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A. CZESC OGOLNA
: Dane identyfikujace badang Spoétke

MUZA S.A. zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Siennej 73 powstala zgodnie z aktem notarialnym Rep.
A 1226/91 z dnia 25 czerwca 1991 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu zostala dokonana
aktem notarialnym Rep. A 1955/2016 z dnia 25 czerwca 2016 roku.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000065143,

Badana Spoétka posiada numer:
— statystyczny REGON - 001378210
- NIP - 526-02-04-280

Podmiotami powiazanymi na dzieri 31 grudnia 2016 roku byly jednostki zalezne:
- Muza Szkolna Sp. z 0.0., w ktérej Spétka posiada 100% kapitatu zakladowego,

- Muza Marketing Sp. z 0.0., w ktérej Spotka posiada 100% kapitalu zakladowego,
- PDK S.A., ktorej Spotka posiada 81,3% kapitatu zakladowego.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku wynosi 5.724.382,00 zlotych i dzieli
sig na 2.800.598 akgji 0 wartosci jednostkowej 2,00 zlotych kazda.

W dniu 25 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonalo
obniZenia kapitatu zakladowego z kwoty 5.826.978,00 zlotych do kwoty 5.724.382,00 zlotych, . o
kwote 102.596 zlotych poprzez umorzenie 51.298 akcji wlasnych Spétki. Obnizenie kapitatu
zakladowego zostalo zarejestrowane przez Sad Rejestrowy 29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 25 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowilo
pokryc¢ strate z lat ubieglych w kwocie 9.363.687,26 zlotych z kapitalu zapasowego Spotki.

Na dzieri bilansowy struktura wlasno$ciowa akcji w Spélce ksztaltowala sig nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji ;Jacli‘;::ilo‘:v;ampivtval"z Liczba glosow liiizila;; s?’)%?]?ve‘];,{)
Czarzasty Malgorzata 480 018 17,14 480 018 14,72
Kaczmarek Grazyna 41 085 1,47 205 425 6,30
Majdzik Adam 205778 7,35 205 778 6,31
Stepien Lucyna i Stanistaw 433 455 15,48 550 007 16,87
Garlinski Marcin 206 196 7,36 206 196 6,32
Pozostali 1434 066 51,20 1613174 49,48

Razem 2 800 598 100,00 3 260 598 100,00

Kapital wlasny Spéiki na dzieri bilansowy wynosi 25.274 tys. zlotych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki, jest dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.11 Z).
Na dzien 31 grudnia 2016 roku, sklad Zarzadu Spélki byl nastepujacy:

- Pan Marcin Garlinski - Prezes Zarzadu,
- Pani Malgorzata Czarzasty - Wiceprezes Zarzadu.
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W badanym roku nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki.

Organem nadzorujacym Spoétki na dzieri 31 grudnia 2016 roku byta Rada Nadzorcza w skladzie:
- Pan Stanistaw Stepien,

- Pani Magdalena Wolek,

- Pan Krzysztof Czeszejko Sochacki,

- Pan Grzegorz Kottuniak,

- Pan Tomasz Wotynko.

W badanym roku nastgpily zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 25 czerwca 2016 roku
powotano Panig Magdalene Wolek w sklad Rady Nadzorczej Spétki nowej kadenciji.

Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 25 czerwca 2016 roku
powolano Pana Krzysztofa Czeszejko Sochackiego w sklad Rady Nadzorczej Spotki nowej kadengji.

Przecigtny stan zatrudnienia w 2016 roku wyniést 20 0s6b.

2, Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazuje po stronie aktywoéw i pasywow kwote 43.851 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku wykazuje zysk netto w wysokosci 1.232 tys.
zlotych, sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazuje dochody w wysokosci 1.227 tys. zlotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 1.021 tys.
zlotych a sprawozdanie z przeplywéw pienieznych netto zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych o
120 tys. zlotych.

3, Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, zostalo zbadane przez Global Audit Partner Spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ktéra wydata opinie bez zastrzezer.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 25 czerwca 2016 roku.

Zgodnie z podjeta uchwalg, zysk za 2015 rok w wysokosci 1.165 tys. zlotych zostal przekazany w
wysokosci 1.000 tys. zlotych na kapital rezerwowy oraz w kwocie 165 tys. zlotych na pokrycie straty z
lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 5 lipca 2016 roku.

Bilans zamknigcia roku 2015 roku zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia na dzieri
1 stycznia 2016 roku.
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4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Decyzja Rady Nadzorczej z 15 czerwca 2015 roku na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego
badanie za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku zostala wybrana firma Global
Audit Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie przy ul. Hozej
55 lok. 9, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3106, w imieniu ktorej
badanie przeprowadzil Kluczowy Biegly Rewident Janusz Procner, wpisany do rejestru i na liste
bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 10104.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2014 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w marcu i kwietniu 2017 roku.

Global Audit Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jak i przeprowadzajacy w jej
imieniu badanie biegly rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu niebedace bieglymi
rewidentami stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad Spolki zlozyl oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oSwiadczenia zdarzeri wplywajacych w sposéb istotny na wielkosc danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Spotke

w tys. zlotych
Bachusekezyskow:1 strat 3112.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 27.653 26.320 23.175
Wynik na sprzedazy 11.874 12.233 10.930
Wynik na dzialalnosci operacyijnej 1.548 1.990 1.961
Wynik brutto 1.486 1.758 518
Wy‘_n_lk netto 1.232 1.165 288
Bilans 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Aktywa trwale z tego 21.486 21.195 21.700
Wartosci niematerialne i prawne 6.395 6.407 6.306
Srodki trwate 989 416 535
Inne inwestycje diugoterminowe (hotel w Spale) 10.807 10.807 10.807
Aktywa obrotowe z tego: 22.365 21.809 19.510
Zapasy 10.706 11.539 10.998
Naleznosci krétkoterminowe 11.411 9.915 8.242
Krétkoterminowe aktywa finansowe 188 308 239
Kapital wlasny 25.274 24253 23.086
Zobowigzania dlugoterminowe 4.437 3.994 3171
Zobowigzania krétkoterminowe z tego: 14.141 14.757 14.953
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz inne zob. 12.166 12.903 12.103
Suma bilansowa 43.851 43.004 41.211
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2 Wskazniki efektywno$ci dzialania
2016 2015 2014
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = — — — — — — — — — — — — — — — — * 365 141 dni | 160 dni | 173 dni
Przychody ze sprzedazy
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci= — - - — — — — — — — — — — — — — — — — *365 | 151 dni | 137 dni | 112 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzai = — - — — — — — — — — — — — *365 | 161dni | 179 dni | 127 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskaznik plynnosci
2016 | 2015 | 2014 | Wielkodci
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezgcej plynnosci= — — — — — — — — — — — — — — 1,6 1,7 1,3 >1,5
Zobowiagzania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2016 2015 2014
Wynik netto
Rentownoéé aktywoéw ogotem = — — — — — — — — — — — *100% 2,8 % 2,7% 0,7%
Aktywa ogélem
Wynik operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = — — — — — — — — — — — — *100% 35 % 4,6% 4,8%
Aktywa ogélem

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku
oraz powyzsze wskaZzniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciggu 12-tu miesiecy od daty, na ktéra zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047)

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spolek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w brzmieniu MSB, wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

2. Prawidlowosé i rzetelnoéé ksiag rachunkowych

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoéci. Przyjete zasady
sq dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane w sposéb jednolity z
zachowaniem zasady ciggloéci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksigegi rachunkowe Spélki prowadzone sy przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okres§lonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu za 2015 rok.

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw 1 pasywow w zakresie i terminach
oraz z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spelnia wymogi art. 71 Ustawy.

3. Elementy sprawozdania finansowego
3.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji

finansowej

Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywdéw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego oraz
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki.
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3.2. Informacje o wybranych pozycjach ksztaltujacych ujetych w rachunku
zyskow i strat oraz sprawozdaniu z calkowitych dochodéw.

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztéw zostata
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania
finansowego sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

3.4. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzono prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej - metoda
posrednig, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodne z
danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z
ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

3.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSSF, a
w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci.

3.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Sprawozdanie z dzialalnoéci Spétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku
zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wynikajace z art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci i uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259).

Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdziliémy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie si¢ z oéwiadczeniem Spélki o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czeéé sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu tym Spétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z
informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozydje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda pelng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

2. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego
rewidenta.

3. Integralng czesc raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spoétki za 2016 rok.

Janusz PR Zbigniew BOCZKOWSKI
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident Nr 10409
Nr 10104 Czlonek Zarzadu

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Global Audit Partner Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Nr 3106
Warszawa, ul. Hoza 55 lok. 9

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2017 roku
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Sprawozdanie finansowe Spoétki za 2016 rok




