SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA

DZIEN 31 GRUDZIEN 2016 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartcici niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia ngidzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia radlzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Akcje (udziaty) wiasne (wielkid ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajce udziatom niesprawagym
kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania diugoterminowe

Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
nota  PLN'000 PLN'000
8 6 395 6 407
24 1094 532
27 10 807 10 807
29 2 595 2 864
10 0 0
20 891 20610
11 10 780 11 727
12 11 148 9 381
13 459 429
14 70 63
22 458 21 600
43 349 42 211
Stan na Stan na
31/12/2016 31/12/2015
nota PLN'000 PLN'000
33 5724 5 827
34 -42 -8
15 4 485 13 877
16 7 451 7 455
17 8419 7 461
-3 312 -12 428
28 1127 752
23 851 22 936
25 -206 -168
23 645 22 768



Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne
Zobowizania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie midzyokresowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowipzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne
Fundusze specjalne

Pozostate rezerwy

Rozliczenie midzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
ZYSKOW LUB STRAT ZA DWANA SCIE
MIESI ECY ZAKO NCZONE 31 GRUDZIEN 2016

Przychody ze sprzedgaproduktow, towarow i
materiatdw

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zagru

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki domingej
Udziatom niesprawgpym kontroli

18 2 094

19 48

21 1301

23 1016
4 458

22 13 168
19A 182
22 620
20 1145
23 131
15 245

19 704

43 349

Okres

2110
39

1 050
827

4 026

13 482
189
624

1 037
84

15417

19 443

42 211

Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015

nota PLN'000

1 31939
2 19497

12 442

6 674
3899

3 510
4 968
1411

175
243

o O1

1343

7 254

1 088

28 1127
-38

PLN'000

30 153
17 489

12 664
7278
3 836

881
949
1482

16
256

1243
593

649

752
-103



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA

DWANA SCIE MIESI ECY ZAKO NCZONE 31
GRUDZIE N 2016

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedg akcji wkasnych

Skutki aktualizacji majtku trwatego

Podatek dochodowy dotygzy aktualizacji majtku
trwatego

Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Catkowite dochody ogotem rozpoznane za okres

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA

DWANA SCIE MIESI ECY ZAKO NCZONE 31
GRUDZIE N 2016

Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjne;j
Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalroi inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nak@acsci

Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych

Zmiana stanu rozliczemi¢dzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Okres

Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015

nota

PLN'000

1 088

0
0

Okres

PLN'000

649

Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015

nota

28

31

32

PLN'000

PLN'000
1 088 649
2559 3067
2922 2774
163 166
-68 0
93 -10
946 -504
-1 780 -1 851
-213 2111
498 379
-2 2
3 648 3716
0 0
3648 3716



Przeptywy pieniezne z dziatalndgci inwestycyjnej

I. Wplywy

Przychody ze zbycia wao niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchainiooraz
wartasci niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych

[I. Wydatki

Wydatki na nabycie war§oi niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchongi oraz wartéci
niematerialne

Na aktywa finansowe w jednostkach peménych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej

I. Wplywy
Wplywy z kredytow i payczek

Wpt.netto z emisji akcji (wydania udziatow) i inftyc
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Inne wptywy finansowe
Wplywy z podwyszenia kapitatu zakladowego

[l. Wydatki

Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

Spiaty kredytéw i payczek

Ptat.zobowizan z tyt.umodw leasingu finans
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieni ezne na pocatek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

211

156

3 149

3109

ol N e)

680
206
150
153

166
-679

30
429

459

2781

2781

-2 731

ol N e)

1048

757

107

181

-1 047

-62

491

429



KAPITAL. WEASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI

DOMINUJACE]

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD
01.01.2015 DO 31.12.2015

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2015
rezerwy emerytalne

rozliczenie wyniku lat poprzednich
wynik roku biezgcego

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W

KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2016
DO 31.12.2016

Kapital wlasny na dzien 01.01.2016
umorzenie akcji
nabycie akcji wiasnych

rezerwy emerytalne

pokrycie strat lat ubiegtych

program skupu akcji wlasnych
rozliczenie wyniku lat poprzednich
wynik roku biezacego

Kapital wlasny na dzien 31.12.2016

Kapitat
zaktadowy

5827

5827

Kapitat
zakladowy

5827
-103

5724

Akcje
(udziaty)

wihasne
(wielkosé
ujemna)

-8

Akcje
(udziaty)
wlasne
(wielkos¢
ujemna)

-8
173
-206

. Kapitat z
Kapitaf aktualizacji
zapasowy
wyceny
13 877 7 453
2
13 877 7 455
Kapitat Kapitat z
zapasow aktualizacj
y i wyceny
13877 7 455
-70
42
-4
-9 364
4 485 7 451

Kapitat
rezerwowy

7 461

7 461

Kapitat
rezerwow
y

7 461

-42

1000

8419

Zysk /
strata z lat
ubiegtych

-13 436

1 008

-12 428

Zysk /
strata z lat
ubieglych

-12 428

9 364

-248

-3 312

Zysk / strata Przypadajace
akcjonariuszom
roku ; X
biezacego Jed_nostk| .
dominujacej
1 008 22181
2
-1 008 0
752 752
752 22 936
Zysk / Prz.ypad:i\]qce
akcjonariuszo
strata roku p .
biezaceso m jednostki
aceg dominujacej
752 22936
0
-206
-4
0
-1 000 0
248 0
1127 1127
1127 23851

Przypadajace
udziatom
niesprawujac

ym kontroli

-65

-103
-168

Przypadajac
e udziatlom
niesprawuja
cym kontroli

-168

-38
-206

Razem

22117
2
0
64

22 768

Razem

22768

-206
-4

1089
23 645




Zysk na jedng akcje z tytutu zysku przypadajacego akcjonariuszom MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSI ACACH)

Podstawowy zysk na jednakcg oblicza s¢ jako stosunek zysku netto przypagago
akcjonariuszom MUZA S.A. éredniej waonej liczby akcji zwyktych w obiegu w gju okresu, z
wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoik

Okres Okres

zakonczony zakonczony

PODSTAWOWY ZYSK NA AKCE 31/12/2016 31/12/2015
PLN'000 PLN'000

Zy§k przypadajcy akcjonariuszom Muza S.A. (w 1127 759
tysigcach)
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 800 598 831 896
Podstawowy zysk na akaj 0,40 0,26

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSI ACACH)

Rozwodniony zysk na jednakcg oblicza s¢ korygupc sredng wazong liczbe akcji zwykltych w
obiegu w cigu okresu, przy zakeniu zmiany wszystkich potencjalnie rozwadgigch akcji
zwyktych.

Okres Okres

zakonczony zakonczony

ROZWODNIONY ZYSK NA AKC.E 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajcy akcjonariuszom MUZA S.A. (w tysiach) 1127 752
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 2 800 598 851 896
Korekty (inne) 0 0
Rozwodniony zysk na akog 0,40 0,26




1A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY res e
PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - y y
RODZAJE DZIALALNOSCI) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
- sprzeda ksigzek 25704 24 584
- w tym: od jednostek pogdanych 0 0
- sprzeda ustug 5961 5 400
- w tym: od jednostek pogdanych 0 0
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, razem 31 666 29 984
- w tym: od jednostek powzanych 0 0
1B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY s e
PRODUKTOW (STRUKTURA y y
TERYTORIALNA) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) kraj 31623 29 938
- w tym: od jednostek powzanych 0 0
- sprzeda ksigzek 25704 24 584
- w tym: od jednostek pogdanych 0 0
- sprzeda ustug 5919 5 354
- w tym: od jednostek pogdanych 0 0
- pozostate 0 0
b) poza granice kraju 42 46
- w tym: od jednostek powzanych 0 0
- sprzeda ksigzek 2 4
- w tym: od jednostek pog#anych 0 0
- sprzeda ustug 41 42
- w tym: od jednostek pogdanych 0 0
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, razem 31 666 29 984
- w tym: od jednostek powzanych 0 0
1C
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY s s
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA y y
TERYTORIALNA) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) kraj 274 169
- w tym: od jednostek powzanych 0 0
- Sprzeda ksigzek 274 169
- w tym: od jednostek pogdanych 0 0
- Sprzeda materiatow 0 0
- w tym: od jednostek pogdanych 0 0
b) poza granice kraju 0 0
- w tym: od jednostek powzanych 0 0
Przychody netto ze sprzegetowarOw i
materiatéw, razem il o
- w tym: od jednostek powzanych 0 0




2

Okres Okres
: zakonczon zakonczon
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 31/12/2012; 31/12/20135/
PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 2875 2621
b) zwycie materiatow i energii 1547 1478
¢) ustugi obce 19 081 19 133
d) podatki i optaty 127 136
€) wynagrodzenia 4 956 5483
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 542 566
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 257 219
- koszty bankowe 0 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 29 386 29 635
Zmlana stanu zapaséw, produktéw i rozlicze 669 496
migdzyokresowych
Koszty wytworzen_ia produkt_éw na wiasne 371 -880
potrzeby jednostki (wielki@ ujemna)
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -6 674 -7 278
Koszty ogdlnego zagru (wielkas¢ ujemna) -3 933 -3 835
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 19 077 1747
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 420 343
Koszty sprzed.produktow, towardéw i 19 497 17 484
materiatow
3
Okres Okres
zakonczon zakonczon
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 0 o o1t
PLN'000 PLN'000
1. Zysk ze zbycia niefinans.aktywow trwatych 65 0
2. Dotacje 64 210
3 a) rozwigzane odpisow aktualizugjcych (z 31 208
tytutu)
- na nalenosci 5 0
- na zapasy 26 46
- na przewidywane koszty 162
- ha wyroby gotowe 0 0
b) pozostate, w tym: 349 463
przychody dotycgce rzeczowych aktywéw 49 154
trwatych finansowanych z ZFRON
- przychody z tytutu zzycia srodkow trwatych
zrefundowanych 1 0
-otrzymane odszkodowania 49 44
-pozostate 2
-opieka marketingowa 27 22
wynagrodzenie za inkaso optaty klimatycznej 2
-pozostate: ekspozycja ksek MUZA SA, r@nice 6 0
z zaoknglen przy przygciu do magazynu
- optaty za reprografii wypozyczenia biblioteczng 29 D
-refakturowanie ustug 117 51
-odpisane zobowkania 12 147
optata klimatyczna 0 1
- refundacja kosztéw zmiany siedziby 40
inne 6 41
pozostate przychody operacyjne, razem 510 881




4

Okres Okres
zakonczony  zakofnczony
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
1. Strata ze zbycia niefinans.aktywow trwat. 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinans. 248 210
3 a) utworzone odpisu aktualizujcego (z tytutu) 288 365
- haleznosci 288 365
- zapasy 0 0
-rezerwa ndwiadczenia emerytalne 0
b) pozostate, w tym: 432 374
-koszty posipowania gdowego 7 7
-naleznosci odpisane 4 1
-_amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 47 154
finansowanych z ZFRON
-koszty zaniechanej produkcji 84 85
straty w towarach handlowych ]
niedobory i kasacje produktow 4 19
koszt refakturowania ustug 123 6
-kasacje majtku obrotowego 96 4
- inne 67 24
Pozostale koszty operacyjne, razem 968 949
5
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
PRZYCHODY FINANSOWE 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) odsetki z tytutu udzielonych payczek 3 5
- od jednostek zaklmych 3 5
b) pozostate odsetki 172 11
- od jednostek zakmych 0 0
- od pozostatych jednostek 172 11
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 175 16
c} nadwygka dodatnich réznic kursowych nad 0 0
ujemnymi
b) pozostate, w tym: 0 0
inne 0 0
Przychody finansowe, razem 175 16
6
Okres Okres
zakonczony  zakofnczony
KOSZTY FINANSOWE 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) od kredytéw i pazyczek 151 175
- dla jednostek powranych 2 5
- dla innych jednostek 149 170
b) pozostate odsetki 17 6
- dla innych jednostek 17 6
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 168 181
¢) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi e 1

10



- zrealizowane 70 71
- hiezrealizowane 0 0
b) pozostate, w tym: 5 3
-koszty finansowe DM 0 0
- naliczone odsetki od umorzonejzyozki 0 0
-prowizje kredytowe 0 0
- inne 5 3
Koszty finansowe, razem 243 256
TA
Okres Okres

. zakonczony  zakonczony

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1343 1243
2. Korekty konsolidacyjne 38 103
3. R&nice pomigdzy zyskiem (strah) brutto a
podstawy opodatkowania podatkiem -1810 -1 729
dochodowym (wg tytutéw)
-odpis aktualizuyjcy wartag¢ zapasow 390 30
-dodatnie ranice kursowe niez -9 -19
-ujemne rénice kursowe 0 0
-naleznoéci spisane 4 1
-amortyzacja podatkowa 13 -611
-odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 288 365
- KUP 2016 z bilansu 2015: wynagrodzenia, zus, 31 0
rabaty - 19/pk/16
- KUP 2015 z bilansu 2014 0 -16
korekta kosztéw (niezaptacone zobgzéania) 0 729
korekta kosztow (zaptacone zobawnania) -735 -1 435
niezaptacone wynagrodzenia 1150 110
zaptacone wynagrodzenia z lat poprzednich -692 -369
-odsetki niezaptacone 5 3
-odsetki zaptacone lat poprzednich -3 -80
niezaptacone zobowdania 0 725
-wykorzystanie odpisu na zapasy -26 -623
-optaty leasingowe -212 -103
niezaptacone zobowiania=kup 2016-= 19/pk/16 -725 0
-amortyzacjar. Trwatych sfinans. zfron -60 -154
-rezerwy pracownicze 8 -79
koszty reprezentacji 3 5
- rezerwa na przewidywane koszty 15 17
-nalezne dotacje 0 -11
-otrzymane dotacje 11 22
-transakcje handlowe ujmowane zgodnie z MSR -1 378 -1 186
-pozostate koszty NKUP 66 65
-artkuty spaywcze nkup, materiaty nkup 5 0
-odsetki budetowe 2 0
-wykorzystanie rezerwa na przewidywane koszty -17 0
nkup 2016 = kup 2017 (252/PK/16 116 0
-rezerwa na przewidywane koszty 0 118
-VAT NKUP 0 1
-wykorzystanie rezerwy na naleosci -3 -9
wartas¢ sprzed. Towaréw nkup 0 5
cze$¢ odsetkowa rat leasingowych nkup 0 3
audyt 6 6

11



-niewyptacone wynagrodzenie, ZUS 0 D7
4. Podstawa opodatkowania podatkiem 429 .383
dochodowym
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
6. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczeni
obnizki podatku

7. Podatek dochodowy liigcy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu

- wykazany w rachunku zyskow i strat 254 593
7. Efektywna stawka podatkowa 18,9% 47,8%

7B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, Okres Okres

- zakonczony  zakofnczony
\éVTYRKAA'I'ZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000

- zmniej.(zweksz.) z tytutu powstania i
odwrdcenia i réznic przeg.

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany
stawek podatkowych

254 593

0 0

- zmniejszenie (zwk.) z tytutu poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub 0 0
réznicy przefciowej poprzedniego okresu

- zmniejsz.(zwgksz) z tyt.odpisania aktywow z
tytutu odrocz.podatku dochod.lub braku

mozliwosci wykorzyst.rezerwy na 0 0
odrocz.podat.dochod.
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutd 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 254 593
8A
Okres Okres
: zakonczon zakonczon
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31/12/201)6/ 31/12/201)5/
PLN'000 PLN'000
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartg¢ firmy 0 0
c) napy_te konc?SJe, patenty, licencje i podobne 5920 5 842
wartasci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe 21 D6
d) inne wartéci niematerialne i prawne 431 530
e) zaliczki na warti niematerialne i prawne 44 36
Wartosci niematerialne i prawne, razem 6 395 6 407
8B
) Okres Okres
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE zakonczony  zakonczony
(STR.WLASNGS.) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) wkasne 6 395 6 407
b) wywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0 0
leasingu
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 6 395 6 407

12



nabyte
k(;I;:lS]e' a) I;JVLII;ZZZ: inne wartos$ci zaliczki na Wartosci
RUCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I lli)cenc'tg ’l oprogramowanie 2 niematerialne wartosci niematerialne
PRAWNYCH 2016 ) prog . ! niematerialne i prawne
podobne komputerowe wydaniem i prawne -
‘o o i prawne razem
wartoS$ci ksiqgzek
w tym:
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerial. i 11 267 580 10 687 1463 36 12765
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 2280 2278 377 9 2 666
- zakupu 2280 2278 377 9 2 666
- pozostate 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1618 53 1565 10 0 1628
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
- wycofanie z ewidencji zbednych
sktadnikéw 1618 53 1565 10 0 1628
- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ bruttq wartosci niemat.i 11928 528 11 400 1831 44 13803
prawnych na koniec okresu
e) skumul.amortyz.na poczatek okresu 5425 553 4871 933 0 6 357
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 583 -46 629 467 0 1051
- odpisu 2202 7 2194 477 0 2678
Sk;:(’ﬁ’l‘gﬁga“e z ewidencji zbgdnych -1618 -53 -1565 -10 0 -1628
g) skur-nulowana amortyz. (umorzenie) 6008 507 5501 1400 0 7 408
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
i) odpl.sy z tytutu trwalej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
i) wartos¢ netto wartosci niemat. prawnych 5920 21 5899 431 44 6395
na koniec okresu
8
nabyte
k(::g:)ﬂe’ a) I;)WI;ZEZ:;I: inne wartos$ci Zaliona L]
RUCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I ll;cenc'tg '1 oprogramowanie 2 niematerialne wartosci niematerialne
PRAWNYCH 2015 ) prog . ; niematerialne i prawne
podobne komputerowe wydaniem i prawne ;
a0 . i prawne razem
wartosci ksigzek
wtym:
a) warto$¢ brutto wartos$ci niematerial. i 10 585 538 10 047 1167 17 11769
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 2152 41 2111 472 19 2 644
- zakupu 2152 41 2111 472 19 2 644
- pozostate 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1471 0 1471 177 0 1648
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Sk;:(’ﬁ’l‘gﬁga“e z ewidencji zbednych 1471 0 1471 177 0 1648
- pozostate 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ bruttq warto$ci niemat.i 11267 580 10 687 1463 36 12 765
prawnych na koniec okresu
e) skumul.amortyz.na poczatek okresu 4776 500 4277 687 0 5463
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 648 54 595 246 0 894
- odpisu 2119 54 2 065 423 0 2 542
Sk;:(’ﬁ’l‘gﬁga“e z ewidencji zbgdnych -1471 0 -1471 -177 0 -1648
g) skur-nulowana amortyz. (umorzenie) 5425 553 4871 933 0 6357
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
i) odpl.sy z tytutu trwalej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na Kkoniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci niemat.i prawnych 5842 26 5815 530 36 6407

na koniec okresu
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9A

DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE

Okres
zakonczony
31/12/2016
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2015
PLN'000

a) w jednostk.zalmych i
wspotzale.niepodlegajcych konsolidacji

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery wart@iowe

- inne papiery wart@iowe (wg rodzaju)

- udzielone pgyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

b) w jednostkach zataych, wspéizalenych i
stowarzyszonych wycenianych mejquraw
wlasngci

- udziaty lub akcje

- diuzne papiery wart@iowe

- inne papiery wart@iowe (wg rodzaju)

- udzielone payczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery warticiowe

- inne papiery wartiowe (wg rodzaju)

- udzielone payczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

9B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

o O O oo o

o

© O OO0OO0OO0OO0O O OO oo

Okres
zakonczony
31/12/2016
PLN'000

o O o o0 o O

o

O O ©CoO0Oo0oO0O o ©o oo

Okres
zakonczony
31/12/2015
PLN'000

a) stan na pocatek okresu

- w pozostatych jednostkach

b) zwigkszenia (z tytutu)

- w pozostatych jednostkach

- w jednostkach zalmych

- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego
€) zmniejszenia (z tytutu)

-sprzedaz

odpis aktualizacyjny

d) stan na koniec okresu

- w jedn.zale, wsp6iz.i stowarz. wycenianych
met.praw wlasnéti

- w pozostatych jednostkach

0
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9C

PAPIERY WARTCSCIOWE, UDZIALY | okes | okres
INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 31/12/2013é 31/12/20135’
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po 0
przeliczeniu na zt)
Papiery wartosciowe, udzialy i inne 0 0
diug.aktywa finansowe, razem
9D
PAPIERY WARTCSCIOWE, UDZIALY | okes | okres
INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 31/12/2013é 31/12/20135’
FINANSOWE (WG ZBYWALNGOCSCI) PLN'000 PLN'000
A. Z nieograniczos zbywalndgcig, notowane na 0 0
gietldach (wart.bilans)
- wartas¢ na pocatek okresu 0 q
- wartas¢ wedtug cen nabycia 0 0
Warto ¢ bilansowa, razem 0 o
10
Okres Okres

zakonczony  zakofnczony

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia rgulzyokresowe kosztow, 0 0
w tym:
- optaty patentowe;optaty leasingowe 0
- optaty za wejcie do nowych punktéw 0 0
sprzeday
- inne 0
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe, w 0 0
tym:
- koszt przygotowania tytutow
- koszty powstania dziatéw: prawnego, 0 0
edukacyjnego i turyst.
- inne 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 0 0
11
Okres Okres

zakonczony  zakohnczony

ZAPASY 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000

a) materiaty 37 38
b) potprodukty i produkty w toku 636 80
) produkty gotowe 10 039 10 668
d) towary 68 212
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 10 780 11 7279
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12A

Okres Okres

. : - zakonczon zakonczon
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31/12/2013é 31/12/20135’

PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powiazanych 0 -4

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 -4

- do 12 miesicy 0 -4
- powyzej 12 miesicy 0 0
- inne 0 0
- dochodzone na drodzedeowej 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 11 148 9 385

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

10 252 8 322

- do 12 miesicy 10 252 8 322
- powyzej 12 miesjcy 0 0
- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpiesize
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 526 682
Swiadczé
- inne 370 382
- dochodzone na drodzed®we;j 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 11 148 9 381
¢) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 656 608
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 11 804 9 989
12B
Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOT.OD zakonczony  zakonczony
JEDNOST.POWAZANYCH 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0
- od jednostek zaklmych 0 0
b) inne, w tym: 0 0
- od jednostek zaklmych 0 0
¢) dochodzone na drodzgdewej, w tym: 0 0
- od jednostki dominggej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od 0 0
jed.powizanych netto, razem
d) odpisy aktualizujce wartg¢ naleznoici od 0 0
jed.powhzanych
Naleznosci krotkoter.od jednostek 0 0
powigzanych brutto, razem
12C
ZMIANA STANU ODPISOW Okres Okres
AKTUALIZUI ACYCH WARTGSC Sazizote 31122015
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH PLN'000 PLN'000
Stan na pocek okresu 608 370
a) zwikszenia (z tytutu) 282 365
- utworzenie rezerw 282 365
b) zmniejszenia (z tytutu) 235 127
- rozwigzanie 0 0
- wykorzystanie rezerwy 235 127
Stan odpiséw aktualizupcych wartosé
naleznosci krétkoterminowych na koniec 656 608
okresu
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12D

) ) Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO (STR. zakonczony  zakonczony
WALUT.) 31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000

a) w walucie polskiej 11 800 9982
b) w walutach obcych (wg walut i po 4 7
przeliczeniu na zt)
bl. EUR 1 1
zt 3 3
b2.USD 0 1
zt 0 3
bl. GBP 0 0
zt 0 0
pozostate waluty w zt 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 11 804 9 984
12E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | okes o okres
USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 750 /2013é a1/12 /20135’
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesica 2632 1820
b) powyzej 1 miesica do 3 miegicy 4757 3640
C) powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 760 845
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 0 0
e) powyej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 2 760 2621
g) po sprzedgy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 10 908 8 926
(brutto)
h) odpisy aktu_allzmjce wartd¢ naleznosci z 656 608
tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 10 252 8 317
(netto)
12F
NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG, Zal?oll‘,]rcezso i Zal?g':,l::ezson
PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31/12/2013é 31/12/201>5’
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: PLN'000 PLN'000
a) do 1 miegjca 853 968
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 412 513
c) powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 429 396
d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 229 231
e) powyej 1 roku 837 513
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane, razem (brutto) 21760 2621
f) odpisy aktualizujce wartgé¢ naleznosci z

; . 656 608
tytutu dostaw i ustug, przeterminow.
NaleznOsq Z tytutu dostaw i ustug, 2104 2013
przeterminowane, razem (netto)
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13A

) Okres Okres
KROTKOTERMINOWE AKTYWA zakonczony  zakonczony
FINANSOWE 31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zataych 0 0
- udzielone payczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg 0 0
rodzaju)
g) srodki pienkzne i inne aktywa pienine 459 429
- srodki piengzne w kasie i na rachunkach 447 417
- innesrodki piengzne 12 12
- inne aktywa pierizne 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 459 424
13B
) . Okres Okres
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA zakonczony  zakohnczony
PIENIEZNE (STRUK.WALUTOWA) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 454 423
b) w walutach obcych (wg walut i po 6 6
przeliczeniu na zt)
bl. EUR 1 1
zt 5 4
b2. USD 0 0
zt 0 2
b3. GBP 0 0
zt 0 1
pozostate waluty w zt 0 0
rS;(Z):rI?] pieniezne i inne aktywa piengzne, 459 499
14

) Okres Okres
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA zakonczony  zakohnczony
MIEDZYOKRESOWE 31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000

a) czynne rozliczenia gulzyokresowe kosztow,

W tym: 70 63
-ubezpieczenia 21 24
- dostp/obstuga oprogramowania 32 0
-reklama 0 0
-prenumeraty 3 1
abonament tv 0 0
wykladzina 0 19
-inne 14 19
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe, w 0 0
tym:

abonament tv 0 0
-skltadka YPO 0 0
-optata wsgpna leasing 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia 70 63

miedzyokresowe, razem
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15

Okres Okres
zakonczon zakonczon
KAPITAL ZAPASOWY 31/12/20136; 31/12/201)5/
PLN'000 PLN'000
a) ze sprzgcfg{ akcji powyzej ich wartgci 4502 13 866
nominalnej
b) utworzony ustawowo 0 D
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umow
ponad wymaganustawowo (minimaly) 0 0
wartasé
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikéw 0 0
e) inny (wg rodzaju) -17 11
-umorzenie akcji -610 -539
-strata ze sprzedwg akcji wlasnych -430 -430
-pozostate 980 980
Kapitat zapasowy, razem 4 485 13 877
16
Okres Okres
zakonczon zakonczon
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31/12/20% 31/12/20135/
PLN'000 PLN'000
a) z tytutu aktualizacji rzeczowych aktywow 7 439 7 439
trwatych
b) z tytutuswiadcze pracowniczych 12 14
C) z tytutu podatku odroczonego 0 0
¢) z tytutu podatku odroczonegonjadcze 0 0
pracownicze)
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 7 451 7 454
17
Okres Okres
POZOSTALE KAPITALY REZER.(WEDLUG  zakonczony  zakoficzony
CELU PRZEZN.) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 7 398 7 398
opcje menegerskie i podatek odroczony 63 63
w tym kapitat przeznaczony na wykup akcji 958 0
whasnych
Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 8 419 7 461
18
Okres Okres
ZMIANA STANU REZERWY Z zakonczony  zakohnczony
TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na 2110 1957
pocztek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 365 212
- Z tyt. Amortyzacjisr. Trwatych 0 0
b) odniesionej na kapitat wkasny 1745 1745
¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemn 0 0
wartas¢ firmy
2. Zwiekszenia 0 156
a) odniesione na wynik finansowy okresu z 156

tytutu dodatnich rénic przegciowych (z tytutu)
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b) odniesione na kapitat wlasny w azku z 0 0
dodatnimi rG@nicami przejciowymi (z tytutu)

przeszacowanigrodkow trwatych 0 0
¢) odniesione na wark6 firmy lub ujemny

wartas¢ firmy w zwigzku z dodatnimi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 16 2
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z 16 2
tytutu)

wycena walut 2 0
inne 14 2
b) odniesione na kapitat wlasny w azku z 0 0
dodatnimi rG@nicami przejciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na wart6 firmy lub ujemry

wartas¢ firmy w zwigzku z dodatnimi rénicami 0 0
przegciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 2094 2110
dochod.na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 349 3p5
- Z tyt. Amortyzacjisr. Trwatych 0 0
b) odniesionej na kapitat wkasny 1745 1745
¢) odniesionej na waré firmy lub ujemny 0 0
wartas¢ firmy

19

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ Okres Okres
REZERWY NASWIADCZENIA zakonczony  zakonczony
EMERYTALNE | PODOBNE (WG 31/12/2016  31/12/2015
TYTULOW) PLN'000 PLN'000
a) stan na pocatek okresu 39 38
b) zwickszenia 9 2
-rezerwa emerytalna 9 2
¢) wykorzystanie 0 0
d) rozwigzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 48 39
19A

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ Okres Okres
REZERWY NASWIADCZENIA zakonczony  zakonczony
EMERYTALNE | PODOBNE (WG 31/12/2016  31/12/2015
TYTULOW) PLN'000 PLN'000
a) stan na pocatek okresu 189 264
b) zwickszenia 39 7
-rezerwa emerytalna 0 7
-rezerwa na urlopy 39 0
¢) wykorzystanie 46 82
d) rozwigzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 182 189
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20

) Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH  zakonczony  zakonczony
POZOSTALYCH REZERW 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000

a) stan na pogrek okresu 1037 1115

- ha utracoa mare (korekty) 1020 1 097

- ha przewidywane koszty 17 18
b) zwickszenia (z tytutu) 125 1037

- na utracon mare (korekty) 73 1020

- na przewidywane koszty 51 17
¢) wykorzystanie (z tytutu) 17 1115

- ha utracoa mare (korekty) 0 1 097

- ha przewidywane koszty 17 18
d) rozwhzanie (z tytutu) 0 0

- na utracog matzg (korekty) 0 0

e) stan na koniec okresu 1145 1 037

- na utracon mare (korekty) 1093 1020

- na przewidywane koszty 51 17

Ze wzgkdu na fakt, ze cas¢ odbiorcéw korzysta z przyznanego prawa zwrotu, sghka szacuje
wielkosé tych zwrotow (w cenach sprzeday i w koszcie wytworzenia) i ujmuje w okresach
pierwotnej sprzedazy wyrobéw i towaréw, zgodnie z postanowieniami pargrafu 17
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowsti nr 18. Szacunek odzwierciedla wielks

marzy,

ktéra odpowiada poziomowi zwrotow spodziewanychw nasiepnym

roku, a

dotyczacych dostaw w roku bigacym i jest oparta o historyczne dane: warté&¢ dostaw i
wartos$¢ pozniejszych zwrotow z tych dostaw.

21A
Okres Okres

zakonczony  zakofnczony

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaiaych 0 0
b) wobec jednostek wspotzatg/ch 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaccego inwestora 0 D
e) wobec jednostki domiragej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1301 1050
-kredyty i pazyczki 1 000 1 000
-umowy leasingu 301 50
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1301 1 050
21B
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O Okres Okres
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO ~ 22kofczony - zakaficzony
OKRESIE SPtATY 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000

a) powyzej 1 roku do 3 lat 1289 1 050
b) powyzej 3 do 5 lat 12 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 1301 105D

21



21C

Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE zakonczony  zakonczony
(STRUKT.WALUT. 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 1301 1 050
b) w walutach obcych (wg walut i po 0 0
przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ... / ... 0 0
zt 0 0
b2. jednostka/waluta ... / ... 0 0
zt 0 0
pozostate waluty w zt 0 0
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1301 1 050
22A
Okres Okres
2 zakonczon zakonczon
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31/12/2012; 31/12/20135/
PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaieych 0 0
- kredyty i payczki, w tym: 0 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- Z tytutu emisji dhanych papierow 0 0
wartasciowych
- Z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowjzania finansowe, w tym: 0 D
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0 0
wymagalndgci:
- do 12 miescy 0 0
- powyzej 12 miesicy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowizania wekslowe 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
b) wobec jednostek wspéizatech 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0
d) wobec znacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki domiragej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 13 168 13 482
- kredyty i payczki, w tym: 2476 2 613
- diugoterminowe w okresie spfaty 0 0
- Z tytutu emisji dianych papieréw 0 0
wartasciowych
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowjzania finansowe, w tym: 93 29
-z tytutu umoéw leasingu 93 29
- odsetki zarachowane 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalndci: v oty
- do 12 miescy 9274 9 888
- powyzej 12 miesicy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowizania wekslowe 0 0
—’z.tytu+u podatkow, cet, ubezpiedzeinnych 143 172
swiadcze
- 7 tytutu wynagrodzée 1148 752
- inne (wg tytutow) 35 28
-pozostate 0 0
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-z tytulu umoéw leasingu

0

g) fundusze specjalne (wg tytutow) 620 624
pozyczkowy 607 607
- ZFRON 13 17
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 13788 14 106
22B
Okres Okres
ZOBOWIAZANIA zakonczony  zakohnczony
KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 12 933 13 488
b) w \_/valutach obcych (wg walut i po 856 619
przeliczeniu na zt)
bl. EUR 131 90
zt 582 382
b2. USD 53 44
zt 220 173
b3. GBP 11 11
zt 54 63
pozostate waluty w zi 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13788 14 106
23
Okres Okres
zakonczon zakonczon
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31/12/2013é 31/12/201>5’
PLN'000 PLN'000
a) bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow 1 066 873
1. dlugoterminowe (wg tytutéw) 1005 827
- srodki trwate kupione z ZFRON 809 827
-srodki trwate refundowane 196 0
przedptata na druki kgiki 0 0
2. kroétkoterminowe (wg tytutow) 62 46
- srodki trwate kupione z ZFRON 25 46
- dostawy ustug 0 0
-$rodki trwate refundowane 37 0
b) rozliczenia midzyokresowe przychodow 80 38
1. dtugoterminowe (wg tytutow) 0 0
-$r.trw.finans.z ZFRON 0 {
-$r.trw.finans.z PFRON 0 0
2. kroétkoterminowe (wg tytutow) 80 38
-przychody przysztych okresow 0 0
- dofinansowanie do wynagrodze 0 0
- inne 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1146 91
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budynki,
i 3 Lobkiillft ! urzadzenia srodki inne zaliczki f:v?/gﬁ srodki
RUCH SRODKOW TRWALYCH 2016 inz nie?/ii techniczne trasns oy Srodki na srodki trwate
ynieri i maszyny P trwate trwale . razem
ladowej i budowie
wodnej
a) wartag¢ bruttosrodkow trwatych na poatek 360 1381 817 1612 68 4 4243
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 30 520 409 -63 1 89
- zakupu 0 30 0 409 5 1 444
- leasing 0 0 520 0 -68 0 457
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 131 339 141 0 0 611
- sprzeday 0 0 339 0 0 0 334
- likwidacja 0 131 0 141 0 0 272
- przekvx_/allflkowanle do nieruchomdci 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
gl)(;/‘vaf';\Ltosc brutto srodkéw trwatych na koniec 360 1279 999 1880 5 5 4528
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 360 1240 504 1606 0 0 371
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -101 -80 -96 0 0 -277
- odpisu 0 28 171 45 0 0 244
- pozostate 0 -128 -252 -141 0 0 -521
0) s_kumulowana amortyzacja (umorzenie) na 360 1140 424 1510 0 0 3 47
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wado na
pocatek okresu Y Y Y Y Y Y Y
i) odplsy z tytutu trwatej utraty warto $ci na 0 0 0 0 0 0 0
koniec okresu
j) wartas¢ nettosrodkow trwatych na koniec okres 0 140 575 370 5 5 1094
24
budynki,
lokale i dzeni . liczki srodki srodki
) 3 obiekty urzadzenia srodki inne zaliczki trwate srodki
RUCHSRODKOW TRWALYCH 2015 inavnierii | techniczne oy Srodki na srodki w trwate,
| ynien i maszyny P trwate trwale . razem
adowej i budowie
wodnej
iilerjtdc bruttosrodkéw trwatych na poatek 360 1309 817 1622 0 4 4113
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 91 0 13 68 0 172
- zakupu 0 91 0 13 68 0 172
- leasing 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 19 0 22 0 0 41
- sprzeday 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 19 0 22 0 0 41
- przekvx_/allflkowanle do nieruchomdci 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
gl)(;/‘vaf';\Ltosc brutto $rodkéw trwatych na koniec 360 1381 817 1612 68 4 4243
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 330 1210 362 1618 0 0 3520
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 30 31 142 -11 0 0 191
- odpisu 30 50 142 11 0 0 232
- pozostate 0 -19 0 -22 0 0 -41
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
Koniec okresu 360 1240 504 1 606 0 0 371
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wao na
pocztek okresu g v g v g g g
i) odplsy z tytutu trwatej utraty warto $ci na 0 0 0 0 0 0 0
koniec okresu
j) wartas¢ nettosrodkow trwatych na koniec okres 0 140 313 6 68 4 532




24A

Okres Okres
zakonczony  zakofnczony
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) srodki trwate, w tym: 1085 464
- grunty (w tym prawo gytkowania wieczystegg 0 0
gruntu)
- budypki, lokale i obiekty inynierii [gdowej i 0 4
wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 140 1
- srodki transportu 575 313
- innesrodki trwate 370 6
b) érodki trwate w budowie 5 0
¢) zaliczki nasrodki trwate w budowie 5 6
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1094 532T
24A
) Okres Okres
SRODKI TRWALE BILANSOWE zakonczony  zakofnczony
(STRUKT.WELASNGS.) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) wkasne 530 376
b) wywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 565 156
leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 1094 532
24B
) Okres Okres
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE zakonczony  zakonczony
POZABILANSOWO 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
1. wywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0 0
leasingu, w tym:
- wartas¢ gruntéw uytkowanych wieczgcie 0 0
- $srodki transportu (warkg pocztkowa netto) 0 0
- urzgdzenia 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0
25
) Okres Okres
ZMIANA STANU KAPITALOW zakonczony  zakofnczony
MNIEJSZGSCI 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
Stan na pocek okresu -168 -65
a) zwickszenia (z tytutu) 0 0
- zakup udziatéw 0 0
- wyniki br 0 0
- zmiany w kapitatach jedn.poydanych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -38 -103
- sprzeda udziatéw 0 0
- wyniki br -38 -103
Stan kapitaldw mniejsoi na koniec okresu -206 -168
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Okres Okres
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK zakonczony  zakonczony
PODPORZADK. 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) ujemna wart@ firmy - jednostki zalene 0 0
b) ujemna warté firmy - jednostki 0
wspoizalene
C) ujemna wart€ firmy - jednostki 0 0
stowarzyszone
Ujemna warté¢ firmy jednostek 0 0
podporadkowanych, razem
26B
Okres Okres
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTCSCI zakonczony  zakofnczony
FIRMY - JEDN.ZALEZ. 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) ujemna wart& firmy brutto na pocgtek 0 0
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 (
- zakup udziatow 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 D
d) ujemna wart& firmy brutto na koniec okresy 0 0
e) odpis ujemnej wargai firmy na pocatek 0
okresu
f) odpis ujemnej wartii firmy za okres (z 0 0
tytutu)
- odpis br 0 0
g) odpis ujemnej wartgi firmy na koniec 0 0
okresu
h) ujemna wart& firmy netto na koniec okresu 0 0
27
Okres Okres
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG zakonczony  zakonczony
GRUP RODZAJ.) 31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) stan na poagtek okresu 10 807 10 807
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0
- przekwalifikowanie 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0
d) stan na koniec okresu 10 807 10 807

Zgodnie ze spordzonym w dniu 20 lutego 2015 roku Operatem Szacwgkowarta¢ godziwa
nieruchomeci inwestycyjnej - ktég stanowi dziatka nr 24/26 zabudowana budynkiem|batgm,
potozonym w Spale — w dniu 31 grudnia 2014 roku wyno4i2a338.000 zi, w ktorej to udziat
Spofki Muza S.A stanowi 87,59%, co daje kevot 10.806.854 zt.
Wartas¢ bilansowa przedmiotowej nieruchobeow zakresie udziatu sp6tki Muza S.A wzrosta w
skutek wyceny o kwet857.734,56, ktora zaliczona zostata zgodnie z MB8Ro zysku netto 2014
roku. Wartg¢ godziwa nieruchomimi zostata okrdona w podejciu dochodowym, meted
zyskéw. Dodatkowo zostata oktena warté¢ odtworzeniowa nieruchomda (dziatki w podejciu
poréwnawczym, budynku w podeju kosztowym).

MSSF 13 wymaga ujawnienia informacjidtmowych i jakgciowych dotyczcych wyceny w
wartasci godziwej. Wiele z nich dotyczy trzypoziomowegharchii wartéci na podstawie
informacji pozyskanych na potrzeby techniki wyceny:
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-poziom 1: dane w petni obserwowalne (np. niegowane ceny gietdowe oferowane
za identyczne aktywa lub zoba#ania na aktywnych rynkach, dgshe na dzig
wyceny);
-poziom 2: informacje niestanoygie cen z poziomu 1, ale obserwowalne
bezpérednio lub pérednio;
-poziom 3: dane nieobserwowalne.
Sktadnik aktywéw lub zobowktan zalicza s w calaci do jednej z tych trzech kategorii w
oparciu o dane z najrgizego poziomu istotnie wplywgge na jego wycen
Obecnie ujawnianie informacji w oparciughierarch¢ juz jest obowazkowe w odniesieniu do
instrumentéw finansowych rozliczanych zgodnie z MSSale MSSF 13 rozszerza je na wszystkie
sktadniki aktywow i zobowgzan.

Niektére wymogi dotycgce ujawni@ réznig sie w zalenosci od tego, czy warks
godzing oblicza s§ metod powtarzalg czy niepowtarzaln MSSF 13 definiuje
powtarzalg i niepowtarzalp wycere aktywow i zobowdzah w wartdci godziwej w

nas¢pujacy sposab:
- powtarzalna - wycena w sprawozdaniu z sytua@mpansowej (bilansie) jest
wymagana lub dopuszczalna przez inne MSSF nanieko kadego okresu
sprawozdawczego;

- niepowtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytudmansowe] wymagana lub
dopuszczalna przez inne MSSF w szczegllnych  liczkasciach.

Do wyceny wykorzystano meted dochodow, ktéra polega na przeliczaniu
prognozowanych kwot (np. przeptywéw pigmych lub dochodow i kosztéw) na
jedry kwote biezaca (tj. zdyskontowas). Tak obliczona wartd godziwa (netto) w
hierarchii wartéci znajduje si na poziomie 2, gdy informacje uzyskane do wyceny
mog; by¢ obserwowalne bezprednio lub pérednio.

20 lutego 2017 roku spaydzono aneks nr 2 do Operatu Szacunkowego z dn@ 2015 r. w
ktorym to stwierdzonaze wart@¢ rynkowa dla aktualnego stanaytkowania ustalona w podeju
poréwnawczym w operacie szacunkowym z dnia 20.0Z&20 w wysokéci 12.338.000 zt netto
pozostaje nadal aktualna

29

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochod.na pocatek okresu, w tym: 2l &l
a) odniesionych na wynik finansowy 1370 1410
- rezerwy emerytalne, zapasy, ralesci 1370 1810
b) odniesionych na kapitat wtasny 1494 1494
¢) odniesionych na waré firmy lub ujemn 0 0
wartas¢ firmy
2. Zwiekszenia 155 71
a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zwigzku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z 71
tytutu)
- naleznosci, zapasy 154 71
- rezerwy na koszty i straty 0 0
-udziaty 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w 0 0
zwigzku ze straf podatk.(z tyt)
c¢) odniesione na kapitat wiasny w z@ku z

P : . . 1 0
uj.réznicami przejciowymi(z tyt)

27



- opcje menetkrskie

d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze
strat; podatk.(z tyt)

e) odniesione na waidfirmy lub ujemny
wartas¢ firmy w zwigzku z ujemnymi rénicami
przegciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w
zZwigzku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z
tytutu)

-rezerwy emerytalne

- zapasy

- koszty

- haleznosci

e) odniesione na walofirmy lub ujemn
wartas¢ firmy w zwigzku z ujemnymi rénicami
przegciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wkasny

¢) odniesionych na waré firmy lub ujemn
wartas¢ firmy

30

ZYSK (STRATA) NETTO

0 0

0 0

0 0
424 510
424 510
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

2 595 2 864

1100 1370
1495 1494
0 0
Okres Okres

zakonczony  zakonczony
31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000

a) zysk (strata) netto jednostki domigegj 1 303 1 266
b) zyski (straty) netto jednostek zatgch -177 -513
¢) zyski (straty) netto jednostek wspétzalgch 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0
Zysk (strata) netto 1127 752
31

Stan na Stan na smiana
ZMIANA STANU REZERW 31/12/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN'000 2016/2015
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 094 2110 -16
rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 179 181 -2
pozostale rezerwy 1145 1037 108
$m|ana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 3418 3328 90
inansowej
korekta dotycgca podatku odroczonego od
przeszacowanigrodka trwatego
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 90
pienieznych
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Stan na Stan na smiana
ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN 31/12/2016 31/12/2015 2016/2015
PLN'000 PLN'000
L
zobowgzania wobec pozostatych jednostek 1290 1030 260
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
hzania z ty gorazp 12179 12 903 -724
zobowgzania
fundusze specjalne 613 617 -4
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 467
finansowej
przeniesienie dotygze wykorzystania kredytu 137
korekta dotycgca przygcia srodkow trwatych w leasing -452
przeniesienie dotygze ptatnéci dotyczcych uméw 128
leasingu
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 654
pienieznych
33
Rodzai Wartos¢
Rodzaj aza) serii/ Sposo6b Prawo do
. L . . o . ograniczenia . s - ; Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji ~ uprzywilejowania Liczba akcji  emisji wg pokrycia . - dywidendy
s praw do P . rejestracji
akeji akeii wartosci kapitatu (od daty)
] nominalnej
5:1 - prawo glosu
A imienne na Walnym - 115 000 230  24.07.1997 1997-07-24  1997-01-01
Zgromadzeniu
I emisja na okaziciela zwykte 2022352 4168 03.03.1998 1997-07-27  1997-01-01
B1 na okaziciela zwykte - 487 681 975  02.01.2002 2002-01-02  2000-01-01
B2 na okaziciela zwykte 38742 77  02.01.2002 2002-01-02  2000-01-01
B3 na okaziciela zwykte - 136 823 274  02.01.2002 2002-01-02  2000-01-01
Liczba akcji, razem 2800598
Kapitat zaktadowy, 5724 _ _ _
razem
Warto$¢ nominalna 2
jednej akcji (w z1)
5724
34
AKCJE (UDZIALY) WELASNE
. Wartas¢ wg Wartas¢ wg Wartasé Cel :
Liczba ? ! . . Przeznaczenie
cen nabycia cen nabycia bilansowa nabycia
Celem
programu jest
k kcji k rzez
10 311 42 42 42 skup akcji  skup przez
wlasnych  Emitenta akcji
wiasnych w

celu umorzenia
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zastosowana  data
metoda objecia
charakter konsolidacji/  kontroli
powigzania wycena metog / wartasé — procent udziat w
UDZIALY LUB AKCJE (jednostka zalma, praw ~ ~ wspolk udzialo  korekty u oo osiadane  099M€]
. wspotzalena, wlasndci, badz  ontroli w/ aktualizu liczbie
W JEDNOSTKACH siedziba przedmiot stowarzyszona, z  wskazanieze / akcji jace wa 90 loséw na
PODPORZADKOWANY przedsgbiorstwa yszona, ; # J J3C€ " udziato kapitatu 9
CH wyszczegblnieniem jednostka nie uzyska wedlug wartcsé W/ sakladowe walnym
powigzan podlega nia ceny (razem) akcii o zgromadze
bezpdrednich i konsolidacji/ znacac nabycia ) g niu
posrednich) wycenie ego
metody praw  wplyw
wlasnaci u
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawng
PDK S.A. W\";‘sza Dziatalngi¢ hotelowa zal#na petna 33?28‘; 3581 3581 0 81,3 81,3
. Warsza Hurtowy i detaliczny . 2000-
Muza Marketing Spz o o wa handel ksizka zalezna petna 01-04 700 0 700 100 100
Warsza Produkcja i sprzeda , 1999-
Muza Szkolna Spz oo wa ksiazek edukacyjnych zalezna petna 10-07 4472 4472 0 100 100
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zobowgzania

zysk )
UDZIALY LUB AKCJE W kapitat kapitat kapitat  (strata) z zysk | rezerwy na
JEDNOSTKACH wlasn saktado 230850 lat (strata) zobownzania
PODPORZADKOWANYCH cd. y Wy zapasowy netto  jednostki, w
ubiegtych )
tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. -1 096 8 400 41 -9 331 -205 2 152
Muza Marketing Sp z oo 159 700 16 -571 10 18
Muza Szkolna Sp z oo 8 4 500 0 -4 511 19 0
otrzymane
nieoptacona lub
UDZIALY LUB AKCJE W § naleznosci } } aktywa  przychod er%rif(:}rfta d nv%ilgenr?d
JEDNOSTKACH zobowhzania zobowhzania . d Ki naleznosci  naleznosci . d y Ki przy y o y d y
PODPORZADKOWANYCH kiétko-  18AMOSKL T giigo- krdtko-  JECNOStd, - z€ wartse - od
. . w tym: . . razem  sprzeday udziatdw/ jednostki
-cd. terminowe terminowe terminowe terminowe - .
akcji w za ostatni
jednostce rok
obrotowy
nazwa jednostki
PDK S.A. 10 2022 606 0 606 1 056 4 659
Muza Marketing Sp z oo 0 18 174 0 174 178 243
Muza Szkolna Sp z oo 0 0 0 0 0 8 27
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INFORMACJE OGOLNE
Dzialalng¢é podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatakoo MUZA S.A. (,Spétka) z siedzip w Warszawie
przy ul. Siennej 73 jest:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

e produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczegdkeo produktéw wydawniczych, poligraficznych i

innych n@nikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

» prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegswytagcznie na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. wspoOtpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzeda
praw autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydaadsizek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catydwiecie, ktorym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz daddach
dla dzieci.

Siedziba

ul. Sienna 73
00-833 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sdowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospadyr
Krajowego Rejestrudslowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210
Zarzad

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zaiz

Rada Nadzorcza

Na dzier 28.04.2017r. cztonkami Rady Nadzorczgj s
1. Grzegorz Kottuniak,
2. Tomasz Wotynko,
3. Magdalena Wotek,
4. Stanistaw Sipien,
5. Krzysztof Czeszejko-Sochacki.
W poréwnaniu do raportu rocznego za rok 2015 z29@16 skiad Rady Nadzorczej zmienit
Sie nastpujaco:
-z Rady Nadzorczej odszedt pan Wiestaditkowski oraz pani Anna Staniszewska.
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-do Rady Nadzorczej dgdzyt pan Krzysztof Czeszejko-Sochacki oraz pani dédena
Wolek.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jestodepne na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie o zgodn€i

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej (MSSF) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Ugi Europejsk, ktore obejmuy Standardy i Interpretacje
zaakceptowane przez RaMliedzynarodowych Standardéw rachunkd@eaicoraz Komitet ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawcad Finansowe]

- w zakresie nieuregulowanym poxggymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Waluta prezentacji i walut funkcjonaly Spotki jest zioty polski. Spoétka zamierza
kontynuow& swop dziatalng¢ gospodarcz i Zarzdowi nie g znane przestanki, ktére
wskazywatyby na istnienie zagen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu
obejmup dane Spétki MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaidavy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtugedniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktory wyniost:

- na dzié 31 grudnia 2016 r. — 4,4240 PLN.

- na dzié 31 grudnia 2015 r. — 4,2615 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kusganowicegosredni
arytmetyczi srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP olaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wyniost:

- od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku #373PLN/EUR

- od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku -8481PLN/EUR

PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SE ORAZ OPIS
WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

W roku obrotowym rozpoczyrggym se 1 stycznia 2016 r. weszly wycie nasgpujace
zmiany do istnigjcych standardow, ktére zostaly zatwierdzone przeiz Buropejsk:

1) Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne -owania nabycia udziatow we
wspolnych dziataniach,

2) Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MBERWartdci niematerialne —
wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzearartyzacji,

3) Zmiany do Médzynarodowych Standardéw Sprawozdawcz&inansowej 2012-2014,
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4) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawazfiaansowych - inicjatywa dotygza ujawnid,

5) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Fowaes metoda praw wilaséa w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istothego wphyvaeusprawozdanie finansowe
Spoiki.
1. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Huiropejsk

Ponizsze standardy, interpretacje i poprawki do opullégoych standardéw niey §eszcze
obowigzujace dla okresu rocznego haragcego s¢ dnia 31 grudnia 2016 r. i nie zostaty
zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowypdika ma zamiar zastosoivge dla
okresow, dla ktorychagsobowizujgce po raz pierwszy.

Standardy i Data wejcia wzycie dla
interpretacje Rodzaj przewidywanej zmiany w okresow

zatwierdzone przez zasadach rachunkowm rozpoczynacych s¢ w
Uni¢ Europejsk dniu lub pé&niej

Standard ten zawiera zasady, Kkt
zashpiag  wickszags¢  szczegoOtowyck
wytycznych w zakresie ujmowan
przychodoéw istnigjcych obecnie w
MSSF. W szczegdlci, w wyniku
przyjecia nowego standardu przesie
obowizywat MSR 18 Przychody
MSR 11 Umowy o ustug budowlan
oraz zwgzane z nimi interpretacje.
Standard zawiera nowe wymo
dotyczce ujawnid, zarbwno
ilosciowych jak i jakdciowych,
magcych na celu umdiwienie
uzytkownikom sprawozda
finansowych zrozumienie charakter
kwoty, momentu ujcia i niepewnéci
odnasnie przychodow i przeptywov
pieniznych wynikajcych z uméw z
klientami.

Nowy standard zagbuje zawarte w
MSR 39 Instrumenty Finansowe:

ujmowanie i wycena wytyczne na temat

klasyfikacji oraz wyceny aktywow

2. MSSF 9 finansowych, w tym  wytyczne

Instrumenty dotyczce utraty wartéci. MSSF 9 1 stycznia 2018 .
finansowe (2014) | eliminuje te istniegce obecnie w MSR

39 kategorie aktywow finansowych:

utrzymywane do terminu

wymagalndci, dostpne do sprzeds

oraz payczki i nalenosci.

1. MSSF 15 Umowy
z klientami

1 stycznia 2018 r.

W ocenie Spokki, powssze standardy niegta mialy istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spofki.
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B. Standardy i interpretacje oczektg na zatwierdzenie przez @rituropejsk.

Ponisza tabela prezentuje standardy i Interpretacjelagge na zatwierdzenie przez UE,
ktore nie weszly jeszcze aycie dla okresu rocznego kezacego s¢ 31 grudnia 2016 r.

Standardy ! Data wejcia wzycie dla
Interpretacje . . : , .
i Rodzaj przewidywanej zmiany w okresow
oczekujce na ’ : .
zasadach rachunkowm rozpoczynacych s¢ w

zatwierdzenie

przez UE dniu lub p&niej

Ten przejciowy standard:

» zezwala jednostkom stogaym MSSF

po raz pierwszy na kontynuowan

dotychczasowych zasad ujmowar

aktywoéw i zobowdzan regulacyjnych

zarOwno przy pierwszym zastosowar 1 stycznia 2016 r.
MSSF jak i w sprawozdaniac (Komisja Europejska
1. MSSF 14 finansowych za piniejsze okresy; podita decyzg o
Regulacyjne * wymaga, aby jednostki prezentowe niezatwierdzaniu
rozliczenia aktywa i zobowdzania regulacyjne ora omawianego
miedzyokresowe | ich zmiany w odgbnych pozycjach w przegciowego standardu
sprawozdaniach finansowych; oraz w oczekiwaniu na

* wymaga szczegotowych ujawnie standard widciwy)
umazliwiajgcych okrélenie rodzaju ora:

ryzyk zwigzanych z regulowanymr

stawkami, w zwizku z ktérymi

rozpoznano aktywa i zobogzania
regulacyjne zgodnie z tym przejowym
standardem.

Zmiany usuwaj istniegca niespojnéé
migdzy wymaganiami MSSF 10 oraz
MSR 28 w Kkwestii ujmowania utraty

2. Sprzedalub kontroli nad spoétk zalezng, ktora

Przekazanie wnoszona jest do spotki stowarzyszonej

Aktywow lub wspdlnego przedsivziecia. Podczas

Pomkdzy gdy MSR 28 ogranicza zysk lub strat

Inwestorem a wynikajagca z  wniesienia aktywow

Spotky niepiengznych do spotki stowarzyszonej
Stowarzyszoglub |lub  wspolnego przedsizigcia do 1 stycznia 2016 .
Wspoélnym wysokaci zaangaowania kapitatowego (przyjcie przez Komisj
Przedsiwzieciem |[innych podmiotbw w tej jednostceEuropejsk zostato
(Zmiany do MSSF | stowarzyszonej lub wspolnymodroczone)

10 Skonsolidowang przedsgwzigciu, MSSF 10 nakazuje

Sprawozdania rozpoznanie catego zysku lub straty na

Finansoweoraz do | utracie kontroli nad jednostkzalezna.

MSR 28Jednostki | Zmiany wymagaj ujecia catdci zysku
Stowarzyszone lub straty w przypadku, gdy przeniesione
aktywa spetniay definicje
przedsg¢wziccia w rozumieniu MSSF 3
Polgczenia Jednostek Gospodarczych
(niezalenie czy przedswziecie ma
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3. MSSF 16
Leasing

4. Ujmowanie
aktywow z tytutu
podatku
odroczonego od
niezrealizowanych
strat (Zmiany do
MSR 12Podatek
dochodowy

5. Inicjatywa
dotyczca ujawni@
(Zmiany do MSR 7
Sprawozdanie z
przeptywow
pienigznych

6. Zmiany do
MSSF 15
Przychody z uméw

forme jednostki zalenej czy te nie).
MSSF 16 zagpuje MSR 17 Leasing ora
zwiazane z tym standardem interpretac
W odniesieniu do leasingobiorcow nov
Standard eliminuje wygpujace obecnie
rozr&nienie pomgdzy  leasingiem
finansowym oraz operacyjnym. ¢dje
leasingu operacyjnego w sprawozdanil
sytuacji finansowej spowodu;j
rozpoznanie nowego skladnika aktywc
— prawa do #ytkowania przedmiott
leasingu — oraz

nowego zobowizania — zobowizania do
dokonania ptatni z tytutu leasingu.
Prawa do #aytkowania aktywéw w

1 stycznia 2019 .

leasingu podlega beda umorzeniu
natomiast od zobowzania naliczane
beda odsetki.

Zmiany usuwaj istniegca niespojnéé
miedzy wymaganiami MSSF 10 oraz
MSR 28 w Kkwestii ujmowania utraty
kontroli nad spoétk zalezng, ktora
wnoszona jest do spotki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiziecia. Podczas
gdy MSR 28 ogranicza zysk lub strat
wynikajaca z  wniesienia  aktywoéw
niepieneznych do spotki stowarzyszonefl stycznia 2017 r.
lub  wspdlnego przedsiziecia do
wysokaci zaangaowania kapitatowego
innych podmiotéw w tej jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym
przeds¢wzigciu, MSSF 10 nakazuje
rozpoznanie catego zysku lub straty na
utracie kontroli nad jednosikalezna.

Zmiany przewiduj przedstawianie prze
jednostki  ujawnié  umazliwiajacych
uzytkownikom sprawozda finansowych
ocert zmian wartéci zobowpzan
powstatych w ramach dziatalfo
finansowej, w tym zarébwno zmia
wynikajacych z przeptywow piegznych
jak i zmian o charakterze niepieanym.

Jednym ze sposobéw na spetnie
powyzszych wymogow jest umieszczer
uzgodnienia sald otwarcia i zamkaia
zobowhzan powstatych w ramacl
dziatalngci finansowej.

1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSSF 15 wyfaiaja niektore
wymogi Standardu oraz zawies&zereg
uproszczeé w zakresie okresu

1 stycznia 2018 .

36



z klientami

7. Zmiany do
MSSF 2(Ptatncsci
na bazie akcji)

8. Zmiany do
MSSF 4(umowy
ubezpieczeniowe)

9. Zmiany do
Miedzynarodowyc
h Standardow
Sprawozdawczei
Finansowej 2014-
2016

przegciowego dla jednostek, ktore
wdrazajg nowy Standard.

Ponadto Zmiany zawierafgwa
dodatkowe uproszczenia, ktérych celem
jest utatwienie spétkom pierwszego
zastosowania Standardu oraz redukcja
Zwigzanego z nim kosztu.

Zmiany doprecyzowuyge sposob gfia
niektérych transakcje ptatéc na bazie
akcji, zawierag wymogi w zakresie
ujmowania:

- wptywu warunkéw nabycia uprawiie
oraz warunkow innych #i warunki
nabycia uprawni@ na wyceg transakciji
ptatncci na bazie akcji rozliczanych
srodkach pieniznych;

- transakcji na bazie akcji z cecha
rozliczenia netto z uwzglinieniem
obowigzkéw wynikapcych z wymogow
podatkowych; oraz

- modyfikacji warunkéw transakcji n
bazie akcji, ktére zmienigjklasyfikacg
tych transakcji z rozliczanych $vodkach
pienieznych na rozliczane v
instrumentach kapitatowych.

1 stycznia 2018 r.

Zmiany wprowadzaj dwa opcjonalne
rozwigzania, podagie naktadkowe oraz
podegcie odraczajce, w celu
zmniejszenia  wplywu rnych dat
wejscia w zycie MSSF 9 Instrumenty
Finansowe oraz majcego st ukaza&

standardu dotyezrego umow
ubezpieczeniowych. Rée daty wejcia

w zycie tych przepisbw mag
spowodowa czasowy zmienng¢

wykazywanych wynikow oraz
niedopasowania ksgowe.

1 stycznia 2018 r.

Doroczne ulepszenia MSSF 2014-2C
zawieraj 3 zmiany do standardov
Gtoéwnie zmiany:

-usuwaj krotkoterminowe zwolnieni:
dla jednostek stosagych MSSF po ra:
pierwszy (MSSF 1 Zastosowan
Miedzynarodowych Standardd
Sprawozdawczei Finansowe] Po Ra
Pierwszy) dotyczcych, medzy innymi,
przepisébw przégiowych MSSF 7
Instrumenty finansowe: Ujawnienia
zakresie ujawniie danych
porobwnawczych  oraz  przeniesier
aktywow finansowych, oraz MSR 1

1 stycznia 2018 r. (za
wyjatkiem zmian do
MSSF 12 ktére
obowigzujg w stosunku
do okresow rocznych
zaczynajcych sg 1
stycznia 2017 r. lub
pézniej)
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10. KIMSF 22
Transakcje w

Obcej Walucie
oraz Zaliczki

11. Zmiany do
MSR 40
Nieruchomgci
Inwestycyjne

Swiadczenia pracownicze;

-wyjasniajg, ze wymogi MSSF 1z
Ujawnianie informacji na temat udziaté
w innych jednostkach (z wkiem
ujawnien skroconych informacj
finansowych zgodnie z paragrafami B1
B16 tego standardu) m@j rownie
zastosowanie w odniesieniu do udziak
w spoéice zalenej, stowarzyszone|
wspolinym przedsivzigciu oraz
strukturyzowanej jednostki nieaig]
konsolidacy, ktére g zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzegagodnie
z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczo
do sprzeday oraz dziataln&t
zaniechana; oraz

-wyjasniaja  ze wybor w zakresie
odstpstwa od stosowania metody pr:
wiasndci zgodnie z MSR 28 Inwestycj
w jednostkach  stowarzyszonych

wspoélnych przedsivzieciach powinien
by¢ dokonany oddzielnie w odniesien
do kadej jednostki stowarzyszonej I
wspolnego przedsizigcia oraz
wyjasniaja kiedy tego wyboru naky
dokon&.

KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie
kursu wymiany walut, ktérego nale
uzy¢ dla wykazania transakcji w obcej
walucie (takiej jak transakcja
przychodowa), w przypadku gdy ptatdo
jest dokonana lub otrzymana wéreej w
formie zaliczki, oraz wyjgnia, ze day
tych transakcji jest dzie pocatkowego
ujecia rozliczée  migdzyokresowych
czynnych lub przychodéw przyszitych
okresébw zwizanych z zaliczk W
przypadku transakcji, w  ktorych
nastpuje szereg ptatsoi, dokonanych
lub otrzymanych, dla KkKalej takiej
transakcji jest ustalana osobna data
transakciji.

1 stycznia 2018 r.

Zmiany zawieraj wyjasnienia w zakresie
przeniesienia, do lub z nieruchofod
inwestycyjnych:

-przeniesienie do lub z nieruchofeo
inwestycyjnych powinno nagti¢ tylko
w przypadku zmiany sposok
wykorzystania nieruchonsdoi; oraz

-wraz ze zmiaf sposobu wykorzystani
nieruchomeéci powinna nagpi¢ ocena

1 stycznia 2018 r.
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czy nieruchom& kwalifikuje sk jako
nieruchomec¢ inwestycyjna.

W ocenie Spokki, powssze zmiany do standardow niedhp mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spoiki.

Rzeczowe aktywa trwale:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraepomniejszonych o umorzenie i
odpisy aktualizujce

- stosowanegsponisze zasady amortyzacji:

= skfadniki o wartéci pocatkowej powye] 3 500,00 zt rozliczaneasw koszty
amortyzacji liniowo przy zastosowaniu ngsijagcych stawek amortyzacyjnych: 5%-
10% dla budynkow i budowli, 10%-30% dla sidzen technicznych i maszyn, 14%-
20% dlasrodkow transportu, 20% dla pozostatych

= skiladniki o wartéci pocztkowej nie przekraczagej 3.500,00 zt zaliczaneg s
w koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kadego okresu sprawozdawczego

Warto §ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omaere i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wart@ci niematerialnej
- stosowanegsponizsze zasady amortyzaciji:

= skfadniki o cenie jednostkowej powgj 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty
amortyzacji liniowo w szacowanym okresie ekonomeznwzyteczndgci, przy
zastosowaniu nagiujacych stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji dagypych
programow komputerowych, 30%-50% dla praw autotski@0% dla licencji
wydawniczych

= licencje dotycgce programow komputerowych o cenie jednostkowej nie
przekraczajcej 3 500,00 zt zaliczaneg sw koszty amortyzacji jednorazowo w
mieshcu przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wydadczych spoétka ujmuje i
prezentuje w Rachunku zyskow i strat w pozycji Kgszprzedanych produktéw,
towarow i materiatow

= oszacowany okres ekonomicznepyieczndci i metody amortyzacji &
weryfikowane na koniec kdego okresu sprawozdawczego

Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwatych i wartgci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuwj przeghdu tych sktadnikow na daiebilansowy w celu sprawdzenia
czy nie utracity one wartgi. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, sp&dizacuje warta
odzyskiwala danego skfadnika i ustala wysadkoodpisu, ktdra doprowadzi wakto
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bilansowy do wartdci odzyskiwalnej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu, a gdy dotyczy
sktadnika wczéniej przeszacowanego to zmniejsza on \§cEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wardoi skfadnika, jego wartg bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpiséw.
Odwrocenie odpisu ujmujeesiw przychodach okresu, a gdy dotyczy skladnika droeg
przeszacowanegdo to zkisza ono wczaiejsze przeszacowanie.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wartgci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialne g ujmowane do czasu ich zbycia lub do
czasu, kiedy ich dalszezycie lub zbycie nie przyniesie spotce kafay zyski lub straty z
tym zwigzane wykazuje giw wyniku okresu, w ktorym nagiito usunécie, jako ré@nice
pomiedzy wplywem ze sprzedg a wartdcig bilansowg sktadnika. Jeeli usuwany skladnik
byt wcze&nie] przeszacowany, to wielk®d przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z
aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Leasing

Spoétka uytkuje s$rodki transportu na podstawie umoOw leasingu opgnagy
klasyfikowanych jak leasing finansowy, tzra. ehe wykazywane i amortyzowane tak samo
jak aktywa wiasne. War§6 aktywow zostata ok&ona w momencie ich przygia do
uzytkowania na podstawie przysztych optat leasingdwyktore prezentowane sv pozycji
zobowhzania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty fimrame odnosi si bezpdrednio w
wynik.

Nieruchomaosci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu warfoi godziwej, na podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowadokonuje si gdy r&znica pomedzy wart@cig godziwg, a wartdcia ksiegows
na dzié bilansowy jest istotna; zysk lub strata wynig ze zmiany wartoi godziwej
wptywa na zysk lub stratetto w okresie, w ktérym nagiita zmiana.

Udzialy i akcje w spoétkach zalénych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asdgpowodowane utratvartaci.

Udzielona paryczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgefektywnej stopy procentowej

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachogranzasady ostémej wyceny, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizag z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to wedtug
kosztu zamortyzowanego metpefektywnej stopy procentowej

- roznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztéw finansowych
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Srodki pieni ezne:

- srodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- roznice kursowe od stanirodkow pienéznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio
do przychododw i kosztow finansowych

Utrata warto sci aktywow finansowych

Spoétka dokonuje przegdu udziatdbw i akcji w spoétkach na daiebilansowy w celu
sprawdzenia na podstawie analizy memeskiej w oparciu o dogbne dane finansowe
i rynkowe czy nie utracity one wadd. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spotka
ustala wart&¢ godziwg danego sktadnika i ustala wysékadpisu, ktdra doprowadzi waso
bilansowg do wartdci godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu wardoi udziatdw i akcji w spotkach, ich wakd
bilansowa zostaje podvgzona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed
zastosowaniem odpiséw. Odwrécenie odpisu ujmgjevgirzychodach okresu.

Spotka na koniec kalego kwartatu dokonuje przegdlu nalencosci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakdla tych, ktorych sptata jest
obiektywnie zagrioona spotka ustala odpis aktualigwy w wysokdci 100% tych nakenosci.

W pierwszym kwartale danego roku zWszenie odpisu ujmujegiv kosztach okresu, a jego
zmniejszenie w przychodach. W ngstych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej
kolejnaéci zmniejsza wczZaiej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w
przychodach lub kosztach okresu, tak aby narggiajy danym roku wielk& odpisu byta
ujeta w catdci jako koszt lub przychod.

Usuniecie aktywow finansowych

Spoétka utrzymuje skiadniki aktywow finansowych wilabisie do czasu przeniesienia
sktadnika oraz zwizanych z nim ryzyk i korz¢i na iny jednostk. Zyski lub straty
Zwigzane z usugciem skfadnika wykazuje giw wyniku okresu, w ktérym ono nagito,
jako r&nice pomidzy wplywem ze sprzedg a wartdcia bilansows sktadnika. Nalenosci

z tytutu dostaw i ustug ujmowang do momentu ich spfaty, umorzenia lub przedawnienia
réznice pomidzy wartdcia bilansows usuwanej nalanosci a zaptag wniesiory ujmuje sé

w wyniku.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spotki do dokonania transakcji zbycia sktadmikaciggu
najblizszych 12 miesy, aktywo to prezentowanesdrie jako przeznaczone do zbycia
i wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub wartei
godziwej, pomniejszonej 0 koszty zmane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaiaenie wyszych od ich cen
sprzeday netto na dzig bilansowy

- koszt wytworzenia produktéw w toku i produktowtgaych obejmuje bezgeednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowania &i do wydania, ustugi druku,
wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow Wgmcych z niewykorzystanych
zdolnasci produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow owgpo zarzdu, kosztéw
magazynowania potproduktéw i produktéw gotowychs&ow sprzedsy produktéw
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- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wlkasnym sprzedanych wyrobdw spétka igntezpérednie koszty wytworzenia,
amortyzac} licencji wydawniczych i praw autorskich oraz tzes¢ optat licencyjnych,
ktérych wysokeé¢ uzalezniona jest od wielkéri sprzeday objetych nimi tytutéw

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizoy wartgé zapasow. Model
Sszacowania utraty waloi zostat oparty na nagtujagcych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutowgle rotugcych oszacowanage 46% ich nakladu znajdujegsiv zapasie
po 4 latach sprzedg

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagdbon objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starszené lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&io50%
kosztu wytworzenia dla zapasu odpowiadapo 46% nakladu. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmuje ¢iw kosztach okresu, a jego zmniejszenie
w przychodach. W naginych kwartalach odwrocenie odpisu w pierwszej jkakei
zmniejsza wczaniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub
kosztach okresu, tak aby narastajw danym roku wielk& odpisu byta ujta w cal@ci jako
koszt lub przychod.

Spétka bada réwniezapasy pod dem prawa do ich sprzedapo dacie wyganiecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawagtumowy spoétka nie ma juprawa do sprzeds danego
tytutu, tworzony jest odpis zwzany z przysztfizyczrng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyptystgdkow w przysziéci gdy istnieje dla niej
taki obowpzek. Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty
W przysziaci.

Spotka tworzy rezerwy na:

-niewykorzystane urlopy wypoczynkowe pracownikow

-odprawy emerytalne i rentowe pracownikow

-utracory marze, z tytutu istniejcego prawa kontrahentéw do zwrotu w gpach okresach
niesprzedanych ksiek

-inne przewidziane koszty

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpisKodeksu Pracy i we wlasnym
zakresie oblicza na koniec Adego kwartalu przyszie zoboygiania z tego tytutu,
uwzgkdniagc zmiany w przepisach o wieku emerytalnym i wymagaminimalnym stau
pracy. Zyski i straty z tytulu ggia zmian wielkéci rezerwy odnoszonegsw kapitat z
aktualizacji wyceny i prezentowane w pozostatydkaaitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spoitka ustala na podstawie przepisowathodiych z zastosowaniem
obowigzujacej w danym roku stawki podatkowej. Koszty i przgdlgs podatkowe rinig sie
od bilansowych ze wzgllu na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged
przychodow i kosztow podatkowych.
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Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dalwego wynikaj z raznych okreséw
ujecia kosztéw i przychoddéw wedtug zasad rachunki@ivioprzepisow podatkowych.

Aktywa wynikap z ujemnych rénic przegciowych i spétka utrzymuje je w bilansiezgdi
jest prawdopodobne,ze lpdzie mana je wykorzystda w zwigzku z przysztym
opodatkowanym zyskiem lute zostag odwrocone w niedalekiej przyszto.

Rezerwa wynika z dodatnichadic przegciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystkich
réznic.

Podatek biggcy i odroczony spotka ujmuje w wyniku, z wtkiem przypadkow dotyeych
pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochok lub bezpaednio w kapitale
wiasnym. Odpowiadagy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio
w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitadasnym.

Przychody:

- obejmuj niewatpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzaddj. pomniejszone o
nalezny podatek od towardw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzeda wyrobow i towardow dla transakcji charakterymyjch se
znacznym ryzykiem zwzanym z wiasnicig (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje
zobowgzania w stosunku do spotki po sprzedaniwiedk przez kasy swoim klientomy s
uzalenione od przychodéw ze sprzeglatych ksizek przez nabywg przychody spoiki
ujmowane § zgodnie z paragrafem 16 b) MSR nr 18, na podstawésicznych raportéw
sprzeday przez kasy dostarczanych spoice przez nabywe wysokaci i w okresie
wynikajacym z tego raportu

- przychody ze sprzeda wyrobow i towardow dla transakcji charakterymyjch se
nieznacznym ryzykiem zwzanym z wiasnicia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje
swoje zobowizania w stosunku do spétki w terminie ptatciookreslonym w dniach od
dokonania dostawy przez spétkujmowane s w okresie dokonania dostawy stk do
nabywcy; ze wzgldu na prawo zwrotu, szacowana ich wigtkgest uymowana w okresach
pierwotnej sprzeds, zgodnie z postanowieniami paragrafu 17 MSR nr 18

- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktoryatysokaé jest uzaleniona od wartéci
sprzedanych przez licencjobiertytutéw, ujmowane g zgodnie z zawartymi umowami w
rocznych lub potrocznych okresach rozliczeniowycla podstawie raportéw sprzega
otrzymanych od licencjobiorcéw

Rozliczenia medzyokresowe przychodéw i kosztow:

- rozliczenia m¢dzyokresowe kosztow to poniesione z géry kosztyamt ubezpiecze
majtkowych, prenumerat, sktadek cztonkowskich i inngldtyczcych przysztych okreséw
sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodow t&rodki Zakladowego Funduszu Rehabilitacji
Os6b Niepetnosprawnych, ktérymi sfinansowano zalkimpwytworzenie majtku trwatego,
ktére rozliczane s w przychody w okresie ekonomicznegyteczndci tych sktadnikow
majtku trwatego, czyli w korelacji z ich odpisami ary@acyjnymi
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Zobowiazania finansowe

- spétka wycenia w warksi wymaganej zaptaty, a §i jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego meteefektywnej stopy procentowej

- zobowgzania ujmuje si do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamajer&nice
pomiedzy wartdcig bilansows usuwanego zobowzania a zaptgt wniesiory ujmuje sé
w wyniku

- réznice kursowe od zobowiaan wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztéw finansowych

Kapitaly wlasne:

- wykazano w wartéi nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad ckoeych przepisami
prawa i umowy spoiki

Koszty finansowania zewwtrzneqo nie § zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
skladnikbw magtku trwatlego ujmowane gszatem bezpwednio jako koszty finansowe
okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatyghizone na ztote wedtugednia kursu
NBP z dnia poprzedzgjego dzié transakcji

- roznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostagjujete odpowiednio w przychodach
i kosztach finansowych i prezentowanessRachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnychni@ kursowych

- stansrodkéw piengznych, zobowdzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na koniec
kazdego miegjca przeliczony na ziote wedlugredniego kursu NBP z ostatniego dnia
miesica

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogadzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowao opisane w Nocie 3, Zagd spotki dokonuje szacunkow,
os3doéw i zat@en dotyczcych wyceny sktadnikow aktywow i pasywow. Szacunkivigzane
z nimi zal@enia Zarad opiera o dane historyczne a #ekinne czynniki, ktére uzna za
istotne. Rzeczywiste wyniki magdbieg& od przygtych wart@ci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznego zytkowania rzeczowych aktywow trwaltych | wadtd
niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wadioniematerialnych

- czestotliwosé aktualizacji wartéci nieruchomeéci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spoétkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgiyjszacunki i agly 3 weryfikowane i
w przypadku istotnych zmian czynnikow, ktore wplyn na wielka¢ szacunkow
odpowiednio korygowane.

W _przypadku sprawozdania_finansowego sporprlzonego za okres, w_czasie Kktorego
nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spogrzone po
potaczeniu spoétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyziiczenia pohczenia
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Nie dotyczy

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W dziatalnégci Grupy Kapitalowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty
brarvowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolha Sp. z osegfnent 1),
dziatalng¢ detaliczna odnogea s¢ do ksizek — Muza S.A (sprzedaprzez www) i Muza
Marketing Sp. z 0.0 (segment Il) oraz dzialdghdotelarska — PDK S.A. (segment IlI).
Wyniki osiggnicte w roku 2016 i 2015 r. przez poszczegoOlne segmkstattowaty s

nastpujaco: (w tys. zi)

Dzialalno$¢
01.01.2016 - 31.12.2016 Dziatalnos¢ gder:‘;:;'g Dziakalno$¢ |\ (0 o oia Razem
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza sie do hotelarska

ksigzek

AKTYWA:
Aktywa trwate 21486 0 105 0 -700 20891
Aktywa razem 43 859 178 1056 0 -1744 43349
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 27 680 243 4 659 0 -643 31939
Przychody z transakcji z innymi 603 26 14 0 643 0
segmentami
Przychody odsetkowe 174 0 1 0 0 175
Koszty odsetkowe 168 0 0 0 0 168
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na 18578 18 2152 0 -1044 19704
zobowigzania
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11901 54 1079 0 -591 12442
Zysk (strata) brutto 1505 10 -206 0 33 1343
Podatek dochodowy 254 0 0 0 0 254
Zysk / strata netto 1251 10 -206 0 72 1127
Amortyzacja 2905 0 17 0 0 2922

Dziatalnos¢
01.01.2015 - 31.12.2015 Dziatalnos$é gﬁ;‘ﬂ;ﬁi Dzialalnosé |\ ia Razem
SEGEMENTY OPERACY]JNE wydawnicza sie do hotelarska

ksigzek

AKTYWA:
Aktywa trwate 21195 0 116 0 -700 20610
Aktywa razem 43 006 172 595 0 -1563 42211
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 25598 912 4332 0 -688 30153
SP;";}I;cehri)ti}rlnzi transakcji z innymi 672 2 14 0 -688 0
Przychody odsetkowe 15 0 1 0 0 16
Koszty odsetkowe 180 0 0 0 0 181
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zgggv":l‘;zj;‘l‘aa Lrezerwyna 18764 23 1486 0 -830 19443
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 287 45 963 0 -632 12664
Zysk (strata) brutto 1795 2 -552 0 -2 1243
Podatek dochodowy 593 0 0 0 0 593
Zysk / strata netto 1201 2 -552 0 101 752
Amortyzacja 2762 0 12 0 0 2774
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W przypadku sprawozdania finansowego sporrdzonego za okres, w czasie ktdrego

nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spo#irlzone po

potaczeniu spoétek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pohczenia

Nie dotyczy

WYBRANE DANE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR wtys. EUR
IV kwartaty IV kwartaty

nerosaico)  narmstaco)  MaSECO!  narastaico!

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE okres od okres od 01012016  01.01.2015
01.01.2016 do 01.01.2015 do e do

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzegegproduktdw, towardw i materiatdw 31939 30 153 9D 2 7 205
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 1411 1482 322 354
Zysk (strata) brutto 1343 1243 307 29Y
Zysk. (st_rata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1127 752 258 180
dominujgcej
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niesprawujgcym kontroli -38 -103 -9 -25
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 3648 3716 834 888
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -2 938 -2731 -671 -633
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -679 -1 047 -155 -250
Przeplywy pienjzne netto, razem 30 -62 7 -15
Aktywa trwate 20 891 20 610 4722 4 836
Aktywa obrotowe 22 458 21 600 5076 5049
Aktywa, razem 43 349 42 211 9 799 9 905
Zobowigzania dtugoterminowe 4 458 4 026 1008 94pb
Zobowigzania krotkoterminowe 15 245 15417 3 446 3618
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 23851 22936 5391 5382
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli -206 -168 -47 -39
Kapitat zakladowy 5724 5827 1294 1 36f7
Liczba akcji (w szt.) 2 800 598 2851896 2851896 2851896
Wartai¢ ksiegowa na jedsq akcg (w zZHEUR) 8,52 8,04 1,93 1,8p
Rozwodniona wartd ksiegowa na jedg akcg (w z/EUR) 8,52 8,04 1,93 1,89
Zysk / strata na jednakcg zwykla 0,40 0,26 1,95 1,92
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla 0,40 0,26 1,95 1,92
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (W 0,00 0,00 0,00

ZHEUR)

0,01)

Zasady przeliczania na EURO danych finansowychpdszczegdlne pozycje bilansu wg.
ustalonego przez NBP kursu wymiany ziotego na EUBKDwizujgcego na dzie

31.12.2016r. 4,4240 z{/EURO i dane porownywalnelnan 31.12.2015r. 4,2615 z{/EURO;
2/ poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i streachunku przeptywow pieginych
wedtug kursu stanowtcegosredni arytmetyczg srednich kursow wymiany ustalonych przez
NBP na ostatni dzie kazdego miesjca w okresie olfym raportem tj. 4 kwartaty 2016r.
4,3757 Z{/EURO i 4 kwartaty 2015r. 4,1848 z{/EURO.

Pozycje, ktére pochodzze Sprawozdania z sytuacji finansowej dosyprezentacji stanow
odpowiednio na dzie31/12/2016 i 31/12/2015. Pozycje, ktére pochore Sprawozdania z
zyskow lub strat oraz innych catkowitych dochodowd Sprawozdania z przeptywéw
pienieznych dotyca okresow zakaczonych odpowiednio 31/12/2016 i 31/12/2015.

46



Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.
Nie wysgpity.

Wskazanie zdarza, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy
sposéb wplyraé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

* W dniu 19 stycznia 2017r. Zad spotki Muza S.A poinformowake w dniu 19
stycznia 2017 r. otrzymat od prowadego posipowanie egzekucyjne komornika
sagdowego kwog 2.950.790,84 PLN (dwa miliony dziegéset pecdziesit tysiecy
siedemset dziewédziesit 84/100 ztotych), wyegzekwowamd Matras na podstawie
nieprawomocnego, ale wykonalnego nakazu zaptatya & grudnia 2016 r.

Wraz z kwog 700.000,00 PLN (siedemset ty&y ztotych) wczéniej otrzyman przez
Spétke na podstawie ,Umowy w sprawie spiaty zadinia” z dnia 14 grudnia 2016 r.,
na chwik obecra Spétka uzyskata na poczet wierzytedciovobec Matras S.A. kwet
w tacznej wysokéci 3.650.790,84 PLN (trzy miliony s&&set pecdziespt tysiecy
siedemset dziewédziesit 84/100 ztotych), pokrywaga catas¢ wierzytelngci Spofki

w stosunku do Matras S.A., wynikkaych z Umowy o wspotpracy z dnia 4 maja 2006

r. oraz poniesionych przez Spétkosztéw posipowan.

Doktadniejsze wy§aienia znajdyj si¢ w nas¢pujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 02162, 39/2016 z dnia
09.12.2016r., 40/2016 z dnia 15.12.2016r. orazEB/20dnia 19.01.2017r
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* W dniu 06 lutego 2017 roku Spoétka powtai informacg o dokonaniu przez g8
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll WydZsospodarczy KRS wpisu
do Rejestru Przeddiorcéw. Wpis dotyczy wysokaoi kapitatu wptaconego, ktory
zgodnie z informagj ujawniora w KRS wynosi teraz tyle samo co kapitat zaktadowy
tj. 5.724.382,00 (gt milionow siedemset dwadZiga cztery tysice trzysta
osiemdziesjt dwa ztote 00/100). Zagd Spoétki pragnie przy tym podkiec, ze nie
nasgpity zadne zmiany w zakresie wysako kapitatu wptaconego, a jedynie dgls
rejestrowego zostat ztony wniosek majcy na celu sprostowanie omytki we wpisie.
Zatem w chwili obecnej informacje wskazane w KR8 ayg stan faktyczny i prawny
w zakresie wysokii wptaconego kapitatu.

Niezalenie od powyszego wpisano rowniebrakupca sere akcji A oraz Spotka
dostosowata przedmiot dziatakwd Spétki ujawniony w rejestrze przegsiorcéw (od
grudnia 2014 r. mdiwym jest ujawnienie w rejestrze przegsiorcow wyhcznie 10
przedmiotow dziataln@i — ,kodow PKD”, przy czym jeden przedmiot dziadedci
na zasadzie podklasgdzie miat charakter przewajacy, a pozostate 9 przedmiotéw
dziatalngci bedzie miato charakter pozostate] dziataloip stosownie do obowzku
wynikajacego z art. 9 ust. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 20b4zmianie ustawy o
Krajowym Rejestrze &lowym oraz zmianie niektorych innych ustaw (Dz.012r.,
poz. 1161)

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgdlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te podmioty akciji, ich procentoweqgo udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gtoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udziatu w _ogdlnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiamsci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséva nizien 28
kwietnia 2017 r.

Procentowy Procentowy

Iml? ! Liczba udziat w Liczba udziat w LICZPa Procelznt
nazwisko " . . P glosow glosow
. . akcji kapitale glosé6w  ogdlnej liczbie . .
akcjonariusza . Zmiana zmiana
zaktadowym E}osow
Czarzasty . wzrost o
Matgorzata 480 018 17,14 480 018 14,72 bez zmian 0,23%
Kaczmarek . wzrost o
Grazyna 41085 1,47 205 425 6,30 bez zmian 0,11%
Majdzik Adam | 205 778 7,35 205 778 6,31 bez zmian W2Iost o
0,10%
Stepien
. 433 455 wzrost o wzrost o
Lucy'na i 15,48 550 007 16,87 50.000 177%
Stanistaw
Garlinski spadek o spadek o
Marcin 206 196 7,36 206 196 6,32 123.350 3.63%

Ogodlna liczba gtosow wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.568@.
gtoséw. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 0888 akciji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzorujce

emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmégjami, w okresie od przekazania
raportu rocznego za 2015 z dnia 29.04.2016 r. @ 28104.2017 r.
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ZARZ AD

Marcin Garliski — Prezes Zagru — jest widcicielem 206 196 akcji (spadek o 123 350),
dajgcych prawo do 6,32% gtoséw na WZA (spadek o 3,63%).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Zdiz — jest whacicielem 480.018 akcji (bez zmian),
dajgcych prawo do 14,72% gtoséw na WZA (wzrost o 0,28powodu umorzenia)

RADA NADZORCZA
Na dzier 28.04.2017 r. cztonkami Rady Nadzorczgj s

Grzegorz Kottuniak,

Tomasz Wotynko,

Magdalena Wotek,

Stanistaw Sipien,

Krzysztof Czeszejko-Sochacki.

agrwnE

W poréwnaniu do raportu za rok 2015 z 29.04.20d{&ds Rady Nadzorczej zmienitesi
nastpujaco:

-z Rady Nadzorczej odszedt pan Wiestaditkowski oraz pani Anna Staniszewska.

-do Rady Nadzorczej dgizyt pan Krzysztof Czeszejko-Sochacki oraz pani dédena
Wotek.

Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 433.455 akcji (wzrost o 50 000¢yext
uprawniaj do 16,87% gtoséw na WZA (wzrost o 1,77%).

Pozyczki oraz transakcje z Cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej
W 2016 roku Cztonkom Zagdu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielongypaek.

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Pan Marcin Garfiski, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zgim MUZA S.A. otrzymat
w roku 2016 wynagrodzenie w wysako 276 529,20 ziotych oraz 110.400,00 ziotych
tytutem premii. Pani Matgorzata Czarzasty, z tytpkinienia funkcji Wiceprezesa Zadu
MUZA S.A. otrzymata w 2016 roku wynagrodzenie w wkssci 216 529,20 ztotych oraz
86.400,00 ztotych tytutem premii.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymali w 201@ynagrodzenia w wysoKoi:

- Stpien Stanistaw 258 000,00

- Staniszewska Anna 200,00
- Kottuniak Grzegorz 2211,42
-Z6itkowski Wiestaw 100,00

- Wotynko Tomasz 2 200,00
- Magdalena Wotek 20000

- Krzysztof Czeszejko-Sochacki 2 000,00

Wedtug stanu na koniec okresu MUZA S.A. nie mial@wypetnionych zobowsizan
w stosunku do Cztonkéw Rady Nadzorczejctne wynagrodzenie Rady Nadzorczej MUZA
S.A. w 2015 roku wyniosto 264.511,42 ziotych.
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Wskazanie posépowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publiczne;j.

Zarzad Spotki informujeze w chwili obecnej pogpowanie gdowe przeciwko Matras S.A.
nie zostato jeszcze prawomocnie zadaone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras
S.A. wniést zarzuty od nakazu zaptaty wydanego w @grudnia 2016 r. (z naruszeniem
postanowié ,Umowy w sprawie sptaty zadkenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w dce
ktorej Matras S.A. uznat wierzytelgm Spotki).

W ocenie Zargdu Spotki, podniesione przez Matras S.A. zarzufybszzasadne, w
szczegollnéci w kontelécie wspomnianego powvgj uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,Umowie w sprawie sptaty zadienia” z dnia 14 grudnia 2016 .

Dokfadniejsze wyjmienia znajdyj sie w nas¢pujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia D2d16r., 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall20L7r

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostk dominupca wzgledem nastpujacych podmiotow:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z o.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtoséw - kéidewana
metody, petrg) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoojest wydawanie
ksiagzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatow, 100%
gloséw - konsolidowana metgdpetry), ktorej przedmiotem dziataldo jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opgrednictwo w sprzedd ksigzek i innych
wydawnictw, prowadzenie skladow celnych, organizowatargow, przetargow i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipggzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosOw- koimkntana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestriaddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalnagci jest dziatalné¢ hotelarska.

Warto$¢ sprzeday produktow, towardw i ustug do spotek zalgnych
za okres 01.01 -31.12.2016r.

Sprzedaz Sprzedaz ;
prgdukt()w t(r),war(’)w Sprzedaz ustug

MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 18 303,87 257,05 3 464,00
Muza Szkolna Sp. z o.0.
PDK S.A. 553 857,31
PDK S.A.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 85,71 26 277,37
Muza Szkolna Sp. z o.0.
Muza S.A. 27 000,00
Muza Marketing Sp. z o.0.
Razem : 18 303,87 342,76 624 474,16

643 120,79
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Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych
na dzien 31.12.2016 r.

nalezZnoSci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 3 965,29
PDK S.A. 1026 809,3,0
Muza Szkolna Sp. z o.o.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 13 111,33
Muza SzKkolna Sp. z o.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Razem
1043 885,92

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jgeli taczna wartosé istniejacych poreczei lub
gwarancji stanowi réwnowarto§é co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoygych rownowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta 8 istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqgo i ich zmian,oraz informacje, ktére s
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

» Spotka realizuje program skupu akcji wtasnychepelskupu akcji wkasnych jest
umorzenie (raport bimcy nr 25/2016), na podstawie uchwaty  Walnego
Zgromadzenia Akcjonariusza Spotki nr 10 z dnia 28reca 2016 roku oraz uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 19 lipca 2016r
Od dnia rozpoagia programu skupu akcji wkasnych tj. 20.07.20Ep0rt bieacy nr
25/2016) do 23.03.2017 (raport kiey nr 12/2017) Spoétka posiadgcinie 24.002
sztuk akcji whasnych, stanowyaych (0,8570%) kapitatu zaktadowego i aisjch
24.002 gtosow (0,7361%) na Walnym Zgromadzeniu ékajiuszy.

* W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostateowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pgyczkodawg (ZPR S.A.) na kwet 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od pgczki s naliczane wg stopy procentowej rownej
aktualnie obowjzujgcej stopie procentowej kredytu lombardowego oglasgarzez
NBP powtkszonej o mak. Zgodnie z aneksem z 14.12.2015 r. termin sptaty
pozyczki to 31 grudzig 2018 roku.

* W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaedyrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pormadzy Emitentem a bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).
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Umowa okréla zasady udzielenia Spotce przez Bank kredytu wdiev3.500.000,00
PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tysgcy ziotych) z przeznaczeniem na
finansowanie bigcej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejgoi na catkowig
sptat kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.AZ&niej Kredyt Bank
S.A)) umowy kredytu otwartego w rachunku biggym z dnia 29.03.2011 roku wraz z
pGézniejszymi zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagiowi

a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zieépmiliondw dwiescie pkcdziesat
tysiecy 00/100) na nieruchondai spétki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadagcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cegjraw z polisy od ognia i innych zdafziwsowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchfehgootozonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnfaszow Mazowiecki, woj.
todzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $eat@®00.000,00 zi

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniuesegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi
Mazowieckiej

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue¢ stgzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbld2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniyg €gzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bardid@ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

i) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dkipozytow 1-miegcznych plus mama

Banku.

W dniu 26 maja 2014 r. zostat podpisany amkkamowy o kredyt w rachunku kigym

(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raport ey 27/2013) pomgidzy Emitentem a

bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostrowi Mazowieckigjiedzily w Ostrowi Mazowieckiej

(Bank). Dniem ostatecznej sptaty zobgrax wynikajacych z umowy jest 25.05.2017. r.

Aneks wszedt weycie z dniem jego podpisania z moabowizywania od 26.05.2014 r.

Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

* W dniu 01 kwietnia 2016 r. zostata podpisana umoapnu pomgdzy Emitentem
(Najemca) a CA Immo Sienna Center Sp.z 0.0. z #edav Warszawie
(Wynajmupcy).

Przedmiotem umowy jest najem pomieszcharirowych, handlowych oraz miejsc
Parkingowych. Umowa zostata zawarta na okres 123igy
Szacunkowa wartg przedmiotu umowy to 1.233.972 EUR netto
Zabezpieczenie umowy stanowi kaucja gwarancyjnarmie gwarancji bankowej w
kwocie trzymiesicznego czynszu i trzymiesiznych zaliczek za pomieszczenia
Kryterium uznania umowy za znaga stanowi warté¢ umowy zawartej ngidzy
stronami, ktéra przekracza 10% wddickapitatow wtasnych Emitenta.

W przypadku rozwkania umowy z winy Najemcy przed terminem jej
obowigzywania Wynajmujcy maze obcyzy¢é Najeme karg umowry w kwocie
stanowjcej réwnowarté¢ 50% czynszu netto za catkowipowierzchng najmu,
naleznego za pozostaly okres najmu orazzendochodz 50% niezamortyzowanych
kosztow prac wykaczeniowych.
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W dniu 29 lutego 2016 roku spétka otrzymata z Maeokiego Urzdu
Wojewddzkiego z siedzipw Warszawie decyzjWojewody Mazowieckiego, o tym,
ze Muza S.A od dnia 16 stycznia 2016 r. utracitdustazaktadu pracy chronione;j.
Powodem jest spadek zatrudnienia pepR5 pracownikow w przeliczeniu na petny
wymiar czasu pracy.

Zarzad spotki Muza S.A. informowat o zieniu, w dniu 30 wrzaia 2016 r.,
oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy o wspétpracy zaejaw dniu 4 maja 2006 r.
z Matras Spotk Akcyjng dotyczcej wspotpracy pomdzy tymi podmiotami w
zakresie sprzedg w ramach sieci Matras S.A ksek wydawanych przez Sp@kw
wyniku dokonania przedmiotowego wypowiedzenia, Mmoo wspotpracy ulegta
rozwigzaniu z dniem 30 pgaziernika 2016 r. Przyczgnwypowiedzenia byto
wyczerpanie si dotychczasowego modelu wspotpracydaly Spotly a Matras S.A.,
przejawiajce s¢ w niewykonywaniu przez Matras S.A. zobgman pienkznych
wynikajagcych z umowy.

W ocenie Spoétki wypowiedzenie umowy z Matras S.Azenwywolywa nastpujace
skutki finansowe dla Spofki:

W zaleznosci od roku historyczny udziat obrotow z sigdvlatras S.A w sprzedst
ogo6tem Spotki wynosit meidzy 9 -10,5 % przychoddéw ogdétem.

W przypadku catkowitego zaprzestania wspotpracybeedniej z Matras S.A me
dojs¢ do sytuacji, w ktérej e¢z¢ z wyzej wymienionego obrotu nie zostanie
zrealizowana.

Zaprzestanie bezpdniej wspotpracy nie oznacza bowiere, w sieci Matras S.A
oferta tytutowa Spoiki niedalzie reprezentowana. Bigca oferta Spotki jest dagina
w wielu podmiotach zajmagych s¢ hurtowym handlem ksgika.

Spoétka Matras me zatem dokonywa zakupdéw produktow Muza S.A za ich
posrednictwem.

taczna warté¢ rozliczer (zapas magazynowy produktow Spoétki w Matras S.azor
przeterminowane wierzytelia) opiewa nagczmg kwote 3.553 tys. zt.

Jednoczénie Spotka informuje,zi w dniu 30 wrzénia 2016 r. zteyta Matras S.A.
oswiadczenie, w ktorym wyrazita gotow® podgcia rozméw dotyczeych ustalenia
nowych zasad wspoipracy ¢dzy Spotlg a Matras S.A. W @awiadczeniu Spotka
wyrazita oczekiwanieze uzgodnienie nowych zasad wspéipracy gmastv okresie
wypowiedzenia dotychczasowej umowy, tj. do dniapa@dziernika 2016 r., oraze

w tym okresie nagpi rowniez uregulowanie przez Matras S.A. nalesci powstatych
w okresie obowgzywania dotychczasowej umowy.

W dniu 02 listopada 2016 r. Zaxk spotki Muza S.A informowat o tynze w
okresie wypowiedzenia przedmiotowej umowy nie doszlo wynegocjowania
warunkéw nowej umowy, ktora zgpbwataby dotychczasawvumow, jak tez do
uregulowania przez Matras S.A. nalesci powstatych w okresie obowydywania
dotychczasowej Umowy 0 wspotpracy.

Zarzad Spotki informowal o podejmowaniu dalszych dziatemierzagcych do
dokonania rozliczie zwigzanych z wypowiedzianumowg i jej wygasnieciem.

W dniu 09 grudnia 2016 r. Zaya spétki Muza S.A poinformowate w dniu
09 grudnia 2016r. powgi informacg o wydaniu przez & Okregowy w todzi X
Wydziat Gospodarczy, nakazu zaptaty w ppstvaniu nakazowym z weksla, w
ktoérym to orzeczeniu 48l nakazat Matras S.A. z siedzilw Warszawie (,Matras”),
aby Matras zaptacit na rzecz Spoéitki na podstawiksleekwot 3.338.839,07 zt wraz
z odsetkami ustawowymi za apoenie od dnia 10 listopada 2016 roku (tj. od dnia
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zlozenia pozwu) do dnia zaptaty, oraz kew@5.000 zt tytutem kosztow procesu oraz
kwote 10.800 zt kosztow zagistwa procesowego w terminie dwoch tygodni od
doreczenia nakazu, albo w pogszym terminie wniosta zarzuty.

Objeta ww. nakazem kwota, dochodzona jest przez $pako nalenos¢ wynikajaca

z Umowy o0 wspotpracy zawartej w dniu 4 maja 200pamidzy Spotly a Matras, a
rozwigzanej z dniem 30 pdziernika 2016 r. (0 wypowiedzeniu umowy Spéitka
poinformowata raportem bigcym nr 32/2016 z dnia 30 wraga 2016 r., natomiast o
wygasnieciu umowy — raportem bigcym nr 35/2016 z dnia 2 listopada 2016 r.).

Postpowanie gdowe, efektem ktorego jest ww. nakaz zaptaty, tosteszczite
przez Spotks pozwem ztaonym w dniu 10 listopada 2016 r., opartym na wekslu
wystawionym przez Matras i przekazanym Spoice nhezgieczenie roszciae
wynikajagcych z ww. Umowy o wspotpracy. Spoétka gpda podanie do wiadonsoi
publicznej informacji dotycge]j wszczcia ww. posgpowania, Kieryc sk
konieczndcig ochrony prawnie uzasadnionych intereséw Spotkgrektmogtyby
zosta& naruszone w przypadku niezwtocznego jej ujawnigoiay czym jednoczaie
op&nienie nie wprowadzito w bt opinii publicznej z racji charakteru tej infornjiac
a Spotka zapewnita jej pouffio

W zwiagzku z wydaniem ww. nakazu zaptaty, Spétka podejnigésze dziatania
zmierzajce do zabezpieczenia jej rosziezevyegzekwowania naimych jej kwot.

W dniu 15 grudnia 2016r. Zayd spotki Muza S.A poinformowake w dniu
14 grudnia 2016 r. Spotka zawarta z Matras S.Aedzby w Warszawie (,Matras”)
oraz niej wskazanymi podmiotami ,Umaw w sprawie splaty zadhenia”
(,Umowa"), ktorej przedmiotem gszobowhzania Matras wobec Spo6iki wdznej
kwocie 3.626.124,50 zi, ofip nakazem zaptaty z dnia 8 grudnia 2016 r. (oykido
nakazie Spotka informowata raportemzseym nr 39/2016 z dnia 9 grudnia 2016 r. —
.Nakaz”), a take wynikapce z rozliczé i faktur Spotki péniejszych, ni objcte
Nakazem. Umowa zostata zawarta w celu uregulowazigemnych relacji stron i
zabezpieczenie interesow Spoiki, przy jednoczesmgtizymaniu podejmowanych
przez Spoétk w oparciu o Nakaz czynka zabezpieczagych, pod warunkiem
realizacji postanowie Umowy (w tym niewniesienia przez Matras zarzutdd o
Nakazu). Stosownie do postanowidmowy, zadtaenie Matras wobec Sp6tki winno
zosta& sptacone zgodnie z harmonogramem gdkreym w Umowie, do dnia 28 lutego
2017 r. Strony jednocZeie cwiadczyly, ze podejm negocjacje celem ustalenia
warunkéw ewentualnej dalszej wspotpracy i podp@saraiwej umowy dystrybucyjnej.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta z udziatem Epdsiegarnie Matras Sp. z
0.0. Z siedzih w Warszawie, Ksgigarnie Matras S.A. z siedailtw Warszawie, MAT
FINANCE Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie (wymienione spoiki dalej okiane g
jako ,Podmioty I’ oraz spoétek: Books Logistics S.A&. siedzilp w Warszawie,
Powgzkowska Invest S.A. z siedaibw Warszawie, Konsmetal S.A. z siedgilw
Warszawie, Konsmetal Concept S.A. z siegizib Warszawie — ktdre to spoiki
poreczyly za sptag przez Matras zobowzan objetych Umowg, przy czym Podmioty |
poreczyty solidarnie za spflatcatasci ww. zobowizan, a Podmioty Il pagczyly za
sptat potowy ww. zobowizan, jak tez poddaty st z tego tytutu egzekucji w trybie
art. 777 k.p.c.

W dniu 19 stycznia 2017r. Zaa spotki Muza S.A poinformowafe w dniu
19 stycznia 2017 r. otrzymat od prowadego posfpowanie egzekucyjne komornika
sgdowego kwog 2.950.790,84 PLN (dwa miliony dziewéset peécdziesipt tysiecy
siedemset dziewtdziesiat 84/100 ztotych), wyegzekwowarod Matras na podstawie
nieprawomocnego, ale wykonalnego nakazu zaptatya & grudnia 2016 r.
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Wraz z kwog 700.000,00 PLN (siedemset sy ztotych) wczéniej otrzyman przez
Spétke na podstawie ,Umowy w sprawie spiaty zadnia” z dnia 14 grudnia 2016 r.,
na chwik obecra Spétka uzyskata na poczet wierzyteéciovobec Matras S.A. kwet

w tacznej wysokeéci 3.650.790,84 PLN (trzy miliony s&&set pecdziesat tysigcy
siedemset dziewédziesit 84/100 ziotych), pokrywags catas¢ wierzytelngci Spotki

w stosunku do Matras S.A., wynilgaych z Umowy o wspétpracy z dnia 4 maja 2006
r. oraz poniesionych przez Spétkosztow posipowan.

Zarzd Spotki zaznacza przy tymze w chwili obecnej pospowanie gdowe
przeciwko Matras S.A. nie zostato jeszcze prawons@akaczone, albowiem w
dniu 11 stycznia 2017 r. Matras S.A. wnidst zarzotlynakazu zaptaty wydanego w
dniu 8 grudnia 2016 r. (z naruszeniem postanbwilgmowy w sprawie splaty
zadlwenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w d$cé ktorej Matras S.A. uznal
wierzytelngci Spotki).

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie naraony.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore nammna jest Grupa Muza obejmuje rgmtjgce ryzyka:
kredytowe, ptynnéci oraz rynkowe (obejmuage przede wszystkim ryzyko walutowe oraz
ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powsgtaj normalnym toku dziatalrsai.

Celem zarzdzania ryzykiem finansowym w Grupie Muza S.A. jeshinimalizowanie
wptywu tych ryzyk na dziatalnig Spotek..

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przemu strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahentadrego strom umowy swoich kontraktowych
zobowhzan. Ryzyko kredytowe w Spétkach dotycgtéwnie nalencsci z tytutu dostaw i
ustug.

Zarzad ponosi odpowiedzialié za ustanowienie zasad zgizania ryzykiem w Spoétkach
oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. Zasadydzania ryzykiem przez Grgpnag na celu
identyfikacg i analiz ryzyk, na ktore Spoétkissnaraone, okrélenie odpowiednich limitow i
kontroli, jak t& monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do midignitow. Zasady
zarzmdzania ryzykiem i systemy podlegajegularnym przegdom w celu uwzgidnienia
zmiany warunkoéw rynkowych i zmian w dziatakoo Spotek.

Polityka Spotki nastawiona jest na prowadzenie leEzmego obrotu, co skutkuje
przerywaniem wspotpracy z podmiotami atpliwej kondycji finansowej. Spowodowato to
znaczne zmniejszenie liczby odbiorcéw w ostatniatadh oraz poprawbezpieczastwa
naleznosci

Muza posiada kilku znageych odbiorcow. W 2016 byli to Empik Sp. z 0.0. Z7%
udziatem sprzedg ogodtem), Matras S.A. (z 16% udziatem sprzgdagotem), Ateneum (z
12% udzialem sprzedp ogétem), FK Olesiejuk (z 8% udzialem sprzadagotem), oraz
wielu innych mniejszych. Natanie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z
indywidualnych cech kalego klienta. Jednak trzech najiszych odbiorow generuje ok
50% przychodow, co w przypadku niewyptacdlriojednego z nich me& spowodowa
okresowe trudngi. Spotka tworzy odpisy aktualizige na nalenosciach z tytutu dostaw i
ustug, przeterminowanych powsj roku.
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. , Okres Okres
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG zakoRczony zakoRczony

(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31/12/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN'000
a) do 1 miegjca 2 632 1820
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 4757 3 640
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 760 845
d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 2760 2621
9) po sprzedsy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 10 908 8 926
B;i(a(;plsy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i 656 608
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 10 252 817
Okres Okres

NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG,

PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA zakofczony - zakoficzony

31/12/2016  31/12/2015

NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: PLN'000 PLN'000
a) do 1 miegjca 853 968
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 412 513
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 429 396
d) powyzej 6 miesicy do 1 roku 229 231
e) powyzej 1 roku 837 513
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 2760 2621
(brutto)
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i

: 656 608
ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 2104 2013

razem (netto)

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynndci jest to ryzyko wysipienia trudnéci w spetnieniu przez Grygp
obowigzkéw zwihzanych z regulowaniem zobawe. Zarzdzanie ptynnécia przez Spotki
polega na zapewnianiu, w glivie najwyzszym stopniu, aby Spotki  zawsze posiadaty
wystarczajce srodki do regulowania wymaganych zobgmaan, zardbwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez natania na niedopuszczalne straty. Grupa Muza manzapee
srodki pientzne w kwocie wystarczagej do pokrycia oczekiwanych wydatkow
operacyjnych, w tym na obsligzobowpzan finansowych poprzez kredyt w rachunku
biezacym w Banku Spoétdzielczym w Ostrowi Mazowieckiej.

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej Grupy Muza wynikaze Grupa jest nafana na
ryzyko nizszej ptynndci. Analiza struktury aktywéw wskazuje niski udziatodkow
ptynnych.

Srodki pienkézne na dzié 31 grudnia 2016 r. wyniosty 459 tys. zt co startowi,06 %
aktywow ogotem. Z kolei z analizy struktury pasywawvynika duwe zaangzowanie
kapitatbw wtasnych w finansowanie dziatadnb Kapitaty wkasne stanowi54,55 % sumy
bilansowej Grupy Muza.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU Zal?ogrcezson Zal?ogrcezson
DOSTAW | USLUG, O POZOSTALYM OD DNIA a1/12 /2013é 112 /20%
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: PLN'000 PLN'000

a) do 1 miegjca 2 105 2 208
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 4037 3951
c) powyzej 3 miesgcy do 1 roku 395 436
d) zobowjzania przeterminowane 2751 3 2P3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 9 287 9 888
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z Zal?g':,l::ezson Zal?oll‘,]rcezso i
TYT.DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE - Z 31/12/2012; 31/12/201352
PODZIALEM NA NIE SPLACONE W OKRESIE PLN'000 PLN'000

a) do 1 miegjca 1021 1343
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 866 1284
c) powyzej 3 miesgcy do 1 roku 609 513
d) powyzej 1 roku do 5 lat 255 152
e) powyzej 5 lat 0 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2751 3293

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tyme zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutostpy
procentowe i ceny akcji¢da wptywat na wyniki Spotki, lub na wartd posiadanych
instrumentow finansowych. Celem zadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia natrania Spotki na ryzyko rynkowe w granicach petygh
parametréw, przy jednoczesnymrdniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stép procentowych dotygtownie kredytu bankowego w
rachunku biegcym, payczce, oraz leasingu, opartych na zmiennej stopacemtowe]

bazupcej na WIBOR + mata. Grupa nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy prooet

Dziatania dotyczce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych robpj biezace

monitorowanie sytuacji na rynku pieapnym.

Poziom kosztéw odsetkowych ponoszonych od zohmafifinansowych Grupy utrzymuje
si¢ stale na podobnym poziomie i nigte istotne kwoty.

KOSZTY FINANSOWE

Okres

Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015

PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i pazyczek 151 175
- dla jednostek powranych 2 5
- dla innych jednostek 149 170
b) pozostate odsetki 17 6
- dla innych jednostek 17 6
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 168 181
c¢) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 70 71
- zrealizowane 70 71
- niezrealizowane 0 0
b) pozostate, w tym: 5 3
-koszty finansowe DM 0 0
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- naliczone odsetki od umorzonejzyozki 0 0
-prowizje kredytowe 0 0
- inne 5 3
Koszty finansowe, razem 243 256
Okres Okres

zakonczony  zakonczony

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000
f) wobec pozostatych jednostek 1301 1 050
-kredyty i pazyczki 1000 1000
-umowy leasingu 301 50
Zobowigzania diugoterminowe, razem 1301 105p
Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM  zakoiczony zakonczony
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31/12/2016 31/12/2015
PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1289 1 050
b) powyzej 3 do 5 lat 12 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1301 105D
Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN'000 PLN'000

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

f) wobec pozostatych jednostek 13 168 13 482
- kredyty i payczki, w tym: 2476 2613
- zobowizania finansowe z tytutu umoéw leasingu 93 29

Analiza wrazliwosci

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytu izgozek. Spotka ustalitae zaktadana zmiana
(wzrost/spadek) stop procentowych o 1 pp spowodabyakmiag wyniku netto na dzie
31 grudnia 2016 roku o 43,1 tys. z

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy zwzane jest z transakcjami rozliczanymi przez Muzwalutach
obcych. Osigane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G#¢ kosztéw operacyjnych
takich jak ustugi druku, zakup praw autorskichdehcji zagranicznych, pogydana jest z
kursami wymiany walut obcych, gtdéwnie w euro, fuitaoraz dolarach amerykskich.
Wahania kurséw wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztéw i aggane wyniki.
Spétka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjde sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Eksport stanowi ok 0,2% przychoddw.

Ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim transakcgagranicznymi licencjodawcami.
Spotka ustalita,ze zakladana zmiana (wzmocnienie/ostabienie) kurkiego o 10%
spowodowataby zmianwyniku netto na dzie31 grudnia 2016 roku o 215,6 tys. zt.
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
PLN'000 PLN'000

ZOBOWIAZANIA KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.)

a) w walucie polskiej 12 933 13 488
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 856 619
bl. EUR 131 90
zt 582 382
b2. USD 53 44
zt 220 173
b3. GBP 11 11
zt 54 63
pozostate waluty w zt 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 13 788 14 106

Zarzadzanie kapitalem

Polityka Grupy polega na utrzymywaniu solidnej gads/ kapitatowej tak, aby zachowa
zaufanie inwestorow, kredytodawcOw oraz rynku, je zapewnt przyszlty rozwoj
dziatalngci gospodarczej. Grupa nie wyptaca dywidendy, a #Maod 2012 roku realizuje
program skupu akcji wkasnych, zatee od potrzeb rozwojowych i inwestycyjnych, stiurt
bilansu, a take ceny jej akcji na gietdzie i podlega uchwalenizeg Walne Zgromadzenie.
W okresie olgtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasagydzania kapitatem.
Zarzzd dgzy do utrzymania roéwnowagi porguzy wyzszg stom zwrotu maliwg do
osiggniecia przy wyszym poziomie zadhenia i korzyciami oraz bezpiecistwem
osigganym przy solidnym kapitale.

Srodki pieniezne i lokaty

Jeli spotka posiada wolndgrodki pienezne i ich ekwiwalenty to & one lokowane w
instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodob finansowej, ktorych wspotczynniki
wyptacalndci 3 utrzymywane na bezpiecznym poziomie.

Sezonowéé sprzedazy

Przychody ze sprzeé Grupy charakteryzagjsic sezonowscia. Przychody w pierwszych
trzech kwartatachaszwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danega
obrotowego. Wynika to ze specyficznego rynkuaisi kiedy to najwéksza sprzeda
przypada zawsze na IV kwartat.

Okres Okres
01/01/2016 - 01/01/2015-
31/12/2016  31/12/2015
PLN'000 PLN'000

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedya produktow, towaréw i

"y 31 939 30 153
materiatéw

Okres Okres
01/10/2016 - 01/10/2015 -
31/12/2016  31/12/2015

PLN'000 PLN'000
Przychogly ze sprzedha produktow, towardw i 14 073 11 701
materiatow

udziat 4 kwartatu w catym roku 44,1% 38,8%
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Pozyczki otrzymane

Kredyt bankowy

a) kwalifikacja

b) zakres i charakter instrumentu

) wartc¢ bilansowa instrumentu
d) warta¢ instrumentu w walucie obcej

e) cel nabycia lub wystawienia

f) kwota (wielkai¢) bedaca podstaw obliczenia
przysztych ptatnéci

g) suma i termin przysztych przychodoéw lub
ptatnadici kasowych

h) termin ustalenia cen, termin zapadatno
wygasni¢cia lub wykonania instrumentu

i) mozliwos¢ wezeniejszego rozliczenia
j) cena lub przedziat cen realizacji instrumentu

k) mazliwo$¢ wymiany lub zamiany na inny
sktadnik aktywéw lub pasywéw

[) ustalona stopa lub kwota odsetek, dywiden
lub innych przychoddéw oraz termin ich
ptatnaci

m) zabezpieczenie zydane z instrumentem,
przyjete lub ztzone

n) inne warunki towarzyaze danemu
instrumentowi

0) rodzaj ryzyka zwjizanego z instrumentem

p) wartag¢ godziwa instrumentu

pozyczki otrzymane

zgozka diugoterminowa

12.2016 - 1.000 tys. z}; 12.201
- 1.000 tys. zt

nie dotyczy

pozyczka na poczet przysziej
wspotpracy

wartos¢ nominalna

odsetki ptatne miestznie

31.12.2018

tak

wg wartgci nominalnej i
odsetek

nie

dystopa kredytu lombardowego +

marza

Oswiadczenie o poddaniugsi
egzekucji

brak

stopy procentowej

zlibna do wartéci bilansowe;j

zobowpgzanie finansowe

kredyt bankowy w
rachunku biggcym

12.2016 - 2.476 tys. zt;
12.2015 - 2.613 tys. zt

nie dotycz

kredyt obrotowy w
rachunku bigacym

warté& nominalna

odsetki ptatne miestznie

25.05.2017

tak

wg wartgci nominalnej i
odsetek

nie

WIBOR 1M + maga banku

opis szczegO6towy w
raporcie

brak

stopy procentowej

zblizona do wartéci
bilansowe;j

Struktura zatrudnienia

W 2016 rokusrednie zatrudnienie w Muza S.A wynosito 20 oséb.
Struktura zatrudnienia byta nagtijgca: (na dzig 31.12.2016 — 21 0s0b)

- Zarzd

- Pracownicy redakcyjni

- Pracownicy dziatu handlowego

- Pracownicy obstugi i administraciji

2 osoby
12 oséb
1 osoba

6 0sO

b
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W 2016 roku Spotka PDK S.A zatrudniata 22 osobyodstawie umowy o prac
Zarzad petni obowazki na podstawie umowy cywilnoprawnej.

W roku obrotowym Cztonkowie Rady Nadzorczej petsilioje funkcje nieodptatnie.
Muza Marketing zatrudniata w 2016 r. 1 osob

Muza Szkolna w 2016 nikogo nie zatrudniafa.

Wybrane jednostkowe wskaniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015

Wskazniki rentownosci

rentowna¢ sprzeday netto 3,41% 2,15%
rentowna¢ dziatalngci operacyjnej 4,42% 4,92%
rentowna¢ kapitatu wkasnego 4,60% 2,85%
Wskazniki efektywnosci

szybka¢ obrotu zapasow 127 137
szybka¢ obrotu nalénosci 116 103
Wskaznik ptynnosci

wskaznik ptynnaici | (CR) 1,47 1,40
wskaznik ptynnaici 1l (QR) 0,76 0,64
Wskazniki finansowania

wskaznik og6inego zadtenia 45,45% 46,06%
wskaznik zadhzenia kapitatu wikasnego 83,33% 85,39%

Wskazniki rentowndci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,
towarow i materiatow *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychoddw netto ze sprzega stanowi zysk po
opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalnaci operacyjnej = zysk na dziatakw operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktéw, towaréw i materiatéw * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskanik ten bada stap zwrotu jalg oshga przedsbiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wiasnego.

Wskaniki efektywnaci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.
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» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznoéci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskaynie nalenosci
za swoj sprzeda kredytowy.

Wskazniki ptynnaosci

o wskaznik ptynnaici | = maptek obrotowy / zobowgizania krotkoterminowe

Wskanik ten okréla stopié pokrycia zobowjzan krotkoterminowych magkiem
obrotowym.

o wskanik ptynnaici Il = (majgtek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w staniegulowa zobowhzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.

Wskaniki finansowania

» wskanik ogblnego zaditenia = zobowgzania og6tem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowana jesepikapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadlzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowpzan a kapitatem wiasnym.

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, ktéreqo dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarza ich dotyczcych

Styczd 2016 - nagroda Bestsellery Empiku 2015: Katar&oada, ,,Okularnik”

Styczéh 2016 - nominacja do nagrody Bestsellery Empiku R220Katarzyna Tusk,
.Elementarz stylu”

Styczéh 2016 - nominacja do nagrody Bestsellery Empiku520arie Kondo, ,Magia
spratania”

Czerwiec 2016 - Nagroda Wielkiego Kalibru 2016 zglepszy polski kryminat: Jakub
Szamaiek, ,,Czytanie z &a"

Czerwiec 2016 - Honorowa Nagroda Wielkiego Kalitza catoksztalt tworczei: Pierre
Lemaitre

Nagroda Piéro i Pazur 2016 nominacja za "Kwéin krzew tamaryszku" Wanda Majer-
Pietraszak (Muza)

Nagroda Pioro i Pazur 2016 nominacja za "W obcymuoSabina Waszut (Muza)

Nagroda Pidéro i Pazur 2016 nominacja za "Kwgin krzew tamaryszku" Wanda Majer-
Pietraszak (Muza) nominacja czytelniczek

Wrzesiéh 2016 — Nagroda Czytelniczek Festiwalu Literaturgbiet ,Pidéro i Pazur™
Katarzyna Bonda, ,Okularnik”

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentadola mialy wplyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo Wwartatu.
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Zarzad Spotki informujeze pos¢powanie gdowe przeciwko Matras S.A. nie zostato jeszcze
prawomocnie zak@zone, albowiem w dniu 11 stycznia 2017 r. Matras. 8/niést zarzuty
od nakazu zaptaty wydanego w dniu 8 grudnia 2018 maruszeniem postanowigUmowy

w sprawie splaty zadhenia” z dnia 14 grudnia 2016 r., w $ce ktérej Matras S.A. uznat
wierzytelngci Spotki).

W ocenie Zargdu Spoitki, podniesione przez Matras S.A. zarzugy b&zzasadne, w
szczegolnéci w kontelécie wspomnianego powvigj uznania przez Matras S.A.
wierzytelngci Spotki w ,Umowie w sprawie spiaty zaddenia” z dnia 14 grudnia 2016 r.

Doktadniejsze wyjgnienia znajdyj sie w nas¢pujacych raportach bigcych:
32/2016 z dnia 30.09.2016r., 35/2016 z dnia 020162, 39/2016 z dnia 09.12.2016r.,
40/2016 z dnia 15.12.2016r. oraz 5/2017 z dniall20L7r

Zysk roku biezacego

Zarzad Muza S.A wnosi 0 poggie decyzji przez Walne Zgromadzenie Akcjonariusey
przeznaczeniu zysku netto wykazanego w sprawozdaransowym za rok 2016 w kwocie
1.231.753,53  (stownie: jeden milion déiee trzydzigci jeden tysjcy siedemset
piccdziesat trzy ztote 53/100) na kapitat rezerwowy.

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostaMieedzone do publikacji przez Zaxk w
dniu 28 kwietnia 2017 r.
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