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WPROWADZENIE

Grupa jest jednym z wiodgcych producentow surowcéw chemicznych
w Europie Srodkowej i Wschodniej. Jej siedziba znajduje sie w Polsce, za$
zakfady produkcyjne w Polsce, Czechach, Holandii i Francji. Zgodnie z danymi
IHS Chemical, Grupa jest wiodgcym w Europie producentem kauczuku
syntetycznego oraz wiodgcym producentem polistyrenu do spieniania oraz
ekstrudowanego. Integracja Grupy z dostawcami surowcéw zapewnia stabilne
zrédto dostaw materiatow takich jak frakcji C4, butadienu, benzenu i etylenu,
ktére pozyskiwane sg z lokalnych instalacji krakingu i umozliwiajg osiggniecie
wiodacej pozycji kosztowej w branzy kauczuku syntetycznego. Grupa
dysponuje szerokg i zréznicowang baza klientow z rozmaitych branz, w tym
w szczegolnosci z sektora motoryzacyjnego, budowlanego i opakowan.
Z kluczowymi klientami, do ktérych nalezg liderzy rynku, jak Michelin
i Goodyear, z ktorymi Grupa utrzymuje relacje od wielu lub nawet
kilkudziesieciu lat. Przez lata, dzieki korzystaniu z wtasnych chronionych
technologii, Grupa przeksztatcita sie w nowoczesnego producenta kauczuku
syntetycznego o ogolnoswiatowym zasiegu. Od 2004 r. akcje Spétki notowane
sg na GPW. Na dzien 31 marca 2017 r. kapitalizacja rynkowa Spétki wynosita
6.947,06 min PLN.

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. przychody ze sprzedazy Grupy
wyniosty 1.902 min PLN, zas EBITDA 406 min PLN. Dziatalno$¢ Grupy dziel
sie na cztery gtdwne segmenty: butadien i kauczuk (,Segment Kauczukéw
Syntetycznych”), styren i pochodne styrenu (,Segment Tworzyw
Styrenowych”), dyspersje, kleje i lateks (,Segment Dyspersji, Klejow i
Latekséw”) oraz produkcja srodkéw ochrony roslin (,Segment AGRO”). Grupa
czerpie przychody réwniez z dziatalno$ci pomocniczej, zwigzanej z produkcjg
i dystrybucjg energii cieplnej z wiasnych elektrowni, jak rowniez przychody z
obrotu i dystrybucji energii elektrycznej (,Pozostata Dziatalnos¢”, w tym
.Media”, ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawione
sg jako odrebny segment). Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje réwniez
przychody i koszty nieprzypisane do innych segmentow.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. zastosowata w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obowigzujgce réwniez w okresie
porownywalnym.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 30.05.2005 roku
sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone zostato wedtug MSR.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

W naszej Grupie obowigzujg dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na miejsce
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej:

a) w czeskich spotkach, walutg funkcjonalng jest korona czeska,

b) w podmiotach holenderskich i francuskich, walutg funkcjonalng jest
euro

c) w polskich podmiotach, walutg funkcjonalng jest polski ztoty.
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Walutg sprawozdawczg, wedlug ktorej jest sporzadzane niniejsze
sprawozdanie finansowe jest polski ztoty. Aktywa i pasywa wycenione wedtug
walut funkcjonalnych, zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg po kursie
Srednim Narodowego Banku Polski z dnia bilansowego.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakciji
ujmowane sg w walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu odpowiednio:
sredniego kursu NBP, sredniego kursu CNB (Czeski Narodowy Bank) oraz
sredniego kursu ECB z dnia zawarcia transakciji.

Pozycje pieniezne aktywdéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg
przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej
dla danej waluty obowigzujgcy na ten dzien. Rdznice kursowe wynikajgce z
rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w
wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane
wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug
Sredniego kursu waluty funkcjonalnej obowigzujgcego w dniu dokonania
transakgciji.

Dane finansowe w walutach zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31
marca 2017 roku — 0,1559 PLN/CZK oraz 4,2198 PLN/EUR
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OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS SA
Informacje ogéline

Dziatalno$¢ Grupy dzieli sie na cztery gtéwne segmenty: butadien i kauczuk
(,Segment Kauczukéw Syntetycznych”), styren i pochodne styrenu
(,Segment Tworzyw Styrenowych”), dyspersje, kleje i lateks (,Segment
Dyspersiji, Klejow i Latekséw”) oraz produkcja srodkéw ochrony roslin
(,Segment AGRO”). Grupa czerpie przychody roéwniez z dziatalnosci
pomocniczej, zwigzanej z produkcjg i dystrybucjg energii cieplnej z wtasnych
elektrowni, jak réwniez przychody z obrotu i dystrybucji energii elektrycznej
(,Pozostata Dzialalnos¢”, w tym ,Media”’, ktére w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przedstawione sg jako odrebny segment).
Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje réwniez przychody i koszty nieprzypisane do
innych segmentow.

Segment Kauczukéw Syntetycznych

Segment Kauczukéw Syntetycznych jest podstawowym segmentem
dziatalnosci Grupy. Odbiorcami 82% wolumenu sprzedazy produktéw tego
segmentu Grupy sg gtdwni uczestnicy rynku oponiarskiego, w tym Michelin,
Continental, Goodyear i Pirelli. Za pozostate 18% wolumenu sprzedazy w tym
segmencie odpowiadajg pozostate rynki, w tym producenci technicznych
wyrobéw kauczukowych, spodow do obuwia, przewodow elastycznych
i paséw transmisyjnych. Segment Kauczukéw Syntetycznych wygenerowat
przychody ze sprzedazy w wysokosci 895 min PLN oraz EBITDA w wysokos$ci
281 min PLN za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 r.

Kauczuki Syntetyczne - dynamika sprzedazy (2008 = 100)
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Segment Tworzyw Styrenowych

Segment Tworzyw Styrenowych wytwarza trzy podstawowe rodzaje
produktow réznigcych sie przeznaczeniem. Pierwszy z nich to polistyren do
spieniania (,EPS”), stosowany przede wszystkim do produkcji ptyt do izolacji
termicznej, stanowigcych podstawowy materiat do izolacji termicznej w
Europie Srodkowej. Drugi typ stanowig polistyreny przeznaczenia ogélnego
(,GPPS”) oraz polistyreny wysokoudarowe (,HIPS”), stosowane gtéwnie w
przemysle opakowan artykutdw spozywczych. Z polistyrenu wytwarzane sg
naczynia jednorazowe, kubki, opakowania na wyroby mleczarskie, tacki
i sztucce. Polistyren jest takze uzywany jako surowiec do produkcji kabin
prysznicowych, opakowan jubilerskich i wszedzie tam, gdzie wymagana jest
sztywno$¢, a jednoczesnie transparentnos¢ wyrobu gotowego. Trzecia grupa
obejmuije ptyty z polistyrenu ekstrudowanego (,XPS”). XPS ma zastosowanie
gtdbwnie w przemysle budowlanym, jako materiat do izolacji termicznej
budynkoéw, dachéw o odwréconym uktadzie warstw, posadzek oraz do izolacji
mostkow cieplnych oraz muréw szczelinowych. Segment Tworzyw
Styrenowych wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 840 min
PLN oraz EBITDA w wysokosci 78 min PLN za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2017 r.

Tworzywa Styrenowe - dynamika sprzedazy (2008 = 100)
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Segment Dyspersji, Klejow i Lateksow

Segment Dyspersji, Klejéw i Latekséw wytwarza dyspersje akrylowe,
styrenowo - akrylowe, dyspersje polimeréw octanu winylu oraz dwa rézne
rodzaje lateksdw syntetycznych: skoncentrowany butadien-styren lub
karboksylowy butadien styren. Gtéwnym zastosowaniem tych produktow jest
produkcja wysokiej jakosci farb, tynkéw akrylowych, preparatéw gruntujgcych,
uszczelniaczy oraz wielu innych wyrobéw chemii budowlanej. Dyspersje
polioctanu winylu znajdujg zastosowanie w produkgji klejow do drewna oraz
dla przemystu papierniczego, w przemysle tekstylnym i w budownictwie. Kleje
produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie gtownie w przemysle
drzewnym, meblowym oraz papierniczym. Segment Dyspersji, Klejow
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2.2

i Latekséw wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 63 min PLN
oraz EBITDA w wysokosci 11 min PLN za okres 3 miesiecy zakonczonych 31
marca 2017 r.

Dyspersje, Kleje, Lateksy - dynamika sprzedazy (2008 = 100)
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Segment AGRO

Segment AGRO obejmuje produkcje i sprzedazg srodkéw ochrony roslin
i biocydéw. Segment AGRO zapewnia ochrone siewki, ochrone roslin przed
niszczgcym dziataniem grzybéw chorobotwérczych w trakcie catego sezonu
wegetacyjnego, ochrone roslin przed szkodnikami w trakcie ich wzrostu
i rozwoju, ochrone przed chwastami oraz dostarcza roslinom niezbednych
mikro i makroelementéw w postaci specjalistycznych nawozéw. Segment
AGRO wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 30 min PLN oraz
EBITDA w wysokos$ci 2 min PLN za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca
2017 .

Ostatnie wydarzenia
a) Optymalizacja dziatalnosci w obszarze EPS

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa Synthos S.A. kontynuowata
realizacje szeregu dziatan optymalizacyjnych oraz rozwojowych w
obszarze EPS zwigzanych z przeprowadzong w 2016 roku akwizycja
biznesu EPS Grupy INEOS.

b) Realizacja inwestyciji

W | kwartale 2017 roku Grupa kontynuowata realizacje kluczowych
projektow inwestycyjnych obejmujgcych w szczegdlnosci: (i) budowe
zakfadu formulacji produktéw w segmencie Agro (ii) budowe instalacji do
produkcji Invento w segmencie tworzyw styrenowych; oraz (iii)
zwiekszenie mocy wytworczych kauczuku neodymowego (Nd BR).
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24

Nie bylo zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposoéb wplynaé na przyszie wyniki finansowe
Grupy Synthos S.A.

Postepowania sagdowe

Grupa jest strong postepowan sadowych zwigzanych ze zwyklym tokiem
dziatalnosci Grupy. Dotyczg one spraw wszczetych przez organa regulacyjne,
podatkowe, dostawcow i klientéw, roszczenia podniesione przez
pracownikéw, spory w sprawie podpisanych uméw, roszczenia dotyczgce
uszkodzenia ciata lub szkody w mieniu, jakie mogg wystapi¢ w zwigzku z
ustugami Grupy dotyczgcymi projektow lub placéw budowy, sprawy dotyczgce
wymierzenia podatku, roszczenia srodowiskowe i inne. Wiele umow
zawartych przez Grupe zawiera postanowienia dotyczace alternatywnych
sposobow rozstrzygania sporéw, pozwalajgcych na rozstrzygniecie wszelkich
sporow wynikajgcych z umoéw. Jezeli strony umowy nie mogg dojs¢ do
porozumienia, to moze wystgpi¢ koniecznosC wszczecia postepowania
sgdowego w celu rozstrzygniecia sporu.

W okresie trzech miesiecy konczgcych sie 31 marca 2017 roku Grupa nie byta
strong zadnego postepowania rzadowego, sgdowego ani arbitrazowego (w
tym postepowania w toku lub zagrazajgcego jej, jezeli Grupa posiada o tym
wiedze), ktére wywarto w najblizszej przesziosci lub moze wywrzec¢ istotny
wplyw na sytuacje finansowg i rentownosc¢ Grupy.
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3.1

SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY
KAPITALOWEJ

Nastepujgce omoéwienie | analiza sytuacji finansowej oraz wynikow
dziafalnosci Grupy opiera sie na skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych. Niniejszy rozdziat nalezy czyta¢ w powigzaniu ze
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi, w tym takze dodatkowymi
informacjami i wyjasnieniami do nich, jak tez innymi informacjami finansowymi
zawartymi w dalszej cze$ci niniejszego Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego.

Gtéwne czynniki wplywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na wyniki dziatalnosci Grupy wptywa szereg réznych czynnikow, z ktérych
wiele wywiera wptyw na przemyst chemiczny jako cato$¢. Nalezg do nich:
globalna podaz i popyt na rynkach koncowych, na ktérych konkurujg klienci
Grupy, ceny surowcéw, ogodlne warunki gospodarcze oraz zapewnianie
zgodnosci z przepisami ochrony srodowiska. Wyniki dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne Grupy podlegajg réwniez wptywowi czynnikéw
strukturalnych i operacyjnych specyficznych dla spdiki, takich jak szeroka
oferta produktowa czy geograficzna dywersyfikacja poprzez intensyfikacje
sprzedazy produktéw Grupy Synthos na rynkach Ameryki Péinocnej
i Potudniowe;.

Otoczenie gospodarcze, popyt i cykliczno$é na rynkach korncowych
chemikaliow

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje produkcje i sprzedaz wyrobdw chemicznych
wykorzystywanych w szerokiej gamie gatezi przemystu, w tym w przemysle
samochodowym i opakowaniowym oraz w branzy budowlanej. Branze te,
a w zwigzku z tym popyt na produkty Grupy, podlegajg wptywowi ogdélnych
warunkéw gospodarczych. Dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje rowniez
cyklicznos$¢ oraz, co wazniejsze, podleganie wpltywowi zmiennosci bilansu
podazy i popytu w przemysle chemicznym. Przyszte wyniki dziatalnosci Grupy
mogg w dalszym ciggu podlegac takiej cyklicznosci i zmiennosci.

Wzrost przychoddéw Grupy jest zalezny od ogdlnej sytuacji w Polsce oraz od
szerszego europejskiego i globalnego otoczenia gospodarczego.

W przesztosci wyniki dziatalnosci Grupy podlegaty wptywowi (i oczekuje sie,
ze wyniki finansowe Grupy w dalszym ciggu podlega¢ bedg wptywowi)
gtébwnych czynnikbw makroekonomicznych, takich jak wzrost PKB, inflacja,
stopy procentowe, kursy walut oraz stopa bezrobocia.

Przemyst motoryzacyjny i budownictwo

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Synthos S.A. jest zalezna w duzej mierze od
warunkéw rynkowych w branzach, ktére wykorzystujg produkty Grupy jako
surowce i produkty posrednie, w tym w szczegdlnosci w przemysle
motoryzacyjnym i w branzy budowlanej.

W | kwartale 2017 roku utrzymywata sie dobra koniunktura w europejskim
przemysle motoryzacyjnym. W okresie tym, sprzedaz samochoddéw
osobowych w Unii Europejskiej wyniosta 4 141 269 sztuk i byta 0 8,4% wyzsza
niz w | kwartale 2016 roku (Zrédto: European Automoblie Manufacturers’
Association (ACEA)).
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Najwyzsze tempo wzrostu popytu zanotowano we Wioszech (+11,9%),
Hiszpanii (+7,9%), Niemczech (+6,7%), Zjednoczonym Krélestwie (+6,2%)
oraz Francji (+4,8%).

I kwartat 2017 roku charakteryzowat ponadto rosngcy, w poréwnaniu z
ubieglym rokiem, popyt na europejskim rynku opon na wymiane. Dla
samochodow osobowych wzrost sprzedazy w omawianym okresie wyniost 4%
(sprzedano 55,459 min sztuk opon) a dla samochodéw ciezarowych az 15%
(sprzedano 2,617 min sztuk opon) (zrédto: European Tyre & Rubber
Manufacturers Association (ETRMA)).

Przemyst oponiarski zuzywa ok. 70% Swiatowej produkcji kauczukéw SBR.

W dtugim horyzoncie czasu najwiekszy wzrost produkcji opon spodziewany
jest w krajach azjatyckich, takich jak Chiny i Indie. Istotny wzrost produkcji
spodziewany jest takze w Europie Centralnej i w Ameryce Pdéinocne;..
Ponadto, wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy ma dtugoterminowe
oddziatywanie regulacji dotyczacych etykietowania opon skutkujgce wzrostem
popytu na kauczuki Nd BR i SSBR znajdujgce zastosowanie w produkcji
nowoczesnych opon o ulepszonych wiasnosciach uzytkowych w zakresie
odpornoéci na Scieranie, oporéw toczenia i przyczepnosci do mokrej
nawierzchni.

Kolejnym, istotnym czynnikiem wspierajacym wyniki segmentu kauczukowego
w kolejnych latach bedzie rosngce wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych
uruchomionej w 2015 roku instalacji kauczukéw SSBR.

| kwartat 2017 roku charakteryzowata poprawa koniunktury w polskiej branzy
budowlano-montazowej. Sytuacja ta wplywata na wyniki segmentu
.Dyspersje, kleje i lateksy” Grupy Kapitatowej Synthos S.A., ktérego produkty
przeznaczone sg w istotnej czesci wtasnie dla branzy budowlane;j.

Na poprawe wynikdw w obszarze klejéw w sSrednim okresie pozytywnie
powinny wptywa¢ systematyczny rozwdj asortymentu oferowanych
produktow, jak tez wzrost skali dziatalnosci.

Wahania cen surowcow

Koszty surowcéw stanowig istotny sktadnik kosztéw operacyjnych dziatalnosci
Grupy. Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r. koszty surowcéw
stanowity 85,9% kosztéw wiasnych sprzedazy Grupy. Do gtéwnych surowcow
Grupy nalezg butadien, styren, etylobenzen, akrylan butylu, octan winylu,
etylen, benzen oraz frakcja C4. W zwigzku z powyzszym koszty dziatalnoSci
operacyjnej Grupy podlegajg bezposredniemu wptywowi zmiennosci kosztow
surowcow, ktére sg uzaleznione od podazy i popytu globalnego oraz innych
czynnikdw lezgcych poza kontrolg Grupy. Ceny surowcoéw Grupy sg w
pewnym stopniu skorelowane z globalng ceng ropy naftowej, poniewaz ropa
jest surowcem wejsciowym europejskich zaktadéw petrochemicznych
(piroliza), ktére z kolei dostarczajg surowce Grupie. Wyzsza cena ropy
naftowej przektada sie na wyzsze ceny produktow petrochemicznych
stanowigcych surowce dla Grupy Synthos. Wyzsze zas ceny surowcow, w tym
butadienu majg korzystny wptyw na uzyskiwane marze na kauczukach
syntetycznych. Ponadto, wyzsze ceny kauczukéw naturalnych korzystnie
wplywajg na cene podstawowych kauczukdw syntetycznych. W pierwszym
kwartale 2017 wysokie ceny kauczukow naturalnych oraz butadienu
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(spowodowane  dodatkowo skutkami powodzi w Tajlandii oraz
nieplanowanymi wytgczenia zdolnosci produkcyjnych krakeréw) miaty
korzystny wptyw na osiggane marze.

W Europie ceny surowcéw kupowanych przez Grupe zalezg tylko w
niewielkim stopniu od cen gazu.

Generalnie Grupa stara sie przenosi¢ wzrosty cen surowcéw na klientow.
Jednak w zwigzku z presjg cenowg i innymi formami presji konkurencyjnej
i rynkowej, Grupa moze nie by¢ w stanie przenosi¢ takich kosztow w catosci
lub w ogdle. Ponadto zmiennosc¢ kosztow tych surowcow utrudnia zarzgdzanie
cenami i moze wystepowaé opdznienie pomiedzy wzrostem cen surowcéow
a wzrostem cen dla klientéw Grupy. Chociaz w dtugiej perspektywie zmiany
cen surowcow zazwyczaj przektadajg sie na zmiany cen produktéw, ceny
produktow Grupy mogag nie odzwierciedlaé od razu zmian cen surowcéw
w wyniku dziatania mechanizméw cenowych stosowanych przez Grupe lub
opoznien w aktualizacji cen produktow Grupy. Wptywa to na zdolnos¢ Grupy
do terminowego przenoszenia wzrostéw cen na klientéw. W zwigzku
z powyzszym, wahania cen surowcéw mogg miec istotny wptyw na zyski
brutto, marze brutto lub inne wyniki na dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Ponadto, celem optymalizacji wahan cen w kontraktach dtugoterminowych na
dostawy surowcow, formuty cenowe odzwierciedlajg biezgcg sytuacje na
rynku surowcow. Stosowane formuly obnizajg ryzyko duzych odchyleh
zakontraktowanych cen zakupu od cen rynkowych. Integracja wsteczna
i pozyskiwanie diugofalowych kontraktéw na dostawy po atrakcyjnych cenach
to kluczowe czynniki kontroli kosztéw surowcow.

Zmiany cen surowcow i produktéw majg bezposredni wptyw na poziom
kapitatu obrotowego Grupy. Generalnie, wzrosty cen prowadzg do wzrostu
zapotrzebowania Grupy na kapitat obrotowy, a spadki prowadzg do spadku
zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Wahania marz oraz podazy i popytu na produkty Grupy

Duzy wptyw na marze na rynkach Grupy ma rozwdj przemystu, i koszty
gtéwnych surowcow. Pewne rynki, takie jak rynki tworzyw sztucznych
i kauczukow syntetycznych, sg bardziej dojrzate, a wiec ich ogolny wzrost jest
zazwyczaj bardziej skorelowany ze wzrostem globalnego PKB. W miare jak
popyt na produkty wzrasta i zbliza sie do poziomu dostepnej podazy,
zwiekszajg sie wskazniki wykorzystania a ceny i marze zazwyczaj rosng.
Podaz na rynkach Grupy ma charakter cykliczny i generalnie cechuje sie
okresami ograniczonej podazy, powodujgcymi wzrost marz operacyjnych, po
ktérych nastepujg okresy nadpodazy, zazwyczaj stymulowane przez budowe
dodatkowych mocy produkcyjnych, powodujgce spadek marz operacyjnych.

Oproécz cyklicznosci marze Grupy sg rowniez podatne na potencjalne istotne
wahania w krotkim okresie w zwigzku z réznymi czynnikami, takimi jak
planowane i nieplanowane przestoje, warunki polityczne i gospodarcze
wplywajgce na ceny oraz zmiany polityki zarzgdzania zapasami przez klientow
(budowanie lub pozbywanie sie zapasow).

Aktualne i przyszte przepisy dotyczgce ochrony srodowiska

Grupa podlega obszernym uregulowaniom z zakresu ochrony srodowiska
oraz bezpieczehstwa i higieny pracy zaréwno na poziomie krajowym jak i
europejskim. Obowigzujg liczne przepisy, ktére wptywajg na dziatalnosé




Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A.

Grupy. Grupa ponosi oraz spodziewa sie nadal ponosi¢ istotne naktady
inwestycyjne na zapewnienie zgodnosci z obecnymi i przysztymi przepisami i
regulacjami. Grupa moze ponosi¢ réwniez koszty dziatan naprawczych,
likwidacji i biezgcej modernizacji oraz zapewniania zgodnosci z wymogami w
zwigzku ze swoimi zaktadami produkcyjnymi i innymi nieruchomos$ciami.
Grupa jest jednak przekonana, ze potencjalne koszty dziatan naprawczych nie
beda wysokie i nie oczekuje, ze moga one istotnie wptywaé na osiggane przez
nig wyniki dziatalnosci operacyjne;.

Duza liczba obecnych, dawnych lub opuszczonych budynkéw/instalacji
produkcyjnych Grupy ma dtugg historie przemystowa, ktéra obejmuje m.in.
przetwérstwo chemiczne, substancje niebezpieczne, oraz skladowanie
odpaddw i dziatalnos¢ powigzang, np. dotyczgca sktadowisk. W efekcie moze
wystgpi¢ zanieczyszczenie gleby oraz wod gruntowych w zwigzku z
uwalnianiem sie w przysztosci substancji, co wystgpito w niektérych obiektach
w przesztosci, i mozliwe jest, ze dalsze zanieczyszczenie moze zostac
wykryte w tych lub w innych lokalizacjach w przysztoSci.

Rozporzgdzenie REACH naktada istotne obowigzki na Grupe i na catg branze
chemiczng w zakresie testowania, oceny i rejestracji podstawowych
chemikaliow oraz potproduktow chemicznych. Rozporzgdzenie w sprawie
klasyfikacji, oznakowania i pakowania (,CLP”) naktada na grupe istotne
zobowigzania w zakresie testowania, oceny i rejestracji podstawowych
wyrobow chemicznych, ktére sg drogie, czasochtonne i prowadzg do wzrostu
kosztow produkcji i spadku marz operacyjnych produktow Grupy.

W ciggu najblizszych kilku lat Grupa spodziewa sie, ze bedzie podlegaé
wptywowi nowych wymogow prawnych dotyczgcych ochrony srodowiska,
wynikajgcych miedzy innymi z Dyrektywy w sprawie Emisji Przemystowych
(,IED”) i Europejskiego Systemu Obrotu Emisjami (“‘EU ETS”).

Obecnie Grupa wdrozyta program modernizacji i inwestycji w nowe
wyposazenie, pozwalajgce na dostosowanie elektrocieptowni funkcjonujgcej
w zaktadzie Synthos Dwory 7 Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
spotka jawna do wymogdéw wyrazonych nowymi limitami. W ramach tego
procesu Grupa wybudowata instalacje odsiarczania i odazotowania dla
jednego z istniejgcych kottow oraz nowy kociot fluidalny.

Grupa stara sie nadgzaC za rosngcg Swiadomoscig ekologiczng swoich
klientéw, produkujgc kauczuki NdBR oraz SSBR, wykorzystywane do
produkcji opon o podwyzszonych parametrach uzytkowych, ktére zmniejszajg
zuzycie paliwa. Ponadto Grupa bierze udziat w opracowywaniu
alternatywnych $Sciezek uzyskiwania butadienu ze zrdédet odnawialnych.
Ponadto, Grupa rozwaza budowe zaktadu spalania odpadéw komunalnych,
spetniajgcego polskie przepisy krajowe w zakresie gospodarki odpadami.

Wahania kursow walut

Grupa prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodowg, w wyniku czego jest narazona
na rézne ryzyka walutowe, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do EUR,
PLN, USD i CZK. Chociaz walutg stosowang w sprawozdaniach jest zloty, za
trzy miesigce konczace sie 31 marca 2017 r. 80,60% przychodéw Grupy i
91,50% jej kosztdw dotyczyto transakcji rozliczanych w walucie innej niz polski
ztoty. W zwigzku z powyzszym Grupa podlega wptywowi zaréwno transakciji
jaki i skutkéw przeliczen i wahan kurséw walutowych. W ciggu ostatnich lat
wartos¢ tych walut wyrazona w ztotych polskich ulegata istotnym wahaniom.
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3.2

Sytuacja taka moze sie w przysztosci powtarza¢. Ewentualna deprecjacja tych
walut w stosunku do ztotego spowoduje zmniejszenie wyrazanej w ztotych
polskich réwnowartosci kwot przedstawiajgcych wyniki dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ewentualna
aprecjacja tych walut spowoduje odpowiedni wzrost powyzszych kwot.
Wahania kurséw walut majg wptyw na wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy
oraz na koszt zakupu surowcow. Jakkolwiek wzrost relatywnej sity ztotego
wobec innych walut moze mie¢ negatywny wptyw na rentownosc eksportu i
sprzedazy krajowej Grupy, to zmiany przychodéw z eksportu i sprzedazy
krajowej spowodowane wahaniami kursow walut sg réwnowazone po czesci
przez zmiany Kkosztow importu surowcéw. Jedng z konsekwencji
dokonywanych przez Grupe zakupow surowcéw, sprzedazy produktow,
zacigganych kredytow i pozyczek, emisji obligacji oraz posiadanych srodkéw
pienieznych w walutach obcych jest narazenie Grupy, zarébwno w przesziosci,
jak i w przysztosci, na wahania kurséw walut, ktére mogg miec istotny wptyw
na wyniki operacyjne, stan aktywow i pasywow oraz przeptywy pieniezne
Grupy wyrazane w zitotych polskich. Zmiennos¢ kurséw walut moze takze
istotnie zaburza¢ poréwnywalno$¢ wynikéw operacyjnych za poszczegodlne
okresy.

Zagrozenia i ryzyka zakiécen zwigzanych z produkcjg chemiczng

Grupa jest narazona na typowe zagrozenia i ryzyka zakidcen zwigzane
z produkcjg chemiczng oraz powigzanymi z nig przechowywaniem
i transportem surowcow, produktéw i odpadow. Takie potencjalne ryzyka
i zaktécenia obejmujg, miedzy innymi, wybuch, pozar, niesprzyjajgce warunki
pogodowe, kleski zywiotowe a takze awarie mechanicznych urzgdzen
zabezpieczajgcych proces i ograniczajgcych emisje zanieczyszczen.
W przypadku wystgpienia jakichkolwiek zakiécen, mogg mie¢ one
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Synthos S.A.

Prezentacja informacji finansowych

Na potrzeby ponizszego oméwienia wynikéw dziatalnosci Grupy, gtéwnymi
pozycjami sprawozdania z catkowitych dochodéw sg: przychody ze
sprzedazy, koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy, pozostate przychody
operacyjne, koszty ogoélnego =zarzadu, pozostate koszty operacyjne,
przychody finansowe, koszty finansowe, podatek dochodowy oraz zysk netto.
Ponizsze oméwienie odnosi sie rowniez do EBITDA oraz wynikéw Grupy
W ujeciu segmentowym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy towarow
i produktéw gotowych, $wiadczenia ustug, materiatdow i przychody z najmu
nieruchomosci.

Wyniki segmentow

Wyniki segmentéw obejmujg przychody ze sprzedazy kazdego segmentu
pomniejszone o taczny koszt alokowany do takiego segmentu. Uzgodnienie
wynikbw segmentow z zyskiem przed opodatkowaniem przedstawia
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

Koszt wlasny sprzedazy
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Koszt wtasny sprzedazy obejmuje, miedzy innymi, zuzycie materiatdw
i energii, wynagrodzenia i koszty sprzedanych produktéw i materiatow.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy obejmujg miedzy innymi koszty transportu, zatadunku
i roztadunku, optaty celne, optaty handlowe i ubezpieczenia towarow.

Koszty ogélnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty ogdlne zwigzane z utrzymaniem
zarzadu i administracji oraz ogodlne koszty produkcji dotyczgce utrzymania i
funkcjonowania jednostek ogdlnego przeznaczenia.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody na dziatalnosci operacyjnej obejmujg miedzy innymi
przychody zwigzane ze sprzedazg srodkow trwatych, rozwigzanie rezerw,
odszkodowania od zaktaddw ubezpieczen oraz otrzymane kary umowne.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne obejmujg miedzy innymi przeszacowanie
rezerw, straty z tytulu trwatej utraty wartosci, odpisy, koszty
niewykorzystanych mocy produkcyjnych.

Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody z wyceny instrumentéw
pochodnych, odsetek wedlug amortyzowanego kosztu z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej, nadwyzke zyskéow walutowych nad stratami
walutowymi z tytutu aktywow pienieznych, kredytéw, pozyczek oraz innych
aktywow i zobowigzania.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg gtdwnie obcigzenia odsetkowe ustalone z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej oraz nadwyzke ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi roznicami kursowymi z tytutu aktywow
pienieznych, kredytow, pozyczek oraz innych aktywéw i zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje koszt biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego.

Zysk netto
Zysk netto obejmuje przychody ogétem pomniejszone o koszty ogétem.
EBITDA

EBITDA jest obliczany jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i amortyzacje wartosci
niematerialnych i prawnych.
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3.3 Wynik dziatalnosci Grupy

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowany wynik na dziatalnosci Grupy dla
kazdego ze wskazanych okresow.

IR @AW 1 kwartal 2016

okres od okres od
01.01.2017 do [EONMoXBVAeNLsNe[s]
31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 1902 1018
Koszt wlasny sprzedazy (1 428) (843)
Zysk brutto ze sprzedazy 474 175
Koszty sprzedazy (54) (32)
Koszty ogblnego zarzadu (61) (48)
Koszty prac badawczo - rozwojowych (120) @)
Pozostate (koszty)/przychody operacyjne (©) a7)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 71
Przychody finansowe 5
Koszty finansowe (19)
Zysk przed opodatkowaniem 57
Podatek dochodowy @)
Zysk netto 50
Skladniki pozostalych calkowitych dochodow, ktére
mog3 by¢ przeklasyfikowane do wyniku w p6zniejszym
okresie:
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej 1
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy @
Pozostale calkowite dochody (netto) -
Calkowite dochody ogélem 50
Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 50
Akcjonariuszy niekontrolujacych -
Zysk netto za rok obrotowy 50
Calkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 50
Akcjonariuszy niekontrolujacych -
Calkowite dochody na okres 50
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3.4

Trzy miesiace zakonczone 31 marca 2017 r. w poréwnaniu z trzema
miesigcami zakonczonymi 31 marca 2016 r.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ogdétem za trzy miesigce zakonczone 31 marca
2017r. wyniosty 1.902 min PLN i byty o 884 min PLN, tj. 86,84%, wyzsze od
kwoty 1.018 min PLN za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r.

Powyzszy wzrost miat miejsce gtdwnie w segmencie kauczukéw
syntetycznych oraz tworzyw styrenowych. Zmiana ta wynika przede
wszystkim z wiekszej ilosci sprzedanych produktéw, w szczegolnosci
polistyrenow do spieniania oraz kauczukow NdBR i SSBR, a takze wyzszych
cen sprzedazy produktow.

Analiza segmentéw za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. w
porownaniu z trzema miesigcami zakonczonymi 31 marca 2016 r.

Wyniki segmentow za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. wyniosty
349 min PLN i byty 0 261 min PLN, tj. 296,59%, wyzsze od kwoty 88 min PLN
za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.

Ponizsza tabela przedstawia historyczne przychody ze sprzedazy Grupy i
wyniki wedtug segmentow dziatalnosci za trzy miesigce zakonczone 31 marca
201712016 .

od 01.01.2017 do od 01.01.2016 do

31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy
Segment kauczukoéw syntetycznych 495
Segment tworzyw styrenowych 392
Segment dyspersji, klejow i lateksow 63 46
Segment AGRO 30 25
Pozostata dziatalnos¢ 74 60
Razem przychody ze sprzedazy 1902 1018
Koszty wedlug segmentow
Segment kauczukoéw syntetycznych (639) (451)
Segment tworzyw styrenowych (779) (363)
Segment dyspersji, klejow i lateksow (55) (43)
Segment AGRO (29) (24)
Pozostata dziatalnos¢ (51) (49)
Koszty ogolem (1 553) (930)
Wynik segmentu
Segment kauczukéw syntetycznych 256 44
Segment tworzyw styrenowych 61 29
Segment dyspersji, klejow i lateksow
Segment AGRO
Pozostata dziatalnosé 11
Razem wynik segmentu 88
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Segment kauczukow syntetycznych

Wyniki w segmencie kauczukéw syntetycznych za trzy miesigce zakonczone
31 marca 2017 r. wyniosty 256 min PLN i byty o 212 mIn PLN, tj. 481,82%,
wyzsze od kwoty 44 min PLN za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016
r. Podstawowymi czynnikami zmiany sg wieksze ilosci sprzedanych
kauczukéw NdBR i SSBR oraz wyzsze zrealizowane marze jednostkowe.

Segment tworzyw styrenowych

Wyniki w segmencie tworzyw styrenowych za trzy miesigce zakonczone 31
marca 2017 r. wyniosty 61 min PLN i byty 0 32 min PLN, tj. 110,34%, wyzsze
od kwoty 29 min PLN za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r
Lepsze wyniki sg rezultatem wzrostu ilosci sprzedanych tworzyw styrenowych
oraz wyzszych zrealizowanych marz jednostkowych.

Segment dyspersji, klejow i lateksow

Wyniki w segmencie dyspersji, klejéw i za trzy miesigce zakonczone 31 marca
2017 r. wyniosty 8 min PLN i byty 0 5 mIn PLN, tj. 166,67%, wyzsze od kwoty
3 miIn PLN za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.

Segment AGRO

Wyniki w segmencie AGRO zaréwno za trzy miesigce zakonczone 31 marca
2017 r., jak i za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016r. byly takie same i
wyniosty 1 min PLN.

Pozostata dziatalno$é

Wyniki w segmencie pozostatej dziatalnosci za trzy miesigce zakonczone 31
marca 2017 r. wyniosty 23 min PLN i byly 0 12 mIn PLN, tj. 109,09%, wyzsze
od kwoty 11 min PLN za pierwszy kwartat zakornczony 31 marca 2016 r.

Koszty sprzedanych produktéw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw za trzy miesigce zakonczone 31
marca 2017 r. wyniosty 1.428 i byty o 585 min PLN, tj. 69,39%, wyzsze, od
kwoty 843 min PLN za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r. Zmiana
ta jest konsekwencjg wzrostu cen surowcow oraz wiekszej ilosci sprzedanych
produktow.

Pozostafe przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017
r. wyniosty 6 min PLN i byty 0 1 min PLN, tj. 14,29%, nizsze od kwoty 7 min
PLN za pierwszy kwartat zakornczony 31 marca 2016 r.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. wyniosty 54
min PLN, wzrastajgc o 22 min PLN, tj. 68,75%, z poziomu 32 min PLN za
pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r. Wzrost kosztéw sprzedazy byt
gtéwnie zwigzany z wyzszymi poziomami sprzedazy zarowno po stronie iloSci
jaki i wartosci.

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji
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Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. koszty ogdlnego zarzadu i
administracji wyniosty 61 min PLN, rosngc o 13 min PLN, tj. 27,08%, z
poziomu 48 min PLN za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.
Wzrost kosztow ogdlnego zarzgdu i administracji wynikat gtéwnie z nabycia
nowych podmiotow w Il potowie 2016 roku.

Pozostale koszty operacyjne

Za trzy miesigce zakohczone 31 marca 2017 r. pozostate koszty operacyjne
wyniosty 9 min PLN, malejgc o 15 min PLN, tj. 62,5%, z poziomu 24 min PLN
za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r. Zmiana wynika gtéwnie z
réznicy w poziomie odpiséw na wyroby gotowe.

Przychody finansowe

Przychody finansowe za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. wyniosty
128 min PLN i byty 0 123 min PLN, tj. 2.460%, wyzsze od kwoty 5 min PLN
za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r. Wzrost przychoddéw
finansowych byt zwigzany gtéwnie z wptywem dodatnich réznic kursowych.

Koszty finansowe

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. koszty finansowe wyniosty 23
min PLN, rosngc o 4 min PLN, tj. 21,05%, z poziomu 19 mIn PLN za pierwszy
kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.

Podatek dochodowy

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. podatek dochodowy wyniost
86 min PLN, rosngc o 79 min PLN, tj. 1.128,57%, z poziomu 7 min PLN za
pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r. Wzrost podatku dochodowego
przede wszystkim jest skutkiem wyzszych wynikéw wypracowanych przez
Grupe.

Zysk netto

Z powyzszych powoddw, za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. zysk
netto wyniost 365 min PLN, rosngc o 315 min PLN, tj. 630%, z poziomu 50
min PLN za pierwszy kwartat zakonnczony 31 marca 2016 r.

EBITDA

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. wskaznik EBITDA Grupy
wyniést 406 min PLN, rosngc o 286 min PLN, tj. 238,33%, z poziomu 120 min
PLN za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2016 r. Powodem wzrostu
EBITDA byty gtownie wyniki osiggniete w segmencie kauczukow
syntetycznych i tworzyw styrenowych.

Ponizsza tabela okre$la historyczny wskaznik EBITDA Grupy wedtug
segmentdw za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2017 i 2016 r.

o NONM2 0k [el od 01.01.2016 do

31.03.2017 31.03.2016
Segment kauczukoéw syntetycznych 281 55
Segment tworzyw styrenowych 78 38
Segment dyspersji, klejow i lateksow 11

Segment AGRO
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3.5

19
120

Pozostata dziatalno$¢
Razem

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

W ujeciu historycznym, zapotrzebowanie Grupy na ptynnos¢ wynika gtdwnie
z potrzeby finansowania naktadoéw inwestycyjnych i kapitatu obrotowego, oraz
obstugi zadtuzenia Grupy. Gtéwnym zrédtem ptynnosci Grupy byty srodki z
dziatalnosci operacyjnej, bankowe kredyty i linie kredytowe, wyemitowane
obligacje zbyte aktywa oraz dotacje UE dla naktadow inwestycyjnych.

Przeptywy Srodkow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy dla
kazdego ze wskazanych okresow.

0d 01.01.2017 do  [ele RO} Mok WZI0X KX s[e)

31.03.2017 31.03.2016
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 26
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (37)

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017r. srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej wyniosty 56 min PLN, rosngc o 30 min PLN, tj.
115,38%, z poziomu 26 min PLN za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca
2016 r. Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim poziomem wynikow,
wplywem réznic kursowych oraz zmianami w kapitale obrotowym.

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. $rodki pieniezne netto
wykorzystane na dziatalnos¢ inwestycyjng wyniosty 46 min PLN, co oznacza
wzrost o0 10 min PLN, tj. 27,78 %, z poziomu 36 min PLN za pierwszy kwartat
zakonczony 31 marca 2016 r. Zmiana przeptywow wynikata gtéwnie z
nizszych wptywéw z tytutu otrzymanych dotac;ji.

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Zaréwno za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. jak i za trzy miesigce
zakonczone 31 marca 2016 r. wyptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalno$ci finansowej wyniosty 37 min PLN.




Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

Grupa definiuje kapitat obrotowy jako aktywa obrotowe z wylgczeniem
srodkéw pienieznych minus zobowigzania krétkoterminowe z wylgczeniem
zobowigzan finansowych. Zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy netto
zalezy gtéwnie od cen surowcow i od zarzadzania naleznosciami,
zobowigzaniami i zapasami.

Na dzien 31 marca 2017 r., kapitat obrotowy netto wynosit 1.205 min PLN,
zatem wzrést o0 339 min PLN z poziomu 866 min PLN za pierwszy kwartat
zakonczony 31 marca 2016 r. Zmiana wynika gtownie ze zwigkszenia skali
dziatalnosci, a takze jest skutkiem wzrostu notowan podstawowych surowcéow
zuzywanych w procesie produkcyjnym.

Porozumienia pozabilansowe

Na dzien 31 marca 2017 r. Grupa nie posiadata Zzadnych zobowigzan
warunkowych wobec podmiotdw niepowigzanych

Nakitady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
Grupy za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2017 r. wyniosty 48 min
PLN.

Ponizsza tabela przedstawia naktady inwestycyjne Grupy poniesione we
wskazanych okresach, wg segmentu operacyjnego.

Ol oMk IokvAe[l od 01.01.2016 do

31.03.2017 31.03.2016
Segment kauczukéw syntetycznych 3] 7
Segment tworzyw styrenowych 4
Segment dyspersji, klejow i lateksow 2
Segment AGRO 4
Pozostata dziatalnos¢ 31
Razem 48

Grupa realizuje program inwestycyjny rozbudowy, utrzymania i usprawnienia
zaktaddw produkcyjnych Grupy. Znaczne naktady inwestycyjne potrzebne sg
do utrzymania biezgcej produkcji zaktadéw Grupy, spetnienia wymogow
nowych przepisow i regulacji, a takze utrzymania licencji i pozwoleh na
prowadzenie dziatalnosci. Dodatkowe nakfady inwestycyjne sg takze
wymagane do modernizacji starzejgcego sie wyposazenia, do podniesienia
efektywnosci energetycznej, zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i poprawy
kontroli procesow.

Prognozy

Zarzad Synthos S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy
wynikow finansowych Spofki i jej Grupy Synthos S.A. na pierwszy kwartat
2017 roku.
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3.6

3.7

Istotne zmiany w wielkos$ciach szacunkowych w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2017 roku w Grupie Synthos S.A.

W raportowanym okresie Grupa nie dokonywata Zzadnych istotnych zmian
wielkosci szacunkowych.

Dziatalnos¢ finansowa

W dniu 7 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa kredytu odnawialnego do
kwoty 220 min EUR pomiedzy Synthos S.A., Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. sp.j.,
Synthos PBR s.r.0., Synthos Kralupy a.s., Tamero Invest s.r.0. oraz Synthos
Agro sp. o.0. jako kredytobiorcami a Powszechng kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A., Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A., HSBC Bank Polski S.A., ING
Bankiem Slgskim, HSBC Bank plc jako kredytodawcami. Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. petni jednoczesnie funkcje agenta kredytu i
agenta zabezpieczen.

W okresie sprawozdawczym kredyt byt wykorzystany na poziomie 180 min
EUR.

Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Brak

Dodatkowe czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na osiggane przez Grupe
Kapitatlowa Synthos S.A. wyniki w perspektywie kolejnych okreséw
sprawozdawczych:

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych istotny
wplyw na osiggane przez Synthos S.A. i Grupe Kapitatowg Synthos S.A.
wyniki bedg miaty w szczegdlnosci nastepujace czynniki:

o Przeprowadzona akwizycja biznesu EPS (Expandable Polystyrene) Grupy
INEOS.

e Wysokie tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i innych panstwach
Europy Srodkowej oraz odbudowa wzrostu w innych panstwach Unii
Europejskiej stanowigcych gtéwne rynki zbytu dla produktéow spdtek Grupy
Kapitatowej Synthos S.A. do czego powinien przyczynia¢ sie prowadzony
przez Europejski Bank Centralny program ilosciowego fagodzenia polityki
pieniezne;.

o W przypadku polskiej gospodarki istotne znaczenie moze mieé
utrzymywanie przez Rade Polityki Pienieznej niskich stép procentowych.
Niskie koszty kredytu powinny przyczynia¢ sie¢ do dalszego pobudzenia
koniunktury gospodarczej w 2017 roku, w tym inwestyciji.

¢ Intensyfikacja sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej Synthos S.A. na
rynkach Ameryki Potudniowej i Ameryki Potnocnej. Realizacja strategii
polegajacej na szerszym wejsciu z dotychczasowymi produktami na nowe
rynki zbytu, skutkowaé powinna wzrostem wielkosci sprzedazy i zyskéw
w okresie najblizszych lat.
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Mozliwe zaostrzenie regionalnych konfliktow: ukrainsko-rosyjskiego oraz
syryjskiego, ktére rzutujg na sytuacje gospodarczg Ukrainy, Rosji, Turcji
oraz innych sgsiednich panstw. Negatywne skutki ekonomiczne przynosic¢
bedg tez miedzynarodowe sankcje natozone na Rosje i wcigz
podejmowane przez nig odwetowe dziatania. Ze wzgledu na relatywnie
nieduze zaangazowanie Grupy Kapitatowej Synthos S.A. na rynkach
wschodnich skutki dla niej nie powinny by¢ istotne.

Niestabilna sytuacja polityczna w Turcji moggca zaczac istotnie rzutowac
na sytuacje gospodarczg tego panstwa oraz catego regionu.

Notowania ziotego i czeskiej korony w stosunku do euro oraz
amerykanskiego dolara.

Tempo wzrostu gospodarczego w Chinach i USA determinujgce m.in.
sytuacje na globalnym rynku petrochemicznym. W przypadku USA istotny
element to nieznane konsekwencje wycofywania sie z programu
wspierania wzrostu gospodarczego poprzez prowadzenie luznej polityki
monetarnej. Od grudniu 2015 roku Bank Centralny Stanéw Zjednoczonych
dokonat juz trzech podwyzek stop procentowych, z ktérych ostatnia miata
miejsce w marcu biezgcego roku.

Powyzszy czynnik jest istotny gdyz wzrost PKB w Unii Europejskiej, w tym
w Polsce cechuje silna zaleznos¢ od globalnego otoczenia
gospodarczego. Tempo wzrostu gospodarek Chin i USA ma dodatkowo
bezposrednie przetozenie na sSwiatowy, wielkotonazowy przemyst
chemiczny.

Sytuacja na rynku opon na wymiane. Wiekszemu zapotrzebowaniu na
opony sprzyjajg utrzymujgce sie od diuzszego czasu nizsze ceny paliw
motorowych. Sytuacja na europejskim rynku opon na wymiane powinna
ulega¢ dalszej, stopniowej poprawie. W dtugim horyzoncie czasu realny
wzrost popytu na opony spodziewany jest na rynkach azjatyckich, takich
jak Chiny i Indie. Istotny wzrost produkcji spodziewany jest takze w
Europie Centralnej i w Ameryce Pdtnocnej.

Ponadto, wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy ma dtugoterminowe
oddziatywanie regulacji dotyczgcych etykietowania opon skutkujgce
wzrostem popytu na kauczuki Nd BR i SSBR znajdujgce zastosowanie w
produkcji nowoczesnych opon o ulepszonych wiasnosciach uzytkowych w
zakresie odpornosci na scieranie, oporéw toczenia i przyczepnosci do
mokrej nawierzchni. Przemyst oponiarski zuzywa ok. 70% Swiatowe]
produkcji kauczukéw SBR.
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4.2

KADRA ZARZADAJACA
Rada Nadzorcza

Akcje Spotki posiadane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzieh 30
wrzesnia 2016 roku oraz informacja o zmianach w stanie posiadania w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Zmiana stanu

Liczba posiadanych posiadania na dzien
akcji na dzien 30 sporzadzenia
Imie i nazwisko wrzesnia 2016 r. niniejszego raportu.
Jarostaw Grodzki
Przewodniczacy RN ......... 350 bez zmian
Robert Oskard
Wiceprzewodniczgcy RN.. 0 bez zmian
Grzegorz Mironski
Sekretarz RN.................... 0 bez zmian
Wojciech Ciesielski
Cztonek RN ........ccovvviienn. 0 bez zmian
Mariusz Gromek
Cztonek RN ......cccoeeevvrens 0 bez zmian
Zarzad

Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzgdu na dzien 30 wrzesnia 2016
roku oraz informacja o zmianach w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Zmiana stanu

Liczba posiadanych posiadania na dzien
akcji na dzien 30 sporzadzenia

Imie i nazwisko wrzesnia 2016 r. niniejszego raportu
Zbigniew Warmuz
Prezes Zarzadu................ 0 bez zmian
Tomasz Piec
Wiceprezes Zarzadu......... 0 bez zmian
Maurice Kramer
Cztonek Zarzadu - bez zmian
Zbigniew Lange
Czionek Zarzadu .............. 0 bez zmian
Jarostaw Rogoza
Cztonek Zarzadu.............. 0 bez zmian




Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A.

5. GLOWNI AKCJONARIUSZE

Na dziehn 31 marca 2017 r. wyemitowany kapitat zaktadowy Synthos S.A.
wynosi 39.697.500 PLN i dzieli sie na 1.323.250.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 PLN kazda.

Synthos S.A. jest spotkg publiczng, ktérej akcje sg notowane na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z tym
nie posiada szczegotowych informacji na temat wszystkich akcjonariuszy.
Otrzymuje informacje na temat znaczacych akcjonariuszy tylko wtedy, gdy
przestrzegajg oni spoczywajgcych na nich obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z przepisow prawa polskiego.

Ponizsza tabela przedstawia wykaz akcjonariuszy na dzien 31 marca 2017 r.
sporzadzony na podstawie otrzymanych od nich powiadomien o posiadaniu
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Procent
Udziat w praw do
kapitale Liczba gtoséw gtosu
zakladowym nawalnym na walnym
Akcjonariusz Liczba akcji (%) zgromadzeniu zgromadzeniu
Michat Sotowow,
posrednio poprzez
Jjednostki zalezne....... 826.559.009 62,46% 826.559.009 62,46%
FTF Galleon S.A........ 682.918.112 51,61% 682.918.112 51,61%
UstraS.A.....cccccenn. 143.640.897 10,85% 143.640.897 10,85%
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ
WBK S.A. 66.803.137 5,05% 66.803.137 5,05%
Pozostali®V.................... 429.887.854  32,49% 429.887.854 32,49%
Razem .........ccccvvvvnnnnnnn. 1.323.250.000 100% 1.323.250.000 100%

@ Poza akcjonariuszami okreslonymi w powyzszej tabeli i na podstawie otrzymanych powiadomien o
pakietach akcji otrzymanych na walnym zgromadzeniu, Zaden akcjonariusz nie posiada wigcej niz 5%
akcji Spotki.

Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.
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6.2

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Organizacja Grupy

Na czele Grupy jest Synthos S.A (,Spétka’). Gtownym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest zarzgdzanie Grupa. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi
39.697.500 zt (trzydziesci dziewie¢ miliondw szescset dziewieédziesiat
siedem tysiecy piecCset) ztotych i dzieli sie na:

(a) 854.250.000 (osiemset pieédziesigt cztery miliony dwiescie
piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda o numerach od A 000.000.001
do A 854.250.000,

(b) 469.000.000 (czterysta szescédziesigt dziewie¢ milionow) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,03 (trzy grosze)
kazda, o numerach od B 000.000.001 do B 469.000.000.

W okresie raportowania Spoétka nie nabyta akcji wtasnych.

W strukturze Grupy wyrézni¢ mozna trzy gtéwne spétki produkcyjne: Synthos
Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka jawna, Synthos
Kralupy a.s. oraz Synthos PBR s.r.o., ktérych dziatalnos¢ polega na produkcji
przede wszystkim kauczukoéw oraz tworzyw styrenowych.

Spoétki zalezne bedace czescig Grupy podlegajace konsolidaciji:

Oddziat spétki Synthos S.A. dzialajacy pod nazwa Synthos SA
(organizacéni slozka) z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska,
ktéry rozpoczat dziatalnos¢ w dniu jego rejestracji w czeskim Rejestrze
Handlowym, tj. w dniu 22 stycznia 2008 .

Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w O$wigcimiu. Synthos SA posiada
100% udziatbw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 100% gtosdw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spofki.

Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spoétka
jawna z siedzibg w Oswiecimiu. Spétka zajmuje sie produkcjg kauczukow
syntetycznych i latekséw syntetycznych, tworzyw styrenowych oraz dyspersji
winylowych i dyspersji kopolimerow akrylowych oraz wytwarzaniem
i dystrybucjg energii elektrycznej, wytwarzaniem i dystrybucjg ciepta,
poborem i uzdatnianiem wody. Wspdlnikami tej spotki obecnie sg Synthos
Dwory 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Oswiecimiu,
w ktérej Spétka posiada 100% udziatdw oraz Synthos S.A. Wspdlnikiem
uprawnionym do wylgcznej reprezentacji jest Synthos Dwory 2 spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig, podmiot w 100% zalezny od Spofki.

Synthos Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach nad Vlitavou, Republika
Czeska. Spotka zajmuje sie produkcjg kauczuku syntetycznego, tworzyw
styrenowych, etylobenzenu, butadienu. Jedynym akcjonariuszem spétki
Synthos Kralupy a.s. jest Spoétka, ktora reprezentuje 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki.

Synthos PBR s.r.0. z siedzibg w Kralupach nad Vitavou, Republika Czeska.
Spétka zajmuje sie produkcjg kauczukéw syntetycznych w oparciu o licencje




Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A.

udzielong przez Grupe Michelin. Spétka posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspolnikéw tej spofki.

Tamero Invest s.r.o z siedzibg w Kralupach nad Vitavou, Republika Czeska.
Przedmiotem dziatalnosci tej spoftki jest wytwarzanie i dystrybucja energii
elektrycznej, wytwarzanie i dystrybucja ciepta, pobdr i uzdatnianie wody.
Synthos Kralupy a.s. posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym tej
spofki.

Synthos Dwory 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SD4 spoétka
komandytowa (dawniej: Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Oswiecimiu, ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Synthos Dwory
4 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wpis przeksztatcenia nastgpit w
dniu 29 czerwca 2016 r. Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka jawna jest komandytariuszem w tej spotce,
a Synthos Dwory 2 sp. z 0.0. jest komplementariuszem. Przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektryczne;.

Synthos Dwory 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SD5 spoétka
komandytowa (dawniej: Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Oswiecimiu, ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Synthos Dwory
5 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wpis przeksztatcenia nastgpit w
dniu 18 sierpnia 2016 roku. Spotka Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka jawna jest komandytariuszem w tej spotce, a
Synthos Dwory 2 sp. z o0.0. jest komplementariuszem. Przedmiotem
dziatalnosci tej spoétki jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektryczne;j.

Synthos Dwory 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SD8 spoétka
komandytowa (dawniej: Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Oswiecimiu, ktéra powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Synthos Dwory
8 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wpis przeksztatcenia nastgpit w
dniu 22 lipca 2016 roku. Synthos Dwory 7 spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka jawna jest komandytariuszem w tej spoéice,
a Synthos Dwory 2 sp. z 0.0. jest komplementariuszem. Przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektryczne;.

Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0. z siedzibg
w Oswiecimiu. Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na przyjmowaniu,
oczyszczaniu i odprowadzaniu S$ciekéw, unieszkodliwianiu odpadow,
Swiadczeniu ustug sanitarnych i pokrewnych. Synthos Dwory 7 spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna posiada 76,79% udziatéw
w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.
Pozostate 23,21% udziatbw w kapitale zaktadowym i gtosach na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki posiada Gmina Miasto Oswiecim.

FORUM 62 FIZ zarzgdzany przez FORUM TFI S.A. z siedzibg w Krakowie.
Spotka posiada bezposrednio wszystkie 250 certyfikaty wyemitowane przez
fundusz

Red Chilli Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr. Wszystkie udziaty tej spotki posiada
spotka zalezna od Synthos S.A. — Synthos. Kralupy a.s. Spotka ta prowadzi
dziatalnosc¢ inwestycyjno-kapitatows.

Butadien Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach nad Vitavou, Republika
Czeska. Synthos Kralupy a.s. posiada 49% w kapitale zaktadowym tej spotki.
Przedmiotem dziatalnosci Butadien Kralupy a.s. jest przetwarzanie frakcji C4
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w celu uzyskania z niej butadienu oraz rafinatu 1. Spétka konsolidowana jest
zgodnie z regulacjami MSSF 11.

Synthos Finance AB (publ.) — szwedzka spdtka specjalnego przeznaczenia,
prowadzi dziatalno$¢ kapitatowg. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 55 005,61
EUR i dzieli sie na 4951 udziatéw o wartosci nominalnej 11,11 EUR kazdy.
Wytgcznym wiascicielem wszystkich udziatow jest Spotka.

Synthos Agro Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Spoétka prowadzi
dziatalnos¢ produkcyjng, ustugowg i handlowg w zakresie srodkéw ochrony
roslin. Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka
jawna posiada 99,85 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 99,85
% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Synthos Dwory 2 sp. z 0.0.
posiada 0,15 % udziatéw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 0,15 % gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Synthos do Brasil Industria e Comercio de Quimicos Limitada,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Osob Prawnych Republiki Federalnegj
Brazylii w dniu 21 listopada 2013 roku pod numerem 19.297.642/0001-22.
Kapitat zaktadowy spoétki zostat w dniu 11 sierpnia 2014 r. podwyzszony
i obecnie wynosi 3.544.400,00 brazylijskich reali i dzieli sie na 3 544 400 000
udziatéw. Spotka posiada 3 542 400 udziatdbw w kapitale zakladowym.
Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. posiada 2 000 udziatow w kapitale zaktadowym.

Bilberry Sarl z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym i Spotek w Luksemburgu pod numerem RCS: Sarl w dniu 20
listopada 2015 roku. W Grupie spétka ta prowadzita dziatalnos¢ inwestycyjno-
kapitatowg i byta posrednio w 100% zalezna od Spotki. Spotka zostata
zlikwidowana z dniem 30 marca 2017 roku.

Synthos US, INC podmiot w 100% bezposrednio zalezny od Synthos S.A.
zarejestrowany zgodnie z prawem stanu Ohio, USA. Spodtka prowadzi
dziatalno$¢ promocyjno-marketingowg w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Os$wiecimiu.
Wpisana przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia do Krajowego
rejestru Sgdowego w dniu 16 czerwca 2016 roku pod numerem 0000623523.
Spotka jest komandytariuszem w tej spofce, a Synthos Dwory 2 sp. z 0.0. jest
komplementariuszem. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkciji i
sprzedazy polistyrenu do spieniania (EPS).

Synthos Holding Netherlands B.V. z siedzibg w Bredzie w Holandii,
zarejestrowana w Holenderskim Rejestrze Handlowym pod numerem
34223812. W Grupie spotka ta prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjno-kapitatowg
i jest w 100% zalezna od Spoétki.

Synthos Styrenics Services B.V. z siedzibg w Bredzie w Holandii,
zarejestrowana w Holenderskim Rejestrze Handlowym pod numerem
20099736. Spotka ta jest posrednio zalezna od Spotki. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest w szczegodlnosci ustugi w zakresie handlowym,
obstuga rachunkowo ksiegowa oraz ustugi w obszarze badania naukowe
i rozwoj technologii.

Synthos Breda B.V. z siedzibg w Bredzie w Holandii, zarejestrowana
w Holenderskim Rejestrze Handlowym pod numerem 20049639. Spoétka ta
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6.3

6.4

jest posrednio zalezna od Spotki. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzy
innymi produkcja polistyrenu do spieniania.

Synthos Wingles SAS (dawniej: INEOS Styrenics Wingles SAS) z siedzibag
w Wingles we Francji, zarejestrowana w Rejestrze Handlu i Spotek pod
numerem 428 658 272 RCS Arras. Spétka ta jest posrednio zalezna od Spofki.
Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest miedzy innymi produkcja polistyrenu do
spieniania.

Synthos Ribécourt SAS (dawniej: INEOS Styrenics Ribécourt SAS)
Z siedzibg w Ribécourt — Dreslincourt we Francji, zarejestrowana w Rejestrze
Handlu i Spétek pod numerem 389 519 919 RCS Compiégne. Spoditka ta jest
posrednio zalezna od Spotki. Przedmiotem dziatalnoSci spoftki jest miedzy
innymi produkcja polistyrenu do spieniania.

Synthos Holding France SAS (dawniej: INEOS Styrenics Holding France
SAS) z siedzibg w Ribécourt — Dreslincourt we Francji, zarejestrowana w
Rejestrze Handlu i Spétek pod numerem 392 208 674 RCS Compiégne. W
Grupie spotka ta prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjno-kapitatowg i jest
posrednio w 100% zalezna od Spotki.

Synthos Kimyasal Urunler Limited Sirketi (dawniej: INEOS Styrenics
Kimyasal Urunler Limited Sirketi) z siedzibg w Istambule, Turcja,
zarejestrowana w rejestrze spdtek pod numerem 432319. Prowadzi
dziatalnos¢ handlowa, jest w 100% posrednio zalezna od Spotki.

Spoétki bedace czescig Grupy niepodlegajace konsolidaciji

Photo Hitech spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krakowie. Spétka posiada 440 udziatdbw w tej spotce i reprezentuje 44%
gtoséw na zgromadzeniu wspélnikdw tej spotki.

WTE SPV spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Oswiecimiu Wpisana przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia do
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 lutego 2017 roku pod numerem KRS
0000665169. Jedynym udziatowcem tej spoiki jest Synthos Dwory 7 spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig spoétka jawna z siedzibg w Oswiecimiu.
Spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci.

Synthos Care Synthos Dwory 2 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Os$wiecimiu.
Wopisana przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia do Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 13 kwietnia 2017 roku pod numerem KRS
0000672925. Spétka jest komandytariuszem w tej spotce, a Synthos Dwory 2
sp. z 0.0. jest komplementariuszem. Przedmiotem dziatalnosci tej spofki sg
miedzy innymi badania i prace naukowe w dziedzinie biotechnologii oraz
produkcja wyrobéw kosmetycznych.

Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Synthos S.A.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze kapitatowej
inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania.
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6.5 Informacja o zawarciu przez Synthos S.A. lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie wystepowaty.
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7.

DEFINICJE

.,Dodatkowe Obligacje” oznacza niepodporzadkowane obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej 50 000 000 EUR wyemitowane przez Synthos Finance
AB (publ) 2 kwietnia 2015;

»,Emitent Obligacji” oznacza Synthos Finance AB (publ), z siedzibg w
Sztokholmie w Szwecji, ktéry wyemitowat Pierwotne Obligacje oraz
Dodatkowe Obligacje;

,EPS” oznacza polistyren do spieniania;

,GPPS” oznacza polistyreny przeznaczenia ogélnego;

,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie;

,Grupa” lub ,Grupa Synthos” oznacza Synthos S.A i jej podmioty zalezne;
,HIPS” oznacza polistyreny wysokoudarowe;

»,PET” oznacza polietylen tereftalanu;

,PKB” oznacza produkt krajowy brutto;

“Pierwotne Obligacje” oznacza niepodporzgdkowane obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej 350 000 000 EUR wyemitowane przez Synthos Finance
AB (publ) 30 wrzesnia 2014;

.Poreczyciel” lub ,Poreczyciele” oznacza Synthos S.A., Synthos Dwory 7
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka jawna., SYNTHOS Kralupy
a.s., TAMERO INVEST s.r.o. oraz SYNTHOS PBR s.r.o. gwarantujgcych
Obligacje;

,Spo6tka’ oznacza Synthos S.A.;

~Skonsolidowany Raport Kwartalny” oznacza raport kwartalny za okres od
1 stycznia 2017 do 31 marca 2017;

,SOR” oznacza $rodki ochrony roélin;
,UE” oznacza Unie Europejska;

,<Umowa Dotyczagca Warunkéw Emisji Obligacji” oznacza umowe
regulujgca Obligacje;

~XPS” oznacza polistyren ekstrudowany.
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