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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2016- 1.01.2015-
FINANSOWEGO 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 175 202 180 284 39 996 43 609
Koszty dziatalnosci operacyjnej 211 341 162 495 48 246 39 306
Zysk /(Strata) brutto (48 988) 20401 (11 183) 4935
Zysk netto / (Strata netto) catkowity dochéd za okres (40 272) 17 329 (9 193) 4192
Zysk netto / (Strata netto) catkowity dochéd za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (42 556) 14 552 (9 715) 3520
Zysk netto / (Strata netto) catkowity dochéd na jedng akcje:
— podstawowy z zysku/(straty) za okres (w zt/ EURO) (0,78) 0,27 (0,18) 0,06
— rozwodniony z zysku/ (straty) za okres (w z/ EURO) (0,78) 0,27 (0,18) 0,06
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 16 593 34 319 3788 8 301
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (13 531) (19 382) (3 089) (4 688)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (7 190) (12 928) (1641) (3127)
Przeplywy pienigzne netto razem (4 128) 2 009 (942) 486
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 496 239 524 951 112 132 123 185
Aktywa obrotowe, w tym: 103 115 110 922 23 300 26 029
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 672 47 904 10 546 11 241
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone przychody
prowizyjne 31612 33178 7 143 7786
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 165 21293 3879 4997
Aktywa razem 599 354 635 873 135 432 149 213
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 125 569 110 162 28 374 25 851
Wyemitowane obligacje - cze$¢ diugoterminowa 115 748 93 364 26 155 21909
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 119 800 128 241 27 070 30 093
Wyemitowane obligacje - cze$¢ krétkoterminowa 10 598 35240 2 395 8 269
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia 26 199 34 396 5920 8071
Zobowigzania ogotem 245 369 238 403 55 444 55944
Kapitat wtasny ogdtem 353 986 397 470 79 988 93 270
Kapitat podstawowy 543 543 123 127
Liczba akcji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357




Grupa Kapitalowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2016- 1.01.2015-
FINANSOWEGO 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z tytutu posrednictwa finansowego 119 222 118 770 27 216 28 729
Koszty dziatalnosci operacyjnej 155 337 109 879 35461 26 578
(Strata)/Zysk brutto (43 184) 12 567 (9 858) 3040
(Strata netto)/Zysk netto / catkowity dochéd za okres (34 440) 10 751 (7 862) 2601
(Strata netto)/Zysk netto / catkowity dochéd na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za okres (w z/ EURO) -0,78 0,27 -0,18 0,06
— rozwodniony z zysku za okres (w zl/ EURO) -0,78 0,27 -0,18 0,06
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 1490 19 800 340 4789
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej 6 084 (7 999) 1389 (1 935)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (7 057) (11 857) (1 611) (2 868)
Przeptywy pieniezne netto razem 517 (56) 118 (14)
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 412 533 376 847 93 217 88 431
Aktywa obrotowe, w tym: 63 624 80 232 14 377 18 827
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 298 27 156 6 394 6 372
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone przychody
prowizyjne 30 962 32522 6 996 7632
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 722 205 163 48
Aktywa razem 476 157 457 079 107 594 107 258
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 115 148 95 799 26 019 22 480
Wyemitowane obligacje - cze$¢ diugoterminowa 114 755 88 612 25930 20794
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 90 748 56 806 20 506 13 330
Wyemitowane obligacje - czes¢ krétkoterminowa 10535 5641 2381 1324
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia 20 050 21851 4531 5128
Zobowigzania ogétem 205 896 152 605 46 525 35810
Kapitat wtasny ogotem 270 261 304 474 61 069 71 448
Kapitat podstawowy 543 543 123 127
Liczba akciji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357

Wybrane dane finansowe,

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedlug nastepujgcych zasad:

zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego jednostkowego i

e Poszczegolne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitalu wtasnego przeliczono wedtug $rednich kurséw

ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 czerwca 2016 roku w wysokosci 1
EURO = 4.4255 zi, oraz na 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 1 EURO = 4.2615 zi;

* Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycje dotyczgce sprawozdania z

przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres 6

miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz 30 czerwca 2015 roku (odpowiednio 1 EURO =

4.3805 zt oraz 1 EURO =4.1341 z}).
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I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA
2016 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.04.2016- 1.01.2016- 1.04.2015- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Lo (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 8.1 90 051 175 202 93 266 180 284
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8.2 102 590 211341 82 326 162 495
(Strata)/Zysk brutto ze sprzeda zy (12 539) (36 139) 10 940 17 789
Pozostate przychody operacyjne 8.3 1936 3987 2 865 5738
Pozostate koszty operacyjne 8.4 15 249 17 660 3047 6 077
(Strata)/Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (25 852) (49 812) 10 758 17 450
Przychody finansowe 8.5 125 241 430 951
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 8.10 1814 4771 2535 6 855
Koszty finansowe 8.6 2 305 4188 2594 4 855
(Strata)/Zysk brutto (26 218) (48 988) 11129 20 401
Podatek dochodowy 8.7 (3 685) (8 716) 1765 3072
(Strata)/Zysk netto za rok obrotowy (22 533) (40 272) 9 364 17 329
przypadajgcy:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (23 638) (42 556) 8 022 14 552

akcjonariuszom niekontrolujgcym 1105 2284 1342 2777
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (22 533) (40 272) 9364 17 329
(Strata)/Zysk netto na jedn g akcje:
— podstawowy z zysku/(straty) za okres (w zt) 8.16 (0,43) (0,78) 0,15 0,27
— rozwodniony z zysku/(straty) za okres (w zt) 8.16 (0,43) (0,78) 0,15 0,27
Catkowity dochdd na jedn g akcje:
— podstawowy z zysku/(straty) za okres (w z{) (0,43) (0,78) 0,15 0,27
— rozwodniony z zysku/(straty) za okres (w zt) (0,43) (0,78) 0,15 0,27

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci w zadnym z lat obrotowych.




Grupa Kapitalowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tys. zt)

2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
30.06.2016 31.12.2015
Nota  (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trw ate 496 239 524 951
Rzeczow e aktyw a trw ale 9093 11 903
Wartosci niematerialne 8.9 315 842 371 454
Inw estycja w jednostce stow arzyszonej 8.10 127 111 101 350
Nieruchomosci inw estycyjne 8.11 8 467 8 440
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 32690 28 950
Pozostate naleznosci diugoterminow e 1776 1626
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e 1260 1228
Aktywa obrotowe 103 115 110 922
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug 8.12 46 672 47 904
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 874 810
Pozostate naleznosci krétkoterminow e 3139 3159
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone przychody prow izyjne 8.13 31612 33178
Pozostate finansow e aktyw a krétkoterminow e 1111 1104
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 2542 3474
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 8.14 17 165 21293
SUMA AKTYWOW 599 354 635 873
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Kapitat wlasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 349 951 392 507
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostale kapitaty rezerw ow e 8.15 302 684 276 901
Zyski zatrzymane 46 724 115 063
Kapitaly akcjonariuszy niekontroluj  gcych 4035 4963
Kapitat wtasny razem 353 986 397 470
Zobowi gzania diugoterminowe 125 569 110 162
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 9329 16 190
Rezerwy - czes¢ diugoterminow a 38 38
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - cze$¢ diugoterminow a 454 570
Wyemitow ane obligacije - cze$¢ diugoterminow a 8.17 115748 93 364
Zobowi gzania krétkoterminowe 119 800 128 241
Kredyty, pozyczkii zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - cze$¢
kroétkoterminow a 13454 14 588
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a 8.17 10 598 35240
Rezerwy - czes¢ krétkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 22 817 17 178
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 8.18 26 199 34 396
Zobow igzania z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 415 481
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 46 314 26 355
Zobowi gzania razem 245 369 238 403
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 599 355 635 873

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tys. zh)

3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Pozostate kapitaly rezerwowe Kapitaly i
- - - . . Kapitat wiasny
Kapital . Kaplta+ SW|ad.cze nI? w ZySki akc]onanuszy Ogéle m
podstawowy Kapitat rezerwowy formie akcji - zatrzymane Razem niekontroluj acych
zapasowy przeznaczony sktadnik
(niebadane) na skup akcji kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt W tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzie i 1 stycznia 2016 roku 543 261977 11311 3613 115063 392 507 4963 397 470
Catkow ite dochody za okres - - - - (42 556) (42 556) 2284 (40 272)
Dyw idenda w yplacona z Open Finance TFI S.A. - - - - - - (3212) (3212)
Podziat zysku: - 25783 - - (25 783) - - -
- Przeniesienie zysku netto za 2015 r. na kapitat F
zapasowy - 25783 - - (25 783) - - -
Na dzie i 30 czerwca 2016 roku 543 287 760 11311 3613 ' 46724| 349951 4035 353 986
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Pozostate kapitaly rezerwowe Kapitaly Kaitat i
Kapital Kapita+ Swiadczenia w ZySki akcjonariuszy o a’\IN BIIngy
podstawowy Kapitat rezerwowy formie akcji - zatrzymane Razem niekontroluj acych ez
‘ zapasowy przeznaczony sktadnik
(przeksztatcone niebadane) na skup akgii kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt W tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzie i 1 stycznia 2015 roku 543 237 415 11311 3613 117 822 370704 5428 376 132
Catkow ite dochody za okres - - - - 14552 14552 2777 17 329
Dyw idenda w yptacona z Open Finance TFI S.A. - - - - - - (2 685) (2 685)
Zakup akcji Open Finance TFI S.A. - (3546) - - - (3 546) (1 090) (4 636)
Podziat zysku: - 5734 - - (5734) - - -
- Przeniesienie zysku netto za 2014 r. na kapitat
zapasowy - 5734 - - (5734) - - -
Na dzie n 30 czerwca 2015 roku 543 239 603 11311 3613 126 640 381710 4430 386 140

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowaé tacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
el (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto: (40 272) 17 329
Korekty o pozycije: 56 865 16 990
Amortyzacja 8.2 56 203 13 889
Strata/(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej 13 019 693
Koszty z tytutu odsetek 3602 4380
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 843 (1 489)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 5272 (2 215)
Zmiana stanu aktywoéw/rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(10 601) 1306
Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych (20 987) -
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych (150) (203)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminowych 20 11 359
Zmiana stanu pozostatych niefinansowych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych (39) 1109
Zmiana stanu pozostatych finansowych aktywéw dtugo- i krétkoterminowych 032 -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (6 679) (11 674)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 19 956 6 706
ii)eczhao(;yésvodatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 8.7 2276 1731
Podatek dochodowy zaptacony (2 028) 2 779)
Pozostate 4774) (6 830)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 16 593 34 319
Przeplywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 59 19
Nabycie udziatdbw w Open Finance TFI S.A. - (4 637)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (10 378) (12 520)
Dywidenda otrzymana z Open Brokers S.A. - 441
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom niekontrolujgcym (3212) (2 685)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (13 531) (19 382)
Przeptywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 1000
Sptata pozyczki (1 000) -
Whptywy z tytutu wyemitowanych obligacji (28 000) (8 200)
Sptata zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji 28 000 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (366) (325)
Splata odsetek od kredytu (254) (281)
Sptata odsetek od pozyczki (82) (86)
Splata odsetek od obligacji (5 449) (4997)
Splata odsetek od leasingu finansowego (39) (39)
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej (7 190) (12 928)
Zmniejszenie / zwiekszenie netto stanu $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 128) 2009
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.14 21 293 16 015
Srodki pieni ezne na koniec okresu 8.14 17 165 18 024

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazani __em jednostek podlegaj acych konsolidacii

Grupa Kapitalowa Open Finance S.A. (Grupa) sktada sie z Open Finance S.A. (,Spétka”, ,Open Finance”) i jej spotek

zaleznych.

Jednostka dominujgca Grupy Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33 zostata
utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci jednostki dominujgcej jest statut sporzgdzony w formie aktu notarialnego z dnia 30

stycznia 2004 r. (z p6zniejszymi zmianami).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 015672908.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, jest:

. pozostate posrednictwo pieniezne,
. pozostate formy udzielania kredytéw,
. pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych.

Zarzad jednostki dominujgcej

W skitad Zarzgdu Open Finance na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Przemystaw Guberow - Prezes Zarzadu,

2. Helena Kaminska - Czlonek Zarzadu,
3. Magdalena tukaszewicz - Czlonek Zarzadu,
4. Pawet Komar - Czionek Zarzadu.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Pan Maurycy Kihn ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem
1 lutego 2016 roku. W dniu 27 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Open Finance podjeta decyzje o powotaniu z
dniem 1 lutego 2016 roku na trzyletnig kadencje Pana Przemystawa Guberowa na stanowisko Prezesa Zarzadu

Open Finance.

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

W skiad Rady Nadzorczej Open Finance na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieh zatwierdzenia do

publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Aneta Skrodzka-Ksigzek

Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,

2. Remigiusz Balinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3. dr Leszek Czarnecki - Czionek Rady Nadzorczej,
4. lzabela Lubczyhnska - Czlonek Rady Nadzorczej,

5. Jarostaw Augustyniak

Czionek Rady Nadzorcze;.

Organizacja Grupy Kapitalowej

Podmiotem dominujacym wobec Grupy Open Finance S.A. jest dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 30

czerwca 2016 roku oraz na dzien =zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego posrednio poprzez podmioty zalezne tj. Getin Noble Bank S.A. oraz

Idea Expert S.A. odpowiednio 56,86% o0go6lnej liczby akcji jednostki dominujgcej.

W skitad Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. na koniec poszczegélnych okreséw sprawozdawczych wchodzity

nastepujgce jednostki zalezne:

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba PodstaV\_/owy_ . .
przedmiot dziatalno $ci
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Open Finance TFI S.A. Warszawa, zarzadzanie funduszam 76,25% 76,25% 70,25%

Przyokopow a 33 inw estycyjnymi
Home Broker S.A. Warszaw a, posrednictw o w obrocie 100% 100% 100%

Przyokopow a 33 nieruchomosciami

Wszystkie powyzsze spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca nie posiadata inwestycji w jednostkach wspo6izaleznych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca posiadata inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych — ujmowanych metodg praw wtasnosci. Inwestycje te reprezentuje: pakiet 49%
akcji spotki Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. oraz pakiet 49% akcji spotki Open Brokers S.A.,
pakiet 9,99% akcji spotki Noble Funds TFI S.A. oraz posrednictwo przez Open Life TUZ S.A. pakiet 4,9% akcji
Noble Funds TFI S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez

Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.
W roku finansowym 2016 oraz 2015 Grupa nie zaniechala zadnej dziatalnosci.

Niniejsze $rdodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii

przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 29 sierpnia 2016 roku.

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Zarzad Open Finance S.A. podjat w dniu 3 listopada 2015 roku decyzje o potgczeniu spotki zaleznej HB
Finanse Sp. z 0.0. (sp6tka przejmowana) wydzielonej ze sp6tki Home Broker S.A. z Open Finance S.A. (spoétka
przejmujgca). Potgczenie Spdlek nastgpito bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki przejmujacej, z
uwagi na fakt, iz Open Finance S.A. posiadat 100 % udziatbw w kapitale zaktadowym spoétki przejmowane;.
Decyzja ta jest wynikiem wieloetapowej analizy i oceny przychodowo-kosztowej spétek Home Broker S.A. i
Open Finance S.A., a jej celem jest usystematyzowanie biznesowej dziatalnosci Open Finance w obszarze
posrednictwa finansowego. W ocenie Zarzadu, konsolidacja posrednictwa finansowego w ramach jednej spotki
tj. Open Finance S.A. przyniesie pozytywny efekt w zakresie zwiekszenia efektywnosci funkcjonowania obu
spoétek oraz uporzadkuje strukture sprzedazowg i organizacyjng w grupie Open Finance. Zarzad zakfada, ze
ww. polgczenie jest strategicznym dziataniem biznesowym, ktére pozytywnie wptynie na wyniki finansowe
Grupy Open Finance S.A. i jest zgodne z oczekiwaniami inwestorow.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Sgad Rejonowy dla. m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dla Spétki dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potgczenia Spotki ze spotkg HB
Finanse Sp. z 0.0. Polagczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spoétke Przejmujgca - jako jedynego
wspolnika Spoétki Przejmowanej - catego majatku Spotki Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej oraz
rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji zgodnie z postanowieniami art. 492 81 pkt
1) KSH. W wyniku potaczenia Open Finance - zgodnie z postanowieniem art. 494 81 KSH - wstgpit z dniem
potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki HB Finanse sp. z 0.0. Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w kapitale
zakladowym Spoétki Przejmowanej posiadata Spoétka Przejmujgca, zgodnie z art. 515 8§ 1 KSH potaczenie
nastgpito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoéiki Przejmujacej. Szczego6towe zasady potgczenia

zostaly okreslone w Planie Potgczenia uzgodnionym w dniu 17 listopada 2015 roku wraz z korektg Planu
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Potaczenia z dnia 9 grudnia 2015 roku i udostepnionym bezptatnie do publicznej wiadomosci na stronach
internetowych Spétek Przejmujgcej (www.open.pl) i Przejmowanej (www.homebroker.pl) zgodnie z art. 500 § 2
KSH.

Nabycie akcji Noble Funds TFI S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Open Finance S.A. zawart umowe nabycia akcji spotki Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. od Getin Noble Bank S.A. Open Finance nabyt 9.993 imiennych,
nieuprzywilejowanych akcji serii A Noble Funds TFI S.A. o wartosci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych 9,99
% kapitalu zaktadowego i dajacych prawo do 9,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Noble Funds TFI S.A.
Strony umowy ustality cene za jedng akcje w wysokosci 2.099,16 zt, co daje taczng wartos¢ zakupu w
wysokosci 20.976.905,88 zt. Ptatno$¢ za akcje nastgpi do dnia 30 kwietnia 2019 roku z tym, ze w ponizej
okreslonych terminach Open Finance ptaci¢ bedziecie raty w nastepujgcych wysokosciach: a) do dnia 30
kwietnia 2017 r., kwote 4.000 tys. zt powiekszong o kwote 182 tys. zt (wynagrodzenie za udzielenie
odroczonego terminu ptatnosci); b) do dnia 30 pazdziernika 2017 r., kwote 4.000 tys. zt powiekszong o kwote
272 tys. zt (jak wyzej); c) do dnia 30 kwietnia 2018 r., kwote tj. 4.000 tys. zt powiekszong o kwote 362 tys. z
(jak wyzej); d) do dnia 30 pazdziernika 2018 r., kwote 4.000 tys. zt powiekszong o kwote 452 tys. zt (jak wyzej);
e) do dnia 30 kwietnia 2019 r., pozostatg kwote tj. 4.977 tys. zt powiekszong o kwote 674 tys. zt (jak wyzej).
Majgc na uwadze odroczone terminy ptatnosci za akcje, Open Finance zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe

zastawu na akcjach w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzania.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Open Life TUZ S.A. nabyt 9,99% akcji Noble Funds TFI S.A. w zwigzku z tym
taczny udziat Grupy Open Finance w kapitale spotki Noble Funds TFI S.A. wynosi 14,89% na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W dniu 30 czerwca 2016 roku do sktadu Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. zostali powotani
Magdalena tukaszewicz i Przemystaw Guberow, co spowodowato uzyskanie znaczgcego wptywu przez Open
Finance S.A. i pozwala od tego dnia traktowa¢ Noble Funds TFI S.A. jako spotke stowarzyszong i konsolidowaé

jej wyniki metodg praw wiasnosci.

Open Finance S.A w uzgodnieniu z Getin Noble Bank S.A. planujg potgczenie spotek Open Finance TFI S.A.
oraz Noble Funds TFI S.A. Potgczenie stosownie do tresci art. 492 8 1 pkt 1 k.s.h. ma nastgpi¢ z kohcem
pierwszego kwartatu 2017 roku poprzez przeniesienie catego majatku Open Finance TFI S.A. na Noble Funds
TFI S.A. (potgczenie przez przejecie) z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Noble Funds TFlI
S.A poprzez nowg emisje akcji, ktére Noble Funds TFI S.A przyzna akcjonariuszom Open Finance TFI S.A, w
tym Open Finance S.A. W zwigzku z potgczeniem, akcjonariuszom Open Finance TFl S.A zostang przyznane
akcje Noble Funds TFI S.A w nastepujgcym stosunku: za 63,8174931 (sze$c¢dziesiat trzy i 8174931/10000000)
akcji Open Finance TFI S.A o wartosci nominalnej 1 zloty kazda przyznana zostanie 1 akcja Noble Funds TFI
S.A o wartosci nominalnej 5 ztotych. Po potgczeniu Open Finance S.A bedzie posiadal 40,65% udziat w

kapitale zaktadowym Noble Funds TFI S.A.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie bylo zadnych innych istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitalowej
Open Finance S.A. w okresie 6 miesiecy konczgcym sie dnia 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia

do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30

czerwca 2016 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6
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miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku (,okres

sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2015 roku, $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tj. od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym i $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku nie byly objete przegladem badz badaniem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne
obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

6.2 Podstawa sporz_adzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg

kosztu historycznego z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zI"), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym w dniu

16 marca 2016 roku i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

6.3 Polityka rachunkowo _$ci

Os$wiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roéznicy miedzy MSSF, ktére

weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzgdzajgc Skonsolidowane Historyczne Informacje Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na
MSSF — UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.
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Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata
tych samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Open
Finance S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem okresu amortyzacji oraz metody amortyzaciji
nabytych baz klientéw co szerzej zostato opisane w pkt 7 niniejszego skonsolidowanego raportu za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

Potgczenia jednostek gospodarczych pod wspoing kontrolg

W dniu 27 stycznia 2016 roku nastgpito potgczenie spotek Open Finance S.A. oraz HB Finanse sp. z 0.0. Z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Open Finance SA, transakcja wydzielenia czesci
posrednictwa finansowego z Home Broker S.A. i wigczenia jej do Open Finance SA stanowi wewnetrzng
restrukturyzacje grupy i nie wplywa na ksztat skonsolidowanego bilansu ani rachunku zyskéw i strat, poniewaz sktad

Grupy Kapitatowej nie podlega zmianie ani nie podlegajg zmianie posiadane przez nig aktywa.

Z tego wzgledu jakiekolwiek efekty wydzielenia czesci posrednictwa finansowego ujete w sprawozdaniu
jednostkowym Home Broker S.A. podlegaty korekcie konsolidacyjnej wylgczajgcej je. Podobnie ewentualny wynik na
wigczeniu aktywéw netto czesci posrednictwa finansowego do bilansu jednostkowego Open Finance jest

eliminowany poprzez skorygowanie o niego wartosci inwestycji w Home Broker S.A.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w

sprawozdaniu finansowym Grupy za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialtéw we wspélnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

12



Grupa Kapitalowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tys. zt)

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz
MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku

(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania

finansowe Grupy za 2016 rok.

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardow, ktore zostaty

wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale kt6re nie weszly jeszcze w zycie.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposo6b od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standarddw, ktére wedtug stanu na dzien 17 sierpnia 2016 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do

stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

 MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnos¢ na bazie akcji” — klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017

roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy. Nadal
poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywOw i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkéw Grupy, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.
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Zasady konsolidacji

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Open
Finance S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach

rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie
kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:
e posiada wtadze nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji;
« podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji oraz
e posiada mozliwos¢ wykorzystania wkadzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu
na kwote zwrotow inwestora.
Dokonujgc oceny czy jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonata inwestycji zarzad
jednostki dominujagcej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy
sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej z

trzech elementéw kontroli wymienionych powyze;j.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow kontrolujgcych oraz udziatow
niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki dominujgce;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére jednostka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spéiki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez jednostke dominujgcg udziatdbw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Spétki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatlu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug ceny
nabycia powiekszonej o pézniejsze zmiany udzialu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach Ilub stratach jednostek
stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze by¢

takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w innych

14



Grupa Kapitalowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tys. zt)

calkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach

Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz

nie jest wymagany.
7. NIEPEWNOSC SZACUNKOW | PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej zastosowania osgdow, szacunkdw i zalozen, ktére majg wplyw na stosowane
zasady rachunkowosci i ujmowane wartosci aktywéw, zobowigzan i kapitatu oraz przychoddw i kosztow. Szacunki i
zalozenia, ktére podlegajg ciggtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki, w tym oczekiwania co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo, ze
szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkoéw biezgcych i dziatan, ktére Grupa podejmuje,
rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkéw rozni¢. Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego odzwierciedlajg warunki, ktore istnialy na te daty (np. kurs walutowy, stopy procentowe, ceny

rynkowe).

Szacunki Grupy oraz profesjonalny osad dotyczg miedzy innymi prowizji odnowieniowych, prowizji od wartosci
aktywow ujetych w oparciu o rezultaty wynikajgce z analizy popartej zbudowanym modelem oraz okresu i metody

amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

W dniu 29 sierpnia 2016 roku Grupa zakonczyta proces analizy w zakresie adekwatnosci okreséw uzytkowania oraz
metody amortyzacji wartosci niematerialnych w postaci nabywanych baz danych zawierajgcych dane kontaktowe do
potencjalnych klientéw Grupy. Analiza polegata na szczegétowej segmentacji i weryfikacji posiadanej bazy klientéw
pod kgtem jej efektywnosci oraz mozliwosci generowania w przysztosci korzysci ekonomicznych. W ramach analizy
Grupa oszacowata oczekiwany poziom przeptywéw pienieznych przypisanych do tego sktadnika aktywéw w oparciu o
historyczny i prognozowany poziom przychodéw ze sprzedazy ustug klientéw, ktérych dane kontaktowe znajdujg sie
w nabywanych bazach. Przeprowadzona analiza byta efektem rozpoczetego w marcu 2016 roku procesu
optymalizacji dziatania sieci stacjonarnych Grupy w wyniku ktdérego cze$¢ agentdw pracujgcych w modelu
stacjonarnym i korzystajgcych z nabytych przez Grupe baz klientdw, zostato przeniesionych do pracy w modelu

»-mobilnym”, polegajgcym na samodzielnym pozyskaniu klienta.
W wyniku powyzszej analizy Grupa dokonata nastepujgcych zmian:
®  skrécono okres amortyzacji z 7 do 4 lat;
®  zmieniono metode amortyzaciji z liniowej na degresywng w oparciu o metode sumy cyfr, jako ze nabyta baza
klientéw najwiecej korzysci ekonomicznych generuje w pierwszych kilkunastu miesigcach od momentu jej

nabycia, i tak: w pierwszym roku baza zostanie zamortyzowana w 43%, w drugim roku w 31%, w trzecim

roku w 19% a w czwartym roku w 7%.

Zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw skrécenie
okresu oraz zmiana metody amortyzacji, jest zmiang wartosci szacunkowych i w zwigzku z tym zostala ujeta

prospektywnie, poczagwszy od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W zwigzku z tym, zmianie ulegt opublikowany w dniu 13 maja 2016 roku skonsolidowany raport kwartalny za okres 3

miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016 roku. Ponizej przedstawiono efekt tych zmian na:
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy

zakonczony w dniu 31 marca 2016 roku:

1.01.2016- Zmiana 1.01.2016-
31.03.2016 amortyzacji 31.03.2016
(niebadane), (niebadane),
opublikowane ostateczne
tys. zt tys. zt

DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 85 151 85151
Koszty dziafalnosci operacyjnej 83424 25 327 108 751
Zysk/(strata) brutto ze sprzeda zy 1727 (25 327) (23 600)
Pozostate przychody operacyjne 2051 2051
Pozostate koszty operacyjne 2411 2411
Zyskl/(strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1367 (25 327) (23 960)
Przychody finansow e 116 116
Udziat w zysku jednostki stow arzyszonej 2957 2957
Koszty finansow e 1883 1883
Zysk/(strata) brutto 2 557 (25 327) (22 770)
Podatek dochodow y (219) (4 812) (5031)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 2776 (20 515) (17 739)
przypadajgcy:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1597 (20 515) (18 918)

akcjonariuszom niekontrolujgcym 1179 1179
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2776 (20 515) (17 739)
Zysk netto na jedn g akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w z}) 0,03 (0,38) (0,35)
—rozw odniony z zysku za okres (w zf) 0,03 (0,38) (0,35)
Calkowity dochod na jedn g akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w zi) 0,03 (0,38) (0,35)
—rozw odniony z zysku za okres (w zf) 0,03 (0,38) (0,35)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 31 marca 2016 roku:

31.03.2016 31.03.2016
(niebadane, zmiana (niebadane,
opublikowane) amortyzacji ostateczne)
tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 519 853 (22 918) 496 935
Rzeczow e aktyw a trw ale 10 350 10 350
Wartosci niematerialne 371 656 (25 327) 346 329
Inw estycja w jednostce stow arzyszonej 104 307 104 307
Nieruchomosci inw estycyjne 8440 8 440
Aktyw a z tytutlu podatku odroczonego 23103 2 409 25512
Pozostale naleznosci diugoterminow e 778 778
Pozostale niefinansow e aktyw a diugoterminow e 1219 1219
Aktywa obrotowe 99 872 - 99 872
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug 47 172 47 172
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 875 875
Pozostale naleznosci krétkoterminow e 3912 3912
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone przychody prow izyjne 33104 33104
Pozostate finansow e aktyw a krétkoterminow e 1110 1110
Pozostale niefinansow e aktyw a krotkoterminow e 2989 2989
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 10 710 10 710
SUMA AKTYWOW 619 725 (22 918) 596 807
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 0
Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 394 104 (20 515) 373589
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostale kapitaty rezerw ow e 276 901 276 901
Zyski zatrzymane 116 660 (20 515) 96 145
Kapitaly akcjonariuszy niekontroluj  gcych 2930 2 930
Kapitat wiasny razem 397 034 (20 515) 376 519
Zobowi gzania dlugoterminowe 127 270 (2 404) 124 867
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 9 375 (2 404) 6972
Rezerwy - cze$¢ dlugoterminow a 38 38
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego - czes$¢ diugoterminow a 580 580
Wyemitow ane obligacje - czes¢ diugoterminow a 117 277 117 277
Zobowi gzania krétkoterminowe 95 421 - 95 421
Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - cze$¢
krétkoterminow a 13418 13418
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a 8 365 8 365
Rezerwy - czes¢ krétkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 20 364 20 364
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 26 051 26 051
Zobow igzania z tytulu biezgcego podatku dochodow ego 555 555
Pozostalte krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 26 665 26 665
Zobowi gzaniarazem 222 691 (2 404) 220 288
SUMA ZOBOWI AZAN | KAPITALU WEASNEGO 619 725 (22 919) 596 807
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczonych w

dniu 31 marca 2016 roku:

1.01.2016- 1.01.2016-
31.03.2016 31.03.2016
(niebadane, Zmiana (niebadane,
opublikowane) amortyzacji ostateczne)
tys. zt tys. zt
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto: 2776 (20 515) (17 739)
Korekty o pozycje: 1852 20 515 22 367
Amortyzacja 7291 25 327 32618
Strata/(Zysk) na dziatalno$ci inw estycyjnej 1 1
Koszty z tytulu odsetek 1711 1711
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 732 732
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 3400 3400
i(r)rliizz :Jvagsoaktyw 6w /rezerw z tytutu odroczonego podatku (1 459) (4812) 6272)
Zmiana stanu naleznosci dlugoterminow ych 848 848
Zmiana stanu pozostalych naleznosci krétkoterminow ych (753) (753)
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w dtugo- i 494 494
krétkoterminow ych
Zmiana stanu krétkoterminow ych aktyw 6w finansow ych (6) (6)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych (8271) (8 271)
Zmiana stanu pozostalych zobow igzan niefinansow ych 310 310
Biezacy podatek dochodow y wykazany w spraw ozdaniu z catkow itych 1240 1240
dochodéw
Podatek dochodowy zaptacony (739) (739)
Pozostate (2 946) (2 946)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 4628 - 4628
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ciinwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw éw trw atych i w artosci niematerialnych 56 56
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw alych i w arto$ci niematerialnych (6 222) (6 222)
Dyw idenda otrzymana z Open Brokers S.A. - -
Dyw idenda w yptacona akcjonariuszom niekontrolujgcym (3212) (3212)
Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci inwestycyjnej (9 378) - (9 378)
Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $cifinansowej
Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek
Splata pozyczki (1 000) (1 000)
Spfata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (189) (189)
Sptata odsetek od kredytu (133) (133)
Spfata odsetek od pozyczki - -
Sptata odsetek od obligacii (4 487) (4 487)
Spfata odsetek od leasingu finansow ego (24) (24)
Sptata zobow igzan z tytutu obligaciji - -
Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci finansowej (5833) - (5833)
Zmniejszenie / zw iekszenie netto stanu $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw (10 583) (10 583)
Réznice kursow e netto - -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 21293 21293
Srodki pieni ezne na koniec okresu 10710 - 10710
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8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

8.1 Przychody ze sprzeda zy

1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
FIZEREY AR SRR 5 (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 107 327 103 954
Produkty inw estycyjne, w tym: 11 825 25942
Produkty oszczednosciow e 1987 5039
Produkty depozytow e 1670 3 458
Jednorazow e produkty inw estycyjne 8 168 17 445
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci, w tym: 31 896 24 952
Rynek pierw otny 19 484 11594
Rynek w térny 12 412 13 358
Zarzadzanie aktyw ami i funduszami 21 676 23 046
Pozostate 2478 2390
Razem 175 202 180 284
8.2 Koszty dziatalno $ci operacyinej
1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
Koszty dziatalno $cioperacyjnej (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Swiadczenia pracow nicze, w tym: 36 448 39 005
- wynagrodzenia 30 020 32173
- koszty ubezpieczen spotecznych 4948 5 445
- pozostate $w iadczenia 1480 1387
Zuzycie materiatéw i energii 3278 3601
Ustugi obce, w tym: 113 475 103 948
- prow izje doradcéw zew netrznych 88 328 72 166
- wynajemidzierzaw a 12 726 15 069
- koszty zarzgdzania funduszami 4133 7124
- marketing, reprezentacja i reklama 3055 3051
- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 1140 1722
- koszty obstugi i napraw 996 1410
- ustugi IT 993 1239
- ustugi praw ne 510 553
- ustugi windykacyjne 404 444
- ubezpieczenia 179 227
- ustugi doradcze 116 247
- ustugi ochrony 25 32
- inne 870 664
Podatki i optaty 676 815
Amortyzacja 56 203 13 889
Pozostate koszty 1261 1237
Razem 211 341 162 495
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8.3 Pozostate przychody operacyjne

1.01.2016- 1.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015
Pozostate przychody operacyjne (niebadane)  (niebadane)

tys. zt tys. zt

Przychody uboczne 2344 2140
Rozliczenia z pracow nikami za Multisport 480 B
Rozw igzanie odpisu na naleznosci 356
Rozw igzanie pozostalych rezerw 220 2779
Zysk ze zbycia $rodkéw trw alych 171 29
Ustugi administracyjne 62 31
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny 43 77
Sprzedaz ustug Open TV 41 156
Aktualizacja w yceny nieruchomosci inw estycyjnych 27 -
Rozliczenie rekompensaty 19 21
Bonus za terminow e ptatnosci PIT 7 7
Sprzedaz usiug szkoleniow ych i doradczych - 10
Dostarczenie tresci do portali internetow ych - 4
Pozostate przychody 217 484
Razem 3987 5738
8.4 Pozostate koszty operacyjne

1.01.2016- 1.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015
Pozostate koszty operacyjne (niebadane)  (niebadane)

tys. zt tys. zt

Koszty zw igzane z przychodami ubocznymi 2 309 2 365
Zaptacone kary, odszkodow ania, grzyw ny 739 86
Koszty Multisport 531 -
Opfaty licencyjne 175 -
Likw idacja niefinansow ych aktyw 6w trw alych 143 710
Koszty zwigzane z zerw aniami produktéw / reklamacije 80 1010
Rozliczenie VAT 65 -
Rozliczenie rekompensaty 85 85
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ nabytych baz klientéw 12 941 -
QOdpisy na kaucje i naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 1052
Koszty ustug Open TV 4 -
Koszty aktyw izacji sprzedazy 268 346
Pozostale koszty 295 423
Razem 17 660 6 077
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8.5 Przychody finansowe

1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
AR AT (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przychody z tytulu odsetek bankow ych 146 127
Odsetki otrzymane od naleznosci przeterminow anych 67 66
Dyskonto kaucji diugoterminow ych 21 R
Zmiana w artosci jednostek uczestnictw a funduszy 6 )
inw estycyjnych
Niezrealizow ane réznice kursow e 1 19
Rozliczenie dyskonta od odroczonej ptatnosci za sprzedaz akcji
Open Brokers S.A. ) 739
Razem 241 951
8.6 Koszty finansowe
1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
LCEAPAENEIS (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odsetki od obligaciji 3184 3936
Opfaty factoringow e 363 R
Odsetki od kredytu 254 281
Odsetki od zaliczek 211 83
Ujemne réznice kursow e 63 73
Koszty finansow e z tytulu uméw leasingu finansow ego 39 39
Odsetki od pozyczek 33 43
Odsetki od odroczonej ptatnos$ci za akcje Noble Funds TFI S.A. 30 -
Odsetki od zobow igzan 10 161
Odsetki budzetow e - 134
Dyskonto kaucji dlugoterminow ych - 46
Zmiana w artosci jednostek uczestnictw a funduszy ) 7
inw estycyjnych
Pozostate koszty finansow e 1 52
Razem 4188 4 855
8.7 Podstawowe sktadniki obci _gzenia podatkowego
1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
Podstawowe sktadniki obci azenia podatkowego s b
tys. zt tys. zt
Ujete w zysku
Biezgcy podatek dochodowy 2276 1731
Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodow ego 2276 1731
Odroczony podatek dochodowy (10 992) 1341
Zwigzany z pow staniem i odw réceniem sie réznic przejsciow ych (10 992) 1341
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku (8 716) 3072
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
Biezgcy podatek dochodow y - -
Odroczony podatek dochodow y - B
Obciazenie podatkowe uj ete w innych catkowitych dochodach - -
Razem podstawowe skladniki obci azenia podatkowego (8 716) 3072

21



Grupa Kapitalowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tys. zt)

8.8 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

Efektywna staw ka podatkowa (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Zysk brutto przed opodatkow aniem (48 988) 20 401
Podatek dochodowy w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw (8716) 3072
Efektyw na staw ka podatkow a 17,8% 15,1%
Podatek dochodowy wedtug obowi gzujacej stawki 19% (9308) 3876
Wplyw ré znic trwalych na obci gzenie podatkowe, w tym: 592 (804)
Aktualizacja biezgcego podatku dochodow ego za 2015 rok 608 -
Koszty niestanow igce kosztéw uzyskania przychodéw 890 © 505
- prow izje doradcow - -
- PFRON 81 81
- koszty zw igzane z zerw aniami produktéw / reklamacjami 107 409
- odsetki od obligacji (NKUP) 623 -
- inne (reprezentacja, reklama, ubezpieczenia samochodéw) 79 15
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (834) (1 296)
stow arzyszonej Open Life TUZ S.A.)
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (73) (14)
stow arzyszonej Open Brokers S.A.)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkow itych dochodéw (8 716) 3072
8.9 Warto $ci niematerialne
30.06.2016 31.12.2015
Warto $ci niematerialne (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Warto$¢ Firmy Home Broker 202 592 202 592
Znak tow arowy 54 000 54 000
Bazy Klientéw " 50 359 106 565
Inne w artosci niematerialne 7 306 7 757
Zaliczki na w arto$ci niematerialne 1585 540
Razem 315 842 371 454

Wartos$¢ firmy

Jej wartos¢ zostata wyliczona jako nadwyzka wartosci godziwej zaptaty nad udziatem jednostki przejmujgcej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych grupy Home Broker. Warto$¢ godziwa zaptaty zostata wyznaczona z uwzglednieniem wartosci
godziwej ptatnosci warunkowych.

Powyzsza wartos¢ firmy zostata przetestowana pod kgtem utraty wartosci. Grupa przeprowadzita test na utrate
wartosci w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy na dzieh 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku. Szczegoly dotyczgce wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testow zostaly zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanki utraty wartosci przez wartos$¢ firmy nie wystapity.

Znak towarowy
Na dzien nabycia znak towarowy ,Home Broker” zostat wyceniony w wartosci godziwej 54.000 tys. ztotych. Podstawg
wyceny znaku towarowego byt raport przygotowany przez niezalezng firme.
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Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do znaku towarowego ,Home Broker” na dzien 31
grudnia 2015 roku — wyniki przeprowadzonego testu na utrate wartosci znaku towarowego nie wykazaly utraty
wartosci tego znaku towarowego. Szczegoly zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku jak réwniez na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rdédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzadu jednostki dominujgcej, przestanki
utraty wartosci nie wystgpity.

Bazy klientow
Jak opisano w pkt 7 niniejszego skonsolidowane raportu pétrocznego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30

czerwca 2016 roku, poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku, Grupa zmienita szacunki dotyczace okresu
uzytkowania nabytych baz klientdbw oraz metode amortyzacji tych baz w oparciu o opisang w pkt 7 niniejszego
raportu analize. W rezultacie Grupa skrocita okres amortyzacji nabytych baz klientéw z 7 do 4 lat oraz zmienita

metode amortyzacji baz z liniowej na degresywna.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa skapitalizowata koszty nabywanych baz
danych klientéw w kwocie 8.418 tys. zt (14.217 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015
roku), a ich amortyzacja wyniosta 51.683 tys. zi.

Dla pozostalej do zamortyzowania wartosci nabytych baz klientéw, przeprowadzony zostat test na utrate wartosci na
dzien 30 czerwca 2016 roku polegajgcy na poréwnaniu wartosci bilansowej nabytej bazy z jej wartoscig
odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna bazy zostata oszacowana w oparciu 0 oczekiwany poziom przysziych
przeptywoéw pienieznych przypisanych do tego sktadnika aktywdw na podstawie historycznych i prognozowanych
przychodéw ze sprzedazy ustug do klientdw, ktérych dane zostaly zakupione w nabywanych bazach. Oczekiwane
przysztie przeptywy zostaly zdyskontowane $rednim wazonym kosztem kapitatu w wysokosci 9,38%.
Przeprowadzony test wykazat utrate wartosci w wysokosci 12.941 tys. zi, ktérg Grupa ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw za okres 6 miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2016 roku.

8.10 Inwestycja w jednostce stowarzyszonej

Warto$é inwestycji w jednostke Open Life TUZ S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 94.870 tys. zt i stanowi
cene zakupu powiekszong o udziat w zysku jednostki stowarzyszonej oraz o pézniejsze wplaty wynikajgce z
uczestnictwa w podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Open Life. Cena zakupu zostata oszacowana jako
rownowarto$é 49% wartosci aktywow netto Open Life TUZ S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku powiekszong o
premie w wysokosci 245 tys. zt. W okresie od nabycia akcji sp6tki do 30 czerwca 2016 roku Grupa rozpoznata 63.225
tys. zt jako udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej Open Life TUZ S.A.

W rezultacie sprzedazy w pazdzierniku 2014 roku 51 tys. akcji spétki zaleznej Open Brokers S.A., procentowy udziat
Open Finance w spéice spadt do 49% i nastgpita utrata kontroli nad spotkg, a pozostate udzialy w jednostce
stowarzyszonej zostaty wycenione do wartosci godziwej w wysokosci 10.800 tys. zt. W okresie od utraty kontroli nad
spo6tkg do 30 czerwca 2016 roku Grupa rozpoznata 942 tys. zt jako udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej
Open Brokers S.A. Ponadto, w dniu 24 marca 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata od spoétki stowarzyszonej
Open Brokers S.A. dywidende w wysokosci 441 tys. zi.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Open Finance S.A. nabyt 9,99% akcji Noble Funds TFI S.A. oraz posrednio przez
Open Life TUZ S.A. 9,99%, co daje tgcznie 14,89% udziatéw w tej spotce. W dniu 30 czerwca 2016 roku do sktadu
Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. zostali powotani Magdalena tukaszewicz i Przemystaw Guberow, co
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spowodowato uzyskanie znaczacego wptywu przez Open Finance S.A. i pozwala od tego dnia traktowa¢ Noble

Funds TFI S.A. jako spotke stowarzyszong i konsolidowa¢ jej wyniki metodg praw wtasnosci.

1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

Zmiany w inwestycjach w jednostce stowarzyszonej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Warto $ ¢ inwestycji na 1 stycznia 101 350 86 026
Udziatw zysku Open Life TUZ S.A. 4 388 7787
Wypfata dyw idendy z Open Brokers S.A. - (441)
Nabycie akcji Noble Funds TFI S.A. 20 987 -
Korekta w yniku Open Life TUZ S.A. za 2013 rok - (967)
Udziat w zysku Open Brokers S.A. v 386 35
Warto $ ¢ inwestycji na 30 czerwca 127 111 92 440

Wartos¢ inwestycji Open Finance S.A. w jednostkach stowarzyszonych (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat w

zmianie aktywOw netto) prezentuje ponizsza tabela:

30.06.2016 31.12.2015
Nazw a jednostki (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Open Brokers S.A. 11 254 10 868
Open Life TUZ S.A. 94 870 90 482
Noble Funds TH S.A. 20 987 -
Warto $ ¢ inwestycji na 30 czerwca 127 111 101 350

Podstawowe informacje na temat spétek Open Life TUZ S.A., Open Brokers S.A. oraz Noble Funds TFI S.A. wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku prezentuje ponizsza tabela (dane zostaly zaprezentowane po korektach

koncowych do doprowadzenia do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe):

%

Na dzie n: Warto’ sé Wa_rto sc Za okres: Wart? sé Zysk netto posiadanych
aktywow zobowiagzan przychodéw B
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Open Life TU Z S.A
30.06.2016 7 835 277 7 642 647 1.01.2016-30.06.2016 112781 8 956 49%
31.12.2015 7 849 269 7 665595 1.01.2015-31.12.2015 207 949 33853 49%
Noble Funds TFI S.A
30.06.2016 28 710 10 399 n.d. - - 9,99%
Open Brokers S.A
30.06.2016 3043 1061 1.01.2016-30.06.2016 5460 780 49%
31.12.2015 2 260 1059 1.01.2015-31.12.2015 11 090 294 49%
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8.11 Nieruchomo $ci inwestycyjne
1.01.2016- 1.01.2015-
) o - i 30.06.2016 30.06.2015
Zmiana stanu warto $ci nieruchomo $ci inwestycyjnych (e (EnEns)
tys. PLN tys. PLN
Warto § € brutto
Bilans otwarcia na pocz atek okresu 8 440 8381
Zwigkszenia stanu 27 -
Aktualizacja wyceny 27 -
Bilans zamkni ecia na koniec okresu 8 467 8381
Warto $ € bilansowa netto
Bilans otwarcia na pocz atek okresu 8 440 8 381
Bilans zamkni ecia na koniec okresu 8 467 8381
8.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.06.2016 31.12.2015
Nale zno $ci z tytutu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
- jednostki pow igzane 11617 8951
- jednostki pozostate 37 634 41 889
Nale zno $ci og6tem (brutto) 49 251 50 840
Odpis aktualizujgcy naleznosci (2 579) (2 936)
Nale zno $ci og6tem (netto) 46 672 47 904
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:
1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
Oefy el eee (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizuj acy na dzie A 1 stycznia 2936 1785
Zw igkszenie - 1045
Wykorzystanie (357) (639)
Odpis aktualizuj acy na dzie n 30 czerwca 2579 2191
Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

) ) . ) ) Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty warto  $ci Przeter- Razem
Wiekow anie nale znosci Nieprzeter- minowane z L
(w tys. zi) minowane <30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni utrat 3 Wba;rlf?t;c

warto $ci
30.06.2016 (niebadane) 35972 3797 898 864 1544 3597 2579 49 251

- wtym powigzane 9684 762 159 98 261 653 - 11 617
31.12.2015 (badane) 37320 4729 791 566 710 3788 2936 50 840

- wtym powigzane 6 669 975 149 144 192 822 - 8951

Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzgdu jednostki dominujgcej $ciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug

pochodzg od podmiotéw, w stosunku do ktérych Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowg. W zwigzku z

powyzszym w ocenie Grupy w tych przypadkach zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia

2015 roku nie zaistnialy przestanki utraty wartosci naleznosci pomimo przeterminowania sald.
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8.13 Rozliczenia mi_edzyokresowe, w tym naliczone przychody prowizyjne

30.06.2016 31.12.2015
Rozliczenia mi edzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
liczenia mi . S i
;?i:;nsow . edzyokresow e przychodéw dotyczacych posrednictw a 30 546 31 902
Rozliczana w czasie rekompensata 239 324
Ubezpieczenia i gw arancje ubezpieczeniow e 126 149
Serw is techniczny systeméw [T - 68
Koszty posrednictw a w najmie nieruchomosci 127 139
Prenumerata i serw isy informacyjne 137 178
Inne i 437 418
Razem 31612 33178

Kwota rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych posrednictwa finansowego zawiera przychody w
postaci premii od aktywow oraz prowizji odnowieniowych oszacowane jako warto$¢ biezaca oczekiwanych przysztych

przeptywow pienieznych w kwocie 30.508 tys. zt. na dzien 30 czerwca 2016 roku.

8.14 Srodki pieni_ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2016 31.12.2015
Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Kasa i rachunki biezgce 296 325
Lokaty krétkoterminow e 16 869 20 968
Razem 17 165 21 293

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe (w tym lokaty ,,overnight”) wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
obejmujg s$rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.15 Pozostale kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych

oraz sktadnik kapitalowy swiadczen w formie akcji.

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spoétki, w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci nominalnej (3.500 tys.
zt), oraz w wyniku sprzedazy akcji serii C powyzej ich warto$ci nominalnej (75.641 tys. zt). Pozostata czes¢ kapitatu
zapasowego pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych przez Spéltke w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych powstat w 2012 roku w celu sfinansowania nabywania przez
Spotke akcji wkasnych niezbednych do obstugi Programu motywacyjnego, w ramach ktérego osoby petnigce funkcje
kierownicze w Spoice i spoice zaleznej Home Broker S.A. byly uprawnione do nabycia od Spéiki jej akcji whkasnych

(szerzej: nota X.21.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Spotka byla w posiadaniu 258 sztuk akcji wkasnych o

wartosci 3,7 tys. zt.
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Sktadnik kapitatlowy swiadczen w formie akcji pochodzi z wyceny programu motywacyjnego funkcjonujgcego w Open

Finance, szerzej opisanego w nocie X.33 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2013 roku.

8.16 Zysk na jedn g akcje (zt na akcj

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za

okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje
oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za okres przypadajgcego na zwykilych
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
okresu, skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwers;ji
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte (np. skorygowang o wptyw

opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

W okresie miedzy 30 czerwca 2016 roku a dniem sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpily zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub

potencjalnych akcji zwyktych.

Zysk najedn g akcje

1.01.2016-
30.06.2016

(niebadane)

1.01.2015-
30.06.2015

(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

(42 556) 14 552
(w tys. zl)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) 54 357 54 357
Zysk przypadaj acy najedn g akcje (w zina akcj ) -0,78 0,27
1.01.2016- 1.01.2015-
Rozwodniony zysk przypadaj acy na akcj e 30.06.2016 30.06.2015

(niebadane)

(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

(42 556) 14 552
(w tys. zl)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do wyliczenia zysku
rozw odnionego (w tys. sztuk) 54357 54 357
Rozwodniony zysk przypadaj acy na jedn g akcje (w ztna akcj ) -0,78 0,27
1.01.2016- 1.01.2015-
Uzgodnienie sredniejwa zonej liczby akciji 30.06.2016 30.06.2015

(niebadane)

(niebadane)

Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) do
wyliczenia zysku podstaw ow ego

54 357

54 357

Srednia w azona liczba akcji zw yklych do wyliczenia zysku
rozw odnionego (w tys. sztuk)

54 357

54 357
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8.17 Wyemitowane obligacje

Efektywna 30.06.2016 31.12.2015

Wyemitowane obligacje stopa (niebadane) (badane)
procentowa % tys. zt tys. zt

Zobow igzania z tytutu w yemitow anych obligacii: 6,3%(*), 5,6- 126 346 128 604

6,8%(**)

w tym:

- cze$¢ krétkoterminow a 10 598 35240

- czes¢ diugoterminow a 115 748 93 364

(*) dotyczy obligacji wyemtowanych przez Home Broker S.A.

(**) dotyczy obligacji wyemtowanych przez Open Finance S.A.

W dniu 11 lutego 2016 roku Open Finance wyemitowat 28.000 sztuk obligacji na okaziciela serii | spétki Open
Finance S.A. o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 28.000 tys. zt. Obligacje
serii | sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania obligacji serii | jest zmienna i jest rowna stopie bazowej WIBOR
3M powiekszonej o marze w wysokosci 3,30 p.p. w skali roku. Odsetki bedg wyptacane w nastepujgce dni: 11 maja
2016 r., 11 sierpnia 2016 r., 11 listopada 2016 r., 13 lutego 2017 r., 11 maja 2017 r., 11 sierpnia 2017 r., 13 listopada
2017 r., 12 lutego 2018 r., 11 maja 2018 r., 13 sierpnia 2018 r., 12 listopada 2018 r., 11 lutego 2019 r. Dniem wykupu
Obligacji serii | jest dzien 11 lutego 2019 r. Obligacje serii | sg zabezpieczone zastawem zwyklym w rozumieniu
przepisow Kodeksu Cywilnego na 901.477 sztukach akcji imiennych serii A spotki Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Celem emisji Obligaciji serii | jest sptata obligacji serii D wyemitowanych przez Home
Broker S.A., ktérych emitentem stat sie Open Finance S.A. w wyniku dokonania potgczenia w trybie art. 492 par.1 pkt
1 ksh, tj. przez przeniesienie catego majgtku spétki przejmowanej tj. HB Finanse sp. z 0.0. na spoétke przejmujaca, tj.
na Open Finance. Zgodnie z art. 494 § 1 ksh Emitent wstapit z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki
spotki przejmowanej. W dniu 11 lutego 2016 roku Open Finance dokonat przydziatu obligacji serii |, a zatem emisja
obligacji serii | doszta do skutku. Jednoczes$nie, w wyniku emisji obligacji serii | Open Finance dokonat w dniu 11
lutego 2016 roku catkowitej sptaty obligacji serii D wyemitowanych przez Home Broker S.A.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity inne nowe
emisje obligacji. Szczegoly dotyczace uprzednio wyemitowanych obligacji znajdujg sie w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2015 roku w nocie X.22.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity przypadki naruszenia

warunkéw sptlaty i warunkéw zabezpieczajgcych.
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8.18 Rozliczenia mi_edzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia (zobowi gzania)

30.06.2016 31.12.2015
Rozliczenia mi edzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Prow izje doradcéw w posrednictw ie finansowym 9 805 13 391
Rezerw a na zerw ania 4 005 5678
Urlopy 4721 5016
Koszty kar i reklamaciji 840 840
Premie 1896 3543
Prow izje doradcéw w posrednictw ie nieruchomosci 1741 2 097
Rozliczenia z klientami 702 601
Dostaw y niefakturow ane 977 883
Prow izje za dystrybucje 131 1144
Ustugi marketingow e 103 38
Pozostate 1278 1165
Rozliczenia mi edzyokresowe, razem: 26 199 34 396

8.19 Warto $ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finanso wych

Wartos$¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny. Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:

Kategoria Warto $¢ bilansowa Warto $¢€ godziwa
wg MSR39  30.06.2016 31.12.2015 | 30.06.2016  31.12.2015
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywa finansowe 69 863 75 086 69 863 75 086
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 46 672 47 904 46 672 47 904
Pozostate naleznosci (krétko- i dlugoterminow e) PN 4915 4785 4915 4785
Pozostate finansow e aktyw a krétkoterminow e AFWGWF 1111 1104 1111 1104
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty PIN 17 165 21293 17 165 21293
Zobowi gzania finansowe 163 071 160 940 163 071 160 940
Kredyty, pozyczlfl i zopow |azan|§ Z tytutu leasingu ZEZK 13 908 15 158 13 908 15 158
finansow ego (krétko- i diugoterminow e)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK 22817 17178 22817 17178
Wyemitow ane obligacje (krétko - i
’ ZFZK 126 346 128 604 126 346 128 604
diugoterminow e)

Uzyte skroty:

PiIN — Pozyczki i naleznosci,

ZFZK — Pozostale zobow igzania finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu
AFWGWEF — Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansowy

Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci (krotko- i dtugoterminowych) jest rowna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta naleznos¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych) biezaca stopg
procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ godziwa kredytéw i zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywow zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentowg. W
przypadku pozostatych pozycji warto$¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywéw badz

zobowigzan finansowych.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku (w kwocie 1.111 tys. zt) oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku (w kwocie 1.104 tys. zt)
Grupa posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktére zostaty zaklasyfikowane do poziomu 2

hierarchii wartosci godziwej. W okresie 6 miesiecy 2016 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku
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nie miaty miejsca przesunigecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z

instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

8.20 Segmenty operacyjne
Dla celéow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cztery segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych
produktéw. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. Produkty inwestycyjne;

. Produkty kredytowe;

. Posrednictwo w obrocie nieruchomosci;

. Zarzgdzanie aktywami i funduszami.

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produktéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz planéw oszczednosciowych,
depozytéw, lokat strukturyzowanych i funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka

dominujgca.

Produkty kredytowe

Ustugi z zakresu dystrybucji produktéw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytdéw hipotecznych, finansowych i
konsumpcyjnych. Ustugi te $wiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktérzy za posrednictwem
Grupy zawarli w przesztosci umowy kredytowe. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka dominujgca.

Posrednictwo w obrocie nieruchomosci

Grupa zajmuje sie posrednictwem w sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym i pierwotnym na obszarze calego
kraju. Dodatkowo Grupa zajmuje sie posrednictwem w poszukiwaniu lokali. Dziatalno$¢ na rynku posrednictwa
prowadzona jest zaréwno na rynku komercyjnym jak i detalicznym. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy

prowadzi Home Broker S.A.

Zarzgdzanie aktywami i funduszami

Grupa zajmuje sie tworzeniem i zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi, reprezentowaniem ich wobec o0s6b
trzecich oraz zarzadzaniem zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych. Dziatalno$¢ prowadzona jest na terenie
catego kraju. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy prowadzi spétka Open Finance TFI S.A.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci w segmentach produktéw inwestycyjnych, kredytowych i posrednictwa nieruchomosci jest marza na
sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére sktadajg sie koszty
prowizji doradcéw analizowane na bazie memorialowej. W wyniku na powyzszych segmentach operacyjnych
uwzglednione sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym/ posrednictwem w
obrocie nieruchomosci. Aktywa i zobowigzania Grupy, koszty dzialalnosci operacyjnej inne niz bezposrednio
zwigzane ze sprzedazg koszty posrednictwa finansowego/posrednictwa w obrocie nieruchomosci, pozostate
przychody i koszty operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaly zaprezentowane jako
.Niezaalokowane”. W odniesieniu do segmentu ,Zarzgdzanie aktywami i funduszami” prezentowany jest tutaj

rachunek zyskow i strat spotki Open Finance TFI S.A. skorygowany o korekty konsolidacyjne dotyczace tej spotki.
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Produkty Produkty Posrednictwo w Zarzadzanie

01..01.2016 - 30.06.2016 reshEe  loediene . obrocie » aktywami i. Niezaalokowane Razem
(niebadane) nieruchomo sci  funduszami

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 12 235 107 327 31 896 21676 2068 175 202
Przychody ze sprzeda zy 12 235 107 327 31896 21676 2068 175 202
Koszty sprzedazy (4 558) (67 759) (20 119) (10 093) - (102 529)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - - (108 812) (108 812)
Zysk brutto ze sprzeda zy 7677 39 568 11777 11583 (106 744) (36 139)
Pozostale przychody operacyjne - - - 3987 3987
Pozostale koszty operacyjne - - - (17 660) (17 660)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 7677 39 568 11777 11 583 (120 416) (49 812)
Przychody finansow e - - - 241 241
Udziatw zysku jednostki stow arzyszonej - - - - 4771 4771
Koszty finansow e - - - (4 188) (4 188)
Zysk brutto 7677 39568 11777 11583 (119 592) (48 988)
Podatek dochodow y - - - 8716 8716
Zysk netto za rok obrotowy 7677 39568 11777 11583 (110 876) (40 272)
Aktywa segmentu na 30.06.2016 (niebadane) - - - 26 755 576 449 603 204
Zobowi gzania segmentu na 30.06.2016 (niebadane) - - - 9800 239418 249 218
Inne informacje:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 30.06.2016 - - - - 127 111 127 111

Posrednictwo w Zarzadzanie
Produkty Produkty a

01..01.2015 - 30.06.2015 TesYEmE  reeinne ) obrocie » aktywami i. Niezaalokowane Razem
(niebadane) nieruchomo $ci funduszami

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 25942 103 954 24 952 23 046 2390 180 284
Przychody ze sprzeda zy 25942 103 954 24 952 23046 2390 180 284
Koszty z tytulu posrednictw a (8 764) (55 328) (14 063) (12 889) - (91 044)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - - (71 451) (71 451)
Zysk brutto ze sprzeda zy 17178 48 626 10 889 10 157 (69 061) 17 789
Pozostale przychody operacyjne - - - 277 5461 5738
Pozostale koszty operacyjne - - - (114) (5963) (6077)
Zysk z dziatalno $cioperacyjnej 17178 48 626 10 889 10 320 (69 563) 17 450
Przychody finansow e - - - 127 824 951
Udziatw zysku jednostki stow arzyszonej - - - - 6 855 6 855
Koszty finansow e - - - (36) (4819) (4 855)
Zysk brutto 17 178 48 626 10 889 10 411 (66 703) 20 401
Podatek dochodow y - - - 1978 (5 050) (3072)
Zysk netto za rok obrotowy 17 178 48 626 10 889 12 389 (71 753) 17 329
Aktywa segmentu na 31.12.2015 (badane) - - - 30 229 605 644 635 873
Zobowi gzania segmentu na 31.12.2015 (badane) - - - 9 359 229 044 238 403
Inne informacije:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.12.2015
(badane) : - : : 101 350 101 350

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dniem 30 czerwca 2016 roku nie wystgpity przychody z transakciji
pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekraczatyby 10% tgcznych przychodéw Grupy.

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekroczyly w okresie

z

miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku w 10% tgcznych przychodéw Grupy prezentuje ponizsza tabela:

Posrednictwo  Zarzadzanie

01.01.2015 - 30.06.2015 Produkty Produkty w obrocie aktywami i Pro(cje.nt}owy

(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomo $ci funduszami Razem sl;rzzéad;viy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Getin Noble Bank S.A. 5403 26170 580 - 32153 18%
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(w tys. zh)

8.21 Transakcje z podmiotami powi

azanymi

Transakcje z podmiotami powi gzanymi -

Przychody, w tym
przychody

Naleznosci i rozliczenia

Lokaty i $rodki migedzyokresowe

2016 rok (*) zarachowane od Zakup ?rzychody . LT narachunku przychodéw od Zobowi gzania
(niebadane) nierozliczonych finansowSinanscee bankowym nierozliczonych
wnioskéw wnioskéw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 27757 20934 109 3726 11002 6098 155515
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 8030 13506 - 92 0 87 6988
Open Life TUZ S.A. 5840 13506 - 92 0 - 6988
Open Brokers S.A. 2190 - - - - 87 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powi  azanymi: 19 727 7429 109 3634 11002 6011 148 528
Getin Noble Bank S.A. (**) 16 408 2664 109 2129 11002 4156 86 056
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 711 - 3 7
Noble Securities S.A. 164 150 - 21
Noble Funds TFI S.A. 275 - - - - - -
Idea Bank S.A. 1335 - - 795 - 765 31568
Development System Sp. z 0.0. 562 2 - 508 - 300 19798
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 143 - - 5584
Idea Leasing S.A. 17 35 - 2 - 25 7
Idea Expert S.A. - - . - - 12 7
Lifebelt sp. z 0.0. - 344 - - - - 52
Idea Money S.A. 140 456 40 587 1663
ZSA Idea Bank 27 - - - - 6 -
Tax Care S. A. - - - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 116 - 2 - - 79
Getin Leasing S.A. 47 104 - 13 - 86 206
Getin Leasing S.A. sk-a - 15 - - - - 52
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 1673 - - - - 608
Arkady Wroctaw skie S.A. - 422 - - - - 74
Zielony Ztocien sp. z 0.0. - 18 - - - - 6
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 112 126 - - - - 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. - 4 - - - - 7
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. 33 35 - - - - 7
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. 8 - - - - 3 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. - 4 - - - - 5
LC Corp Invest XV sp. projekt 6 sp.k. 77 45 - - - 28 19
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. 19 42 - - N - 21
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 8 sp.k. - 6 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 9 sp.k. 182 30 - - . 8 18
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 10 sp.k. 80 12 - - - 18 9
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. 33 9 - - - - 7
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a - 8 - - - - 8
LC Corp Invest Vlllsp. z 0.0. - 17 - - - - 13
LC Corp Invest Xl sp. z 0.0. 164 123 - - - 14 23
LC Corp Invest X sp. z 0.0. 8 54 - - - - -
LC Corp Invest Vil sp. z 0.0. 24 26 - - . - -
LC Corp Invest ll sp. z 0.0. 12 36 - - - - -
Sky Tower S.A. - 142 - - - - 28
GetBACK S.A. (***) - - - - - - 2549
LC Corp B.V. - - - - - - 16

(*) - Prezentowane salda to salda na dzieri 30 czerwca 2016 roku, transakcje za okres 6 miesiecy koriczgcy sie 30 czerwca 2016 roku.
(**) - Przychody od Getin Noble Bank S.A. w kwocie 16.408 tys. zt odnoszg sie do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych i produktéw kredytowych (15.746 tys. zt) oraz pozostatych przychodéw dotyczgcych

refaktury kosztow (662 tys. zt).

(***) - W okresie 6 miesigecy 2016 roku spétka Open Finance TFI S.A. przekazata kwote 19.794 tys. ztotych na rzecz getBACK S.A. tytutem zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z zarzgdzaniem aktywami w formie
portfeli wierzytelnosci funduszu Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ, Open Finance Wierzytelnosci NS FIZ oraz easyDEBT NS FIZ.




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tys. zh)

Transakcje z podmiotami powi gzanymi -

Przychody, w tym

Lokaty i $rodki

Nalezno éci i rozliczenia
migdzyokresowe

2015 rok (*) zarachowane od Zakup ARy Oy narachunku przychodéw od Zobowi azania
(niebadane) nierozliczonych UENSEe  {Esee bankowym nierozliczonych
whnioskéw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 51194 13 806 523 4 455 12 000 7543 163 855
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 14121 6 037 441 37 - 1630 7437
Open Life TUZ SA. 11182 6037 - 37 - 1243 7 436
Open Brokers S.A. 2939 - 441 - - 387 1
Transakcje z pozostalymi podmiotamipowi  gzanymi: 37073 7769 82 4418 12 000 5913 156 418
Getin Noble Bank S.A. (**) 32815 3112 82 1765 12 000 3909 89 172
Green FIZAN - - - 1087 - - -
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 593 - - - 13 14
Noble Securities S.A. 69 1039 - - - 83 40
Noble Funds TFIS.A. 303 - - - - - -
Idea Bank S.A. 3206 5 - 836 - 681 36 445
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 145 - - 5726
Development System Sp. z 0.0. 140 - - 512 - 386 20303
Idea Leasing S.A. 4 18 - 5 - 23 74
Idea Money S.A. - 88 - - - 421 2001
Idea Expert S.A. 151 333 - 34 - 12 7
ZSA Idea Bank 27 - - - - 6 -
Tax Care S. A. 4) 1 - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 15 - 1 - - 66
Getin Leasing S.A. 22 141 - 32 - 59 326
Getin Leasing S.A. s. k-a - 5 - 1 - - 67
Getin Holding S.A. 4 - - - - 3 -
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 1398 - - - - 197
Arkady Wroclaw skie S.A. - 403 - - - - 69
Krakéw Zlocien sp. z 0.0. - - - - - - 4
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 94 136 - - - 38 30
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. - - - - - - 4
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. - 39 - - - 7 11
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. 25 28 - - - - 6
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. 13 10 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 64 19 - - - 11 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. 59 24 - - - - 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 8 sp.k. 40 10 - - - - 5
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 10 sp.k. - 7 - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. - - - - - 8 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a 11 5 - - - - -
LC Corp Invest Vil sp. z 0.0. 30 2 - - - 5 -
LC Corp Invest VI sp. z 0.0. - - - - - 8 -
LC Corp Invest Il sp. z 0.0. - 8 - - - - 4
LC Corp Invest X sp. z 0.0. - 26 - - - 8 10
LC Corp Invest Xl sp. z 0.0. - 22 - - - 74 -
LC Corp SkyTow er sp. z 0.0. - - - - - 158 -
Sky Tower S.A. - 134 - - - - -
PDK Biznes sp. z 0.0. - 148 - - - - -
GetBACK S.A. - - - - - - 1812
LC Corp B.V. - - - - - - 10

(*) - Prezentowane salda to salda na dzier 31 grudnia 2015 roku, transakcje za okres 6 miesiecy koriczgcy sie 30 czerwca 2015 roku.
(**) - Przychody od Getin Noble Bank S.A. w kwocie 32.916 tys. zt odnoszg sie do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych i produktéw kredytowych (32.153 tys.

refaktury kosztéw (763 tys. zt).

zt) oraz pozostatych przychodéw dotyczgcych
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Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku Grupa nie byta zaangazowana w zadne wspoélne przedsiewziecia.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Grupa nie otrzymata w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego gwarancji oraz poreczen od podmiotéw powigzanych jak
réwniez Grupa nie udzielata gwarancji oraz poreczen (w tym kredytu) innym podmiotom powigzanym w tych
okresach.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30
czerwca 2015 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie udzielata pozyczek czionkom Zarzgdu bgdz Rady

Nadzorczej.

Inne transakcije z udziatem cztonkdw Zarzgdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30
czerwca 2015 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zawierata innych znaczgcych transakcji z czionkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

1.01.2016- 1.01.2015-
Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki 30.06.2016 30.06.2015
dominuj acej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt

Zarzad 878 203
Kroétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 878 203
Rada Nadzorcza 71 60
Kroétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 71 60
Razem 949 263

8.22 Zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu sprawozdawczegqo

Nie wystgpily istotne zdarzenia pomiedzy data, na ktdérg sporzgdzono niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagalyby ujecia w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, oprocz informacji zawartych w pkt 5.2 niniejszego skonsolidowanego

raportu potrocznego dotyczgcego planowanego potgczenia Open Finance TFI S.A. z Noble Funds TFI S.A.

Dodatkowo w dniu 29 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej o maksymalnie 20.000.000 sztuk akcji
serii E, ustalenia dnia prawa poboru akcji serii E, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw poboru
akcji serii E, praw do akcji serii E oraz akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarz  agdu

29 sierpnia 2016 r. Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu ..........c.cooiiiiiiiiiiii i
29 sierpnia 2016 r. Helena Kaminska Czionek Zarzadu ..o
29 sierpnia 2016 r. Magdalena tukaszewicz Czionek Zarzadu ................coooiviiiiiieninnnn.
29 sierpnia 2016 r. Pawet Komar Czionek Zarzadu ...........c..coooiiiiiiiiiii,

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksi  ag rachunkowych Spotki

29 sierpnia 2016 r. Marek Chomicki GHowny KSI€QOWY .....vveee i e,
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Il.  SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA
2016 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.04.2016- 1.01.2016- 1.04.2015- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA

Przychody z tytutu posrednictwa finansowego 61 545 119 222 60 295 118 770
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 75 752 155 337 55 688 109 879
(Strata)/Zysk brutto ze sprzeda zy (14 207) (36 115) 4 607 8891
Pozostate przychody operacyjne 2128 4284 3996 7 630
Pozostate koszty operacyjne 15731 17 865 3068 5574
(Strata)/Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (27 810) ( 49 696) 5535 10 947
Przychody finansowe, w tym: 28 10421 275 5246
- dywidendy otrzymane - 10 317 - 4 686
Koszty finansowe 2276 3909 1858 3626
(Strata)/Zysk brutto (30 058) (43 184) 3952 12 567
Podatek dochodowy (4 358) (8 744) 892 1816
(Strata)/Zysk netto za rok obrotowy (25 700) (34 440) 3060 10 751
Inne catkowite dochody - - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (25 700) (34 440) 3060 10 751

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci w zadnym z lat obrotowych.

36



Grupa Kapitalowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tys. zt)

2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 412 533 376 847
Rzeczow e aktyw a trw ate 5259 6 698
Wartos$ci niematerialne 175 409 62 705
Inw estycje diugoterminow e 210 803 305 767
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 19 238 -
Pozostate nalezno$ci diugoterminow e 1585 1426
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e 239 251
Aktywa obrotowe 63 624 80 232
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 28 298 27 156
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodow ego 874 431
Naleznosci z tytulu pozyczek - cze$¢ krétkoterminow a - 16 218
Pozostate naleznosci krétkoterminow e 2 607 2537
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone przychody prow izyjne 30962 32522
Pozostale niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 161 1163
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 722 205
SUMA AKTYWOW 476 157 457 079
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wiasny 270 261 304 474
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostate kapitaly rezerw ow e 303931 289 215
Zyski zatrzymane (34 213) 14716
Zobowi gzania diugoterminowe 115 148 95 799
Rezerw a z tytutlu odroczonego podatku dochodow ego - 6722
Rezerwy - cze$¢ diugoterminow a 38 38
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - cze$¢ dlugoterminow a 355 427
Wyemitow ane obligacje - czes$¢ diugoterminow a 114 755 88 612
Zobowi gzania krétkoterminowe 90 748 56 806
Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czgs$¢
krétkoterminow a 13372 9363
Wyemitow ane obligacje - czes¢ krétkoterminow a 10535 5641
Rezerwy - czes¢ krétkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 11872 10016
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 20 050 21851
Pozostate krotkoterminow e zobow igzania niefinansow e 34916 9932
Zobowi gzania razem 205 896 152 605
SUMA ZOBOWI AZAN | KAPITALU WEASNEGO 476 157 457 079
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitat Kapitat rezerwowy | Swiadczenia w Zyski Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczony na formie akciji - zatrzymane wiasny
zapasowy skup akcji sktadnik ogotem
(niebadane) wiasnych kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzie n 1 stycznia 2016 roku 543 274 291 11311 3613 14716 304 474
Catkow ite dochody za okres - - - - (34 440) (34 440)
Ld
Potgczenie z HB Finanse Sp. z o.0. - - - - 227 227
Podziat zysku: - 14716 - - (14 716) -
- Przeniesienie zysku netto za 2015 r. v
na kapitat zapasow y B 14716 i ” (14 716) ”
Na dzie n 30 czerwca 2016 roku 543 © 289 007 11311 3613 (34 213) 270 261
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitat _ Kapitat rezerwowy Swiad_czenic'_zl_ w Zyski Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczon"y na formie ak_cll = zatrzymane wifslsny
zapasowy skup akcji skiadnik ogotem
(niebadane) wiasnych kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzie n 1 stycznia 2015 roku 543 273 327 11311 3613 964 289 758
Catkow ite dochody za okres - - - - 10751 10 751
Podziat zysku: - 5734 - - (5734) -
- Przeniesienie zysku netto za 2014 r.
na kapitat zapasow y B 5734 ” ” (5734) °
Na dzie n 30 czerwca 2015 roku 543 T 279 061 11311 3613 5981 300 509
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
1.01.2016- 1.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto: (34 440) 10 751
Korekty o pozycje: 35930 9 049
Amortyzacja 40 451 8 670
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 2 610 (187)
Przychody z tytutu odsetek - (529)
Koszty z tytutu odsetek 3293 3233
Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych (20 987) -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2031 (2 401)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 960 1019
Zmiana stanu aktywéw/rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (8744) 1816
Zmiana stanu naleznos$ci diugoterminowych (159) (322)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminowych (66) 962
Zn)iana sta}nu pozostatych niefinansowych aktywéw dtugo- i 1014 68
krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych (3315) (6 908)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 18 414 3633
BieZacy’podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 426 )
dochodéw
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate 2 (5)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1490 19 800
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 91 19
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (5173) (8 788)
Udzielone pozyczki - (6 200)
Dywidenda otrzymana od Open Finance TFI S.A. i Open Brokers S.A. 10 317 441
Sprzedaz akcji w Open Brokers S.A. - 11 165
Nabycie akcji w jednostce zaleznej - (4 636)
Wplyw gotéwki z HB Finanse sp. z 0.0. 549 -
Splacone pozyczki 300 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 6 084 (7 999)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Spfata zobowigzan z tytutu obligaciji (28 000) (8 200)
Whplywy z tytutu emisji obligacji 28 000 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (245) (120)
Splata odsetek od pozyczki (82) -
Sptata odsetek od kredytu (254) (281)
Sptata odsetek od obligacji (5 449) (3 241)
Sptata odsetek od leasingu finansowego 27) (15)
Splacone pozyczki do Open Life TUZ S.A. (1 000) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (7 057) (11 857)
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 517 (56)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 205 3775
Srodki pieni ezne na koniec okresu 722 3719
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5. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

5.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30
czerwca 2016 roku, $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, $rédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015
roku, $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku tj. od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow

pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku oraz od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016
roku nie byly objete przeglagdem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

5.2 Podstawa sporz_adzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania f inansoweqo

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (tys. zI"), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lgcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opublikowanym w dniu 16 marca 2016 roku

i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

5.3 Polityka rachunkowo $ci

Os$wiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzadzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzgdzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF —
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UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie

finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Polgczenia jednostek gospodarczych pod wsp6lng kontrolg

Polgczenie jednostek gospodarczych dotyczace jednostek badz przedsiewzie¢ znajdujgcych sie pod wspding
kontrolg to potgczenie jednostek gospodarczych, w ramach ktérego wszystkie taczace sie jednostki lub
przedsiewziecia znajdujg sie ostatecznie pod kontrolg tej samej strony badz stron zaréwno przed, jak i po potgczeniu

jednostek gospodarczych, oraz kontrola ta nie jest tymczasowa (MSSF 3).

MSSF 3 nie ma zastosowania do potgczen jednostek gospodarczych dotyczgcych jednostek lub przedsiewzieé
znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg. W takiej sytuacji (zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych, i korygowanie btedéw”: ,w przypadku braku standardu badz interpretacji majgcych
bezposrednie zastosowanie do danej transakcji, innego zdarzenia lub warunku”) Zarzad jednostki dominujgcej kieruje
sie osgdem przy opracowywaniu i stosowaniu zasad rachunkowos$ci, co prowadzi do uzyskania informacji
wiarygodnych (tzn. wiernie przedstawiajgcych sytuacje, odzwierciedlajgcych ekonomiczng tres¢ transakcji, a nie tylko
forme prawng, obiektywnych, zgodnych z zasadg ostroznej wyceny oraz kompletnych) oraz przydatnych dla

uzytkownikow.
Przy kierowaniu sie osgdem Zarzad uwzglednia nastepujgce zrédta:

e wymogi i wytyczne zawarte w standardach oraz interpretacjach dotyczgcych podobnych i powigzanych
zagadnien;

« definicje, kryteria ujmowania i wyceny aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztow okreslone w Zatozeniach
koncepcyjnych.
Przy kierowaniu sie osgdem zarzad moze réwniez uwzglednia¢ najaktualniejsze regulacje innych podmiotéw

tworzgcych standardy rachunkowosci na podstawie podobnych zatozen koncepcyjnych.

Potagczenia Open Finance S.A z HB Finanse Sp. z 0.0. zostato rozliczone wedlug metody wartosci ksiegowych
poprzez wiagczenie aktywéw i zobowigzan HB Finanse Sp. z 0.0. po ich wartosciach ksiegowych do ksigg Open
Finance S.A na dzieh potaczenia z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych i rozliczone z wartoscig ksiegowg

inwestycji diugoterminowej przypisanej do przejmowanej spétki HB Finanse Sp. z o.0.

WPLYW POLACZENIA Z HB FINANSE SP. Z O.0. NA AKTYWA | PASYWA OPEN FINANCE S.A.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy dla. m. st. Warszawy XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dla Spotki dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potgczenia Spéiki ze spétkg HB Finanse sp. z 0.0.
Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujgcy - jako jedynego wspodlnika Spétki Przejmowanej -
catlego majagtku Spétki Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej oraz rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez
przeprowadzania jej likwidacji zgodnie z postanowieniami art. 492 81 pkt 1) KSH. W wyniku potgczenia Open
Finance - zgodnie z postanowieniem art. 494 §1 KSH - wstgpit z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki

HB Finanse sp. z 0.0. Zwazywszy, ze wszystkie udzialy w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej posiadata
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Spétka Przejmujgca, zgodnie z art. 515 § 1 KSH potaczenie nastapito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki

Przejmujgcej. Szczegodtowe zasady potgczenia zostaty okreslone w Planie Polgczenia uzgodnionym w dniu 17
listopada 2015 roku wraz z korektg Planu Potgczenia z dnia 9 grudnia 2015 roku i udostepnionym bezptatnie do
publicznej wiadomosci na stronach internetowych Spoétek Przejmujacej (www.open.pl) i Przejmowanej
(www.homebroker.pl) zgodnie z art. 500 § 2 KSH.

Warto $ ¢ netto przejmowanych aktywow i zobowi gzan HB Finanse
Sp. z 0.0. na dzie i 27 stycznia 2016 r.

tys. zt
Rzeczow e aktyw a trw ate 229
Wartosci niematerialne i praw ne 23 822
Wartos¢ firmy 135 068
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 17 215
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 3598
Pozostate naleznosci krétkoterminow e 4
Naleznosci z tytulu podatku dochodow ego 444
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 549
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 0
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - cze$¢ diugoterminow a (26)
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a (33 501)
Zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - cze$¢ krétkoterminow a (28)
Zobow igzania z tyt. pozyczek - czes$¢ krétkoterminow a (21 021)
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug (533)
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia (3091)
Pozostate zobow igzania niefinansow e (6 570)
Razem 116 177

W wyniku potgczenia rozpoznano wynik na potgczeniu w wysokosci 227 tys. zt obliczony jako réznica pomiedzy
wartoscig netto przejmowanych aktywdw i zobowigzan a wartoscig inwestycji diugoterminowej przypisanej do
przejmowanej spétki HB Finanse Sp. z 0. 0., ktory zostat ujety w zyskach zatrzymanych:

Wynik na rozliczeniu pot aczenia z HB Finanse Sp. z 0.0.

tys. zt
Wartos$¢ przejmow anych aktyw 6w i zobow igzan HB Finanse Sp. z o0.0. 116 177
Wartos$¢ inw estycji diugoterminow ej przypisana do przejmow anej spotki HB
Finanse Sp. z 0.0 (115 950)
Razem 227

Przy rozliczeniu potaczenia dokonano eliminacji wzajemnych rozrachunkéw z tytutu pozyczek w kwocie 15.985 tys.
zt.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w

sprawozdaniu finansowym Spétki za 2016 rok:
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Zmiany do MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialtéw we wspdélnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz
MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania

finansowe Spéiki za 2016 rok.

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaty

wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposo6b od regulacji wydanych przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz

zmian do standardow, ktore wedlug stanu na dzien 29 sierpnia 2016 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do

stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajagcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz p6zniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w
odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy. Nadal
poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywOw i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkéw Spéiki, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do

stosowania na dzien bilansowy.

Jak opisano w pkt 7 niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego, Spoétka zmienita metode oraz okres
amortyzacji nabytych baz klientow. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegt opublikowany w dniu 13 maja 2016 roku

raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016 roku.

Dodatkowo oprécz zmian zwigzanych z okresem i metodg amortyzacji Spotka wprowadzita takze zmiane zwigzang z

rozliczeniem potgczenia z HB Finanse Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono efekty tych zmian na:
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31

marca 2016 roku

1.01.2016- 1.01.2016-

31.03.2016 31.03.2016

(niebadane, zZmiana Korekta pot gczeniaz  (niebadane,

opublikowane) amortyzacji HB Finanse Sp. z 0.0. ostateczne)

tys. zt tys. zt
DZIALALNO S€C KONTYNUOWANA

Przychody z tytutu posrednictwa finansowego 57 677 57 677
Koszty dziatalnosci operacyjnej 61 348 18 237 79 585
(Strata)/Zysk brutto ze sprzeda zy (3671) (18 237) - (21 908)
Pozostale przychody operacyjne 21694 (19 537) 2157
Pozostale koszty operacyjne 2134 2134
(Strata)/Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 15 889 (18 237) (19 537) (21 885)
Przychody finansowe, w tym: 10 393 10 393
- dywidendy otrzymane 10 317 10 317
Koszty finansowe 1633 1633
(Strata)/Zysk brutto 24 649 (18 237) (19 537) (13 125)
Podatek dochodowy (1192) (3193) (4 385)
(Strata)/Zysk netto za rok obrotowy 25841 (15 044) (19 537) (8 740)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 25841 (15 044) (19 537) (8 740)
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finansowej na dzien 31 marca 2016 roku
31.03.2016 Korekta 31.03.2016

pot gczenia z

(niebadane, zmiana HB Finanse (niebadane,
opublikowane) amortyzacji Sp. z o.0. ostateczne)
tys. zt tys. zt

AKTYWA

Aktywa trw ate 448 104 (14 772) (19 310) 414 022
Rzeczow e aktyw a trw ate 5980 5980
Wartosci niematerialne 223591 (18 237) (3163) 202 191
Inw estycje diugoterminow e 206 565 (16 747) 189 818
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 11 084 3465 600 15 149
Pozostate naleznosci diugoterminow e 664 664
Pozostate niefinansow e aktyw a dtugoterminow e 220 220
Aktywa obrotowe 66 259 - - 66 259
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 28510 28510
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 875 875
Naleznosci z tytulu pozyczek - cze$¢ krétkoterminow a - -
Pozostate nalezno$ci krétkoterminow e 3290 3290
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone przychody prow izyjne 32416 32416
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 669 669
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 499 499
SUMA AKTYWOW 514 363 (14 772) (19 310) 480 281
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 0
Kapitat wiasny 330315 (14 772) (19 310) 296 233
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostate kapitaly rezerw ow e 289 215 289 215
Zyski zatrzymane 40 557 (14 772) (19 310) 6 475
Zobowi gzania dlugoterminowe 116 783 - - 116 783
Rezerw a z tytutlu odroczonego podatku dochodow ego - -
Rezerwy - czes$¢ diugoterminow a 38 38
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - cze$¢ diugoterminow a 446 446
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a 116 299 116 299
Zobowi gzania krétkoterminowe 67 265 - - 67 265
Kredyty, pozyczkii zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes¢

krétkoterminow a 13 310 13 310
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a 8 303 8 303
Rezerwy - czes¢ krétkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 10 369 10 369
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 19 630 19 630
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 15 650 15 650
Zobowi gzania razem 184 048 - - 184 048
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 514 363 (14 772) (19 310) 480 281
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31

marca 2016 roku

1.01.2016- 1.01.2016-
31.03.2016 Korekta 31.03.2016
potaczenia z
(niebadane, zmiana HB Finanse Sp.  (niebadane,
opublikowane) amortyzaciji Z0.0. ostateczne)
tys. zt
Przeplywy s$rodkéw pieni gznych z dziatalno $ci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto: 25841 (15 044) (19 537) (8 740)
Korekty o pozycje: (27 654) 15 044 19 537 6 927
Amortyzacja 5155 18 237 23392
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej (10 316) (10 316)
Przychody z tytutu odsetek - -
Koszty z tytutu odsetek 1416 1416
Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych - -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2244 2244
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 79 79
Zmiana stanu aktywow/rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (1618) (3193) (4 811)
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych 762 762
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminowych (749) (749)
Zmiana stgnu pozostatych niefinansowych aktywéw dtugo- i 525 525
krétkoterminowych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (5 189) (5 189)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych (852) (852)
Biezacy, podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 226 126
dochodéw
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate (19 537) 19 537 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1813) - - (1813)
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 56 56
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych (3357) (3357)
Udzielone pozyczki - -
Dywidenda otrzymana od Open Finance TFI S.A. i Open Brokers S.A. 10317 10317
Sprzedaz akcji w Open Brokers S.A. - -
Nabycie akcji w jednostce zaleznej - -
Wplyw gotéwki z HB Finanse sp. z 0.0. 549 549
Sptacone pozyczki 300 300
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 7 865 - - 7 865
Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (124) (124)
Sptata odsetek od kredytu (133) (133)
Sptata odsetek od obligacji (4 487) (4 487)
Sptata odsetek od leasingu finansowego (14) (14)
Sptacone pozyczki do Open Life TUZ S.A. (1 000) (1 000)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (5758) - - (5 758)
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 204 204
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 205 205
Srodki pieni ezne na koniec okresu 499 _ - 499
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5.5 Zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Nie wystgpily istotne zdarzenia pomiedzy datag, na ktdrg sporzgdzono niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagaly ujecia w niniejszym $rédrocznym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, oprécz informacji zawartych w pkt 5.2 niniejszego
skonsolidowanego raportu pétrocznego dotyczgcego planowanego potgczenia Open Finance TFI S.A. z Noble
Funds TFI S.A.

Dodatkowo w dniu 29 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze oferty publicznej o maksymalnie 20.000.000 sztuk akcji
serii E, ustalenia dnia prawa poboru akcji serii E, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw poboru
akcji serii E, praw do akcji serii E oraz akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
5.6 Sezonowo $¢ dziatalno Sci

W dziatalnosci Spotki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

5.7 Dywidendy otrzymane, wyptacone i zadeklarowane

W dniu 14 marca 2015 roku Spotka otrzymata od spétki zaleznej Open Finance TFI S.A. dywidende w wysokosci
10.317 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy 2016 roku Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy swoim

Akcjonariuszom.
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarz  adu

29 sierpnia 2016 r. Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu ..........ccoiiiiiiiiii
29 sierpnia 2016 r. Helena Kaminska Czionek Zarzadu ............cooooiiiiiiiiiin,
29 sierpnia 2016 r. Magdalena tukaszewicz Czionek Zarzadu ...........c.coooiiiiiiiiiiin,
29 sierpnia 2016 r. Pawet Komar Czionek Zarzadu ...........c.cooiiiiiiii

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksi  ag rachunkowych Spotki
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1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA
1. Opis istotnych dokonan Grupy Kapitatowej i Emitenta

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa wygenerowata strate netto przypadajgca
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci (42.556) tys. zt, a w analogicznym okresie 2015 roku Grupa
wypracowata zysk netto, ktdry wyniost 14.552 tys. zt. Wygenerowana strata netto to efekt zmiany metody i stawki
amortyzacji baz klientéw, szerzej opisanej w pkt 7 niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku. Gdyby, wyeliminowa¢ efekt wptywu zmian amortyzacji nabytych
baz klientéw, Grupa wypracowataby zysk netto w wysokosci 1.616 tys. zt. Wprowadzona zmiana amortyzaciji

nabytych baz klientdw ma charakter niepieniezny i nie wptywa na ptynno$é Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

W analizowanym okresie Grupa osiggneta przychody w wysokosci 175.202 tys. zt a w analogicznym okresie 2015
roku 180.284 tys. zt.

W analizowanym okresie skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 211.341 tys. zi, w tym
amortyzacja nabytych baz klientéw 51.583 tys. zt. Koszty istotnie wzrosty o 30% (48.846 tys. zt) gtownie w wyniku
wzrostu kosztéw amortyzacji o 42.314 tys. zt (jako efekt zmiany okresu i metody amortyzacji nabytych baz klientow)
oraz wzrostu kosztoéw prowizji doradcéw zewnetrznych o 22% (16.162 tys. zt) pomimo spadku przychodéw ze
sprzedazy. Wzrost kosztow prowizji doradcow zewnetrznych jest wynikiem wyzszego udziatlu w sprzedazy sieci
partnerskiej i mobilnej o wyzszych kosztach prowizyjnych w stosunku do $redniej dla Spétki i Grupy. Wzrost kosztéw
amortyzacji i kosztéw prowizji doradcéw zewnetrznych zostat zneutralizowany poprzez spadek kosztéw wynagrodzen
0 2.153 tys. zt, kosztéw czynszéw o 2.343 tys. zi, kosztow obstugi i napraw o 414 tys. zi, ustug IT o 246 tys. zt co jest
efektem kontynuacji podjetych dziatan majgcych na celu redukcje kosztow statych. Spadly takze koszty operacyjne
Open Finance TFI S.A. 0 2.991 tys. zt.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na

osiggniete wyniki finansowe Grupy.

Nie odnotowano czynnikéw, zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

3. Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Grupy w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30

czerwca 2016 roku.

W dzialalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa posiadata odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw w kwocie 189 tys. zt.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktyw6w oraz odwrdceniu takich
odpisow.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Grupa posiadata odpis na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w kwocie

13.086 tys. zt. Jak opisano w nocie 8.9 w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku, Grupa rozpoznata

odpis aktualizujgcy warto$¢ nabytych baz klientow w wysokosci 12.941 tys. zt.
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Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci diugoterminowe w kwocie 45 tys. zi. Grupa

Kapitatowa w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie dokonywata zmian ww. odpisu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa utworzyta odpis na naleznosci handlowe w wysokosci 2.579 tys. zt. W okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa dokonata zmniejszen ww. odpisu na kwote 357 tys. zi.
Informacje o odpisach na naleznosci handlowe zostaly przedstawione w nocie 9.12 $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Grupa nie odnotowata w ciggu 6 miesiecy 2016 roku zmian w zakresie rezerwy emerytalnej i rentowe;.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa wykazata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
32.690 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 28.950 tys. zl). Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa wykazata

rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 16.190 tys. zt.

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia badz

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Grupa nie posiadafa istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

10. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.

W okresie 6 miesiecy 2016 roku zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku nie dokonywano korekty btedéw.

11. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na

warto$¢ godziwg aktywodw i zobowigzan finansowych.

Nie odnotowano zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wpltyw na
warto$¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku nie wystgpity przypadki braku bgdz nieterminowej
sptaty kredytu lub pozyczki.

13. Zmiany metody ustalania wartosci instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa nie zmieniala metody ustalania wartosci

instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
14. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania aktywow.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa nie dokonywata zmiany klasyfikacji aktywow

finansowych.
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15. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupu bgdz
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych oprocz tych opisanych w nocie 9.17 do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu $rédrocznego do publikacji Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy

swoim Akcjonariuszom.

17. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktoéry sporzadzono skonsolidowany raport pétroczny,
nieujete w sprawozdaniu a moggce w znaczacy spos6b wptyngé na przyszie wyniki finansowe
emitenta.

Nie wystgpity istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktérg sporzgdzono niniejszy skonsolidowany raport srédroczny a
datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére mogltyby w znaczacy sposéb wplyngé na przyszie wyniki finansowe
emitenta.

18. Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych
Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpily zadne istotne zmiany zobowigzan lub aktywow

warunkowych.

19. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikOw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikOw prognozowanych.

Grupa nie publikowata prognoz.
20. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z otrzymanymi do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego
zawiadomieniami w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Open Finance na poszczeg6lne daty byli nastepujacy:

Akcjonariusze posiadaj acy wiecejniz 5% Liczba

. A Liczba K % gtosow
gtoséw na WZA na dzie n posiadanych akgji p05|ada'nych na WZA
31.12.2015 . glosow
dr Leszek Czarnecki oraz spoétki od niego zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22 909 818 42,15%

Idea Bank S.A. 6946 751 6 946 751 12,78%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 8,83%
METLIFE OFE 3 500 000 3 500 000 6,44%
NATIONA LE-NEDERLANDEN OFE 4 500 000 4 500 000 8,28%
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AKG - ada - TniZ 5% Liczb
cpnanusze posiadaj ."alcy wiecejniz 5% Liczba Liczba Sl

gtoséw na WZA na dzie n iad h akaii posiadanych WZA
30.06.2016 . posiadanych akcj glos6w na
dr Leszek Czarnecki oraz spoétki od niego zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22 909 818 22 909 818 42,15%

Idea Expert S.A. 7 996 606 7 996 606 14,71%
AVIVA OFE 4800 000 4800 000 8,83%
METLIFE OFE 3500 000 3500 000 6,44%
NATIONALE-NEDERLANDEN OFE 4500 000 4500 000 8,28%
Akcjonariusze posiadaj acy wiecej niz 5% Liczba

J, lusze posi .J ?ywug iz D Liczba .IZ % gtosow

gtoséw na WZA nadzie n osiadanyvch akcii posiadanych e T
29.08.2016 T. posiadany I glosow
dr Leszek Czarnecki przez spoiki zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22909 818 42,15%

Idea Expert S.A. 7 996 606 7 996 606 14,71%
METLIFE OFE 4 800 000 4 800 000 8,83%
NATIONA LE-NEDERLANDEN OFE 3 500 000 3 500 000 6,44%
AVIVA OFE 4800 000 4800 000 8,83%

21. Informacje na temat zmian w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce (w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia zatwierdzenia do publikacji

niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Stan na  nabycie akcjiw  zbycie akcji w Stanna  nabycie akcjipo zbycie akcji po Stan na

Funkcja dzien raportowanym raportowanym dzien raportowanym  raportowanym dzien
31.12.2015 okresie okresie 30.06.2016 okresie okresie 30.08.2016
dr Leszek Czarnecki  Czlonek Rady 29 856 569 1049 855 - 30906 424 - 30906 424
przez podmioty zalezne Nadzorczej
Remigiusz Balifiski Wiceprzew odniczacy 1610 - - 1610 - . 1610
Rady Nadzorczej
Jarosfaw ,Augustynlak Czlonek Rady
przez spétke Yarus X 30 000 - - 30 000 - 30 000
Nadzorczej
Investments Ltd.
Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu 33092 - - 33092 - 33092
Helena Kaminska Czionek Zarzadu 1321 - - 1321 - - 1321

22. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych. Wskazanie postepowan toczgcych
sie przed sgdem.

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktérego warto$é
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Nie wystepujg dwa lub wiecej postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktorych igczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

W grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozwanym tgczna warto$¢ kwot sporu wynosi 4.914 tys.

zl, a w grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozywajgcym tgczna wartosé kwot sporu wynosi
3.889 tys. zt.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku spotki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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24. Informacja o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o

wartosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku nie udzielono tego typu poreczen.

25. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zakresie kredytéw hipotecznych, niewyjasniona pozostaje kwestia kredytéw zaciggnietych w walutach obcych. W
przypadku realizacji rozwigzan obiecywanych przez aktualnie rzgdzace w Polsce ugrupowania polityczne,
zamieszanie wokoto potencjalnego przewalutowania kredytéw zaciggnietych we franku szwajcarskim z pewnoscig

wptynie na podejscie bankoéw w zakresie akcji hipotecznej.

Po stronie produktéw inwestycyjno — ubezpieczeniowych, utrzymujace sie ryzyko z uwagi na niejasne i niespdjne
interpretacje zapisOw nowej ustawy ubezpieczeniowej rzutujgce na warunki biznesowe wspétpracy pomiedzy TU a
Open Finance S.A w zakresie sprzedazy ww. produktéw. Nie bez znaczenia pozostajg tez kary UOKIK natozone na
towarzystwa za produkty, ktérych sprzedazy Grupa zaniechata juz kilka lat temu. Dodatkowo na obnizony poziom
sprzedazy produktéw regularnego oszczedzania moze mie¢ wplyw kontynuacja negatywnego przekazu medialnego

w odniesieniu do tego rodzaju produktow.

Jednym z istotnych ryzyk, jakim Grupa musi stawi¢ czota w najblizszych miesigcach jest fakt wyczerpanego na 2016
i 2017 rok limitu doptat w ramach programu Mieszkanie dla Mtodych. Do konca tego roku skorzystanie z doptat
bedzie mozliwe jedynie przy zakupie nieruchomosci z puli na 2018 rok, co znaczgco ogranicza dostepnosc
dofinansowania, szczegélnie na rynku wtornym, gdyz znalezienie sprzedajgcego mieszkanie, ktéry zgodzi sie na
zaplate czesci srodkéw w 2018 r. jest bardzo trudne. Deweloperzy majg w ofercie mieszkania z datg oddania na
2018 r., sg tez bardziej elastyczni jesli chodzi o zmiane harmonogramu w przypadku lokali zaplanowanych na 2017
r. Srodki na 2017 r. bedg dostepne od poczatku stycznia przyszlego roku. Powyzsza sytuacja, moze mieé wplyw na
spadek liczby sprzedanych za posrednictwem Grupy mieszkan na rynku wtérnym jak i liczby uruchomionych

kredytow hipotecznych zacigganych na ten cel.

26. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majagtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne zdarzenia majgce

istotny wptyw dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej badz finansowej Grupy.

27. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy beda miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W trzecim kwartale 2016 roku na Grupe bedg mialy wptyw nastepujgce czynniki zewnetrzne:

a) duze zainteresowanie bankéw udzielaniem kredytéw gotéwkowych, co ma takze przetozenie na wyzsze stawki
prowizyjne na rzecz posrednikow realizujgcych wyzsze wolumeny sprzedazowe;

b) stabilne zainteresowanie bankéw udzielaniem kredytéw hipotecznych i, co za tym idzie, duzg site przetargowg
bankéw, jesli chodzi o wysokos¢ prowizji za kredyty hipoteczne dla posrednikéw, o ile sytuacji nie utrudni proba
rekompensaty dla klientéw posiadajgcych kredyty denominowane we franku szwajcarskim;

c) zmiana ustawy ubezpieczeniowej — implementacja nowych produktow o charakterze inwestycyjno -

ubezpieczeniowym;
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d) kary UOKIK nalozone na towarzystwa inwestycyjne oraz ugody zawarte przez TU w zakresie optat
likwidacyjnych dla klientow;

e) negatywny PR, jesli chodzi o produkty regularnego oszczedzania;

f)  wejscie w zycie z dniem 1 lutego 2016 r. ustawy o podatku od instytucji finansowych (bankéw i towarzystw
ubezpieczen);

g) zalecenia KNF dotyczace wymaganego wktadu wiasnego przy zacigganiu kredytu hipotecznego (w 2016 r. to
15% wartosci kredytowanej nieruchomosci);

h) program MdM, w ktérym w tym roku nie ma juz pieniedzy na doptaty w 2016 i 2017 r.

i)  zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym narzucajg nowe obowigzki, ktére wymagajg dostosowania ze
strony instytucji finansowych, ale réwniez wptywajg na dystrybutoréw — zwtaszcza w obszarze ,bancassurance”,

j) rzadowy program 500+, ktéry moze przetozy¢ sie na cheé zainwestowania otrzymanych przez rodzicéw
Swiadczen w nieruchomosci badz inne finansowe produkty inwestycyjne;

k) nowe uprawnienia UOKIK odnosnie kontroli dystrybutoréw w zakresie sprzedawanych produktow kredytowych i
inwestycyjnych.

Istotne znaczenie dla wzrostu produktéw i ustug oferowanych przez Grupe bedg mialy niskie stopy procentowe.

Niskie oprocentowanie depozytéw oraz obligacji powinno sprzyja¢ sktonnosci do poszukiwania alternatywnych do

lokat bankowych form lokowania kapitatu, a tym samym generowa¢ popyt na produkty i ustugi oferowane przez

Grupe (przede wszystkim w nieruchomosci pod wynajem, lokowaniem kapitatu w produkty finansowe o charakterze

inwestycyjnym).

Szansg dla Grupy bedzie réwniez wzrost $wiadomosci o koniecznosci systematycznego oszczedzania zwlaszcza w
kontekscie reform w systemie emerytalnym. Czynniki te moga przelozy¢ sie na wzrost sprzedazy produktow
inwestycyjnych (takze inwestycje w nieruchomosci) i oszczednosciowych. W dtugim okresie perspektywy dla rynku
finansowo - ubezpieczeniowego sg wcigz dobre ze wzgledu na stosunkowo staby rozwdj w poréwnaniu do innych

krajéw europejskich wynikajgcy ze stabej $wiadomosci i niewielkich oszczednosci Polakéw.

W kolejnych kwartatach 2016 roku Grupa bedzie sie koncentrowa¢ na oferowaniu ustug posrednictwa z zakresu
produktow kredytowych i ubezpieczeniowych m.in. zwigzane z zabezpieczeniem sptaty zobowigzan kredytowych a
co za tym idzie takze zwiekszy¢ pozycje lidera na rynku jesli chodzi o posrednictwo sprzedazy nieruchomosci na

rynku pierwotnym i wtérnym.

Grupa zamierza wykorzystywaé przewagi konkurencyjne poprzez szerokg i innowacyjng oferte produktowg i
ustugowg dostosowang do aktualnych potrzeb rynku i klientow. Zaktada sie takze elastyczne, indywidualne
podejscie do klientéw przy zachowaniu najwyzszych standardéw obstugi i jakosci proponowanych rozwigzan. Grupa
nadal bedzie koncentrowa¢ sie na poprawie efektywnosci sprzedazowej doradcéw finansowych i
nieruchomosciowych poprzez $wiadczenie dwdch grup ustug (posrednictwa finansowego i nieruchomosciowego)
.pod jednym dachem”, wykorzystaniu synergii wynikajgcych z posiadania spoétek portfelowych takich jak Noble
Funds TFI, Open Finance TFI i Open Life TUZ.

28. Oswiadczenia Zarzadu
Prawdziwo $¢ i rzetelno $¢é prezentowanych sprawozda n

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Open Finance S.A. oraz
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik
finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej i Open Finance S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.
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Wybér podmiotu uprawnionego do przegl  adu sprawozda n finansowych

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. — podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego. Open Finance S.A. oraz
skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Open Finance S.A.
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przeglgdu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i

normami zawodowymi.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarz  agdu

29 sierpnia 2016 r. Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu .............ccooiiiiiiiiiiiiies
29 sierpnia 2016 r. Helena Kaminska Czionek Zarzadu ..........c.cooiiiiiiiii
29 sierpnia 2016 r. Magdalena tukaszewicz Czionek Zarzadu ................coooiiiiiiiiinn.n.

29 sierpnia 2016 r. Pawet Komar Czionek Zarzadu ...........c.coooiiiiiiiiiiin,




