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I. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Drozapol-Profil S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Drozapol-Profil S.A.,
(dalej: Spotka lub Jednostka) z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Toruriska 298 A (kod pocztowy:
85-880, Bydgoszcz), na ktére sktadajg sig: sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym i sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ kierownictwa

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047, z pézn. zm.), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgca
pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdan
finansowych spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania

HLB M2 Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp.k.)
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odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnoéci ustalonych przez
kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowos$ci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogélng ocene
prezentacji sprawozdan finansowych.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowos$ci i przyjetymi z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa oraz
statutem.

Objasnienie uzupelniajace

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizszg kwestie.

Zarzad Spotki przedstawit w Sprawozdaniu finansowym Spétki w nocie 4 Inwestycje oraz
w Sprawozdaniu Zarzadu Drozapol-Profil S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Emitenta
w 2016 roku w punkcie nr 17 Ocena mozliwosci realizacji zamierzer inwestycyjnych opis
przeprowadzonej weryfikacji wyceny oraz ryzyka zwigzane z inwestycjg w spbice zaleznej
DP Wind 1 Sp z 0.0. w postaci naktadéw na farme wiatrowg. Na dzien 31 grudnia 2016 roku
wykazana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym kwota udzielonej przez Spotke
pozyczki do DP Wind 1 Sp. z 0.0. (na finasowanie naktadéw na farme wiatrowg) wraz
z odsetkami wynosi 7,2 min zt (w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nakfady te
sg prezentowane jako naktady na $rodki trwate w budowie o wartoéci 5,8 min zi). Na
podstawie przeprowadzonego testu na utrate warto$ci Zarzad Spoétki nie stwierdzit potrzeby
dokonania odpisu aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zwracamy uwage, iz
realizacja wskazanej inwestycji oparta jest o przyszle zatozenia, ktére obarczone 83
niepewnoscia, ktorg nalezy wzig¢ pod uwage interpretujgc dane sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.
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Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki. Ponadto
Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku-w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.), zwanym dalej ,rozporzagdzeniem Ministra Finanséw’.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
oraz czy uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o jednosice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Sprawozdaniu Zarzgdu Drozapol-Profil S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta w 2016 roku (Sprawozdanie), sporzadzonym na
podstawie par 83 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw w formie jednego dokumentu
(facznie ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej), uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw i s, zgodne
zinformacjami zawartymi w jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice oraz Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w Sprawozdaniu.

Naszym zdaniem os$wiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finansow
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach lub regulaminach sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ma’ygk Dobek

[ 0l

Dohek

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spéitka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spoétka Z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: Drozapol-Profii S.A.
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Il. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.1. CZESC OGOLNA

I.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Drozapol-Profil Spétka Akeyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Toruniska 298A

Miejscowos¢:

Bydgoszcz

Kod pocztowy:

85-880

Poczta:

Bydgoszcz

Telefon:

52 326 09 00

Faks:

52 326 09 01

Poczta elektroniczna:

sekretariat@drozapol.pl

Adres www:

http://www.drozapol.pl/

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xill Wydziat
Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

01.06.2004

Numer wpisu do rejestru:

0000208464

Regon:

090454350

NIP:

5540091670

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

4672Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

30 592 750,00 zt

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

65 790 731,06 zt

Wiadze Jednostki

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

I1.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do rejestru:
I1.1.1.1.1. 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali:

I1.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Sp6tki w okresie badanym:
I1.11.1.2.1. 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali;

11.1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.1.3.1. Wojciech Rybka - 26,9% udzialu w kapitale Spotki i 33,6% gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.3.2. Grazyna Rybka — 20,9% udzialu w kapitale Spétki i 29,4% gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.3.3. Pozostali — 52,2% udziatu w kapitale Spétki i 37,0% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, w tym akcje wtasne stanowigce 5,9% udziatu w kapitale Spokki i 4,2%
gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

HLB M2 Spélka z ograniczong odpowiedziaino$cia Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hibm2.pi

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIil Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych numer 3697
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11.1.1.4. Nie wystapity istotne zmiany w strukturze wiasnoéci w badanym okresie i do dnia
wydania opinii.

11.1.1.5. Jednostki powigzane ze Spotka zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spétki w notach objasniajgcych nr 23 i nr 24 do informacji dodatkowej.

11.1.1.6. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
I1.1.1.6.1. Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu;
11.1.1.6.2. Agnieszka tukomska — Cztonek Zarzgdu.

IL1.1.7. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia
badania:

11.1.1.7.1. W dniu 29 sierpnia 2016 roku zrezygnowat ze stanowiska Cztonka Zarzadu Pan
Jakub Kufel.

.11.1.7.2.W dniu 31 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
o powotaniu Pani Agnieszki tukomskiej na Cztonka Zarzadu z dniem 1 wrzesnia 2016
roku.

11.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

11.1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegty rewident nr 10294, dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej:
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.), podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym sprawozdaniu
finansowym za rok 2015 wydano opinig bez zastrzezen i uwag objasniajacych.

11.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatag nr 5 z dnia 8 czerwca 2016 roku.

11.1.2.3. Akcjonariusze Spétki podjeli uchwate, ze strata netto za 2015 rok w kwocie
4 694 167,56 ztotych zostanie pokryta z kapitatu zapasowego.

11.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka zlozyta w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 15
czerwca 2016 roku.

11.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

11.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa, wczeéniej dziatajgca pod firmg HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k.), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

11.1.3.2. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwata nr 12/2016
Rady Nadzorczej z dnia 27 kwietnia 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 004/B/2016/SK zawartej w dniu 12 lipca 2016 roku pomiedzy badana Jednostkg
a HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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1.1.3.3. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

11.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 12 lipca 2016 roku do 21 kwietnia 2017.
Badanie wta$ciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 21 marca 2017 do 30
marca 2017 roku.

I1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

11.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy w oparciu o:

[1.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 22016 r., poz. 1047), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

11.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardow Badania IAASB.

11.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

11.1.5.1. JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci do
opinii zatgczamy réwniez niniejszy raport.

.1.5.2. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

11.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

I1.1.5.4. Zarzad Spétki ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowg i majatkowa Spotki, a ktore nie zostaly ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

11.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2016 rok. Nie wystgpily ograniczenia zakresu
badania.

1.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny

tego ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie /é{

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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dotyczacym sporzadzania przez jednostkg sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez
oceng odpowiednio$ci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci
ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ogéing oceneg prezentaciji sprawozdan finansowych.

1.11.5.7. W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sig¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych
whnioskowali$my o poprawno$ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku, z czym mogg wystapic réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

11.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty wystapi¢ poza
systemem rachunkowo$ci badanej Jednostki.

11.11.5.9. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spoétki.

11.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[.1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sig ze sprawozdania z sytuagji finansowej
sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2016 roku, sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywéw pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowych
informacji i objasnien.

11.1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktére
dofgczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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I1.2. CZESC ANALITYCZNA

11.2.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

2016-12-31 2015-15-31 Dynamika
2016/2015
Aktywa tys. zt struktura tvs. zt struktura (%)

; (%) ys. (%)
A. AKTYWA TRWALE 50 490 58,0% 29 985 33,0% 68,4%
1. Wartosci niematerialne i prawne 18 0,0% 36 0,0% -51,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 31160 35,8% 10721 11.8% 190,6%
3. Inwestycje diugoterminowe 18 814 21,6% 18 813 20,7% 0,0%
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 500 0,6% 415 0,5% 20,4%
B. AKTYWA OBROTOWE 36 619 42,0% 61 010 67,0% -40,0%
1. Zapasy 12 674 14,5% 14 128 15,5% -10,3%
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9232 10,6% 8708 9,6% 6,0%
3. Naleznosci z tytutu podatku CIT 37 0,0% - 0,0% 0,0%
4. Pozostate naleznosci 4 863 5,6% 5076 5,6% -4,2%
5. Inne skfadniki aktywdw obrotowych 123 0,1% 298 0,3% -58,6%
6. Pochodne instrumenty finansowe - 0,0% - 0,0% 0,0%
7. inwestycje krétkoterminowe 7276 8,4% 6 850 7,5% 6,2%
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2414 2,8% 3151 3,5% -23,4%
pgﬁ:ggﬁ;’(‘;‘f*:pﬁ:&g;ﬁk°wa"e jako ; 0,0% 22799 251% | -100,0%
Aktywa razem : 87 109 100,0% 90 995 100,0% -4,3%
2016-12-31 2015-15-31 aka

Pasywa
tys. zt Str?,,';:)u ra tys. zt sm(",;: )u ra (%)

A. KAPITAL WLASNY 65791 75,5% 64 980 71,4% 1,2%
1. Kapitat podstawowy 30 593 35,1% 30 593 33,6% 0,0%
2. Akcje wiasne -5 217 -6,0% -5217 -5,7% 0,0%
3. Pozostale kapitaty 33 341 38,3% 38 035 41,8% -12,3%
4. Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR 6 263 7.2% 6 263 6,9% 0,0%
Ubi:éséipodzxelony wynik finansowy z lat _ 0.0% R 0,0% 0.0%
6. Wynik finansowy roku biezacego 811 0,9% -4 694 -52% | -117,3%
gbggﬁmfm | REZERWY NA 21318 24,5% 26 015 28,6%| -18,1%
1. Zobowigzania diugoterminowe 4654 5,3% 4819 5,3% -3,4%
2. Zobowigzania krétkoterminowe 16 664 19,1% 21196 23,3% -21,4%
Pasywa razem : 87 109 100,0% 90 995 100,0% -4,3%

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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1.2.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW/RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

UPROSZCZONE
01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31’12'2016 = 311 2'2015 kt 2016/2015
struktura struktura (%)
tys. zt (%) tys. zt (%)
1. Przychody ze sprzedazy 97 267 100,0% 138 088 100,0% -29,6%
2. Koszt wiasny sprzedanych produktéw, 86658|  891%| 131233 950% |  -34,0%
ustug, towaréw i materiatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 10 609 10,9% 6 855 5,0% 54,8%
4. Koszty sprzedazy 5244 5,4% 6 345 4,6% -17,4%
5. Koszty ogéinego zarzadu 3534 3,6% 4044 2,9% -12,6%
6. Pozostate przychody operacyjne 1 558 1,6% 939 0,7% 65,9%
7. Pozostate koszty operacyjne 3125 3,2% 2329 1,7% 34,2%
8. Wynik operacyjny 264 0,3% -4 925 -3,6% | -1054%
9. Przychody finansowe 1648 1,7% 2027 1,5% -18,7%
10. Koszty finansowe 1363 1,4% 2293 1,7% -40,6%
11. Wynik przed opodatkowaniem 550 0,6% -5 191 -3,8% | -110,6%
12. Podatek dochodowy -261 -0,3% -497 -0,4% -47,5%
13. Wynik netto roku obrotowego 811 0,8% -4 694 -34% | -117,3%
14. Inne dochody catkowite - 0,0% - 0,0% 0,0%
15. Podatek dochodowy odnoszacy sie do _ 0 _
sktadnikow innych dochodéw catkowitych 0.0% 0.0% 0,0%
16. Inne catkowite dochody po B o B 9 o
opodatkowaniu 0,0% 0.0% 0,0%
17. Catkowite dochody 811 0,8% -4 694 -3,4% | -117,3%
11.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE,ZNYCH UPROSZCZONE
01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegoinienie L '12'20:6 = 31.1 z.zozskt 2016/2015
struktura struktura %
tys. zt %) tys. zt %) (%)
1. Zysk przed opodatkowaniem 550 100,0% -5191 100,0% -110,6%
2. Korekty razem -899 -163,3% 19 565 -376,9% -104,6%
3. Przeplywy pieniezne netto z _ . . 9, . o
dziatalnosci operacyjnej 349 63,3% 14 374 276,9% 102,4%
4. Wplywy z dziataino$ci inwestycyjnej 368 66,9% 5602 -107,9% -93,4%
5. Wydatki na dziatalno$ci inwestycyjnej 217 39,4% -5 947 114,6% -103,6%
6. Przeplywy pieniezne netto z . }
dziatalno$ci inwestycyjnej 151 27,5% 345 6.7% 143,8%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 8 1,5% 0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatainosci finansowej -547 -99,4% -11 282 217,4% -95,2%
9. Przeplywy pieni¢zne netto z N }
dziatalno$ci finansowej 539 97,9% 11 282 217,4% -95.2%
10. Przeplywy pienigzne netto razem -737 -134,0% 2747 -52,9% -126,8%

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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[1.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.2.4.1. Wskazniki rentownosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 2016 2015 2014
. . Wynik na sprzedazy/Przychody ze o 2o }
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy max 1,9% 2,6% 3,0%
Rentownos¢ brutto . . o Q0 N
sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,6% 3,8% 0,0%
Rentownosc¢ netto . . o a0 o
sprzedasy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,8% 3,4% 0,1%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia wartos¢ aktywéw o 490 o
akbywow ogdlem max 0,9% 4,8% 0,1%
Rentowno$¢ netto Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu o £ 70 o
kapitatu wiasnego wiasnego bez zysku max 1,2% 6.7% 0,2%
11.2.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formula wskaznika Zalecane | 2016 2015 2014
(Zapasy + naleznoéci krétkoterminowe +
srodki pieniezne + rozliczenia
2 s migdzyokresowe generujace wptywy R
Ptynnos¢ biezaca gotéwkowe)/(Zobowiazania 1,4-2,0 2,20 1,80 1,74
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pienigzne+ rozliczenia miedzyokresowe
i generujgce wptywy g
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowiazania 0,8-1,0 1,44 1,13 0,71
krétkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i
handlowych ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i >1,0 1,41 0,75 0,97
naleznosciami ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krdtkoterminowe - rozliczenia max 19093,2 | 16 152,6 | 19524,8
miedzyokresowe pasywne
. . Majgtek obrotowy - zobowigzania
Udziat kapitatu (Maja . Jataise
pracujgcego w mikrgtkgtkenrargcl)r‘:;wea rozrlng/esnlj?na max 21,9% 17,8% 18,3%
aktywach &azy OWE pasyw
bilansowa
. (Srednia wartos¢ naleznosci z tytutu
Przecietny okres .
o . dostaw i ustug*365)/(Przychody ze R
SP’(YW“ nale2nosd w sprzedazy + podatek od towardw i ustug 274 19,2 311
dniach ;
nalezny)
) (Srednia wartoé¢ zobowigzar z tytutu
przecgtny oktes | dostaw i ustug*365)/(Koszty dziatainoscl
tytuty dostaw i?.l Stua w operacyjnej - Amortyzacja - Koszty pracy - - 30,5 23,3 25,1
dniach 9 Podatki i opfaty + Podatek od towardw i
ustug naliczony przy zakupach)

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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I1.2.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasoboéw

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014

iz p Przychody ze sprzedazy/Srednia wartoé¢
Obrotowos¢ aktywow aktywow ogdlem max 1,1 14 1,0
Obrotowosc rzeczowego | Przychody ze sprzedazy/Srednia wartoéc max 3.0 38 28
majgtku trwatego rzeczowego majatku trwatego ! ! ’

‘ (Srednia wartosé¢
Rotacja zapasow materialow*365)/(Koszty zuzycia min 0.8 08 05
materiatéw w dniach materiatéw + wartos¢ sprzedanych ’ ! ’

materiatéw)

Rotacja zapasow (Srednia wartos¢ pStproduktéw i

p?;%fkdqikxﬁ;(u W produkcji w toku*365)/Wartos¢ min 18,5 9,5 4,8
gni ach < sprzedanych produktéw

. . (Srednia warto$¢ wyrobéw
Rgttsqacmog;\gm gotowych*365)/Wartos¢ sprzedanych min 6,7 19,2 49,2
gotowy produktéw
Rotacja zapasow (Srednia warto$¢ towaréw*365)/Wartosé )
towaréw w dniach sprzedanych towaréw min 47,6 60,4 89,9
Przychodowos¢ Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 1157,9 1325,2 916,5

11.2.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuia wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Qfaas':]i,‘::“a”'e kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogdlem >30% | 755% | 714% | 655%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wlasny/Zobowiazania i rezerwy o o
kapitatem wiasnym na zobowigzania >45% 308,6% 249,8% | 189,5%
g?ukrzg; rz:;tzwog] Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwale
ka p?ta*em Wy + Naleznoéci o wymagalnosci pow. >100% | 139,5% | 132,2% | 139,7%
diugoterminowym 12m.)

Trwatos¢ zrédet Diugoterminowe pasywa/Pasywa o
finansowania ogdtem max 80,9% 767% | 71,8%

11.2.5. KOMENTARZ DO CZES$CI ANALITYCZNEJ

11.2.5.1. Catkowite dochody Jednostki w roku badanym uksztattowaty sie na poziomie 811, 1
tysigcy ztotych wobec poniesionej straty w wysoko$ci 4 694,2 w roku poprzednim. Wplyw
na to miaty przede wszystkim wzrost cen stali w 2016 roku oraz warunki na $wiatowych
rynkach surowcowych.

1.2.5.2. Dziatalnos¢ Spékki finansowana jest gtéwnie kapitatem wiasnym. Jego udziat
w pasywach ogétem, pomimo nominainego spadku, wzrést rok do roku i na dzien
bilansowy wynidst 71,4%. Kapitat wlasny w peini pokrywa zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania oraz diugoterminowe aktywa Spéiki.

11.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.2.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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11.3. CzESC SZCZEGOLOWA

11.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

[1.3.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spéiki.

1.3.1.1.1. Przyjete zasady rachunkowosci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w spos6b zasadny i ciggty.

11.3.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnilo w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

11.3.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzier 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzier 31 grudnia 2015 roku.

11.3.1.3. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego FIN7
w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotow i sald
ksiggi gtéwne;j i ksigg pomocniczych, Comarch ERP Optima w zakresie ptac i kadr oraz
w zakresie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

11.3.1.4. Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

11.3.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

11.3.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

11.3.1.7. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w spos6b wystarczajgcy.

11.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikéw aktywéw i pasywow zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzacii.

11.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg
memoriatu i wspdtmiernosci.

I1.3.2.2. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.2.2.1. Spétka w prawidtowy sposéb ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych $rodkéw
trwatych.

11.3.2.2.2. Srodki trwate amortyzowane s3 z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku 2016.
Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych Srodkéw
frwatych.

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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11.3.2.2.3. W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 Spdika klasyfikowata jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy nieruchomosci oraz maszyny o igcznej wartosci 22 799
tysiecy zlotych. W biezgcym okresie w zwigzku z brakiem sprzedazy tych aktywow
Spoétka przywrdcita je do rzeczowych aktywéw trwatych przywracajgc jednoczes$nie
amortyzacje za okres w ktérym byly zakwalifikowane do sprzedazy w tgcznej kwocie
1253 tys. z.

i1.3.2.3. Inwestycje diugoterminowe.

11.3.2.3.1. Obejmujg udziaty w jednostkach zaleznych: DP Invest Sp. z 0.0. oraz DP WIND
1 8p. z 0. 0. 0 tgcznej wartosci 18 813 tysiecy ztotych wycenionych w cenie nabycia. Na
koniec roku 2016 Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw we wskazanych
spotkach. Zatozenia przyjete w tescie zostaly ujawnione w nocie nr 4 Informacji
dodatkowe;.

11.3.2.3.2. Zarzad Spotki przedstawit w Sprawozdaniu finansowym Spétki w nocie 4
Inwestycje oraz w Sprawozdaniu Zarzadu Drozapol-Profil S.A. z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej i Emitenta w 2016 roku w punkcie nr 17 Ocena mozliwosci realizacji
zamierzen inwestycyjnych opis przeprowadzonej weryfikacji wyceny oraz ryzyka
zwigzane z inwestycjg w spétce zaleznej DP Wind 1 Sp z 0.0. w postaci naktadéw na
farme wiatrowg. Na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym kwota udzielonej przez Spétke pozyczki do DP Wind 1 Sp.
z 0.0. (na finasowanie naktadéw na farme wiatrowg) wraz z odsetkami wynosi 7,2 min zt
(w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nakiady te sg prezentowane jako
naktady na srodki trwate w budowie o wartosci 58 min z). Na podstawie
przeprowadzonego testu na utrate wartosci Zarzad Spotki nie stwierdzit potrzeby
dokonania odpisu aktualizujgcego na dzieri 31 grudnia 2016 roku. Zwracamy uwage, iz
realizacja wskazanej inwestycji oparta jest o przyszte zatozenia, ktére obarczone s3
niepewnoscia, ktérg nalezy wzigé pod uwage interpretujgc dane sprawozdania
finansowego.

11.3.2.4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

11.3.2.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo.
Gtowne tytuly do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy stanowia
utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, rezerwy na $wiadczenia pracownicze
oraz niewyptacone sktadki ZUS.

11.3.2.5. Zapasy.

11.3.2.5.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzien bilansowy.
Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisow
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

1.3.2.5.2. Spétka wiadciwie ustala warto$§¢ poczatkowg nabywanych skiadnikéw
zapasow.

11.3.2.5.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapaséw dokonaliémy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw
ze wzgledu na okres zalegania.

1.3.2.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;. /

|
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11.3.2.6. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.

11.3.2.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wedtug stanu na
dzien 30 listopada 2016 roku i uzyskano potwierdzenia dla 39,0% salda z kontrahentami.
Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

[1.3.2.6.2. Do dnia 22 marca 2017 roku otrzymano sptaty 70,0% salda naleznoséci
wykazanych na dzien bilansowy.

1.3.2.6.3. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spétka.

11.3.2.6.4. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidtowo wedtug kursu $redniego
NBP z dnia bilansowego.

11.3.2.7. Srodki pieniezne.

11.3.2.7.1. Saldo $rodkéw pienigznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury na
dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego na dzien
bilansowy.

I1.3.2.8. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

11.3.2.8.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okreslonych w notach
nr 7 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

11.3.2.9. Kapitat wiasny.

11.3.2.9.1. Strata osiggnieta przez Spotke za rok 2015 zostata pokryta zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Wspdinikéw z kapitatu zapasowego. Zmiany kapitatow wiasnych
prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

11.3.2.9.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych, by
wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

11.3.2.10. Rezerwy na zobowigzania.

11.3.2.10.1. Spétka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy jest
réznica migedzy wartoscig podatkowa (nizsza) a bilansowg (wyzsza) srodkow trwatych.
Istotna czes¢ tej réznicy to efekt przeszacowania wartosci majatku na potrzeby
MSR/MSSF. Ponadto rezerwe utworzono z tytutu przejéciowych réznic dotyczacych
odsetek naliczonych a nie otrzymanych.

11.3.2.10.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty oszacowane przez aktuariusza.

1.3.2.10.3. Nie  stwierdzilimy wystepowania sporéw sadowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.

11.3.2.11. Zobowigzania finansowe.

11.3.2.11.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaly potwierdzone na dzieh bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2016 zostaly naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

11.3.2.11.2. Podziat zobowigzar finansowych na cze$é¢ diugo- i krotkoterminowg jest
prawidtowy.
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11.3.2.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

1.3.2.12.1. Spétka na biezgco sptaca zobowigzania. Do dnia 22 marca 2017 roku Spétka
sptacita 98% zobowigzan wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

11.3.2.12.2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

11.3.2.13. Przychody i koszty.

11.3.2.13.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

11.3.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

11.3.3.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach  zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosowanie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

11.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSC! JEDNOSTKI

1.3.4.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2016 roku.

11.3.4.2. Naszym zdaniem informacje zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu Drozapol-Profil S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta w 2016 roku (Sprawozdanie), sporzgdzonym
na podstawie par 83 pkt 7 rozporzgdzenia Ministra Finanséw w formie jednego dokumentu
(tacznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej), uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
isg, zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce oraz Grupie Kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcer w Sprawozdaniu.

11.3.4.3. Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra
Finansow lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone
informacje wskazane w tych przepisach lub regulaminach sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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I1.4. UWAGI KONCOWE

11.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

[1.4.1.1. Otrzymali$my pisemne oéwiadczenie Zarzadu Spétki, w ktérym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny byé
uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowié

podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

11.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac innych specjalistow,
zatrudnionych przez Spétke, tj. niezaleznego aktuariusza odpowiedzialnego za wyliczenie
wartosci obecnej przysztych zobowigzan wobec pracownikéw spétki z innych tytutow niz
wynagrodzenia, a takze rzeczoznawcy majgtkowego okreslajacego warto$é rynkowa
nieruchomosci w zwigzku z zamiarem jej sprzedazy.

Margk Dobek
M

Q
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy badanie
w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku
Raport zawiera 18 stron.

Marek Dobek '
//
Q@ (o]

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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