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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANS OWE

wtys.zl w tys. EURO
1 pétrocze 1 potrocze 1 pétrocze 1 potrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

okres od 01-01-
2016 do 30-06-

okres od 01-01-
2015 do 30-06-

okres od 01-01-
2016 do 30-06-

okres od 01-01-
2015 do 30-06-

2016 2015 2016 2015
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 1490 943 1544 570 340359 373617
1. Zysk (strata) z dziatalno$ ci operacyjne;j 216779 147 475 49 487 35673
III. Zysk (strata) brutto 234 086 138954 53438 33612
IV. Zysk (strata) netto w tym: 189 238 108 434 43200 26229
- zysk netto przypadaj.udzialowcom jednostki domin. 180 176 102 289 41131 24743
- zysk netto przypad.na udzialy nie dajace kontroli 9062 6145 2 069 1 486,
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 169 464 126 952 38 686 30 708
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -132 067 -80 368 -30 149 -19 440
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -130 806 4575 -29 861 1107
VIIL Przeplywy pienigzne netto, razem -93 409 51159 -21324 12 375
IX. Aktywa razem 3368910 3305 746 761 250 775 724
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 443 480 1255 843 326 173 294 695
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 401 303 397 637 90 630 93309
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 696 735 534 850 157 436 125 507
XIII. Kapitat wiasny w tym : 1925 430 2 049 903 435076 481 029
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1 840 033 1964 302 415 780 460 941
-przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 85397 85 601 19 296 20 087
XIV. Kapitat zaktadowy 11161 13 450 2522 3 156,
XV. Liczba akeji 5580267 6 725 000 5580267 6 725 000
XVL Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w 2t/ EUR) 33,91 16,29 7,74 3,94
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
zt/ EUR)
XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 345,04 304,82 77,97 71,53
XIXRozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/
EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/ EUR) 3,00 2,00 0,68 0,48

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i XVIII) zaprezentowano wedtug stanu na
31.12.2015 r. Pozostate dane pordéwnywalne prezentowane sa za okres od 01.01.2015 r. do

30.06.2015.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute¢ w EUR postuzono si¢ kursami EUR wg nastepujacych

zasad:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogloszonego przez
NBP na dzien 30.06.2016 r. i wynoszacego 4,4255 zt oraz 4,2615 zt na dzien 31.12.2015 r.

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow EUR ogloszonych przez NBP w
ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem i wynoszacego 4,3805 zt dla I potrocza roku

2016 oraz 4,1341 zt dla I potrocza roku 2015.

3. Do wyliczenia zysku na jedna akcje zwykta przyjeto 5 580 267 akcji .
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2016

Skonsolidowany bilans na dzien 30.06.2016

SKONSOLIDOWANY BILANS na dziei R
30.06.2016 31.12.2015

Aktywa
I. Aktywa trwale 1961 763 1983 072
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 133 077 135 652
- prawo wieczystego uzytkowania gruntdw 83 453 82 058
2. Rzeczowe aktywa trwale 1 736 534 1 736 547
3. Naleznosci dlugoterminowe 1599 319
4. Inwestycje dlugoterminowe 50263 69 232
4.1. Nieruchomosci 4112 4613
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 44 998 41 186
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 1153 23 433
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 40 290 41322
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 29 507 30619
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 783 10 703
I1. Aktywa obrotowe 1407 147 1322 674
1. Zapasy 581 055 465 337
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 482 251 433 077
3. Inwestycje krotkoterminowe 314 394 403 696
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 213 652 307 969
a) krotkoterminowe papiery wartosciowe, w tym: 39399 40 307
-akcje wlasne w warto$§ci nominalnej 857
b) $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 174 253 267 662
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 100 742 95 727
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 447 20 564
Aktywa razem 3368910 3 305 746
Pasywa
I. Kapital wlasny 1925430 2 049 903
1. Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 1 840 033 1 964 302
1.1. Kapitat akcyjny 11161 13 450
1.2. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$§¢ ujemna)
1.3. Kapital zapasowy 371 454 268 443
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny -41 534 69 287
1.5. Pozostate kapitaly rezerwowe 1376 022 1432 544
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -57 246 -38 490
1.7. Zysk (strata) netto 180 176 219 068
2. Kapitat przypadajacy na udziaty nie dajace kontroli 85397 85 601
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1443 480 1 255 843
1. Rezerwy na zobowigzania 327 557 306 146
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 89 720 84 584
1.2. Pozostate rezerwy 237 837 221 562
a) dlugoterminowe 147 858 147 950
b) krétkoterminowe 89979 73 612
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2. Zobowiazania dtugoterminowe 401 303 397 637
2.1. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 78 290 84 272
2.2. Inne zobowigzania dlugoterminowe 26 898 17 250
2.3.Zobowigzania warunkowe z tyt. zakupu ZGH 296 115 296 115
3. Zobowigzania krotkoterminowe 696 735 534 850
3.1. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 147 331 91 086
3.2 Krétkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytow i pozyczek 20 000 20 000
3.3. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 316 428 243 879
3.4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 23 940 34 587
3.5. Inne zobowigzania krotkoterminowe 189 036 145 298
4. Rozliczenia migdzyokresowe 17 885 17 210
Pasywa razem 3368910 3305746
Warto$¢ ksiggowa 1 925 430 2 049 903
Liczba akcji (w szt.) 5580267 6 725 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 345,04 304,82
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2016 -30.06.2016

w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres I potrocze 2016 I polrocze 2015
okres od 01-01-2016 | okres od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 30-06-2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i
materialow, w tym: 1490 943 1544 570
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1450 789 1 496 943
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 40 154 47 627
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 1166 451 1283 578
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1133 469 1238 581
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 32 982 44 997
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 324 492 260 992
IV. Koszty sprzedazy 35193 40 498
V. Koszty ogdlnego zarzadu 63 069 63212
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 226 230 157 282
VII. Pozostate przychody operacyjne 9311 7332
VIII. Pozostate koszty operacyjne 18 762 17 139
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 216 779 147 475
X. Przychody finansowe 22 137 6 541
XI. Koszty finansowe 4817 15 062
XII. Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych -13
XIII. Zysk (strata) brutto 234 086 138 954
XIV. Podatek dochodowy 44 848 30 520
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVI. Zysk (strata) netto w tym: 189 238 108 434
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 180 176 102 289
2. Przypadajacy na udziaty nie dajace kontroli 9 062 6 145
Zysk (strata) netto 189 238 108 434
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580267 6 655267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 33,91 16,29
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2016-
30.06.2016
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH I pétrocze 2016 I polrocze 2015

DOCHODOW

okres od 01-01-2016
do 30-06-2016

okres od 01-01-2015
do 30-06-2015

Wynik netto 189 238 108 434
Roéznice z wyceny

Calkowite dochody razem 189 238 108 434
Calkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 180 176 102 289
Calkowite dochody przypadajace na udziaty nie dajace kontroli 9 062 6 145
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01.01.2016 - 30.06.2016

w tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie :

ze zmian w kapitale wtasnym za : Akcje : Kapital z | Pozostate | __ ZYSKi Zysk przg::;:;;cy Kapitat

okres od 1 stycznia do 30 Kapl_tal wiasn_e w Kapitat aktualizacji | kapitaly zatrzymany | zatrzymane na udziaty wiasny

czerwca 2016 r.i 2015 r. akeyjny n(a:g;:fia Zapasowy |\ vceny |rezerwowe ubizlgat;ch bi e;;'g; o n:(eogz!'zﬁe RAZEM
Stan na 01.01.2016 (BO) 13 450 268 443 69 287 | 1432544 180 578 85 601 2 049 903
Podziat zysku 93 988 123 909 -217 897 0
S;‘Ti]rl)argsg;v:hnie skupu akcji wkasnych A77 716 477 716
Wycena transakcji zabezpieczajgcych -107 655 -107 655
ng}ig}%sgi;}ﬁemiedzykapitamwe i 9023 3166 2715 1774 -9 266 -7 898
Dywidenda i tantiema -18 153 -18 153
Umorzenie akcji wtasnych -2 289 -2 289
Catkowite dochody za 1 pétrocze 2016 r. 180 176 9 062 189 238
Stan na 30.06.2016 (BZ) 11 161 371454 -41 534 | 1376 022 -57 246 180 176 85 397 1925430
Stan na 01.01.2015 (BO) 13 450 -140| 180 606 4592 | 1461024 80 374 106 744 1 846 650
Podziat zysku 65 339 45730 -111 069 0
Eéi‘:gilﬁjs;i;}ﬁemi@'dzykapita*o""e i -1429 17 417 13393 18 352 -14 003 33730
Dywidenda i tantiema -13 664 -13 664
Catkowite dochody za 1 pétrocze 2015 r. 102 289 6 145 108 434
Stan na 30.06.2015 (BZ) 13 450 -140 | 244 516 22 009 | 1520147 -26 007 102 289 98 886 1975150
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2016-

30.06.2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

w tys. zt

1 potrocze 2016
narastajaco -
okres od 01-01-2016
do 30-06-2016

1 potrocze 2015
narastajaco -
okres od 01-01-2015
do 30-06-2015

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci operacyjnej -

metoda posrednia 169 464 126 952
1. Zysk (strata) netto 189 238 108 434
II. Korekty razem -19 774 18 518
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wlasno$ci

2. Amortyzacja, w tym: 71 449 71475
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne;j

warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 51 456
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3000 3452
5. (Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej -10 652 9232
6. Zmiana stanu rezerw 21411 22 479
7. Zmiana stanu zapasow -115 718 28 561
8. Zmiana stanu naleznos$ci -49 174 -46 975
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 65 127 -55472
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -8 208 -11 871
12. Inne korekty 2 940 -2 819
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 169 464 126 952
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej -132 067 -80 368
1. Wpltywy 76 687 5441
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 1522 1052
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 75 165 4 388
- zbycie aktywdw finansowych 74 840 4093
- dywidendy i udzialy w zyskach 2
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 325 293
- inne wplywy z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne 1
11. Wydatki -208 754 -85 809
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych -61 994 -59 333
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -121 410 -26 401
- nabycie aktywoéw finansowych -121 410 -26 401
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- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszo$ci

5. Inne wydatki inwestycyjne -25 350 -75
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -132 067 -80 368
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej -130 806 4575
1. Wpltywy 88 990 33 044
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 88 682 33 044
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 308

11. Wydatki -219 796 -28 469
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych -179 150

2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wilascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -31 810 -20 478
5. Wykup dhluznych papierow wartosciowych

6. Z tytuhu innych zobowigzan finansowych -3 367 -3367
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego -1 193 -876
8. Odsetki -3 628 -3 748
9. Inne wydatki finansowe -648

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -130 806 4575
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -93 409 51159
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -93 409 51159
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 267 662 169 010
G. Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 174 253 220 169

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A. za I pétrocze 2016

Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO

1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pélrocze

narastajaco okres narastajaco okres narastajaco okres narastajaco okres
0d 01-01-2016 do  od 01-01-2015do od 01-01-2016 do  od 01-01-2015 do
30-06-2016 30-06-2015 30-06-2016 30-06-2015

WYBRANE DANE FINANSOWE

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materialow 645 350 674274 147323 163 101
11. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 97 616 57 780 22284 13 976
III. Zysk (strata) brutto 95 788 56 307 21 867 13 620
IV. Zysk (strata) netto 77 058 48 456 17 591 11721
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne;j 104 369 26483 23 826 6 406
VL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 5435 -15 670 -1241 23790
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j -100279 -14 246 222 892 -3 446
VIII. Przepltywy pieni¢zne netto, razem -1345 -3433 -307 -830)
IX. Aktywa razem 1912 673 1871923 432194 439 264
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 479 658 317 808 108 385 74 577,
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 10 000 20 000 2260 4693
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 418252 253 054 94 510 59 381
XIII. Kapital wiasny 1433015 1554115 323 809 364 687
XIV. Kapitat akcyjny 11161 13 450 2522 3156
XV. Liczba akcji 5580267 6725 000 5580267 6725 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 13,81 7,28 3,15 1,76
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/

EUR)

XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 256,80 231,10 58,03 54,23
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/

EUR)

XVIII. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna

akeje (w 2t/ EUR) 3,00 2,00 0,68 0,48

1. Porownywalne dane finansowe (poz. IX — XIV i1 XVII ) zaprezentowano wediug stanu na
31.12.2015 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01.01.2015 do
30.06.2015 .

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono si¢ kursami EUR wg nast¢pujacych
zasad:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogloszonego przez
NBP na dzien 30.06.2016 r. i wynoszacego 4,4255 zt oraz 4,2615 zt na dzien 31.12.2015 .

- pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR
wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow EUR ogloszonych przez NBP
w ostatnim dniu kazdego miesigca objgtego raportem i wynoszacego 4,3805 zt dla I potrocza roku
2016 oraz 4,1341 dla I potrocza roku 2015.

3. Do wyliczenia zysku na 1 akcj¢ zwykta przyjeto 5 580 267 akcji.
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Bilans na dzien 30.06.2016

BILANS na dzien e
30.06.2016 31.12.2015

Aktywa
I. Aktywa trwale 1386 228 1404 663
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 42 383 43137
- prawo wieczystego ubytkowania gruntow 36 080 36 080
2. Rzeczowe aktywa trwale 847 124 863 910
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje dlugoterminowe 495 859 495 647
4.1. Nieruchomosci 98 611 99 993
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 397 248 395 654
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 862 1969
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 862 1969
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 526 445 467 260
1. Zapasy 257 453 224 308
2. Naleznosci krotkoterminowe 238 024 214 444

- w tym naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej roku 1247 1752
3. Inwestycje krotkoterminowe 19 960 21513
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 312 21513
a) pozyczki 1000 1000
b) akcje wlasne w wartosci nominalnej 856
¢) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 312 19 657
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 648
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 008 6 995
Aktywarazem 1912673 1871923
Pasywa
I. Kapital wlasny 1433015 1554 115
1. Kapitat akcyjny 11161 13 450
2. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 104 184 104 184
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 3166
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 1240 612 1324 654
6. Zysk (strata) z lat ubieglych
7. Zysk (strata) netto 77 058 108 661
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 479 658 317 808
1. Rezerwy na zobowiazania 45 806 39530
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 160 33439
1.2. Pozostate rezerwy 7 646 6 091
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a) dlugoterminowa 5 256 5201
b) krétkoterminowa 2390 890
2. Zobowiazania dlugoterminowe 10 000 20 000
2.1. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 10 000 20 000
2.2. Inne zobowigzania dlugoterminowe
3. Zobowiazania krétkoterminowe 418 252 253 054
3.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 128 648 37 406
3.2. Krétkoterminowa cze$¢ dugoterminowa kredytow i pozyczek 20 000 20 000
3.3. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 208 193 155 608
-w tym zobowigzania z tytulu dostaw i ustug powyzej 1 roku 1 694 2 547
3.4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 12 968 14 876
3.5. Inne zobowigzania krotkoterminowe 48 443 25 164
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5 600 5224
Pasywarazem 1912673 1871923
Warto$¢ ksiggowa 1433015 1554115
Liczba akcji 5 580 267 6 725 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 256,80 231,10

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt)

11
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Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2016-30.06.2016

w tys. zl
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres Iipdivocze 201612 7ot s A
okres od 01-01-2016 do  okres od 01-01-2015
30-06-2016 do 30-06-2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow,
w tym: 645 350 674274
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 624 725 646 484
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 20 625 27790
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 512 654 578229
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 492 557 549 575
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 20 097 28 654
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 132 696 96 045
IV. Koszty sprzedazy 16 686 20 028
V. Koszty ogdlnego zarzadu 17 774 17 318
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 98 236 58 699
VII. Pozostate przychody operacyjne 4374 645
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4994 1 564
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 97 616 57780
X. Przychody finansowe 717 1300
XI. Koszty finansowe 2 545 2773
XII. Zysk (strata) brutto 95 788 56307
XIII. Podatek dochodowy 18 730 7851
XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XV. Zysk (strata) netto 77 058 48 456
Zysk (strata) netto 77 058 48 456
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580267 6655267
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykta (w zt) 13,81 7.28
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.01.2016-30.06.2016

w tys. zk
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW I potrocze 2016 okres I pélrocze 2015 okres
od 01-01-2016 do 30- od 01-01-2015 do 30-
06-2016 06-2015
Wynik netto 77 058 48 456
Catkowite dochody razem 77 058 48 456
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres 01.01.2016-30.06.2016

w tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale Akcje

wlasne w
cenie
nabycia

Zyski
zatrzymane
z lat
ubiegtych

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Wynik z
roku
biezagcego

wiasnym za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 r.i 2015r.

Kapitat
akcyjny

Kapital
zapasowy

Stan na 01.01.2016 (BO) 13450 104 184 3166 1324 654 108 661 1554115
Podziat zysku 90 508 -90 508 0
Przeniesienia migdzykapitatowe -3166 3166 0
Dywidenda i tantiema -18 153 -18 153
Sfinansowanie skupu akcji wkasnych umorzonych -177 716 -177 716
Umorzenie akcji wtasnych -2 289 -2 289
Catkowite dochody wiasne za okres 1.01-30.06.2016 77058 77058
Stan na 30.06.2016 (BZ) 11161 104 184 0 1240612 0 77 058 1433015
Stan na 01.01.2015 (BO) 13450 -139 104 184 3166 1400 050 27151 1547 862
Podziat zysku 13 487 -13 487 0
Przeniesienia miedzykapitatowe

Dywidenda i tantiema -13 664 -13 664
Catkowite dochody wlasne za okres 1.01-30.06.2015 48 456 48 456
Stan na 30.06.2015 (BZ) 13450 -139 104 184 3166 1413537 0 48 456 1582 654
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2016-30.06.2016
w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH 1 péotrocze 2016 1 pétrocze 2015

narastajaco - narastajaco -
) W okres od 01-01-2016 do  okres od 01-01-2015 do
30-06-2016 30-06-2015

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda

posrednia 104 369 26 483
I. Zysk (strata) netto 77 058 48 456
11. Korekty razem 27 311 -21 973

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci

2. Amortyzacja 25707 23 446
3. (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1397 2091
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1646 -12
6. Zmiana stanu rezerw 6275 4575
7. Zmiana stanu zapaséw -33 145 46 686
8. Zmiana stanu naleznosci -23579 -29 429
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow 55 803 -62 003
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -2 529 -7 327
11. Inne korekty -4 264

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 104 369 26 482
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej 5435 15670
L. Wplywy 879 808
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 54 15
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 825 793
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 325 203
- inne wptywy z aktywow finansowych 500 500
4 . Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki -6 314 -16 478
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych -4 220 -9838
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -2 094 -6 640
- nabycie aktywow finansowych -2 094 -6 640
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 5435 15670

C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 100 279 14 246
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I. Wptywy 81 242

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow

kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 81 242

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki -181 521 -14 246
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych -179 150

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek -11 862
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

8. Odsetki -1723 -2384
9. Inne wydatki finansowe -648

II1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j -100 279 -14 246
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1345 3433
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: -1 345 -3433
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 657 38 280
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu , w tym: 18 312 34 847
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2016

Informacje ogolne

Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
10 jednostek, stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiadat na dzien 30.06.2016
roku 100% udziatéw w spoétkach zaleznych z wyjgtkiem: Cynk-Mal S.A., gdzie posiadat 51%
akcji (na dzien sporzadzenia raportu 100%) oraz Zaktadéw Gdrniczo - Hutniczych , Bolestaw”
S.A., gdzie posiada 94,48% akgji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujaca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spdtek z grupy kapitatowej sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A,,
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e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, ofowiu
i kadmu,

- Bolestaw Recykling Sp. z 0.0. — ustugi przerobu i utylizacji materiatéw cynkonosnych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratdw metali niezelaznych,

- Boltech Sp. z 0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopdéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia , Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

- PRD Olkusz Sp. z 0.0. — budowa i remonty drég (spotka zalezna Boltech Sp. z 0.0.)

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o0.0., kierujgca ogdlnopolskg siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

- Stalprodukt - Zamos$é Sp. z 0.0.,

e pozostata dziatalno$é produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukgcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,

- budowa, utrzymanie drdg i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z o.0.

- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzgdzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej
1. W dniu 01 lipca 2016 zawarto Umowy Sprzedazy akcji wyemitowanych przez Cynk-
Mal S.A. pomiedzy Emitentem a Akcjonariuszami, tj. Panem Markiem Piczem i Panem
Andrzejem Czekajto. Przedmiotem uméw byto odkupienie 9 891 000 akcji za cene
3956 400 zt (stownie ztotych: trzy miliony dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy
czterysta), tj. 0,40 ztotego za akcje. Akcje bedgce przedmiotem umowy stanowig 49%
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kapitatu zaktadowego. W wyniku transakcji Emitent posiada 100% udziatéw
w podmiocie zaleznym.

2. w | potroczu 2016 roku, w ramach procesu wykupu akcji pracowniczych ZGH
»Bolestaw” S.A. nastgpito w zwiekszenie udziatu w kapitale do 94,48% wobec 92,07%
na koniec | pétrocza 2015 roku.

Podstawowe zasady sporzadzenia skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku metodg petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku w zakresie rachunku zyskéw i strat
oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktére
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzgdzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw
oraz przychoddéw i kosztéw, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane
zostaty szczegétowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2015 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak rowniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktdére miatyby istotny wplyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badz tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majatkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowg i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnied. Ww. zmiany zostaty
szczegdétowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajacych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Zgodnie z powyiszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce czes¢ niniejszego Raportu.

Wartosci szacunkowe
1. W pétroczu 2016 r. Grupa dokonata nastepujgcych korekt z tytutu rezerw, przeszacowan
i odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikdw majatkowych:
e zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 5 136 tys. zi,
w zwigzku z powstaniem dodatnich rdznic przejsciowych,
e dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci watpliwe w kwocie 1 707 tys. zt,
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e rozwigzano odpisy na naleznos$ci watpliwe w wysokosci 1 229 tys. zt w zwigzku
z ich zaptata,

e utworzono rezerwe na S$Swiadczenia pracownicze w wysokosci 11 233 tys. zi,
a rozwigzano rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 6 211 tys. zt
z tytutu wyptaty nagréd i odpraw emerytalnych,

e utworzono rezerwe na remonty w kwocie 3 640 tys. zf, a rozwigzano na kwote
5500 tys. zt,

e utworzono rezerwe na pogorszenie rentownosci i przewidywane straty w kwocie
16 000 tys. zt,

e utworzono rezerwe na swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 4 774 tys. zt, a rozwigzano w kwocie 12 319 tys. zt,

e utworzono rezerwe na likwidacje kopalni w kwocie 5 000 tys. zt, a rozwigzano
na kwote 765 tys. zt,

e utworzono rezerwe na wynagrodzenia dla twércéw w kwocie 440 tys. zf,

e utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w kwocie 55 tys. zi,
a rozwigzano w kwocie 72 tys. zt.

Segmenty dzialalnosci

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2015.
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SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartos¢
o 5 profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | Péirocze 2016 elektrotech. Zziatalnosc llansowa
Przychody segmentu
306 336 323722 757 941 102944 1490943
Koszty segmentu
222741 286 136 604 990 87 777 1201644
Wynik segmentu
83 595 37 586 152 951 15167 289299
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 31 448
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 86 661
Zysk brutto
234086
Podatek dochodowy
44 848
Zysk netto
189 238
Aktywa segmentu
835 764 695 700 1588 056 227 850 3347370
Aktywa nie przyp. segment.
21540
Aktywa ogotem
twa og 3368910
Zobowigzania
217 120 254 960 598 462 76 823 1147 365
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogétem zobowigzania
1443 480
Naktady inwestycyjne
1932 1383 74334 5171 82 820
Amortyzacja
14081 9931 41005 6 432 71449
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SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartos¢
A a prOfIII cynku dziatal Z A bil
WYSZCZEGOLNIENIE | Péirocze 2015 elektrotech. Zziatalnosc llansowa
Przychody segmentu
307 612 348 287 772322 116 349 1544 570
Koszty segmentu
249411 329128 639 799 105 738 1324076
Wynik segmentu
58 201 19159 132523 10611 220494
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 13873
Pozostate koszty ogoine, operacyjne i
finansowe nie przyporzgdkowane do segmentu 95413
Zysk brutto
138 954
Podatek dochodowy
30520
Zysk netto
108 434
Aktywa segmentu
786 693 712587 1483017 252341 3234638
Aktywa nie przyp. segment.
23630
Aktywa ogotem
twa og 3258 268
Zobowigzania
129533 183242 580 756 93472 987 003
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogétem zobowigzania
1283118
Naktady inwestycyjne
3718 4122 49 588 8176 65 604
Amortyzacja
12516 10182 42833 5944 71475

Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa

W | potowie 2016 roku, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2015, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggnefa przychody ze sprzedazy nizsze o 53 627 tys. zt
tj. 0 3,47 %. Jednoczesnie ze spadkiem przychoddéw nastgpita poprawa zysku na sprzedazy
0 68 948 tys. zt tj. 0 43,84 %. Poprawie ulegt zysk z dziatalnosci operacyjnej o 69 304 tys. zt
to jest 0 46,99 %. Dodatkowo w stosunku do analogicznego okresu roku 2015 polepszeniu
ulegt zysk netto o 80 804 tys. zt. Oznacza to wzrost w ujeciu procentowym o 74,52 %.

Dobre wyniki osiggniete przez Grupe w | pétroczu 2016 w stosunku do | pédtrocza 2015
zostaty osiggniete dzieki poprawie wynikédw we wszystkich trzech segmentach
raportowanych przez Emitenta.
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W Segmencie Blach Elektrotechnicznych pomimo spadku wolumendw wynoszacego 15,68 %
utrzymano poziom przechoddéw ze sprzedazy zblizony do poziomu z roku 2015 (spadek
o 0,41%). Kluczowym czynnikiem majacym wptyw na powyisze byty wyisze ceny
w stosunku do | potrocza 2015. Czynnik ten wptynat rowniez na poprawe wyniku segmentu.
W stosunku do | pétrocza 2015 uzyskano wynik segmentu wyzszy o 25 394 tys. zi, tj. 43,63 %.
Nalezy podkreslic, ze pomimo lepszych cen uzyskanych w stosunku do okresu
poréwnawczego, nastepuje powolna erozja cen w segmencie w stosunku do okreséw
poprzedzajgcych. Emitent przewiduje dalszy spadek cen w segmencie w kolejnych
kwartatach.

W Segmencie Profili odnotowano ilosciowy wzrost o 2,65 %. Zgodnie z przewidywaniami
zasygnalizowanymi w raporcie za | kwartat co do wzrostow cen na przetomie | i Il kwartatu,
segment odnotowat znaczaca poprawe wyniku. W segmencie osiggnieto wynik lepszy
0 18427 tys. zt, tj. 0 96,18 %. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze pomimo wzrostow w
okresie Il kwartatu, srednie ceny osiggniete w Il pétroczu 2016 nadal sg nizsze od $rednich
cen z | pétrocza 2015. Dodatkowo na poprawe wyniku znaczacy wptyw miato obnizenie
kosztow produkcji. Analizujgc sytuacje na rynku produktéw Segmentu Profili, Emitent
przewiduje zmiane krdétkookresowego trendu opisanego powyzej i powrét do spadkéw cen
w Segmencie.

W | pétroczu 2016 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 757 941 tys. zt
i w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, kiedy sprzedaz wyniosta
772 322 tys. zt, spadty o 1,86 %. Uzyskane w | podtroczu 2016 roku przychody netto
odzwierciedlajg duzg wrazliwos¢ poziomu przychodéw na gietdowe ceny cynku, otowiu,
srebra i kursu USD/PLN, ktéra jest konsekwencjg stosowania miedzynarodowych formut
cenowych przy sprzedazy wyrobdw Grupy. Ceny podstawowych metali dla
ZGH ,Bolestaw” S.A. i jej spdtek zaleznych przedstawiaty sie nastepujaco:

| pétrocze 2016 r.

Srednia cena LME cynku 1 799 USD/tone

Srednia cena LME otowiu 1 731 USD/tone
Srednia cena LBM srebra 15,8 USD/uncje

Kurs USD 3,9142 zt

| pétrocze 2015 r.

Srednia cena LME cynku 2 134 USD/tone

Srednia cena LME otowiu 1 873 USD/tone
Srednia cena LME srebra 16,6 USD/uncje

Kurs USD 3,7150 zt

Duzy spadek cen cynku i ofowiu na LME w | pétroczu 2016 roku w stosunku do | pétrocza
2015 zostat ztagodzony przez wysoki kurs dolara amerykanskiego, stad ceny ztotéwkowe
metali wykazaty rowniez spadek, ale nie tak drastyczny. | tak:
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e w przeliczeniu na PLN cena bazowa cynku na LME spadfa o 11,1%, z 7 915 zt
w | pétroczu 2015 do 7 039 zt w biezgcym okresie. Od ceny cynku uzaleznionych jest
80 % obrotéw realizowanych przez Segment Cynku

e w przeliczeniu na PLN cena bazowa otowiu na LME réwniez spadta, ale tylko 0 2,4 %
z 6 947 zt w | pétroczu 2015 do 6 778 zt w biezgcym okresie. Od ceny otowiu
uzaleznionych jest okoto 10% obrotéw realizowanych przez Segment Cynku

e w przeliczeniu na PLN cena bazowa srebra na LBM w obu okresach utrzymata sie na
podobnym poziomie, tj. niecate 62 zt za uncje. Od ceny srebra uzaleznionych jest
okoto 3 % obrotéw realizowanych przez Segment Cynku.

Wolumen sprzedazy wyrobdw cynkowych w | pétroczu 2016 roku byt wyzszy o 5 % od
wolumenu | pétrocza roku 2015. Réwniez wolumen sprzedazy srebra w | potroczu 2016 roku
byt wyzszy o 7 % od wolumenu sprzedazy | pétrocza roku 2015. Natomiast w | potroczu 2016
roku sprzedano mniej otowiu (otéw rafinowany, koncentraty otowiu) o 5%, w porédwnaniu
z | pétroczem 2015 roku.

Pomimo spadku cen i wolumendw, dzieki konsekwentnie prowadzonej polityce zabezpieczen
udato sie uzyska¢ wyniki lepszy w porédwnaniu do | pdétrocza 2015 roku. Wynik segmentu
wzrést 0 20 428 tys. z1, tj. 15,41 %.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. jest stabilna. Wskazniki
ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalno$é¢ gospodarczg nie ulegly znaczacym
zmianom i odpowiadajg aktualnym warunkom rynkowym. W catym okresie Grupa
nie doswiadczyta zatoréow ptatniczych i konsekwentnie realizowata przyjetg polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Zaréwno Emitent, jak i wiekszo$¢ spoétek z Grupy Kapitatowej
posiadajg ptynnos¢ finansowg i zdolnos¢ kredytowa.
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Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentdéw finansowych i zasady ich wyceny
Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego

w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego Ilub instrumentu kapitatowego
w drugim.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka dominujgca naleza:
kredyty bankowe i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é.

Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci oraz pozyczki dtugoterminowe.

Ponadto Emitent posiada udziaty w innych podmiotach, stanowigce inwestycje
dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji ujmowane sg w wartosci poczgtkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu, uwzgledniajgc kryterium ceny nabycia, instrumenty finansowe
sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dotyczy
to instrumentéw finansowych nabytych w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny,

instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to inwestycje
o okredlonych lub mozliwych do okresdlenia ptfatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
Sq one wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

pozyczki i naleznosci — sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, a zyski lub straty sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty,

instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy (wszystkie pozostate aktywa finansowe) —
sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji lub
obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji
wyceny jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktualnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
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W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na
podstawie technik wyceny.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Do takich przestanek
nalezg miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w S$rodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg, nalezy dokonac
oszacowania utraty wartosci i dokonac¢ odpisu aktualizujacego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,

a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natychmiast w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty pochodne prezentowane sg w bilansie jako aktywa lub zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu.

Warto$é¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrét odbywa sie na rynkach
regulowanych oraz papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy, ustalana jest
na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktérych ceny
nie s3 notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych,
Spotka stosuje rdéine metody i zatozenia, ktére bazujg na warunkach rynkowych
wystepujgcych na kazdy moment bilansowy.

Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania dealeréw dla okreslonych
lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad modele wyceny opcji
lub zdyskontowana warto$¢ przysztych oszacowanych przeptywéw pienieznych,
wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwe] pozostatych instrumentow.

Przyjmuje sie, ze wartosci nominalne aktywéw i zobowigzan finansowych o terminie

wymagalnosci krotszym niz jeden rok, odwzorowujg ich wartosci godziwe, co oznacza, ze nie
wymagajg dyskontowania.
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Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych narazona jest na rézine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dftuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych. Ogdlny program
zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw
finansowych i stara sie minimalizowa¢ ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki
finansowe Spétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spodtce dominujacej prowadzone
jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora
Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych
na wyniki uzyskiwane przez Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci
Spoétka stosuje odpowiednie instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie
oraz zabezpieczanie.

Gtéwnym zatozeniem strategii ZGH ,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest
ograniczenie wrazliwosci przychodéw na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu
dolara. Im mniejszy poziom zabezpieczenia ekspozycji Spétki, tym jest ona wrazliwsza na
spadki cen. Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku,
otowiu, srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu
rentownosci znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie
w okresie dtuzszego utrzymywania sie niskiego poziomu cen.

Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A. jest oparta na stosowaniu instrumentow finansowych
oferowanych przez banki i umozliwiajgcych zabezpieczenie cen na rynku towarowym
oraz kursu wymiany na rynku walutowym. ZGH , Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajgcy
na transferze ryzyka poprzez wykorzystanie metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone
przed spadkiem cen metali i kursu USD. Stosowane derywaty rdinig sie w zaleznosci
od rodzaju zabezpieczanego ryzyka rynkowego.

Do gtéwnych rodzajoéw ryzyka zwigzanych z dziatalnos$cig Grupy naleza:
a/ ryzyko kredytowe i kontraktowe,

b/ ryzyko ptynnosci,

¢/ ryzyko rynkowe, w tym:

e stép procentowych,
e walutowe,

e zmian cen surowcow

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w jednostce dominujgcej ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci
kredytowej kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje
bankowe, akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staty monitoring naleznosci
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przeterminowanych. W celu biezacej kontroli dziaty handlowe oraz Dziat Zarzadzania
Finansami i Ryzykiem zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w procedurach:
kredytowej oraz windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentéw,
ustalania limitéw kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

Spotki zalezne prowadzg wiasng polityke w zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym.
Czes¢ z nich (np. Cynk Mal S.A.) korzysta z ustug firm ubezpieczajgcych naleznosci.

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru
na okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie Spoétki
wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykonaé
to zobowigzanie Spdtka musi przystapi¢ do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez Spotke ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w jednostce w zasadzie wytacznie w przypadku
przyjmowania zamowien na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe
przyjmujacg zamoéwienie. Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen,
badZz poprzez przyjmowanie czesciowej, badz catkowitej przedptaty na zamoéwione towary,
przed rozpoczeciem produkgcji.

Ponizsze zestawienie przedstawia wartos¢ przyjetych zabezpieczen:

PRZYJETE ZABEZPIECZENIA o SR
30.06.2016 30.06.2015
Rodzaj
L.p. Rodzaj zabezpieczenia ryzyka Kwota Waluta PLN Kwota Waluta PLN

kredytowe

1|{Gwarancje Bankowe i akredytywy /kontraktowe 743 PLN 743 2 256 PLN 2 256
kredytowe

2|Gwarancje Bankowe i akredytywy /kontraktowe 3262 EUR 14 436 6581 EUR 24774
kredytowe

3[Gwarancje Bankowe i akredytywy /kontraktowe 9912 uUsD 39453 5207 uUsD 21840
kredytowe

4|Poreczenia /kontraktowe 1600 PLN 1600 2500 PLN 2500
kredytowe

5|Poreczenia /kontraktowe 16 065 EUR 71 096 6 680 EUR 25147

Razem wartos¢ zabezpieczen PLN 127 327 76 517

Kwota narazona na ryzyko rdédwna sie wartosci bilansowej salda naleznosci
krétkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone poreczenia,
wartos¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej o przyjete
zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spétek powigzanych. Kwota ta wynosi
306 762 tys. PLN.

Z wiekszoscig klientow Grupa wspodtpracuje od lat. W chwili obecnej spétka dominujgca nie
posiada naleznosci restrukturyzowanych, tzn. naleznosci w stosunku do klientéw, z ktorymi

27



Skonsolidowany raport pétroczny 2016

zawarta porozumienie co do odroczenia ptatnosci. Majgc na uwadze powyisze, jakos¢
kredytowg portfela handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywéw finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: $ciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej Grupy Kapitatowej, w ktdrej wystepuje zdecydowana
przewaga finansowania srodkami wtasnymi, ryzyko utraty ptynnosci nie wystepuje. Jednakze
celem zabezpieczenia, spotka na podstawie podpisanych uméw ze wspotpracujgcymi
bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Wszystkie linie kredytowe, ktére
zostaty szczegétowo opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2015 funkcjonujg i sg przedtuzane przez banki w stosownych terminach.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowa¢ jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitatlowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone s3 pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne Zrddta
finansowania.

Obnizenie stop procentowych wptynie na zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw pienieznych. Jednoczesnie nastgpi obnizenie
kosztdw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stép procentowych wptynie
na zwiekszenie przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw
finansowych. Jednoczesnie nastgpi wzrost kosztow zwigzanych z finansowaniem
zewnetrznym.

Zaréwno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte sg o zmienng stope
procentowg (WIBOR, WIBID).

Ryzyko walutowe

Gtéwng walutg w sprzedazy eksportowej bgdZz w wewnatrzwspdlnotowej wymianie towaréw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujaca
korzysta z zabezpieczeniami naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi badz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krotka badz
dtuga), jednakze jej wartos¢ w stosunku do przychoddw jest niewielka.

Drugg walutg w ktérej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Charakter prowadzonej dziatalnosci w spodice zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki

28



Skonsolidowany raport pétroczny 2016

w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spotka zabezpiecza swojg pozycje prowadzac
staty monitoring zmian cen surowcéw i walut. Dla zabezpieczenia kursu walutowego spétka
zalezna stosuje: transakcje forward, transakcje average forward, opcje badZ strategie

opcyjne.

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajgcego
na dzien bilansowy

Czesc¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz

ien 30.06.2016 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywoéw

S forward $107 630 621,00 -12 743 -12 743 ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych

Zabezpieczenie przeplywow forward €7 300 000,00 60 60/ ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych

Zabezpn;ci:ziirg;;;crz:ptywow strategie opcyjne (collar) $4 500 000,00 308 308] ryzyko zmian kursu USD/PLN

Ryzyko zmian cen surowcéw

W Grupie Kapitatowe] Stalprodukt S.A. jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. prowadzi
aktywng polityke w zakresie zarzgdzania ryzykiem zmian cen surowcoéw (Zn i Pb)
wykorzystujgc réoznego rodzaju instrumenty pochodne. Dla zabezpieczenia ryzyka zmiany
cen metali zawierane s3: transakcje typu swap (fixed to float, float to float), opcje badz

strategie opcyjne, kontrakty forward.

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2016 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

pienieznych

pienieznych swap 60 350 19019 19019| Ty&¥kKo zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . . :
pienieznych strategie opcyjne (collar) 5000 372 189 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . .
pienieznych kupione put 2500 1220 415 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabezpieczenie przeptywow . .
pienieznych wystawione call 2500 848 232 ryzyko zmian cen Zn LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2016 (otow) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przsplywow swap | 5300 1 589| 1589| ryzyko zmian cen Pb LME
pienieznych
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2016 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przephwow swap | 92 500 »591| 591| ryzyko zmian cen Ag LMBA

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spétek zaleinych

Ekspozycja GK ZGH Bolestaw na ryzyka rynkowe w roku 2016 przedstawia sie nastepujgco:

e Cynk - ok. 102 000 ton
e Oféw - ok. 20 000 ton
e Srebro - ok. 520 000 Ozs

e Waluta - ok. 245 000 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo $cisle uzalezniona od poziomdw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulegaé¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopow cynku

oraz otowiu.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

Ze wzgledu na niewielkg wartos¢ wykorzystania instrumentéw pochodnych, jednostka
dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie. Wartosci
bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy uzna¢ za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metoda efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.

Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A. stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w oparciu o wewnetrzne procedury opracowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Strategia zarzadzania ryzykiem
rynkowym oparta jest o decyzje Komitetu Ryzyka. Szczegodty okresla Strategia Zabezpieczen
ZGH ,Bolestaw” S.A., przyjeta przez Zarzad w drodze Uchwaty 2/2011 z dnia 14 stycznia
2011. Dla zabezpieczenia wahan cen metali, spotka zawiera transakcje typu swap, opcje badz
strategie opcyjne oraz kontrakty forward. Szczegdty zarzadzania ryzykiem rynkowym okresla
procedura zarzadzania ryzykiem. Pion finansowy podzielony jest na gtéwne bloki, tj. Front
Office z jednostkg wykonawczg — Dziatem Zarzadzania Ryzykiem, osobg nadzorujacg —
Dyrektorem Finansowym oraz Back Office z jednostkg wykonawczg — Dziatem rachunkowosci
zabezpieczen oraz z Gtéwnym Ksiegowym jako osobg nadzorujaca.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji diugo- i w tys. zt
krétkoterminowych 30.06.2016 30.06.2015
Inwestycje dlugoterminowe 1153 23433
Inwestycje krotkoterminowe 100 094 46 202
RAZEM, z tego: 101 247 69 635
a) wycena transakcji pochodnych 11 247 69 636
b) papiery warto$ciowe 39 399 40 157
Wyjasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu instrumentow w tys. zt
zabezpieczajacych 30.06.2016 30.06.2015
umowy transakcji zabezpieczajgcych 18 816 11 032
zawarcia transakcji opcji walutowych 26 519 38 238
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu zamknietych

transakcji 433 3729
RAZEM 45 335 49 270
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Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 30.06.2016 30.06.2015
Aktywa flnansowe Zopowuazama _Aktywa Zopowuazama
finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 7 351 26 270 53 060 6 957
transakcje towarowe - otow 1616 27 12102 0
transakcje walutowe - USD/PLN EUR/PLN 2280 18 340 4119 42 313
transakcje towarowe - srebro 0 697 355 0
Suma 11 247 45 334 69 636 49 270
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych
w tys. zt
Podziat instrumentéw zabezpieczajacych 30.06.2016 30.06.2015
. Aktywa Zopoquama Aktywa finansowe Zo_boquanla
finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce 9 336 39467 67 715 48 196
transakcje towarowe - cynk 6078 24725 51625 6 643
transakcje towarowe - otow 1616 27 12102 0
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 1642 14 018 3633 41 553
transakcje towarowe - srebro 0 697 355 0
Instrumenty handlowe 1911 5868 1921 1074
transakcje towarowe - cynk 1273 1545 1435 314
transakcje towarowe - otow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 638 4323 486 760
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 11 247 45 335 69 636 49 270
Prezentacja zrealizowanych instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu finansowym
Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
sq W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest
odnoszony w koszty lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw
zabezpieczajagcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik
z realizacji instrumentow handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.
Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
zyskow | strat: 30.06.2016 30.06.2015
korekta przychoddw ze sprzedazy produktéw 16 383 -23 398
korekta przychoddw ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji 1602 3027
zysk/strata ze zbycia inwestycji 787 -9 778
Razem 18 772 -30 149
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tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych: Woys. 2
30.06.2016 30.06.2015
transakcje towarowe 40 437 6 895
transakcje walutowe -12 977 -43 232
Razem 27 460 -36 337
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktow z tytutu realizacji w tys. zt
instrumentow zabezpieczajacych: 30.06.2016 30.06.2015
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 34 460 16 668
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy -18 077 -40 065
RAZEM 16 383 -23 397
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania e
o ; 5 e ys. zt
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku
odroczonego) 30.06.2016 30.06.2015
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych: -30 193 19 541
-Zn -18 830 44 938
- Pb 1589 12 102
- USD/PLN -12 361 -37 751
- Ag -591 252
Wynik z realizacji instrumentow zatrzymany na kapitale do
momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: 0 635
-Zn
- Pb 635
- USD/PLN
Razem -30 193 20176

Pozostale informacje

1. W | pébtroczu 2016 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano

rowniez

innych pozycji istotnie

wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat witasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o facznej wysokosci 13 821 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
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na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1357 tys. zt

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw.

Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy
na fagczng kwote 4 824 tys. zt, z czego na Stalprodukt przypada kwota 743 tys. zi,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 4081 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty
wszczete ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne
istotne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

W dniu 17 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie nabycia przez Spoétke akcji wiasnych w celu umorzenia.
Maksymalna liczba akcji, ktére mogty by¢ nabyte przez spétke w ramach programu
wynosi 1075000 sztuk. Cena nabycia jednej akcji to 250 zt. Skup dotyczyt akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A, B i E. Wartos$¢ programu powiekszonego o koszty
nabycia mogta wynies¢ 270 000 tys. zt.

W ramach trzech transz Spétka nabyta 1 075 000 akcji wtasnych o wartosci w cenie
nabycia 268 750 tys. zt. Przed rozliczeniem ww. transz Spotka posiadata wraz ze spétka
od niej zalezng 69 778 akcji. Po rozliczeniu Spétka posiadata razem 1144 778 akcji
stanowigcych 31,94 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zgodnie
z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy XXX111/12/2016 dokonano umorzenia
1 144 733 akgiji.

Uchwatg XXXI111/13/2016 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano obnizenia
kapitatu zaktadowego z 13 450000 zt do 11 160534 zt tj. o kwote 2 289 466 zi.
Obnizenie nastgpito w drodze umorzenia 1 144 733 akcji.

W dniu 01 lipca 2016 Zarzad Emitenta powziagt informacje dotyczaca rejestracji w dniu
28 czerwca 2016 przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XIl Wydziat
Gospodarczy KRS obnizenia kapitatu zaktadowego. Po zarejestrowaniu zmian w
wysokosci kapitatu ogdlna liczba akcji wynosi 5 580 267 sztuk, co stanowi 12 198 535
gtoséw na WZA ze wszystkich wyemitowanych akcji.

W dniu 20 czerwca 2016 Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr XXXI11/18/2016
udzielajgcg Spoéfce upowaznienia w rozumieniu art. 365 §1 pkt 8 do nabywania akcji
wilasnych w celu umorzenia. Maksymalna liczba akcji, ktére mogg by¢ nabyte przez
spotke w ramach programu wynosi 200 000 sztuk. Cena nabycia jednej akcji to 250 zt.
Skup dotyczy akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, B i E. Wartos¢ programu
powiekszonego o koszty nabycia wynosi 51 min zt. Nabywanie akcji moze odbywac sie
w terminach i na warunkach okreslonych przez Zarzad Spoétki w terminie do 2 lat od
momentu podjecia Uchwaty nr XXXI11/18/2016.
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8.

9.

10.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA sa:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajaca 1216 733 akcje, stanowigce 21,80 %
udziatu w kapitale i 1576 465 gtosdw stanowigcych 12,92 % ogdlnej liczby
gtoséw na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajgca 1875 723 akcje, stanowigce 33,61 % udziatu
w kapitale i 5911 931 gtoséw stanowigcych 48,46 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 621 717 akcji, stanowigcych 11,14 % udziatu
w kapitale i 1137 549 gtoséw stanowigcych 9,33 % ogdlnej liczby gtoséw na
WZA.

Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace przedstawia sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajgce:

- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wartosci nominalnej 229 730 zi,

- J6zef Ryszka 504 akcje o wartosci nominalnej 1 008 zt.

- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zt,

- Maria Sierpiniska 11 880 akcji o wartosci nominalnej 23 760 zt,

- Kazimierz Szydtowski 3 462 akcji o wartosci nominalnej 6 924 zt,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wartosci nominalnej 125 280 zi.

W okresie od Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Emitent nie otrzymat informacji
0 zmianie w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce.

Oprécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spétka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych
transakcji z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. i w okresie poréownywalnym od 01.01.2015 r.
do 30.06.2015 r. przedstawiajg ponizsze tabele.
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze

2016 naleznosci zobowiazania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 23 1397 207 1291
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 139 2280 685 5572
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 64 320 2 161 950 644
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 62 1777 345 3131
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 78 281 384 708
Stalprodukt-Ochrona sp. z o0.0. 22 578 107 1332
STP Elbud sp. z o.0. 340 3884 1634 9434
Cynk-Mal S.A. 7 405 0 8 499 3593
ZGH ,Bolestaw” S.A. 0 10 0 100
Anew Institute sp.z 0.0. 0 258 0 210

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze

2015 naleznosci zobowiazania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 26 1196 152 1358
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 132 1860 687 4769
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 87 890 34 179 625 624
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 69 1493 360 3880
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. 79 112 382 203
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 21 599 111 1378
STP Elbud sp. z 0.0. 319 2136 1628 6778
Cynk-Mal S.A. 10510 13 299 2799
ZGH "Bolestaw " S.A. 23 84
Anew Institute sp z o.0. 498

11.

12.

Ponadto w | potowie 2016 zrealizowano z podmiotami w ktérych Spétka ma udziaty
transakcje: Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 27 tys. zt, koszty 162 tys. zt; naleznosci 9
zobowigzania 33 tys. zt; Stalprodukt-Profil S.A. przychody 7 tys. zt, naleznosci 2 tys. zt.

Transakcje miaty charakter rynkowy.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakfady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 82 820 tys. zt. W okresie

sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywoéw trwatych.

Dnia 19 kwietnia 2016 roku, w ramach ogdlnego skupu pracowniczych akcji Spétki pod
firmg Zakfady Goérniczo-Hutnicze ,Bolestaw” S.A., Stalprodukt S.A. zawart Umowe
zlecenia nabycia ww. akcji ze Spotkg F&R Finanse Sp. z 0.0. W ramach tej Umowy F&R
Finanse Sp. z 0.0., do dnia 30 czerwca 2016 roku nabyta w imieniu wtasnym i na
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

rachunek Stalprodukt S.A. 625 362 sztuk akcji ZGH ,Bolestaw” S.A. za tgczng kwote
12 507 tys. zt.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 czerwca 2016 roku, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2015. Kwota z zysku przeznaczona
na dywidende wynosi 16 740 801,00 zt, co przy 5 580 267 akcji daje 3 ztote na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 15 wrzesnia 2016 roku, a termin wyptaty
dywidendy ustalono na 30 wrzesnia 2016 roku.

Celem sfinansowania trzeciej transzy programu skupu akcji wtasnych, Emitent zawart
w dniu 24.03.2016 r. umowe kredytowg z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
opiewajgcg na kwote 90 000 tys. zt, z terminem spfaty 29.12.2017 r. Zabezpieczenie
stanowi blokada srodkéw na rachunku bankowym.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu
i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione
W hiniejszym raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek,
kredytow i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyng¢ na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

ksztattowanie sie cen wsadu oraz ceni popytu na wyroby Stalproduktu,
ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
ksztattowanie sie kurséw walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2016 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | pétrocze nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynac¢ na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez
innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowe] Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

Emitent, na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie  skréconego  raportu
skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2016 roku”.

Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | potrocze 2016 r., gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
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inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

21. Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu

29.08.2016 .
tukasz Mentel J6zef Ryszka
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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