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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spodtka). Spdtka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spoétki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.
Koszajec 50
05-840 Brwindw

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maria Lourdes Urcelay Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Ifaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej

Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej do 16 czerwca 2016 r.

Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej do 16 czerwca 2016 r.

Andrzej Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 czerwca 2016 r.

Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 czerwca 2016 r.
Komitet Audytu

Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu

Maria Lourdes Urcelay Ugarte Cztonek Komitetu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zarzad
Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu do 16 czerwca 2016 .
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu od 16 czerwca 2016 .
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spétka komandytowa

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki

mBANK (d.BRE Bank S.A.)
PEKAO S.A.

BGZ BNP PARIBAS S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Banco de SABADELL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Jednostka dominujgca notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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AKTYWA
I. Aktywa trwate

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate

5. Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwate razem

Il. Aktywa obrotowe

1.
2.
3.

Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

4. Instrumenty pochodne

5.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

I. Kapitat wiasny

1.
2.

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej
Rdznice kursowe z konsolidacji

. Zatrzymane zyski, w tym:

a. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitat wtasny razem

Il. Zobowigzania

1.

Zobowigzania dtugoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowigzania dtugoterminowe razem

2.

Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki

b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych
c. Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych

d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

e. Instrumenty pochodne

f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

el Rl ER R

11.
10.

12.

13.

13.

17.
18.

18.
15.

14.

30 czerwca
2016r.

214 960
221

393
4040
981
220595

7 889
84373
522
21000
113784

334379

10511

114 990

(13 929)
182 073

4030
293 645

2 566
193
2759

14
5316
357
69
32220
37 975

40734
334 379

31 grudnia
2015r.

201218
200

566
4068
945
206 997

5847
80493
592
34964
121 896

328 893

10511

114 990

(14 381)
178 043

5508
289 163

3559
193
3752

14
3545

8
32411
35978

39730
328 893
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Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca
2015r.

199 941
155

661

4 095
930
205 782

10 816
68 798
595

41 066
121 275

327 057

10511

114 990

(11 072)
172 697

162
287 126

2233
173
2 406

6

1288
28

36 203
37 525
39931

327 057
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catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Inne przychody operacyjne

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk/(Strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody (Koszty) finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych
lll. Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk/(Strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, ktore moga w przysztosci zostac rozliczone z zyskiem
(stratg):

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek
zaleznych

Roznice kursowe dotyczgce inwestycji netto w jednostce zaleznej
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych catkowitych dochodéw

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy na wtascicieli jednostki
dominujacej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajgce na wtascicieli jednostki
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w okresie
obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

19.
20.

20.

20.

21.

21.

22.
22.

23.

31.
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Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

6 miesiecy
2016 .
85997
(69 814)
16 183
(3113)
(8 702)
1906
(1161)
5113
753
(58)
695
(173)
5635
(1 605)
4030

189

364
(101)
4482

4030

4 482

5255 632

0,77

6 miesiecy
2015r.
90 229
(72 046)
18 183
(7 930)
(9 200)
658
(29)
1682
508
(1 544)
(1036)
(179)
467
(305)
162

(2 236)

1151
(105)
(1028)

162

(1028)

5255 632

0,03
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Srédroczne skrécone sprawozdanie
wiasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 1.01.2015r.

Catkowite dochody w 2015 roku
Stan na 31.12.2015 .

Catkowite dochody w | pétroczu 2016 roku

Stan na 30.06.2016 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 1.01.2015r.

Catkowite dochody w | pétroczu 2015 roku
Stan na 30.06.2015 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

\YJULMA

ze zmian w skonsolidowanym kapitale

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

(9 882)

(4 499)
(14 381)

452

(13 929)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

(9 882)

(1190)
(11 072)

Zatrzymane
zyski
172 535

5508
178 043

4030

182 073

Zatrzymane
zyski
172 535

162
172 697

Razem
kapitat
wiasny

288 154

1009
289 163

4482

293 645

Razem
kapitat
wiasny

288 154

(1028)
287 126

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja Srodkow trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos¢ netto sprzedanych i zlikwidowanych szalunkéw — srodkéw trwatych
- Koszty odsetek

- Przychody z tytutu odsetek

- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych

- (2yski)/straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentow finansowych
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne

- Nabycie szalunkéw srodkdw trwatych

Zmiany stanu majgtku obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony

Whplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Odsetki otrzymane

Wydatki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Wydatki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezagcym

Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu

(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na koniec okresu

*) Dane przeksztatcone

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

23.

12.

\YJULMA

6 miesiecy
2016 .
4030

1605
23 437
65

641
(553)
173

61

702

(37 156)

(2 042)
(4 096)
1580
(11 554)
(2 270)
(13 824)

(892)
105
(84)

769
(102)

(13 926)

34 964

(39)

21000

6 miesiecy
2015 r.*)

162

305
28 714
9%
8067
106
(435)
(747)
(47)
822

(17 659)

(3 960)
(1194)
10 582
24 812
(4 354)
20 458

(1184)
23

(6)

(50 001)
50 001
435
(732)

(10 604)
(127)

(10 731)

8995

32110

(39)

41 066

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$éé
finansowa” oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: DZ. U. 2014 r. poz. 133) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku, wyniki jej dziatalnos$ci oraz przeptywy
pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzied
przysztosci.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Przygotowujac srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2015 r. Srédroczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2016 r. powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2015 r.

Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez NBP Zmiana indeksu cen
towarow i ustug

konsumpcyjnych

UAH RON KZT EUR opublikowana

(hrywna - (leja (tenge (euro) przez Gtéwny Urzad

Ukraina) Rumunia) Kazachstan) Statystyczny

30 czerwca 2016 r. 0,1603 0,9795 0,011763 4,4255 -0,9%
31 grudnia 2015 . 0,1622 0,9422 0,011452 4,2615 -0,9%
30 czerwca 2015 r. 0,1780 0,9349 0,019930 4,1944 -1,2%

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko zmiany
przeptywéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Poprzez program zarzgdzania ryzykiem Grupa stara sie zminimalizowac¢ efekty ryzyka finansowego majace
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe w celu
zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodowg i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w
tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kurséw walut dotyczy przysztych transakcji handlowych
(sprzedaz produktow i towardw oraz zakup towardéw i ustug) oraz ujetych aktywdéw i zobowigzan. Ryzyko
zmiany kursu walut powstaje wéweczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania
wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna spétek wchodzacych w sktad Grupy.

Grupa zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewnetrznych walutowych kontraktéw terminowych
typu forward.

Przeprowadzone analizy nie wskazuja, aby Grupa byta narazona w istotnym stopniu na ryzyko zmiany kursu
walut w odniesieniu do instrumentéw finansowych. Wynika to gtéwnie z faktu, ze ekspozycja walutowa
Grupy w tym zakresie jest w wysokim stopniu zrownowazona.

Ponadto, w ramach Grupy Kapitatowej, podmiot dominujacy udzielit jednostkom zaleznym pozyczek
dtugoterminowych, ktérych tgczna wartos¢ na dzien bilansowy wynosi 2 500 tys. EUR i 1 500 tys. USD.
Pozyczki te stanowig czes¢ inwestycji netto podmiotu dominujgcego w jednostce dziatajgcej za granicg i jest
wyrazana w walucie innej niz waluta funkcjonalna podmiotu dominujgcego (ktérg jest ztoty polski) lub
jednostki zaleznej dziatajgcej za granicy (ktorg jest hrywna ukrainska). Zgodnie z MSR 21 rdznice kursowe
powstate w wyniku przeliczenia tych pozyczek powstajgce w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
podmiotu dominujgcego (z tytutu przeliczenia pozyczki z Euro oraz USD na ztote polskie), jak rowniez
roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tych pozyczek powstajace w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki zaleznej dziatajacej za granica (z tytutu przeliczenia pozyczki z USD na hrywny
ukrainskie) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy przenoszone sg do oddzielnej pozycji
kapitatu wtasnego i wykazywane w innych catkowitych dochodach.

Jezeli ztoty polski ostabtby/wzmocnitby sie 0 10% w stosunku do Euro i USD, przy niezmienionych innych
parametrach, réznice kursowe wykazywane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego w zwigzku z powyzszymi
pozyczkami podwyzszytyby/obnizytyby skonsolidowany kapitat o 1 433 tys. zt.

Ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

W zwigzku z catkowitg sptatg kredytow bankowych w | pétroczu 2015 roku obecnie przychody i przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej Grupy nie sg w istotnym stopniu narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych.
Grupa terminowo realizuje swoje zobowigzania handlowe i ze wzgledu na ten fakt przychody i przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu narazone na ryzyko zmiany stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe

Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe (Nota nr 10).

Grupa nie jest narazona na znaczacg koncentracje ryzyka z tytutu sprzedazy kredytowej. Stosunkowo duza
liczba odbiorcéw ustug i towardw Grupy sprawia, ze nie wystepuje koncentracja sprzedazy kredytowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Ponadto Grupa stosuje polityke znacznie ograniczajgcy sprzedaz ustug i towardw na rzecz klientéw o
nieodpowiedniej historii sptat zobowigzan. Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajgce
miedzy innymi na wyznaczaniu limitdw kredytowych dla poszczegdlnych klientéw w zaleznosci od oceny ich
kondycji finansowej oraz procedury akceptacyjne nowych klientdw pozwalajg Grupie w znaczacy sposdb
ograniczy¢ poziom ryzyka kredytowego.

Naleznosci handlowe, w stosunku do ktdrych nie stwierdzono utraty wartosci stanowig 62,7% wartosci
brutto tej grupy aktywdw finansowych, w tym 58,% wartosci grupy stanowig naleznosci handlowe, ktére
nie sg zalegte (w 2015 roku wielkosci te uksztattowaty sie na poziomie 55,9% i 51,6%, a w okresie 6 miesiecy
2015 r. odpowiednio 58,2% oraz 46,6%).

Nie wystepujg aktywa finansowe, dla ktérych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do ktérych
nalezatoby stwierdzi¢ utrate wartosci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjacji.

Analiza wiekowa aktywow finansowych przedstawia sie nastepujgco: (w tys. zt)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2016r. 2015r. 2015r.
Naleznosci biezgce 31897 24 375 31527
Zalegtos¢ do 30 dni 3051 5279 6 995
Zalegtos¢ od 31 do 90 dni 2 382 3334 7 202
Zalegtos¢ od 91 do 180 dni 1319 1866 3838
Zalegtos¢ od 181 do 360 dni 3401 2 465 1817
Zalegtos¢ powyzej 360 dni 45 665 47 297 64 785
Razem aktywa brutto 87 714 84 616 116 164
Odpisy aktualizujgce (36 818) (37 338) (48 548)
Razem aktywa netto 50 896 47 278 67 616

Utrate wartosci stwierdzono w przypadku aktywéw finansowych w grupie naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci o wartosci 36 818 tys. zt, obejmujac je odpisem aktualizujgcym. Stwierdzajgc utrate
wartosci poszczegdlnych sktadnikdow aktywoéw finansowych Grupa kieruje sie indywidualng oceng kazdego
klienta, w tym gtéwnie oceng jego kondycji finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako
podstawowe srodki zabezpieczajgce odzyskanie naleznosci Grupa stosuje gtéwnie weksle In blanco oraz
ubezpieczenie naleznosci zagranicznych dotyczgcych rynkéw wschodnich.

W odniesieniu do aktywéw finansowych zaprezentowanych w powyzszej tabeli, ktore sg zalegte powyzej
150 dni Grupa Kapitatowa odzyskata na dzien bilansowy 4 912 tys. zt podatku VAT korzystajac z tzw. ulgi
VAT na zte dtugi, ktore zaprezentowano w zobowigzaniach handlowych oraz pozostatych zobowigzaniach.

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych, dostepnos¢ finansowania dzieki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolnos¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa utrzymuje wystarczajgce dla
zaspokojenia wymagalnych zobowigzan zasoby srodkéw pienieznych oraz zapewnia mozliwosc
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 90% zobowigzan handlowych Grupy jest wymagalna w ciggu 2 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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Zarzadzanie kapitatem pracujagcym

Zarzadzanie kapitatem pracujgcym poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowe]. Gtéwnymi celami zarzadzania kapitatem jest zapewnienie
odpowiedniego poziomu ptynnosci operacyjnej oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
poszczegdlnych spétek Grupy zgodnie z zatwierdzonymi budzetami.

Polityka dywidend

Wspomnianym powyzej celom podporzadkowana jest réwniez przyjeta w Grupie polityka dywidend.
Decyzje o wyptacie dywidendy poprzedza kazdorazowo analiza potrzeb biezgcych oraz rozwojowych kazde;j
ze spoétek oraz Grupy Kapitatowej jako catosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A.
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3. Nowe standardy rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Data
. . obowigzywania
Standard Opis zmian 2 yw
w Unii
Europejskiej
MSSF 9 Instrumenty Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych

kategorii instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w
rachunkowosci zabezpieczen.

finansowe (wraz 1 stycznia 2018

z aktualizacjami)
Standard w obecnej
wersji nie bedzie
obowigzywat w UE

MSSF 14 Regulacyjne Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
pozycje odroczone odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich umoéw zawartych z klientami, z wyjagtkiem
MSSF 15 Przychody takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu,
Z umow z klientami ubezpieczeniowych i instrumentdéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodow.

1 stycznia 2018

Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 Leasing WSszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do 1 stycznia 2019
zasady jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywdw z tytutu odroczonego

Zmiany do MSR 12 ; .
podatku dotyczacego niezrealizowanych strat .

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017
Zmiany do MSSF 10 i isé iecia i i i

. Dopresyzoyvanle zapiséw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w 1 stycznia 2016*
MSSF 12 i MSR 28 konsolidacji.
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez Nie zostata
i MSR 28 inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. okreslona
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji. 1 stycznia 2018

* Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i
wycenie instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte
sprawozdania finansowe Grupy. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie
Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Grupy nie jest jeszcze
zakonczona.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za
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Nowy standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodéw (za wyjatkiem specyficznych
przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskazaé zakres wymaganych ujawnien. Analiza wptywu
standardu na przyszte sprawozdania Grupy nie zostata jeszcze zakoriczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mieé istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Grupy. Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty
istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

4. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

obstuga buddéw — segment obejmujgcy dzierzawe systemow szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdéw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systeméw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (srodki trwate) i obrotowego (towary i materiaty) Grupy oraz
innych materiatéw budowlanych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych sg spdjne z politykg rachunkowosci Grupy
opisang w nocie 1. Organizacja i zarzadzanie Grupg ULMA odbywa sie w podziale na segmenty
uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktéw i ustug. Grupa ULMA co do zasady rozlicza transakcje miedzy
segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — na warunkach rynkowych.
Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci kierownictwo Grupy ULMA zwraca przede
wszystkim uwage na osiggany wynik EBITDA.

W branzy budowlanej, z ktérg zwigzana jest dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wystepuje sezonowos¢. Mozna
zauwazy¢ obnizenie aktywnosci dziatania firm budowlanych w miesigcach zimowych oraz nasilenie
aktywnosci w okresie letnim i jesiennym. Duze znaczenie w konkretnym roku odgrywajg rowniez warunki
pogodowe.

W Grupie nie wystepujg przypadki koncentracji klientow.

Wyniki segmentdw przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

. .. Obstuga Sprze.da,z Grupa
Opis pozycji . materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 74 110 16723 90 834
Sprzedaz pomiedzy segmentami 38 (4 875) (4 837)
Przychody ze sprzedazy 74 148 11 848 85 997
Koszty operacyjne bez amortyzacji (49 579) (7 803) (57 383)
EBITDA 24 569 4 045 28 614

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 .
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. . Obstuga Sprzgda,z Grupa
Opis pozycji , materiatow .
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 74 332 24 284 98 616
Sprzedaz pomiedzy segmentami (361) (8026) (8387)
Przychody ze sprzedazy 73971 16 258 90 229
Koszty operacyjne bez amortyzacji (49 596) (10 141) (59 737)
EBITDA 24 375 6117 30 492

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

Zysk (strata) segmentow na poziomie EBITDA
Amortyzacja

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate koszty finansowe

Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

6 miesiecy
2016 .

28 614
(23 501)
752

2

(83)

25
(173)
5635
(1 605)
4030

Aktywa alokowane do poszczegdlnych segmentdw przedstawiono w ponizszej tabeli.

. . Obstuga

Opis pozycji budéw
Na dzieni 30 czerwca 2016 r. 170336
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 149 949
Na dzien 30 czerwca 2015 r. 163 418

Sprzedaz
materiatow
budowlanych

12 551

12 220
20725

Pozycje nie
przypisane
151 492

166 724
142 914

Uzgodnienie aktywow segmentdw do catkowitych aktywdw Grupy przedstawiono ponize;j.
Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan do poszczegdlnych segmentow. Niealokowane do segmentéw
rzeczowe aktywa trwate obejmujg pozostate srodki trwate poza szalunkami w kwocie 90 857 tys. zt.

Niealokowane do segmentdéw pozostate naleznosci obejmujg gtdwnie naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym w kwocie 33 180 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiecy
2015r.

30 492
(28 810)
508
(106)
(1438)
(179)
467
(305)
162

Grupa
Kapitatowa
334379

328 893
327 057
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6 miesiecy 2016 17



30 czerwca
Opis pozycji 2016 r.
Aktywa segmentow 182 887
Niealokowane rzeczowe aktywa trwate 90 857
Niealokowane wartosci niematerialne 221
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 393
Inne aktywa trwate 4040
Naleznosci dtugoterminowe 981
Naleznosci z tytutu podatkow i pozostate naleznosci 34 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 000
Razem aktywa 334 379

162 169
92174
200
566
4068
945

33 807
34 964
328 893

\YJULMA

31 grudnia
2015r.

30 czerwca

2015r.

184 143
94 231
155

661

4 095
930
1776
41 066
327 057

Przychody oraz aktywa trwate Grupy (bez naleznosci diugoterminowych i udziatéw w jednostkach

stowarzyszonych) w ujeciu geograficznym przedstawiajg sie nastepujgco:

30 czerwca
Opis pozycji 2016 1.

Przychody ze sprzedazy krajowej 71118
Przychody ze sprzedazy zagranicznej 14 879
Razem przychody ze sprzedazy 85997
Aktywa trwate krajowe 211797
Aktywa trwate zagraniczne 7424
Razem aktywa trwate 219 221

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

31 grudnia
2015 .

142 230
40181
182 411
198 995
6 490
205 485

30 czerwca
2015 r.

69 037

21192

90 229

199 843

4348

204 191
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5. Rzeczowe aktywa trwate
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Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2016 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje, niedobory
i przekwalifikowania

Roznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2015 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje, niedobory
i przekwalifikowania

Rdznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2016 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2015r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania

Roznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2015 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania

Rdznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2016 r.
WARTOSC NETTO:

Na 30 czerwca 2016 r.

Na 31 grudnia 2015 r.

Na 1 stycznia 2015 r.

Grunty,
budynki i
budowle

103 914
44

(134)

(28)
103 796
46

(1)
103 841

13 368
2780
(59)

(11)
16 078
1390

17 468

86373
87718
90 546

Urzadzenia,
maszyny i
Srodki
transportu

9 849
1172

2
(887)
49

(228)
9957
683

5986
961
(879)

56

(119)
6 005

499
(200)

6 306

4109
3952
3863

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Systemy
szalunkowe

489 463
40 260

12 949
(27 708)

(27 189)

(4 807)
482 968
37 156

6934
(8 190)
(12 559)
(66)
506 243

364 207
48 782
(21777)

(15 322)

(1965)
373925
21430
(7 256)

(6 061)
103
382141

124 102
109 043
125 256

Pozostate
Srodki
trwate

3003
266

(189)
(62)

(56)
2962
108

(36)

(36)

3 005

2581
301
(186)

(56)

(42)
2598
118
(36)

2684

321
364
422

Srodki
trwate w
budowie

182
105

(146)

141
54

(131)

)

55

55
141
182

Razem rzeczowe
aktywa trwate

606 411
41 847

12 805
(28 784)
(27 336)

(5119)
599 824
38 047

6767
(8 465)
(12 571)
(43)
623 559

386 142
52824
(22 901)

(15 322)

(2137)
398 606
23437
(7 492)

(6 061)
109
408 599

214 960
201 218
220 269
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Urzadzenia,
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Tabela ruchu rzeczowych aktywdw trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Grunty, . Pozostate | Srodki
. maszyny i Systemy ; )
budynki i , i srodki trwate w
srodki szalunkowe )
budowle trwate budowie
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2015 r. 103914 9 849 489 463 3003 182
Zwiegkszenia z tytutu zakupu 8 864 12 494 184 128
Zwiekszenia — nadwyzki - 1 4719 - (146)
Zmniejszenia — sprzedaz - (146) (12 898) (104) -
.meejszeru_a— I|ka|dac1e, niedobory (134) 61 (11 879) (62) i
i przekwalifikowania
Roznice kursowe (20) (55) (3 041) (32) (1)
Stan na 30 czerwca 2015 r. 103 768 10574 478 858 2989 163
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2015r. 13 368 5986 364 208 2581 -
Amortyzacja za okres 1392 472 26 642 208 -
Zmniejszenia — sprzedaz (59) (140) (9719) (102) -
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania >6 (7082) (56)
Rdznice kursowe (6) (43) (1270) (25) -
Stan na 30 czerwca 2015 r. 14 695 6331 372779 2 606 -
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2015 r. 89 073 4243 106 079 383 163
Na 1 stycznia 2015 r. 90 546 3863 125 255 422 182
Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywoéw trwatych powiekszyt:
6 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegélnienie 2016 r. 2015 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 21912 50073
Koszty sprzedazy i marketingu - 2
Koszty ogdlnego zarzadu 1525 2749
Razem 23437 52 824

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Razem
rzeczowe
aktywa trwate

606 411
13 678
4574
(13 148)

(12 014)

(3 149)
596 352

386 143
28714
(10 020)

(7 082)

(1344)
396 411

199 941
220 269

6 miesiecy
2015r.
27 381
1
1332
28714
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6. Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2016 r.

Licencje i Razem wartosci
. Pozostate . .
oprogramowanie niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2015 r. 4490 40 4 530
Zwiekszenia 105 - 105
Zmniejszenia — zbycie - - -
Réznice kursowe (21) (1) (22)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 4574 39 4613
Zwiekszenia 84 - 84
Rdéznice kursowe 4 - 4
Stan na 30 czerwca 2016 r. 4 662 39 4701
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2015 . 4239 40 4 279
Amortyzacja za okres 145 - 145
Zmniejszenia — zbycie - - -
Rdéznice kursowe (10) (1) (12)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 4374 39 4413
Amortyzacja za okres 65 - 65
Rdéznice kursowe 2 - 2
Stan na 30 czerwca 2016 r. 4441 39 4480
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2016 r. 221 - 221
Na 31 grudnia 2015 r. 200 - 200
Na 1 stycznia 2015 r. 251 - 251

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Licencje i Razem wartosci
. Pozostate . .
oprogramowanie niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2015 r. 4490 40 4530
Zwiekszenia 6 - 6
Rdéznice kursowe (6) - (6)
Stan na 30 czerwca 2015 r. 4490 40 4 530
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIJA
Stan na 1 stycznia 2015 r. 4 239 40 4279
Amortyzacja za okres 96 - 96
Stan na 30 czerwca 2015 r. 4335 40 4 375
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2015 r. 155 - 155
Na 1 stycznia 2015 r. 251 - 251

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

Wyszczegdlnienie

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Razem

7. Instrumenty finansowe

Srodki pieniezne
Naleznosci i pozyczki udzielone
Naleznosci handlowe oraz

pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki

Zobowigzania finansowe

Kredyty oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej
Zobowigzania z tytutu faktoringu
zobowigzan handlowych
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wartosc¢ bilansowa

30
czerwca
2016r.

21 000

52173

33181

5316

24 827

69

31
grudnia
2015r.

34 964

48 077

33 361

3545

25373

\YJULMA

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r. 2015r.
- 5 -
65 143 96
65 145 96
Hierarchia
Wartos¢ godziwa wartosci
godziwej
30 30 31
czerwca czerwca grudnia czerwca
2015r. 2016r. 2015r. 2015r.
41 066 *) *) *)
68 798 *) *) *)
930 *) *) *)
- *) *) *)
*) *) *)
25 821 *) *) *)
28 69 8 28 Poz. 2

Poziom 2: Wykazane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

instrumenty pochodne dotyczg kontraktéw terminowych na zakup/sprzedaz waluty. Warto$¢ godziwa

instrumentéw na dzien bilansowy jest ustalona w oparciu o kurs wykonania ustalony przez bank, w ktérym

instrument nabyto indywidualnie dla kazdego z zawartych kontraktow.

*) Wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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8. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Nazwa (firma)

iednostki. ze Wartosé % posiadanego
! o Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa bilansowa kapitatu
wskazaniem formy y
. udziatéw podstawowego
prawnej
ULMA Cofraje S.R.L. Bukareszt sprzedaz i dzierzawa deskowan, 393 30,00
Rumunia sprzedaz materiatow budowlanych
Podstawowe dane dotyczgce jednostki stowarzyszone;j.
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.
Aktywa 14 318 14 760 13 549
Zobowigzania 12 371 12 330 11016
Przychody ze sprzedazy 4908 8553 3964
Wynik finansowy netto (577) (914) (782)

9. Inne aktywa trwate
Inne aktywa trwate obejmujg wartos¢ bilansowa prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 4 040

tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wygasa 5 grudnia 2089 roku.
Grupa ujmuje powyzsze prawo wieczystego uzytkowania gruntdw jako leasing operacyjny.

10. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.

Naleznosci handlowe od podmiotéw niepowigzanych 86278 84 038 115 344
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci handlowych (36 818) (37 338) (48 548)
Naleznosci handlowe — netto 49 460 46 700 66 796
Pozostate naleznosci 433 309 469
Rozliczenia miedzyokresowe — czynne 845 490 714
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 1436 578 820
Naleznosci z tytutu pozyczki 33180 33361 930
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 85 354 81438 69 728
w tym:
Cze$¢ dtugoterminowa 981 945 930
Cze$¢ krétkoterminowa 84 373 80 493 68 798

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenifta, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
zblizona do wartosci godziwej tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, ze wzgledu na duza liczbe
klientow.

Wartosé netto odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci powiekszong o kwoty spisanych naleznosci w
tacznej wysokosci 1 392 tys. zt (9 955 tys. zt w 2015 roku, 7 136 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2015 r.) ujeto w
kosztach sprzedazy i marketingu w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
przedstawia sie nastepujgco:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r. 2015r.

Stan na poczatek okresu 37 338 42 188 42 188
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1252 9115 7 164
Realizacja (1 642) (12 391) -
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (16) (691) 30
Réznice kursowe (114) (883) (774)
Stan na koniec okresu 36 818 37338 48 548

Wszystkie odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.

11. Zapasy
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2016r. 2015, 2015rr.
Materiaty 4 196 3 467 7 250
Towary 4033 2720 3 906
Wartos¢ zapaséw brutto 8 229 6 187 11 156
Odpis aktualizujacy warto$é zapaséw (340) (340) (340)
Warto$¢ zapaséw netto 7 889 5847 10 816
12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r. 2015r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 21000 34 964 41 066
Razem srodki pieniezne, w tym: 21 000 34 964 41 066
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 185 185 92

dysponowania

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienieznych, w sktad srodkdéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym

wchodza:
6 miesiecy
2016 .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 000
Kredyt w rachunku biezgcym -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w 21 000
rachunku przeptywoéw pienieznych
13. Kapitat podstawowy i zapasowy
Wartos¢
Liczba akcji nominalna
akcji
Stan na 1 stycznia 2015 r. 5255 632 10511
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia - -
Stan na 31 grudnia 2015 r. 5 255 632 10511
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia - -
Stan na 30 czerwca 2016 r. 5255 632 10511

12 miesiecy 6 miesiecy
2015r. 2015 .

34964 41 066

34 964 41 066

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji

s s - Razem
powyzej wartosci
nominalnej
114 990 125 501
114 990 125 501
114 990 125 501

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje sg optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. struktura akcjonariatu Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy

Liczba akcji %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49
OFE Aviva BZ WBK 466 679 8,88
Akcjonariat rozproszony 821 663 15,63

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Gtosy na WZA
Liczba gtosow %
3967 290 75,49
466 679 8,88
821663 15,63
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14. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 r. 2015r. 2015r.

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéow 14 340 17 790 14 417
niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 5227 3572 7211
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych obcigzen 7 392 7 038 10382
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow) 4308 3723 3689
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychoddéw) 1 10 -
Pozostate zobowigzania 952 278 504
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate 32220 32 411 36 203
zobowigzania
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 32220 32411 36 203

15. Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych

W 2015 r. Grupa zawarta z mBank umowe faktoringu, na podstawie ktdrej zobowigzania handlowe Grupy
wobec wybranych dostawcow sg optacane przez bank w terminie 14 dni od dnia wystawienia faktury przez
dostawce. Termin ptatnosci Grupy wobec banku wynosi 75 dni od dnia zaptaty przez bank zobowigzania na
rzecz dostawcy. Na dziert 30 czerwca 2016 roku zobowigzania Grupy wobec banku z tego tytutu stanowity
5316 tys. zt. Kwota ta zostata wykazana w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych.

16. Leasing

a) Leasing finansowy

Zobowigzania Grupy z tytutu leasingu finansowego zostaty sptacone w 2014 roku. Przedmiotem leasingu byty
maszyny do czyszczenia szalunkéw. Na dzien bilansowy Grupa nie uzytkuje srodkéw trwatych na podstawie
umow leasingu finansowego.

b) Leasing operacyjny

Do umoéw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego uzytkowania
gruntow.
taczna kwota przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow wynosi:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015rr. 2015rr.
Ponizej jednego roku 9 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35 35
Powyzej 5 lat 601 610 610
Razem 645 654 654

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa zgodnie z umowag w dniu 5 grudnia 2089 r.

17. Odroczony podatek dochodowy

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 4203 4300 6 829
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

(6 769) (7 859) (9 062)
dochodowego:
Wartos¢ bilansowa aktywa (zobowigzania) z tytutu

(2 566) (3 559) (2 233)

odroczonego podatku dochodowego

Zmiany stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w sposdb
nastepujacy:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena Ni I R
Tytut réznic przejsciowych rzeczowego ,".’z'fea Il(zowane Pozostate azem
majatku trwatego. roznice kursowe

Stan na 1.01.2015 . 11119 201 30 11 350
Uznanie wyniku finansowego (3677) (64) (121) (3 862)
Obciazenie wyniku finansowego - 59 197 256
Odniesienie na kapitat wtasny - 115 - 115
Stan na 31.12.2015 r. 7442 311 106 7 859
Uznanie wyniku finansowego (1 165) (293) (156) (1614)
Obcigzenie wyniku finansowego - 308 115 423
Odniesienie na kapitat wtasny - 101 - 101
Stan na 30.06.2016 r. 6 277 427 66 6 769

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut réznic przejsciowych

Stan na 1.01.2015r.

Uznanie wyniku finansowego
Obcigzenie wyniku finansowego
Odniesienie na kapitat wiasny
Stan na 31.12.2015r.

Uznanie wyniku finansowego
Obcigzenie wyniku finansowego
Stan na 30.06.2016 r.

18. Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych

Straty
podatkowe

Wycena

rzeczowego

majatku

trwatego i
obrotowego

2522
64
(1399)

1187

(298)
889

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z

tytutu:
Swiadczen emerytalnych

Razem

Rezerwy

na

koszty

3677
1533
(2 098)

3112

504
(317)
3298

30 czerwca
2016 r.

207
207

\YJULMA

Niezrealizowane
réznice kursowe

100
84
(89)
(94)
1
97
(83)
16

31 grudnia
2015,

207
207

Razem

6 299
1681
(3 586)
(94)
4300
601
(698)
4203

30 czerwca
2015 r.

179
179

Grupa dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu swiadczen emerytalnych na koniec kazdego roku

obrotowego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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19. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015rr.
Przychody ze sprzedazy z tytutu ustug - obstuga budéw 74 149 73971
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw budowlanych 11 848 16 258
Razem przychody ze sprzedazy 85997 90 229

obstuga budéw — segment obejmujgcy dzierzawe systemodw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiana obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatéw budowlanych — segment obejmujgcy sprzedaz systeméw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majgtku trwatego (srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy oraz
innych materiatéw budowlanych.

Przychody ze sprzedazy do jednostki sprawujgcej kontrole nad Grupg Kapitatowa ULMA Construccion Polska

S.A. w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku wyniosty 1 523 tys. zt (w analogicznym okresie
2015 roku — 1 322tys. zt).

20. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 23 501 28 810
Koszty Swiadczen pracowniczych (nota 20 a) 16 036 15 056
Zuzycie surowcow, materiatéw pomocniczych i energii 5483 5468
Ustugi transportowe 7 085 5052
Ustugi najmu i dzierzawy 6 036 5532
Remonty i konserwacje 4513 4879
Ustugi montazowe 2 206 3309
Inne ustugi obce 6993 6478
Pozostate koszty 4 878 9524
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw 4900 5068
Koszty wedtug rodzaju razem 81630 89176
Koszty sprzedazy i marketingu (3113) (7 930)
Koszty zarzadu (8702) (9 200)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 69 814 72 046
20 a) Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania

stosu\rllkuypragcy ' ' ; 13320 12281
Koszty ubezpieczen spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikow 2716 2775
Razem koszty swiadczen pracowniczych 16 036 15 056

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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21. Inne przychody i koszty operacyjne

21 a) Inne przychody operacyjne

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Otrzymane odszkodowania

Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Odzyskane sktadniki majgtku trwatego

Refaktury

Rozwigzanie rezerwy na straty

Pozostate przychody

Razem inne przychody operacyjne

21 b) Inne koszty operacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktdw terminowych
Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne

22. Przychody i koszty finansowe

22 a) Przychody finansowe

Odsetki od sSrodkéw na rachunku bankowym
Odsetki z tytutu pozyczki udzielonej

Razem przychody finansowe

22 b) Koszty finansowe
Koszty odsetek:
- kredyty bankowe

- leasing

Rdznice kursowe
Koszty pozyskania kredytu, gwarancji bankowej

Razem koszty finansowe

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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6 miesiecy
2016 .

42
105
1634
102

23
1906

6 miesiecy
2016 .
(53)
(1018)
(90)
(1161)

6 miesiecy
2016 .
345

407
752

(83)
(83)

38
(12)
(57)

6 miesiecy
2015r.
94
35
22
392
114

658

6 miesiecy
2015 .

(21)
(8)
(29)

6 miesiecy
2015r.
146

362
508

(106)

(106)

(1395)
(43)
(1 544)
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22 c) Zyski/straty kursowe

Ponizej przedstawiono wptyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy ULMA Construccion Polska S.A.:

6 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r.
Przychody ze sprzedazy 138 29
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow (209) (165)
Koszty finansowe 38 (1 395)
Razem zyski (straty) kursowe (33) (1531)

Wartosé réznic kursowych dotyczacych inwestycji netto w jednostkach zaleznych odniesionych bezposrednio
na kapitat wtasny wyniosta w | pétroczu 2016 r. 263 tys. zt, a w | potroczu 2015 r. 1 046 tys. zt.

23. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy
2016r. 2015r.
Podatek biezgcy (2 696) (3 228)
Podatek odroczony (nota 17) 1091 2923
Razem podatek dochodowy (1 605) (305)

Podatek dochodowy od zysku Grupy przed opodatkowaniem rézni sie w nastepujgcy sposéb od teoretycznej
kwoty, ktérg uzyskano by, stosujac Srednig wazong stawke podatku majgcy zastosowanie do zyskow
konsolidowanych spotek:

6 miesiecy 6 miesiecy
2016'r. 2015r.

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 5635 467
Podatek wyliczony wedtug obowigzujacych stawek (19% dla Polski, 967 117
19% dla Ukrainy, 20% dla Kazachstanu, 15% dla Litwy)

Dochody nie podlegajace opodatkowaniu (142) (266)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 881 559
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego odniesione na kapitat (101) (105)
wtasny

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 1605 305

Wiadze podatkowe mogg przeprowadzié¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe (na Ukrainie w ciggu 3 lat) i obcigzy¢ Spoéfki
Grupy dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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24. Dywidenda na akcje

W | pétroczu 2016 roku Grupa nie wyptacata dywidendy.

25. Pozycje warunkowe

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z kontrahentéow Spétki gwarancji
bankowej wykonania umowy najmu. Gwarancja bankowa wygasa z dniem 16.10.2016 roku a w okresie
obowigzywania jej wysoko$¢ bedzie ulega¢ zmianie. Gwarancja zwigzana jest z budowg Centrum
Logistycznego w Gdansku. Oddanie inwestycji do uzytku nastgpito w | kwartale 2015 r. Grupa korzysta z
Centrum Logistycznego w Gdansku na podstawie dtugoterminowej umowy najmu.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 326 tys. zt.

26. Zobowigzania inwestycyjne (pozabilansowe)

W Grupie Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystepujg przyszte zobowigzania inwestycyjne
zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujete w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego (gdzie spotka Grupy jest leasingobiorcg) zostaty
przedstawione w Nocie 16b.

27. Wycena instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych instrumentow
finansowych prezentowanych w niniejszym $rédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentéw.

28. Istotne zdarzenia i zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktdre miatyby istotny wptyw na prezentowane $rddroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada 75,49% akcji Spotki.
Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spofki:
Podmiot dominujacy:
ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu (gm. Brwindw)
Podmioty zalezne:
ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia 18.07.2001 r. Zostata

zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Paristwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i
otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz i dzierzawa

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtosédw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym celem
jest rozwéj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemow szalunkowych i rusztowan
oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie budowlanym
na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

,ULMA Construccion BALTIC” z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
wynajem rusztowan i szalunkédw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i szalunkéw
budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzeid budowlanych i inna dziatalno$¢ handlowa. Udziat
emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Grupa posiada takze udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia), powstata
dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod numerem
22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i deskowan
budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow wynosi 30%. Pozostate 70% udziatu
w kapitale Spétki nalezy do podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg - ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w
Hiszpanii.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metoda
praw wtasnosci.

Transakcje zawierane przez spoétki Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami
powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i
warunki wynikaty z prowadzenia biezgce] dziatalnosci operacyjne;j.

Dane liczbowe, dotyczace transakcji jednostek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. z
jednostkami Grupy ULMA Cy E, S. Coop. (Grupa ES)

Stan na dzien

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2016r. 2015r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A od jednostek Grupy ES 1436 820
Zobowigzania ULMA Construccion Polska S.A. wobec jednostek Grupy 5227 7211
Naleznosci z tytutu pozyczki — ULMA Cofraje s.r.l. Rumunia (tys. EUR) 221 221
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki (tys. EUR) 1 36
Naleznosci z tytutu pozyczki — ULMA CyE S. Coop. (tys. PLN) 32 000 -
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki (tys. PLN) 199 -
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 6 ;nolizlfcy 6 ;r;;;l?cy
Sprzedaz ULMA Construccion Polska S.A do jednostek Grupy ES 1704 1729
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od jednostek Grupy ES 29 109 11 849
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 407 362

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje sprzedazy i zakupu z jednostkami Grupy dotyczg gtdwnie sprzedazy systemdw szalunkowych oraz
ustug najmu szalunkow.

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami oraz kluczowego personelu
kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ULMA z podmiotami powigzanymi.

Za kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spétek Grupy ULMA Grupa uznaje cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej oraz cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spotek
zaleznych i stowarzyszonych. W okresie 6 miesiecy 2016 roku i w analogicznym okresie 2015 roku spotki
Grupy nie udzielity osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytéw,
gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz Jednostki
Dominujacej i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku i na dzier 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity pozyczki
udzielone przez spétki Grupy osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

30. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

W okresie 6 miesiecy 2016 roku Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej uzyskali wynagrodzenia facznie z
premiami w wysokosci:

6 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r.

Zarzad ULMA Construccion Polska S.A
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta 628 -
Andrzej Koztowski 790 499
w tym: swiadczenia po okresie zatrudnienia: (odprawa) 325 -
Andrzej Sterczynski 221 221
Krzysztof Orzetowski 189 192
ULMA Opatubka Ukraina
Dmitriv Lyakhovetskiy 111 74
ULMA Opatubka Kazachstan
Ewa Giersz - 243
Marlena Sowinska 245 -
ULMA Construccion BALTIC
Vykintas Kuzmickas 100 124
Rada Nadzorcza ULMA Construccion Polska S.A.
Rafat Alwasiak 11 27

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za
6 miesiecy 2016 34



31. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej

wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje)
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za

6 miesiecy 2016

35

6 miesiecy
2016 .

4030
5255632
5255632

0,77
0,77
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6 miesiecy
2015r.

162
5255632
5255632

0,03
0,03



32. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
. 6 miesiec 6 miesiec 6 miesiec 6 miesiec
WYSZCZEGOLNIENIE 2016 ? ! 2015 (E ' 2016 Erz' ! 2015 E !
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 85997 90 229 19 632 21825
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5113 1682 1167 407
Zysk(strata) brutto 5635 467 1286 113
Zysk (strata) netto 4030 162 920 39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 824) 20 458 (3 156) 4949
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (102) (732) (23) (177)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j - (10 731) - (2 596)
Przeptywy pieniezne netto (13 926) 8 995 (3179) 2176
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,77 0,03 0,18 0,01
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,77 0,03 0,18 0,01
w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca = 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2016r. 2015r. 2016r. 2015r.
Aktywa razem 334 379 328 893 75 557 77 178
Zobowigzania 40734 39730 9204 9323
Zobowigzania dtugoterminowe 2759 3752 623 880
Zobowigzania krotkoterminowe 37 975 35978 8581 8443
Kapitat wiasny 293 645 289 163 66 353 67 855
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 375 2 467
Srednia wazona liczba akg;ji 5255632 5255632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 | 5255632 5 255 632 5 255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 55,87 55,02 12,63 12,91

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosit 4,4255 zt/EUR, a na dzierr 31 grudnia 2015 r.
4,2615zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3805
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1341 zt/EUR.

Rodolfo Carlos Mufiiz Urdampilleta,

Andrzej Sterczynski,

Krzysztof Orzetowski,

Ander Ollo Odriozola,

Henryka Padzik,

Koszajec, dnia 30 sierpnia 2016 roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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SRODROCZNE SKROCONE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ULMA Construccion Polska S.A.

(niebadane)

From the beginning of your projects
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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INFORMACIJE OGOLNE 40
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 43

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 48

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ULMA Construccion Polska S.A. za 6 miesigcy 2016 39



ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ULMA Construccion Polska S.A. s3:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych,
sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu.

ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ 14 lutego 1989
roku pod nazwg Bauma Sp. z o0.0., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (z 0.0.) i zostata
zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w spdtke akcyjna
zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i
zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Xl
wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokonaé zmiany nazwy Spoétki z dotychczasowej nazwy
BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba

Koszajec 50
05-840 Brwindéw

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maria Lourdes Urcelay Ugarte Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

IRaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej

Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej do 16 czerwca 2016 r.

Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej do 16 czerwca 2016 r.

Andrzej Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 czerwca 2016 r.

Michat Markowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 czerwca 2016 r.
Komitet Audytu

Michat Markowski Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu

Maria Lourdes Urcelay Ugarte Cztonek Komitetu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zarzad
Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu do 16 czerwca 2016 .
Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Prezes Zarzadu od 16 czerwca 2016 .
Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu
Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spdtka komandytowa

ul. Inflancka 4a

00-189 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki

mBANK (d.BRE Bank S.A.)
PEKAO S.A.

BGZ BNP PARIBAS S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Banco de SABADELL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Spétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate
5. Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa trwate razem
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym:
a. Zysk (Strata) netto okresu obrotowego
Kapitat wtasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen emerytalnych
Zobowigzania dtugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
c. Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
e. Instrumenty pochodne
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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10.

14.
15.

15.
12.
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30 czerwca
2016r.

207 582
175
8198
4040
18 159
238 154

3399
81181

14176
98 756

336 910

10511
114 990

172 443
1786
297 944

3458

193
3651

14

5316

244

69
29672
35315

38 966
336 910

\YJULMA

Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia
2015r.

194 780
147
8198
4068
17 590
224783

2383
77 638
302
31061
111384

336 167

10511
114 990

170 657
32
296 158

4747

193
4940

14

3545

8
31502
35069

40 009
336 167

30 czerwca
2015r.

195 651
97
8198

4 095
18 762
226 803

4145
62 082

38996
105 223

332 026

10511
114 990

166 498
(4 127)
291 999

4337

173
4510

920

29

34 562
35517

40 027
332 026
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dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Inne przychody operacyjne

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk (Strata) na poziomie operacyjnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody (Koszty) finansowe netto

11l. Zysk (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

IV. Zysk (Strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedna akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

16.
17.

17.

17.

18.

18.

19.

19.

20.

22.

\YJULMA

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

6 miesiecy
2016 .

78 451
(67 824)
10 627

(2 944)

(7 199)
1912

(1 160)
1236
938

511
1449
2685
(899)
1786
1786

5 255 632

0,34

6 miesiecy
2015r.

79 887
(73 082)
6 805

(7 267)

(5 786)
657

(30)

(5 621)
1110

(7)

1103

(4 518)
391
(4127)
(4127)
5255 632

(0,79)
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z

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Catkowite dochody netto w 2015 roku
Stan na 31 grudnia 2015 r.

Catkowite dochody netto w | pétroczu
2016 roku

Stan na 30 czerwca 2016 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 1 stycznia 2015 r.

Catkowite dochody netto w | pétroczu
2015 roku

Stan na 30 czerwca 2015 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji

powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

170 625
32

170 657
1786

172 443

Zatrzymane
zyski

170 625
(4127)

166 498

Razem
kapitat wtasny

296 126
32

296 158
1786

297 944

Razem
kapitat wiasny

296 126
(4127)

291 999
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Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja Srodkow trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdw finansowych
- Przychody z tytutu odsetek, dywidend

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

- Nabycie szalunkéw srodkow trwatych

Zmiany stanu majgtku obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony

Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Pozyczki udzielone

Sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wydatki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wyptacone dywidendy

Wydatki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezagcym

Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym

Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym na koniec okresu

*) Dane przeksztatcone

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nota

20.

\YJULMA

6 miesiecy
2016r.

1786

899
22783
53

724

61

(938)
(611)
(35 765)

(1016)
(2 646)
(59)
(14 730)
(1642)
(16 372)
(620)
105

(81)
(1079)

1155

(520)

(16 892)

31061
6

14176

6 miesiecy
2015 r.*)

(4 127)

(391)
28575
79
7570
(47)
(1171)
106
(487)
(16 308)

(1868)
(1628)
10 753
21056
(2 253)
18 803
(768)
22

(4)
(51 516)
53 743
1171

2 648

(10 604)

(127)

(10 731)
10 720

28315
(39)

38 996
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ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony 30
czerwca 2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: DZ. U. 2014 r. poz. 133) i przedstawia sytuacje finansowg ULMA
Construccion Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania ULMA Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Przygotowujgc srddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spdtka stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2015 r.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2016 r. powinno by¢ czytane
razem ze zbadanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2015 r.

Zasady rachunkowosci, zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéore nie byty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane ponize;j.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpiséw aktualizujgcych wartosé inwestycji
w jednostki zalezne zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktdrym nastgpita zmiana.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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2. Rzeczowe aktywa trwate

\YJULMA

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2016 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia - sprzedaz

Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2015 r.
Zwiekszenia z tytutu zakupu
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania
Zmniejszenia - sprzedaz

Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 30 czerwca 2016 r.
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA

Stan na 1 stycznia 2015 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia - sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 31 grudnia 2015 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne

Stan na 30 czerwca 2016 r.
WARTOSC NETTO:

Na 30 czerwca 2016 r.

Na 31 grudnia 2015r.

Na 1 stycznia 2015 r.

Grunty,
budynki i
budowle

103 815
44

(134)
103 725
45

103 770

13 333

2777
(59)

16 051
1388

17 439

86 331
87674
90 482

Urzadzenia
techniczne,
maszyny i

srodki

transportu

9184
968

(887)

62
9 327
485

(239)

9573

5669

881
(868)

56
5738

465
(198)

6 005

3568
3 589
3515

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Systemy
szalunkowe

472 181
34 593

12 707
(25 603)

(25 897)
467 981
35765

6917
(8 858)

(12 756)
489 049

351321

48 539
(20 184)

(14 837)
364 839

20 841
(8 066)

(6 003)
371611

117 438
103 142
120 860

Pozostate
srodki
trwate

2681
191

(189)

(62)
2621
43

(35)

2629

2379

240
(186)

(56)
2377

89
(35)

2431

198
244
302

Srodki
trwate w
budowie

146
131

(146)

131
47

(131)

47
131
146

Razem
rzeczowe
aktywa
trwate

588 007
35927

12 561
(26 679)

(26 031)
583 785
36 385

6 786
(9 132)

(12 756)
605 068

372 702

52437
(21297)

(14 837)
389 005

22783
(8299)

(6 003)
397 486

207 582

194 780
215 305
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Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Urzadzenia

Grunty, techniczne, Svstem

budynki i maszyny i sza‘llunkm‘llve

budowle srodki

transportu

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2015 r. 103 815 9184 472181
Zwiekszenia z tytutu zakupu 7 547 11184
Zwiekszenia — nadwyzki
inwentaryzacyjne, przekwalifikowania - - 4679
Zmniejszenia - sprzedaz - (146) (14 194)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne (134) 62 (10 845)
Stan na 30 czerwca 2015 r. 103 688 9647 463 005
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2015 r. 13333 5669 351321
Amortyzacja za okres 1390 431 26 577
Zmniejszenia - sprzedaz (59) (140) (10476)
Zmniejszenia - likwidacje, niedobory
inwentaryzacyjne - 56 (7 082)
Stan na 30 czerwca 2015 r. 14 664 6016 360 340
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2015. 89 024 3631 102 665
Na 1 stycznia 2015 . 90 482 3515 120 860

Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywoéw trwatych powiekszyt:

6 miesiecy

Wyszczegélnienie 2016 r.
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 22 449
Koszty sprzedazy i marketingu -
Koszty ogdlnego zarzadu 334
Razem 22783

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

\YJULMA

Pozostate Srodki
srodki trwate w
trwate budowie

2 681 146
121 93
- (146)
(104) -
(62) -
2 636 93
2379 -
177 -
(102) -
(56) -
2 398 -
238 93
301 146
12 miesiecy

2015r.

51781

2

654

52 437

Razem
rzeczowe
aktywa
trwate

588 007
11952

4533
(14 444)

(10979)
579 069

372702

28 575
(10 777)

(7 082)
383 418

195 651
215 305

6 miesiecy
2015rr.

28 246

1

328

28 575
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\YJULMA

3. Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2016 r.

Licencje i Razem wartosci
oprogramowanie Pozostate niematerialne

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2015r. 4349 37 4 386
Zwiekszenia 90 - 90
Zmniejszenia — zbycie - - -
Stan na 31 grudnia 2015 r. 4439 37 4476
Zwiekszenia 81 - 81
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja - - =
Stan na 30 czerwca 2016 r. 4520 37 4 557
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2015r. 4177 37 4214
Amortyzacja za okres 115 - 115
Zmniejszenia — zbycie - - -
Stan na 31 grudnia 2015 r. 4292 37 4 329
Amortyzacja za okres 53 - 53
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja - - -
Stan na 30 czerwca 2016 r. 4 345 37 4 382
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2016 r. 175 175
Na 31 grudnia 2015 r. 147 - 147
Na 1 stycznia 2015 r. 172 - 172

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczeg6lnienie 2016 . 2015 . 2015 .
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 2 - -
materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu - 1 -
Koszty ogdlnego zarzadu 51 114 79
Razem 53 115 79

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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4. Instrumenty finansowe

Srodki pieniezne

Naleznosci i pozyczki udzielone
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki udzielone
Zobowigzania finansowe
Kredyty oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej
Zobowigzania z tytut faktoringu
zobowigzan handlowych
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Wartos¢ bilansowa

30
czerwca
2016r.

14176

47 868

51472

5316

22534

69

31
grudnia
2015 r.

31061

45222

50 005

3 545

24765

30
czerwca
2015r.

38 996

62 082

18 762

24 458

29

\YJULMA

Wartos¢ godziwa Hierar
chia
30 31 30 Wz:im
czerwca grudnia czerwca odzi
2016r.  2015r. 2015t gwej
*) *) *)
*) *) *)
*) *) *)
*) *) *)
*) *) *)
69 8 29 | Poz?2

Poziom 2: Wykazane w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

instrumenty pochodne dotyczg kontraktéw terminowych na zakup/sprzedaz waluty. Warto$¢ godziwa

instrumentéw na dzien bilansowy jest ustalona w oparciu o kurs wykonania ustalony przez bank, w ktérym

instrument nabyto indywidualnie dla kazdego z zawartych kontraktow.

*) Wartos¢ godziwa zblizona do wartosci bilansowe;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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5. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na dzien 30 czerwca 2016 r.

L.p.
P Nazwa

jednostki

ULMA
Opatubka
Ukraina

ULMA Cofraje

ULMA
Opatubka
Kazachstan

ULMA
Construcction
BALTIC

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Siedziba

Ukraina

Rumunia

Kazachstan

Litwa

Przedmiot
przedsiebiorstwa

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatow
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatow
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz
materiatéw
budowlanych

Charakter
powigzania

podmiot
zalezny

podmiot
stowarzyszony

Podmiot
zalezny

podmiot
zalezny

Data objecia
kontroli

18.07.2001r.

02.11.2007r.

27.08.2010.

27.04.2012r.

Wartos¢
udziatéw
wedtug ceny
nabycia

5818

2917

83

142

8960

Odpisy
aktualizujgce

(762)

(762)
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Wartos¢
bilansowa
akcji/udziatow

5818

2155

83

142

8198

\YJULMA

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

100

30

100

100

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow na
walnym
zgromadzeniu

100

30

100

100
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6. Inne aktywa trwate

Inne aktywa trwate obejmujg warto$é bilansowg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie
4 040 tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato przez Spétke nabyte w 2007 roku i wygasa
5 grudnia 2089 roku.

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.

Naleznosci handlowe od podmiotdw nie powigzanych 80 059 78 140 100 254
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci handlowych (35 118) (35221) (44 717)
Naleznosci handlowe - netto 44 941 42919 55537
Pozostate naleznosci 60 41 25
Rozliczenia miedzyokresowe - czynne 803 469 702
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 2 063 1794 5818
Udzielone pozyczki 51473 50 005 18 762
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 99 340 95 228 80844
w tym:

Czes¢ diugoterminowa 18 159 17 590 18 762
Czesc krétkoterminowa 81181 77 638 62 082

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegélnych naleznosci
prezentowanych w niniejszym s$rddrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym jest
zblizona do wartosci godziwej tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Spétka posiada
duzg liczbe klientéw.

Wartos¢ netto odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych naleznosci w
tacznej wysokosci 1634 tys. zt (8 469 tys. zt w 2015 roku, 6 308 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2015 roku) ujeto
w kosztach sprzedazy i marketingu.

Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
przedstawia sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.

Stan na poczatek okresu 35221 38411 38411
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 1250 8381 6 336
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce odsetki zwtoki - - -
Realizacja (1338) (10 880) -
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (15) (691) 30
Stan na koniec okresu 35118 35221 44717

Wszystkie odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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8. Zapasy

Materiaty

Towary

Wartos¢ zapasow brutto

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow
Wartos¢ zapaséw netto

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe
Razem srodki pieniezne, w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

30 czerwca
21 869016 r.

1869
1870
3739
(340)
3399

30 czerwca
2016 .

14176

14176
185

\YJULMA

31 grudnia
2015r.

1296
1427
2723
(340)
2383

31 grudnia
2015r.

31061

31061

185

30 czerwca
2015 r.

1904
2581
4485
(340)
4145

30 czerwca
2015 .

38 996

38 996
92

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezgcym wchodza:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kredyt w rachunku biezgcym (nota 12)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w
rachunku przeptywdw pienieznych

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

30 czerwca
2015r.

14176

14176

31 grudnia
2014 r.

31061

31061

30 czerwca
2014 r.

38 996

38 996
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10. Kapitat podstawowy i zapasowy

Nadwyzka ze

Liczba akeji nomvi\ll';rltnoaéikcji pf)?/\:i/eigja\i/\)/a?’:(:gci Razem
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2015 r. 5255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -

- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 r. 5255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -

- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2016 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie akcje s3

optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat podstawowy Gtosy na WZA

Liczba akgcji % Liczba gtosow %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
OFE Aviva BZ WBK 466 679 8,88 466 679 8,88
Akcjonariat rozproszony 821 663 15,63 821 663 15,63

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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11. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw 13 300 16 980 13 373
niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 5343 4107 7211
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 7139 6737 10 104
obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne kosztow) 3735 3652 3655
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodéw) 1 10 -
Pozostate zobowigzania 154 16 219
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate 29 672 31502 34 562
zobowigzania
w tym:
Czes¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 29 672 31502 34 562

12. Zobowiazania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych

W 2015 r. Spdtka zawarta z mBank umowe faktoringu, na podstawie ktérej zobowigzania handlowe Spofki
wobec wybranych dostawcow sg optacane przez bank w terminie 14 dni od dnia wystawienia faktury przez
dostawce. Termin ptatnosci Spétki wobec banku wynosi 75 dni od dnia zaptaty przez bank zobowigzania na
rzecz dostawcy. Na dzien 30 czerwca 2016 roku zobowigzania Spotki wobec banku z tego tytutu stanowity
5316 tys. zt. Kwota ta zostata wykazana w $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu faktoringu zobowigzan handlowych.

13. Leasing

13 a) Leasing finansowy

Zobowigzania Spoétki z tytutu leasingu finansowego zostaty sptacone w 2014 roku. Przedmiotem leasingu
byty maszyny do czyszczenia szalunkéw. Na dzien bilansowy Spoétka nie uzytkuje srodkow trwatych na
podstawie umow leasingu finansowego.

13 b) Leasing operacyjny

Do umow leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego uzytkowania
gruntow.
taczna kwota przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wynosi:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.
Ponizej jednego roku 9 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35 35
Powyzej 5 lat 601 610 610
Razem 645 654 654

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa zgodnie z umowag w dniu 5 grudnia 2089 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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14. Podatek odroczony

30 czerwca 31 grudnia
2016 . 2015r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 3312 3112
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku (6 770) (7 859)
dochodowego:
Wartos¢ bilansowa aktywa (zobowigzania) z tytutu (3 458) (4 747)

odroczonego podatku dochodowego

\YJULMA

30 czerwca
2015 .

4737
(9074)

(4337)

Zmiany stanu aktywodw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w sposdb

nastepujacy:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena
e o rzeczowego Niezrealizowane
Tytut réznic przejsciowych majatku réinice kursowe Pozostate
trwatego.
Stan na 1.01.2015 r. 11119 201 29
Uznanie wyniku finansowego (3677) (305) (122)
Obcigzenie wyniku finansowego - 415 199
Stan na 31.12.2015 r. 7 442 311 106
Uznanie wyniku finansowego (1 165) (293) (155)
Obcigzenie wyniku finansowego - 409 115
Stan na 30.06.2016 r. 6 277 427 66

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

o o Straty Niezrealizowane

Tytut réznic przejsciowych podatkowe Rezerwy na koszty | ,ssnice kursowe
Stan na 1.01.2015 r. - 3677 100
Uznanie wyniku finansowego - 1533 84
Obcigzenie wyniku finansowego - (2 099) (183)
Stan na 31.12.2015 r. - 3111 1
Uznanie wyniku finansowego - 504 97
Obcigzenie wyniku finansowego - (317) (84)
Stan na 30.06.2016 r. - 3298 14

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Razem

11 349

(4 104)
614

7 859

(1613)
524

6770

Razem

3777
1617
(2 282)
3112
601
(401)
3312
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15. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016 . 2015r. 2015r.
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzania z tytutu:
Swiadczers emerytalnych 207 207 179
Razem swiadczenia emerytalne 207 207 179

Spoétka dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych na koniec kazdego roku
obrotowego.
Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2016r. 2015r. 2015r.

Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na 207 179 179
poczatek okresu
Odpis na rezerwe z tytutu s$wiadczen emerytalnych - 11 -
Koszt odsetkowy - 4 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - 16 -
Swiadczenia wyptacone - (3) -
Rezerwa z tytutu swiadczen emerytalnych na koniec 207 207 179

okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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16. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r.
Przychody ze sprzedazy z tytutu ustug - obstuga budéw 67 889 67 630
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw budowlanych 10 562 12 257
Razem przychody ze sprzedazy 78 451 79 887

obstuga budéw — segment obejmujacy dzierzawe systemoéw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiana obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdow budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemoéw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majgtku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy oraz
innych materiatéw budowlanych.

17. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy
2016r. 2015r.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 22 835 28 654
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 17 a) 13 889 12 761
Zuzycie surowcéw, materiatéw i energii 5308 5268
Ustugi transportowe 6 880 4796
Ustugi najmu i dzierzawy 5122 4 660
Ustugi remontowe 4512 4 877
Ustugi montazowe 2 206 3309
Inne ustugi obce 6522 5957
Pozostate koszty 4 296 8247
Wartos¢ sprzedanych towardw, materiatow i szalunkéw (sktadniki 6397 7606
majatku trwatego)
Koszty wedtug rodzaju razem 77 967 86 135
Koszty sprzedazy i marketingu (2 944) (7 267)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 199) (5 786)
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw 67 824 73 082
17 a) Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty wynagrodzen oraz koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania 11 449 10 421
stosunku pracy
Koszty ubezpieczen spotecznych oraz swiadczen na rzecz 2 440 2 340
pracownikéw
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 13 889 12 761

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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18. Inne przychody i koszty operacyjne

18 a) Inne przychody operacyjne

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Otrzymane odszkodowania

Sprzedaz sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego

Odzyskane sktadniki majatku trwatego

Refaktury

Rozwigzanie rezerwy na straty

Pozostate przychody

Razem inne przychody operacyjne

18 b) Inne koszty operacyjne

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktow terminowych
Likwidacja sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiecy
2016 .

42
105
1634
102

29
1912

6 miesiecy
2016 r.

(53)
(1018)
(89)
(1 160)
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6 miesiecy
2015r.

94
35
22

392
114

657

6 miesiecy
2015rr.

(22)
(8)
(30)
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19. Przychody i koszty finansowe

19 a) Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek:
- pozyczki udzielone

- od $rodkow pienieznych na rachunku bankowym i zwtoki w spfacie

naleznosci
Otrzymane dywidendy

Razem przychody finansowe

19 b) Koszty finansowe

Koszty odsetek:
- kredyty bankowe

- leasing

- z tytutu zwtoki w zaptatach zobowigzan

Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
dziatalnosci finansowej
Rdznice kursowe

Koszty pozyskania kredytu, gwarancji
Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Razem koszty finansowe

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiecy
2016 .

888
50

938

6 miesiecy
2016 .

(83)
(83)

607
(13)

511
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6 miesiecy
2015r.

1025
85

1110

6 miesiecy
2015r.

(106)

(106)

142
(43)

(7)
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20. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

2016 . 2015r.
Podatek biezgcy (2 188) (2 844)
Podatek odroczony (nota 14) 1289 3235
Razem podatek dochodowy (899) 391

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w sposdb nastepujacy od
teoretycznej kwoty, ktdrg uzyskano by, stosujagc obowigzujagcg stawke podatku do zysku przed
opodatkowaniem:

6 miesiecy 6 miesiecy
2016 . 2015r.
Zysk przed opodatkowaniem 2 685 (4 518)
Podatek wyliczony wedtug obowigzujacych stawek (19%) 510 (858)
Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu (142) -
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 531 467
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 899 (391)

Witadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczenn podatkowych w ciggu
5lat od zakonczenia roku, w ktédrym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spdtke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
mozliwo$é powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

21. Wycena instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spdtka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentéw finansowych prezentowanych w niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentéw.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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22. Zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy

2016 r. 2015 r.
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1786 (4127)
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255 632 5255632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5 255 632
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w zt na jedna akcje) 0,34 (0,79)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt na jedna akcje) 0,34 (0,79)

23. Pozycje warunkowe

Na wniosek ULMA Construccion Polska S.A. mBANK udzielit jednemu z kontrahentéw Spétki gwarancji
bankowej wykonania umowy najmu. Gwarancja bankowa wygasa z dniem 16.10.2016 roku a w okresie
obowigzywania jej wysokos¢ bedzie ulega¢ zmianie. Gwarancja zwigzana jest z budowg Centrum
Logistycznego w Gdansku. Oddanie inwestycji do uzytku nastgpito w | kwartale 2015 r. Grupa korzysta z
Centrum Logistycznego w Gdansku na podstawie dtugoterminowej umowy najmu.

Na dzien bilansowy kwota udzielonej gwarancji bankowej wynosi 3 326 tys. zt.

24. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane $rédroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktora posiada 75,49% akcji Spotki.
Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spofki:
Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Koszajcu (gm. Brwinéw)

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia 18.07.2001 r. Zostata
zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Paristwowej dla miasta Kijowa pod nr 5878/01
i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz i dzierzawa
deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie
gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowe] tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

»ULMA Construccion BALTIC” z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest: wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzen budowlanych i inna dziatalnos¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Grupa posiada takze udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.
Pozostate 70% udziatu w kapitale Spétki nalezy do podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg — ULMA
CyE,S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Transakcje zawierane przez ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter
typowy i rutynowy, zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z
prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Dane liczbowe, dotyczace transakcji ULMA Construccion Polska S.A. z jednostkami powigzanymi

30 30
Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy zctz)zlegvrv.ca znggvxca
Naleznosci handlowe 2 063 5818
Zobowigzania handlowe 5343 7211

6 miesiecy 6 miesiecy
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2016 r. 2015 r.
Sprzedaz 7211 10 150
Zakupy 31137 12 240

Transakcje sprzedazy i zakupu zawierane z jednostkami Grupy dotycza giéwnie transakcji sprzedazy
systemow szalunkowych oraz ustug najmu szalunkéw.

6 miesiecy 6 miesiecy
Pozyczki, odsetki, dywidendy 2016 r. 2015 r.
Pozyczki udzielone— w tys. EUR - -
Pozyczki udzielone — w tys. USD 280 450
Pozyczki sptacone— w tys. EUR - 796
Pozyczki sptacone —w tys. USD - 50
Pozyczki udzielone — w tys. PLN - 50 001
Pozyczki sptacone — w tys. PLN - 50 001
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek— w tys. PLN 338 1025

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. pozyczki
inwestycyjnej w kwocie 1 500 tys. USD o oprocentowaniu statym na poziomie rynkowym do dnia 31 grudnia
2016 r. Intencjq Zarzadu jest przedtuzenie terminu sptaty pozyczki.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spoétce stowarzyszonej ULMA Cofraje srl Rumunia pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci 241 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia
31 grudnia 2018 r.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spodtce zaleznej ULMA Construccion BALTIC pozyczki
dtugoterminowej w wysokosci 2 500 tys. EUR. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia
30 czerwca 2018 r.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita Spoéfce zaleznej ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. pozyczki
krutkoterminowej w wysokosci 350 tys. USD. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych do dnia
31 grudnia 2016 r. Na dzien bilansowy zadtuzenie ULMA Opatubka Kazachstan z tytutu pozyczki wynosi 280
tys. USD.

ULMA Construccion Polska S.A. udzielita spétce dominujgcej ULMA CyE, S. Coop kilku transz pozyczki
krotkoterminowej w tgcznej wysokosci 32 000 tys. PLN. Pozyczka zostata udzielona na warunkach
rynkowych do dnia 20 wrzesnia 2016 .

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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26. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Sredniowazona liczba akji
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt

6 miesiecy = 6 miesiecy
2016 . 2015r.
78 451 79 887
1236 (5621)
2685 (4 518)
1786 (4127)
(16 372) 18 803
(520) 2 648
- (10 731)
(16 892) 10720
0,34 (0,79)
0,34 (0,79)

30 czerwca 31 grudnia
2016 . 2015rr.
336 910 336 167
38 966 40 009
3 650 4940
35316 35 069
297 944 296 158
10511 10511
5255632 5255632
5255632 5255632
56,69 56,35

w tys. EUR

6 miesiecy | 6 miesiecy
2016 . 2015r.
17 909 19 324
282 (1 360)
613 (1093)
408 (998)
(3737) 4 548
(119) 641
- (2 596)
(3 856) 2593
0,08 (0,19)
0,08 (0,19)

30 czerwca | 31 grudnia
2016 r. 2015rr.
76 129 78 884
8 805 9 388
825 1159
7 980 8 229
67 324 69 496
2375 2 467
5255632 5255632
5255632 5255632
12,81 13,22

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzierh 30 czerwca 2016 r. wynosit 4,4255 zt/EUR, a na dzierr 31 grudnia 2015 r.

4,2615zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 30.06.2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3805
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1341 zt/EUR.

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta,

Andrzej Sterczynski,

Krzysztof Orzetowski,

Ander Ollo Odriozola,

Henryka Padzik,

Koszajec, dnia 30 sierpnia 2016 .

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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