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Transakcje z podmiotami powiazanymi
Pozostale informacje

36.1 Wynagrodzenia poszczegdlnych czlonkéw organdw zarzadzajacych Spotka

dominujaca

36.2 Stan posiadania akcji 1 opcji na akcje przez poszczegdlnych czionkow

organdéw zarzadzajacych Spotka dominujaca
36.3 Wynagrodzenia poszczegolnych cztonkow organdw nadzorujacych Spotke

36.4 Stan posiadania akcji i opcji na akcje przez poszczegdlnych cztonkow

nadzorujacych Spotke dominujaca
Zatwierdzenie do publikacji

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

38.1 Pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy pieni¢zne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na wielko$¢, rodzaj

lub wywierany przez nich wptyw.
38.2 Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

38.3 Istotne zdarzenia nast¢pujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za dany okres $rodroczny.

38.4 Zmiany zobowigzan warunkowych i1 aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego podziale na poszczego6lne

Spotki Grupy.

38.5 Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sagdem, organem wilasciwym

dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.
38.6 Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w Grupie

4/110



Raport roczny
Od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

1. Dane Spolki dominujgcej
1. Informacje o jednostce i Grupie Kapitatlowej
a) Informacje ogolne o jednostce

Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
ul. Przemystowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/ 39-65-710

Fax. 52/39-731-63

Numer KRS: 0000078076.

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 09134195

NIP: 555-15-64-913

www.zremb-ch.com.pl

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

b) Struktura Grupy Kapitalowej i informacje o Spotkach zaleznych od Emitenta

/ZBM
ZREMB —
CHOIJNICE S.A.
| |
Navimor-Invest S.A. Stocznia Tczew S.A. Irag-Poland Trade &
w likwidacji Investment Sp. z o.0.
82,25 %
Kapitatu 100 % 78 % Kapitalu
Podstawowego Kapitalu Podstawowego Podstawowego

¢) Podstawowe dane o Spotkach Emitenta

Navimor — Invest Spotka Akcyjna
ul. Stanistawa Matachowskiego 1
80-262 Gdansk

Tel. 58/770-32-50

Fax. 58/770-32-69

KRS 000073380

Sad Rejonowy Gdansk - Poéloc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 190005760

NIP: 583-000-05-81
www.navimorinvest.eu

e-mail: sekretariat@navimorinvest.eu
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GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Navimor-Invest S.A. Gdansk — Spotka posiada na dzien 31.12.2016 r. ogoélem 4.587.800
o wartos$ci nominalnej po 0,10 zt za akcjg, co daje tgcznie warto§¢ nominalng 458.780,00 z. i odpowiada 82,25

% kapitatu podstawowego i 82,25 % gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

akcji Spotki

Cena nabycia

Warto$¢ godziwa na 31.12.2015

Warto$¢ godziwa na 31.12.2016

5.444.560,00

18.993.492,00

5.275.970,00

Akcje posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal po Poziomu 1 przy ustalaniu
wartosci godziwej na roznych poziomach jako aktywa do ktorego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywa oparte sg na cenach notowan na aktywnych rynkach za identyczne lub bardzo podobne aktywa.

Wyniki finansowe Spotki zaleznej od Emitenta podlegaja konsolidacji metoda pelng w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy.

Analiza wrazliwoS$ci zmiany kursu akcji.

Sktadnik aktywa Inwestycje w HOS.C Kurs z dnia Waﬁosc .
jednostkach zaleznych P os%ldanych 31.12.2016 . pos%adanego Wplyw na wynik
akcji pakietu
4587800 1,15 5275970,00
Wzrost kursu + 10 % 5803 567,00 527 597,00
Spadek kursu - 10 % 4 748 373,00 -527 597,00

Stocznia Tczew S.A w likwidacji

ul. Przemystowa 15

89-600 Chojnice

KRS 0000365487

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS.
REGON: 221094004

NIP: 593-257-26-48

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Stocznia Tczew w likwidacji S.A. Tczew — Spotka posiada 100 % kapitalu w kapitale zakladowym
wynoszacym 100.000 szt. Akcji serii A o wartosci nominalnej 1 zt za akcje, tj. facznie 100.000,00 z1.

Cena nabycia
100.000,00

Warto$¢ godziwa na 31.12.2015
0,00

Warto$¢ godziwa na 31.12.2016
0,00

Udziaty posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal do Poziomu 3 przy ustalaniu
wartosci godziwej na roznych poziomach jako aktywa do ktorego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ze wzgledu na ekonomiczng niepewnos$¢ oraz stale powigkszajaca si¢ ujemng warto$¢ kapitalow wlasnych
Spotki, Emitent w roku 2015 dokonal odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci akcji.

Wyniki finansowe Spotki zaleznej od Emitenta podlegaja konsolidacji metoda pelng w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.

ul Przemystowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/39-65-710

Fax.52/39-731-63

KRS 0000363612

Sad Rejonowy Gdansk - Polnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 221078620

NIP: 555-209-25-28

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl
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IRAQ — TRADE POLAND & INVESTMENT Sp. z 0. 0. Chojnice — Spotka posiada 78,00 % kapitalu
w kapitale podstawowym Spotki zaleznej, tj. 1.326 udzialéow o wartosci nominalnej 50 zt za udziat i tacznej
warto$ci nominalnej 66.300,00 zt, co stanowi 78,00 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Cena nabycia | Warto$¢ godziwa na 31.12.2015 | Warto$¢ godziwa na 31.12.2016
1.055.000,00 51.854,53 51.854,53

Udziaty posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal do Poziomu 3 przy ustalaniu
warto$ci godziwej na r6znych poziomach jako aktywa do ktérego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ze wzgledu na ekonomiczng niepewnos$¢ oraz stale zmniejszajaca si¢ warto$¢ kapitatéw wilasnych Spotki,
Emitent w roku 2015 dokonat odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci udziatow.

Wyniki finansowe Spotki zaleznej od Emitenta podlegaja konsolidacji metoda pelna w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach i jednostkach stowarzyszonych.

W latach 2004 — 2006 do dnia emisji Emitent posiadat 130 szt. Akcji Spotki STAR Starachowice o wartosci
nominalnej 10 zt za jedng akcje. W zwigzku z faktem, ze udzial posiadanych przez Emitenta akcji w ogdlnym
kapitale Spolki jest praktycznie zerowy, a takze stosunek gtoséw na WZA Spotki STAR jest réwniez ,,0”
i w zwigzku z faktem braku dywidend Emitent w roku 1999 utworzyl na w/w akcje odpis aktualizujacy ich
warto$¢ i jako pozycja bilansowa nie wystgpuje. Wyniki finansowe Spoiki nie podlegaja konsolidacji.

ALMOR Sp. z 0.0.

W dniu 04 kwietnia 2016 r. Spotka dokonata zakupu tacznie 150 udziatdéw podmiotu pod Firma ALMOR
Sp. z 0.0. od wspdlnikow, tj. Navimor-Invest S.A. w ilosci 100 udziatow oraz Pana Tomasza Marcinkowskiego
w ilosci 50 udziatow, o tacznej wartosci nominalnej 7.500,00 zt stanowiacych 100 % kapitatu podstawowego
Spotki ALMOR Sp. z 0.0. za taczna ceng nabycia w kwocie 7.500,00 zt.

W dniu 19.09.2016 r. Emitent zawart umowe sprzedazy 100 % udziatow posiadanych przez Emitenta w Spotce
ALMOR Sp. z 0.0. na rzecz Pana Damiana Talarek, tj. umowe sprzedazy 150 udzialéw o wartosci nominalne;j
po 50,00 zt za udzial. tj. tacznej wartosci nominalnej 7.500,00 zt, za ceng sprzedazy w wysokosci 5.000,00 zt.
W zwigzku z powyzszym Emitent od dnia 19.09.2016 nie posiada zadnych udzialéw w Spéice ALMOR
Sp. z 0.0. w zwigzku z czym Emitent nie obejmuje wynikow finansowych tej Spotki konsolidacja.

Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0., (wcze$niej DOSCO Sp. z 0.0.)

W dniu 19.02.2016 r. Emitent dokonat zakupu 24 udzialéw po 50 zt o wartoSci nominalnej za udzial,
tj. o tacznej wartoSci nominalnej 1.200,00 zt, za cen¢ sprzedazy 1.200,00 zt w Firmie pod nazwa
DOSCO Sp. z 0.0., optaconych gotowka. 24 udzialy stanowiag 24,00 % w kapitale podstawowym Spotki Dosco
Sp. z 0.0.

Emitent w aktywach bilansu wykazuje warto$¢ nabytych udzialéw w cenie zakupu, tj. 1.200,00 zt.

W dniu 23.02.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki stosowna uchwala zmienito nazwe
Spotki na Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0. i powotalo Prezesa Zarzadu
w osobie Pana Marcina Rafata Wozikowskiego.

W dniu 19.09.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto Uchwale nr 3 podwyzszajaca
kapital podstawowy Spotki z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 6.600,00 zi, tj. o kwotg 1.600,00 zt poprzez
utworzenie 32 nowych udzialow o warto$ci nominalnej po 50,00 zt za udzial, tj. acznej wartosci nominalne;j
1.600,00 zt. Ceng emisyjng ustalono na 168,75 zt za udzial, tj. taczna ceng emisyjna w kwocie 5.400,00 zt.

Od dnia 19.09.2016 r. udzial % w kapitale podstawowym Spotki posiadany przez Emitenta wynosi 24 udziaty
i stanowi 18,18 % kapitalu podstawowego Spotki i odpowiada 18,18 % glosom na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki. Wyniki finansowe Spoétki nie podlegaja konsolidacji w Grupie.
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Navimor Z Sp. z 0.0.

W dniu 15.11.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki powzigto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spotki z kwoty 379.000,00 zt do kwoty 779.000,00 zt poprzez
ustanowienie 8.000 udzialéw o wartoSci nominalnej po 50 zt za udzial, tj. lacznej wartosci nominalnej
400.000,00 zt Nowoutworzone 8.000 udziatow zostaty objete przez Panig Agatg Klos. W zwiazku z tym od dnia
15.11.2016 r. Emitent posiada 5.880 udzialow o wartosci nominalnej po 50 z. za udzial, tj. tacznej wartosci
nominalnej 294.000,00 z, co stanowi 37,74 % w kapitale podstawowym Spétki Navimor Z Sp. z 0.0..

Laczny udziat Grupy w kapitale podstawowym Spotki wynosi 48,65 %. Wobec powyzszego Emitent nie
dokonuje konsolidacji wynikow Spétki Navimor Z Sp. z 0.0. w ramach Grupy ZREMB metodg pelna a jedynie
metodg praw wlasnosci. Grupa w sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z faktem utraty kontroli w Spotce, Zarzad Emitenta podjal uchwate dotyczaca dokonania odpisu
z tytulu utraty wartosci posiadanych udzialoéw w Spotce Navimor Z Sp. z 0.0. Dokonany aczny odpis wyniost
1.409.104,39 zt i zostal ujety a sprawozdaniu finansowym Grupy.

Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. Plock Spoétka posiada tacznie 557 udziaty o wartosci nominalnej 500 zi, co daje
lacznie 278.500,00 zt i odpowiada 44,92 % kapitalu podstawowego i 44,92 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow. W trakcie roku obrotowego 2011 Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego warto$¢ posiadanych udzialéw w Hemex Budownictwo. Sp. z o.0. W zwigzku z czym
zarachowano w ciezar kosztow finansowych warto$¢ 1.736.715,29 zt Pozycja jako bilansowa nie wystepuje.
Emitent wskazuje, ze posiada znaczny udziat w kapitale podstawowym Spotki, jednak nie sprawuje kontroli nad
Spoétka i nie posiada zadnych danych i informacji na temat dziatalnosci tej jednostki. Emitent nie dokonuje
konsolidacji wynikow Spotki Hemex Sp. z 0.0. w ramach Grupy ZREMB.

2. Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spotki Dominujacej.

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgséci 25.11.Z

Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 25.12.Z

Produkcja grzejnikow i kotlow centralnego ogrzewania 25.21.7Z

Produkcja pozostalych zbiornikow, cystern i pojemnikéw metalowych 25.29.Z
Obrobka metali i naktadanie powtok na metale 25.61.Z

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych 25.62.7Z

Produkcja pojemnikéw metalowych 25.91.Z

Produkcja wyrobdw z drutu, tancuchéw i sprezyn 25.93.Z

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych 33.11.Z

Naprawa i konserwacja maszyn 33.12.Z

3. Organ prowadzacy rejestr Spotki dominujacej:

Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000078076.

4. Czas trwania Spotek:
Czas trwania Spotek wchodzacych w sktad Grupy jest nieograniczony.
5. Okres objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.
Dla poszczegdlnych elementow sprawozdania finansowego Spotka przyjeta nastepujace okresy porownywalne:
- dla bilansu okresem poréwnywalnym jest rok obrotowy bezposrednio poprzedzajacy sprawozdanie
finansowe, tj. 31 grudnia 2015 roku,
- dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywow
pienieznych okresem poréwnywalnym jest okres od poczatku roku do danego dnia, bezposrednio
poprzedzajacego go roku obrotowego, tj. 31 grudnia 2015 roku.
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6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR. Zawiera wszelkie noty
objasniajace w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej
i wyniku Spotki zaistniatych od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego Sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

7. Konsolidacja sprawozdan.

Spoltka na dzien 31 grudnia 2016 roku tworzyta Grupg Kapitatowa pod Nazwa ZREMB — CHOJNICE S.A.
Sprawozdanie finansowe Spoiki podlega konsolidacji wynikow na najwyzszym szczeblu konsolidacji w Grupie
ZREMB.

Spotka do dnia 31 grudnia 2016 roku nie podlegata konsolidacji na wyzszym szczeblu.

Informacja na temat prezentacji poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego w euro zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (DZ. U. z 2016 roku poz. 860)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ euro w nastgpujacy

Sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych za 12 miesigcy 2016 roku
(odpowiednio za 12 miesigcy 2015 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za rok 2016
roku wynidst 1 euro=4,3757 i odpowiednio za rok 2015 roku wyniost 1 euro = 4,1848,

- pozycje bilansowe przeliczone wg S$redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. Kurs ten wyniost na 31.12. 2016 roku 1 euro = 4,4240, na 31.12.2015 roku 1 euro = 4,2615.

8. Kontynuacja dzialalno$ci Spélek Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dzialalnos$ci
Spotek Grupy z wyjatkiem Spoélki zaleznej, tj. Stoczni Tczew S. A. w likwidacji.

W stosunku do dwoéch podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy wystepuje istotna niepewno$¢, ktéra nasuwa
powazne watpliwosci co do zdolnos$ci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta oraz przez Spotke zalezng od
Emitenta tj. Navimor-Invest S.A.

Ponizej Spotka zamiescita szereg informacji dotyczacych mozliwosci braku kontynuowania dziatalnosci
zarowno przez Emitenta jak i jego Spotke zalezna, tj. Navimor-Invest S.A.

Zarzad Spolki dominujacej wskazuje, ze Grupa poniosta strat¢ netto za okres od 01.01. do 31.12.2016 r.
w kwocie netto 19 375 448,94 zt z czego do konsolidacji przypada strata netto w kwocie 17 780 587,42 zt oraz,
ze na dzien bilansowy zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe Grupy wynosity 36 934 tys. zl co stanowi
67,07% sumy bilansowej. W tym zobowiazania przeterminowane z tyt. dostaw robot i ustug wynosity
6 633 tys. zt co stanowi 17,96% zobowigzan i rezerw krotkoterminowych Grupy. Grupa za rok 2016
wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci —14 930 tys. zt. W efekcie
doprowadzito to do znacznego spadku §rodkéw pienieznych na 31.12.2016 r. o kwote —10 602 tys. zt.

Informacje dotyczace Emitenta:
1. Zdarzenia powodujace istotng niepewno$¢ kontynuacji dziatalnosci to w szczegdlnoscei :

a) W dniu 13.01.2017r. Zarzad Spotki powziat informacje, ze Spotka jako poreczyciel rzeczowy w formie
hipoteki do kwoty 2.000.000,00 zt ustanowionej na nieruchomo$ci objetej KW nr SL1C/00019540/7
prowadzong przez Sad Rejonowy w Chojnicach Wydzial Ksiag Wieczystych otrzymata wezwanie do zaptaty na
rzecz Banku Handlowego w Warszawie, w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 stycznia 2017r. kwoty
2.000.000,00 zt tytutem sptaty hipoteki. W dniu 16 stycznia 2017 roku Zarzad Spoétki wraz z Zarzadem Spoiki
NAVIMOR-INVEST S.A. z siedziba w Gdansku przy ul. Malachowskiego 1 odbyt spotkanie
z przedstawicielami Banku Handlowego S.A. w sprawie wezwania do zaptaty na rzecz Banku Handlowego S.A.
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w Warszawie, w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 stycznia 2017r. kwoty 2.000.000,00 zt wykonania
zobowiazania wynikajacego z udzielonego przez Spotke porgczenia. Przeprowadzone rozmowy byly pierwszym
etapem rozmow, o ktorych zamiarze rozpoczecia Spotka informowata raportem biezacym nr 1/2017 z dnia
13 stycznia 2017 roku. W wyniku rozméw ustalono, iz beda one prowadzone w dalszym ciggu w celu
osiggniecia

i ustalenia sposobu rozwigzania zaistniatej sytuacji zadawalajacej dla Emitenta oraz Banku Handlowego S.A.
Bank Handlowy S.A. zadeklarowal wstepnie mozliwos$¢ zawarcia porozumienia w zakresie restrukturyzacji tego
zobowigzania. W ocenie Spotki mozliwym wydaje si¢ osiggniecie kompromisu w tym zakresie.

b) w dniu 25.01.2017r. do Sadu Rejonowego Gdansk- Pélnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy (sprawy
restrukturyzacyjne) zostal ztozony przez Spotke wniosek o otwarcie w stosunku do Spoétki postgpowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).
Decyzja Zarzadu Spotki podyktowana zostala potrzeba ochrony praw i interesow Spotki, akcjonariuszy oraz jej
kontrahentéw w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w okresie od 13 stycznia 2017r. do 17 stycznia 2017 r.
W ocenie Zarzadu Spoétki zobowiagzania mogace wynikng¢ z realizacji roszczenia Banku Handlowego SA, nie
powinny by¢ traktowane jako sytuacja, ktora stanowi zagrozenie dla dalszej egzystencji Spotki. W ocenie
Spotki, bowiem ona bowiem wystarczajace i rzeczywiste sktadniki majatku trwatego i produkcyjnego, ktére juz
obecnie stanowiag zabezpieczenie w/w zobowigzan. Zdaniem Zarzadu Spotki skladniki te winny by¢
przeznaczone sg do zapewnienia jej dalszego funkcjonowania i rozwoju. Dodatkowo, w przypadku gdyby
podmioty finansujace lub wspolpracujace ze Spolka przyjely negatywne nastawienie wobec Spotki ich
potaczenie z realizacja zobowiazania na rzecz w/w banku mogloby doprowadzi¢ do sytuacji niewyptacalnosci
Spolki. Zarzad Spotki majac zatem na wzgledzie interes Spotki (w tym zatrudnionych pracownikow)
i wszystkich podmiotow pozostajacych ze Spotka w jakichkolwiek relacjach prawnych lub faktycznych podjat
dziatania majace na celu uniknigcie ww. skutku niewyptacalnosci. Decyzja Spotki oparta jest na brzmieniu art. 3
ust. 1 Prawa restrukturyzacyjnego, ktore stanowi, iz celem postgpowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie
ogloszenia upadtosci danego podmiotu.
W dniu 23 lutego 2017r. Sad Rejonowy Gdansk —Potnoc w Gdansku, VI Wydziat (sprawy restrukturyzacyjne)
wydal postanowienie w sprawie z wniosku Spotki o otwarcie w stosunku do Spoétki postepowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania uktadowego, w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r. poz. 978 — dalej: Prawo restrukturyzacyjne).
Sad postanowit:
1. otworzy¢ uproszczone postepowanie uktadowe,
2. wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie S¢dziego Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku
Aleksandry Stefanowskiej,
3. wyznaczy¢ nadzorce sadowego w osobie Jozefa Debinskiego nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego
-235,
4. jako podstawe jurysdykcji sadu wskaza¢ art.3 ust.1 Rozporzadzenia Rady WE_Nr 1346/2000 z dnia
29 maja 2000r. w sprawie postepowania upadtosciowego, okreslajac, ze postepowanie opisane w pkt.1
niniejszego orzeczenia ma charakter glowny.

¢) W dniu 9 marca 2017 r., w Sadzie Rejonowym Gdansk —Péinoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy
zlozony zostal przez Nadzorce Sadowego plan restrukturyzacyjny oraz spis wierzytelnosci bedacych
przedmiotem przyspieszonego postgpowania ukladowego. W zataczeniu do raportu biezacego nr 14 z dnia
10.03.2017 Spotka przekazata tres¢ planu restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 89 ust. 2 w zw. z art. 455 ust. 1
prawa restrukturyzacyjnego, o dacie zlozenia spisu wierzytelno$ci obwieszcza si¢ w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym.

d) W dniu 09.kwietnia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk —Péinoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy
ztozony zostat przez Nadzorcg¢ Sadowego test prywatnego wierzyciela wraz z odpowiednimi wyliczeniami
dotyczacymi scenariusza w ktorym nie nastapi zawarcie ukladu z wierzycielami i Spotka zmuszona bedzie do
ogloszenia upadlosci. W chwili obecnej Spotka oraz jej wierzyciele czekaja na ogloszenie przez Sedziego
Komisarza terminu zwolania Zgromadzenia Wierzycieli Spotki.

e) W miegdzyczasie Spolka toczyla szereg rozmow z jej wierzycielami, z ktorych do najbardziej istotnych
nalezaly rozmowy z Bankiem Handlowym w Warszawie. Na podstawie tych rozmow ustalony zostat plan
zawarcia porozumienia z Bankiem. Glowne zatozenia planu porozumienia z Bankiem handlowym to:
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- sprzedaz majatku nieruchomego Spotki (prawo wieczystego uzytkowania gruntow) w postaci dwoch dziatek,
z czego pierwsza transakcja miataby doj$¢ do skutku do konca II kwartatu 2017 r., drugiej w okresie IV
kwartatu 2017 r. Zgodnie z propozycja Spotki pozostata kwota przypadajaca do sptaty miataby by¢ roztozona na
raty.

f) Ryzyko proceséw sadowych
W chwili obecnej Emitent jest strona pozwang w nastepujacych procesach sagdowych:

- Nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym z powodztwa Firmy Jozefa Cysewskiego dzialajacego pod
Firma TOROTRANS wydany w dniu 31 stycznia 2017 r. na skutek pozwu wniesionego w dniu 31 grudnia
2016 r. do Sadu Rejonowego w Stupsku VI Wydzial Gospodarczy na kwote 32.121,77 zt wraz z odsetkami
i kosztami sadowymi oraz kosztami zastgpstwa procesowego. Wierzytelno$¢ ta powstala przed otwarciem
postepowania uktadowego Spotki i w catosci zostata umieszczona na spisie wierzytelnosci.

- Nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym z powodztwa Firmy RAVEN PL Sp. z 0.0. wydany w dniu 03
lutego 2017 r. na skutek pozwu wniesionego w dniu 31 stycznia 2017 r. do Sadu Okrggowego w Gliwicach X
Wydziat Gospodarczy na kwote 90.631,35 zt wraz z odsetkami i kosztami sadowymi oraz kosztami zastepstwa
procesowego. Wierzytelno$¢ ta powstala przed otwarciem postgpowania uktadowego Spoétki i w cato$ci zostata
umieszczona na spisie wierzytelnosci.

- Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z powodztwa Firmy Rywal RHC Sp. z 0.0. wydany w dniu 17
lutego 2017 r. na skutek pozwu wniesionego w dniu 09 stycznia 2017 r. do Sadu Rejonowego w Stupsku VI
Wydziat Gospodarczy na kwote 16.278,45 zt wraz z odsetkami i kosztami sadowymi oraz kosztami zastgpstwa
procesowego. Wierzytelnos¢ ta powstata przed otwarciem postgpowania uktadowego Spotki i w calosci zostata
umieszczona na spisie wierzytelnosci.

- Nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym z powodztwa Firmy Hempel Paints Sp. z 0.0. wydany w dniu
31 marca 2017 r. na skutek pozwu wniesionego w dniu 03 marca 2017 r. do Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc
IV Wydziat Gospodarczy na kwote 23.496,34 zt wraz z odsetkami i kosztami sadowymi oraz kosztami
zastgpstwa procesowego. Wierzytelno$¢ ta powstata przed otwarciem postgpowania uktadowego Spotki
1 w calo$ci zostala umieszczona na spisie wierzytelnosci.

Spotka jest strong powodowa w procesie wytoczonym przez Spotke, a dotyczacym:

- ZBM ZREMB - Chojnice S.A. przyshuguje wierzytelno§¢ w kwocie 2.300.000 zt od spdétki Hemex
Budownictwo Sp. z 0.0. w Ptocku. Wierzytelno$¢ jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na wierzytelnosci
przystugujacej Dtuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu za wykonanie
robot budowlanych.

ZBM ZREMB - Chojnice S.A., po uzyskaniu klauzuli wykonalnosci, wszczal postgpowanie egzekucyjne
przeciwko Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku, prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Stupsku, zajmujac w/w wierzytelnosc.

23 marca 2017r. Sad Okregowy w Krakowie oddalit powdédztwo ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
o zasgdzenie od PWIK Sp. z 0.0. w Olkuszu na rzecz Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku tacznie kwoty
1.395.603 zt wraz z odsetkami, ktore na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu wynosza 857.129 zt.

W ustnych motywach rozstrzygniecia Sad skupil si¢ wylacznie na rozpatrywaniu kwestii legitymacji procesowe;j
sp6tki Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku (a w konsekwencji rowniez ZBM ZREMB-Chojnice S.A.) jako
cztonka konsorcjum. Tematyka ta jest kontrowersyjna w orzecznictwie Sadu Najwyzszego, apelacja krakowska
sktania si¢ ku koniecznosci reprezentacji tacznej, czyli wspolnego dochodzenia roszczen przez wszystkich
konsorcjantow. Niniejsza sprawa jest jednak o tyle specyficzna, ze Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku
jako lider konsorcjum, w umowie konsorcyjnej otrzymat od pozostatych konsorcjantow legitymacje do
dziatania w ich imieniu (umowa zostala zalaczona do akt sprawy), ponadto petnomocnik ZBM ZREMB-
Chojnice S.A. jednoznacznie okre$lat, ze dochodzi roszczen Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku nie jako
konsorcjanta, ale jako wykonawcy — stad kwota dochodzonego roszczenia nizsza, niz kwota catej umowy.
Wobec negatywnego rozstrzygnigcia kwestii legitymacji procesowej, sad nie zajmowal si¢ innymi istotnymi
kwestiami.
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g) Inne czynniki istotne do oceny mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci Emitenta

- Spotka w wyniku przeprowadzonych w procesie przygotowania wniosku do Sadu o otwarcie przy$pieszonego
postegpowania uktadowego nastgpujace sktadniki majatku dajace jej w czgSci mozliwos¢ splaty poza
uktadowych zobowigzan Spotki:

a) dziatka o powierzchni okoto 28 tys. m? stanowigca prawo wieczystego uzytkowania

b) dziatka o powierzchni okoto 7,5 tys. m? stanowigca prawo wieczystego uzytkowania gruntow

- Spotka w planie restrukturyzacji podzielita wierzycieli na trzy grupy, tj.

a) Grupa I obejmujaca wierzycieli drobnych (kwota wierzytelnosci do rownowartosci 5.000,00 zi), co do
ktérych sptata wierzytelnosci nastapi w formie gotowki w terminie ustalonym przez Zgromadzenie Wierzycieli
b) Grupa II pozostali wierzyciele powyzej kwoty wierzytelnosci rownej 5.000,00 zt nie zabezpieczeni na
ruchomosciach i nieruchomos$ciach Emitenta, co do ktérych wierzytelnoSci w propozycjach ukladowych
zastosowano scenariusz zamiany dlugu na akcje Spotki (emisja akcji za tgczng kwote okoto 3.800 tys. zt.

¢) Grupa III wierzyciele zabezpieczeni na nieruchomosci Spotki (Bank Handlowy, Firma BOBREK Sp. J.

i w czesci ZUS) co do ktorych splaty wierzytelnosci trwaja rozmowy dotyczace zawarcia porozumien
o splatach.

W ocenie Zarzadu Spotki gléwnym czynnikiem decydujacym o mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke bedzie zatwierdzenie przez Zgromadzenie Wierzycieli planu restrukturyzacyjnego i propozycji
zaspokojenia wierzycieli w scenariuszu proponowanym przez Spotke.

2. Plany Zarzadu Spotki w zakresie zamierzen inwestycyjnych i pozainwestycyjnych dajace podstawe do oceny
mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci Spoiki:

a) Koncentracj¢ prowadzonej dziatalno$ci produkeyjnej oraz wykorzystywanych powierzchni magazynowych,
socjalnych i administracyjnych w ramach glownej hali produkcyjnej i posiadanego biurowca. W wyniku
dokonanego przegladu prowadzonych proceséw produkcyjnych w Spoélce oraz przeprowadzonego audytu
dotyczacego sposobu wykorzystania powierzchni tzw. zaplecza produkcyjnego, magazynowego i zwiagzanego
z szeroko rozumianym ogélnym zarzadem, zidentyfikowano szereg mozliwosci pozwalajacych na
skondensowanie prowadzenia dzialalno$ci, a tym samym usprawnienie przebiegu procesdéw w Spotce
i ograniczenie kosztéw jej funkcjonowania. W szczegodlnosci w wyniku zapoczatkowanych juz dziatan, zaklada
si¢ znaczace ograniczenie kosztow ogrzewania poczawszy od miesigca stycznia br. (zakupu energii cieplnej)
oraz innych mediéw w tym - energii elektrycznej. Przyjeto, ze dokonane juz tzw. bez kosztowe dzialania
zwigzane z wylaczeniem dostaw ciepla do oprdéznionych pomieszczen oraz ograniczenie ilo$ci poboru
w pozostatych pomieszczeniach przyniosa roczne oszczednosci na poziomie ok. 200 tys. zt. Przy zalozeniu
wdrozenia dziatan inwestycyjnych (wymienniki ciepla, lokalna kottownia przy budynku malarni) planowanych
na druga potowe 2017 r., przy udziale zewngtrznego partnera — obecnego dostawcy ciepla - zaklada si¢
powickszenie ww. oszczgdnos$ci do kwoty ok. 500 rocznie.

b) Zmniejszenie pozostalych kosztow utrzymania majatku Spotki: w szczegdlnosci poprzez:

1. renegocjacje uméw z zewnetrznymi podmiotami $wiadczacymi ustugi ochrony, sprzatania oraz
innego rodzaju ustugi wsparcia. Zaklada si¢, ze roczne oszczednos$ci z ww. tytutu siegng ok.
180 tys. zt, a ich pelne wdrozenie nastgpi do konca II kwartatu 2017 r.,

2. zrealizowane wyburzenia niewykorzystywanych budynkéw zaplecza produkcyjnego (magazyny,
wiaty, itp.) oraz dokonanie audytu podatkowego pozostalych powierzchni celem zmniejszenia
podstawy do opodatkowania. Zaktada si¢, ze roczne oszczgdnosci z tego tytutu siegnag 30-50 tys.
zt. Termin wykonania do konca II kwartatu 2017 r.,

3. sprzedaz nie wykorzystanych drobnych maszyn produkcyjnych (frezarki, szlifierki, tokarki itp.)
w terminie do konca II kwartatu 2017 r., co powinno przynie$¢ wplyw w wysokosci ok. 100 tys. zt

¢) Udostgpnienie niewykorzystywanych dla wilasnych celow powierzchni produkcyjnych, magazynowych
i biurowych na rzecz podmiotow trzecich na zasadzie odptatnego wynajmu. Szacuje si¢, ze przychody z tego
tytutu powinny przekroczy¢é w roku 2017 kwote 50 tys. zit. Pierwsza umowa na wynajem powierzchni
magazynowych (zewnetrzny plac skladowy) zostanie podpisana w maju br. ze spotka zalezna Navimor-Invest
S.A., ktora przeniesie do Chojnic lokalizacje wlasnej bazy techniczne;.

d) Inwestycja w piloty do suwnic o wartoéci okoto 140 tys. zt zastepujaca ludzi i pozwalajaca na przesunigcie
ich do prac przy bezposredniej produkeji, co zwigkszy wydajnos¢ i mobilnos¢ produke;ji.
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e) Dywersyfikacja kierunkow sprzedazy Spotki na nowe rynki, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie zlecen na
inne produkty anizeli kontenery. Pierwsze dzialania w tym kierunku zostaly juz podjcte i sa zwigzane
z prowadzonymi rozmowami w przedmiocie pozyskania zlecen z branzy $rodkow transportu kolejowego (na
rynku krajowym i zagranicznym). Ponadto wykorzystujac posiadane przez Spotke kompetencje, certyfikaty
i referencje zwigzane z realizacjg kontenerow typu offshore planuje si¢ podje¢cie dziatan w kierunku wejscia na
rynek produkcji komponentow dla projektow zwiazanych z branza morskiej energetyki wiatrowej, ktora rozwija
si¢ w Europie w sposob bardzo dynamiczny. Rynek ten wydaje si¢ w zakresie tzw. mniejszych konstrukceji
w zasiegu Spotki réwniez z uwagi na obserwowang tendencj¢ przenoszenia przez inwestoréw produkcji do
krajow o nizszych kosztach wytwoérczych, czego beneficjentem sg juz liczne firmy dzialajace na rynku polskim.
Zamiarem Spolki jest takze produkowaé drobne konstrukcje maszynowe typu wozki wciggowe, elementy
suwnic 1 dzwigdw, itp. Sa to elementy produkowane z blach wymagajace obrobki mechanicznej skrawaniem.

W mniejszym stopniu jako wypelnienie mocy produkcyjnych planowane takze jest wytwarzanie
skomplikowanych konstrukcji budowlanych, w szczegélnosci spawanych z cienkich blach. Na rynku tych
wyrobow utrzymuja si¢ niskie ceny 1 wysoka konkurencja wsrod producentéw, stad zamiar, aby produkcji na
ten rynek byla jedynie dopetnieniem mozliwosci produkcyjnych.

f) Wykorzystanie elementow synergii rynkowej i podjgcie Scistej wspotpracy z Navimor-Invest S.A., celem
zapewnienia Spolce udzialu w realizacji konstrukcji stalowych oraz elementéw mechaniki dla branzy
hydrotechnicznej. Dotychczasowe relacje w ramach Grupy Kapitalowej nie obejmowaty swoim zakresem
wspolpracy handlowej i wykonawczej. Po pierwszych analizach technicznych wynika, iz ofertowane
i realizowane przez Navimor — Invest S.A. projekty z rynku budownictwa hydrotechnicznego zawieraja
elementy konstrukcji stalowych (bramy, $luzy, $cianki szczelne i inne elementy stosowane przy remontach
i budowach m.in. nabrzezy), ktéorych wykonawstwo lezy w mozliwo$ciach produkcyjnych Zremb-Chojnice
S.A.. W oparciu o powyzsze przyjeto rozwigzanie na mocy ktorego Spotki beda kazdorazowo Scisle
wspolpracujac od etapu ofertowania projektow przez Navimor — Invest S.A. po etap ich realizacji, o ile
zaistnieja mozliwosci efektywnej wspotpracy w tym zakresie.

Pierwsze dzialania zwigzane z wdrozeniem ww. §rodkow restrukturyzacyjnych (pkt e i f powyzej) zostaly juz
podjete 1 beda sukcesywnie kontynuowane. Celem jest osiagni¢cie minimum 2 mln zt przychodu w 2017 r.,
w ramach ww. nowych kierunkow sprzedazowych. Dziatania ta wymagaja poniesienia niewielkich kosztow,
glownie marketingowych (do 50 tys. zt).

g) Poszerzenie oferty produktowej w zakresie kontenerdw poprzez wykorzystanie mozliwosci wlasnego biura
konstrukcyjnego. Dotychczas Spotka podejmowata si¢ wylacznie realizacji projektéw zleconych przez klienta,
ktory pozostawat wiascicielem dokumentacji projektowej. Czgsto jednak w procesie realizacji zlecen
dochodzito do licznych zmian w projekcie, dokonywanych przez konstruktorow Spotki. W rezultacie oceniajac
mozliwosci kompetencyjne inzynierow zatrudnionych w Spotce, oraz przyjmujac, ze funkcjonowanie biura
konstrukcyjnego wymaga niewielkiego doinwestowania kwota ok. 20 tys. zt, (w zakup nowocze$niejszego
sprzgtu komputerowego oraz aktualizacji czg$ci posiadanego oprogramowania) przyjeto zatozenie zgodnie
z ktoérym, od potowy 2017 r., Spotka bedzie w stanie oferowac na rynku ustugi projektowe.

h) Poszerzenie oferty dzialalnosSci Spolki poprzez $wiadczenie ustug ksiggowosci prowadzonej dla Spotek
wchodzacych w sktad Grupy. Zarzad ocenia, ze dziatalno$¢ ta przyniesie roczny dochod w kwocie okoto 150
tys. zl, przy jednoczesnym lekkim podniesieniu kosztow dziatalno$ci o kwote okoto 70 tys. zt. W wyniku
finalizacji tych zamierzen Spoétka od dnia 01 kwietnia 2017 r. rozpoczeta $wiadczenie owych ustug.

1) Zmiany w procesach technologicznych:

- zastgpienie produkcji wilasnej acetylenu jego zakupem na zewnatrz (szacowana oszcz¢dnos¢ roczna rzedu
40 tys. zt rocznie, przy naktadzie zwigzanym z jednorazowym kosztem inwestycji w wysokosci 20 tys. zt),

- przeniesienie spre¢zarek z obecnych pomieszczen bazy transportowej do gtownej hali produkeyjnej co pozwoli
uzyskac efekty zwigzane z dodatkowym Zrodtem ciepta na ww. halach oraz wigksza wydajnoscia,

- czgéciowa rezygnacja z ustugi badan nieniszczacych wykonywanych przez uslugodawce zewngtrznego 1 jej
realizacja przez pracownikow wiasnych (po uzyskaniu certyfikatow),

- zwigkszenie wydajnosci produkcji na nawach III i IV poprzez inwestycje w nowe dodatkowe suwnice.

Dziatania te beda podjete bez ponoszenia znaczacych nakladow inwestycyjnych, sitami wlasnymi przy

ewentualnym niewielkim zaangazowaniu $rodkéw finansowych (do 150 tys. zt). Efekt przedmiotowych dziatan

jest trudny do oszacowania, tym niemniej jednak zaklada si¢ ze zwlaszcza w obszarze poprawy efektywnosci

zakupow, mozliwe do osiagnigcia oszczednosci powinny siega¢ nawet 5 % rocznego budzetu.
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3. Zamierzenia dotyczace dziatalno$ci i restrukturyzacji Grupy

Spotka zamierza zakonczy¢ funkcjonowanie nierentownych spolek, albo wycofa¢ si¢ z uczestnictwa w nich
w pierwszym etapie realizacji planu restrukturyzacji. Zatozono catkowite wyjscie kapitalowe z inwestycji
w spoiki: Irag-Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. oraz Stocznia Tczew w likwidacji S.A. do konca 2017 r.
Wyjatek od powyzszego stanowig inwestycje w spotke Navimor Z Sp. z 0.0., gdzie planowane jest stopniowe
umarzanie udzialow nalezacych do Zremb-Chojnice S.A za wynagrodzeniem (pierwsze wpltywy z tego tytulu
sg planowane na potowe 2017 r. w kwocie ok. 150 tys. zt) oraz inwestycja w Navimor-Invest S.A., ktora to
spotka wymaga wdrozenia procesu restrukturyzacji zapoczatkowanego zlozeniem wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego w trybie ukladu z wierzycielami. Proces ten jest zadaniem zlozonym
jednakze zakladajac jego ostateczne powodzenie, przyjeto ze w docelowym modelu biznesowym
funkcjonowania Grupy jej dziatalno§¢ powinna opierac si¢ na dwoch filarach, to jest:
1. Navimor-Invest S.A. — podmiocie dzialajacym w branzy hydrotechnicznej, oraz
2. Zremb-Chojnice S.A. — podmiocie wydzielonym jako zorganizowana cze$¢ przedsicbiorstwa
(termin wydzielenia planowany na druga potowe 2017 r.) ze Spotki, ktéra w docelowym modelu
powinna petni¢ funkcje inwestora (spotki zarzadzajacej) ww. dwoma filarami dziatalnosci
podstawowe;.

W rezultacie zalozono, iz nastapi przeksztalcenie struktury grupy poprzez wydzielenie ze Spédtki podmiotu
zaleznego prowadzacego dziatalnos$¢ operacyjng (w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia).

Spotka ,, Zremb-Chojnice” S.A. pozostanie — spotka holdingowa kontrolujaca dziatalno$¢ dwoch spotek
zaleznych, koordynujacg ich wspotprace i sprawujaca nadzor wlascicielski.

Podsumowanie najwazniejszych $rodkow restrukturyzacyjnych przewidzianych do wdrozenia zawiera ponizsza
tabela:

Wierzyciel
Pelny opis Srodka restrukturyzacyjnego Produkt/ Efekt (konieczna zgoda / Koszt $rodka
wspoldzialanie)
1. Zawarcie porozumien poza uktadowych
Lvligrnzt Y(I:ligi’:;’:lliﬂ ;Zglé‘ﬁ O;Zcbzl;rf qfri,icilzgczowo oraz SRR SO
4 P Y kredyty i uktady ratalne wierzyciele grupy 3 | zobowiazania odsetki, prowizje

wierzycielami, ktorzy nie przystapili do uktadu
(art. 151 pkt 2 ustawy - Prawo
restrukturyzacyjne)

bankowe, optaty prolongacyjne

2. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej 1
(wsch.)

splata zobowigzania
zabezpieczonego na
nieruchomosci

wierzyciele grupy 3

koszty sprzedazy, wyceny
nieruchomosci

3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej 11

splata zobowiazania
zabezpieczonego na

wierzyciele grupy 3

koszty sprzedazy, wyceny

wierzytelnosci do 5 000 zt

(zach.) . 2 nieruchomosci
nieruchomosci
4. Sprzedaz zbednego majatku ruchomego Uzyskanie zwigkszonej n/d n/d
-oP cance Ja & powierzchni produkcyjnej
5. Odroczenie terminu splaty zobowiazan s wierzycicle
publiczno-prawnych i cywilno - prawnych pop piynn Y n/d
objstych ukladem L] grup 1-3
6. Splata jednorazowa wierzycieli z suma splata zobowigzania wierzyciele grupy 1 Brak

7. Sptata wierzycieli niezabezpieczonych z
sumg wierzytelnosci powyzej 5.000 zt poprzez
emisj¢ akcji i zamiang dtugu na kapitat (100%
naleznosci brutto z jednoczesnym umorzeniem
odsetek)

splata zobowiazania

wierzyciele grupy 2

koszt nowej emisji akcji

7.2. Splata wierzycieli zabezpieczonych,

splata ratalna zobowigzan

energetycznej oraz produktywnosci zaktadu

efektywnosci

uprzywilejowanych (art. 162 ustawy) oraz ZUS wierzyciele grupy 3 Brak
(art. 160 ustawy) ukladowych
8. Inwestycje w poprawe efektywnosci PV R LR
) yeje w poprawe ywn funkcjonowania poprawa n/d naktady inwestycyjne
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9. Wydzielenie zorganizowanej czgsci zawigzanie nowej spotki
przedsigbiorstwa do spotki celowej celowej

koszty konsultacji prawnych 1

wierzyciele grupy 3 zatozenia nowego podmiotu

10. Dywersyfikacja rynkowa i produktowa
(inwestycje w produkt wlasny)

koszty marketingu i wdrozenia

zwigkszenie sprzedazy n/d e e

W duzej mierze powodzenie realizacji planu restrukturyzacji zaleze¢ bedzie od mozliwosci pozyskania na rynku
zlecen takich, ktore zapewnia Spolce realizacje powyzej progu rentownosci oraz w takiej wartosci, ktora
zapewni Spotce obstuge biezacego dlugu i realizacje zamierzen inwestycyjnych Spoélki, pozwalajacych jej
w dalszej perspektywie na obnizke kosztow oraz zwickszenie wydajnosci proceséw produkeji i powigkszenie
oferty Spotki.

Informacje dotyczace Spélki zaleznej od Emitenta, tj. Navimor-Invest S.A.

Czynnikami powodujacymi istotng niepewno$¢ sa w szczego6lnosci nastepujace zdarzenia:

1.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spéika ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku, Wydziat
VI Gospodarczy, wniosek o otwarcie postegpowania restrukturyzacyjnego — w trybie postgpowania
uktadowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — ,Prawo restrukturyzacyjne”). Wystapienie z wnioskiem o otwarcie
postgpowania uktadowego wobec Spotki uzasadnione jest potrzeba dokonania glebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Spotki, w tym
przywrocenia Spoétce zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony Spoiki przed
egzekucja ze strony jego wierzycieli, ktora postgpowanie uktadowe zapewnia. Przyczynami
uzasadniajacym taka decyzj¢ jest kumulacja negatywnych zdarzen, w szczegdlnosci wypowiedzenie
przez bank umowy kredytu, co w opinii Spotki przetozy si¢ na przyszla kondycje finansowa Spotki
i mozliwo§¢ regulowania biezacych zobowigzan, w tym zobowigzan wynikajacych z tytutu
wypowiedzianej przez bank umowy kredytu.. Decyzja o przystapieniu do sporzadzenia wniosku
o0 otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego ma podtoze w tresci art. 3 ust. 1 Prawa
restrukturyzacyjnego, zgodnie z ktéorym celem postepowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie
ogloszenia upadiosci. Zarzad Spotki informuje tez, ze przestanka podjecia komunikowanej decyzji jest
jedynie stan =zagrozenia niewyplacalnoscia w rozumieniu art. 6 ust. 1 1 ust 3 Prawa
restrukturyzacyjnego (a nie stan niewyptacalnosci Spotki).

Zgodnie ze stanowiskiem Spolki przedstawionym we Wniosku, Spotka posiada zdolno$¢ do
osiagnigcia przychodow w 2017 roku, ktoére pozwola na pokrycie zardwno kosztow postgpowania
restrukturyzacyjnego, jak rowniez wszelkich biezacych zobowigzan Spotki powstatych po otwarciu
postepowania uktadowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Tymczasowy Nadzorca Sadowy przedtozyl raport
z oceny przestanek do otwarcia postgpowania dla Sadu.

W dniu 30 czerwca 2016 roku zakonczyta si¢ Umowa o kredyt w rachunku biezacym, ktéra podpisana
zostata z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjna w dniu 11.07.2014r.

W zwigzku z powyzszym Navimor-Invest S.A. zawarl z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
Porozumienie dotyczace sptaty zobowigzan z tytutu Umowy o Kredyt w rachunku biezacym z dnia
11 lipca 2014r. na podstawie ktorego zobowiazat si¢ do dokonania sptaty wierzytelnosci w kwocie
5.572.928,61 zt w terminie do dnia 30 grudnia 2016r. Ustanowione w Umowie o Kredyt w rachunku
biezacym z dnia 11 lipca 2014r. zabezpieczenia pozostaly w mocy, a takze tytutem zabezpieczenia
wymagalnej wierzytelnosci strony ustality dodatkowe zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego
zgodnie z zawarta Umowg o Ustanowienie Zastawu Rejestrowego na rzeczach oznaczonych co do
tozsamosci o wartosci zakupu przedmiotu tj. 1.792.584,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodlka nie splacita wierzytelnosci
i negocjuje warunki sptaty kredytu.
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W dniu 01 czerwca 2015 Spotka podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie umowg o kredyt

dlugoterminowy w wysokosci 1 450 000,00 zt z terminem sptaty do dnia 20 sierpnia 2020 r.

Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka na nieruchomosciach Spotki mieszczacych si¢ w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212 do kwoty
2 600 000,00 zt,

- umowa cesji praw z umowy ubezpieczenia,

- oprocentowanie umowy wynosi WIBOR3m+1,80% marzy.

W zwigzku z niedotrzymaniem warunkéw umowy Bank Handlowy wypowiedzial umowe z dniem
30.11.2016. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka negocjuje warunki
sptaty kredytu.

Ubezpieczyciel STU EGRO HESTIA S.A. z siedziba w Sopocie w dniu 15.11.2016 r. wyptacila na
rzecz Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach gwarancj¢ w kwocie 2.322.620,97
zlotych. W obecnej sytuacji Spotka nie jest w stanie uregulowaé swoje zobowigzania wobec
Ubezpieczyciela.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka ma roéwniez zablokowane limity gwarancji
ubezpieczeniowych uzyskiwanych w celu zabezpieczenia nalezytego wykonania ustug o umowy
budowlane.

3. W zwiagzku z procesem restrukturyzacji toczacym si¢ w Spolce planowane jest uptynnienie aktywow
niewykorzystywanych w dziatalno$ci gospodarcze;.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Spotka zidentyfikowata nastgpujace aktywa jako
przeznaczone do sprzedazy:

- nieruchomosci lokalowe Spotki mieszczace si¢ w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212,

- nieruchomos$¢ wraz z budynkami magazynowymi mieszczaca si¢ w Rekcinie,

- nieruchomo$¢ Spotki mieszczaca si¢ w Gdansku, ul. Matachowskiego 1.

4. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka toczy sprawy sadowe, ktorych
rozstrzygnigcie istotnie wplynie na dziatalnos¢ Spotki. Roszczenia sporne sg szerzej opisane w punkcie
38.5 Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem

Zalozenia Planu Restrukturyzacji

Przy konstruowaniu niniejszych zatozen, stanowiacych podstawe¢ dla przygotowania i wdrozenia dziatan

naprawczych, przyjeto dwa zasadnicze zatozenia:

1. Restrukturyzacja musi mie¢ charakter kompleksowy to jest dotyka¢ wszystkich obszarow
funkcjonowania spotki,

2. Proponowane $rodki restrukturyzacyjne musza by¢ adekwatne do skali problemow spotki
i odpowiada¢ na wszystkie zidentyfikowane przyczyny jej trudnej sytuacji.

Wstepny opis i przeglad planowanych §rodkéw restrukturyzacyjnych
4.1.a) Restrukturyzacja w obszarze sprzedazy i marketingu:

Podstawowe czynniki jakie przyjeto dla konstruowania planu sprzedazy na rok 2017 oraz kolejne okresy

opieraja si¢ na nastgpujacych zalozeniach:
Na rynku polskim po okresie znaczacego spowolnienia a nawet zmniejszenia realizowanych inwestycji
hydrotechnicznych w ostatnich kwartatach nastapi wyrazne zwigkszenie ilosci i wielkosci ogtaszanych
przetargow, przy czym w Swietle dostgpnej spotce wiedzy rok 2017 i 2018 stanowil bedzie swego
rodzaju kumulacj¢ w powyzszym zakresie, ktora powinna doprowadzi¢ do istotnego wzrostu tego
segmentu rynku budowlanego, co przy jednoczesnym uruchomieniu znaczaco wigkszej liczby
inwestycji drogowych i kolejowych spowoduje zmniejszenie konkurencji na przetargach w obszarze
budownictwa inzynieryjnego — hydrotechnicznego.

2. W sposob stabilny powinna ksztaltowad si¢ rowniez sytuacja rynkowa w Czechach, gdzie juz
w najblizszym okresie planowane jest zwigkszenie ilo$ci oglaszanych przetargdw.
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3.

Z uwagi na fakt pozyskiwania kontraktow w drodze przetargéw publicznych przyjeto zalozenie, ze
spotka bedzie w stanie wykaza¢ si¢ przed zamawiajacym wymaganymi o$wiadczeniami o braku
zaleglosci w splacie zobowiazan publicznoprawnych a jej obecne zdolnosci finansowe (limity
gwarancyjne i ubezpieczeniowe) pozostang na podobnym (niezmienionym) poziomie.

W oparciu o powyzsze zatozenia zaplanowano nastgpujace dziatania i srodki restrukturyzacyjne w obszarze
sprzedazy i marketingu

1.

Intensyfikacja sprzedazy eksportowej na rynku czeskim poprzez:

a)
b)

¢)

Odbudowe pozycji rynkowej w relacjach z klientami, poprzez udziat we wszystkich znaczacych
przetargach organizowanych przez lokalne instytucje (tzw. Povodi),

Pozyskanie partnerow 1 nawigzanie relacji strategicznych z firmami lokalnymi — jako
potencjalnymi konsorcjantami tudziez podwykonawcami,

Pozyskanie wigkszej ilosci tzw. mniejszych zlecen poza procedurg zamowien publicznych.

Zwigkszenie skutecznosci oferowania na rynku polskim poprzez koncentracj¢ na wybranych
projektach odpowiadajacych referencjom i doswiadczeniom spétki w szczegdlnosci poprzez:

1.

Skoncentrowanie si¢ na projektach / inwestycjach zwigzanych z tradycyjnym rynkiem / produktem

spotki — ktoére z uwagi na doswiadczenie, posiadane zdolnosci produkcyjne oraz ich skalg

(wielko$¢ budzetu — i wymagane zdolnosci finansowe) moga by¢ akwirowane samodzielnie

tj.:

a) E-30 —Iaczacy Morze Baltyckie z Dunajem w Bratystawie, obejmujac na terenie Polski rzeke

Odre, od Swinoujscia do granicy z Czechami,
Odrzanska Droga Wodna (E-30) — osiagnigcie migdzynarodowej klasy zeglownosci
i wlaczenie w europejska sie¢ drog wodnych. 1.1. Likwidacja aktualnych waskich gardet.
1.2. Przystosowanie Odrzanskiej Drogi Wodnej do parametrow klasy Va. 1.3. Budowa na
terytorium Polski odcinka brakujacego pofaczenia Dunaj-Odra-Laba. 1.4. Budowa Kanalu
Slaskiego,

b) E-40 — taczacy Morze Battyckie w Gdansku z Dnieprem w rejonie Czarnobyla i dalej przez
Kijow, Nowa Kachowke i Cherson z Morzem Czarnym, obejmujac na terenie Polski rzeke
Wiste od Gdanska do Warszawy, rzeke Narew oraz rzeke Bug do Brzescia,

Droga wodna rzeki Wisty — uzyskanie znacznej poprawy warunkéw nawigacyjnych.
II.1. Budowa kaskady Wisty od Warszawy do Gdanska. I1.2. Modernizacja gornej
skanalizowanej Wisty oraz budowa stopnia wodnego w Niepotomicach,

c¢) E-70 —1aczacy Holandi¢ z Rosja i Litwa, a na terenie Polski obejmujacy Odre od ujscia kanatu
Odra-Hawela do ujscia Warty w Kostrzynie, droge wodng Wista-Odra oraz od Bydgoszczy
dolna Wiste i Szkarpawe Iub Wiste Gdansks. Przygotowanie do modernizacji
migdzynarodowe]j drogi wodnej Odra-Wista Zalew Wislany (E-70). II1.2. Przygotowanie do
budowy polskiego odcinka migdzynarodowej drogi wodnej Wista-Dniepr (E-40) z Warszawy
do Brzescia,

d) Odra, na odcinku od Kozla do Widuchowej oraz Kanat Gliwicki,

e) rzeka Wisla, na odcinku od Warszawy do Plocka i od Wloctawka do Gdanska,

f) rzeka Bug, na odcinku od Brzesécia do Jeziora Zegrzynskiego,

g) Kanatl Zeranski, od jeziora Zegrzynskiego do Wisty,

h) droga wodna Wista-Odra (tzn. Warte, Note¢, Kanat Bydgoski i Brdg).

W przypadku tzw. kontraktow wigkszych — wieloletnich wypracowanie modelu wspodtpracy

z partnerami strategicznymi (przyktad umowy podpisanej z jednym z duzych europejskich

koncernow budowlanych), ktory pozwoli Spdtce na uczestnictwo w przetargach na znacznie

wigksze zakresy i dluzszy okres wykonania robot - jako cztonek konsorcjum/ podwykonawca

Wypracowanie i zaoferowanie na rynku w formule podwykonawcy ustug opartych na posiadanym

sprzgcie / maszynach i urzadzeniach (ktore dotychczas miaty niski stopien wykorzystania ich

zdolnosci).

Powyzsze dziatania restrukturyzacyjne w obszarze sprzedazy begdg realizowane w systemie cigglym, przy czym
kluczowy charakter beda miaty w I i II kwartale 2017 r., kiedy to spodziewana jest intensyfikacja rozstrzygnig¢
przetargowych. Koszty tych dziatan sprowadzaja si¢ do zwigkszenia obsady osobowej w dziale ofertowym
(koszt miesigczny ok 10.000 zt).
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4.1. b) Restrukturyzacja majatkowa

Przewidziano wdrozenie kompleksowych dziatan ktorych celem bedzie ograniczenie posiadanego przez Spotke
majatku nieprodukcyjnego i zwigkszenie stopnia wykorzystania aktywow produkcyjnych poprzez:

1. sprzedaz bazy w Rekcinie do konca III kwartatu przysztego roku za kwot¢ przewidziang w operacie
szacunkowym to jest 1,33 mln zt (proces sprzedazowy powinien by¢ poprzedzony pozyskaniem przez spotke
nowej lokalizacji na baz¢ sprzgtowa poprzez jej wynajem, przy zatozeniu znacznej redukcji wykorzystywanych
powierzchni dostosowanych do obecnych potrzeb itd.; réwnolegle nalezy dokonaé przegladu nie
wykorzystywanego sprz¢tu i nie rotujacych zapaséw celem odsprzedazy/ likwidacji), sprzedaz przygotowana od
strony spotki tj. sporzadzone memorandum informacyjne / teaser, rozmowy z lokalnymi developerami
powierzchni magazynowych, przemystowych itp., zaangazowanie wiodacego posrednika itp.

2. sprzedaz lokali przy ul Grunwaldzkiej powiazana / poprzedzona intensyfikacja dziatan zwigzanych
z pozyskaniem najemcoéw (co ma miejsce aktualnie) - sprzedaz od I kwartatu 2017 r - do III kwartatu 2017 r. za
faczng kwote jak z operatow, przy zatozeniu, ze sprzedane zostang dwa lokale nie bedace przedmiotem
zabezpieczen za co uzyska si¢ kwotg ok 430 tys. zl, a dodatkowo sprzedajac pozostate lokale za kwote
1,824 mln, Spoétka sptaci wierzytelnosci zabezpieczong hipoteka na rzecz banku.

3. projekt inwestycyjny Malachowskiego 1 (lub alternatywnie sprzedaz nieruchomo$ci), realizowany
poprzez dedykowana spotke zaleznag, ktéora wyposazamy w aport w postaci nieruchomosci i do ktorej
dopraszamy partnera jako udzialowca lub zamawiamy ustuge developmentu na zewnatrz.

Dziatania:

1. analiza uwarunkowan formalnych dla przeprowadzenia inwestycji (MPZP, konserwator itp.),

2. przygotowanie procesu inwestycyjnego modernizacji i przebudowy budynku we Wrzeszczu na biura
(siedziba firmy Inwestora Navimor-Invest S.A. wynajmuje ok 50 - 60 % powierzchni, reszta -
wynajem komercyjny),

3. realizacja budowy i oddanie budynku do uzytkowania,

4. re-komercjalizacja obiektu,

5. opcjonalnie sprzedaz na rynku celem uwolnienia zwigkszonej wartosci.

Na czas realizacji inwestycji spotka wynajmuje inne dostepne powierzchnie komercyjne.

4. remont nieruchomos$ci Vranany w celu przygotowania istniejagcej tam bazy na zaplecze socjalne
(mieszkania pracownicze) oraz biurowe celem ich zasiedlenia i w rezultacie zaprzestania wynajmu w Pradze tak
powierzchni biurowych jak i mieszkalnych. Zatozono, ze prace remontowe rozpoczng si¢ w I kwartale 2017 r.,
tak by od potowy roku odziat czeski rozpoczat dziatalno$¢ na bazie ww. majatku. Koszty remontu szacuje si¢
wstepnie na 200.000 zt efekt oszczgdnosSciowy zwigzany z brakiem optat czynszowych w tym na wynajem
mieszkan stuzbowych w Pradze wyniesie od 10.000 — 12.000 zt miesigcznie.

5. delokalizacja (przeniesienie) czeSci dotychczas niewykorzystanego (lub w niewielkim stopniu) sprzetu
i maszyn z bazy Rekein do Czech celem zwigkszenia poziomu jego zaangazowania w projektach wlasnych
lub na zasadzie wynajmu do innych firm.

Koszty planowanej restrukturyzacji majatkowej Spotki szacuje si¢ na poziomie ok. 5 % warto$ci majatku
przeznaczonego do zbycia (koszty sprzedazy) to jest ok. 300 tys. zI powigkszone o koszty planowanych dziatan
remontowych w bazie w Czechach oraz koszty przeprowadzek i ewentualnego remontu nowej bazy w Polsce
szacowane na poziomie ok 350 tys. zt.

4.1. ¢) Restrukturyzacja organizacji i zarzgdzania:
Przewiduje si¢ wdrozenie nastepujacych dziatan ukierunkowanych na poprawe procesow i zmiany w organizacji
oraz zarzadzaniu:

1. Zmiany w strukturze organizacyjnej Spolki polegajace na wyodrebnieniu trzech pionéw podlegajacych
Zarzadowi: produkcyjnego (w tym dzial majatku i zakupéw), pionu sprzedazy oraz pionu finansowego
(z ksiggowoscia i controlingiem). Samodzielno$¢ organizacyjna oddziatu w Pradze zostanie zachowana, przy
czym przewiduje si¢, ze celem uwspdlnienia gospodarki finansowej, zarzadzanie plynno$cia finansowa oraz
funkcje controllingowe zostang scentralizowane. Nowa struktura organizacyjna zostanie wdrozona w cato$ci
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najpozniej w II kwartale 2017 r. Z zaktadanych zmian zostata zrealizowana jedna. Od dnia 01 kwietnia 2017
roku ksiggowos¢, ptace i kadry sa prowadzone przez stuzby Spotki dominujacej, tj. ZREMB-Chojnice S.A.

2. Wprowadzenie procedur z zakresu zarzadzania projektami (budzetowanie kontraktow przez caty okres
ich realizacji, przygotowanie i biezaca aktualizacja harmonograméw, usprawnienie procesu przeptywu
informacji na linii kierownik projektu, dziat techniczny i zakupoéw oraz controlling; usprawnienie procesu
przygotowania produkcji) - dzialanie w toku.

3. Przeglad systemu wynagradzania i wprowadzenie nowych motywacyjnych zasad premiowania —
wprowadzenie zmian do regulaminu wynagradzania z polozeniem nacisku na wprowadzenie przejrzystych
zasad premiowania powigzanych z formulowaniem celow biznesowych i zarzadczych dla po szczegdlnych
pionow i pracownikow (pion sprzedazy, pion produkcji — kierownicy budow). Wdrozenie do konca II kwartatu
2017 r.

4. Pozyskanie pracownikéw na kluczowe wakujace pozycje — w wyniku dokonanej planowanej
i nieplanowanej (odejscia pracownikow) restrukturyzacji osobowej w Spotce zatrudnienie zmniejszylto si¢ z 95
etatow na dzien 31.12.2015 r do 89 etatéw na koniec grudnia br. W konsekwencji restrukturyzacja w zakresie
zatrudnienia spowoduje oszczgdno$¢ — efekt roczny w kwocie powyzej 2,5 min zl. Celem odbudowania
potencjalu produkcyjnego (tzw. ekipy kafarowe) oraz zwigzanego z pozyskaniem kontraktow i nadzorem nad
ich realizacjg zaklada si¢ konieczno$¢ zatrudnienia poczawszy od II kwartalu 2017 od 5 do 7 oséb,
co w rezultacie w powigzaniu z dokonang znaczaca redukcja kosztéw pracy spowoduje, ze szacowane roczne
oszczednoscei z tytulu restrukturyzacji zatrudnienia wyniosa ok. 2 min.

5. Wprowadzenie procedur zakupowych — zapewnienie przejrzystosci oraz efektywnosci procesow
zakupowych poprzez ustanowienie i konsekwentne egzekwowanie ww. procedur (do konca I kwartatu 2017 r.).

4.1. d) Restrukturyzacja w obszarze finansow:

Suma wierzytelnosci z podzialem na objete uktadem z mocy prawa, wytaczone z uktadu, zabezpieczone oraz

podzialem na grupy wierzycieli.

Whioskodawca o$wiadcza, ze suma wierzytelnosci na dzien 16 grudnia 2016 roku wynosi 17.483.102,04
zlotych (stownie: siedemnas$cie milionéw czterysta osiemdziesiat trzy tysigce sto dwa zlote cztery), z czego:

(1) 10.701.153,24 ztotych - stanowi suma wierzytelnosci objeta uktadem z mocy prawa zaliczanych do grupy
I 1 II oraz wierzytelnosci wobec ZUS (grupa III) objete uktadem, ktore z uwagi na tres¢ art. 160 Prawa
Restrukturyzacyjnego sa obj¢te uktadem z ograniczeniem mozliwos$ci zastosowania propozycji uktadowych
(kwota 237 443,30 zt).

(2) 6.500.854,33 ztotych (stownie: szes¢ miliondéw siedemset trzydziesci osiem tysiecy dwiescie
dziewigcdziesiat siedem ztotych 63/100) stanowi suma wierzytelnosci nieobjeta ukladem z mocy prawa
tj. suma wierzytelno$ci zabezpieczona hipoteka, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym, w stosunku
do ktorej wierzyciel moze wyrazi¢ zgode na objecie uktadem (wierzytelnosci z grupy I1I).

(3) 281.094,46 ztotych (slownie: dwiescie osiemdziesiat jeden tysigcy dziewigcédziesiat cztery ztote czterdziesci
sze$¢ groszy) - stanowi suma wierzytelnosci nieobjgta uktadem z mocy prawa (zobowigzania
z tytulu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez pracownika).

Stosownie do tresci art. 227 ust. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego w przypadku wierzytelnosci zabezpieczonych,
sume¢ wierzytelnosci, ktéra moze zosta¢ objeta ukltadem po wyrazeniu zgody przez wierzyciela, oznacza si¢
wedlug tej czesci wierzytelnosci, ktéra prawdopodobnie zostanie zaspokojona z przedmiotu zabezpieczenia,
Spotka wskazuje, ze:

(a) suma wierzytelnosci Banku Handlowego S.A. w Warszawie wynosi wedhlug stanu na dzien 16 grudnia 2016
roku kwotg — 6.571.913,99 zlotych, z czego kwota 4 641 120,00 znajduje pokrycie w ustanowionych na
majatku spotki zabezpieczeniach tj. hipotekach ustanowionych na nieruchomosciach spoétki potozonych
w Gdansku tj. hipotece ustanowionej lokalach w Gdansku przy ul. Grunwaldzkiej 212 o wartosci rynkowe;j
1.824.800,00 ztotych oraz hipotece ustanowionej prawa uzytkowania wieczystego zabudowanego willg
w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1 o wartosci rynkowej 2.202.000,00 zlotych oraz zastawie
rejestrowych ustanowionym na ruchomosci w postaci wibromtota o wartosci 614.320,00 zlotych
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(b) suma wierzytelno$ci Ergo Hestia S.A. w Sopocie wynosi wedtug stanu na dzien 16 grudnia 2016 roku kwote
2.323.145,90 zlotych, z czego kwota 1 195 548,78 zlotych znajduje pokrycie w ustanowionych na majatku
spotki zabezpieczeniach tj. hipotekach ustanowionych na nieruchomosci spotki polozonej w Rekcinie
o wartosci rynkowej 1.001.700,00 ztotych oraz zastawach rejestrowych ustanowionym na ruchomosci
w postaci koparko tadowarek CASE o wartosci 186.100,00 zlotych (przewlaszczenie na zabezpieczenie
ruchomosci w postaci samochodow o wartosci 72.666,00 ztotych, z uwagi na brak daty pewnej na umowie
przewlaszczenia nie uwzgledniono jako skuteczne ustanowienie zabezpieczenia)

(c) sume wierzytelnosci Naczelnika Urzedu Skarbowego w Gdansku wynosi wedtug stanu na dzien 16 grudnia
2016 roku kwotg 664 185,55 zlotych, z czego kwota 664 185,55 ztotych znajduje pokrycie w ustanowionych
na majatku spotki zabezpieczeniach tj. zastawie skarbowym ustanowionym na ruchomo$ciach Spotki
w postaci sprzetu budowlanego o wartosci 664 185,55 ztotych.

WSTEPNA PROPOZYCJA PODZIALU WIERZYCIELI NA GRUPY:

(1) GRUPA NR 1 - obejmujaca wierzycieli, ktorych wierzytelnos¢ glowna nie przekracza kwoty 20.000,00 z1,
(209 wierzycieli na kwotg taczna kwote 771 732,99 z1),

(2) GRUPA NR 2 - obejmujaca wszystkich pozostatych wierzycieli zaréwno prywatnoprawnych jak
i publicznoprawnych nie zaliczonych do Grupy nr 1 lub Grupy nr 3. (66 wierzycieli na taczng kwote
9691 976,95 zt),

(3) GRUPA NR 3 — obejmujaca:

(a) wierzycieli, ktérych wierzytelnosci sg zabezpieczone na sktadnikach majatku Spoétki (dtuznika) w czesci

znajdujacej pokrycie w warto$ci przedmiotu zabezpieczenia,

(b) wierzycieli, ktorzy po dniu otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego udzielg Spoétce finansowania
gwarancji bankowych, akredytyw lub na podstawie innego instrumentu finansowego niezbgdnego do
wykonania uktadu, w wysokos$ci i na warunkach przewidzianych planem restrukturyzacji dtuznika,

(c) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych z tytulu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w czgsci finansowane;j
przez dluznika jako pracodawce, z tytutu skladek na Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych, Fundusz Emerytur Pomostowych, z tytutu sktadek na wtasne ubezpieczenia
spoteczne 1 ubezpieczenie zdrowotne dluznika oraz innych zobowigzan dluznika wobec Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych, w szczegolnos$ci odsetek za zwloke od wyzej wymienionych skladek,
kosztow egzekucyjnych, kosztow upomnienia i dodatkowej optaty — zgodnie z trescig art. 160 Prawa
Restrukturyzacyjnego (4 wierzycieli na taczng kwote 6 738 297,63 zt).

Suma wierzytelnosci spornych.

Suma wierzytelnosci spornych na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 24.332.750,24 zlotych (stownie:
dwadziescia cztery miliony trzysta trzydziesci dwa tysigce siedemset pi¢cdziesiat zlotych 24 grosze), ktore nie
zostaty ujete w kwocie wierzytelnosci.

Waluta funkcjonalna
Waluta funkcjonalng jest PLN. Wszystkie dane w raporcie zostaly zaprezentowane w tys. PLN zgodnie
z 0golnymi zasadami zaokraglen, chyba, ze wskazano inaczej.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe W tys. zt W tys. EUR
Rok 2015 Rok 2016 Rok 2015 Rok 2016

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materialow 90 478 58 038 21 621 13 264
II. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -4022 -17 280 961 -3949
1I. Zysk (strat) brutto -4 288 -19 576 -1025 -4 474
IV. Zysk (strata) netto okresu, w tym

-6 327 -19 375 -1512 -4 428
przypadajacy do konsolidacji -5992 -17 781 -1432 -4 063
przypadajacy na udziaty
niekontrolujace 335 11595 80 364
V. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci operacyjnej 175 14930 4 3412
VL. Przeplywy pieni¢gzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 1973 53 471 12
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VII. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalno$ci finansowe;j 2978 4381 712 1001
VIIL. Przeplywy pieni¢zne netto,
razem 1180 -10 602 282 2422
IX. Aktywa, razem 65 821 55070 15445 12 448
X. Zobowigzania razem 43155 44 615 10127 10 085
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 8410 7681 1974 1736
XII. Zobowiazania krotkoterminowe
34744 36934 8153 8349
XIII. Kapitat whasny 22 666 10 456 5319 2363
XIV. Kapitat zakladowy 4361 4361 1023 986
XV. Liczba akeji (w szt.) 8 722 500 8 722 500 8 722 500 8 722 500
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w ZVEUR) 0.73 2.2 0.17 0,51
XVIL. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykla (w zZEUR) 0.73 2.2 0,17 -0.51
XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna
akeje (w ZVEUR) 2,60 1,20 0,61 0.27
XIX. rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedna akcj¢ (w zZ/EUR)
2,60 1,20 0,61 0,27
XX. Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedna akcj¢ (w zt/EUR)
0 0 0 0

Sprawozdanie z sytuacji finansowej —- SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY

| AKTYWA 31.12.2015 | 31.12.2016 |
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 379 181
Rzeczowe aktywa trwate 20 817 19 866
Zaliczki na $rodki trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 2174
Inwestycje w jednostkach zaleznych 749
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 318 209
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3109 3111
Aktywa trwale 26 796 24 116
Aktywa obrotowe
Zapasy 2187 1616
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
naleznosci 23175 18 814
Pozyczki 59
Pochodne instrumenty finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 406 402
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 256 2 654
Aktywa obrotowe 39 025 23 545
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7 409
AKktywa razem 65 821 55070

PASYWA | 31122015 | 31.12.2016 |

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 4361 4361
Akcje wihasne (-) -3307 -1 145
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Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 11 033 11033

Pozostaly kapitat zapasowy 17 242 17 313

Roznice z przeliczenia oddzialow zagranicznych 65 -8

Kapitaty rezerwowe 14 747 19 907

Zyski zatrzymane: -21 107 -39 000

- Zysk (strata) z lat ubiegtych -15 115 -21 221

- Zysk (strata) netto okresu biezacego -5992 -17 779

Kapital wlasny 23 034 12 461

Udzialy niekontrolujace -367 -2 005

Kapital wlasny ogélem 22 666 10 456

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 2131 457

Leasing finansowy 411 235

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4020 4979

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 1 166 1203

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 682 807

Zobowiazania dlugoterminowe 8410 7 681

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 24 252 19714

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 4327 11 058

Leasing finansowy 351 198

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen

pracowniczych 4320 4418

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 27 438

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1516 1145

Zobowigzania krotkoterminowe 34 744 36 933

Zobowigzania razem 43 155 44 614

Pasywa razem 65 821 55070

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i strat
Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0d 01.01.2015 0d 01.01.2016
do 31.12.2015 do 31.12.2016

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 90 478 58 038
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 90 306 57753
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 171 285
Koszt wlasny sprzedazy 86 380 61303
Koszt sprzedanych produktoéw i ustug 86279 61 160
Koszt sprzedanych towardw i materialow 101 143
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 097 -3 265
Koszty sprzedazy 249 319
Koszty ogdlnego zarzadu 7931 7769
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Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

4019
3959

1814
7741

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

-4 022

-17 280

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej
Wynik na utracie kontroli i udzialu w wyniku finansowym jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

467
733
-4 288

-4 288
-820
-3 468

392
2576
-19 464

-113
-19 577
-350
-19 227

Dzialalno$¢ zaniechana

-2 859

-148

Zysk (strata) na dzialalnosci zaniechanej

-2 859

-148

Zysk (strata) netto

-6 327

-19 375

Zysk (strata) przypadajaca na udzialy niekontrolowane

ZysKk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

-5992
-335

-17 780
-1 595

Skonsolidowane Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Okres
zakonczony
31.12.2015

Okres
zakonczony
31.12.2016

Zysk (strata) netto

Skladniki ktére nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow
i strat:

Nadwyzka z przeszacowania srodkow
trwatych

Korekta przeszacowania srodkéw trwatych

-6 327

3660

3672
-12

-19 375

6 253

6 253

Skladniki ktére moga zostaé przeniesione w
poZniejszych okresach do rachunku zyskow
istrat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zyski / straty z tyt. zmiany zatozen
aktuarialnych

36

36

-32

-32

Pozostale dochody razem

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktoére moga zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach

Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

3696

698

2999

-3329

6221

1182

5039

-14 336
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy.

01.01. - 01.01. -
31.12.2015 31.12.2016

Wyszczegélnienie

Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -6 327 -19 375

II. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku -820 -350

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspolnych przedsigwzigc

Koszty finansowe (odsetki od kredytow i pozyczek)ujete w

. 251 356
wyniku

Przychody z inwestycji ujgte w wyniku -29

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -138 -25

Zysk z przeszacowania wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia inwestycji -51 333

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej 1409

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

Inne korekty -30

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

Roznica z przeszacowania majatku -12

Nieefektywna czgs¢ zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywow dostgpnych do
sprzedazy

Strata z tytulu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu

. -51 -1
dostaw i ushug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 2174 2017

(Dodatnie) Ujemne roznice kursowe -5

Przeplywy zwiazane ze zmianami w Grupie -50

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitalowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-5 036 -14 461

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw 1

N 3402 5022
ustug oraz pozostatych naleznosci

Otrzymane dotacje
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(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytulu kontraktow
budowlanych

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow 240 571

(Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow RMK -476 2259

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw

. N 2063 -4 702
i ustug oraz pozostalych zobowiazan 7

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) zobowigzan z tytulu kontraktow
budowlanych

Zwigkszenie/ (Zmniejszenie) stanu rezerw 589 571

Inne korekty 18 116

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) stanu przychoddéw przysztych
okresow

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci

. . 799 -15 142
operacyjnej

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy -624 212

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 175 -14 930

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 -1

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 26 155

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjne;j

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powiazanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powiazane 0 1

Platnosci za rzeczowe aktywa trwate -559 -161

Platnosci za warto$ci niematerialne i prawne -19 -6

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow

trwatych 273 24

Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne 2623

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 930

Inne wydatki inwestycyjne

Platnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejgcia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Udzielone pozyczki 0 -65

Srodki pieniezne netto (wydane) wygenerowane w zwiazku

. P A -1973 -53
z dzialalno$cia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
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Wplywy z tytutu emisji wiasnych akcji 30

Wplywy z tytulu emisji obligacji zamiennych

Platnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Platnosci z tytutu odkupu akeji -83

Platnosci z tytutu leasingu finansowego -605 -330

Platnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dlugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztow emisji papierow dtuznych

Wplywy z kredytoéw i pozyczek 5453
Sptaty / zaciagniecie kredytow i pozyczek 3733 -386
Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek -251 -356

Wplywy ze sprzedazy czgsciowej udziatdéw w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki 154

Srodki pieni¢Zne netto wykorzystane w dzialalno$ci 2978 4381
finansowej

Zwigkszenie netto §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 1180 -10 602
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12076 13 256
sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo §rodkow pienigznych w

walutach obcych

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 256 2 654

sprawozdawczego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych Grupy.

Kapitat ze
Kapitat Akcje sp'rzedazy . Pozosta%y Kapitaty Zyski Udziaty nie Kapitaty
podstawowy wiasne a.k CJ1 powyzej kapital rezerwowe | zatrzymane Razem kontrolujace ogotem
©) ich wartosci Zapasowy
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 4361 -3307 11033 17242 14 812 -21107 23033 -367 22 666
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta biedu 0 0
Saldo po zmianach 4361 -3 307 11 033 17242 14 812 -21107 23 033 -367 22 666
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do

31.12.2016 roku
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci

akcjami) 0 0
Program platnosci akcjami 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j (transakcje z

mniejszoscia) 2162 5 -13 2154 -30 2124
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 113 -101 12 -12 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 2162 0 113 5 -114 2167 -42 2124
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku -17779 -17779 -1595 -19374
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2016

roku 6221 6221 6221
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych

dochodow catkowitych -1 182 -1 182 -1 182
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 5039 -17.779 -12 740 -1 595 -14 335
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych $rodkow trwatych) -43 43 0 0
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 4361 -1145 11 033 17 313 19 899 -39 000 12 460 -2 005 10 456
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta biedu 0 0
Saldo na dzien 31.12.2016 po zmianach 4361 -1 145 11 033 17 313 19 899 -39 000 12 460 -2 005 10 456
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Kapital ze
. sprzedazy
GRUPA KAPITALOWA ZREMB Kapital vﬁﬁﬁ akeji, Pﬁﬁfﬁfﬂy Kapitaly Zyski Razem | Ud#alynic | Kapitaly
podstawowy powyzej ich rezerwowe | zatrzymane kontrolujace ogélem
-) -~ Zapasowy
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015roku 4361 (1} 12159 8106 10 221 -6 740 28107 0 28 107
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Zmiana sposobu prezentacji -3 250 -1 126 1270 1592 -8 -1522 -70 -1592
Korekta bledu -501 0
Saldo po zmianach 4361 -3 250 11 033 9376 11 813 -7249 26 084 -70 26014
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015
roku
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami) 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Umorzenie akcji whasnych 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 26 26 30 56
Nabycie akcji whasnych -83 -83 -83
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 7 866 -7 866 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 -57 0 7 866 0 -7 866 -57 30 -27
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku -5992 -5992 -335 -6 327
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku 3696 3696 9 3705
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych
dochodow catkowitych -698 -698 0 -698
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 2999 -5 992 -2 994 -327 -3 320
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwalych) 0
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 4361 -3 307 11 033 17 242 14 812 -21107 23 033 -367 22 666

Spotka dominujaca dokonata zmiany sposobu prezentacji Akcji wlasnych oraz udziatéw niekontrolowanych w poszczegodlnych okresach

Ponadto dokonano korekty bledu w kwocie 500.779,59 zt wynikajaca z rozpoznania w latach poprzednich nie optaconych sktadek ZUS z tytulu wyptaty §wiadczen z ZFSS. W wyniku roku 2015 ujawniono odpis
aktualizujacy nalezno$ci Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji z tytutu wplaconej zaliczki i zadatku na rzecz Syndyka Masy Upadtosci Stoczni Teczew S.A. w upadiosci, co do ktorych jest pewnosé braku ich
odzyskania. Pewnos¢ ta pochodzita z faktu uzyskania w trakcie roku 2016 informacji o fakcie zakonczenia procesu upadiosci Stoczni Tczew S.A. w upadtosci 1 wykreslenia podmiotu z whasciwego rejestru sadowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy ZREMB - CHOJNICE S.A.

1. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen wplywajacych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowanie wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow
1 kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci moga r6znic si¢ od wartosci szacowanych.

Dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtdéwne zrddta
niepewnos$ci zwigzanej z szacunkiem pokrywaja si¢ z rozpoznanymi na dzien 31 grudnia 2015roku.

Pomiar wartosci godziwej:

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, Grupa w jak najwickszym stopniu
bazuje na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych
poziomach, w zalezno$ci od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

Poziom 1: ceny notowane (nie skorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne lub poréwnywalne aktywa
lub zobowiazania.

Poziom 2: dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sa obserwowane dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposdb bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie
notowan).

Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywa lub zobowigzania, ktdre nie sa oparte na
obserwowalnych danych rynkowych.

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru warto$ci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzan zostana
sklasyfikowane na réznych poziomach wartosci godziwej, wowczas pomiar warto$ci godziwej sklasyfikowany
jest w catosci na najnizszym poziomie warto$ci godziwej, do ktorego zaliczono dane wejsciowe istotne dla
wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomig¢dzy poziomami hierarchii wartoSci godziwe] na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace zatozen przyjetych przy pomiarze:

- wartos$ci rzeczowego majatku trwalego zostaty przedstawione w pkt 5 na str. od 48 do 51,

- wartosci rezerw na przyszte swiadczenia pracownicze w pkt 16 na str. od 65 do 68.

2. Organy zarzadzajace Spotka dominujacq

Zarzad ZREMB - CHOJNICE S.A.
Sklad Zarzadu na dzien 31.12.2016 r.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zarzadu
Danuta Wruck — Wiceprezes Zarzadu
Kazimierz Cemka — Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, tj. od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. sktad zarzadu nie ulegt
zmianie.

W dniu 24 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza stosownymi Uchwatami dokonata odwotania z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Panig Danut¢ Wruck oraz Pana Kazimierza Cemke. Jednoczes$nie z dniem 07 lutego 2017
roku zostal rozwigzany z Panem Kazimierzem Cemka stosunek pracy.

W dniu 07 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki Uchwatla nr 3 powotala Pana Marcina Garusa w sktad
Zarzadu Spolki powierzajac mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki Zarzad sktada si¢ z:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zarzadu
Marcin Garus — Wiceprezes Zarzadu
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3. Organy nadzorujace Spotke dominujaca

Rada Nadzorcza ZREMB - CHOJNICE S.A.
Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2016 r.

Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy

Krzysztof Niebrzydowski — Z-ca Przewodniczacego
Adrian Strzelczyk - Czlonek

Joanna Kosiorek — Sobolewska — Cztonek

Adam Bielenia — Czlonek

Piotr Pawlikowski — Cztonek

W zwigzku z wygasnigciem mandatow dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej wskutek uptywu
wspolnej kadencji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki podjeto dnia 25 maja 2016 r. uchwaty
o powolaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej VIII wspolnej kadencji., ktora ukonstytuowala si¢ w nastepujacy
sposob:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Wojciech Kotakowski (Uchwata nr 6 NWZA z dnia 25.05.2016r.),

2. Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Niebrzydowski (Uchwata nr 9 NWZA z dnia
25.05.2016r.),

3. Czlonek Rady Nadzorczej Pani Joanna Kosiorek-Sobolewska (Uchwata nr 5 NWZA z dnia 25.05.2016r.),

4. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Adrian Strzelczyk (Uchwata nr 8 NWZA z dnia 25.05.2016r.),

5. Czlonek Rady Nadzorczej Pan Adam Bielenia (Uchwata nr 7 NWZA z dnia 25.05.2016r.),

6. Czlonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Pawlikowski (Uchwata nr 11 NWZA z dnia 25.05.2016r.).

W dniu 02 marca 2017 r. wplyneta do Spolki rezygnacja Pana Krzysztofa Niebrzydowskiego ze stanowiska
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 07 marca 2017 roku Rada Nadzorcza wylonita ze swojego skladu Wiceprzewodniczacego Rady
nadzorczej (w miejsce rezygnacji Pana Krzysztofa Niebrzydowskiego) w osobie Pana Piotra Pawlikowskiego —
Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 07.03.2017 r.

4. Korekty bledéw poprzednich okresow

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bledow podstawowych oraz bledow
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata
poprzednie ze wzgledu na brak zastrzezen.

Zaprezentowana korekta wyniku z lat poprzednich dotyczy:
1. ustalen pokontrolnych przeprowadzonych w roku 2016 przez ZUS, dotyczacych braku odprowadzenia
czesci skladek na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne oraz FP i FGSP za lata poprzednie w Iacznej
kwocie 500.779,59 zi.

2. dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci Spolki zaleznej Stocznia Tczew S.A. w postaci
zaliczki i zadatku, w facznej kwocie 2.500.000,00 zt zaptaconego do Syndyka Masy Upadtosci Stoczni
Tczew Sp. z 0.0. w upadlosci, z uwagi na fakt uzyskania w roku 2016 informacji, ze Syndyk Stoczni
Tczew Sp. z o0.0. w upadtosci w roku 2015 zakonczyt postgpowanie upadtosciowe i podmiot zostat
wykre$lony z wlasciwego rejestru KRS. W zwiazku z powyzszym Spoétka ocenita szanse odzyskania
nalezno$ci na znikome i podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego naleznosci.

W/w korekty zostaty ujete i zaprezentowane za okresy ktérych dotycza, w poszczegélnych pozycjach bilansu,
rachunku zyskow i strat. Sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Sprawozdaniu z przeptywu Srodkow
pieni¢znych, zestawieniu zmian w kapitatach wtasnych oraz w poszczegdlnych notach objasniajacych pozycje
sprawozdania.
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5. Informacja o zmianach zasad rachunkowosci

Spotka dominujaca do dnia 31 grudnia 2003 roku stosowata zasady wynikajace z ustawy o Rachunkowosci.
Od dnia 01 stycznia 2004 roku w zwiazku z podjeta Uchwata walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotka
swe sprawozdania finansowe sporzadza zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i prezentuje je zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dniem przejscia na
MSR jest dzien 31 grudnia 2004 roku.

6. Stosowane zasady rachunkowoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny niektorych aktywow trwalych (grunty, budynki i budowle) oraz aktywow finansowych, ktore zgodnie
z MSSF wyceniane sg wedlug wartosci godziwe;.

Rokiem obrotowym dla wszystkich Spotek Grupy Kapitalowej jest rok rozpoczynajacy si¢ 01 stycznia
i konczac dniem 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego, natomiast okresami sprawozdawczymi sa
poszczegodlne miesigce. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg z zachowaniem wyceny bilansowej na dzien
sporzadzania tych sprawozdan. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spolke zostaty
zaprezentowane ponizej:

6.1 Wartosci niematerialne
Z chwilg nabycia warto$ci niematerialnych ujmowane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Grupa
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa z zastosowaniem nastgpujacych stawek amortyzacyjnych:

- licencje na oprogramowanie komputerowe 2 -5 lat,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych — 5 lat,

- prawa autorskie — 5 lat.

Wycena nastgpujaca po poczatkowym ujeciu przyjeta zostala na zasadzie kosztowego modelu wyceny warto$ci
niematerialnych MSR 38.74.

6.2 Rzeczowe aktywa trwale
Z chwila nabycia poszczegdlnych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych ujmowane one sg wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Jako wyceng nast¢pujacg po poczatkowym ujeciu przyjmuje si¢ kosztowy model wyceny $rodkéw trwatych
MSR 16.30 dla rzeczowego majatku trwalego za wyjatkiem gruntow, budynkéw i budowli dla ktorych
stosowany jest model warto$ci przeszacowane;j.

Amortyzacja wyliczana jest dla wszystkich $rodkéw trwatych z pominigciem gruntdow i $rodkoéw trwatych
w budowie poprzez oszacowany czas ekonomicznej uzytecznosci uzywajac metody liniowej, z uwzglednieniem
wartos$ci rezydualnej dla grupy budynkéw i budowli stosujac roczne stawki amortyzacji na poziomie:

- budynki i budowle 2,50 % - 10,0 %,

- maszyny i urzadzenia 4,50 % - 30,0 %,

- §rodki transportu i pozostate $rodki trwate 4,5 % - 30,0 %.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa okreslane
jako roznica pomig¢dzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

6.3 Utrata wartoSci rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Na dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wszystkich sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego i wartosci
niematerialnych pod katem stwierdzenia wystgpowania przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci.

W przypadku stwierdzenia przestanek do utraty wartosci szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdd dwoch wartosci:
warto$¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

6.4 Zapasy

Wykazywane wedtlug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia, jednak nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania
cena netto ze sprzedazy.
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Koszty zakupu takie jak koszty transportu materialow, koszty atestow, koszty za 1 wy tadunku nie sg ujmowane
jako koszt zakupu materiatu a odnoszone sg w koszty okresu ktorego dotycza na poszczegodlne konta kosztow
rodzajowych.

Koszty wytworzenia zapasoOw obejmuja koszty materiatdow bezposrednich, koszty bezposredniej robocizny oraz
uzasadniong czg¢$¢ kosztow posrednich.

Materialy zgromadzone na magazynach rozchodowane sg bezposrednio na zlecenie produkcyjne, a ich wycena
nastgpuje na zasadzie FIFO.

Na koniec kazdego dnia bilansowego Grupa dokonuje oceny przydatnosci poszczeg6élnych zapaséw pod katem
ich dalszego zastosowania, przydatnosci, ewentualnej utraty ich cech uzytkowych, zniszczenia, zepsucia, braku
zbytu, przeterminowania, rosngcego postepu technicznego. W przypadku stwierdzenia zalegania zapasow
spetniajacych podane kryteria dokonywany jest odpis z tytutu trwalej utraty wartosci zapaséw, doprowadzajacy
ich warto$¢ do ceny netto mozliwej do uzyskania.

Kryteria do dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow:

- zapasy zalegajace powyzej 180 do 360 dni i nie przydatne w toku dalszej dziatalnosci Spoétki odpis
w wysokosci 10 % warto$ci

- zapasy zalegajace powyzej 360 dni i nie przydatne w toku dalszej dziatalnosci Spotki w wysokosci 100 % ich
wartos$ci

W przypadku ustania przyczyny dla ktorej byt dokonywany odpis aktualizujacy dokonuje si¢ odpisu
odwrotnego przywracajac warto$¢ zapasow do jej wartosci poczatkowe;.

6.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z danym sktadnikiem powigkszaja warto§¢ danego
sktadnika majatkowego az do chwili oddania do uzytku sktadnika majgtkowego. Przychody uzyskiwane
z tymczasowego inwestowania sktadnika majatkowego pomniejszaja koszty finansowania zewngtrznego tego
sktadnika.

6.6 Instrumenty finansowe

Kazdy kontrakt, ktory prowadzi do powstania sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron kontraktu
i jednoczesnie skutkuje powstaniem zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatlowego u drugiej ze stron
umowy Grupa kwalifikuje jako Instrument finansowy.

Instrument finansowe dzielone sg na:

a/ sktadniki aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedlug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciagnigte gtownie w celu sprzedazy Iub
odkupienia w bliskim terminie lub sg cz¢scia portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktorymi zarzadza
si¢ tacznie, 1 dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych
zyskow, oraz instrumenty pochodne,

b/ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci,

¢/ pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okre§lenia ptatno$ciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

Odpisy aktualizujagce warto$¢ aktywéw nie bedacych instrumentami pochodnymi dokonuje si¢
z uwzglednieniem nastgpujacych kryteriow:

- okres przeterminowania powyzej 60 dni od terminu wymagalnosci,

- powzigcie wiadomosci o trudnej sytuacji finansowej dtuznika,

- powzigcie wiadomosci o przestankach, ktore moga w przysztosci spowodowac utratg aktywa

Dokonujac odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow finansowych nie bedacych instrumentami pochodnymi
Zarzad Spolki bierze pod uwagg nie tylko powyzsze kryteria, ale tez inne informacje mogace si¢ przyczyni¢ do
utworzenia lub nie utworzenia (pomimo speinienia kryteriow) odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow
finansowych nie bedacych instrumentami pochodnymi. Do takich informacji nalezg przede wszystkim opinie
kancelarii prawnych i inne obiektywne dowody potwierdzajace zaistnienie straty z tytutu utraty wartosci.

d/ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — aktywa finansowe nie begdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace (a) pozyczkami i naleznosciami, (b)
inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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Kryteria uznania przez Spotke¢ aktywa za dostgpne do sprzedazy:

- brak mozliwosci wykorzystania w przysztosci sktadnika aktywow,

- koniecznos$¢ pokrycia zobowigzan Spoiki jej majatkiem,

- aktywny rynek na dany sktadnik aktywow,

- mozliwo$¢ ustalenia w sposob wiarygodny podstawowych wielko$ci ekonomicznych danego sktadnika,
- niewykorzystywanie sktadnika aktywow — aktyw zbedny dla realizacji podstawowych celow Spoiki.

Decyzje co do klasyfikacji sktadnika aktywoéw jako dostgpnego do sprzedazy podejmuje Zarzad Spoiki,
uwzgledniajac biezacg i przyszla (w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci) sytuacje majatkowa i ekonomiczno-
finansowg Spotki.

e/ pozostale zobowigzania finansowe — zobowigzania finansowe nie nalezace do kategorii zobowigzania
finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

a) ujecie i wylaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego.

Sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wykazywany jest w bilansie wtedy, gdy Spotka staje si¢ strong
umowy tego instrumentu.

Grupa wylacza z bilansu zobowigzania finansowe wtedy, gdy zobowigzanie to wygaslo, to znaczy gdy zostato
zrealizowane lub kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast, lub tez, gdy
z zawartej umowy wynikato prawo do korzySci materialnych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane,
wygasty lub Grupa si¢ ich zrzekta.

b) wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa 1 zobowigzania finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej, w przypadku
zobowiazania w wartosci uiszczonej zaptaty a w przypadku naleznosci wedlug otrzymanej kwoty zaplaty.
Koszty transakcji wlaczone sa do wartosci poczatkowej wyceny aktywow i zobowigzan finansowych, poza
aktywami 1 zobowiazaniami wycenianymi w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow 1 strat.

¢) wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Grupa wycenia:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnos$ci, pozyczki i naleznosci oraz pozostale zobowigzania finansowe. Wycena moze
odbywac si¢ takze w warto$ci wymagajacej zaplaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedlug wartoséci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow 1 strat oraz kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Jezeli
wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, to ujete dotychczas skutki wyceny odniesione na kapital wilasny wyksiegowuje si¢ z kapitatu
wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat.

d) rachunkowo$¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

6.7 NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmowane sa w kwotach pierwotnie zafakturowanych pomniejszone o odpisy
aktualizujace ich warto$¢, ktore tworzone sg w cig¢zar rachunku zyskow i strat w chwili oszacowania, po
uzyskaniu przez Zarzad Grupy przeslanek do utworzenia odpisu, prawdopodobienstwa braku splaty pelnej
naleznosci.

Naleznosci Grupy z tytulu dostaw i uslug sa to nalezno$ci o terminie wymagalnos$ci nie dhuzszym niz
12 miesiecy od dnia wystawienia faktury. W zwigzku z tym analizowane sg przestanki majace wplyw na
warto$¢ takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia.
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Po przeprowadzeniu takiej analizy, nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty wowczas, gdy
roznica pomi¢dzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia i warto$¢ w kwocie wymaganej zaplaty nie wywiera
istotnego wptywu na poszczegolne wielkos$ci, a tym samym na cechy jakosciowe sprawozdania.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalno$ci dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego dokonuje si¢
ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu wskaznika rentownosci 2 lub 5
letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz wskaznika rentownosci 2 lub 5 letnich
czeskich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie CZK).

Kwoty zatrzymane, z naleznosci z tytutu dostaw i ustug, do dnia gwarancji, o terminie zaptaty dluzszym niz
12 miesigcy od dnia bilansowego wykazywane sa w kwotach wymagalnej zaptaty.

6.8 Inwestycje w papiery warto$ciowe

Inwestycje w papiery wartoSciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
i wyceniane na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres w ktorym wystapity. W przypadku aktywow dostepnych
do sprzedazy, zyski i straty wynikajace za zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sa bezposrednio
w kapitatach az do chwili sprzedazy sktadnika aktywa lub rozpoznania utraty jego wartosci. Skumulowane
zyski lub straty rozpoznane w okresach poprzednich w kapitatach przenoszone sg z kapitatdw do rachunku
zyskow i strat. W przypadku utraty wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy odpis aktualizujagcy ujmowany
jest w rachunku zyskow i strat za dany okres w ktérym wystapit, po pomniejszeniu kapitatu z aktualizacji
wyceny powstatego w okresach poprzednich z tytutu ich wyceny.

6.9 Instrumenty kapitalowe
Instrument kapitatlowy to umowa dajaca prawo do udzialu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie
zobowiazania.

6.10 Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sa wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych $rodkow pieni¢znych, pomniejszone o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.
W nastepnych okresach wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty w rachunku biezacym wyceniane w wysokosci zaangazowanych srodkoéw pienieznych powickszonych
o nalezne kwoty odsetek wymagalnych w okresie nastepnym po okresie ktérego dotycza.

6.11 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug uyjmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych.

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowiazania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wedtug wartoSci
godziwej na podstawie rachunku zyskow 1 strat wycenia si¢, co do zasady w zamortyzowanej cenie nabycia.
Zobowigzania Grupy z tytulu dostaw i ustug sa to zobowigzania o terminie wymagalnos$ci nie dluzszym niz
12 miesigcy od dnia wystawienia faktury. W zwigzku z tym analizowane sa przestanki majace wptyw na
warto$¢ takich zobowigzan w zamortyzowanej cenie nabycia.

Po przeprowadzeniu takiej analizy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty wowczas, gdy
réznica pomiedzy warto$cia w zamortyzowanej cenie nabycia i warto§¢ w kwocie wymaganej zaplaty nie
wywiera istotnego wplywu na poszczegdlne wielkosci, a tym samym na cechy jako$ciowe sprawozdania.

W przypadku zobowigzan o terminie wymagalno$ci dluzszym niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego dokonuje
si¢ ich wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia (dyskontuje si¢ przy wykorzystaniu wskaznika rentownosci
2 lub 5 letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz wskaznika rentownosci 2 lub 5
letnich czeskich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie CZK).

Kwoty zatrzymane, z zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, do dnia gwarancji, o terminie zaptaty dluzszym niz
12 miesi¢cy od dnia bilansowego wykazywane sa w kwotach wymagalnej zaptaty.

6.12 Rezerwy i zobowiazania z tytulu §Swiadczen pracowniczych

Grupa tworzy rezerwy woOwczas gdy cigzy na niej taki obowigzek (zwyczajowy lub wynikajacy
z obowigzujacych przepiséw prawa) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy istnieje duze prawdopodobiefistwa
spelnienia takiego obowigzku. Rezerwy tworzy si¢ w wysoko$ci wiarygodnie oszacowanej warto$ci rezerwy lub
zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg:

- rezerwg¢ na odroczony podatek dochodowy,
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- rezerwy na $wiadczenia dla pracownikéw wynikajace z:
a) niewykorzystanych naleznych urlopow,
b) przysztych odpraw emerytalnych,
¢) przysztych odpraw rentowych,
d) pozostate rezerwy.

Wycene rezerwy §wiadczen pracowniczych z tytulu odpraw emerytalno — rentowych dokonuje niezalezny
aktuariusz w okresach na dzien 30.06 oraz dzien 31.12 kazdego roku obrotowego, w oparciu o zalozenia
wynikajace z Zakltadowego Uktadu Zbiorowego Pracy Spoétki dominujace;j.

Wyceny rezerwy §wiadczen pracowniczych z tytutu niewykorzystanych urlopéw dokonuja stuzby wewngtrzne
Spotek Grupy w oparciu o ustalong do wykorzystania ilo§¢ dni urlopu dla poszczegdlnych pracownikéw
przemnozong przez wynagrodzenie poszczegdlnych pracownikoéw powickszone o sktadke ZUS pracodawcy.
Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw liczone jest dla wszystkich pracownikow Spotek Grupy na
koniec kazdego dnia konczacego kwartat roku obrotowego.

Zmiany w stanie zobowigzan na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w rachunku zyskow 1 strat
w przychody lub koszty okresu ktorego dotycza.

6.13 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobow, materialow, towardw i ustlug ujmowane i wykazywane sa w warto$ci
godziwej naleznych zaplat po pomniejszeniu ich o udzielone rabatu i podatek od towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towaréw i materiatéw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat z chwilg ich
przekazania odbiorcy i przeniesienia na niego prawa wlasnosci tych sktadnikow.

Przychody z tytutu realizacji ustug drobnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat z chwila wykonania
ustugi.

Przychody z tytutu realizacji ustug speliajacych kryteria ushugi budowlanej (roboty hydrotechniczne)
ujmowane sag w rachunku zyskow i strat z chwila uzyskania kompletnej niezb¢dnej do zafakturowania takiej
roboty dokumentacji.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych lub kontraktéow budowlanych nie zakonczonych na
dzien bilansowy, ujmowane sa na podstawie stopnia zaawansowania prac na kontrakcie, o ile wynik na
kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany jako udzial
przychodéw wykonanych w trakcie realizacji zlecenia do planowanych przychodéw catkowitych. Koszty
wykonania ustugi wykazywane sg w wysokosci wspdtmiernej do przychodéw okreslonych na podstawie stopnia
zaawansowania prac.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny, wowczas przychody dotyczace umowy
ujmowane s3 tylko do wysokosci kosztow poniesionych jezeli odzyskanie ich jest prawdopodobne. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty realizacji kontraktu przekrocza zwigzane z ta umowg przychody
z kontraktu, wowczas przewidywang strate ujmuje si¢ jako koszt okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania, w odniesieniu do glownej kwoty
naleznosci.

Przychody z tytulu dywidendy ujmowane sa w chwili ustalenia prawa akcjonariusza do jej otrzymania.

6.14 Transakcje w walutach obcych

Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego wykazywane sg w walucie funkcjonalnej, jaka jest Polski
Ztoty.

Walutg funkcjonalng Grupy jest Polski ztoty.

Poszczegblne pozycje bilansu wykazywane sg po przeliczeniu ich w waluty na PLN po $rednim kursie dla danej
waluty z dnia bilansowego.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz z przeliczenia
aktywow 1 zobowigzan pieni¢znych wedtug kursow wymiany walut na koniec roku wykazuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

6.15 Podatki

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego Grupy sktada si¢ Podatek biezacy i podatek odroczony.
Biezace obciazenie wyniku finansowego wyliczone jest na podstawie podstawy opodatkowania za dany okres
obrachunkowy. Roéznica wynikajaca z zysku (straty) podatkowej i Zysku (straty) netto powstaje w wyniku
odmienno$ci okresu kwalifikowania kosztéw jako koszty podatkowe i przychodéw jako podatkowe, a takze
z pozycji przychodow i kosztéw, ktére nigdy nie bedg przychodem i kosztem podatkowym.

Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawke podatkowa (CIT) obowiazujaca w danym roku.
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Podatek odroczony wyliczany jest metoda bilansowa jako podatek podlegajacy wptacie lub zwrotowi
w nast¢pnych okresach.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy obciaza rachunek zyskow i strat w zakresie w jakim dotycza
poszczegodlne sktadniki rezerwy rachunku zyskow i strat, a takze bezposrednio w kapitatach witasnych Grupy w
zakresie w jakim poszczego6lne sktadniki rezerwy dotycza pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wltasnym
Grupy.

Aktywo na odroczony podatek dochodowy rozpoznawane jest do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne
pomniejszenie zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku dochodowego podlega na kazdy dzien bilansowy analizie,
a w przypadku gdy spodziewane zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywa lub
jego czesei nastepuje jego odpis.

6.16 Leasing

Leasing Spolka klasyfikuje jako leasing finansowy jezeli jednostka przyjeta do uzywania obce srodki trwate lub
warto$ci niematerialne na mocy umowy, zgodnie z ktorg jedna ze stron, zwana ,,finansujacym” oddaje drugiej
stronie zwanej” korzystajacym”, §rodki trwate lub warto$ci niematerialne do odptatnego uzywania lub roéwniez
pobierania pozytkdw na czas oznaczony, $rodki te i wartosci zaliczane sa do aktywow Spoiki, jesli nastgpuje
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkdéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa
zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Klasyfikacji umoéw leasingowych dokonuje si¢ na dzien rozpoczecia
leasingu.

Aktywa uzytkowane przez Spotke na podstawie umow leasingu finansowego traktowane sg jako aktywa trwale
Spotki i sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej w momencie ich nabycia nie wyzszej niz warto$¢ biezacych
minimalnych optat leasingowych.

Ptatnosci leasingowe Spotka dzieli na cze$¢ odsetkows oraz czes¢ kapitatows, w ten sposdb aby stopa odsetek
od pozostajacej czgsci zobowigzania byta wielkoscig statg.

Koszty finansowe jezeli nie mozna ich przyporzadkowa¢ do poszczego6lnych aktywow

odnoszone s3 do rachunku zyskow i strat. W przypadku gdy koszty te mozna przyporzadkowaé do
poszczeg6lnych sktadnikéw aktywow koszty finansowe sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi w Spoice.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane sa zgodnie z zasadami
stosowanymi dla wlasnych sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego odnoszone sa w cigzar rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy.

Korzysci otrzymane z zawarcia umowy leasingowej odnoszone sa na rachunek zyskow 1 strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy.

6.17 Podstawy szacowania niepewnoSci:
a) S$wiadczenia pracownicze
Rezerwy na przyszte §wiadczenia pracownicze naliczane sg dla:

- odpraw emerytalno — rentowych

Szacowane na podstawie zastosowanych metod aktuarialnych. Rezerwa wyceniana jest w oparciu o wartos¢
biezaca przysztych dlugoterminowych i krotkoterminowych zobowigzan Grupy z tytulu $wiadczen
pracowniczych.

Wyceny dokonuje si¢ na dzien 30 czerwca oraz na dzien 31 grudnia kazdego roku.

Podstawa do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej i rentowej jaka
Grupa zobowiazuje si¢ wyplaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy obowigzujacego Grupg.

Do aktualizacji rezerwy niezalezny aktuariusz przyjmuje parametry dotyczace:

a) prawdopodobienstwo $mierci zgodnie z Polskimi Tablicami Trwania Zycia odrebnie dla kobiet i mezczyzn,
b) wskaznika rotacji zatrudnienia w Grupie,

c¢) wiek przejscia na emerytur¢ zgodnie z Ustawa,

d) stope przyszitego wzrostu wynagrodzen w Grupie,
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e) stope dyskontowa na jednostajnym poziomie dla kolejnych lat.

- niewykorzystanej czg¢sci przystugujacego pracownikowi urlopu:

Szacowne na podstawie danych zrédlowych Grupy przez jej stuzby wewngtrzne.

Wyceny rezerwy dokonuje si¢ na kazdy dzien konczacy dany kwartat w roku obrotowym dla kazdego
pracownika Grupy.

Podstawa do wyliczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy jest suma dni urlopu przystlugujaca wszystkim
pracownikom w danym okresie do wykorzystania przemnozona przez wynagrodzenie uzyskane w Grupie
w okresie ktorego dotyczy wycena i powigckszone o sktadke ZUS pracodawcy.

b) odpisy aktualizujace zapasy:

Na kazdy dzien konczacy kwartat w roku obrotowym Grupa dokonuje analizy, czy nie nastapila utrata wartosci
zapasOow na skutek utraty nad nimi kontroli lub na skutek zmniejszenia spodziewanych korzysci ekonomicznych
(utrata cech jakosciowych, przeterminowanie, zepsucie, uszkodzenie, rosnacy postep techniczny, brak rynku
zbytu, wahania koniunktury np.) W przypadku stwierdzenia przestanek do dokonania odpisu Grupa odnosi
w cigzar rachunku zyskow 1 strat warto$¢ wynikajaca z réznicy pomi¢dzy wartoscia mozliwa do uzyskania ze
sprzedazy poszczeg6lnych sktadnikow aktywow a warto$cig dotychczas zaewidencjonowang.

W przypadku ustania przyczyny dla dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw dokonuje si¢ odpisu
odwrotnego.

Dla zapasow nie rotujacych, zalegajacych na magazynie co do ktorych brak jest pewnosci na ich zbycie Grupa
stosuje nastepujace zasady dokonywania odpisu aktualizujacego:

- zapasy niechodliwe, nie rotujace i zalegajace powyzej 360 dni 100 % ich wartosci,

- zapasy niechodliwe, nie rotujace i zalegajace od 180 do 360 dni 10 % ich wartosci.

¢) odpisy aktualizujace naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
powigkszone o ewentualne odsetki od nich naliczone i pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace ich
wartos$¢.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci obcigzaja rachunek zyskow i strat w okresie w jakim wystapity
przestanki do dokonania odpisu.

Odpisy aktualizujace naleznosci dokonywane s3 w momencie gdy wystapig przestanki do dokonania odpisu,
tj. gdy splata naleznosci stala si¢ mata prawdopodobna. Kazda przestana analizowana jest w sposob
indywidualny dla danej naleznosci i dla danego kontrahenta.

d) umowy o ustuge budowlana

Przychody z tytutu realizacji ustug spetiajacych kryteria ushugi budowlanej (roboty hydrotechniczne)
ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat z chwilg uzyskania kompletnej niezbednej do zafakturowania takiej
roboty dokumentacji.

Przychody z tytutu realizacji kontraktow dlugoterminowych lub kontraktow budowlanych nie zakonczonych na
dzien bilansowy, ujmowane sg na podstawie stopnia zaawansowania prac na kontrakcie, o ile wynik na
kontrakcie mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopien zaawansowania prac jest ustalany na podstawie
rzeczywistego obmiaru prac. Koszty wykonania ustugi wykazywane sa w wysokosci wspotmiernej do
przychodow okreslonych na podstawie osadu co do stopnia zaawansowania prac.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, wowczas przychody dotyczace umowy
ujmowane s3 tylko do wysokosci kosztow poniesionych jezeli odzyskanie ich jest prawdopodobne. Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty realizacji kontraktu przekrocza zwiagzane z ta umowa przychody
z kontraktu, wowczas przewidywang strate ujmuje si¢ jako koszt okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania, w odniesieniu do glownej kwoty
naleznosci.

e) Wycena w warto$ci godziwej i procedury zwigzane z wycena

Niektére aktywa i pasywa jednostki wyceniane sa w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci
finansowej. W wycenie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe
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obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie ,,Poziomu 1 do wyceny
nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewngtrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcow do przeprowadzenia
wyceny. Grupa Scisle wspotpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik
wyceny i danych wsadowych do modelu.

Do wyceny w warto$ci godziwej jednostka wybiera technike adekwatng do sytuacji, w jakiej si¢ znajduje,
wykorzystujac w maksymalnym stopniu obserwowalne (mierzalne, obiektywne np.) dane wejSciowe
(np. informacje pochodzace z aktywnych rynkow — z rynku walutowego lub towarowego), a w stopniu
minimalnym — dane nie obserwowalne (subiektywne, nie pochodzace z aktywnego rynku) - § 61 MSSF 13.

MSSF 13 wprowadza hierarchi¢ ustalania warto$ci godziwej, oparta na trzech poziomach pozyskania informacji
wejsciowych.

Poziom 1 — zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku i jest traktowany jako zrodto najbardziej
wiarygodnych danych. Dane z tego poziomu powinny by¢ stosowane zawsze, gdy tylko jest to mozliwe.

Poziom 2 — zawiera dane wejSciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktore jednak sa obserwowalne
(obiektywne, mierzalne). Ten poziom obejmuje nastgpujace mozliwe zrodta informacji i dane: notowania dla
podobnych aktywow i pasywoéw pochodzace z aktywnego rynku; notowania dla takich samych albo podobnych
aktywow i pasywow z rynkow, ktore nie sg aktywne; rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak rynkami
obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe np.); inne rynkowo potwierdzone informacje.

Poziom 3 — zawiera dane o charakterze nie obserwowalnym, stosowane wowczas, gdy nie mozna uzyskaé
informacji z pierwszych dwoch pozioméw wyceny. Zalicza si¢ do niego wszelkie wyceny nacechowane
subiektywnymi danymi wejSciowymi.

Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej
poszczegolnych aktywow i pasywow sa ujawnione w poszczegolnych notach.

7. Zmiany standardéw lub interpretacji

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie
1 NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowala nastepujacych standardow, zmian
standardoéw i interpretacji, ktore zostaly opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszty jeszcze w zycie:

o  MSSF 9 Instrumenty finansowe, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastgpujacym
MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Standard zostal zatwierdzony przez UE 22 listopada
2016 roku i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.
MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen. Klasyfikacja i wycena — MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji
aktywow finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeplywoéw pienieznych oraz modelu
biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite podej$cie oparte na zasadach zastgpuje
istniejace wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem
modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych. Utrata wartosci — MSSF 9
wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktéry wymaga biezacego
uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki
ujmowaty oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaly wszelkie oczekiwane straty z calego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz
dotychczas sposob. Rachunkowo$¢ zabezpieczen — MSSF 9 wprowadza zreformowany model
rachunkowos$ci zabezpieczef, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dzialalnos$ci zarzadzania
ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca zmiang rachunkowo$ci zabezpieczen, ktéra ma na celu
dostosowanie zasad rachunkowos$ci do praktycznej dzialalno$ci zarzadzania ryzykiem. Wlasne ryzyko
kredytowe — MSSF 9 usuwa zmienno§¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wilasnego ryzyka kredytowego jednostki, nie s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat;
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MSSF 15 Przychody z umow z klientami, zostal opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzeénia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okres$la, w jaki sposob i kiedy ujmuje si¢ przychody, jak
i wymaga dostarczenia bardziej szczegétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma
zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtéwne wyjatki dotycza uméw leasingowych,
instrumentéw finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasada nowego standardu jest
ujmowanie przychodéow w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientow
oraz w takiej kwocie, ktora odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos$¢), do ktorego spotka
spodziewa si¢ uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza rowniez wytyczne
ujmowania transakcji, ktére nie byly szczegdétowo regulowane przez dotychczasowe standardy
(np. przychody z ushug czy modyfikacje umow) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat
ujmowania umow wieloelementowych.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji petne;j):

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci, zostat opublikowany przez RMSR w dniu
30 stycznia 2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujacym MSSF po raz
pierwszy, a ktére obecnie ujmuja odroczone salda z dzialalnos$ci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi
ogoblnie przyjetymi zasad rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przej$ciu na MSSF;

MSSF 16 Leasing zostal wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skladnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytulu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytulu leasingu wycenia si¢ poczatkowo w wartosci biezacej
oplat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawarta w leasingu, jezeli jej
ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowa stope
procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcdéw, przeprowadza si¢ ja tak samo jak
zgodnie z MSR 17 —tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany
jako leasing finansowy, jezeli nast¢puje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw z tytulu
posiadania odno$nych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing
operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu,
w oparciu o stala okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje platnosci leasingu
operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odno$nych aktywow;

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem, opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014
roku. Zmiany majg na celu usunigcie sprzecznosci migdzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja,
ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udzialem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia przedsigwzigcie;

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat zostalty wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku.
Zmiany do MSR 12 wyjasniaja sposob wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwiazku
z instrumentami dtuznymi wycenianymi w warto$ci godziwej;

Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
zostaty wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujace MSR 7 maja na celu
poprawe informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikow sprawozdan finansowych o dziatalnosci
finansowej jednostki. Zmiany wymagaja, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocen¢ zmian zobowiagzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej,
w tym zaréwno zmian wynikajacych z przeptywow pieni¢znych jak i niepieni¢znych;
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e Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji zostaty
wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowadzaja wymogi w zakresie ujmowania:
(a) skutkbw warunkow nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien na wyceng
platnosci na bazie akcji rozliczanymi w $rodkach pieni¢znych; (b) platnosci na bazie akcji majace funkcje
rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (¢) modyfikacji warunkéw ptatnosci na bazie akcji,
ktére powoduja zmian¢ klasyfikacje¢ transakcji z rozliczanych w $rodkach pieni¢znych do rozliczanych
w instrumentach kapitatowych;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe zostaly wydane przez RMSR w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku. Zmiany
zostaly wprowadzone w celu rozwigzania probleméw wynikajacych z wdrozenia nowego standardu MSSF
9 Instrumenty finansowe przed wprowadzeniem nowego standardu zast¢pujacego MSSF 4;

e Zmiany do r6éznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) zostalty wydane przez RMSR w dniu
8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do roéznych standardow w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Poprawki zawieraja: (I) usunigcie paragrafow E3-E7
z krétkoterminowych zwolnien w MSSF 1 gdyz minat termin ich zastosowania, (II) wyjasnienie zakresu
MSSF 12 okreslajac, ze wymogi dotyczace ujawniania informacji w MSSF 12, z wyjatkiem przypadkow
okreslonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udzialdw wymienionych w paragrafie 5, ktore zostaty
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako przeznaczone do dystrybucji lub jako dziatalno$é
zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana, (111)
wyjasnienie w zakresie wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy inwestycji w jednostki
stowarzyszone lub wspolne przedsiewzigcia, ktore znajdujg si¢ w posiadaniu organizacji typu venture-
capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjas$niaja, ze tego wyboru mozna dokona¢é w momencie
poczatkowego ujecia w odniesieniu do kazdej inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspolne
przedsigwzigcia (indywidualnie w odniesieniu do kazdej inwestycji);

o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe zostata wydana przez RMSR
w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany data transakcji jest
data poczatkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywow niepienieznych lub zobowigzania z tytulu
odroczonych dochodow. Jesli istnieje wiele platnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala si¢ date transakcji
w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow;

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreslaja, ze jednostka dokonuje przeniesienia
poszczegodlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wowczas, gdy istnieja
dowody na zmiang sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystgpuje wtedy, gdy
poszczegodlna nieruchomos¢ spetnia lub przestata spelnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana
intencji kierownictwa co do sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na
zmian¢ sposobu uzytkowania. Zmiany okreslaja rowniez, iz przyklady zawarte w paragrafie 57 nie
stanowia zamknigtego katalogu przyktadow (przed zmiana wykaz ten stanowi zamknigty katalog
przyktadow).

Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiazan
finansowych wedlug MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spdjne ztymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po razg pierwszy w roku 2016

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w
zycie po raz pierwszy w roku 2016:

Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku.
Dokonano zmian do réznych standardow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardow (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i udcislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiggowe w sytuacjach, w ktéorych poprzednio dopuszczana byta
dowolno$¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (I) definicji
,warunku nabycia uprawnien”; (II) rozliczania zaptaty warunkowej w polaczeniu przedsiewzigc; (III)
agregacji segmentOw operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywow segmentéw sprawozdawczych do
aktywow jednostki; (IV) wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (V) proporcjonalnego
przeksztalcenia skumulowanego umorzenia w modelu przeszacowania oraz (VI) definicji kluczowych
cztonkow kierownictwa;

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu
21 listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotycza zakresu zastosowania standardu do sktadek od
pracownikow lub osob trzecich ptaconych na rzecz programoéw okreslonych $§wiadczen. Celem zmian jest
uproszczenie rozliczania sktadek, ktore sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek
pracowniczych obliczanych jako staly procent wynagrodzenia);

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale oraz MSR 41 Rolnictwo — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaly opublikowane przez RMSR w dniu
30 czerwca 2014 roku. Zmiany wlaczaja uprawy roslinne, ktoére sa wykorzystywane wylacznie w celu
wzrostu produktow, w zakres MSR 16 i w zwiagzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposob jak rzeczowe
aktywa trwate;

Zmiany do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne — Rozliczanie nabycia udzialow we wspdlnych operacjach
— zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja
2014 roku. Zmiany dostarczajag nowe wskazowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatow we
wspodlnych operacjach majacego forme przedsiewzigcia;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale oraz MSR 38 Aktywa niematerialne — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowiazujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie metod opartych
na przychodach do obliczania amortyzacji $rodka trwatego nie jest wilasciwe, poniewaz przychody
uzyskane z dziatalnosci, ktora obejmuje wykorzystanie aktywow na ogot odzwierciedla czynniki inne niz
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw. Zmiany precyzuja
rowniez, ze przyjecie przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywow niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiednie. Dopuszczalne
sa jednak odstepstwa od tej zasady w $cisle okreslonych okoliczno$ciach;
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Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gldwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie slownictwa — zatwierdzone w UE
w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do
roznych standardéow i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
Standardow (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usci§lenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiggowe w
sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos$¢ interpretacji. Poprawki zawieraja nowe lub
zmienione wymogi dotyczace: (I) zmiany w metodach zbycia; (II) kontraktow ustugowych; (III)
zastosowania poprawek do MSSF 7 w skroconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych; (IV) Stopa
dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (V) ujawniania informacji ,,w innym miejscu $rodrocznego
raportu finansowego”;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku.
Zmiany do MSR 1 maja na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu
okreslenia, jakie informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad,
zmiany okre$laja jasno, ze istotno$¢ ma zastosowanie do calo$ci sprawozdania finansowego oraz, ze
wlaczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnos$¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzysta¢ z profesjonalnego osadu w celu ustalenia,
gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia w sprawozdaniu finansowym;

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — Metoda praw wlasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku. Zmiany maja na celu przywrécenie metody praw
wlasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspo6lnych
przedsigwzigciach 1 jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostek;

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach
— Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014
roku, zatwierdzone w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaja wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.
Zmiany dostarczaja takze, w szczegdlnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowo$ci jednostki.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. Wartosé firmy
Nie wystepuje.
2. Segmenty operacyjne

Zarzad Spotki dominujacej wyodrebnia segmenty operacyjne w oparciu o kryterium zroéznicowanych produktow
i uslug. Na potrzeby sprawozdawcze segmenty nie podlegaty taczeniu.

Kwoty aktywow i zobowigzan poszczegoélnych segmentdw sprawozdawczych nie sg regularnie przedstawiane
i analizowane przez kierownictwo Spoéiki i nie sg prezentowane.

2.1

Segmenty branzowe
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Segmenty branzowe dane za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016r.

maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegodlnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogotem 9392 6123 2796 38320 1122 285| 58038
Sprzedaz zewnetrzna 9392 6123 2 796 38 320 1122 285| 58 038
Sprzedaz pomigdzy
segmentami 0
Koszty sprzedanych
wyrobow i $wiadczonych
ustug 10 589 6 870 3821 38 590 1290 143 | 61303
Zysk (strata) brutto na
sprzedazy -1197 -747 -1 025 -270 -168 142 | -3265
Koszty sprzedazy 319 0 319
Koszty ogodlnego zarzadu 1 662 1183 507 4318 99 7769
Zysk (strata) na
sprzedazy -2 859 -1 930 -1 532 -4 907 -267 142 | -11 353
Segmenty branzowe dane za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015r.
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegblnienie kontenery |rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogétem 22 610 4520 435 61165 1576 171| 90478
Sprzedaz zewnetrzna 22 610 4520 435 61 165 1576 171 90478
Sprzedaz pomigdzy
segmentami 0
Koszty sprzedanych
wWyrobow i
$wiadczonych ushug 20 291 4969 841 58 896 1283 101 | 86380
Zysk (Strata) brutto
na sprzedazy 2 319 -448 -406 2269 293 70| 4097
Koszty sprzedazy 246 2 249
Koszty ogdlnego
zarzadu 3112 691 97 3789 228 13| 7931
Zysk (Strata) na
sprzedazy -793 -1 140 -503 -1 766 63 57| -4082
2.2 Informacje dotyczace obszarow geograficznych
Informacje geograficzne dane za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegblnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostale | Razem
Przychody ogétem, w
tym: 9392 6123 2796 38 320 1122 285| 58038
sprzedaz krajowa 938 2796 28 386 971 285| 33376
sprzedaz zagraniczna 8454 6123 9934 151 24 662
Informacje geograficzne dane za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegblnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostale | Razem
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Przychody ogélem, w
tym: 22 610 4520 435 61 165 1576 171 90478
sprzedaz krajowa 3098 435 51 706 1350 171 56 760
sprzedaz zagraniczna 19512 4520 9459 226 33717
2.3 Informacje dotyczace gléwnych klientéw
Informacje za rok od 01.01.2016 do 31.12.2016
Udziat % w
Wyszczegdlnienie maszyny dla | konstrukcje ustugi pozostate Dotyczy | przychodach
rok 2016 kontenery rolnictwa stalowe | budowlane ustugi pozostate Razem Spoiki | ze sprzedazy
Klient nr 1 1288 2 1290 | ZREMB 2,22
Klient nr 2 869 869 | ZREMB 1,50
Klient nr 3 6123 6123 | ZREMB 10,55
Klient nr 4 0 | ZREMB 0,00
Klient nr 5 0 | ZREMB 0,00
Klient nr 6 2588 2588 | ZREMB 4,46
Klient nr 7 912 912 | ZREMB 1,57
Klient nr 8 761 761 | ZREMB 1,31
Klient nr 9 4998 4998 | ZREMB 8,61
Navimor-
Klient nr 10 10 045 10 045 | Invest S.A. 17,31
Navimor-
Klient nr 11 2101 2101 | Invest S.A. 3,62
Navimor-
Klient nr 12 1221 1221 | Invest S.A. 2,10
Navimor-
Klient nr 13 3927 3927 | Invest S.A. 6,77
Navimor-
Klient nr 14 6617 6617 | Invest S.A. 11,40
Navimor-
Klient nr 15 273 273 | Invest S.A. 0,47
Navimor-
Klient nr 16 987 987 | Invest S.A. 1,70
Navimor-
Klient nr 17 2768 2768 | Invest S.A. 4,77
Navimor-
Klient nr 18 2129 2129 | Invest S.A. 3,67
Navimor-
Klient nr 19 1123 1123 | Invest S.A. 1,93
Navimor-
Klient nr 20 883 883 | Invest S.A. 1,52
Razem klienci 8 828 6123 2588 31800 275 0 49 614 85,48
Informacje za rok od 01.01.2015 do 31.12.2015
Udziat % w
maszyny dla | konstrukcje ustugi pozostate Dotyczy | przychodach
Wyszczegdlnienie kontenery rolnictwa stalowe | budowlane ustugi pozostate Razem Spotki | ze sprzedazy
Klient nr 1 8082 8082 ZREMB 8,93
Klient nr 2 5030 87 5117 ZREMB 5,66
Klient nr 3 4520 4520 ZREMB 5,00
Klient nr 4 3952 3952 ZREMB 4,37
Klient nr 5 2982 4 2986 ZREMB 3,30
Klient nr 6 10 084 10 084 | Nav. Invest 11,15
Klient nr 7 9793 9793 | Nav. Invest 10,82
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Klient nr 8 9436 9436 | Nav. Invest 10,43
Klient nr 9 6786 6 786 | Nav. Invest 7,50
Klient nr 10 5876 5876 | Nav. Invest 6,49
Razem Kklienci 20 046 4520 0 41975 91 0 66 632 73,64

3. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

W dniu 04 kwietnia 2016 r. Spotka dokonata zakupu tacznie 150 udziatow podmiotu pod Firmg ALMOR
Sp. z 0.0. od wspdlnikow, tj. Navimor-Invest S.A. w ilosci 100 udziatéw oraz Pana Tomasza Marcinkowskiego
w ilosci 50 udzialow, o tacznej wartosci nominalnej 7.500,00 zt stanowigcych 100 % kapitatu podstawowego
Spotki ALMOR Sp. z 0.0. za taczna ceng nabycia w kwocie 7.500,00 zt.

W dniu 19 wrzesnia 2016 r. Spotka dokonata jednej transakcji sprzedazy udziatow posiadanych w jednostkach
zaleznych. Transakcja ta dotyczyla sprzedazy udziatow w Spotce ALMOR Sp. z o.0. Wartos¢ udziatow do
chwili ich zbycia wykazywano wg ceny nabycia, tj. 7.500,00 zt cena sprzedazy ustalona na kwote¢ 5.000,00 zt
Spotka wykazata strat¢ na sprzedazy udziatow wysokosci 2.500,00 zt.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego, tj. do dnia 28.04.2017 r. Spotka nie uzyskala wptywu srodkow
pieni¢znych tytulu sprzedazy udzialow.

W wyniku utraty kontroli w sprawozdaniu finansowym rozpoznano wynik na utracie kontroli — strata w kwocie
76.637,03 zt.

W wyniku utraty kontroli w sprawozdaniu finansowym rozpoznano zmniejszenia poszczegoélnych pozycji
sprawozdania finansowego:

Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych.

Wynik na | Wylaczenie

Pozycja sprawozdania utracie wzajemnych
Lp. finansowego kontroli obrotow
1. aktywa trwate -1374,8
2. kapital wlasny -1374,8
w tym
kapitat zapasowy 153164,99
strata netto 154539,79
3. przychody ze sprzedazy 39459428 -30311,3
koszt wlasny sprzedanych
4. wyrobow i ustug 474663,71
5. koszty ogoélnego zarzadu 29646,71 -5311,3
pozostate przychody
6. operacyjne 11476,18
pozostate koszty
7. operacyjne 0,46 -25000
8. przychody finansowe 2,93 -286,23
9. koszty finansowe -1823,73 -286,23
10. wynik na utracie kontroli | -76637,03
11. podatek odroczony -18511
12. strata netto 154539,79

W dniu 15 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. (spotka zalezna
od Emitenta) podwyzszylo kapitat podstawowy Spotki z kwoty 379.000,00 zt do kwoty 779.000,00 zt poprzez
utworzenie 8.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt za udzial, tj. facznej warto$ci nominalnej
400.000,00 zt. Nowoutworzone udziaty zostaly objete przez nowego wspdlnika, tj. panig Agate Ktos. W wyniku
podwyzszenia kapitalu podstawowego Spotki udziat Emitenta w kapitale Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. wynosi
5.880 udzialéw o warto$ci nominalnej tacznej 294.000,00 zt i stanowi 37,74 % kapitatu podstawowego Spotki.
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Od dnia 15 listopada 2016 roku wyniki finansowe Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. objete sa konsolidacja metoda
praw wlasnosci.

W wyniku utraty kontroli w sprawozdaniu finansowym rozpoznano wynik na utracie kontroli — strata w kwocie
28.506,12 zt.

W wyniku utraty kontroli w sprawozdaniu finansowym rozpoznano zmniejszenia poszczegoélnych pozycji
sprawozdania finansowego:

Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych

Wynik na | Wylaczenie
Pozycja sprawozdania utracie wzajemnych
Lp. finansowego kontroli obrotow
1. aktywa trwate 2383693,1
w tym
inwestycje
dlugoterminowe 2157166,7
aktywo na odroczony
podatek dochodowy 226526,36
inwestycje
2. krotkoterminowe 482256
3. kapital wlasny 2797462,6
w tym
kapital podstawowy 379000
udzialy/ akcje wilasne 1674500
kapital zapasowy 17912594
kapitat z aktualizacji -
wyceny 971289,09
zysk / strata z lat
ubieglych -39390,38
strata netto -36027,33
4. przychody ze sprzedazy 497073,87 -3697,2
koszt whasny sprzedanych
5. wyrobow i ustug 472375,44
6. koszty ogoélnego zarzadu 5272437 -3697,2
pozostate przychody
7. operacyjne 91204,57 -213,47
pozostate koszty
8. operacyjne 2,04 -213,47
9. przychody finansowe 4591,68 -4086,97
10. koszty finansowe 650,77 -4086,97
11. wynik na utracie kontroli | -28506,12
udzial w wyniku jednostki
podporzadkowanej -7521,21
12. podatek odroczony -1369
13. strata netto 32459,17
4. WartoSci niematerialne
Wartosci
Pozostate niematerialne
oprogramowanie | znaki patenty i wartosci w trakcie
Wyszczegdlnienie komputerowe towarowe licencje niematerialne | wytwarzania Razem
Warto$¢ poczatkowa Brutto 297 15 893 1205
Warto$¢ poczatkowa umorzenia 262 564 826
Warto$¢ poczatkowa netto 34 15 0 329 0 379
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Wartosci
Pozostate niematerialne

oprogramowanie | znaki patenty i warto$ci w trakcie
Wyszczegdlnienie komputerowe towarowe licencje niematerialne | wytwarzania Razem
za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2015 1. 24 15 508 547
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych 10 10
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 19 19
Sprzedaz Spoétki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -19 -179 -198
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
) 0
Odwrocenie odpisow aktualizujacych 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2015 1. 34 15 329 0 379
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016 . 34 15 329 0 379
Nabycie przez polaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie,
leasing) 6 6
Sprzedaz Spoétki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -25 -179 -204
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
© 0
Odwrocenie odpisow aktualizujacych 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2016 . 15 15 151 0 181

Wartosci
Pozostate niematerialne

oprogramowanie | znaki patenty i warto$ci w trakcie
Wyszczegdlnienie komputerowe towarowe licencje niematerialne | wytwarzania Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 303 15 893 0 1211
Warto$¢ koncowa umorzenia 288 0 742 0 1030
Warto$¢ koncowa netto 15 15 151 0 181
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Na dzien 31.12.2016 r. Spoétki Grupy dokonaly przegladu sktadnikow wartosci niematerialnych. W wyniku
przegladu nie zidentyfikowano zadnego majatku, ktéry utracilby swa ekonomiczng przydatno$¢ i ktory
nalezatoby obja¢ odpisem z tytulu utraty jego wartosci.

5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe
aktywa
) Pozostate trwate w
Budynki i Maszyny i Srodki srodki trakcie
Wyszczegodlnienie Grunty Budowle Urzadzenia | transportu trwale wytwarzania | Razem
Wartos$¢ poczatkowa Brutto 5596 18 938 8594 5155 1245 39 528
Warto$¢ poczatkowa umorzenia 494 8292 6124 2957 852 18 719
Warto$¢ poczatkowa netto 5102 10 646 2471 2 198 392 0 20 809
Rzeczowe
aktywa
) Pozostate trwate w
Budynki i Maszyny i Srodki srodki trakcie
Wyszczegdlnienie Grunty Budowle Urzadzenia | transportu trwale wytwarzania | Razem
za okres od 01.01.2016 do
31.12.2016 r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016 1. 5102 10 646 2471 2198 392 0 20 809
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwigkszenia (reklasyfikacja+
nabycie + wytworzenie) 884 89 60 125 105 108 1371
Sprzedaz Spotki zaleznej (-) -15 -29 -44
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja)
©) -20 -440 -42 -502
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) 267 4976 445 509 24 6221
Amortyzacja (-) -487 -614 -606 -102 -1 809
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci (-) 0
Reklasyfikacja do aktywow
trwalych przeznaczonych do
sprzedazy -3 386 -2922 -6 308
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych 0
Roéznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 1 81 17 25 4 128
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2016 1. 2 868 12 383 2359 1796 352 108 19 866
Rzeczowe
aktywa
) Pozostate trwate w
Budynki i Maszyny i Srodki srodki trakcie
Wyszczegodlnienie Grunty Budowle Urzadzenia | transportu trwale wytwarzania | Razem
za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 r.
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Warto$¢ bilansowa netto na dzien

01.01.2015r. 3465 9044 2 880 2116 226 15 17 745
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwigkszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) 287 1084 266 -9 1627
Sprzedaz Spotki zaleznej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja)
©) -83 -681 -2 -766
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) 1636 2032 -38 -61 14 3583
Amortyzacja (-) -497 -601 -292 -125 -1515
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci (-) -4 -6 -10
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych 0
Roéznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 1 67 27 38 13 145
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2015 1. 5102 10 646 2471 2198 392 0 20 809
Rzeczowe
aktywa
) Pozostate trwate w
Budynki i Maszyny i Srodki $rodki trakcie
Wyszczegdlnienie Grunty Budowle Urzadzenia | transportu trwale wytwarzania | Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 3362 21161 9097 5359 1308 108 40 395
Warto$¢ koncowa umorzenia -494 -8 778 -6 738 -3 563 -956 0 -20 529
Warto$¢ koncowa netto 2 868 12 383 2359 1796 352 108 19 866

Na dzien 31.12.2016 r. Spotki Grupy dokonaty przegladu sktadnikow rzeczowego majatku trwatego. W wyniku
przegladu nie zidentyfikowano zadnego majatku, ktory utracilby swa ekonomiczng przydatno$¢ i ktory
nalezatoby obja¢ odpisem z tytulu utraty jego wartosci.

Na dzien 31.12.2016 r. Pomiar wartosci godziwej zostal sklasyfikowany na poziomie 3.

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka dominujaca dokonata aktualizacji sktadnikow rzeczowego majatku trwatego do

wartosci godziwej w zakresie gruntow budynkoéw i budowli. Wyceny dokonano przy zastosowaniu metody

aktuarialnej.

Podstawowe zatozenia przyjete przez bieglego rzeczoznawce majatkowego przy dokonywaniu wyceny

obejmuja wskazanie rodzaju okreslanej warto$ci oraz wybdr podejsécia, metody i techniki szacowania.

Wskazanie rodzaju okreslanej wartosci.

Biegly rzeczoznawca okreslit warto§¢ rynkowa nieruchomosci dla najkorzystniejszego sposobu uzytkowania

(WR), ktory jest zgodny z aktualnym sposobem uzytkowania okreslonym w Powszechnych Krajowych

Zasadach Wyceny. Zgodnie z KSWP 1, tak rozumiana warto$¢ rynkowa oznacza, ze nieruchomos¢ jest i nadal

bedzie uzytkowana zgodnie z aktualnym sposobem jej uzytkowania, ze nie jest zajeta przez wiasciciela i ze jest

dostepna do sprzedazy.

Wybor podejscia, metody i techniki szacowania.

Biorac pod uwagg przepisy prawne, cel wyceny, rodzaj nieruchomosci oraz dostgpnos¢ danych z rynku

nieruchomosci, o cenach transakcyjnych nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacej przedmiotem

wyceny, jej wartos¢ okreslono przy zastosowaniu podejScia poréwnawczego. Zastosowano nastepujaca

procedurg¢ postgpowania:

- okreslono rynek lokalny,

- ustalono rodzaj i liczbe cech rynkowych wptywajacych na poziom cen na rynku wraz z okre§leniem wag cech
rynkowych,

- dokonano charakterystyki wycenianej nieruchomosci z wyeksponowaniem jej cech rynkowych,

- dokonano wyboru trzech nieruchomosci najbardziej podobnych pod wzgledem cech rynkowych,

- jako jednostke porownawczg zastosowano 1 m? powierzchni uzytkowej budynku (1 m? powierzchni gruntu),
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- skorygowano ceny transakcyjne 1 m? powierzchni uzytkowej budynku (1 m? powierzchni gruntu) ze wzgledu

na zmiang poziomu cen wskutek uptywu czasu,
- utworzono pary porownawcze nieruchomosci,
- wyliczono poprawki stanowigce wynik uwzglednienia réznicy cech i przypisanych im wag,

- okre$lono warto$¢ 1 m? powierzchni uzytkowej budynku (1 m? powierzchni gruntu) z kazdej pary
porownawczej jako ceny transakcyjnej 1 m? powierzchni uzytkowej budynku (1m? powierzchni gruntu)

skorygowanej o sumg¢ poprawek,

- okre$lono ostateczng warto$¢ 1 m? powierzchni uzytkowej budynku (1 m? powierzchni gruntu) jako $rednia
arytmetyczng z wartosci uzyskanych z poréwnan w poszczegdlnych parach lub $rednig arytmetyczng wazona,
- warto$¢ rynkowa prawa wieczystego uzytkowania gruntow (W UW) obliczono stosujac nastepujaca formule:

Gdzie:

WUW=Wwtx Wk

W wt — warto$¢ prawa wilasnosci
W k — warto$¢ sredniej stopy kapitalizacji

- warto$¢ rynkowa nieruchomosci (Wn) obliczono stosujac nastgpujaca formule:

Gdzie:

Wn = Co x ilos¢ m nieruchomosci

Co — $rednia arytmetyczna zwykla cena 1 m? powierzchni budynkow

- warto$¢ rynkowa budynkow i budowli obliczono stosujac nastgpujaca formule:

Gdzie:

Wb = Wn - Wuw

Wb — wartos$¢ rynkowa budynkoéw i budowli
Wn — warto$¢ nieruchomosci
Wuw — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow

W okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. Spéika
nie dokonywata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych.

Na dzien 31.12.2016 roku Spoéiki Grupy zidentyfikowaly aktywa trwale przeznaczone
zwiazku z tym w tabeli ruchu S$rodkow trwalych ujawniono reklasyfikacje ze S$rodkow trwatych i

zakwalifikowano odpowiednie pozycje do aktywow dostepnych do sprzedazy.

Ujawnienia w poszczegolnych Spotkach Grupy dotycza:

Emitent:

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy zakwalifikowal dwie dziatki uzytkowane na podstawie prawa

wieczystego uzytkowania gruntéw o tacznej powierzchni 36.532 m2 i tacznej wartosci 1.950.100 zt.

Spoélka Navimor-Invest S.A.

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy zakwalifikowata:

1. Grunty o wartosci tacznej 1.436.301 zt,
2. Budynki o wartosci tacznej 2.921.806,39 zt.

Rzeczowy majatek trwaly stanowiacy zabezpieczenie zobowiazan.

Rzeczowy majatek trwaty stanowiacy

. . o 31.12.2015 31.12.2016
zabezpieczenie zobowigzan
Hipoteka umowna ustanowiona na
nieruchomos$ciach — kredyt w rachunku biezgcym 4400 4 400
Bank HANLOWY CITI S.A. dot. ZREMB
Hipoteka umowna ustanowiona na
nieruchomosciach ZREMB dot. Kredytu 1900 1 900

obrotowego udzielonego przez Bank Handlowy
CITI dla ZREMB
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Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci
Matachowskiego dot. Kredytu w rachunku
biezacym udzielonego przez Bank Handlowy dla
Navimor-Invest S.A.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach
oznaczonych co do tozsamosci dot. Kredytu w
rachunku biezacym udzielonego przez Bank - 1793
Handlowy dla Navimor-Invest S.A.

3000 3000

Hipoteka ustanowiona przez Bank HANLOWY
CITI S.A. stanowigca zabezpieczenie podpisanej
przez Spotke zalezng od Emitenta Umowy z 2 000 2 000
Bankiem o lini¢ rewolwingowa i umowg kredytu w
rachunku biezagcym

Hipoteka umowna ustanowiona na

nieruchomosciach ZREMB dot. Umowy zakupu 1100
materiatow BOBREK Sp. J. Dgbrowa Goérnicza

linia gwarancyjna- bankowa Bank Handlowy S.A. 1537 1 637
linia gwarancyjna- ubezpieczeniowa HESTIA S.A. 1350 1350
Hipoteka umowna na nieruchomos$ci dotyczaca

Kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank 2 600 2 600

Handlowy S.A. Navimor-Invest S.A.

6. Aktywa w leasingu

Zestawienie stanu posiadanych rzeczowych aktywow trwatych, uzytkowanych na podstawie umowy leasingu
finansowego.

Rzeczowe
Wartos$¢ bilansowa rzeczowych ) aktywa
aktywow trwatych w leasingu Budynkii | Maszynyi | Srodki Pozostate trwate w
finansowym Grunty Budowle | urzadzenia | transportu $rodki trwale | budowie | Razem
Stan na 31.12.2015 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 257 1014 98 1369
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace 102 244 8 354
Warto$¢ bilansowa netto 0 0 155 769 90 0 1014
Stan na 31.12.2016 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 257 740 98 1095
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace 167 276 21 464
Warto$¢ bilansowa netto 0 0 90 464 77 0 631

Pozostajace do splaty przyszte minimalne oplaty leasingowe

Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne w
Zobowigzania z tytutu umow okresie:
leasingu finansowego

od 1 roku | powyzej

do 1 roku do 5 lat 5 lat Razem
Stan na 31.12.2015 r.
Przyszle minimalne oplaty
leasingowe 381 425 806
Koszty finansowe (-) -30 -14 -44

Warto$¢ biezaca przysztych
minimalnych opfat
leasingowych 351 411 0 762

Stan na 31.12.2016 r.
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Przyszle minimalne oplaty
leasingowe 216 242 458

Koszty finansowe (-) -19 -7 -26

Warto$¢ biezaca przysztych
minimalnych opfat
leasingowych 197 235 0 432

Najistotniejsze umowy leasingu finansowego:

- umowa z dnia 04.03.2015 zawarta z EFL S.A. na okres 35 miesigcy. Przedmiotem umowy jest Generator
pradu. Warto$¢ przedmiotu umowy 61 400,00 zi,

- umowa z dnia 04.03.2015 zawarta z EFL S.A. na okres 35 miesi¢gcy. Przedmiotem umowy jest Sprezarka.
Warto$¢ przedmiotu umowy 66 600,00 zt,

- umowa z dnia 29.01.2015 zawarta z Volkswagen Leasing GmbH na okres 35 miesi¢gcy. Przedmiotem umowy
jest Samochod osobowy AUDI Q5. Wartos$¢ przedmiotu umowy 215 121,95 zt.

Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasingi) wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.

Charakterystyka zobowigzafi o . .
finansowych (leasingi) Oprocen Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta towanie wymagalno$ci
wycenianych wedtug w w krotkoter dhugoter
zamortyzowanego kosztu walucie PLN minowe minowe

Stan na 31.12.2016 r.
Umowy leasingu do 3 lat PLN 631 197 235
5975578-2015-00674 0,14 | XI1-2017 155 28 135
22720/G/15 1,86 | 1I-2018 50 19 15
22719/G/15 1,86 | 1I-2018 46 18 14
22723/G/15 7,21 | 111-2017 34 9 0
21306/G/14 2,61 | 11-2017 25 7 0
21307/G/14 2,61 | 11-2017 70 23 0
22920/G/15 PLN 1,64 | IV-2017 20 10 0
49770/K/15 PLN 1-2018 46 16 16
23151/G/15 PLN 1,64 | VI-2017 29 15 0
23214/G/15 PLN 1,64 | VII-2018 44 18 8
23213/G/15 PLN 1,64 | VII-2018 24 10 4
23488/G/15 PLN 1,64 | VII-2018 31 11 12
22219/G/15 PLN 1,64 | IV-2019 33 8 20
23132/G/15 PLN 1,64 | VI-2019 24 5 11
Umowy leasingu powyzej 3 lat 0,00 0 0 0
Leasing finansowy na dzien 31.12.2016 r. 631 198 236

Charakterystyka zobowigzan Wartoéc’ Zobowigzanie
finansowych (leasingi) Waluta Oproct?n Termin . bilansowa

wycenianych wedtug towanie | wymagalnosci w w krotkoter | dlugoter
zamortyzowanego kosztu walucie | PLN minowe minowe

Stan na 31.12.2015 r.
Umowy leasingu do 3 lat 951 338 371
5975578-1212-09808 PLN 0 X-2016 35 22 0
9400 673 PLN 0 IV-2014 23 9 0
9400 673 PLN 0 IV-2014 23 9 0
21306/G/14 PLN 0 11-2017 36 19 4
21307/G/14 PLN 0 11-2017 119 57 17
5975578-1214-02117 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
5975578-1214-02113 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
5975578-1214-02112 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
5975578-1214-02114 PLN WIBOR IM 11-2017 26 12 3
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5975578-2015-00674 PLN 0 X1I-2017 204 28 163
22720/G/15 PLN 0 112018 60 18 32
22719/G/15 PLN 0 112018 55 17 30
22723/G/15 PLN 111-2017 45 24 6
22920/G/15 PLN 0 1v-2017 27 12 9
49770/K/15 PLN 1-2018 59 16 30
23151/G/15 PLN 0 VI-2017 37 17 13
23214/G/15 PLN 0 VII-2018 56 17 24
23213/G/15 PLN 0 VII-2018 31 10 13
23488/G/15 PLN 39 14 20
Umowy leasingu powyzej 3 lat 63 13 40
22919/G/15 PLN 0 1vV-2019 36 6 26
23132/G/15 PLN 0 VI-2019 27 8 13
Umowy leasingu do 3 lat w walucie
Umowy leasingu powyzej 3 lat w
walucie

Leasing finansowy na dzien 31.12.2015 r. 1014 351 411

7. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomos$ci do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na przyrost ich wartos$ci
(posiadanie w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych).

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje model wartosci godziwej. Zmian¢ stanu
nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowano w tabeli ponize;j.

01.01. do 01.01. do
Nieruchomo$ci inwestycyjne (model wartosci godziwej) 31.12.2015 1. 31.12.2016 1.
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 2174
Nabycia (+) 2981
Zbycie nieruchomosci (-) -807
Reklasyfikacja na rzeczowe aktywa trwate -974
Zmniejszenia z tytutu wyjscia poza Grupe spotki zaleznej -226
Przeszacowanie do wartos$ci godziwej (+/-) * 127
Reklasyfikacja na aktywa przeznaczone do sprzedazy -1 101
Transfer z poziomu 3 do poziomu 2
Transfer z poziomu 2 do poziomu 3
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 2174 0
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Ustalona Warto$¢
warto$¢ Wspotczynniki | Wagi wspotczynnikow
Klasa aktywow godziwa na Rodzaj cechy korygujace wspotczynnikow | przyjetych dla
wedlug lokalizacji 31.12.2015 . cenaza m* wPLN rynkowej (brzegowe) w % nieruchomosci
min 2 2 217 | polozenie 0,25
infrastruktura
Matachowskiego * max 5 4 844 | techniczna 0,20
otoczenie i
$rednia 4 3 800 | sgsiedztwo 0,25
powierzchnia 0,20
walory
1947 organizacyjne 0,10
cena
Marusarzéwny ** 227 | transakcyjna 227
Razem 2174

* Warto$¢ godziwa ustalona przez Bieglego rzeczoznawce na poziomie 2.200 tys. zt. Spotka warto$¢ godziwa
nieruchomosci ustalita w oparciu o cen¢ transakcyjng. Nieruchomo$¢ zostala nabyta w dniu 01 czerwca 2015
roku.

** Warto$¢ godziwa zostata ustalona w oparciu o ceng transakcyjna. Nieruchomos$¢ nabyta w dniu 14 wrze$nia
2015 .

Klasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych wedtlug stanu na 31.12.2015 r. w podziale na poszczegdlne
poziomy zostala zaprezentowana w tabeli ponize;j.

Klasa aktywow (wg lokalizacji nieruchomo$ci inwestycyjnej) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Matachowskiego 1947

Marusarzéwny 227

Warto$¢ na koniec okresu 2174 0 0

Na dzien 31.12.2016 Spotki Grupy nie posiadaty nieruchomosci inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy uzyskaly przychody z czynszéw oraz ujety w rachunku zyskow
i strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomos$ci w nastgpujacych wysokosciach:

01.01 do 01.01 do
31.12.2015 1. 31.12.2016 1.

Przychody z czynszéw 23 0

Przychody z czynszéw oraz koszty utrzymania nieruchomosci

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce:
Nieruchomo$ci przynoszacych przychody z czynszow 57 79

Nieruchomosci, ktore w danym okresie nie przyniosty przychodow z
czynszow

Bezposrednie koszty operacyjne 57 79

8. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe i wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych,
z wyszczegolnieniami poziomu hierarchii warto$ci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej. Tabela nie zawiera informacji o warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej, w przypadku, gdy ta ostatnia jest zasadniczo zblizona do wartosci
bilansowej.

8.1 Aktywa finansowe
Wartoé¢ aktywow finansowych prezentowanych w bilansie odnosi si¢ do nastgpujacych kategorii instrumentow

finansowych:
1. Pozyczki i naleznosci — PIN,
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Raport roczny

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat —
przeznaczone do obrotu (MSR 39.9 def. Kategorii pkt a) (AWG-0),
3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw 1 strat —
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 — def.
Kategorii pkt b) (AWG-W),

Nk

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (ADS),
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),
Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Aktywa finansowe w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych wg MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O | AWG-W | IUTW

ADS IPZ

Poza
MSR39

Razem

Stan na 31.12.2016 r.

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe, w tym:

- akcje Spotek notowanych

- akcje Spotek nienotowanych
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

18 814
59

2 654

749 0

749

749

749

18 814
59

2 654

Kategoria aktywow finansowych razem

21527

749 0

22276

Aktywa finansowe w podziale na kategorie
instrument6w finansowych wg MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O

AWG-W

IUTW

ADS

IPZ

Poza
MSR39

Razem

Stan na 31.12.2015 r.

Aktywa trwale:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe w tym:

- akcje Spotek notowanych

- akcje Spotek nienotowanych

Aktywa obrotowe:
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 23175 23175
Pozyczki 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa

finansowe 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 256 13 256
Kategoria aktywow finansowych razem 36431 0 0 0 0 0 0 36431

Zarzad Spotki dominujacej okreslit, ze

warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i uslug wyrazona

w kwotach naleznych przysztych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie wartosci godziwej. W stosunku
do prezentacji dokonanej w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 opublikowanym w dniu 21.03.2016 Spétka
dominujaca dokonata zmiany prezentacji czgsci rozliczen migdzyokresowych w zakresie wyceny kontraktow
budowlanych. W tabelach umieszczonych powyzej zaprezentowano rozliczenia mig¢dzyokresowe czynne
z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych w nalezno$ciach.

8.2 Zobowigzania finansowe

Warto$¢ zobowiagzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi si¢ do nastgpujacych kategorii instrumentow

finansowych :

1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone
do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (ZWG-0),

2. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b) (ZWG-W),

3. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

4. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),

5. Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
. . Razem
instrument6w finansowych wg MSR 39
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2016
Zobowiqzania dlugoterminowe: 1 849 0 854 2703
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 457 457
Leasing finansowy 236 236
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 1156 854 2010
Zobowiqzania krotkoterminowe: 22 832 0 12 956 35788
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 11685 12 847 24 532
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 949 109 11058
Leasing finansowy 198 198
Pochodne instrumenty finansowe 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 24 681 0 13 810 38491
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie *Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39 Razem
instrumentow finansowych wg MSR 39 ZWG-0O ZWG-W 77K IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2015 r.
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Zobowiqzania dlugoterminowe: 3582 0 808 4390
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2131 2131
Leasing finansowy 411 411
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowiazania 1040 808 1848
Zobowiqzania krotkoterminowe: 19 384 0 13 845 33229
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate

zobowiazania 14 824 13726 28 550
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4208 119 4327
Leasing finansowy 351 351
Pochodne instrumenty finansowe 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 22 966 0 14 653 37619

Zarzad Spotki dominujacej okreslit, ze warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wyrazong
w kwotach naleznych przysztych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.
W stosunku do prezentacji dokonanej w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 opublikowanym w dniu
21.03.2016 Spotka dominujagca dokonata zmiany prezentacji czesci rozliczen mi¢dzyokresowych w zakresie
wyceny kontraktow budowlanych. W tabelach umieszczonych powyzej zaprezentowano rozliczenia
miedzyokresowe bierne z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych w zobowigzaniach.

9. Aktywa oraz rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy 31.12.2015 31.12.2016

saldo na poczqtek okresu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2611 3109

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3789 4020

Podatek odroczony na poczatek okresu - per

saldo 1178 911

Zmiana stanu wplywajqca na: -266 956

Rachunek zyskow i strat (+/-) -1 002 -350

Kapitat z aktualizacji 39 124

Inne catkowite dochody (+/-) 697 1182

Podatek odroczony na koniec okresu - per

saldo w tym: 912 1868

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 3109 3111

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4020 4979

Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na

Aktywo z tytulu podatku odroczonego 31.12.2015 Utworzenie Rozwiazanie | Wykorzystanie | 31.12.2016
Odpis aktualizujacy zapasy 54 15 23 45
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 928 424 194 1158
Koszty wykonanych a nie fakturowanych ustug -8 33 419 8 -402
Odpisane kary umowne 1562 1903 1562 1903
Odpisanie rezerwy do wysokosci mozliwej do
realizacji -697 -1 076 -697 -1 076
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Rezerwa na odprawy emerytalno - rentowe i
niewykorzystane urlopy 314 135 109 339

ujemne réznice kursowe 7 7 7 7

Nieoptacone sktadki ZUS i wynagrodzenia z

tyt. Uméw o dzielo i zlecen 50 259 49 260
na straty podatkowe 255 255
Utrata wartosci udziatdw 0 0 0
Leasing finansowy 133 82 133 82
Koszty oplaty za ochrone srodowiska 10 10 10 10
Odsetki od zobowigzan 38 44 38 44
Odsetki od kredytow 2 3 2 3
Pozostate 462 56 36 483
Razem 3109 1895 1 646 247 3111

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego Stan na Stan na
wplyw na rachunek zyskow i strat 31.12.2015 Utworzenie Rozwiazanie | Wykorzystanie | 31.12.2016
Dodatnie roéznice kursowe 4 22 4 22
Odsetki od nalezno$ci 39 47 28 58
Odsetki od pozyczek 55 55
Refundacje PFRON 1 1
Roznica migdzy wartoscia podatkowa a
bilansowa $rodkow trwatych 288 308 288 308
Rozliczenia Migdzyokresowe Kosztow 699 159 699 159
Wycena kontraktéw dhugoterminowych 281 686 281 686
Razem 1367 1222 1296 4 1289
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego Stan na Stan na
wplyw na kapitaly 31.12.2015 Utworzenie Rozwiazanie | Wykorzystanie | 31.12.2016
Wycena godziwa sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego 2653 1121 84 3690
Razem 2 653 1121 0 84 3690
10. Zapasy

Struktura zapaséw 31.12.2015 |31.12.2016

Materiaty 1394 859

Potprodukty i produkcja w toku 485 188

Wyroby gotowe 281 473

Towary

Zaliczki 27 96

Warto$¢ bilansowa zapaséw razem 2187 1616

W roku 2016 Spotki Grupy ujely w dziatalnoéci operacyjnej rachunku zyskow i strat koszty sprzedanych
materialdw oraz nieprzypisane bezposrednie koszty produkcji tacznie w kwocie 143 tys. zt (w roku 2015
w kwocie 101 tys. zt)

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdw obciazyty pozostate koszty operacyjne. Odwrdocone odpisy aktualizujace
warto$¢ zapasOw pomniejszyly pozostale koszty operacyjne, a nadwyzka ponad kosztami zostata ujgta

w pozostatych przychodach operacyjnych.

Szczegdtowa specyfikacja odpisow aktualizujacych zapasy zostata przedstawiona w nocie nr. 27.
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11. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

11.1 Naleznosci dlugoterminowe

NALEZNOSCI
DLUGOTERMINOWE

a) od jednostek powigzanych 0 0

31.12.2015 31.12.2016

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- inne

- dochodzone na drodze sagdowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek 19 19

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

- inne 19 19

- nie fakturowane nalezno$ci z
kontraktow budowlanych

Naleznosci dlugoterminowe netto,
razem

19 19

¢) odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto,
razem

19 19

Naleznosci dtugoterminowe dotycza gwarancji nalezytego wykonania w Spotce zaleznej Navimor-Invest S.A.
udzielonych przez Spoéitke jej odbiorcom.

11.2 Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE

31.12.2015

31.12.2016

a) od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- inne

- dochodzone na drodze sadowe;j

b) naleznos$ci od pozostatych jednostek

23167

18 815

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

12 576

7470

- do 12 miesigcy

12576

7470

- powyzej 12 miesigcy

- z tytulu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen

2267

1172

- inne

2232

3689
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- rozliczenia mi¢dzyokresowe z

wyceny kontraktow budowlanych 3724 877

- kaucje zatrzymane z kontraktow

budowlanych 652

- nie fakturowane naleznosci z

1716 4388
kontraktow budowlanych

-zatakturowane w roku 2017 ushugi

budowlane dotyczace roku 2016 1219

Naleznosci krétkoterminowe netto,
razem

23175 18 815

¢) odpisy aktualizujace warto$¢

S 12 756 18 074
naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto,
razem

35931 36 889

Warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytulu dostaw ustug uznawana jest przez Grupg¢ za rozsadne przyblizenie
wartos$ci godziwej (nota 8).

Spotki Grupy dokonaty na dzien bilansowy oceny nalezno$ci ze wzgledu na utratg ich wartosci zgodnie ze
stosowana polityka rachunkowos$ci. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci obcigzyla pozostate koszty
operacyjne, natomiast odwrdcenie odpiséw zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w rachunku
zyskow i strat. Warto§¢ odpiséw obciazajacych pozostate koszty operacyjne przedstawiono w nocie 27.

Analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wiekowania naleznosci zaleglych zostata przedstawiona
w nocie 31.

Informacj¢ o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie 5 na str. 50.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

E%%I\;I:E]EEIT,E;YZNE 1ICH 31.12.2015 31.12.2016
a) w jednostkach zaleznych 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
¢) w jednostce dominujace;j 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 0
ﬁzeslfl(;(ilflle pienigzne i inne aktywa 13 256 2 654
;aéglcl)lclllll(li{ a;l)cileiniQZne w kasie i na 13 256 2 454
- inne $rodki pieni¢zne 200
- inne aktywa pieni¢zne

Krttorrminove ks
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Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zaprezentowano w tabeli ponizej:

Srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwos$ci dysponowania 31.12.2015 31.12.2016
Gwarancje bankowe

Zaktadowy Fundusz Swiadczen

Socjalnych 134 4
Wartos¢ bilansowa srodkow
pieni¢znych razem 134 4

Spotki Grupy dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeplywoéw $rodkow pienigznych klasyfikuje srodki
pieni¢zne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Warto$¢ uzgodnienia srodkow pienigznych wykazanych
w bilansie oraz §rodkéw pieni¢znych w rachunku przeptywow przedstawiono w nocie 29.

13. Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Spétki Grupy nie zidentyfikowaty aktywow przeznaczonych do
sprzedazy.

Emitent

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Spotka zidentyfikowata nastepujace aktywa jako przeznaczone
do sprzedazy:

Grunty uzytkowane na prawie wieczystego uzytkowania gruntow o tacznej powierzchni 36.532 m2 i tacznej
wartosci 1.950.100 zt.

Navimor-Invest S.A.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 r. Spolka zalezna, tj. Navimor-Invest S.A. zidentyfikowata
nastgpujace aktywa jako przeznaczone do sprzedazy:

- nieruchomosci lokalowe Spotki mieszczace si¢ w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212,

- nieruchomo$¢ wraz z budynkami magazynowymi mieszczaca si¢ w Rekcinie,

- nieruchomos$¢ potozona przy ul. Matachowskiego 1.

Wartos¢ wszystkich aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31.12.2016 r. wynosi
5.459 tys. z1.

14. Dzialalno$¢ zaniechana

W trakcie okresu od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 r. Grupa jako dzialalno$é zaniechang wykazuje
dziatalno$¢ Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji.

Ponizej Emitent publikuje podstawowe dane dotyczace sytuacji majatkowej oraz wyniku uzyskanego przez

Spotke.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

AKTYWA
31.12.2015 | 31.12.2016

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostale dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

S O O O o o o
S O O O o o o

Aktywa trwate
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Aktywa obrotowe

Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 604 608
Pozyczki 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe 604 608
Aktywa razem 604 608

PASYWA na dzien

31.12.2015 31.12.2016

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 100 100
Akcje wlasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0
Pozostaly kapitat zapasowy 0 0
Kapitatly rezerwowe 0 0
Zyski zatrzymane: -6 182 -6 330
- Zysk (strata) z lat ubiegtych -3323 -6 182
- Zysk (strata) netto okresu biezacego -2 859 -148
Kapital wlasny -6 082 -6 230
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dluzne
Leasing finansowy
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania 603 612
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 3445 3463
Leasing finansowy 0 0
Pochodne instrumenty finansowe
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Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 2 638 2763
Pozostale rezerwy krotkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe 6 686 6 838
Zobowigzania razem 6 686 6 838
Pasywa razem 604 608

Rachunek zyskow i strat

za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0d 01.01.2015  [od 01.01.2016
do 31.12.2015 do 31.12.2016
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 0 0
Przychody ze sprzedazy produktow i ushug 0 0
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 0 0
Koszt sprzedanych produktow i ustug 0 0
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 34 24
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 2551
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -2 585 24
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 274 124
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 859 -148
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -2 859 -148
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) na dzialalno$ci zaniechanej
ZysKk (strata) netto -2 859 -148
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej -2 859 -148
Zysk (strata) netto przypadajaca na kapitaly mniejszosci
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15. Kapital wlasny

15.1.

Kapital zakladowy

Na dzien 31.12.2016 r. wszystkie akcje wyemitowane w ramach kapitatu podstawowego sa akcjami zwyktymi,

bez uprzywilejowania, optacone w catosci. W réwnym stopniu uczestniczace w podziale dywidendy.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) —31.12.2016. rok

. Rodzaj . Warto$é i
. - dzaj qu;aj .| ograniczenia LICZI.D.a serii/emisji Sp osob Data Prawo do
Seria/emisja Ro A uprzywilejowania e akcji o pokrycia . .. .
akcji . praw do wg warto$ci . rejestracji | dywidendy
akcji . (szt.) . .| kapitatu
akcji nominalnej
A zwykte na wplata
o‘lf':ziciela brak brak 400.000 ) 200.000,00 gotI()')wka, 27.02.1996 | 01.01.1997
B zwykle na wplata
okaziciela brak brak 4.000.000 1 2.000.000.00 |, 15 via |25.02.1997 | 26.02.1997
C zwykte na tata
okgziciela brak brak 900.000 1 450.000,00 gﬁfﬁswkq 10.12.1999 | 11.12.1999
D zwykte na Wptata
o‘lfgziciela brak brak 1.000.000 ~500.000,00 gotgwkq 25.04.2008 | 26.04.2008
E Zwykte Whptata
na brak brak 280.000 | 140.000,00 | gotowka
okaziciela 16.12.2010 | 1.10.2010
Whptata
F1 zwykle brak brak 320.000 | 160.000,00 | gotowka |26.04.2012 | 01.01.2012
Whplata
F2 Zwykte Brak brak 142.500 71.250,00 | gotowka |29.05.2013 | 01.01.2012
Whptata
gotowka
F3 Zwykle | Brak brak 1.182.500 | 591.250,00 | +aport | 02.04.2014 | 01.01.2014
Whplata
G zwykle brak Brak 497.600 | 248.800,00 | gotdéwka | 12.10.2012 | 01.01.2012
Liczba akcji, razem 8.722.500
Kapital zakladowy, razem 4.361.250
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 50 groszy

W okresie od dnia 01 stycznia 2016 do dnia 31 grudnia 2016 nie miaty miejsca zadne zmiany w ilosci i warto$ci
kapitatu akcyjnego Spotki dominujace;.
Na dzien 31.12.2016 dopuszczonych do obrotu jest 8.722.500 Akcji na ltaczna warto§¢ nominalng

4.361.250,00 zt.

W okresie od dnia 01 stycznia 2015 do dnia 31 grudnia 2015 nie mialy miejsca zadne zmiany w ilosci i wartosci
kapitatu akcyjnego Spotki dominujace;.

15.2. Akcje wlasne

% w % w
Spotka posiadajaca Stan na kapitale | Stan na kapitale
Akcje ZREMB cena nabycia | Ilo$¢ Akcji | 31.12.2016 Emitenta | 31.12.2015 Emitenta
Navimor-Invest S.A. | 312 500,00 125 000 312 500,00 1,43 500 000,00 2,29
Irag-Poland Trade
& Investment
Sp. z 0.0. 750 000,00 300 000 750 000,00 3,44 1050 000,00 4,82
Navimor Z Sp. z 0.0. 0,00 1674 500,00 7,74
Emitent 82.384,12 63313 82 597,23 0,73 82 597,23 0,73
Razem Akcje
wlasne 1144 884,12 488 313 1 145 097,23 5,60 3307097,23 15,51
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Spotka dominujaca w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 r. dokonata zmiany prezentacji akcji wlasnych.
Do dnia 31.12.2014 roku Spotka dominujaca prezentowala akcje wltasne w aktywach bilansu w wartosci
godziwe;j.

Od dnia 01.01.2015 Spoétka dominujaca prezentuje Akcje witasne w Pasywach bilansu ze znakiem minus
w wartosci ich nabycia przez podmioty zalezne.

W okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 r. Spotka Emitenta dokonata skupu akcji wiasnych. Podstawa do
dokonania skupu byta Uchwat nr 19 ZWZA z dnia 28.04.2015 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoiki do
nabywania akcji wlasnych oraz uchwata nr 1 Zarzadu Spotki dominujacej z dnia 19.05.2015r. w sprawie
uruchomienia programu akcji wlasnych.

Ponizej w tabeli przedstawiono stan skupionych akcji wlasnych.
Dane zaprezentowano bez zaokraglen.

Liczba akcji Stan na 31.12.2015 r. Liczba akcji Stan na 31.12.2016r.
Warto$é Wartos¢ Wartoéé
Wartos¢ wedlug
wedlug ceny
ceny nabycia bilansowa nabycia bilansowa
63 313,00 82 384,12 82 597,23 63 313,00 82 384,12 82 597,23
15.3. Kapital zapasowy
Specyfikacja zrodta kapitatu 31.12.2015 | 31.12.2016
Ustanowiony z podzialu wyniku finansowego 11 033 11 033
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 17 242 17 313
Razem 28 275 28 346

Kapitat zapasowy zostat utworzony przez Spoétki Grupy z podziatu zysku netto.

W okresie roku 2016 Kapitat zapasowy zwigkszyl si¢ tacznie o kwote 71 tys. zl, z czego kwota 113 tys. zl
zwigkszyta kapitat z tytutu przeznaczenia na kapitat zysku za rok 2015 wypracowanego przez Spotke zalezna
ALMOR, a kwota 42 tys. zt zmniejszyla kapitat z tytutu ujgcia sprzedazy srodka trwalego przez Spotke zalezna
Navimor-Invest S.A. Spoélce wspotzaleznej ALMOR.

W okresie 2015 roku Kapitat zapasowy zwigkszyt sie o kwote 7.865 tys. zt z tytulu przeznaczenia zysku za
2014 rok przez WZA na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

15.4. Kapitaly rezerwowe
-wgstanuna 31.12.2015 r. wynosit
- wg stanuna 31.12.2016 r. wynosit

14.747
19.899

Kapitat z aktualizacji wyceny powstal z tytulu réznic w wycenie wartosci $rodkow trwatych powstatych
w wyniku aktualizacji wyceny dokonywanej na podstawie odr¢bnych obowiazujacych przepisow, a takze
z pozostalych kapitatow rezerwowych.

Warto$¢ ta nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 kapitat z tytutu aktualizacji wartos$ci majatku do warto$ci godziwe;j
zwigkszyl si¢ o 5.152 tys. zt. Podstawa do dokonania zwigkszenia warto$ci godziwej rzeczowego majatku
trwalego byla wycena rzeczoznawcy majatkowego dokonana na dzien 31.12.2016 1.

W okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 kapitat z tytutu aktualizacji wartosci majatku do warto$ci godziwe;j

zwigkszyt si¢ 0 2.999 tys. zt. Podstawa do dokonania zwigkszenia wartosci godziwej rzeczowego majatku
trwatego byta wycena rzeczoznawcy majatkowego dokonana na dzien 31.12.2015r.

15.5. Udzialy niekontrolujace

Grupa w okresie wyodrebnita z kapitalow wlasnych ogotem kapitaly niekontrolujace, prezentujac

wyodrebnienie w zestawieniu zmian kapitatow wlasnych w poszczeg6lnych okresach.
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W wyniku wyodregbnienia kapitatow niekontrolujacych nastapito przemieszczenie czgsci kapitatow dotyczacych
zyskow 1 strat za poprzednie 1 obecny okres oraz czgsci kapitalu zaktadowego Spoétek zaleznych z kapitatow
wilasnych Grupy do Kapitatlow niekontrolujacych.

Stan kapitalow niekontrolujacych na poszczegoélne okresy przedstawiono w tabeli ponizej:

Udziat % w Udziat % w
kapitale kapitale
Stan na wlasnym Stan na wlasnym
31.12.2015 ogodtem 31.12.2016 ogodtem
- 367 - 1,43 -2005 - 19,17

16. Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty §wiadczen pracowniczych

01.01.2015 do | 01.01.2016 do

Koszty $wiadczen pracowniczych 31.12.2015 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 17768 16 104
Koszty ubezpieczen spotecznych 4342 3797

Koszty programéw ptatnosci akcjami

Koszty przysztych §wiadczen (rezerwy na
odprawy emerytalno - rentowe i rezerwa na
niewykorzystane urlopy) 731 160

Koszty §wiadczen pracowniczych razem: 22 841 20 061

16.2. Zobowiazania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych ujete w bilansie

Zobowiazania i rezerwy z tytutu

- , : Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2016
$wiadczen pracowniczych
Krotkoterminowe swiadczenia
pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 565 628
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen
spotecznych
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1077 909
Rezerwy na odprawy emerytalno -
rentowe 40 118
Pozostate rezerwy 2 639 2763
Krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze razem 4320 4418

Dlugoterminowe swiadczenia
pracownicze:

Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Rezerwy na odprawy emerytalno -

rentowe 682 808
Pozostale rezerwy

Dlugoterminowe §wiadczenia
pracownicze razem 682 808

Zobowiazania i rezerwy z tytulu
$wiadczen pracowniczych razem: 5002 5226

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotki Grupy dokonaly wyceny na przyszile $wiadczenia pracownicze z tytulu
przysztych odpraw emerytalno — rentowych oraz niewykorzystanych urlopow.

Podstawa do obliczenia rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe na pracownika jest przewidywana kwota
odprawy emerytalnej i rentowej jaka Spotki zobowiazuja si¢ wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy obowiazujacego Spotke Dominujaca oraz regulaminy obowigzujace w Spotkach zaleznych
od Emitenta.
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Do aktualizacji rezerwy niezalezny aktuariusz przyjat parametry dotyczace:

a) prawdopodobienstwo $mierci zgodnie z Polskimi Tablicami Trwania Zycia 2010
odrebnie dla kobiet i m¢zczyzn,

b) wskaznika rotacji zatrudnienia w Spolice,

c¢) wiek przejscia na emeryture¢ zgodnie z Ustawa z 11 maja 2012 roku,

d) stope przysztego wzrostu wynagrodzen w Spoice,

e) stope dyskontowa na jednostajnym poziomie dla kolejnych lat.

Aktuariusz przyjmujac powyzsze zatozenia nie zmienit ich w stosunku do zatozen przyjetych przy wycenie
rezerw wedtug stanu na 31.12.2015 roku oraz wedtug stanu na 30.06.2016 r.

W zwiazku z powyzszym calo$¢ roéznicy z wyceny rezerwy na przyszle swiadczenia emerytalno rentowe odnosi
si¢ do rachunku zyskow i strat.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy dotyczy niewykorzystanej czesci przystugujacego pracownikowi urlopu.
Szacowane na podstawie danych zrodlowych Spotki przez jej stuzby wewngtrzne. Wyceny rezerwy dokonano
na dzien 31 grudnia 2016 r., w ktdrej to wycenie jako podstaw¢ do naliczenia uwzgledniono sum¢ dni urlopu
przystugujaca wszystkim pracownikom w danym okresie do wykorzystania przemnozona przez wynagrodzenie
uzyskane w Spotce w okresie ktorego dotyczy wycena i powigkszono o sktadke ZUS pracodawcy.

Zmiany stanu rezerw na §wiadczenia pracownicze zaprezentowano w tabelach ponize;j:

Dhugoterminowa:

Rezerwy

na

odprawy Rezerwy na
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno | niewykorzystane | Pozostate
pracownicze -rentowe | urlopy rezerwy razem
za okres 01.01.-31.12.2015 r.
Stan na poczatek okresu 578 578
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt
w okresie (+) 104 104
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-) 0
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2015 r. 682 0 0 682
za okres 01.01.-31.12.2016 r.
Stan na poczatek okresu 682 682
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie (+) 155 155
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychdd w okresie (-) 29 29
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2016 r. 808 0 0 808

Krotkoterminowe:

Rezerwy

na

odprawy Rezerwy na
Rezerwy na $wiadczenia emerytalno | niewykorzystane | Pozostate
pracownicze -rentowe | urlopy rezerwy razem
za okres 01.01.-31.12.2015 r.
Stan na poczatek okresu 36 780 2313 3129
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt
w okresie (+) 7 574 326 907
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Zmniejszenie rezerw ujete jako

przychdd w okresie (-) -3 -178 -181
Wykorzystanie rezerw (-) -100 -100
Stan na 31.12.2015 r. 40 1077 2 639 3755
za okres 01.01.-31.12.2016 r.

Stan na poczatek okresu 40 1077 2639 3755
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt

w okresie (+) 78 525 124 727
Zmniejszenie rezerw ujete jako

przychéd w okresie (-) -639 -639
Zmniejszenie z tytulu wyjscia poza

Grupe Spoéiki zaleznej -53 -53
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2016 r. 118 909 2763 3790

W zwigzku z dokonanymi wycenami Spotki Grupy ujely skutki wycen w rocznym skréconym sprawozdaniu
z zyskow 1 strat w pozycji pozostale koszty operacyjne.

17. Pozostale rezerwy

Dlugoterminowe:

Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy

sprawy sadowe

straty z
umow
budowlanych

inne

razem

za okres 01.01.-31.12.2015 r.

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
)

Zmniejszenie rezerw ujete jako przychod w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Stan na 31.12.2015 r.

za okres 01.01.-31.12.2016 r.

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
*

Zmniejszenie rezerw ujgte jako przychod w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Stan na 31.12.2016 r.

Krétkoterminowe:

Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy

sprawy sadowe

straty z
umow
budowlanych

inne

razem

za okres 01.01.-31.12.2015 r.

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
™

Zmniejszenie rezerw ujgte jako przychod w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Stan na 31.12.2015 r.

208

-181

27

208

-181

27

za okres 01.01.-31.12.2016 r.
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Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
)

Zmniejszenie rezerw ujete jako przychod w
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan na 31.12.2016 r.

27

324

351

87

87

27

411

438

Rezerwy inne w kwocie 87 tys. zt dotycza Emitenta:
- kwota 40 tys. zt dotyczy kosztow ewentualnej przysztej reklamacji klienta za dostarczone wyroby,
- kwota 47 tys. zt dotyczy kosztow zwigzanych z przysztym zobowigzaniem Spotki za zuzyty ponad normatyw
material powierzony od klienta.
Rezerwy na koszty sadowe utworzone przez Spotke zalezng Navimor-Invest S.A., z czego:
- kwota 180 tys. zl. dotyczy rezerwy na przyszite koszty postgpowania sadowego w zwiazku z toczacym si¢
procesem sadowym Spoiki z podmiotem pod Firma Naviga — Stal
- kwota 171 tys. zl. dotyczy rezerwy na przyszite koszty postgpowania sadowego w zwigzku z toczacym si¢
procesem sadowym Spotki z podmiotem pod Firma IXO Serwis Sp. z o0.0.

18. Kredyty i pozyczki

W tabelach ponizej przedstawiono stan posiadania otrzymanych przez Spétki Grupy kredytéw i pozyczek na
poszczegolne dni bilansowe.

18.1 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2016 r.

Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/pozyczki . .
Na‘zwa (ﬁl‘l}m) Siedziba Wg umowy pozostala do splaty Warunki . Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
cesjapraw z | Navimor-
Unicredit Leasing Praga umowy Invest
Cz AS Czechy 315 PLN 49 PLN | 3 % w skali roku | 19.05.2018 | reasekuracji SA
Hipoteka do
kwoty 1.900 +
Bank Handlowy Wibor 3 M + cesja z polisy
CITIS.A. Warszawa 1500 PLN 408 PLN | marza banku 26.10.2018 | ubezpieczenia | ZREMB
Razem 1815 457
Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2015 r.
Nazwa (firma) L. Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/pozyczki X Termi
jednostki Siedziba Wg umowy pozostala do splaty Warunki ermin Zabezpieczenia Inne
oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zt waluta
Hipoteka na
2.600.000+ cesja | Navimor-
Bank Handlowy Wibor 3 M z polisy Invest
CITI S.A. Warszawa | 1 450 PLN |1064 PLN +marza banku | 20.08.2020 ubezpiecz. S.A.
Navimor-
Unicredit Leasing Umowa Invest
Cz A.S. Praga 315 PLN |155 PLN | 3 % w skali roku | 19.05.2018 reasekuracji S.A.
Hipoteka na
1.900.000+ cesja
Bank Handlowy Wibor 3 M + z polisy
CITIS.A. Warszawa | 1 500 PLN ]912 PLN | marza banku 26.10.2018 | ubezpieczeniowej | ZREMB
Razem 3265 PLN |2131 PLN

69/110




Raport roczny

Od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

18.2 Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki na dzien 31.12.2016 r.

Kwota Kwota
kredytu/pozyczki wg kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) s Warunki Termin . .
- . Siedziba umowy pozostala do splaty . Zabezpieczenia Inne
jednostki oprocentowania splaty
tys. zt waluta tys. zl waluta
Hipoteka do
kwoty 1.900 +
Bank Handlowy Wibor 3 M + cesja z polisy
CITI S.A. Warszawa 1 500 PLN 588 | PLN marza banku 26.10.2018 | ubezpieczenia ZREMB
Hipoteka na
kwote  4.400+
Bank Handlowy Wibor 1| M + cesja z
CITI S.A. Warszawa 3 800 PLN 3775 | PLN marza banku 22.12.2017 | naleznosci ZREMB
Bank Handlowy Wibor 3 M + Hipoteka + cesja | Navimor-
CITI S.A. Warszawa 6 000 PLN 5409 | PLN marza banku 31.12.2016 | z wierzytelnosci | Invest S.A.
Hipoteka + cesja
Bank Handlowy praw z umowy | Navimor-
CITI S.A. Warszawa 1450 PLN 1064 | PLN 6 % w skali roku | 20.08.2020 | ubezpieczenia Invest S.A.
Irag-Poland
Trade &
543 % w skali Investment
JAGO SA Krzeszowice 70 PLN 70 | PLN roku Brak Sp.z 0.0.
Stocznia
ujemne saldo na Tczew S.A.
rachunku w
PKO BP Czluchow 0 PLN 1 | PLN bankowym Brak likwidacji
Iraq-Poland
Trade &
Pozyczka od 542 % w skali Investment
wlasciciela 250 PLN 38 | PLN roku 30.06.2017 | Brak Sp.z 0.0.
Cesja praw z
Unicredit umowy Navimor-
Leasing Cz AS Praga Czechy 315 PLN 113 | PLN 3 % w skali roku | 19.05.2018 | reasekuracji Invest S.A.
Razem 13 385 11 058
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW

—31.12.2015 rok

Kwota . .
Nazwa kredytu/pozyczki Kwoot;lolsﬁtr:gy;l;/solza);czkl i '
(firma) Siedziba Wwg umowy P Py Warunki . Termin Zabezpieczenia Inne
. . oprocentowania splaty
jednostki
tys. zt | waluta tys. zt waluta
Hipoteka na
Bank 4.400.000+
Handlowy Wibor 3 M + cesja z
CITIS.A. | Warszawa 3500 PLN |3312 PLN marza banku 21.12.2017 | ubezpieczenia | ZREMB
Bank Hipoteka na
Handlowy Wibor 1 M + 1.900.000+
CITIS.A. | Warszawa 1 500 PLN | 504 PLN marza banku 26.10.2018 | cesja z polisy | ZREMB
Hipoteka  na
majatku
ZREMB na
2.000.000+
hipoteka na
majatku
Navimor  na
3.000.000+
cesja
Bank wierzytelnosci | Navimor-
Handlowy Wibor 3 M + z  kontraktow | Invest
CITI S.A. | Warszawa 6 000 PLN |0 PLN marza banku 30.06.2016 | Navimor S.A.
Hipoteka na
majatku do
kwoty
Bank 2.600.000+ Navimor-
Handlowy Wibor 3 M cesja z polisy | Invest
CITIS.A. | Warszawa 1450 PLN |289 PLN +marza banku 20.08.2020 | ubezp. S.A.
Stocznia
ujemne saldo na Tczew
Bank PKO rachunku S.A. w
BP Czhluchow PLN |1 PLN bankowym likwidacji
Unicredit Navimor-
Leasing Umowa Invest
Cz A.S. Praga 315 PLN |103 PLN 3 % w skali roku | 19.05.2018 | reasekuracji S.A.
Iraq-
Poland
Pozyczka Trade &
od 5,42 % w skali Investment
wiasciciela 250 PLN 49 | PLN roku 30.06.2016 | Brak Sp.z 0.0.
Iraq-
Poland
Trade &
5,43 % w skali Investment
JAGO SA | Krzeszowice | 70 PLN |70 PLN roku Brak Sp.z 0.0.
Razem 13 085 4327
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Charakterystyka zobowiazan finansowych z tytulu kredytow i pozyczek wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu.

Charakterystyka )
zobowigzan Termin Warto$¢

Waluta Oprocentowanie P
finansowych wymagalnosci | bilansowa
wycenianych wg
zamortyzowanego w PLN
kosztu
Stan na
31.12.2016 r.
Kredyty w
rachunku
biezacym PLN Wibor 1 M+ marza 22.12.2015 9185 9185
Kredyty w
rachunku
kredytowym Wibor 3 M + marza
(inwestycyjny) PLN banku 20.08.2020 1 064 1064
Umowa
kredytowa na
zakup §r.
Transportu CZK | 3 % w skali roku 19.05.2018 161 112 49
Ujemne saldo
w rachunku
biezacym PLN 1 1
Kredyty w
rachunku
kredytowym Wibor 3 M + marza
(obrotowy) PLN banku 28.10.2018 996 588 408
Kredyty,
pozyczki, inne
instrumenty
dhuzne razem wg
stanu na dzien
31.12.2016 1. 11406 10 950 457

Zobowigzanie

krotkoterminowe | dtugoterminowe

Charakterystyka
zob0w1qzar_1 finansowych Waluta | Oprocentowanic Termin . Wartosc
wycenianych wg wymagalnosci | bilansowa
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzanie

w PLN | krotkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31.12.2015 r.

Kredyty w rachunku Wibor 3 M+

biezacym PLN marza banku 21.12.2017 3312 3312 0
Umowa kredytowa na 3 % w skali

zakup $r. Transportu CZK | roku 19.05.2018 257 103 155
Ujemne saldo w

rachunku biezagcym PLN 1 1
Kredyty w rachunku Wibor I M +

kredytowym (obrotowy) | PLN marza banku 26.10.2018 1416 504 912
Kredyty w rachunku

kredytowym Wibor 3 M +

(inwestycyjny) PLN marza 20.08.2020 1354 289 1064

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

razem wg stanu na dzien
31.12.2015 1. 6340 4208 2131
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Charakterystyka zobowiazan finansowych z tytulu kredytéw i pozyczek wycenianych poza MSR 39

Charakterystyka
zobow1qzap finansowych Waluta | Oprocentowanic Termm' . Wartosc
wycenianych wg wymagalnosci | bilansowa
zamortyzowanego kosztu

Zobowiazanie

w PLN | krotkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 31.12.2016 r.

Pozyczka od 5,42 % w skali
wiasciciela PLN | roku 30.06.2017 38 38
5,5 % w skali
Pozyczka z JAGO PLN roku 31.12.2013 70 70 0

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne
razem wg stanu na dzien

31.12.2016 . 119 108 0
Charakterystyka
zobowigzan finansowych Termin Warto$¢

Waluta | Oprocentowanie Zobowigzanie

wycenianych wg wymagalnosci | bilansowa

zamortyzowanego kosztu

w PLN | krotkoterminowe | dlugoterminowe

Stan na 31.12.2015 r.

5,5 % w skali
Pozyczka z JAGO PLN roku 31.12.2013 70 70 0

Pozyczka od 5,42 % w skali
wiasciciela PLN roku 30.06.2016 49 49
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dluzne
razem wg stanu na dzien
31.12.2015 1. 119 119 0

18.3 Kredyty i pozyczki — specyfikacja w poszczegolnych Spétkach Grupy
Spo6tka Dominujgca ZREMB-CHOJNICE S.A.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiada:
Kredyty:
a) Kredyt bankowy w rachunku biezacym w Banku Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjna z goérnym
limitem kredytu w wysokosci 3.800.000 zt udzielony do 21 grudnia 2017 r., z czego :
- do dnia 31.01.2017 z limitem do kwoty 3.800.000,00 zt,
- do dnia 20.02.2017 z limitem do kwoty 3.700.000,00 zt,
- do dnia 31.03.2017 z limitem do kwoty 3.600.000,00 zt,
Od dnia 01.04.2017 limit kredytu wynosi 3.500.000,0 zt.

Zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka do kwoty 4.400.000,00 zt na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci 1 zwigzanymi z nim
prawie wiasno$ci budynkow, wpisanej do KW Nr SL1C/00019540/7 prowadzonej przez Sad Rejonowy
w Chojnicach, V Wydzial Ksiag Wieczystych, wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia.

Dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja wierzytelnosci naleznosci od jednego z kontrahentéw Spotki, zgodnie
z zawartg Umowa Cesji Wierzytelnosci.

Na dzien 31.12.2016 r. kwota wykorzystanego kredytu wynosi 3 775 307,20 zt.
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Kwota zarachowanych w roku 2016 r. odsetek w koszty Spotki wyniosta 88.428,44 zl, z tego zaptacone w roku
2016 wyniosty 84.364,01 zi. Odsetki w kwocie 10.784,51 zt zarachowano w koszty Spotki w grudniu 2016 r.
a pobrane przez bank zostaty w styczniu 2017 r.

b) Kredyt obrotowy udzielony przez Bank handlowy S.A. w Warszawie w tacznej kwocie 1.500.000,00 zt
z terminem splaty do 26.10.2018 r.

Zabezpieczenie kredytu:

- hipoteka do kwoty 1.900.000,00 zt na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci i zwigzanymi z nim
prawie wiasnosci budynkow, wpisanej do KW Nr SL1C/00019540/7 prowadzonej przez Sad Rejonowy
w Chojnicach, V Wydzial Ksiag Wieczystych, wraz z cesja praw z umowy ubezpieczenia.

Na dzien 31.12.2016 r. kwota sptaconego kredytu wynosi 504.000,00 zt.

Zgodnie z harmonogramem splat jako zobowigzanie krotkoterminowe Emitent wykazuje kwote rat
przypadajacych do sptaty do dnia 31.12.2017 r tj. 588.000 zt.

Pozostata kwota tj. 408.000,zt wynika z rat przypadajacych do sptaty od 01.01.2018 rok do 26.10.2018 rok.
Kwota zarachowana w okresie 2016 roku odsetek w koszty Spoiki wyniosta 33.750,68 zt z tego kwota
2.436,24 zt zostala pobrana w miesigcu styczniu 2017 r.

Lacznie odsetki zaptacone w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 wyniosty 34.867,49 zt

Na dzien 31.12.2015 r. kwota sptaconego kredytu wynosi 84.000,00 zt.

Kwota zarachowanych w okresie 2015 roku. odsetek w koszty Spoiki wyniosta 7.323,87 zi, z tego kwota
3.553,05 zt zostata pobrana w miesigcu styczniu 2016 r. Laczne odsetki zaptacone w okresie od 01.01.2015 do
31.12.2015 r. wyniosty 3.770,82 zt.

Pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2016 roku a takze na dzien 31.12.2015 r. ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. nie posiada
zadnych zaciagnigtych pozyczek.

NAVIMOR-INVEST S.A.

Kredyty:

Na mzc}; Aneksu z dnia 08 grudnia 2015r do Umowy o kredyt w rachunku biezacym, ktéra podpisana zostata

z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng w dniu 11.07.2014r Bank udzielit kredytu w kwocie

6.000.000,00 zt z przeznaczeniem w pierwszej kolejnosci na sptate zadluzenia z tytulu kredytu odnawialnego

udzielonego oraz na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej Spotki. W zwiazku z powyzszym

Aneksem Navimor-Invest S.A. zobowigzat si¢ ustanowi¢ na rzecz Banku dodatkowe zabezpieczenia nalezytego

wykonania zobowigzan z tytutu Umowy kredytu w rachunku biezacym poprzez:

1. hipoteke do kwoty 3.000.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Gdansku
przy ul. Matachowskiego 1 i zwigzanym z nim prawie wilasnosci budynkow przystugujacym Spoélce,
wpisanych do ksiegi wieczystej NrGD1G/ 00069636/1.

2. cesje¢ wierzytelno$ci z kontraktéw opisanych szczegétowo w Umowie Cesji Wierzytelnosci z dnia
18.05.2015r.

W dniu 30 czerwca 2016 roku zakonczyta si¢ Umowa o kredyt w rachunku biezacym, ktora podpisana zostata
z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng w dniu 11.07.2014 r.

W zwigzku z powyzszym Navimor-Invest S.A. zawarl z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
Porozumienie dotyczace sptaty zobowigzan z tytulu Umowy o Kredyt w rachunku biezacym z dnia 11 lipca
2014r. na podstawie ktorego zobowigzal si¢ do dokonania splaty wierzytelnosci w kwocie 5.572.928,61
w terminie do dnia 30 grudnia 2016r. Ustanowione w Umowie o Kredyt w rachunku biezagcym z dnia 11 lipca
2014r. zabezpieczenia w pozostaly w mocy, a takze tytulem zabezpieczenia wymagalnej wierzytelnosci strony
ustality dodatkowe zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego zgodnie z zawarta Umowa o Ustanowienie
Zastawu Rejestrowego na rzeczach oznaczonych co do tozsamo$ci o warto$ci zakupu przedmiotu
tj. 1.792.584,00 zt.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka negocjuje warunki sptaty kredytu.

W dniu 01 czerwca 2015 Spoétka podpisala z Bankiem Handlowym w Warszawie umowe¢ o kredyt

dhugoterminowy w wysokosci 1 450 000,00 zt z terminem splaty do dnia 20 sierpnia 2020 r. Zabezpieczeniem

umowy jest:

- hipoteka na nieruchomo$ciach Spoétki mieszczacych si¢ w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212 do kwoty
2 600 000,00 zt,

- umowa cesji praw z umowy ubezpieczenia,

- oprocentowanie umowy wynosi WIBOR3m+1,80% marzy.

W zwigzku z niedotrzymaniem warunkow umowy Bank Handlowy wypowiedzial umowe z dniem 30.11.2016.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka negocjuje warunki splaty kredytu.

W dniu 18.05.2015 Oddziat Spotki w Czechach zawarl z bankiem UniCredit Umowe kredytu na zakup
samochodu na kwotg 1 996 500 CZK z data sptaty 17.05.2018r

Zabezpieczeniem kredytu jest przedmiot umowy.

Oprocentowanie wynosi 3,01% w skali roku.

Pozyczki:

Na dzien 31.12.2016 Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek.

Iraq-Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
Spolka nie korzysta z kredytow. Zewnetrznym zrodtem finansowania Spoiki sa otrzymane pozyczki:

Pozyczka otrzymana w 23.07.2010 r. na kwote 70.000,00 zt. Termin sptaty minat 31.12.2013, oprocentowanie
pozyczki 5,50 % w skali roku.

Stan zobowigzan z tytulu pozyczki na dzien 31.12.2016 wynosit 71.689,72 zt, na dzien 31.12.2015 r. stan
pozyczki 71.689,72 zt.

Pozyczka otrzymana od Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego (kwota umowna pozyczki do 250.000,00 zt).
Termin sptaty do dnia 30.06.2017 r. Oprocentowanie 5,42 % w skali roku.

Stan zobowigzan z tytulu pozyczki na dzien 31.12.2016 wynosit 38.159,30 zi, na dzien 31.12.2015 r. stan
pozyczki 48.860,12 zt.

Pozyczka otrzymana od ZREMB — CHOJNICE S.A.. Termin sptaty do dnia 30.06.2017 r. Oprocentowanie 5,42
%

w skali roku.

Stan zobowigzan z tytulu pozyczki na dzien 31.12.2016 wynosit 124.330,97 zt, na dzien 31.12.2015 r. stan
pozyczki 124.330,97 zt.

Stocznia Tczew S.A.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Stocznia Tczew S.A. w likwidacji posiada:

Kredyty:

Spotka nie posiada zadnych kredytow bankowych. W bilansie wedtug stanu na 31.12.2016 oraz na 31.12.2015
wykazata kwotg 660,00 zt jako zobowigzanie z tyt. krotkoterminowych kredytéw i1 pozyczek wobec pozostatych
jednostek. Kwota ta wynika z ujemnego salda wystgpujacego na rachunku bankowym.

Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Stocznia Tczew S.A. w likwidacji posiada zobowiazanie z tyt. zaciagnigtej
pozyczki, udzielonej przez ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w tacznej kwocie wraz z odsetkami w wysokosci
3.463.504,21 zt (na dzien 31.12.2015 w wysokosci 3.443.847,77 zt) Termin splaty pozyczki 30.06.2011
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oprocentowanie wynosi 5,42% w skali roku. Pozyczka niezabezpieczona. W trakcie roku 2016 zaangazowanie
otrzymanej pozyczki zwigkszylo si¢ 19.656,44 zt (w trakcie roku 2015 zaangazowanie otrzymanej pozyczki

zwigkszylo si¢ 0 47.456,92 zt)

19. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

19.1 Zobowiazania krotkoterminowe

ﬁ(l){]érof‘lz(l)él‘i?lﬁ?NOWE 31.12.2015 31.12.2016
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
- inne (wg rodzaju) 0
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 49 38
- inne (wg rodzaju) 49 38
¢) wobec jednostki dominujacej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 29242 31113
- kredyty i1 pozyczki 4278 11020
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 364 212
- odsetki od biezacych kredytow bankowych 12 15
- z tytutu leasingu 351 197
;vzy Itl)l/:gaul f:gsé[iw i ustug, o okresie 16774 11634
- do 12 miesigcy 16 774 11634
- zaliczki otrzymane na dostawy 233 226
-g ;12322; é)OdatkéW’ cel, ubezpieczen i innych 3 508 4 449
- z tytulu wynagrodzen 565 628
- inne (wg tytutow) 3430 2943
raty gwarancyjne i kaucje 2090 1575
kary
sporne rozrachunki 1166 1183
pozostate 8
towarzystw ubezpieczen majatkowych 22 22
sktadki pracownicze potracane z list ptac 98 100
ochrona $rodowiska 53 55
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 155 409
- ZFSS 155 409
h) RMK 1516 1145
31 Illieezerwy na zobowigzania pracownicze i 3782 4229
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 34744 36 934

Na dzien 31.12.2016 r. Spotki Grupy zabezpieczaty swoje zobowigzania nalezno$ciami.

Ponizej przedstawiono specyfikacje zobowigzan zabezpieczonych nalezno$ciami:

Emitent
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Posiada limit kredytu w rachunku biezacym, wedhug stanu na 31.12.2016 roku w kwocie 3.800.000,00 zt, w tym
kredyt wykorzystany w kwocie 3.775.307,20 zt zabezpieczony cesja z kontraktu z odbiorcg. Cesja
wierzytelnoéci obejmuje wierzytelnoéci biezace oraz przyszte. Warto§¢ naleznoSci na dzien 31.12.2016 od
odbiorcy, stanowigca zabezpieczenie kredytu wynosi 711.051,83 zt. Warto$¢ naleznosci na dzien 28.04.2017

od odbiorcy, stanowigca zabezpieczenie kredytu wynosi 0,00 zt.

Navimor-Invest S.A.

Posiada kredyt rachunku biezagcym z gérnym limitem 6.000.000,00 zt, w tym kredyt wykorzystany w kwocie
5.409.325,45 zt. zabezpieczony cesja Wierzytelnosci z kontraktu. Cesja wierzytelnosci obejmuje wierzytelnosci
wynikajace z Umowy nr T1.1-AD-3800/221/24/73/40/14, ktorej przedmiotem jest ,,rozbudowa kamiennej grobli
oddzielajacej rzeke Wiste Smiatg od jeziora ptasi raj” z dnia 28 pazdziernika 2014 r. zawartej pomiedzy Spotka

a Dyrekcjg urzedu morskiego w Gdyni.

19.2 Zobowigzania dlugoterminowe

a) wobec jednostek zaleznych 0 0

b) wobec jednostek wspolzaleznych 0 0

¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0

d) wobec znaczacego inwestora 0 0

e) wobec jednostki dominujace;j 0 0

f) wobec pozostatych jednostek 3708 1 895

- kredyty i pozyczki 2131 457

- umowy leasingu finansowego 411 236

- inne (wg rodzaju) 1166 1203

wadia i gwarancje 1 040 1156
pozostate 126 47

g) Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4020 4979

h) Rezerwy na zobowiazania pracownicze 682 807

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 8410 7 681

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2015 31.12.2016

OKRESIE SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat 7837 7544

b) powyzej 3 do 5 lat 573 137

¢) powyzej 5 lat

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3582 1848

19.3 Warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych oraz zmiany klasyfikacji
aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania
31.12.2015 31.12.2016
Klasa instrumentu finansowego | Wartosé Warto$é Warto$é Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa 36431 36431 22277 22277
Pozyczki 59 59
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 23175 23175 18 815 18 815
Pochodne instrumenty finansowe
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Papiery dtuzne

Akcje Spotek notowanych
Udziaty, akcje Spotek nie
notowanych 749 749

Pozostale aktywa finansowe -
pozostate klasy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 256 13 256 2 654 2 654
Zobowiqgzania 32979 30 845 33233 33233
Kredyty w rachunku kredytowym 2 635 2 635 7631 7631
Kredyty w rachunku biezacym 3704 3704 3776 3776
Pozyczki 119 119 108 108
Dtuzne papiery wartoSciowe

Leasing finansowy 762 762 434 434

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 25 758 25758 21460 21460

20. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia Rozliczenia
Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2015 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016

Aktywa - rozliczenia

migdzyokresowe:

Ubezpieczenia mienia 114 115

Program autorski

Gwarancje 107 79 172 141
Optaty bankowe 0

Inne koszty optacone z gory 185 208 126 49
Aktywa - rozliczenia

miedzyokresowe razem: 406 402 298 190
Pasywa- rozliczenia

migdzyokresowe:

Koszty badania bilansu 26 0 0
Koszty wykonanych a nie

fakturowanych ustug 1399 0 0
Wycena kontraktow budowlanych 2183 175 0 0
Odsetki od leasingu finansowego 0

Otrzymane nieodptatnie nie

finansowe aktywa trwate 80 126 46
Inne rozliczenia 11 1145

Pasywa - rozliczenia
migdzyokresowe razem: 3699 1320 126 46

21. Umowy o ustuge budowlang

W roku 2016 Spoétka ujeta w rachunku zyskow i strat przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang w kwocie
38 320 861,16 w roku 2015 w kwocie 61 164 948,20.

Kwoty ujete w bilansie dotycza uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.
Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytulu umow o usluge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych
kosztow z tytulu kontraktow budowlanych powigkszonych o zysk (lub pomniejszonych o stratg) oraz
pomniejszona o czesciowe faktury juz wystawione przez Spotke.
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Warto$¢ naleznosci oraz zobowiagzan z tytutu uméw o ustuge budowlang przedstawiono w tabeli ponizej:

Naleznos$ci i zobowiazania z tytulu uméw o usluge budowlana

od 01.01 do od 01.01 do
Nalezno$ci i zobowiazania z tyt. Uméw o usluge budowlana 31.12.2015 31.12.2016
Koszty budowy poniesione do dnia bilansowego 186 729 53182
Zyski narastajaco uj¢te do dnia bilansowego (+) 19 405 12170
Straty narastajaco uj¢te do dnia bilansowego (-) -208
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 205926 65352
Kwoty zafakturowanych do dnia bilansowego (faktury czgsciowe) 204 209 60 964
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo) 1716 4 388
stan na 31.12.2015 stan na 31.12.2016
Nie fakturowane naleznosci z kontraktéw budowlanych 1716 4388
Zafakturowane naleznoéci z kontraktéw budowlanych 7166 4621
Rozliczenia miedzyokresowe - wycena kontraktow dlugoterminowych 3724 877
Wadia i gwarancje - nalezno$ci zatrzymane 19 19
Zobowigzania z kontraktéw budowlanych 12113 7162
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - wycena kontraktéw dtugoterminowych 2183 175
Wadia i gwarancje - zobowigzania zatrzymane 3130 2 403
Szacowane wyniki — przychody z umow o ustuge budowlana
od 01.01 do od 01.01 do
Szacowane wyniki z uméw o usluge budowlana 31.12.2015 31.12.2016
Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 260 139 91024
Zmiana przychodéw z umowy 4206 1469
Laczna kwota przychodéw z umowy 264 345 92 493
Kwota przychoddw z tyt. uméw ujeta jako przychody za dany okres 61 165 38 321
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 186 729 53182
Koszty pozostajace do realizacji umowy 48 408 23 157
Szacunkowe faczne koszty umowy 235137 76 339
Szacunkowe laczne wyniki z uméw o usluge budowlana 29 208 16 154
w tym:
zyski (+) 29 416 16 154
straty (-) -208
22. Koszty rodzajowe i koszt wlasny sprzedanych wyrobow i ustug.
01.01.- 01.01.-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
31.12.2015| 31.12.2016
a) amortyzacja 2174 2017
b) zuzycie materiatow i energii 26 010 16 085
¢) ustugi obce 45 238 27 884
d) podatki i oplaty 870 673
¢) wynagrodzenia 17 768 16 104
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 4342 3797
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1 662 1401
- koszty podrézy stuzbowych 558 412
- reklama publiczna 19 12
- fundusz reprezentacji i reklamy 37 32
- koszty ubezpieczen majatkowych 600 579
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- inne koszty, w tym 448 366
ustugi doradcze 336 127

Koszty wedlug rodzaju, razem 98 064 67 961
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych -3 602 1288
Kpszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielko$é 3 1
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -249 -319
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7931 -7769
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 86 279 61 160

23. Koszty zatrudnienia

01.01.2015 do | 01.01.2016 do

Koszty programéw ptatnosci akcjami

Koszty przysztych §wiadczen (rezerwy na
odprawy emerytalno - rentowe i rezerwa na

Koszty $wiadczen pracowniczych 31.12.2015 31.12.2016
Koszty wynagrodzen 17768 16 104
Koszty ubezpieczen spotecznych 4342 3797

niewykorzystane urlopy) 731 160
Koszty §wiadczen pracowniczych razem: 22 841 20 061
24. Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE s | g
a) rozwiazane rezerwy (z tytulu) 706 174
- na $wiadczenia pracownicze z tyt. wyplat lub aktualizacji 537 165
rezerw

na sprawy sagdowe 169

rozwi‘a{zanie wczes’piej utworzor}ych rezerw na skutek 9
ustania przyczyny ich utworzenia

b) pozostale, w tym: 3313 1640
- zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych** 190

zwrot kosztow sadowych i egzekucyjnych 46 60
zaptata spisanych naleznosci i objetych odpisem oraz

odwrdcenie odpisow aktualizujacych 528 397
naliczenie kar umownych 1270

- przywrdcenie warto$ci zapasow 21 33

- odpisanie przeterminowanych zobowigzan 50 455
- odszkodowania z tytutu likwidacji szkod 520 106
- otrzymane dotacje 145 14

- otrzymane darowizny 80 80

- pozostale 463 495
Inne przychody operacyjne, razem 4019 1814
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31?11'2'?21(.)-15 31(.)11.2(?21(.)-16
a) utworzone rezerwy (z tytulu) 940 938
- rezerwy na odprawy i urlopy 940 242

- rezerwa na sprawy sadowe 351
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25. Dzialalnos¢ finansowa.

- na przyszte kary 198
- pozostate 147
b) pozostale, w tym: 3019 6 803
- aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych * 160 35
- strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych 33
- odpis z tyt. trwalej utraty wartosci udziatéw w Spotkach
zaleznych
- koszty likwidacji szkod 4 43
- odpis aktualizujacy naleznos$ci 1906 5530
- oplaty sadowe i koszty egzekucyjne 96 310
- naleznosci przedawnione, umorzone, watpliwe i 468
niesciagalne 298
- sktadki na rzecz organizacji spotecznych 7 6
- kary, grzywny i mandaty 52 370
- reklamacje uzasadnione 21 11
- pozostale 305 237
Inne koszty operacyjne, razem 3959 7741
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU 01.01.- 01.01.-
ODSETEK 31.12.2015 31.12.2016
a) z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od pozostalych jednostek
b) pozostale odsetki 163 141
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od pozostalych jednostek 163 141
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 163 141
INNE PRZYCHODY FINANSOWE sars | A ane
a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych*** 283 250
- zrealizowane 144 33
- niezrealizowane 139 217
b) rozwiazanie rezerw (z tytulu)
¢) pozostale, w tym: 21 1
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego odsetki od
naleznosci
- pozostale 21 1
d) wycena akcji wedlug wartosci notowan na GPW
Spoéiki zaleznej
Inne przychody finansowe, razem 304 251
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 0101 o101~
31.12.2015 31.12.2016
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a) od kredytow i pozyczek 237 332
- dla jednostek powiazanych, w tym: 0 1
- od znaczacego inwestora 2
- od jednostek zaleznych 0
- od pozostalych jednostek 237 331
b) pozostale odsetki 274 411
- od pozostalych jednostek 274 411
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 511 743
INNE KOSZTY FINANSOWE sizaots | 31122016
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych*** 27 52
- zrealizowane 46 52
- niezrealizowane -19 0

b) utworzone rezerwy (z tytulu)

- na odsetki od naleznosci

¢) pozostale, w tym: 195 1781

- strata ze zbycia inwestycji** 333
- aktualizacja wartosci inwestycji 1409

- prowizje od kredytow 29 18

- odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 162

- koszty gwarancji i sekurytyzacji 4 6
pozostale 15

Inne koszty finansowe, razem 222 1833

26. Podatek dochodowy biezacy

Biezace obcigzenie wyniku finansowego wyliczone jest na podstawie podstawy opodatkowania za dany okres
obrachunkowy. Roznica wynikajaca z zysku (straty) podatkowej i zysku (straty) netto powstaje w wyniku
odmienno$ci okresu kwalifikowania kosztow jako koszty podatkowe i przychodow jako podatkowe, a takze
z pozycji przychodow i kosztdéw, ktére nigdy nie bedg przychodem i kosztem podatkowym.

Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawke podatkowa (CIT) obowiazujaca w danym roku.

Uzgodnienie podatku dochodowego od

wyniku przed opodatkowaniem z 01.01.- 01.01.-
wykazanym w RZiS podatkiem 31.12.2015 31.12.2016
dochodowym

Wynik przed opodatkowaniem -6 788 -19 576
Zastosowana stawka podatkowa 0,19 0,19
Podatek dochodowy wg. stawki -1290 -3719
Uzgodnienie podatku z tytutu:

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (-) -2 645 -4 150
Dodatkowe przychody (+) wczesniej sklasyfikowane

jako nie podlegajace 8 068 401
Koszty trwale nie stanowiace KUP (+) 5280 4210
Koszty przej$ciowo nie stanowiace KUP (+) 2458 9194
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Dodatkowe KUP (-) weze$niej sklasyfikowane jako

. . -6 962 -352
nie stanowigce KUP
Pozostate 180 -241
Podstawa opodatkowania -409 -10 514
Podatek dochodowy rzeczywisty wykazany w RZiS 182 0
Efektywna stawka podatku dochodowego w % -2,68 0,00

W wyniku rozliczenia réznic pomigdzy przepisami podatkowymi a wyniku finansowego brutto Grupa za 2016
rok wykazata w Rachunku Zyskow i strat podatek biezacy w wysokosci 0 tys. zt (za rok 2015 w wysokos$ci 182
tys. zb). Efektywna stawka podatkowa za 2016 rok wyniosta 0,00 %. (za rok 2016 wyniosta — 2,68 %)

27. Utrata wartoSci oraz odpisy aktualizujgce

Zmiany poszczegdlnych wartosci szacunkowych podawane w poprzednich okresach

27.1 Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznos$ci 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2015 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 8670 12 756

Odpisy ujete jako koszt w okresie 4595 9028

Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-) -471 -3710

Odpisy wykorzystane (-) -38

Inne zmniejszenia / zwigkszenia odpisow

Stan na koniec okresu 12 756 18 074

W okresie objetym rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki Grupy z uwagi na niepewnos¢ odzyskania
naleznos$ci dokonaty odpisu aktualizujacego ich warto$¢ na taczng kwote 9.028 tys. zt (za rok 2015 w kwocie
4.595 tys. zt), oraz w zwigzku z czeSciowa splatg a takze wykorzystaniem odwrdcity odpis na tgczng wartosé

3.710 tys. zt (za rok 2015 w kwocie 509 tys. zt).

27.2 Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

. - 4 . od 01.01 do od 01.01 do
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow 31.12.2015 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 228 317
Odpisy ujete jako koszt w okresie 108 72
Odpisy odwrocone w okresie (-) -20 -118
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 317 271

W okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Spotki Grupy dokonaly odpisu aktualizujacego wartosé

materiatow magazynowych na tgczng kwote 72 tys. zt. Odpis ten dotyczy nie rotujacych zapasow, na ktore w
dniu bilansowym Grupa nie ma pewnosci co do ich catkowitego zbycia oraz ktore czgéciowo utracity swe cechy
przydatnos$ci. Jednoczesnie nastapilo czeSciowe odwrocenie odpisow w kwocie 118 tys. zt, spowodowane
uptynnieniem zbednych zapasow.

28. Zysk na jedna akcje oraz wyplacone dywidendy.

28.1. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykla

Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych

W okresie od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku nie miata miejsca zadna zmiana dotyczace ilosci akcji.
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Wobec powyzszego Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 8.722.500 szt.
akcji zwyklych na okaziciela

W okresie od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku nie miata miejsca zadna zmiana dotyczace ilosci akcji.
Wobec powyzszego Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 8.722.500 szt.
akcji zwyklych na okaziciela

e od 01.01. do od 01.01. do
Wyszezegblnienie 31.12.2015 31.12.2016
PLN/akcje PLN/akcje¢

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowane;j -3 468 -19 226
Srednia wazona ilo§é akcji 8722 500,00 8 722 500,00
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zh) -0,40 -2,20
Rozwodniona liczba akcji 8 722 500,00 8 722 500,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,40 -2,20
f;fnsilzcggaega) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i 6327 19375
Srednia wazona ilo§é akcji 8722 500,00 8 722 500,00
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zh) -0,73 -2,22
Rozwodniona liczba akcji 8 722 500,00 8 722 500,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,73 -2,22

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

28.2. Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje¢), z podzialem na akcje zwykle
i pozostale akcje.

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. zadna ze Spotek Grupy Kapitatlowej nie wypltacala ani nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

W okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 r. zadna ze Spotek Grupy Kapitatlowej nie wyplacala ani nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

29. Przeplywy pieniezne

Ustalajac przeplywy pieni¢zne w dzialalnosci operacyjnej Spotka dokonata szeregu korekt zysku (straty) przed
opodatkowaniem:

31.12.2015 | 31.12.2016

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne
Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan)
finansowych, wycenianych przez RZiS

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy nie finansowych
aktywow trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych
(innych niz instrumenty pochodne)

2174 2017

2174 -2174

191

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek 251 356
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30. Akt

Przychody z odsetek i dywidend
Koszt ptatnosci w formie akcji (program
motywacyjny)
Inne korekty -12 0
Korekty razem: 4778 199
Zmiana stanu zapaséw 240 571
Zmiana stanu naleznosci 3402 5022
Zmiana stanu zobowigzan 2 063 -4 702
Zmiana stanu rezerw i rozliczen
migdzyokresowych 112 -1 688
Zaptacony/ otrzymany podatek dochodowy -624 212
Zmiany w kapitale obrotowym razem: 5194 -585
wa oraz zobowigzania warunkowe
Wyszczegélnienie Stan na Stan na
31.12.2015r. | 31.12.2016 .
Zobowiazania warunkowe Razem: 12 692 8 553
1. Na rzecz jednostek powiazanych z tytulu: 0 0
a) udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- z terminem do 12 miesi¢ecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i
usterek 0 0
- z terminem do 12 miesi¢ecy
- z terminem pow. 12 miesi¢cy
¢) inne 0 0
- z terminem do 12 miesi¢cy
- z terminem pow. 12 miesi¢cy
2. Na rzecz pozostalych jednostek 12 692 8553
a) udzielonych gwarancji i poreczen 1 802 1633
- z terminem do 12 miesi¢ecy 651 1633
- z terminem pow. 12 miesigcy 1151
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i
usterek 9 820 5850
- z terminem do 12 miesi¢ecy 7 181 2763
- z terminem pow. 12 miesigcy 2639 3087
¢) inne 1070 1070
- z terminem do 12 miesi¢cy
- z terminem pow. 12 miesigcy 1070 1070
Naleznos$ci warunkowe Razem: 2516 1 964
1. Na rzecz jednostek powiazanych z tytulu: 0 0
a) udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- z terminem do 12 miesi¢cy
- z terminem pow. 12 miesi¢cy
b) gwarancji nalezytego wykonania, usuni¢cia wad i
usterek 0 0
- z terminem do 12 miesi¢cy
- z terminem pow. 12 miesi¢cy
¢) inne 0 0
- z terminem do 12 miesi¢ecy
- z terminem pow. 12 miesiecy
2. Na rzecz pozostalych jednostek 2516 1964
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a) udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- z terminem do 12 miesigcy
- z terminem pow. 12 miesi¢cy

b) gwarancji nalezytego wykonania, usuniecia wad i

usterek 2516 1964
- z terminem do 12 miesigcy 864 80
- z terminem pow. 12 miesigcy 1652 1 884
¢) inne 0 0

- z terminem do 12 miesi¢cy

- z terminem pow. 12 miesi¢cy

31. Ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. W szczegdlnosci dotyczy to
takich ryzyk jak:

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;j,

- ryzyko cenowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.

Grupa realizujac polityke bezpiecznego poziomu ryzyka stosuje odpowiednig polityke wspierajaca dziatania
Zarzadu do ograniczenia poszczegdlnych ryzyk do bezpiecznych poziomoéw. Istnieje silna zalezno$¢ pomigdzy
ponoszonym przez Spoétke ryzykiem a poziomem mozliwego do osiggnigcia dochodu lub zwigkszenia wartosci
ekonomicznej firmy.

31.1 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera szereg okre$lonych transakcji w roznych walutach obcych, sa to EUR, GBP, USD, CZK.
W zwiazku z tym narazona jest na ryzyko zmiany kursow walut. W celu zmniejszenia ryzyka zmiennosci
kursu waluty Spotka wykorzystuje walutowe transakcje Forward. Decyzja o wyborze instrumentu
zabezpieczajacego uwzglednia wolumen waluty, date zapadalnosci, rynku, fatwos¢ wyceny i ksiggowania.
Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w oparciu o MSR 39. Laczny wolumen transakcji
pochodnych zabezpieczajacych w danym okresie nie przekracza okoto 60 % wartosci ekspozycji na ryzyko.
W trakcie roku 2016 Spoéiki Grupy nie zabezpieczaly swych nalezno$ci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych zadnymi instrumentami. Wedlug stanu na dzien 31.12.2016 Grupa nie posiada zadnych
otwartych pozycji zabezpieczajacych nalezno$ci i zobowigzania.

Aktywa 1 zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia
obowiazujacym na dzien bilansowy zostaly przedstawione w tabeli ponize;j:

Wartosé Warto$é Warto$¢ | Wartosé Warto$¢  po
Aktywa oraz zobowigzania finansowe | wyrazona w | wyrazona | wyrazona | wyrazona przeliczeniu
narazone na ryzyko walutowe EUR w USD wGBP | wC(CZK na PLN
Stan na 31.12.2016
Aktywa finansowe (+) 1944 107 3 6 635 10 148
Pozyczki

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznos$ci finansowe 1940 108 4510 9772

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

W

2125 376
2383 1473

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 -1
Zobowiazania finansowe (-) 245 0

o

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
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Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

oraz pozostale zobowiazania finansowe 245 0 2383 1473

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 2 188 107 3 9018 11620
Wartosé Wartosé Wartos¢ | Wartosc Warto$¢  po

Aktywa oraz zobowigzania finansowe | wyrazona w | wyrazona | wyrazona | wyrazona przeliczeniu

narazone na ryzyko walutowe EUR w USD wGBP | wC(CZK na PLN

Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+) 1036 650 5 7 899 8225

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznos$ci finansowe 686 650 2547 5861

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 350 0 5 5352 2 364
Zobowiazania finansowe (-) 0 0 0 628 99
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

dhuzne 257 41
Leasing finansowy 0
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowiazania finansowe 370 58
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 1036 650 5 8526 8324

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywow i1 zobowigzan finansowych oraz wahan
kursow poszczegolnych walut do PLN zaktada wzrost lub spadek kursow walut o 10 % w stosunku do kursu
zamknigcia obowigzujacego na poszczegdlne dni bilansowe, zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Analiza wrazliwo$ci na Wahania Wplyw na wynik finansowy
ryzyko walutowe kursu EUR USD GBP CZK Razem
Wolumen 2 189 107 3 9018 11 620

Stan na 31.12.2016
Wzrost kursu

walutowego 0,10 219 11 0 902 1162
Spadek kursu

walutowego -0,10 -219 -11 0 -902 -1162
Analiza wrazliwoécina | Wahania Wplyw na wynik finansowy

ryzyko walutowe kursu EUR USD GBP CZK Razem
Wolumen 1036 650 5 8526 8324

Stan na 31.12.2015
Wzrost kursu

walutowego 0,10 104 65 0 853 832
Spadek kursu
walutowego -0,10 -104 -65 0 -853 -832

31.2 Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta w swej dziatalno$ci z zewngtrznych zrodet finansowania jakimi sa w szczegolnosci kredyty
bankowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmiany stopy procentowej. Podstawa oprocentowania dla
poszczegolnych kredytow jest WIBOR 1 M oraz WIBOR 3 M dla kredytow w PLN. Marza banku jest stata.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko wahania stopy procentowej. Ze wzgledu na poziom zadtuzenia Grupa ocenia,
ze ryzyko stopy procentowej nie stanowi zagrozenia dla sytuacji finansowej Grupy.

W tabeli ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochodéw w odniesie do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore lub w dot o 2,00 %.
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Analiza wrazliwo$ci na ryzyko Wahania Wptyw na wynik finansowy Wplyw na inne catkowite dochody
stopy procentowej stopy 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
Warto$¢ ekspozycji 6339 11407

Wzrost stopy procentowej (-) -2,00 -127 -228

Spadek stopy procentowej(+) 2,00 127 228

31.3 Ryzyko cenowe

Ze wzgledu na charakter produkceji i dostosowang do niego kalkulacj¢ oraz krotki odstgp czasowy pomigdzy
data przygotowania kalkulacji a data zakupu materiatow stopien narazenia Spotki dominujacej na ryzyko
cenowe kupowanych materiatow jest niski. Grupa nie stosuje zaawansowanych metod zabezpieczenia si¢ przed
ryzykiem zmiany ceny materiatlow.

Wyzszym ryzykiem obarczone jest wykonawstwo ustug hydrotechnicznych, w zwiazku ze zmieniajacym si¢
zakresem prac, wydluzajagcymi terminami wykonania ushugi i podobnymi zagrozeniami. W zwigzku z tym
Grupa oszacowala ryzyko cenowe uwzgledniajace wzrost lub spadek cen zakupionych materiatéw oraz ushug
podwykonawstwa na poziomie 2,00 %. Ewentualne skutki zmiany ceny wplywajace na rachunek wynikéw oraz
inne catkowite dochody obrazuje tabela ponizej:

Analiza wrazliwosci na ryzyko Wplyw na wynik finansowy Wplyw na inne catkowite dochody
zmiany cen materialéw i ushug Wahania

obcych cen 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
Warto$¢ ekspozycji 71248 43 969

Wzrost cen (-) -2,00 -1 425 -879

Spadek cen (+) 2,00 1425 879

31.4 Ryzyko kredytowe

Pozycjami narazonymi na ryzyko kredytowe sa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, cz¢s$¢ naleznosci pozostatych
oraz udzielone pozyczki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadaja si¢ naleznosci od jednostek powiazanych oraz od pozostalych
jednostek.

W odniesieniu do naleznosci handlowych od pozostatych jednostek Grupa stosuje zasad¢ dokonywania
transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, korzystajac dotychczasowego
doswiadczenia, dotychczasowej wspolpracy z danym kontrahentem. W przypadku wystapienia naleznosci
przeterminowanych lub takich co do ktorych istnieje zagrozenie co do ich sptaty, Spotka wprowadza procedure
ich windykacji i jednoczes$nie rozpatruje wszelkie przestani do utworzenia w pozostale koszty operacyjne
w rachunku zyskow i strat odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych dotycza w szczegdlnosci naleznosci za dokonywane wewnatrz
Grupy transakcje w szczegdlnosci, transakcje dotyczace §wiadczonych ustug ochrony.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana poprzez warto§¢ bilansowg aktywow finansowych na dzien
bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko
kredytowe

Pozyczki 59

31.12.2015 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznos$ci finansowe 23175 18 814
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem

13 256
36431

2 654
21527
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Analiz¢ wiekowa naleznosci oraz analiz¢ wiekowa nalezno$ci nie
przedstawiono w tabelach ponize;j.

objetych odpisem aktualizacyjnym

Biezace i zalegle krotkoterminowe 31.12.2015 31.12.2016
naleznoci finansowe Biezace Zalegte Biezace Zalegle
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8518 6 020 8903 6139
Odpisy aktualizujace warto$é
naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -1 962 -33 23153
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
netto 8518 4058 8 870 2986
Pozostate naleznosci finansowe 7757 13636 6 485 15362
Odpisy aktualizujace warto$é
pozostatych naleznosci (-) -10 794 0 -14 888
Pozostate naleznosci finansowe netto 7757 2842 6 485 474
Naleznosci finansowe 16 275 6 900 15355 3460

. . 31.12.2015 31.12.2016
Analiza wiekowa zalegltych
krotkoterminowych naleznosci Naleznosci z | Pozostale Naleznosci z | Pozostate
finansowych brutto tytutu dostaw | nalezno$ci tytutu dostaw | naleznosci

i ustug finansowe i ustug finansowe

Naleznosci krotkoterminowe zalegle:
do 1 miesigca 1707 162 321 1177
od 1 do 3 miesiecy 838 2 1380 0
od 3 do 6 miesiecy 600 7 1703 131
od 6 do 12 miesigcy 284 692 355 710
powyzej 12 miesigcy 2 591 12 773 2 380 13344
Zalegte naleznosci finansowe 6 020 13 636 6139 15362

31.5 Ryzyko plynnosci

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Grupa stosuje nast¢pujace zasady:
- analizuje i zarzadza pozycja ptynnos$ci krotko-, §rednio-, i dlugoterminowa,

- prognozuje spodziewane wplywy i wydatki,

- analizuje wplyw warunkéw rynkowych na ptynnosé,
- korzysta z dostgpnych linii kredytowych w przypadku przejsciowych zaklocen ptynnosci.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe miescily si¢ w nastgpujacych przedziatach terminow

wymagalnosci:
Zobowigzania Zobowigzania | Zobowigzania
finansowe narazone Krotkoterminowe Dtugoterminowe razem bez warto$¢
na ryzyko ptynnoéci dyskonta bilansowa
od 6 do
12 3do5 | powyzej
do 6 miesigcy miesigcy | 1 do 3 lat lat 5 lat
Stan na 31.12.2016
r.
Kredyty w rachunku
kredytowym 6922 252 457 7631 7631
Kredyty w rachunku
biezacym 3776 3776 3776
Pozyczki 108 108 108
Dtluzne papiery
warto§ciowe 0 0
Leasing finansowy 133 99 137 433 433
Pochodne
instrumenty 0 0
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finansowe

Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania
finansowe 20 303 1156 21459 21459
Ekspozycja na
ryzyko ptynnosci
razem 31173 385 1711 137 0 33 407 33 407

Zobowigzania Zobowigzania | Zobowigzania
finansowe narazone razem bez wartos$¢

na ryzyko ptynnosci | Krétkoterminowe Dlugoterminowe dyskonta bilansowa

od 6 do
12 3do5 |powyzej
do 6 miesiecy miesigey | 1 do 3 lat lat 5 lat

Stan na 31.12.2015
2

Kredyty w rachunku
kredytowym 195 701 1490 641 3027 3027
Kredyty w rachunku
biezacym 3313 3313 3313
Pozyczki 119 119 119
Dtuzne papiery
warto§ciowe 0 0
Leasing finansowy 18 333 371 40 762 762
Pochodne
instrumenty
finansowe 0 0
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania
finansowe 24 744 23 1040 25 807 25807
Ekspozycja na
ryzyko ptynnosci
razem 28 389 1057 2901 681 0 33027 33027

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa posiadata wolne limity kredytowe w rachunku biezacym:

Linie kredytowe wrachunku | 51 15 5915 |31.12.2016
biezacym

Przyznane limity kredytowe 13 085 13 385
Wykorzystane limity

kredytowe -6 340 -11 406
Wolne limity kredytowe w

rachunku biezacym 6 745 1979

Ponizej przedstawiono struktur¢ wiekowa zobowiagzan z tytulu dostaw, robot i ustug w podziale na
poszczegolne dni bilansowe.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
DOSTAW, ROBOT I USLUG WG 31.12.2015 | 31.12.2016
TERMINOW WYMAGALNOSCI

a) do 1 miesigca 2 653 3440
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 7 496 1199
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiccy 27 116
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 23 71
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f) zobowigzania przeterminowane 4392 6 633
g) wycena kontraktow budowlanych 2183 175
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, 16 774 11 634
razem

Pomimo spadku zobowigzan z tytulu dostaw, robot i ustug ogolem wzrosty zobowigzania w grupie
przeterminowanych. Struktur¢ wiekowa zobowigzan przeterminowanych obrazuje tabela ponize;.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU

DOSTAW, ROBOT I USLUG, 31.12.2015 | 31.12.2016
PRZETERMINOWANE

a) do 1 miesigca 3097 1262
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 495 3799
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiccy 394 867
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 52 408
e) powyzej 1 roku 353 297
Zobowu;z‘ama z tytulu dostaw i ushug, 4392 6633
przeterminowane, razem

32. Zarzadzanie kapitalem

W celu zapewnienia zdolnos$ci kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy
zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych sytuacja finansowa Grupa zarzadza kapitatem.
W tym celu monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych po powiekszeniu
ich o pozyczki otrzymane od wiascicieli oraz po pomniejszeniu ich o kapital z wyceny instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pienig¢zne.

W celu monitorowania zdolno$ci obstugi dtugu, oblicza wskaznik dtugu do EBITDA.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te ksztattowaly si¢ na przedstawionych ponizej
w tabeli poziomach:

Zarzadzanie kapitalem 31.12.2015 31.12.2016
Kapital:

Kapitat wlasny 22 666 10 456
Pozyczki otrzymane od wiascicieli 49 38
Kapitat z wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych

przeptywy (-)

Kapitat 22715 10 494
Zrédia finansowania ogétem:

Kapitat wlasny 22 666 10 456
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 6458 11515
Leasing finansowy 762 434
Zrédta finansowania ogdtem 29 886 22 405
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,76 0,47
EBITDA:

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 022 -17 280
Amortyzacja 2174 2017
EBITDA -1 848 -15 263
Diug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 6458 11515
Leasing finansowy 762 434
Dhug: 7220 11949
Wskaznik dlugu do EBITDA -3,91 -0,78
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33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poza omoéwionymi i przedstawionymi w niniejszym raporcie oraz w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoSci

Grupy w roku 2016 nie wystapity.

34. Umowy o badanie sprawozdan finansowych.

W zakresie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZREMB za rok 2015 $wiadczyl podmiot UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. K.
z siedzibg w 31-523 Krakowie ul. Moniuszki 50. Swiadczenie ustug zostato wykonane na podstawie umowy na

badanie zawartej w dniu 18.02.2016 .

W zakresie przegladu sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) za okres I poirocza 2015
roku $§wiadczyt podmiot AUDYT PRO Kancelaria Bieglego Rewidenta Wtadystaw Pietrzak 86-031 Osielsko,
ul. Krucza 3 Swiadczenie ustug zostato wykonane na podstawie umowy zawartej w dniu 27 lipca 2015 roku.

W zakresie przegladu i badania sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) za 2016 rok
swiadczytl podmiot UHY ECA Audyt Sp. z o0.0. Sp. K.

z siedzibg w 31-523 Krakowie ul. Moniuszki 50.

Swiadczenie ustug zostato wykonane na podstawie umowy na badanie zawartej w dniu 23.06.2016 .

Podmiot
dokonujacy
badania Koszt Koszt
sprawozdania badania rok | badania rok
Lp. | Zakres umowy finansowego 2015 2016
1. | Badanie sprawozdania finansowego ZREMB | UHY ECA 20 19
Badanie Skonsolidowanego sprawozdania
3. | finansowego Grupy UHY ECA 10 13
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
5. | finansowego ZREMB Audyt -Pro 9
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
6. | finansowego ZREMB UHY ECA 10
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
7. | finansowego Grupy Audyt -Pro 7
Przeglad $rodrocznego sprawozdania
8. | finansowego Grupy UHY ECA 7
Badanie rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania
7. | finansowego Navimor-Invest S.A. UHY ECA 26 26
Przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego §rédrocznego
sprawozdania finansowego Navimor-
8. |Invest S.A. Audyt -Pro 13
Badanie sprawozdania finansowego
9. | oddzialu Navimor-Invest S.A. w Pradze | CCS Audit 7 20
Razem ushugi audytorskie: 92 94

35. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dzialalnos$ci gospodarczej zawieraly miedzy soba roznego rodzaju

transakcje.

Transakcje dokonane przez Emitenta dotyczace przychodow ze sprzedazy oraz stanu naleznosci z tytulu dostaw
do Spotek wewnatrz Grupy zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej:
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Przychody z dziatalnos$ci Nalezno$ci brutto przed
) operacyjnej pomnigjszeniem o odpisy
Jednostka powigzana 0d 01.01do | 0d01.01do | o1 o0 o | 31 120016
31.12.2015r. | 31.12.2016r. T o
Sprzedaz do:
Irag-Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 2 2 19 22
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0 70 70
Navimor-Invest S.A. 156 0 0 2 002
Razem 158 2 89 2 095

W zwigzku z niepewnoscia splaty naleznosci z tytulu dostaw Emitent objat je odpisem aktualizujacym ich

wartosc.

Odpis naleznosci z tytutu
dostaw i ustug dokonany
Jednostka powigzana w okresie
0d 01.01 do |od 01.01 do
31.12.2015r. | 31.12.2016r.
Irag-Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 3 3
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0
Navimor-Invest S.A. 0 0
Razem odpisy ujete w kosztach 3 3

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej Emitent dokonywal réowniez zakupu ustug od Spoélek

z Grupy. Warto$¢ zakupow oraz zobowigzan z tytulu dostaw przedstawiono w tabeli ponize;j:

Koszty z dziatalnos$ci

. Zobowigzania
operacyjnej

Jednostka powigzana 0d01.01do [0d01.01do | 1 oo o | 51 152016

31.12.2015 |31.12.2016r. T o
Zakup od:
Irag-Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 55 28 0 0
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0 0 0
Navimor Invest S.A. 0 0 0 0
Razem 55 28 0 0

Spotki z Grupy byly réwniez pozyczkodawcami i pozyczkobiorcami. Wartos¢ udzielonych i otrzymanych
w okresach pozyczek oraz stany naleznosci i zobowigzan z tytutu pozyczek przedstawiono w tabeli ponizej:

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

w okresie w okresie

Jednostka powigzana 0d 0101 do | 3997919 |0 01.01 do | 0d 01.01 do

31.12.2015 o 31.12.2015 |31.12.2016.
Irag-Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 1 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 47 20 0 0
Navimor-Invest S.A. 0 0 0 106
Razem odpisy uj¢te w kosztach 48 20 0 0

93/110




Raport roczny
Od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

W zwiazku z niepewnoscia splaty pozyczek Emitent podjal decyzje o dokonaniu w ci¢zar pozostalych kosztow
operacyjnych odpisow aktualizujagcych warto$¢ pozyczek w roku 2016 w kwocie 20 tys. zt, w roku 2015
w kwocie 48 tys. zt.

Stan naleznosci Emitenta z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci brutto przed pomniejszeniem o odpisu na
naleznosci z tytutu pozyczek przedstawiono w tabeli ponize;j:

stan na stan na
Podmiot 31.12.2015 | 31.12.2016
Irag-Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 124 124
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 3444 3464
Navimor-Invest S.A. 0
Razem 3568 3 588

Dodatkowo w zwiagzku z niekorzystng sytuacja Spotki zaleznej, tj. Navimor-Invest S.A. oraz zadaniem Banku
Handlowego CITI S.A. splaty przez Emitenta zaciagnigtego przez Spotke Navimor kredytu, porgczonego
majatkiem przez Emitenta w kwocie 2.000 tys. zt Spotka ujmujac w pasywach Bilansu kwote 2.000 tys. zt jako
zobowigzanie wymagalne do Banku ujela rowniez naleznosci w wysokosci 2.000 tys. zt, na ktére objeta
w calosci odpisem aktualizujagcym ich wartosc.

Pozostale transakcje w Grupie w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Zaprezentowane zgodnie z danymi przedstawionymi przez podmioty zalezne.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

- Saldo zobowigzan Spotki do Navimor-Invest S.A. w kwocie 17,00 zi,

- Otrzymana od podmiotu dominujacego pozyczka na finansowanie obstugi procesu likwidacji Spotki w roku
2017 w tacznej kwocie 19.656,44 zi,

- Saldo zobowigzan wobec podmiotu dominujacego z tytutu dostaw, robot i ustug wraz z odsetkami na dzien
31.12.2016 wynosi 70.394,44 zi,

- Saldo zobowiazan wobec podmiotu dominujacego z tytutu otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami na dzien
31.12.2016 wynosi 3.463.504,21 zt.

Iraq-Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

- Saldo zobowigzan Spoétki z tytutu udzielonej przez Krzysztofa Kosiorek Sobolewskiego pozyczki dla Spotki
w tacznej kwocie 38.159,30 zt,

- Udzielenie pozyczki przez Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego Spoétce w roku 2016 na laczna kwote
87.626,07 zt.

- Saldo zobowigzan wobec podmiotu dominujgcego z tytulu dostaw, robot i ustug wraz z odsetkami na dzien
31.12.2016 wynosi 22.386,00 zt.

- Saldo zobowiazan wobec podmiotu dominujacego z tytutu otrzymanych pozyczek wraz z odsetkami na dzien
31.12.2016 wynosi 124.330,97 zt.

W trakcie roku 2016 Spoétka IPTI dokonata sprzedazy 120.000 szt. akcji Emitenta na rzecz Pana Krzysztofa
Kosiorek — Sobolewskiego, o wartosci nominalnej po 0,50 zt za 1 szt. akcji, tj. tacznej warto$ci nominalnej
60.000,00 zt za ceng sprzedazy 102.000,00 zt. Transakcja zostata przeprowadzona w dniu 20.04.2016 .

Navimor-Invest S.A.

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dzialalnos$ci gospodarczej zawieraly miedzy soba roznego rodzaju
transakcje.

Transakcje wewnatrz Grupy w zakresie przychodow oraz kosztow, oraz stanu nalezno$ci i zobowigzan
wewnatrz Grupy obrazuja tabele ponize;j:
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W zwigzku z prowadzona dziatalnoscig Spotki Grupy korzystaty z pozyczek udzielanych i otrzymywanych

Sprzedaz

Przychody z dziatalnos$ci

Nalezno$ci brutto przed

operacyjnej pomniejszeniem o odpisy

Jednostka powigzana 0d 01.01. do | 0d 01.01. do

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015

r. r.
Sprzedaz do:
Irag-Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 0 0 0 0
ZBM "Zremb-Chojnice" S.A. 0 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0 0 0
Navimor-Invest S.A. 0 0 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 2 4 0 0
ALMOR Sp. z 0.0. 5 134 0 0
Razem 7 138 0 0
Zakup
Koszty z dziglalpoéci Zobowiazania
operacyjnej

Jednostka powigzana 0d 01.01.do | 0d 01.01. do

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015

r. r.

Zakup od:
Irag-Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0 0 0
Navimor-Invest S.A. 0 0 0 0
ZBM "Zremb-Chojnice" S.A. 2 156 2 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 46 25 0 12
ALMOR Sp. z 0.0. 386 1357 0 95
Razem 432 1538 2 107

wewnatrz Grupy w celu finansowania swej dziatalnosci.

W tabeli ponizej zaprezentowano udzielone i otrzymane pozyczki w poszczegdlnych okresach przez Spotki

Grupy.

Pozyczki udzielone i otrzymane

Pozyczki udzielone w

Pozyczki otrzymane w

okresie okresie

0d 01.01 do |0d 01.01 do |od 01.01 do 0d 01.01 do

3.1.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 1.
Irag-Poland Trade & Investment Sp.
Z 0.0. 0 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji 0 0 0 0
Navimor-Invest S.A. 0 0 0 0
ZBM "Zremb-Chojnice" S.A. 106 0 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 28 745 66
ALMOR Sp. z 0.0. 74 0 0 0
Razem odpisy uj¢te w kosztach 180 28 745 66

Odpisy aktualizujace nie wystapity.
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inne
przychody/sprzedaz koszty/zakup

0d 01.01 do | 0od 01.01 do | od 01.01 do 0d 01.01 do

31.12r.'2016 31.12r..2015 31.12r..2016 31.12.2015 1.
Irag-Poland Trade & Investment Sp.
Z 0.0. 0 0 0 0
ZBM ZREMB-CHOJNICE S.A. 0 0 0 0
Navimor-Invest S.A. 0 0 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 2 430 0 460
ALMOR Sp. z 0.0. 120 20 25 0
Razem odpisy ujete w kosztach 122 450 25 460

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotki Almor Sp. z 0.0. i Navimor Z Sp. z 0.0. nie nalezg juz
do grupy, a wykazane wartos$ci dotycza tylko okresu, kiedy znajdowaly si¢ grupie.

36. Pozostale informacje

36.1 Wynagrodzenia Organéw Zarzadzajacych

Laczna warto§¢ wyptaconych wynagrodzen i innych §wiadczen dla Cztonkéw Zarzadu wyniosta:

Wynagrodzenie (Yacznie z wyptaconymi Wynagrodzenie (tacznie z wyptaconymi
nagrodami) w okresie od 01.01.2015 do nagrodami) w okresie od 01.01.2016 do
Osoba 31.12.2015 31.12.2016
w Spotkach w Spotkach
w Spolce zaleznych od Razem w Spotce zaleznych od | Razem Rok
Emitenta Emitenta Rok 2015 Emitenta Emitenta 2016
Krzysztof Kosiorek -
Sobolewski 384 582 966 348 446 794
Danuta Wruck 194 33 227 194 22 216
Kazimierz Cemka 192 192 192 192

Czlonkowie Zarzadu w roku 2016 nie korzystali z porgczen, pozyczek i innych tytutdéw zaréwno u Emitenta jak
i w Spotkach zaleznych od Emitenta.

36.2 Stan posiadania akcji Emitenta, opcji na akcje oraz stan posiadania akcji i opcji na akcje Spolek
zaleznych od Emitenta przez poszczegdélnych cztonkéw Zarzadu Emitenta.

Zarzad ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. przedstawia stan posiadanych akeji Spolki przez osoby
zarzadzajace Emitenta zgodnie z posiadajacymi informacjami wg stanu na dzien 31.12.2016 r.

1. Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — 1.632.805 o warto$ci nominalnej po 0,50 zt za akcje, tj. lacznej
warto$ci nominalnej 816.402,50 zt, co stanowi 18,72 % w kapitale podstawowym Spotki i odpowiada
18,72 % glosom na WZA Spoéiki

2. Danuta Maria Wruck — 20.150 o wartoéci nominalnej po 0,50 zt za akcje, tj. Iacznej wartosci
nominalnej 10.075,00 zt, co stanowi 0,23 % w kapitale podstawowym Spoétki i odpowiada 0,23 %
glosom na WZA Spoéiki

3. Kazimierz Cemka — 48.202 o warto$ci nominalnej po 0,50 zt za akcje, tj. tacznej wartosci nominalne;j

24.101,00 zt, co stanowi 0,55 % w kapitale podstawowym Spotki i odpowiada 0,55 % gltosom na WZA
Spotki
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Czlonkowie Zarzadu ZBM ZREMB posiadali rowniez akcje i udzialy w Spotkach zaleznych od Emitenta.

Stan posiadania akcji 1 udziatow w Spotkach zaleznych od Emitenta przez poszczegoélnych cztonkow Zarzadu
Emitenta na dzien 31.12.2016 r. przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pelnigey funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i jednoczesnie petnigcy funkcje
Prezesa Zarzadu Spoéiki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Navimor-Invest S.A. oraz Spétki zaleznej od Emitenta,
tj. Irag-Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2016 posiadat:

-80.660 akcji Spotki Navimor-Invest S.A. o warto$ci nominalnej po 0,10 zi, tj. tacznej warto$ci nominalne;j
8.066,00 zl, co stanowito 1,45 % kapitatu podstawowego Spotki Navimor-Invest S.A. oraz odpowiadato 1,45 %
glosow na WZA Spotki.

- 661.400 opcji na akcje ZREMB — CHOJNICE S.A. z tyt. podpisanej pomigdzy Krzysztofem Kosiorek —
Sobolewskim a Spotka Navimor Z Sp. z 0.0. umowy opcji na zakup akcji

- 374 udziatéw Spotki Irag-Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej po 50 zi, tj. tacznej
warto$ci nominalnej 18.700,00 zl, co stanowito 22,00 % kapitatu podstawowego Spotki Irag-Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. oraz odpowiadato 22,00 % gloséw na WZU Spoiki.

36.3 Wynagrodzenia Organéw Nadzorujacych

Laczna warto$¢ wyplaconych wynagrodzen i innych §wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosta:

Wynagrodzenie (tacznie z wyptaconymi Wynagrodzenie (Yacznie z wyptaconymi
nagrodami) w okresie od 01.01.2015 do nagrodami) w okresie od 01.01.2016 do
Osoba 31.12.2015 31.12.2016
w Spotkach w Spotkach
w Spotce zaleznych od Razem w Spolce zaleznych od | Razem Rok
Emitenta Emitenta Rok 2015 Emitenta Emitenta 2016
Wojciech Kotakowski 70 42 112 46 44 90
Adam Bielenia 55 55 36 36
Krzysztof Niebrzydowski 60 60 39 39
Joanna Kosiorek -
Sobolewska 55 33 88 36 24 60
Adrian Strzelczyk 55 55 36 3 39
Matgorzata Formella 23 23 0 10 10
Piotr Pawlikowski 17 17
Agnieszka Strzelczyk 0 17 17

Cztonkowie Rady Nadzorczej w roku 2016 nie korzystali z porgczen, pozyczek i innych tytulow zaréwno
u Emitenta jak 1 w Spotkach zaleznych od Emitenta.

36.4 Stan posiadania akcji Emitenta, opcji na akcje oraz stan posiadania akcji i opcji na akcje Spolek
zaleznych od Emitenta przez poszczegélnych czlonkéw Organéw Nadzorujacych Emitenta.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego z 0s6b wchodzacych w sktad
Organéw Nadzorujacych Spotke akcje Spotki posiadat:

Pan Adrian Strzelczyk bedacy Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 32.001 szt. o wartosci nominalnej
po 0,50 zt tj. tacznej wartosci nominalnej 16.000,50 zi, co stanowito 0,37 % gloséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki.

Pan Piotr Pawlikowski bedgcy Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 148.000 szt. o wartosci nominalnej

po 0,50 zt tj. tacznej wartosci nominalnej 74.000,00 zt, co stanowito 1,70 % gloséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.
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Zaden z cztonkéw Organéw nadzorujacych Emitenta nie posiadata akcji i udziatéw w Spotkach zaleznych od
Emitenta.

37. Zatwierdzenie do publikacji
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A. zostato
zatwierdzone przez Zarzad w dniu publikacji, tj. w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

38. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ZREMB- CHOJNICE S.A.

38.1 Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto
Lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na wielkosé, rodzaj lub wywierany przez nich
wplyw.

Nie wystapity.
38.2 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

W trakcie roku obrotowego 2016 Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

W dniu 15 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki Navimor Z Sp. z o0.0. (spotka zalezna
od Emitenta) podwyzszyto kapital podstawowy Spétki z kwoty 379.000,00 zt do kwoty 779.000,00 zt poprzez
utworzenie 8.000 nowych udziatdw o warto§ci nominalnej po 50,00 zt za udziat, tj. acznej wartosci nominalne;j
400.000,00 zt Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez nowego wspolnika, tj. panig Agate Ktos. W wyniku
podwyzszenia kapitalu podstawowego Spotki udziat Emitenta w kapitale Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. wynosi
5.880 udzialow o wartosci nominalnej tacznej 294.000,00 zt i stanowi 37,74 % kapitalu podstawowego Spotki.
Wyniki finansowe Spotki obejmowane SA konsolidacja metoda praw wtasnosci.

W dniu 04 kwietnia 2016 r. Spotka dokonata zakupu tacznie 150 udziatow podmiotu pod Firmg ALMOR
Sp. z 0.0. od wspdlnikow, tj. Navimor-Invest S.A. w ilosci 100 udziatéw oraz Pana Tomasza Marcinkowskiego
w ilosci 50 udzialow, o lacznej wartosci nominalnej 7.500,00 zt stanowiacych 100 % kapitatu podstawowego
Spotki ALMOR Sp. z 0.0. za tgczng ceng nabycia w kwocie 7.500,00 zt.

W dniu 19.09.2016 r. Emitent zawarl umowg sprzedazy 100 % udziatléw posiadanych przez Emitenta w Spotce
ALMOR Sp. z 0.0. na rzecz Pana Damiana Talarek, tj. umowe sprzedazy 150 udziatéw o wartosci nominalnej
po 50,00 zt za udziat. tj. acznej warto$ci nominalnej 7.500,00 zt, za ceng sprzedazy w wysokosci 5.000,00 zt.
W zwiazku z powyzszym Emitent od dnia 19.09.2016 nie posiada zadnych udziatow w Spotce ALMOR
Sp. z 0.0.

38.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu rocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres roczny.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spotka zalezna od Emitenta, tj. Navimor-Invest S.A. zlozyla w Sadzie Rejonowym
Gdansk — Potnoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy, wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego
— w trybie postgpowania ukladowego w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — ,Prawo restrukturyzacyjne”). Wystapienie z wnioskiem
o otwarcie postgpowania uktadowego wobec Spotki uzasadnione jest potrzeba dokonania glebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkow ekonomicznych Spotki, w tym przywrdcenia Spotce
zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba ochrony Spotki przed egzekucja ze strony jego
wierzycieli, ktora postepowanie uktadowe zapewnia. Przyczynami uzasadniajagcym taka decyzje jest kumulacja
negatywnych zdarzen, w szczego6lnosci wypowiedzenie przez bank umowy kredytu, co w opinii Spotki przetozy
si¢ na przyszta kondycj¢ finansowa Spotki i mozliwosé regulowania biezacych zobowigzan, w tym zobowigzan
wynikajacych z tytutu wypowiedzianej przez bank umowy kredytu.. Decyzja o przystapieniu do sporzadzenia
wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego ma podloze w tresci art. 3 ust. 1 Prawa
restrukturyzacyjnego, zgodnie z ktérym celem postgpowania restrukturyzacyjnego jest uniknigcie ogloszenia
upadlosci. Zarzad Spolki informuje tez, ze przeslanka podjecia komunikowanej decyzji jest jedynie stan
zagrozenia niewyptacalno$cia w rozumieniu art. 6 ust. 1 i ust 3 Prawa restrukturyzacyjnego (a nie stan
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niewyplacalnosci Spotki). Zgodnie ze stanowiskiem Spotki przedstawionym we Wniosku, Spotka posiada
zdolno$¢ do osiagnigcia przychodow w 2017 roku, ktore pozwola na pokrycie zaréwno kosztow postgpowania
restrukturyzacyjnego, jak rowniez wszelkich biezacych zobowigzan Spoétki powstatych po otwarciu
postepowania uktadowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Tymczasowy Nadzorca Sadowy przedltozyt raport z oceny
przestanek do otwarcia postegpowania dla Sadu.

W dniu 23.02.2017 r. Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy postanowit
otworzy¢ przyspieszone postgpowanie uktadowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A..
Jednoczesnie postanowieniem VI GR 4/17 wyznaczyl na osob¢ Nadzorcy Sadowego Pana Jozefa Debinskiego
nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego -235, i sedziego Komisarza w osobie Sedziego Sadu rejonowego
Gdansk — Pélnoc w Gdansku Panig Aleksandrg Stefanowska.

38.4 Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego podziale na poszczego6lne Spotki Grupy.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

W dniu 18.01.2017 roku Emitent podpisat akt notarialny ustanawiajacy zabezpieczenie hipoteka do kwoty
1.100.000,00 zt na majatku Spotki na rzecz Przedsigbiorstwo Remontowo — Handlowe BOBREK
Sp. J. T. Niewiadomska, J. Matek, B Macianty. Wpis hipoteki nastgpit w dniu 15.02.2017 r.

Navimor-Invest S.A.
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych.

Zobowiazania warunkowe
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych.
Spotka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.

W roku 2016 Spoétka korzystata z nastepujacych bankowych linii gwarancyjnych:

W dniu 10 lipca 2014 r Spotka podpisata umowe ramowa o lini¢ na udzielenie gwarancji bankowych z Citibank
Europe plc w Czechach w wysokosci 10 000 000,00 CZK. Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 koron czeskich na nieruchomosci potozonej we Vranianach
w Czechach, obje¢tej ksigga nr 457770174

Zgodnie z aneksem do niniejszej umowy zawartym w dniu 13 kwietnia 20151 kwota umowy wynosi 750 000,00
USD, na dzien 31.12.2016 kwota ta zostata zablokowana do wysokosci wykazanej ponize;j.

Wykaz gwarancji bankowych na dzien 31.12.2016r

Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Povodi Odry, s.p. 327400 PLN | Citi Do 30.06.2018 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
Karlovice 2000 000 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowiazywania gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 630 245 PLN Citi Do 01.03.2018 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
3850 000 CZK wykonania gwarancyjna
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 70 554,70 PLN | KB Do 14.11.2021 Gwar. nalezytego Umowa ramowa
431 000,00 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowiazywania gwarancji
Skoticky potok Lesy Ceské | 127 686,00 PLN | KB Do 02.06.2017 | PROMESA Gwar. Umowa ramowa
republiky, s.p. 780 000,00 CZK nalezytego wykonania gwarancyjna
razem 1 155 885,70
PLN
7 061 000,00
CZK

Na dzien 31.12.2016r Spotka nie posiada zawartych gwarancji bankowych na rynku krajowym.
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Ponadto Spotka w ramach podpisanych uméw linii gwarancyjnych ubezpieczeniowych uzyskuje gwarancje
zaplaty wadium, nalezytego wykonania i usuni¢cia wad i usterek:

- ERGO Hestia- limit zablokowany - zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli In blanco wystawionych przez
zobowigzanego. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota wykorzystanego limitu na dzien
31.12.2016 r. wynosi 2 655 929,78 zt

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna na nieruchomos$ci w Rekcinie na kwote 1 350 000,00 zt

- Inter Risk S.A.- limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli in blanco wystawionych przez
zobowigzanego oraz §rodki trwate o wartosci 350 000,00 zt. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 31.12.2016r. wynosi 2 486 672,78z1,

- PZU S.A. - umowa wstrzymana. Zabezpieczeniem s3 3 weksle in blanco wystawione przez zobowigzanego.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 31.12.2016 r. wynosi 73
615,78 zt.

- WARTA S.A. - limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 6 weksli In blanco wystawionych przez
zamawiajacego. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 19.09.2013. Kwota wykorzystanego limitu na dzien
31.12.2016 r. wynosi 138 888,18 zt

- EUROPA - limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 5 weksli In blanco wystawionych przez zamawiajacego.
Umowa zostata zawarta do dnia 20.02.2016 r. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 31.12.2016 r. wynosi
494 800,59 zt

W ramach powyzszych kwot wykorzystanych limitow gwarancyjnych Spotka na dzien 31.12.2016 nie posiada
zawartych gwarancji wadialnych.

Na dzien 31.12.2016 zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych

w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuni¢cia wad i usterek na
rynku polskim wynoszg 5 849 907,11 zi.

100/110



Raport roczny
Od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

. . . . Data
Nr bud. Beneficjent gwarancji Stan na Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na wygasniecia Rodzaj gwarancji Gwarant
31.12.2015 (+) (-) 31.12.2016
rrrr-mm-dd

52|Ekomel Chojnice 43 003,08 43 003,08 0,00 2016-01-04 wady i usterki Interrisk

63[Powiat Nakielski 94 475,36 94 475,36 0,00 2016-11-14 wady i usterki HDI

84[ZMiUW w Olsztynie 10 162,28 10 162,28 2017-11-15 wady i usterki Interrisk

89[Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 73 615,78 2018-06-15 wady i usterki PzZU

91|Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 83 025,00 2018-07-29 wady i usterki Interrisk

92[RZGW Wroctaw 404 936,96 404 936,96| 2018-12-01 wady i usterki Interrisk

92|RZGW Wroctaw 12 886,78 12 886,78 0,00| 2016-12-05 wady i usterki Interrisk

92[RZGW Wroctaw 363,44 363,44 0,00/ 2016-05-15 wady i usterki Interrisk

94|RZGW Wroctaw 143 860,42 143 860,42 2018-06-15 wady i usterki Interrisk

94[RZGW Wroctaw 3 164,50 3 164,50 0,00 2016-11-13 wady i usterki Interrisk

96 [RZGW Gdarisk 53 499,08 53 499,08 0,00| 2016-03-02 wady i usterki Interrisk
100|RZGW Gliwice 2039190,50 125 309,94 2164 500,44| 2017-05-27 nalezyte| Hestia
101|RZGW Gliwice 2322620,97 2322620,97 0,00 2016-04-30 nalezyte Hestia
103|Gmina Stegna 41997,67 41997,67| 2017-05-15 wady i usterki WARTA|
104|Urzad Morski w Gdyni 59 987,42 59987,42| 2017-08-14 wady i usterki WARTA|
105[Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 36 903,09 2017-09-14 wady i usterki WARTA|
106|RZGW Wroctaw 3 966,75 3 966,75 0,00 2016-12-30 wady i usterki WARTA|
107[Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 156 749,39( 2017-11-15 wady i usterki Interrisk
108[Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 183 783,33 2018-07-16 wady i usterki Interrisk
110|Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62| 2020-02-20 wady i usterki Interrisk
111|Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 84 748,94| 2018-01-24 wady i usterki Interrisk
113|Gmina Miasto Ustka 135 895,93 135 895,93 2020-11-17 wady i usterki Interrisk
114|Gmina Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86| 2020-08-19 wady i usterki Interrisk
115|MPWiK S.A. Warszawa 69 925,50 69 925,50| 2017-11-15 wady i usterki Interrisk
116|Zarzad Morskiego Portu Gdarsk S.A. 13 050,00 13 050,00 2017-12-15 wady i usterki Interrisk
117[Gmina Kdérnik 128 880,00 128 880,00 2020-12-29 wady i usterki Hestia
118|RZGW w Gdarisku 927 128,80 927128,80 0,00{ 2016-02-14 nalezyte Hestia
118[RZGW w Gdarisku 0,00 298 491,83 298 491,83| 2022-07-17 wady i usterki Interrisk
118|RZGW w Gdarisku 70971,03 70971,03 0,00] 2016-01-29 nalezyte Hestia
118|RZGW w Gdarnsku 0,00 21291,31 21291,31| 2019-02-14 wady i usterki Hestia
119[Urzad Morski w Gdyni 7342,78 7342,78| 2017-12-10 wady i usterki Hestia
120|Gmina Miasto Ustka 21 380,16 21380,16] 2020-05-30 wady i usterki Hestia
121(Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 12 158,05 12 158,05| 2018-06-03 wady i usterki Hestia
121|Zarzad Morskiego Portu Gdarsk S.A. 79 468,24 79 468,24 0,00| 2016-01-31 nalezyte| Hestia
121(Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 0,00 23 840,47 23840,47| 2019-01-15 wady i usterki Hestia
121|Zarzad Morskiego Portu Gdarsk S.A. 0,00 79119,78 79 119,78 0,00| 2016-12-13 nalezyte| Interrisk
121(Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 0,00 23 736,93 23 736,93| 2019-11-28 wady i usterki Interrisk
122|Urzad Morski w Gdyni 921 787,58 921 788,58 -1,00| 2016-09-15 nalezyte| Hestia
122|Urzad Morski w Gdyni 0,00 276 536,57 276 536,57| 2019-09-30 wady i usterki Hestia
123|Urzad Morski w Gdyni 608 882,39 608 882,39 0,00| 2016-06-21 nalezyte| Interrisk
123|Urzad Morski w Gdyni 0,00 182 664,72 182 664,72 2021-06-21 wady i usterki Interrisk
124|Urzad Morski w Stupsku 494 800,59 494 800,59| 2022-01-02 wady i usterki Europa
127 [Stowinski Park Narodowy 0,00 24 697,10 24 697,10 0,00| 2016-08-29 nalezyte| Interrisk
127|Stowiriski Park Narodowy 0,00 7 409,13 7 409,13 2020-08-13 wady i usterki Interrisk
130|Zarzad Morskiego Portu Gdarsk S.A. 0,00 34 992,00 34 992,00 0,00| 2016-10-27 nalezyte| Interrisk
130|Zarzad Morskiego Portu Gdarsk S.A. 0,00 10 498,00 10 498,00 2019-10-11 wady i usterki Interrisk
132|Energa Wytwarzanie S.A. 0,00 121 937,94 121 937,94 2017-01-11 nalezyte| Interrisk
133|RZGW Wroctaw 0,00 80 205,00 80 205,00| 2017-07-30 naIeiyt;I Interrisk

9 820 204,27 1310730,72 5281 027,88 5849907,11

Na dzien 31.12.2016 nalezno$ci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych
w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuni¢cia wad i usterek na
rynku polskim wynoszg 2 608 046,86 zt.

Szczegdtowe dane w kwotach rzeczywistych zaprezentowano w tabeli ponizej:

Identyfikacja podmiotu 315' tlazlle:ﬁ 6 Zwigkszenie Zmniejszenie 315' tlazlle:ﬁ 6 wyglz)lzrtl?gcia Rodzaj gwarancji
EKOMEL Sp. z 0.0 547251 0,00 0,00 5472,51|15.08.2016 wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 0,00 14 803,28 | 31.08.2016 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 62 545,50 0,00 0,00 62 545,50 | 15.06.2017 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
LECH INSTAL 1 871,57 0,00 1 871,57 0,00 | 13.01.2016 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0,00 0,00 56 631,70 | 29.06.2018 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0,00 0,00 186 715,18 | 30.06.2020 wadu i usterki
KAROS 74 907,00 0,00 0,00 74 907,00 | 31.10.2017 wady i usterki
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ELZIT 6 807,00 0,00 0,00 6807,00 | 15.11.2017 wady i usterki
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0,00 0,00 20 405,70 | 26.08.2017 wady i usterki
OLMAX 12 546,00 0,00 0,00 12 546,00 | 29.09.2017 wady i usterki
SKANSKA S.A. 197 747,93 0,00 0,00 197 747,93 | 11.09.2017 wady i usterki
MENARD POLSKA 8 857,06 0,00 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 wady i usterki
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0,00 0,00 11 933,46 | 30.12.2018 wady i usterki
PREUSS PIPE REHABILITATION 10 147,50 0,00 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 wady i usterki
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0,00 0,00 33 449,85 | 28.02.2019 nalezyte
OLMAX Uslugi Ogélnobudowlane 20 090,80 0,00 0,00 20 090,80 | 26.08.2017 wady i usterki
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0,00 0,00 143 958,60 | 29.04.2020 wady i usterki
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0,00 0,00 133 725,60 | 30.04.2020 wady i usterki
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0,00 0,00 34 320,80 | 14.06.2017 wady i usterki
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0,00 0,00 13 615,24 | 30.06.2017 wady i usterki
NACZKE (bud. 105) 7 823,11 0,00 0,00 7 823,11 | 30.07.2017 wady i usterki
STANA 25 403,20 0,00 0,00 25403,20 | 28.09.2019 wady i usterki
WMW 124 422,87 0,00 0,00 124 422,87 | 30.11.2017 wady i usterki
STANA 45 895,12 0,00 0,00 45 895,12 | 16.09.2018 wady i usterki
PBO Sp. z o.0. 43 504,29 0,00 0,00 43 504,29 | 04.02.2018 wady i usterki
ENERGOPOL SZCZECIN 1 955,70 0,00 0,00 1 955,70 | 14.11.2017 wady i usterki
ELEKTROTIM 195 068,35 0,00 136 547,84 58 520,51 | 19.03.2019 wady i usterki
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0,00 0,00 58 719,70 | 29.04.2020 wady i usterki
KBW Development 104 742,37 0,00 0,00 104 742,37 | 02.07.2018 wady i usterki
PBO Sp. z o.0. 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
OI-TRANS(b.114) 337 628,87 0,00 236 340,21 101 288,66 | 12.12.2020 wady i usterki
Georem(b.118) 62 361,00 0,00 0,00 62 361,00 | 30.06.2018 wady i usterki
Brukpol (b.117) 33 137,45 0,00 0,00 33 137,45 | 30.05.2020 wady i usterki
El-Ko (b.114) 20 550,97 0,00 0,00 20 550,97 | 29.10.2020 wady i usterki
MC Construction (b. 121) I Etap 6 561,52 0,00 0,00 6561,52 | 18.06.2018 wady i usterki
MC Construction (b. 121) II Etap 61 560,34 0,00 43 092,24 18 468,10 | 30.01.2019 wady i usterki
EL-Ko (b.113) 9 248,64 0,00 0,00 9 248,64 | 29.10.2020 wady i usterki
Andys (108) 10 669,20 0,00 0,00 10 669,20 | 09.05.2018 wady i usterki
CHLECHOWICZ (b.113) 143 295,00 0,00 100 306,50 42 988,50 | 18.12.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0,00 0,00 7 655,15 | 15.10.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0,00 0,00 2 659,63 | 15.10.2020 wady i usterki
STABILIZATOR FUNDAMENTY (b.

111) 7 601,40 0,00 0,00 7601,40 | 11.04.2018 wady i usterki
SOILTECH (b. 123) 77 490,00 0,00 54 243,00 23 247,00 | 19.01.2021 wady i usterki
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 0,00 0,00 14 143,97 | 11.04.2018 wady i usterki
Tektonika Latowska (118) 9 790,80 0,00 6 853,56 2 937,24 | 30.01.2019 wady i usterki
Naczke Kazimierz (126) 16 728,00 0,00 11 709,60 5018,40 [ 30.01.2019 wady i usterki
Chlechowicz Adam (114) 8313,72 0,00 0,00 8313,72 | 12.12.2020 wady i usterki
Chlechowicz Adam (123) 0,00 1 498,36 0,00 1 498,36 | 28.02.2021 wady i usterki
ZK Zurawscy (100) 0,00 38 492,85 0,00 38 492,85 | 30.08.2016 nalezyte
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Senibud S.A. 0,00 50 604,30 0,00 50 604,30 | 30.04.2021 wady i usterki
"Wygocki" Andrzej Wygocki 0,00 5250,00 0,00 5250,00 | 06.08.2020 wady i usterki
Melbud S.A. 0,00 143 541,00 0,00 143 541,00 | 14.10.2022 wady i usterki
EL-KO Rafal Kowlski 0,00 21533,71 0,00 21 533,71 | 29.10.2016 nalezyte

MC Construction Sp. Z o.o0. 0,00 66 517,98 0,00 66 517,98 | 11.02.2017 nalezyte i usterki
EL-KO Rafal Kowlski 0,00 7 945,94 0,00 7 945,94 | 30.09.2021 wady i usterki
Elektromont S.A. 0,00 341 314,59 341 314,59 | 27.06.2017 nalezyte i usterki
Pascal Sp. z o.o0. 0,00 6 786,00 6 786,00 | 14.10.2019 nalezyte i usterki
Razem 2 515 526,65 335 384,14 590 964,52 2 608 046,86

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim
Iraq-Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Nie wystepuja.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Nie wystepuja.

38.5 Informacje o postepowaniach toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorego warto§¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatéw wlasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczgcia postepowania, stron oraz stanowiska Emitenta,

- dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych tagczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wiasnych Emitenta, z okres§leniem tacznej wartosci postgpowan
odrebnie w grupie zobowigzan i wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci, daty wszczgcia postgpowania oraz stron.

Ponizej Zarzad Spotki zamieszcza opis istotnych dla oceny sprawozdania finansowego Grupy w podziale na
sprawy toczace si¢ z udziatem poszczegolnych Spoétek Grupy:

Opis spraw sadowych dotyczacych Spolki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji.

1. Przed Sadem Apelacyjnym w Warszawie toczy si¢ postepowanie sadowe z powodztwa Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przeciwko Podmiotowi o zaptate kwoty 305.905 zt wraz
z odsetkami od 26 czerwca 2015r. z tytulu wyplaty swiadczen pracownikom. Sad wydal nakaz zaplaty, od
ktorego sprzeciw ztozyt podmiot, zarzucajac nie udowodnienie roszczenia, wobec braku zatgczenia do pozwu
przez powoda dokumentow potwierdzajacych wyptaty. Wyrokiem z 4 kwietnia 2016r. Sad I instancji
uwzglednit roszczenie Funduszu w kwocie 173.200 zt wraz z odsetkami od 10 wrzesnia 2015r., oddalajac
powodztwo w pozostalym zakresie. Powodka ztozyta apelacje od wyroku.

2. Przed Sadem Okregowym w Gdansku zakonczyla si¢ sprawa z powodztwa syndyka masy upadtosci Stoczni
Tczew Sp. z 0.0. w Tczewie, Magdaleny Smoélka przeciwko podmiotowi o zawarcie umowy przyrzeczonej
sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa, zaplaty kwoty 3.250.000 zt tytulem reszty ceny
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa oraz o zaptate kwoty 241.196 zt tytutem zwrotu kosztow poniesionych
przez syndyka, do ktorych poniesienia, w ocenie syndyka, zobowiazany byl podmiot. Zobowigzanie wynika z
zawartej przez strony umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa. Na poczet tej
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umowy Podmiot wptacit kwote 575.000 zt zadatku i 1.925.0000 zt zaliczki. Zgodnie z zapisami umowy
przedwstepnej, caly przedmiot umowy miat kosztowac 5.750.000 zt.

31 lipca 2010r. przedmiot umowy zostat wydany Podmiotowi. Podmiot wykonatl na bazie przedmiotu
umowy kilka zlecen, m.in. dla syndyka. Podmiot z tego tytutu ma wobec syndyka szereg roszczen — wyliczenie
wg bilansu. Roszczenia maja charakter sporny.

Podmiot o$wiadczeniem z 30 pazdziernika 2010r. uchylit si¢ od zlozenia o$wiadczenia woli
w przedmiocie zakupu zorganizowanej cze¢Sci przedsigbiorstwa. Podmiot kilkukrotnie zwracatl si¢ do syndyka
o odbior przekazanego Podmiotowi majtku, ale bezskutecznie. Wobec powyzszego, Podmiot 22 listopada
2010r. jednostronnym o$wiadczeniem woli zwrdcit przedmiot umowy syndykowi. Syndyk zignorowat
oswiadczenie woli podmiotu i o$wiadczeniem datowanym na 30 kwietnia 2011r. wezwal Podmiot do zawarcia
umowy przyrzeczonej, a nastgpnie wytoczyl powddztwo o zawarcie umowy przyrzeczonej i zaplate (o ktorym
mowa wyzej).

Podmiot wdat si¢ w spoér, wnoszac o oddalenie powoddztwa w catosci i kwestionujac roszczenia
syndyka, zarowno co do zawarcia umowy przyrzeczonej, jak i co do roszczen finansowych. Juz w toku sprawy
syndyk jednostronnym os$wiadczeniem woli z 12 wrzesnia 2011r. przejat przedmiot umowy od Podmiotu.
Syndyk niezwlocznie rozwigzal umowy z wszystkimi pracownikami, wyplacajac im odprawy. W 24 maja
2013r. syndyk sprzedat przedmiot umowy osobie trzeciej za kwotg 6.851.000 zt i cofnal powddztwo w zakresie
zobowigzania do zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptaty kwoty 3.2500.000 zt tytutem reszty ceny.

Jednoczesnie syndyk ztozyl o§wiadczenie o zatrzymaniu zadatku w kwocie 575.000 zt oraz przedstawit
podmiotowi swoje roszczenia o zaptate w kwocie 2.208.644 zt (w sklad ktérych wchodzi roszczenie o zaptate
kwoty 241.196 zi, jak roéwniez roszczenia z tytutu wyptaty odpraw dla pracownikoéw oraz szereg innych
roszczen) i ztozyt o§wiadczenie o ich potraceniu z wierzytelno$cia podmiotu z tytulu zwrotu zaliczki wptacone;j
na zakup zorganizowanej czg¢$ci przedsigbiorstwa, w kwocie 1.925.000 zi. Po dokonaniu wyliczen
matematycznych, syndyk ostatecznie zadal od podmiotu w procesie zaptaty kwoty 296.239 zt.

Wyrokiem z 2 lutego 2016r. Sad oddalit powodztwo. Wyrok jest prawomocny.

3. Wobec podmiotu prowadzone bylo jedno postgpowanie egzekucyjne komornicze, dotyczace roszczenia
Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, na kwote 32.635,77 zt wraz z odsetkami od:

- 15.213,09 zt od 02 kwietnia 2014 r.,

-5.672,72 zt od 15 kwietnia 2014 r.,

- 6.765,15 zt od 06 maja 2014 r.,

-4.984,75 zt od 18 lipca 2014 r..

Plus koszty procesu w kwocie 4.032 zt.

_ Postepowanie egzekucyjne prowadzit Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy
Srodmiescia, Ryszard Moryc. Postanowieniem z 18 maja 2016r. Komornik umorzyt egzekucj¢ wobec jej
bezskutecznosci. Postanowienie jest prawomocne.

4. Wobec podmiotu Naczelnik Urzedu Skarbowego prowadzil cztery postgpowania egzekucyjne. Wszystkie
postepowania zostaty prawomocnie umorzone.

Aktualnie wobec podmiotu nie sg prowadzone zadne postgpowania egzekucyjne.
Opis spraw sadowych toczacych si¢ z udzialem ZREMB — CHOJNICE S.A.
Ponizej Spotka umiescita opis sprawy dotyczacej dochodzenia wierzytelnosci w tacznej kwocie 2.300 tys. zt od

Spotki Hemex Budownictwo Sp. z o0.0., zabezpieczonych zastawem rejestrowym na wierzytelnosci
przystugujacej Spotce Hemex od Przedsigbiorstwa Wodociagow i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu.

ZBM ZREMB - Chojnice S.A. przyshiguje wierzytelnos¢ w kwocie 2.3000.000 zt od spdtki Hemex
Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. Wierzytelnos¢ jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na wierzytelno$ci
przystugujacej Dhuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociagdéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu za wykonanie
robot budowlanych.
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ZBM ZREMB - Chojnice S.A., po uzyskaniu klauzuli wykonalnosci, wszczatl postgpowanie egzekucyjne
przeciwko Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku, prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Stupsku, zajmujac w/w wierzytelnosc.

Z uwagi na fakt, iz cz¢$¢ robot, ktore Hemex Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku miat wykonaé na rzecz
Przedsigbiorstwa Wodociagow i Kanalizacji Sp. z o.0. w Olkuszu, faktycznie wykonali podwykonawcy,
wynagrodzenie Hemex Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku zostalo pomniejszone o wyptaty dokonane
bezposrednio przez Przedsigbiorstwo Wodociggéow 1 Kanalizacji Sp. z o0.0. w Olkuszu na rzecz
podwykonawcow.

Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku w dacie zakonczenia robdt pozostawat bierny przy ich rozliczeniu,
a roszczenia wobec Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku zglaszal inny podwykonawca. Przedsigbiorstwo
Wodociggoéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie ztozyl kwote 3.380.927 zt do depozytu sadowego.
Zgodnie z postanowieniem Sadu, srodki moga by¢ wyptacone wylacznie przez Hemex Budownictwo Sp. z o.0.
w Plocku, zgloszonego podwykonawceg do robdt z przedmiotowej umowy na podstawie wyroku sadowego.
Czgé¢ srodkow zostata wyplacona tymze podmiotom, nadal w depozycie sadowym znajduje si¢ kwota
2.388.376 zl, sukcesywnie powigkszana o odsetki.

Wobec tresci rozstrzygnigcia Sadu, niezbednym okazalo si¢ wytoczenie powodztwa przeciwko
Przedsigbiorstwu Wodociagow i1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. ustalit, ze
Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku faktycznie zrealizowat roboty na kwote 1.452.680 zt. Kwota ta jest
wymagalna na dzien 7 lipca 2011r. Wg ogdlnych regul, powddztwo o zaptate przeciwko Przedsiebiorstwu
Wodociggoéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu powinien wytoczy¢ Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku.
Spotka ta jednak pozostawata bierna w dochodzeniu swoich roszczen, wigc powodztwo bezposrednio przeciwko
Przedsigbiorstwu Wodociaggow i Kanalizacji Sp. z o0.0. w Olkuszu musial wytoczy¢ wierzyciel Hemex
Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB-Chojnice S.A., stosujac instytucje podstawienia, zadajac
aby PWiK Sp. z 0.0. w Olkuszu zaptacito zadane kwoty na rzecz Hemex Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku.
Zasadzone kwoty maja zosta¢ przekazane bezposrednio do komornika sagdowego prowadzacego egzekucje na
rzecz ZBM ZREMB-Chojnice S.A., z uwagi na dokonane juz wczesniej zajgcie wierzytelnosci. ZBM ZREMB
— Chojnice S.A. wytoczyl powodztwo przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagéw 1 Kanalizacji Sp. z o.o.
w Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie), 37.077 zt (przed SR
dla Krakowa Srédmiescie) oraz 1.395.603 zt przed SO w Krakowie, wraz z odsetkami od dnia wymagalnosci do
dnia zaptaty, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 788.944 zt.

Rozbicie dochodzonych roszczen miato na celu uzyskanie tzw. prejudykatu. Prawomocnie zostalo zakonczone
postepowanie dotyczace kwoty 20.000 zt wraz z odsetkami. W wyroku Sad uwzglednit w caloSci roszczenie
ZBM ZREMB - Chojnice S.A.. Aktualnie w przedmiocie powyzszej kwoty jest prowadzone postgpowanie
przed SR w Olkuszu o wyptate jej z depozytu sadowego.

W gléwnym postgpowaniu przed Sadem Okrggowym w Krakowie ZBM ZREMB — Chojnice S.A. udowodnit
roszczenie co do zasady, jak i co do wysokosci, Przedsigbiorstwo Wodociagéow i Kanalizacji Sp. z o.o.
w Olkuszu ztozyto zarzut potracenia z wierzytelnosciami wg Przedsigbiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji
Sp. z 0.0. w Olkuszu, naleznymi mu od Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. ZBM ZREMB - Chojnice
S.A. zakwestionowata przedstawione do potracenia kwoty.

Istotnym elementem sprawy jest zabezpieczenie roszczenia ZBM ZREMB — Chojnice S.A. wzgledem Dtuznika,
jeszcze przed powstaniem jakichkolwiek roszczen Przedsigbiorstwa Wodociaggéw i Kanalizacji Sp. z o.o.
w Olkuszu wobec Dtuznika, zastawem rejestrowym, co stawia pod znakiem zapytania skutecznos$¢ potracenia.
W sprawie zostali juz przestuchani wszyscy $wiadkowie oraz strona. Sad na posiedzeniu niejawnym dopusci
dowdd z opinii bieglego, w przedmiocie ustalenia, czy pozwana zasadnie naliczyta nalezno$ci na rzecz
podwykonawcow, ktére sg przedstawione do potracenia.

W dniu 23.03.2017 roku Sad Okrggowy w Krakowie oddalit powodztwo Spotki Emitenta o zasadzenie od
PWIK Sp. z o.0. w Olkuszu kwoty roszczen. W ustnych motywach Sad uzasadnil swdj wyrok brakiem
legitymacji procesowej Spotki Emitenta do wystepowania w imieniu i na rzecz Spotki Hemex jako cztonka
Konsorcjum.

Spotka ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku. Po jego otrzymaniu Spoétka rozpatrzy podjecie dalszych krokow
W sprawie.

Opis spraw sadowych toczacych sie¢ z udzialem Navimor-Invest S.A.
1. Roszczenia sporne Skarb Panstwa - Urzad Morski w Shupsku, ul. Sienkiewicza 18, 76-200 Stlupsk, NIP

8390008432 w zwiazku z umowa nr 21/T1/2015 na wykonanie realizacje robot budowlanych na zasadach
wzaprojektuj — wybuduj” w ramach projektu ,,Ochrona brzegéw morskich na wysokosci Rowy — etap 11
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1. Na 31.12.2016 Iaczna kwota roszczen przeciwko Navimor — Invest S.A. wynosita 2.010.831,99 zlotych,
Z czego:

a. 2.010.432 ztotych to sporne roszczenie o zaplatg¢ przez Navimor — Invest S.A. kar umownych za zwloke
w wykonaniu robot budowlanych, wierzyciel dokonat potracenia tej kwoty z kwota wynagrodzenia
naleznego Navimor — Invest S.A. za roboty budowlane;

b. 399,99 zlotych to sporne roszczenie z tytulu rzekomego zniszczenia lampy nawigacyjnej uzyczonej przez
wierzyciela;

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jest to kwota 2.010.831,99

2. Roszczenie Navimor — Invest S.A. o zaptatg kwoty 2.133.671 tytulem wynagrodzenia za roboty budowlane,
ktora to kwota zostata bezzasadnie potracona ze spornym roszczeniem Skarbu — Panstwa - Urzedu
Morskiego w Stupsku o zaptate przez Navimor — Invest S.A. kar umownych za zwloke w wykonaniu robot
budowlanych;

Roszczenie Navimor — Invest S.A. o zaptate kwoty 670.144 tytutem kar umownych naliczonych Skarbowi
Panstwa — Urzgedowi Morskiemu w zwigzku z odstgpieniem przez Navimor — Invest S.A. od umowy o roboty
budowlane, z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 wrze$nia 2016 r. do dnia do dnia zaptaty.

2. Roszczenia sporne Przedsiebiorstwa Budownictwa Ogolnego Sp. z 0. 0. w Shupsku (ul. Leszczynskiego
10A, 76-200 Shupsk), KRS 172075, NIP 839-040-57-07 w_zwiazku z umowa podwykonawcza o roboty
budowlane z dnia 19 czerwca 2015 roku nr 1/707-124/06/201

Navimor-Invest S.A. (Spotka) w okresie sprawozdawczym odstapit od istotnej umowy z firmg Przedsigbiorstwo
Budownictwa Ogodlnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku (PBO), jako Podwykonawca. Odstapienie od istotnej
umowy dotyczyto umowy zawartej] w dniu 19 czerwca 2015 roku. W przedmiotowej umowie Podwykonawca
zobowigzat si¢ wobec Spotki jako Zamawiajacego do realizacji robot budowlanych przy projekcie ,,Ochrona
brzegdw morskich na wysokos$ci miejscowosci Rowy — etap II”. Warto$¢ umowy wynosita 11.928.563,20 zt
netto. Odstapienie od istotnej umowy spowodowane zostalo przyczynami lezacymi po stronie Podwykonawcy
tj. wynikaly ze znaczacych opdznien w realizacji umowy, mogacych skutkowaé opdznieniami w realizacji
projektu i wysokimi karami umownymi natozonymi na Spotke. Podwykonawca zostat obcigzony przez Spotke
karag umowng co zostalo zakwestionowane przez Podwykonawce. Sad przychylit sie do stanowiska Spotki
uznajac zasadno$¢ natozonej na Podwykonawce kary w kwocie 596 428,16 zi. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Spolka uzyskata kwote 215232,92 zt z tytulu natozonej kary. Z powodztwa
Podwykonawcy tocza si¢ dwa procesy na roszczenia uznane przez Spotke za calkowicie niezasadne:

1. Na kwote 1172 500,00 — roszczenie dotyczy kwot wyplaconych przez Urzad Morski w Shupsku
dalszym podwykonawcom PBO. W dniu 07.11.2016 Spolka wystapita z wnioskiem o oddalenie
powodztwa w catosci.

2. Na kwote 1 820 316,46 — roszczenie dotyczy kwoty naleznej wg wyliczen PBO za okres od dnia
wystawienia ostatniej faktury tj. 18.12.2015 do dnia odstgpienia od umowy przez PBO tj. do
22.01.2016. Wg wyliczen Spotki kwota ta wynosi 770 219,25 zt, jednak z uwagi na opdznienia PBO
w realizacji prac i natozeniem na Spotke przez Inwestora kar z tytutu opdznienia w realizacji prac,
w dniu 14.10.2016 Spoétka wystapita z wnioskiem o oddalenie powodztwa w cato$ci.

Po odstgpieniu od umowy, na zakres robodt, ktore pozostaty jeszcze do wykonania Spotka zawarta umowy
z podwykonawcami Melbud S.A. o wartosci 3.890.000,00 zt netto oraz ,,EL-KO” Kowalski Rafat o wartosci
35.000,00 zt netto. Na 31.12.2016 budowa ,,Ochrona brzegéw morskich na wysokosci miejscowosci Rowy —
etap II” jest zakonczona.

3. Roszczenia sporne IXO Serwis Sp. z 0.0. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu (ul. Piastowska 40, 47-200
Kedzierzyn Kozle), KRS 52643, NIP 749-15-73-937

Laczna kwota roszczen spornych wedtug stanu na dzien 16 grudnia 2016 roku wynosi 7.224.082,14 zlotych
z czego co do kwoty 1.328.410,23 zlotych trwaja postgpowania sadowe z powddztwa wierzyciela, a co do
kwoty 5.895.671,91 ztotych wierzyciel wystosowat zawezwanie do proby ugodowe;.
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Z uwagi na fakt, ze podstawa roszczen wierzyciela jest zawarta przez strony umowa, od ktorej wnioskodawca
odstapit nie ma mozliwosci jednoznacznego okreslenia termindéw zaplaty spornych roszczen. Wnioskodawca
moze wskaza¢ jedynie od jakich dat wierzyciel zada odsetek w odniesieniu do poszczeg6lnych kwot.

W odniesieniu do kwoty 84.791,85 zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 15 lipca 2014 roku do
dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 270.548,62 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 26 listopada 2014 roku
do dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 115.128,00 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 02 sierpnia 2014 roku
do dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 275.881,15 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 11 kwietnia 2014 roku
do dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 67.571,72 zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 03 kwietnia 2014 roku
do dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 373.307,02 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 04 czerwca 2014 roku
do dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 141.181,87 ztotych wierzyciel Zada naliczenia odsetek od dnia 20 czerwca 2014 roku
do dnia zapfaty.

W odniesieniu do kwoty 5.895.671,91 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 27 czerwca 2014 roku
do dnia zaptaty.

Wierzyciel wywodzi swoje roszczenia z zawartej przez strony w dniu 27 marca 2013 roku umowy nr 7/707-
100/2013. Wnioskodawca odstapit od przedmiotowej umowy i strony pozostaja w sporze zaré6wno co do
samego odstgpienia, jego skutkow, sposobu rozliczen, zakresu, jakosci i wartoSci wykonanych przez
wierzyciela robot.

4. Roszczenia sporne Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach (44-100) ul. Sienkiewicza
2, NIP: 631-22-56-385

Laczna kwota roszczen spornych wynosi:4.645.241,94 ztotych

Wierzyciel wywodzi swoje roszczenia z zawartej przez strony w dniu 19 grudnia 2012 roku umowy z dnia
19 grudnia 2012 roku nr 20/EZ/JRP-TKG/12 pod nazwg ,,Przebudowa, rozbudowa i remont Sluzy ELabedy”.
Whnioskodawca odstgpil od przedmiotowej umowy i strony pozostaja w sporze zar6wno co do samego
odstagpienia, jego skutkow, wzajemnych rozliczen oraz jakosci wykonanych przez wierzyciela robot.

W dniu 31 marca 2016 roku Spoétka otrzymata O§wiadczenie o odstapieniu od Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12
dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont $luzy Labedy”, a ztozonym przez Regionalny
Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach, jako Zamawiajacy. W zwiazku z tym, Spotka w wyniku finansowym
ujela warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku) wynikajaca ze stanu realizacji projektu i ujela
wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Spotka NAVIMOR-INVEST S.A. stoi na stanowisku, iz brak jest podstaw warunkujacych prawo Skarbu
Panstwa — Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach do odstapienia od umowy na zasadzie
wskazanego przez Zamawiajacego art. 635 w zwiazku z art. 656 Kodeksu cywilnego. NAVIMOR-INVEST
S.A. jako Generalny Wykonawca nie ponosi odpowiedzialnosci za powstale opdznienie w wykonaniu Umowy,
a tym samym wylaczng podstawg prawng ztozonego w dniu 31.03.2016 r. O$wiadczenia o odstgpieniu od
Umowy moze by¢ art. 644 w zwiazku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktérym dopdki dzieto nie
zostato ukonczone, Zamawiajacy moze od umowy odstapi¢ placac Wykonawcy umoéwione wynagrodzenie.
Warto$¢ umowy wynosita 46.452.419,43 zt brutto.

Niespetnienie przez Generalnego Wykonawce $wiadczenia umownego w zakre§lonym terminie wynika
z przyczyn niezaleznych od Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z okolicznosci, za ktore
odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajacy m.in. brak wykonywania przez Zamawiajacego podstawowych
umownych i ustawowych obowigzkéw jako Inwestora bedacego uczestnikiem procesu budowlanego, brak
wspotdzialania Zamawiajacego z Wykonawca, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak
biezacego dokonywania przez Zamawiajacego (0sob upowaznionych przez niego) odbiorow robot wykonanych
i zgloszonych przez Wykonawce do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak biezacego regulowania przez
Zamawiajacego nalezno$ci zgodnie z warunkami Umowy. Tym samym, w ocenie spotki NAVIMOR-INVEST
S.A. niezasadne bylo naliczenie kar umownych za odstgpienie od umowy, gdyz mozliwo$¢ natozenia kar
umownych zostata przewidziana w Umowie wylacznie w sytuacji odstapienia przez Zamawiajacego od umowy
z przyczyn lezacych po stronie Generalnego Wykonawcy. Zamawiajacy wystosowat do Spotki wezwanie do
uiszczenia kary umownej na podstawie noty ksiggowej o wysokosci 4 645 241,94 zl, uznanej przez Spotke za
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catkowicie niezasadng i odestang bez ksiggowania do Zamawiajacego. Niemniej jednak w wyniku wystapienia
przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach do ERGO Hestia o wyptat¢ kary umowne;j

z gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 2 322 620,97 Zarzad NAVIMOR-INVEST S.A. z ostroznosci
podjat decyzje o zaksiggowaniu rezerwy w tej samej kwocie na poczet zobowigzania, ktore wystapi w wyniku
regresu ubezpieczeniowego.

Spotka NAVIMOR-INVEST S.A. posiada roszczenia w stosunku do Zamawiajacego Skarbu Panstwa —
Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach wynikajace z tytutu kar umownych za odstapienie od
Umowy z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajacego. Noty ksiggowe nie zostaly wystawione przez
NAVIMOR-INVEST S.A.

5. NAVIGA STAL Sp. 7 o.0. z siedziba w Kielczowie (55-903) ul. Wilczycka 18, KRS 63026

Laczna kwota roszczen spornych wynosi: 1.319.666,11 ztotych

Strony taczyla umowa realizacyjna z dnia 15 Iutego 2012 roku dotyczaca zadania ,,Stopien Brzeg Dolny Roboty
remontowo modernizacyjne na stopniu Brzeg” wykonywanego na rzecz Zamawiajacego tj. Regionalnego
Zarzadu Gospodarki Wodnej we Wroctawiu.

NAVIMOR-INVEST S.A. wystawit jako Lider konsorcjum koncowa fakture nr 45/707-92/12/2015 z dnia
16.12.2015 roku na 6.748.342,81 zt brutto. Faktura ta obejmowala zaréwno prace wykonane a dotychczas
nierozliczone przez NAVIMOR-INVEST S.A. jak i drugiego cztonka konsorcjum Naviga Stal Sp z o.o.
Ostatecznie Naviga Stal Sp. z 0.0. wystawita faktur¢ konicowa na kwote wynikajaca z zakresu robdt przez nia
wykonywanych a nierozliczonych dotychczas wskazanych w protokole odbioru kofncowego, jak i wynikajacej z
koncowej faktury VAT. Zgodnie ze wskazaniem NAVIMOR-INVEST S.A. Zamawiajacy RZGW Wroctaw
mial dokona¢ rozliczenia wystawionej przez Lidera ww. faktury koncowej poprzez bezposrednia ptatno$¢ do
podwykonawcow NAVIMOR-INVEST S.A. tj. Elektrotim S.A. w kwocie 873.431,57 zi, Remontowa Hydraulik
System S.A. w kwocie 528.654,00 zt, Skanska S.A. w kwocie 659.246,68 zt. Pozostata kwota miat zostaé
zaptacona Liderowi i rozliczona w czg¢$ci z fakturg wystawiona przez Naviga -Stal. (facznie 2.061.332,10 zt)
RZGW we Wroctawiu faktycznie dokonat bezposredniej platnosci ww. kwot na rzecz podwykonawcow
NAVIMOR-INVEST S.A., a ponadto (niezgodnie z trescia umowy realizacyjnej) dokonal bezposredniej
ptatnosci na rzecz podwykonawcy Naviga Stal Sp z o.0. tj. Przedsigbiorstwa Robot Wodnych i Ekologicznych
EKO - WOD Sp. z o.0. w kwocie 2.292.417,79 zl, uznajac zgloszone przez ten podmiot roszczenie jako
podwykonawcy Naviga Stal.. Firma EKO-WOD sp z o.0. zostala zgloszona jako podwykonawca Partnera
konsorcjum Naviga Stal Sp. z 0.0. 1 zgodnie z postanowieniami umowy konsorcyjnej winna by¢ rozliczana
z wynagrodzenia przystugujacego Partnerowi Konsorcjum Naviga Stal Sp. z 0.0. Wyjasnienia wymaga jednak,
iz EKO-WOD wedlug o$wiadczenia kierownika budowy Pana Mariana Gasowskiego nie wykonywata zadnych
robot budowlanych wskazanych w zgloszeniu i objgtych roszczeniem. W zwigzku z tym, ze Regionalny Zarzad
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu zaplacit wynagrodzenie podwykonawcy EKO-Wod Sp. z 0.0 Liderowi
Navimor-Invest S.A. nalezy si¢ zwrot od Partnera Naviga Stal Sp. z 0.0. kwoty 269 857,58 zlotych albowiem
wynagrodzenie przystugujace Partnerowi z tytutu f-ry nr 176/NS/12/2015 w kwocie 2.022 560,21 nie pokryto
potraconej w wynagrodzenia Lidera konsorcjum kwoty wynagrodzenia dla EKO-WOD wynoszacej
2.292 417,79 ztotych.

Na skutek powyzszego RZGW Wroclaw zlozyt o$wiadczenie o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci
Zamawiajacego RZGW Wroctaw oraz Wykonawcy tj. wierzytelnosci Wykonawcy (konsorcjum NAVIMOR-
INVEST S.A. i Naviga Stal) w kwocie 6.748.342,81 zt wynikajacej z koncowej faktury VAT nr 45/707-
92/12/2015 z dnia 16.12.2015 roku. z istniejacg po stronie Zamawiajacego wierzytelnosciag powstala na skutek
bezposredniej platnosci na rzecz podwykonawcow NAVIMOR-INVEST S.A. ww w lacznej wysokoS$ci
2.061,332,10,-z1 oraz rzekomo istniejacej wierzytelnosci po stronie Zamawiajacego z uwagi na dokonang
bezposrednig ptatno$é na rzecz EKO-WOD w kwocie 2.292.417,79 zt. Laczna warto$¢ wierzytelnosci RZGW
wskazana w o$wiadczeniu o potraceniu to 4.353.750,04. Powyzsze o$wiadczenie o potraceniu w czesci
dotyczacej bezposredniej zaptaty na rzecz EKO-WOD zostala przez NAVIMOR-INVEST S.A.
zakwestionowana.

W dniu 01 wrzes$nia 2016 roku doszlo do skutecznego wyegzekwowania przez Komornika Sagdowego przy
Sadzie Rejonowym w Swidnicy Krzysztofa Rogowskiego kwoty 785.000,00 zlotych wynikajacej z tytutu
wykonawczego w postaci nakazu zaplaty wydanego przez Sad Okregowy we Wroctawiu X Wydzial
Gospodarczy w dniu 27 czerwca 2016 roku w sprawie o sygn. akt X GNc 710/16. Laczna kwota
wyegzekwowana przez Komornika Sagdowego wynosi 968.842,48 ztotych.

Ww. nakaz zaplaty nie zostat doreczony Spoélce, gdyz w dniu 01 lipca 2016 roku operator pocztowy nie dokonat
dorgczenia przesytki pocztowej o nr 00359007736816175657 pod adresem siedziby spotki w biurowcu
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Company House potozonym w Gdansku (80-266) ul. Grunwaldzka 212. Doreczyciel nieprawidlowo uznat,
ze adresat wyprowadzit si¢ 1 sporzadzil na przesytce adnotacjg, ze: ,,adresat nie znajduje si¢ pod tym adresem”,
co nie bylo prawda. Nastepnie, w dniu 04 lipca 2016 roku przesytka pocztowa zostala zwrécona do nadawcy

iz dniem 18 lipca 2016 roku zostata pozostawiona w aktach sprawy ze skutkiem dor¢czenia.

W dniu 07 wrze$nia 2016 roku Spotka wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty z dnia 27 czerwca 2016 roku
wraz z wnioskiem o przywrdcenie terminu. Niezaleznie od powyzszego, Spolka wniosta zazalenie na
postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalno$ci. Sprawa jest obecnie na etapie rozpoznawania przez Sad II
instancji tj. Sad Apelacyjny we Wroctawiu. Spotka bedzie domagaé si¢ zwrotu od Naviga Stal Sp. z.0.0.

wyegzekwowanej kwoty 968.842.,48 zlotych.

38.6 Informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie

01.01.2015- | 01.01.2016-

Lp. Wyszczegblnienie 31.12.2015 31.12.2016
L. Zarzad 4
2. Kadra kierownicza 31 14

Pracownicy na stanowiskach
3. nieprodukcyjnych 72 84

Pracownicy bezposrednio
4. produkcyjni 199 165
5. Pracownicy posrednio produkcyjni 38 40
6. Uczniowie

Pracownicy na urlopach
7. wychowawczych

Ogotem zatrudnienie 346 307
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Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

28 kwietnia 2017 roku  Krzysztof Kosiorek — Sobolewski ~ Prezes Zarzadu  Podpis

28 kwietnia 2017 roku  Marcin Garus Wiceprezes Zarzagdu  Podpis

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

28 kwietnia 2017 roku Danuta Wruck Podpis

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spolki Zaklad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” S. A. ofwiadcza, Zze wedle naszej
najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy a takze dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowa oraz wynik Grupy ZREMB.

Zarzad Zakladu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. ofwiadcza réwniez, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy ZREMB, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spelnili warunki do wydania bezstronnego raportu o badaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

28 kwietnia 2017 r.
ZARZAD
ZBM ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu

Marcin Garus - Wiceprezes Zarzadu
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