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LIST PREZESA

Szanowni Panistwo,

Rok 2016 to okres zmian. Spétka wychodzita z wczesdniejszych, wieloletnich inwestycji
oraz przygotowywata sie do wykorzystania szans rynkowych w nowych, wysoko -
rentownych projektach biznesowych, jakie obecnie analizuje.

Posiadane kompetencje i mozliwosci finansowe zamierzamy wykorzystywac na najbardziej,
naszym zdaniem, obiecujgcych rynkach, tj. w segmencie nowych technologii oraz
wyspecjalizowanych ustugach finansowych.

Naszg ambicjg jest wykorzystanie szans, jakie stwarza rozwdj mysli technologicznej firm
z regionu Europy Srodkowo Wschodniej i potencjatu paristw dalekowschodnich, w tym Chin.
Za szczegllnie interesujgce uznajemy mozliwosci, jakie daje ftgczenie tych dwdch
dynamicznych obszaréw gospodarczych.

Wobec postepujgcych przemian ekonomicznych i spotecznych oraz rosngcych perspektyw
rozwoju, gruntownie analizujemy réwniez mozliwosci wykorzystania potencjatu Spétki na
rynku ukrainskim.

Informacje o inwestycjach bedziemy niezwtocznie przekazywaé do publicznej wiadomosci,
a ksztattowanie polityki informacyjnej wobec wszystkich Interesariuszy, w tym Akcjonariuszy,
bedzie przedmiotem naszej szczegdlnej starannosci.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie ze Sprawozdaniem Zarzadu i Raportami Rocznymi
Spotki za 2016 rok, gdzie znajdziecie Panstwo szczegdtowe informacje na temat zdarzen
tamtego roku i wydarzen, jakie miaty miejsce juz w roku 2017.

Prezes Zarzadu Baltic Bridge S.A.
Pawet Narozny
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1. Informacje wstepne

Baltic Bridge Spo6tka Akcyjna (,Emitent”, ,Spétka”, ,Baltic Bridge”) jest spétka notowang na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spotki jest Warszawa. Spodtka zarejestrowana jest pod adresem: Rondo Organizacji Narodéw
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji zmiany firmy Spétki z dotychczasowej: W Investments Sp6tka
Akcyjna na Baltic Bridge Spétka Akcyjna. Zmiana zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 24 pazdziernika 2016 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS: 0000045531. Spotce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych, jak réowniez odpowiednich przepisow
dotyczacych spétek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalno$¢ firm
centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z PKD).

Akcje Spotki s notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwoj —
kapitat podwyiszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spétka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takie na zarzadzaniu aktywami. Spdtka planuje tez rozszerzy¢ obszar swojej
dziatalnosci na rynki dalekowschodnie, ze szczegéinym uwzglednieniem rynku chinskiego.

Spotka prowadzi wyzej wskazang dziatalno$¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Baltic
Bridge”).

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. za rok obrotowy 2016 zawiera
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Baltic Bridge w 2016 roku, prezentujgce informacje zgodnie
z wymogami § 92 ust. | pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,,Rozporzadzenie”), wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 92 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Baltic Bridge za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zgodnie z § 92 ust. | pkt 3 lit b Rozporzadzenia.

Oswiadczenie Zarzadu, o ktorym mowa w § 92 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozporzadzenia, zamieszczono w ostatnim
punkcie niniejszego Sprawozdania. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
o ktéorych mowa w § 92 ust. | pkt 7 Rozporzadzenia, stanowi zatgcznik do skonsolidowanego raportu
okresowego.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Spotki ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz
opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien sprawozdawczy oraz wskazanie zmian w stosunku do
2015 roku wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje sie w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym w pkt 2.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ulegta znaczacej zmianie w zwigzku z realizacjg polityki wyjs¢
z inwestycji kapitatowych holdingu inwestycyjnego. Jednostka Dominujgca w 2016 roku dokonata zbycia
istotnych aktywéw finansowych, tj. dokonata sprzedazy wszystkich udziatéw w spotkach zaleznych WinQbator
Sp. z 0.0., Polski Koncern Energetyczny S.A., Green S.A, WinVentures SKA oraz Baltic Inwestycje S.A. Rozliczenie
utraty kontroli nad tymi aktywami oraz aktywami stowarzyszonymi posredniego poziomu takimi jak: OneFone
S.A., Ecocar S.A. miato najistotniejszy wptyw na wynik Grupy Kapitatowej za okres 2016 roku i zamkneto sie
stratg w wysokosci (22 069 tys. zt).

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na wynik netto Grupy miaty negatywne wyniki spétki Financial
Assets Managements Group S.A (dawniej: Polish Services Group S.A.), ujete metoda praw wtasnosci, w zwigzku
z dokonaniem sprzedazy przez te grupe znacznej czesci portfela inwestycyjnego; tj, zbyciem spétek TelePl Sp.
z 0.0., TeleTTR Sp. z 0.0., TeleDID Sp. z 0.0. i Tele Equipment Sp. z 0.0. Grupa rozpoznata tgczna strate z tytutu
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w wysokosci (10 110 tys. zt).

Natomiast na poziomie operacyjnym Grupa zaprzestata konsolidacji metodg petng przychodéw oraz kosztow
spotek zaleznych, w wyniku czego przychody oraz koszty operacyjne dotyczg Jednostki Dominujgcej po
wtgczeniach konsolidacyjnych. Rozliczone w ten sposéb przychody operacyjne wyniosty 3 989 tys.zt, a koszty
3202 tys. zt. Wynik na sprzedazy Grupy po zaprzestaniu konsolidacji jednostek zaleznych byt pozytywny
i wyniost 787 tys. zt, natomiast po uwzglednieniu kosztéw operacyjnych poniesionych przez Jednostke
Dominujgcg (gtdwnie strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 5 870 tys. zt) wynik
operacyjny zamknat sie stratg w wysokosci (5 118 tys. zt).

Na aktywa Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku wynoszgce 179 338 tys. zt sktadajg sie aktywa
Jednostki Dominujacej pomniejszone o wytgczone z konsolidacji Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspotzaleznych oraz Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w tgcznej wartosci 22 481 tys.zt.

62% majatku Grupy stanowig naleznosci krétkoterminowe, wsrdd ktérych najistotniejsza pod wzgledem
wartosci jest naleznos¢ ze zbycia udziatéw w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej w wysokosci
71.782 tys. zt.

37% majatku Grupy stanowig pozyczki udzielone, ktérych wartos¢ na koniec 2016 wynosita 66.694 tys.zt.
Jednostka Dominujgca bada standing finansowy pozyczkobiorcéw oraz stara sie zabezpieczy¢ ich sptate,
poprzez uzyskanie stosownych poreczen od podmiotéw posiadajgcych pozytywny standing finansowy.

Po stronie zobowigzan Baltic Bridge nie posiada istotnych zobowigzan z perspektywy ich udziatu w sumie
bilansowej (wynosza one zaledwie 1%). Zobowigzania warunkowe wynikajagce z udzielnych przez
W Investments gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatow inwestycyjnych podlegajg procedurze ich
monitoringu i zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym w nocie 51.3.
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4. Opis oraz ocena czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatlowej Spotki oraz osiggniete zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym

W analizowanym okresie sprawozdawczym, oprdcz zdarzen opisanych w niniejszym sprawozdaniu, w Spoétce nie
odnotowano zdarzeA o nietypowym charakterze, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki
i osiggniete przez nig zyski badz poniesione straty.

Istotne zdarzenia, nastepujgce po dniu bilansowym, opisano w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
pkt. 71.

5. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spdtki i jej Grupy Kapitatowej przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym

Jednostka Dominujaca Baltic Bridge w 2016 roku dokonata zbycia istotnych aktywéw finansowych, takich jak
akcje spotki Green S.A., wehikutu inwestycyjnego WinVentures SKA, spotki pod firmg WinQbator Sp. z 0.0. oraz
spotki Baltic Inwestycje S.A. Transakcje te zostaty zrealizowane w ramach realizacji polityki wyj$¢ z inwestycji
kapitatowych holdingu inwestycyjnego, jakim byto W Investments S.A. Zrealizowane wyjscia kapitatowe w 2016
roku oznaczajg zamkniecie wieloletniego procesu inwestycyjnego spoétki W Investments prowadzonej w latach
ubiegtych.

Srodki pozyskane ze sprzedazy aktywoéw, postuzg do realizacji nowych zadar inwestycyjnych, jakie stojg przed
spotka Baltic Bridge. Zgodnie z nowa polityka inwestycyjng, Baltic Bridge bedzie inwestowata w projekty
zlokalizowane w krajach battyckich, krajach Europy Wschodniej oraz rynkéw dalekowschodnich. Jako, ze
decyzje inwestycyjne dotyczgce nowych projektow wymagajg pieczotowitych analiz i czasu, biezgce Srodki
finansowe Spotka przeznacza na krétkoterminowe lub dtugoterminowe pozyczki (z mozliwoscig wczesniejszej
sptaty) w celu osiggniecia korzysci odsetkowych.

Jednostka Dominujgca obecnie prowadzi analize nowego projektu inwestycyjnego zlokalizowanego na Ukrainie.
Projekt ten zaktada wejscie kapitatowe w spotke dziatajacg w sektorze ustug finansowych dla klienta
indywidulanego. Baltic Bridge prowadzi prace nad wyceng wartosci rynkowej tego projektu poprzez zlecenie
wyceny do profesjonalnego doradcy dziatajgcego na rynku ukrainskim. Na tej podstawie Baltic rozwaza objecie
poczatkowo pakietu do 20% w jej kapitale zaktadowym jeszcze w | pdétroczu 2017 roku. Nie jest wykluczone
dalsze zaangazowanie w ten projekt w zaleznosci od jej performowania operacyjnego do korica 2017 roku. Na
chwile obecng Spoétka analizuje rézne projekty w tym zakresie i nie podjeta jeszcze wigzgcych rozmoéw, przy
czym Spotka wyselekcjonowata grupe potencjalnych celéw inwestycyjnych dziatajgcych w branzy pozyczkowe;j.
W razie zawarcia wigzacych listdw intencyjnych lub porozumien Spétka upubliczni takg informacje w formie
raportu biezacego.

6. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa Spotki
jest na nie narazona

Ponizej przedstawiono czynniki ryzyka charakterystyczne dla Spétki i jej Grupy Kapitatowe] oraz segmentow
operacyjnych, w ktorych dziatajg podmioty Grupy Kapitatowej.

6.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Ogodlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
inflacji, stop procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, majg wptyw na sytuacje na rynku finansowych.
Dobra koniunktura wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych
oraz zwiekszenie dostepnosci finansowania. W przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w kraju, moze
nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Spétki oraz podmiotéw zaleznych. Z tego wzgledu Spoétka na
biezagco monitoruje sytuacje makroekonomiczng w kraju oraz dywersyfikuje obszary dziatalnosci, minimalizujac
ryzyka zwigzane z pogorszeniem koniunktury w konkretnej branzy.
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6.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentdéw kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na wartosé
posiadanych instrumentéw finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stop procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwej kredytow i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggnigte po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego
monitorowania sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Spétka na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku posiadata jedna
pozyczke o statym oprocentowaniu, ktéra do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostata sptacona.

Ponadto, Spétka posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej,
z ktérych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych iczesciowo rdwnowazy
ryzyko przeptywéw pienieznych z tytutu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sg oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe. Jako zobowigzania
finansowe wykazane sg oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty/pozyczki.

6.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Spétki
oraz podmiotow z Grupy Kapitatowej Spoétki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

e  wiarygodnoscig kredytowg klientow handlowych;
e  wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych tj. bankdéw;
e wiarygodnoscia kredytowg podmiotéw, w ktdre Spétka inwestuje, udzielajgc pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiada zaréwno naleznosci handlowe, jak inaleznosci wynikajgce
z udzielonych pozyczek oraz innych uméw, zatem jest ona narazona na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw
i pozyczkobiorcéw. Spdétka monitoruje kondycje finansowa swoich kontrahentéw oraz w sytuacji pogorszenia
ich wyptacalnosci wdraza programy naprawcze, bazujace gtéwnie na renegocjacji warunkéw handlowych lub
terminéw zaptat. W roku 2016 nie zaistniaty zadne okolicznosci wskazujace na pogorszenie sie sytuacji
finansowe gtéwnych partneréw handlowych Baltic Bridge S.A. a wartos¢ udzielonych pozyczek na koniec 2016
wynosita 66 694 tys.zt.

Jako, ze istotna czescig majgtku Spdtki, bo 55,2% stanowia naleznosci krétkoterminowe, Spétka przeprowadzita
analize termindw ptatnosci naleznosci oraz przeprowadzita inne procedury stuzgce weryfikacji naleznosci,
w efekcie czego:
e znaczna czes¢ naleznosci, w tym takze pozyczkowych zostata uregulowana w okresie luty - marzec
2017rok, dotyczy to kwoty wymagalnych na koniec roku 2016 naleznosci w wysokosci 34 780tys.zt,
w tym 5 500tys.zt od Pani Evgienia Rusakowa dotyczace sprzedazy Dengold LTD;
e zawigzano odpisy aktualizacyjne na naleznosci watpliwe w wysokosci 458 tys.zt

Istotng naleznoscia, ktéra w majatku Spdtki na koniec roku 2016 stanowi 35%, jest naleznos¢ ze zbycia udziatow
w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej w wysokosci 71 782 tys.zt. W zwigzku z prowadzonymi
negocjacjami, strony podpisaty aneks w dniu 11.04.2017 majgcy na celu przedtuzanie do konca 2017 okresu
zaptaty pozostatej kwoty tj. 66 282 tys.zt.

6.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci rozpatrywane na poziomie Jednostki Dominujgcej dotyczy ryzyka utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolnos$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.
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Spotka zarzadza swojy ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Wolne srodki
pieniezne lokowane sg w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe) oraz
w pozyczki krotkoterminowe, ktdre moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku udziat zobowigzan krétkoterminowych w strukturze finansowania jest
znikomy i wynosi 1%, stad ryzyko ptynnosci jest niskie.

6.5. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych lub ich interpretacji

Bioragc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢,
a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spotki
moga by¢ zmiany przepisdw lub niestabilnos¢ oraz nieprzejrzystos¢ ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz szeroko rozumianego prawa finansowego.

6.6. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektdw podejmowanych przez Spétke decyzji
biznesowych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére moga spowodowal wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngé na obnizenie wartosci aktywéw oraz pogorszenie
wynikéw finansowych Spétki. Réwniez ewentualne decyzje organdéw administracji podatkowej mogg miec
potencjalnie wptyw na wynik Spotki.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub ustugach wraz zich okresleniem
wartosciowym iiloSciowym oraz udziatem poszczegélnych produktéow, towardéw i ustug (jezeli s3
istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy Kapitatowej Spétki ogétem, atakie zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

W ciggu roku obrotowego 2016 jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej Baltic Bridge (dawniej W Investments)
podzielone byty na nastepujgce segmenty:
e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyina - zaklasyfikowano przychody ikoszty Spdtek: Baltic Bridge S.A.

(dawniej W Investments S.A.) oraz jako dziatalnos$¢ zaniechang — zaklasyfikowano przychody i koszty Spotek:
WinQbator Sp. z 0.0. (do dnia zbycia), WinVentures Sp. z 0.0. SKA (do dnia zbycia) oraz WinVentures Sp.
z 0.0. (do dnia zbycia);

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne — dziatalno$¢ zaniechana - zaklasyfikowano przychody i koszty Spoétki

TelMasters Sp. z 0.0. (do dnia utraty kontroli);
e W segmencie dziatalnos¢ ustugowa — dziatalnos$¢ zaniechana - zaklasyfikowano przychody i koszty Spétki

Polski Koncern Energetyczny S.A. (do dnia zbycia),
e W segmencie dziatalno$¢ handlowa — dziatalno$¢ zaniechana - zaklasyfikowano przychody ikoszty Spoétki

Green S.A. (do dnia zbycia)
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Ustugi tele- Dziatalno$¢ Dziatalno$¢ ol
_ Dziatalno$é komunikacyjne ustugowa handlowa orekty
DEIEE) LD ORI, S R0 inwestycyjna (dziatalnosé (dziatalnosé (dziatalnosé konsolidacyjne Rzt
zaniechana) zaniechana) zaniechana)
Przychody segmentu ogétem 4735 0 0 0 (746) 3989
Sprzedaz kraj 4735 0 0 0 (746) 3989
Sprzedaz zagranica 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 1461 0 0 0 0 1460
Pozostate koszty operacyjne (10983) 0 0 0 3618 (7 365)
Amortyzacja (133) 0 0 0 0 (133)
Pozostate koszty (3070) 0 0 0 0 (3069)
Razem koszty segmentu (3 203) 0 0 0 0 (3 202)
Wynik z dziatalnosci  operacyjnej 13975 0 0 0 (4365) (5 118)
segmentu
Przychody finansowe 1649 0 0 (112) 1537
Koszty finansowe (49) 0 0 0 0 (48)
Wycena metodg praw  wiasnosci
udziatbw w  j.  stowarzyszonych 0 0 0 0 (10 110) (10 110)
i wspotzaleznych
Wynlk na sprzedazy udziatow 729 0 0 0 (22798) (22 069)
w jednostkach zaleznych
Wynik przed opodatkowaniem 16 305 0 0 0 (37384) (35808)
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0
Dziatalnos¢ zaniechana (3179) 463 204 1405 858 (249)
Zysk/Strata netto 13126 463 204 1405 858  (36057)

8. Informacje o rynkach zbytu

Ponizej w tabeli przedstawiono informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne ustug w okresie sprawozdawczym oraz okresie porownawczym dla Jednostki Dominujgcej przed
wtaczeniami konsolidacyjnymi w zwigzku z faktem Zze na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Grupa
Kapitatowa przestata istniec.

2016 2015
Przychody Jednostki Doml.nup'qcej w p.odua.le na' rynki zbytu wtys. 2t W% wtys. 2t W%
(przed wtaczeniami konsolidacyjnymi)
4735 100,00% 8718 100,00%
rynek krajowy 4735 100,00% 2711 31,13%
rynek zagraniczny 0 0,00% 5997 68,87%

Spoétka realizuje ustugi w ramach dziatalnosci podstawowej przewaznie samodzielnie lub przy wspétpracy
z partnerami biznesowymi. Gtownymi kosztami, jakie ponosi Spodtka, sg koszty ustug obcych oraz
wynagrodzenia pracownikéw. Spotka nie jest zalezna od swoich kluczowych dostawcéw, gdyz ich struktura ma
charakter rozproszony.
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Po stronie przychodéw mozna wyréznié nastepujgcych odbiorcéw, ktérych udziat w ogdlnej sumie przychodow
Spotki osigga co najmniej 10% ich sumy:

2016 2015
Struktura odbiorcéw Jednostki rodzaj zvehod zvehod
Dominujacej (przed wigczeniami Branza powigzania przy v w % pray v w %
) . . R w tys. zt w tys. zt
konsolidacyjnymi) z emitentem
4735 100,00% 8718  100,00%
Carrier PB Telco Inc. (USA) Telekomunikacja ';Z'xlr:zh;r;t nie 0 0,00% 5573 64,00%
kontrahent nie
Handel i Nd
Green SA andelenergia powiazany 864  18,25%
kontrahent nie
Ustugi fi Nd
Dom Maklerski W1 SA slugtiinansowe powiazany 1619  34,19%
Odbiorcy pozostali 2252 47 56% 3137 37,00%
D (]

9. Opis gtéwnych cech systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem stosowanych w Grupie
Kapitatowej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Na system kontroli wewnetrznej izarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych
sktadajg sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanych systeméw finansowo — ksiegowych;

e ciggta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksiag i systemu raportowania z obowigzujgcymi przepisami
przebiegajaca z wykorzystaniem zasobow wewnetrznych oraz w kluczowych aspektach przy udziale
podmiotdw zewnetrznych posiadajgcych wiedze ekspercka oraz audytorow prowadzgcych badania
sprawozdan finansowych Spétki;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentéow zrédtowych oraz prezentowanych danych
finansowych, poczynajac od pracownikéw niskiego szczebla na Zarzadzie Spotki i Zarzadach
podmiotéw z Grupy Kapitatowej konczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej Spétki w roku sprawozdawczym 2016 sprawozdania
finansowe akceptowane byty przez Zarzad Spotki. W 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet
Audytu, ktéry stanowit w 2016 roku dodatkowy element mechanizmu kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem.

W wyniku zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki, ktdre nastgpity w dniu 30 wrzesnia 2016 roku, Komitet
Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spoétki na dzien publikacji niniejszego raportu nie rozpoczat
swojego funkcjonowania w nowym sktadzie.

9.1. Zarzadzanie ptynnoscia

Spoétka na biezgco monitoruje swojg ptynnos¢ i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz biezace

dziatania w zakresie sptywu naleznosci prowadzone s3 w oparciu o opracowang procedure windykacyjna.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy odbywa sie gtdéwnie poprzez:

o krétko, S$rednio idtugoterminowe planowanie przeptywéw gotéwkowych; szczegdétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc;

e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb oraz analizy rynku;

e biezgcy monitoring wskaznikdw wynikajgcych z umoéw z bankami;

e wspotprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji

9.2 Zarzadzanie kapitatem
Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Spdtce zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy.
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Zarzadzanie kapitatem ma rdéwniez na celu utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw efektywnosci na poziomie spotek zaleznych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty
wartosc tych spotek dla akcjonariuszy.

Spotka bada na biezgco, przynajmniej raz na kwartat, wskazniki zadtuzenia oraz dostosowuje strukture
finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe.
Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry jakie byty monitorowane przez Jednostke Dominujgca na
poziomie Grupy:

e  Poziom kapitatéw wtasnych na poziomie Grupy;

e  Poziom zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych i ich udziat w sumie bilansowej;

e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi.

Wskazane parametry monitorowane byly w okresach kwartalnych i s3 one przedstawione
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w pkt 13.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynidst 1%, co oznacza iz majgtek Spotki
finansowany byt gtéwnie kapitatem wtasnym.

9.3. Monitoring instrumentow finansowych

Spoétka dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je i klasyfikuje pod
wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochoddéw. Klasyfikacji tej dokonuje sie w chwili rozpoznania
aktywa lub zobowigzania, a kazde aktywo wycenia przynajmniej raz na zakonczenie roku bilansowego.

Tabele przedstawiajgce pordownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéow
finansowych Spétki, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan znajdujg sie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w notach: 31 i 62.

10. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spétki z innymi podmiotami oraz
okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych izagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Spotka w okresie sprawozdawczym byfa jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej. Spdétka w roku 2016
dokonywata inwestycji kapitatowych gtéwnie za posrednictwem wehikutu inwestycyjnego WinVentures Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

W okresie dwunastu miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata takze istotnych wyjsé
kapitatowych, w wyniku ktérych na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku nie posiada ona zadnej jednostki
zaleznej, natomiast posiada jedng jednostke stowarzyszong, tj. akcje w spétce Financial Asset Management
Group Spotka Akcyjna.

Zestawienie inwestycji kapitatowych zrealizowanych przez Grupe w ciggu 2016 roku znajduje sie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w pkt. 2.

11. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych
Spoétce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji

Ponizej wskazano istotne umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami lub podmiotami powigzanymi ze Spotka.

Natomiast wykaz umow znaczacych dla dziatalnosci Grupy opisano w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym w pkt. 12.
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W dniu 29 wrzesnia 2016 roku Spotka zawarta, za posrednictwem domu maklerskiego, umowe sprzedazy akcji
spotki Green S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem Umowy byta sprzedaz 20.999.999 akcji imiennych
spotki Green S.A. , reprezentujgcych 92,69% kapitatu zaktadowego spotki Green S.A. oraz uprawniajgcych do
20.999.999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Green S.A.. Nabywca akcji byta spétka W Investments Holding
Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej. Cena sprzedazy wyniosta 23 848 tys. zt i zgodnie z postanowieniami
wyzej wymienionej umowy sprzedazy akcji zostanie zaptacona do korica 2016 roku, przy czym dom maklerski
nie uczestniczy w rozliczeniu finansowym transakcji. Przeniesienie wtasnosci akcji oraz wydanie odcinkdéw
zbiorowych nastgpito w dniu zawarcia umowy, tj. 29 wrzesnia 2016 roku. W Umowie nie zastrzezono warunku
ani terminu. Umowa nie przewidywata obowigzku zaptaty kar umownych.

W dniu W dniu 29 grudnia 2016 roku Baltic Bridge Spdtka Akcyjna zawarta ze spo6tka pod firmg PJW Holding
Limited z siedzibg w Nikozji Przedwstepng Warunkowg Umowe Sprzedazy akcji spétki pod firmg WinVentures
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., na mocy ktdrej Baltc Bridge zobowigzata sie sprzedaé spétce
pod firma PJW Holdings Limited w przysztosci w stanie wolnym od jakichkolwiek obcigzen, na podstawie
umowy sprzedazy akcji: 25.000 sztuk (dwadziescia piec tysiecy) zwyktych, imiennych akcji Spotki serii A, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od 00.001 do 25.000, 26.394 sztuk (dwadziescia
szescC tysiecy trzysta dziewiecddziesigt cztery) zwyktych, imiennych akcji Spoétki serii B, o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden ztoty) kazda o numerach od 25.001 do 76.394, 18.874 (osiemnascie tysiecy osiemset siedemdziesiagt
cztery) sztuk zwyktych, imiennych akcji Spétki serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o
numerach od 89.592 do 108.465 oraz 29.211 (dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie jedenascie) zwyktych,
imiennych akcji Spotki serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od 020 346 do
049 556, jak réwniez wszystkie optacone przez Sprzedajgcego akcje serii D, E oraz F, wraz z wszelkimi prawami
zwigzanymi lub wynikajgcymi z wtasnosci tych Akcji.

12. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
Spotka nie opublikowata prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej dotyczacych okresu
sprawozdawczego ani innego okresu roku 2016.
13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spdtke lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Spotka oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach istotnie

odbiegajgcych od warunkéow rynkowych. Natomiast opis transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w pkt 65.

14. Informacje o zaciggnietych iwypowiedzianych w 2016 roku umowach kredytowych iumowach
pozyczek oraz udzielonych iotrzymanych poreczeniach i gwarancjach z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

14.1. Umowy kredytowe

W roku 2016 roku Spétka nie zaciggneta zadnych kredytéw bankowych.

14.2. Umowy pozyczek udzielonych i zaciggnietych
Baltic Bridge zaciggneta pozyczke w roku sprawozdawczym wytgcznie od jednego podmiotu, tj. Dom Maklerski
W Investments S.A. (podmiot powigzany). Na dzient 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tego zobowigzania wyniosta

807 tys.zt. Pozyczka ta wraz z odsetkami wynoszgcymi 3% w skali roku zostata sptacona po dniu bilansowym.

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita pozyczek zaréwno do podmiotéw powigzanych oraz
niepowigzanych, co zaprezentowano w ponizszej tabeli.
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Pozyczki udzielone 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 51931 12 941
w tym do podmiotéw powiqzanych 15667 1477
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 812 4611
w tym do podmiotéw powiqzanych 900 4599
Razem 66 743 17 552

Po dniu bilansowym, Spodtka otrzymata od spétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z siedzibg
w Kijowie poreczenie sptaty przystugujgcych Spoétce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku pozyczek do
podmiotédw niepowigzanych na faczng kwote 43 662 tys.zt udzielone w przypadku braku sptaty od
pozyczkobiorcow.

Pozyczki udzielone posiadajg oprocentowanie state w przedziale od 4% do 5%, sg one udzielone w walucie
polskiej. Pozyczka dtugoterminowa o wartosci 13 896 tys.zt ma termin sptaty do 31 grudnia 2019 roku.

14.3.  Poreczenia udzielone i otrzymane

W dnu 2 wrzes$nia 2015 roku, Spotka oraz spétka pod firmg Green S.A. zawarty umowe gwarancji, na podstawie
ktorej Spotka udzielita umownej gwarancji sptaty zobowigzan, w przypadku nieuregulowania naleznosci
zwigzanych z obrotem gazem ziemnym z zagranicy. Beneficjentem umowy jest m.in. Urzad Regulacji
Energetyki. Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2 000 tys. zt i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 roku.
W przypadku wykorzystania przez Beneficjenta catosci badz tacznej kwoty gwarancji, Spotce przystuguje
roszczenie wobec Green S.A. o zwrot uszczuplonej kwoty. Na zabezpieczenie przedmiotowego roszczenia Green
S.A. wystawita weksel in blanco.

Spoétka poreczyta na rzecz kontrahenta umowe leasingu urzadzen drukujgcych i introligatorskich. Porecznie
obejmuje miesieczny czynsz w kwocie ok. 7 tys. zt oraz miesieczne optaty za wydruk dodatkowych kopii.
W zwigzku z zakoniczeniem umow leasingu poreczenie wygasto.

W dniu 23 listopada 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach Umowe
o przystgpieniu do dtugu nr 808/2016/00000072/13 na podstawie ktorej Spotka zobowigzata sie do
zaspokojenia wszystkich zobowigzan wynikajacych z zawartej pomiedzy spdtka pod firmg Petralink Sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie a ING Bankiem Slagskim S.A. z siedzibg w Katowicach umowy kredytu
nr 808/2016/00000072/00, na podstawie ktérej ING Bank Slaski S.A. udzielit spétce pod firma Petralink Sp.
z o0.0. kredytu ztotowego re-inwestycyjnego dla transakcji finansowania nieruchomosci komercyjnych
w wysokosci 5 040 tys.zt.

Spoétka w dniu 23 listopada 2016 roku poreczyta wyzej wymieniony kredyt podpisujgc oswiadczenie o poddaniu
sie na podstawie art. 777 par. 1 Kodeksu postepowania cywilnego z catego jej majatku, do wysokosci
7 559 tys.zt. Upowaznienie ING Banku Slgskiego S.A. do nadania klauzuli wykonalnosci wyzej wymienionego
oswiadczenia Spétki obowigzuje do dnia 22 listopada 2026 roku.

W dniu 06 grudnia 2016 Spoétka ztozyta do dyspozycji mLeasing Sp. z 0.0. 3 (trzy) weksle in blanco jako
zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie nieuiszczonej naleznosci przystugujgcej mLeasing Sp. z o.0.
od spotki pod firmg EcoCar S.A. wynikajgcej z tytutu zawartych przez Ecocar S.A. nastepujgcych Uméw Leasingu:
e nr0405252016/WA/249052 — w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej
Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tgcznie 62 tys.zt;
e nr 0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej
Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej tagcznie 360 tys. zt;
e nr 0405042016/WA/249080 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia tej
Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajacej tacznie 259 tys zt.

Spoétka w roku obrotowym 2016 nie otrzymata poreczen.
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14.4. Gwarancje udzielone i otrzymane

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiada
zobowigzanie warunkowe z tytutu gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych aktywdéw niepublicznych.

W dniu 2 maja 2016 roku, Zarzad Emitenta otrzymat pismo od spétki pod firmg Dom Maklerski W Investments
Spotka Akcyjna, dotyczgce potencjalnych, warunkowych zobowigzan Spétki z tytutu gwarancji udzielonych przez
Spoétke na rzecz uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywéw niepublicznych, zarzadzanych
przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz - w trybie art. 45a ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych - przez Dom Maklerski.

Przedmiotowe pismo skierowano do Spétki w zwigzku z przydziatem, w dniu 29 kwietnia br., certyfikatéw
inwestycyjnych przez nastepujace fundusze:
e WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698,
e WI Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 85,
e WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych
z siedzibg we Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879,
e SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Po dokonaniu przydziatu oraz podsumowaniu dokonanych zapiséw, wg stanu ujawnionego w ww. pismie
szacunkowe przyszte zobowigzanie warunkowe Spoétki z tytutu hipotetycznych wyptat dla uczestnikow
obejmujacych certyfikaty inwestycyjne emitowane przez wyzej wskazane fundusze, stanowigce wypfate
Swiadczenia z tytutu gwarancji udzielonej przez Spétke, na podstawie przyjetego przez Spétke modelu wyceny
zobowigzania warunkowego, wynosity wg. stanu na dzien 2 maja 2016 roku tgcznie kwote

17 545 tys. zt.

Na dzied bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spoétka dokonata aktualizacji wyceny zobowigzan warunkowych
z tytutu gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikéw funduszy inwestycyjnych uwzgledniajac
aktualng na dzied wyceny warto$¢ ww. funduszy wg. wyceny zapewnionej przez zarzadzajgcego tymi
funduszami tj. przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktéra wynosita 293 403 tys.zt.

Wartos$¢ zobowigzania warunkowego Baltic Bridge z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu
wyceny tego zobowigzania wyniosta 28 318 tys.zt. Model ten zaktada, ze wartos$¢ funduszy na kazdy dzien
wyceny do czasu wykupu ostatniej serii certyfikatow gwarantowanych (tj. lipiec 2018r) bedzie taka sama jak
w dniu dokonania szacunku zobowigzania warunkowego, czyli na 31.12.2016.

Jest to zobowigzanie hipotetyczne, przyszte i niepewne, a zrealizuje sie wytgcznie w sytuacji, jesli w przysztosci
uczestnicy nie otrzymajg stosownych wyptat z samych funduszy, oraz jesli ziszczg sie ostroznosciowe zatozenia
przyjete w modelu wyceny zobowigzania.

Zobowigzanie to stanowi zobowigzanie warunkowe. Spdétka zgodnie z MSSF 37 pkt 18 i 19 ujawnita informacje
o istnieniu tego zobowigzania warunkowego wskazujgc jednoczesnie, ze zobowigzanie warunkowe powstato
wskutek udzielania przez Spétke gwarancji i stanowi mozliwy obowigzek Spotki, ktéry moze powstaé na skutek
przysztych zdarzen.

W ocenie Spoétki prawdopodobienstwo wystgpienia obowigzku wyptaty kwoty gwarantowane] przez Spoétke
zalezy od wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spatki oraz potwierdzenie

przysztego obowigzku Spétki mozliwe bedzie dopiero w momencie wystgpienia zdarzenia przysztego.

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spotke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona oséb
posiadajacych nowo emitowane certyfikaty inwestycyjne wyzej wskazanych funduszy.
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Poreczenie polega na zobowigzaniu Spotki do wyptaty w przysztosci posiadaczom niektorych serii certyfikatow
kwoty odpowiadajgcej réznicy pomiedzy ceng wykupu certyfikatow a wartoscig odpowiadajgcg cenie emisyjnej
certyfikatow odpowiedniej serii. Zobowigzanie z tytutu gwarancji zostato wykreowane poprzez dokument
przekazywany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych posiadaczom certyfikatéw wraz z potwierdzeniem
dokonania przydziatu certyfikatéw danej serii lub potwierdzeniem wpisu do ewidencji uczestnikow.

Warunkiem realizacji gwarancji sg nastepujace przestanki:
a. wartos¢ aktywow netto danego funduszu przypadajaca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz

wartos$¢ gwarantowana;

b. uczestnik nie otrzymat od danego funduszu lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzagdzajgcego
funduszem innych swiadczen rekompensujgcych réznice wartosci, o ktérej mowa w lit a);

c. od dnia przydziatu certyfikatow do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krotszy niz
12 miesiecy lub 24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).

Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleznej z tytutu
gwarancji zostanie dokonana przez Spdtke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania wykupu
certyfikatow ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczgc od dnia wykupu
certyfikatow objetych gwarancja. Gwarancja udzielona przez Spdtke nie wytgcza ani nie ogranicza obowigzku
funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktérym mowa powyzej, dotyczy wytacznie czterech wyzej wskazanych funduszy i jego
ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od
konkretnego funduszu.

Natomiast poziom zobowigzania bilansowego Baltic Bridge uzalezniony jest dodatkowo od poziomu realizacji
zadan wykupdéw zapadalnych certyfikatow przez TFl Fincrea na dany dzien wykupu przypadajacy na ostatni
dzien kazdego kwartatu. Decyzja co do poziomu realizacji zgdan wykupow zapadalnych certyfikatow nalezy do
zarzgdzajgcego Meridian Fund Management SA. Warto$¢ zobowigzania bilansowego Baltic na dzien 31 grudnia
2016 roku wyniosta 20tys.zt i zostata ujawniona w sprawozdaniu jako rezerwa na przyszte zobowigzania. Kwota
to zostata w petni wypfacona wtascicielom gwarantowanych certyfikatdw w styczniu 2017 po uzyskaniu
stosownych informacji od TFI Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

15. Opis wykorzystania przez Spétke wplywow zemisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

W roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2016 Spdtka nie dokonata emisji papieréw wartosSciowych lub
dtuznych.

16. Ocena, wraz zuzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie zzaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom

W roku 2013 w Spétce dokonano znaczgcego zwiekszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 175 302 tys. zt, ktéra
to zmiana wptyneta na poprawe ptynnosci finansowej krotkoterminowej oraz dtugoterminowej takze
w perspektywie roku 2015 oraz roku 2016. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2016 roku
pozostata niezmienna i wynosi 175 302 tys. zt.

W roku sprawozdawczym Spotka w znikomym wymiarze korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania, o czym
Swiadczy niski poziom wskaznika zadtuzenia kapitatdéw wiasnych wynoszacy 1% oraz niski udziat zobowigzan
krotkoterminowych w sumie pasywéw na 31 grudnia 2016 roku wynoszacy 1%.

Ponadto, w zwigzku z tym, ze w roku sprawozdawczym nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na pogorszenie
sie sytuacji finansowe]j odbiorcow Spoétki, na dzien sporzadzenia Zarzad ocenia zagrozenie zdolnosci Spotki oraz
jej jednostek zaleznych do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan na minimalne.
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17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, wtym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci

Spotka posiada majatek, w ktédrym aktywa obrotowe wynoszg 182 946 tys. zt i stanowig one 90,6% catego
majatku Spétki. Biorgc pod uwage wysoki poziom ptynnych aktywdw oraz znikomy poziom zadtuzenia Spétki
posiada ona wystarczajgcy potencjat finansowy do realizacji swoich zamierzen inwestycyjnych. W najblizszym
okresie Spodtka nie planuje znaczacej zmiany w swojej strukturze finansowania. Dopuszcza jednak mozliwos¢
czesSciowego finansowania projektow inwestycyjnych z kredytow bankowych.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci co najmniej do korca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
z uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej przez nig wypracowane;j

Podobnie jak w latach poprzednich, strategia rynkowa Spétki opiera sie na dwdéch zasadniczych filarach —
pierwszym, polegajagcym na dokonywaniu akwizycji i przeje¢, to jest zwiekszaniu wartosci Spoétki poprzez
rozbudowe jej Grupy Kapitatowej, oraz drugim, zaktadajgcym wzrost przychodéw jednostkowych w wyniku
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej bezposrednio przez Spoétke.

W obszarze akwizycji i przeje¢ spotki portfelowe korzystajg z zaplecza, ktére zapewnia Spdtka. Oprdécz dostepu
do kapitatu, spotki zalezne korzystaja zrelacji biznesowych wypracowanych przez Baltic Bridge oraz
doswiadczenia kadry zarzadzajacej.

W segmencie ustug swiadczonych bezposrednio przez Spoétke, kluczowe znaczenie majg ustugi doradcze
zwigzane z pozyskiwaniem kapitatu dla kontrahentow krajowych izagranicznych oraz ustugi serwisowe
(prawne, finansowe, kontrolingowe, marketingowe, itp.) Swiadczone gtéwnie na rzecz spétek z Grupy
Kapitatowej.

Istotnym czynnikiem wewnetrznym dla rozwoju przedsiebiorstwa jest:

a) konsekwentna realizacja polityki kadrowej w zakresie naboru, szkolen, ocen okresowych, trybu
awansu oraz zasad motywacji pracownikow;

b) stopien wykorzystania mozliwosci w zakresie obnizania kosztow dziatalnosci;

c) utrzymanie i dalszy rozwdéj wspétpracy z kontrahentami;

d) umacnianie dobrego wizerunku Spétki na rynku;

e) zdolnos$¢ do budowania kapitatu klientéw poprzez maksymalizacje wartosci firmy oraz zdolnos$¢ do
kreowania kapitatu intelektualnego;

f)  wdrozenie kolejnych etapéw rachunkowosci zarzadczej, majacych na celu usprawnienie funkgcji
nadzorczej nad spétkami, w ktérych Baltic Bridge posiada akcje i udziaty.

Do istotnych czynnikéw zewnetrznych naleza:

a) ogodlna sytuacja gospodarcza w kraju, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé¢ - spowolnienie badz
wzrost tempa wzrostu gospodarczego moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki oraz sytuacje finansowa
Spofiki, jak réowniez osiggane przez nig wyniki finansowe;

b) spadek wartosci firm dziatajgcych na polskim rynku — szukajgc okazji inwestycyjnych Baltic Bridge
moze podjg¢ decyzje o nabyciu akcji/udziatébw w Spétkach, ktorych walory finansowe s3
niedoszacowane. Moze to by¢ rowniez motorem nowych przejec i akwizycji;

c) sita potencjalnych konkurentéw na rynku ustug Swiadczonych przez Baltic Bridge bezposrednio wptywa
na efektywnos¢ dziatania Spotki.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i jego Grupg Kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zasadniczych zmian w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
Spotki i jej Grupg Kapitatows.
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20. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajagcymi umodw, ktére przewiduja rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastapi z powodu potaczenia Spotki przez przejecie.

21. Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i oséb nadzorujacych

Wynagrodzenie wyptacone przez Spoétke lub nalezne od Spotki cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Baltic Bridge zaprezentowano ponizej:

Wynagrodzenie Zarzadu 2016 2015
Pawet Narozny — Prezes 21 nd

Piotr Wiéniewski — Prezes 70 84
Razem Zarzad 91 84
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2016 2015
Karol Szymanski — Przewodniczacy 11 14
Piotr Sieradzan- Cztonek - 11
Tadeusz Pietka — Cztonek 9 12
Oskar Kowalewski — Cztonek 9 12
Leszek Wisniewski — Cztonek 9 12
Tomasz Lubanski - Przewodniczacy 7 Nd
Michat Szapiro - Cztonek 3 Nd
Jakub Mazurkiewicz - Cztonek 3 Nd
Artur Bobrowski - Cztonek 3 Nd
Tomasz Nowak - Przewodniczacy 4 Nd
Krystian Tkacz - Cztonek 3 Nd
Razem Rada Nadzorcza 61 61
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 152 145

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 i 2015 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie uzyskiwata
Swiadczen w formie nagréd jubileuszowych, swiadczen po okresie zatrudnienia, Swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy ani Swiadczen pracowniczych w formie akcji wtasnych.

Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen dla bytych oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w 2016 roku
i 2015 roku nie wystepowaty

Wynagrodzenie wyptacone przez jednostki zalezne wobec Spétki cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Baltic Bridge zaprezentowano ponizej:

Wynagrodzenia Zarzadu otrzymane od podmiotéw zaleznych 2016 (tys. zt) 2015 (tys. zt)

Piotr Wisniewski — Prezes 136 1218

W latach 2016 oraz 2015 cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzen od podmiotéw zaleznych
wobec Spofki.
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22. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

23. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spoétka ani jej jednostki zalezne w zwigzku z charakterem dziatalnosci nie prowadzg prac o charakterze
badawczo rozwojowym, bedac jednak aktywnym inwestorem w podmiotach oferujgcych produkty bazujace na
unikalnych technologiach i rozwigzaniach informatycznych.

24. Zagadnienia dotyczace sSrodowiska naturalnego

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, Spdtka nie wywiera wptywu na srodowisko naturalne.
Spoétka monitoruje dziatalno$¢ podmiotéw ze swojej Grupy Kapitatowej pod katem spetniania wszystkich
wymogow prawnych zwigzanych z ochrong $rodowiska i raportowania do powotanych do tego organdw
panstwowych i samorzadowych.

Zdaniem Zarzadu Spoétki, dziatalno$¢ prowadzona przez spotke zalezng Green S.A. mogta mie¢ wptyw na
srodowisko naturalne — co opisano ponizej. Wptyw jednostki zaleznej Green S.A. na Srodowisko naturalne
w ramach Grupy Kapitatowej mozna rozpatrywac¢ wyfacznie do dnia w ktérym Jednostka Dominujgca posiadat
nad nig kontrole, tj. do dnia 29 wrzesnia 2016 roku

Green S.A. zajmuje sie sprzedazg energii elektrycznej dla Klientow indywidualnych oraz biznesowych i nie
prowadzi dziatalnosci, ktéra naruszataby przepisy dotyczgce ochrony sSrodowiska.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, w stosunku do Green S.A. nie wydano w okresie od stycznia
do pazdziernika 2016 roku zadnych decyzji w przedmiocie ochrony srodowiska. Green S.A. nie byfa takze
zobowigzana do uzyskania zadnych zgdd ani zezwolen zwigzanych z ochrong srodowiska. Dziatalno$¢ Green S.A.
nie miata wptywu na srodowisko naturalne. Odpady przemystowe, takie jak zuzyty sprzet elektroniczny, zuzyte
baterie odbierane byty przez wyspecjalizowane firmy.

Zgodnie z przepisami prawa polskiego Green S.A. miata obowigzek, w wyznaczonym terminie, przedstawi¢ do
umorzenia wtfasciwemu organowi administracyjnemu Swiadectw pochodzenia, okreslanymi roboczo
certyfikatami lub kolorem; zasada ta dotyczy nastepujacych kolorow:

1. Zielony - swiadectwo pochodzenia energii, wytwarzanie energii ze Zirédet odnawialnych -
funkcjonujgce w Polsce od dnia 1 pazdziernika 2005 r. na podstawie znowelizowanej ustawy z dnia
10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne. W roku 2014 spétki energetyczne, zobowigzane byty zakupié
certyfikaty (lub uisci¢ optate zastepczg) o rownowartosci 13 proc. energii sprzedanej ostatecznym
odbiorcom,

2. Fioletowy — dotyczacy kogeneracji, czyli procesu technologicznego  stosowanego
w elektrocieptowniach, polegajgcego na jednoczesnym wytwarzaniu energii cieplnej i energii
elektrycznej. System wsparcia kogeneracji funkcjonuje od dnia 1 lipca 2007 r. i zgodnie z nowelizacja
ustawy Prawo energetyczne, okres wsparcia zostat wydtuzony do 30 czerwca 2019 r. Certyfikaty
fioletowe oznaczajg $wiadectwo pochodzenia energii uzyskiwanej z jednostek kogeneracji opalanych
metanem lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy. W roku 2014 r. wymagany poziom
Swiadectw fioletowych, stanowi 1,1 proc. energii sprzedanej ostatecznemu odbiorcy. Wartosé tego
wspotczynnika bedzie wzrastaé, rok do roku, by uzyskaé wartos¢ 12,3 proc. w 2018 r.

3. 26ftty — kogeneracja - $wiadectwa pochodzenia energii wytwarzanej w instalacjach opalanych paliwami
gazowymi lub w jednostkach o mocy ponizej 1 MW.
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Zgodnie z nowelizacjg Prawa energetycznego z dnia 14 marca 2014 r. firmy dystrybuujace energie
muszg posiada¢ $wiadectwa z6fte dla 3,9 proc. energii, ktérg dostarczaja odbiorcom. Co roku
wspotczynnik ten bedzie sie systematycznie zwieksza¢, by w 2018 roku osiggnac¢ docelowg wartosé
8 proc.

4. Czerwony — kogeneracja — Swiadectwa pochodzenia energii wytwarzanej w pozostatych zrddtach
kogeneracyjnych. Zgodnie z nowelizacjg ustawy Prawo energetyczne z 14 marca 2014 r. Swiadectwa
czerwone muszg stanowi¢ 23,2 proc. co roku, w latach 2014 — 2018.

5. Biaty — sg to Swiadectwa efektywnosci energetycznej. System biatych certyfikatéw, to mechanizm
stymulujgcy i wymuszajgcy zachowania pro-oszczednosciowe. Producenci energii otrzymujg biate
certyfikaty jedynie za przedsiewziecia o najwyzszej efektywnosci ekonomicznej. Zgodnie z Ustawg
z dnia 15 kwietnia 2011 r. o efektywnosci energetycznej (Dz.U. Nr 94, poz. 551) przedsiebiorstwa
sprzedajace energie elektryczng, ciepto lub paliwa gazowe odbiorcom koricowym muszg pozyskaé
i przedstawi¢ do umorzenia prezesowi URE okreslonej ilosci Swiadectw efektywnosci energetyczne;.
W roku 2014 ilo$¢ swiadectw energetycznych przedstawionych do umorzenia (lub wniesienia optaty
zastepczej) stanowita 1,3 proc. energii sprzedanej odbiorcom korncowym.

Powyzsze w sposdb analogiczny dotyczyto spotki Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. do dnia utraty kontroli.
25. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

26. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca dokonata zbycia istotnych aktywow finansowych, takich jak
akcje spotki Green S.A., wehikutu inwestycyjnego WinVentures SKA, WinQbator Sp.z.0.0. oraz wydzielita cze$¢
majgtku i zobowigzarn w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, a nastepnie wniosta je aportem do
nowej spotki Baltic Inwestycje S.A., ktorej udziaty takze zostaty zbyte w IV kwartale 2016 roku.

Baltic Bridge S.A. utracita kontrole nad jednostkami zaleznymi: WinVentures Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna
w zwigzku z zawartymi przedwstepnymi umowami sprzedazy w dniu 29 grudnia 2016 roku i dlatego na dzien
bilansowy 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Baltic Bridge przestata istniec.

Dla Jednostki Dominujgcej istotnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na osiggniete przez nig wyniki
w kolejnym roku bedg miaty gtéwnie efekty realizacji zadan inwestycyjnych podejmowanych zgodnie z nowa
polityka inwestycyjng; Baltic Bridge bedzie inwestowata w projekty zlokalizowane w krajach battyckich, krajach
Europy Wschodniej oraz rynkow dalekowschodnich.

Dodatkowo, wyniki FAMG S.A. (dawniej: PSG S.A.) takze wptywac bedg na jej wyniki, jako ze grupa ta stanowi
istotne aktywo finansowe Jednostki Dominujgcej
27. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia

ptynnosci Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ulegta znaczacej zmianie w zwigzku z realizacjg polityki wyjs¢
z inwestycji kapitatowych holdingu inwestycyjnego, jakim byto W Investments S.A., w konsekwenc;ji czego na
dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Grupa faktycznie przestata istniec.
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Na aktywa Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku wynoszgce 179 338 tys. zt sktadajg sie aktywa
Jednostki Dominujgcej pomniejszone o wyfaczone z konsolidacji Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspotzaleznych oraz Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w tgcznej wartosci 22 481 tys.zt.

62% majgtku Grupy stanowig naleznosci krétkoterminowe, wsrdd ktorych najistotniejsza pod wzgledem
wartosci jest naleznos¢ ze zbycia udziatéw w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej w wysokosci
71 782 tys. zt. W zwigzku z prowadzonymi negocjacjami, strony podpisaty aneks w dniu 11.04.2017 majgcy na
celu przedfuzanie do korca 2017 okresu zaptaty pozostatej kwoty tj. 66 282 tys. zt. Ponadto Jednostka
Dominujgca przeprowadzita analize termindéw ptatnosci naleznosci oraz przeprowadzita inne procedury stuzgce
ich weryfikacji oraz dokonata stosownych odpisow.

37% majatku Grupy stanowig pozyczki udzielone, ktérych warto$é na koniec 2016 wynosita 66 694 tys.zt.
Jednostka Dominujgca bada standing finansowy pozyczkobiorcow oraz stara sie zabezpieczy¢ ich sptate,
poprzez uzyskanie stosownych poreczen od podmiotdéw posiadajgcych pozytywny standing finansowy.

Natomiast, po stronie zobowigzarn nalezy zauwazy¢, ze Baltic Bridge nie posiada istotnych zobowigzan
z perspektywy ich udziatu w sumie bilansowej (wynosza one zaledwie 1%). Zobowigzania warunkowe
wynikajace z udzielnych przez W Investments gwarancji zysku dla posiadaczy certyfikatdw inwestycyjnych
podlegajg procedurze ich monitoringu i zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym w nocie
52.

28. Waziniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej
w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Najwazniejsze zdarzenia, ktdre moga mie¢ wptyw na dziatalno$é Grupy w kolejnych okresach, sg przedstawione
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w pkt 12.
29. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach Grupy Kapitatowej w roku obrotowym
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie posiadata lokat kapitatowych. Natomiast gtdwne inwestycje
kapitatowe dokonane w ramach Grupy zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w pkt.
2, 29.

30. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoSciowym
Grupa Kapitatowa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych innych anizeli wskazane w niniejszym
sprawozdaniu wynikajgcych z zobowigzan warunkowych opisanych w pkt. 14 niniejszego sprawozdania.

31. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co

najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nastepujace podmioty posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

) ) Udziat Udziat

) ) Liczba posiadanych ) ) , L.

Dane akcjonariusza akeii w kapitale Liczba gtoséw w ogdlnej
] zaktadowym liczbie gtoséw

PJW HOLDINGS LIMITED zsiedzibg w Strovolos, 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska
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MEGASONICS.A. z siedzibq w Warszawie 1497 333 6,38 % 1497 333 6,38%
ul. Kruszynriska 30B, 01-365 Warszawa

Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce:

Liczb Udziat w kapital . o
Dane akcjonariusza . iczha Zlatwiapttale - icshaglosow  Udziat w ogoinej
posiadanych akcji zaktadowym liczbie gloséw

W FAMILY FOUNDATION z siedzibg w Sliema,
Office M5, Block 12, Tigne Place, Tigne Street, 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Republika Malty

*W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

Spotce nie sg znane umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktéorych mogg nastgpi¢ zmiany
w strukturze akcjonariatu Spétki.

32. Okreslenie tacznej liczby iwartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki oraz akcji iudziatéw
w jednostkach powigzanych Spétki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla
kazdej z oséb oddzielnie)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiadata informacji, aby akcje spétki lub akcje
i udziaty w jednostkach powigzanych byty w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

33. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Zgodnie z otrzymywanymi zawiadomieniami Spodtka nie posiada informacji, aby osoby zarzadzajgce lub
nadzorujace Spotke posiadaty akcje Spotki. Z tego tez wzgledu Spétka nie posiada informacji i zmianie stanu
posiadania akcji przez te osoby.

W zakresie zmiany wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki dnia 5 sierpnia 2016 roku powzieta wiadomosé, ze
spotka MegaSonic S.A. z siedzibg w Warszawie przekroczyta préog 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem MegaSonic S.A. posiada 1.497.333 akcji Spotki
co stanowi 6,38% kapitatu zaktadowego Baltic Bridge S.A.

34. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

35. Informacje o nabyciu akcji wiasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i warto$ci nominalnej,
ze wskazanie, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia

Spoétka w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku nie posiadata ani nie nabywata akcji wtasnych.

Spotka nie zamierza tez akcji wtasnych w przysztosci.
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36. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
Spotki

Spotce nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci papieréw wartosciowych Spotki oraz
w zakresie wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

37. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania

37.1. Data zawarcia przez Spoétke umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

W dniu 16 maja 2016 roku Zarzad Spétki, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w § 3 Uchwaty
nr 9/2016 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 12 maja 2016 roku w sprawie wyboru podmiotu majgcego
przeprowadzi¢ przeglgd jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki sporzgdzonych na dzieri 30 czerwca 2016 roku, a takze
badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spotki sporzqdzonych na dzieri 31 grudnia 2016 roku, zawart umowe na przeprowadzenie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Emitenta ze spdtka pod firmg WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 000099028.

Umowa, o ktérej mowa powyzej, zawarta zostata na okres wykonania przedmiotu tejze umowy.
37.2. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie WBS Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia
2015.

Rodzaj ustugi / za rok bilansowy (tyzs(.)::; (tyzs?i:;
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego o -
(jednostkowego i skonsolidowanego)
Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 18 19
(jednostkowego i skonsolidowanego)
Razem 41 42

Transakcje jednostek zaleznych z podmiotami dokonujgcymi badan sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotow 01.01.2016 - 01.01.2015 -

e i i 31.12.2016 31.12.2015
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego 23 67
- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 0 8
- za przeglad potrocznego  jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 18 25
finansowego
Razem 41 100

38. Sposob dziatania organow Spotki

38.1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki okreslone sg w Statucie Spétki oraz
w Kodeksie spétek handlowych. W Spdtce nie zostat uchwalony Regulamin Walnego Zgromadzenia. Walne
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Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, lub Rada
Nadzorcza, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Statucie. Jezeli przepisy Kodeksu spodtek
handlowych nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia sg wazne, jesli w obradach Walnego
Zgromadzenia uczestniczg akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 30% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.

Zgodnie znormami Kodeksu spétek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki wymaga
w szczegolnosci:

e rozpatrzenie izatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

e powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub sposobie pokrycia strat;

e udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej icztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;

e wybieranie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia;

e zmiana Statutu Spotki, a w szczegdlnosci zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki;

e podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

e pofaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki;

e rozwigzanie i likwidacja Spotki;

e emisja obligacji, wtym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa iemisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych;

e zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustawienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

e wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

e nabycie wtasnych akcji oraz upowaznienie do ich nabywania, w przypadkach przewidzianych przez
Kodeks spétek handlowych;

e umorzenie akcji;

e decyzja o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego;

e zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 Kodeksu spétek handlowych;

e inne sprawy przewidziane dla Walnego Zgromadzenia przepisami prawa.

38.2. Zarzad

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spoétki, nie zastrzezone przepisami prawa albo
Statutem do kompetencji innych organdw Spoétki, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu, ktéry prowadzi biezace
sprawy Spotki ireprezentuje jag na zewnatrz. Ponad to Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za wdrozenie
i realizacje strategii Spotki, dba o przejrzystosé i efektywnos$é systemu zarzadzania Spétka oraz prowadzenia jej
spraw zgodnie z przepisami prawa oraz Dobrymi Praktykami.

Szczeg6towa procedure dziatania Zarzadu Spoétki okresla Regulamin Zarzadu przyjety przez Zarzad Spoétki
uchwatg nr 1 podjetg w dniu 11 pazdziernika 2013 roku, zatwierdzong przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg nr
33/2013 podjetg w dniu 18 pazdziernika 2013 roku.

Zarzad Spotki nie jest zwigzany poleceniami dotyczagcymi prowadzenia spraw Spétki wydawanymi przez Walne
Zgromadzenie i Rade Nadzorcza. Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pieciu cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu
oraz jednego do dwdch Wiceprezeséw Zarzadu, z ktérych jeden moze by¢ Pierwszym Wiceprezesem Zarzadu,
ktorych powotuje Rada Nadzorcza Spétki, okreslajgc jednoczesnie ich liczbe. Cztonkowie Zarzadu moga by¢
w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spdtki wymagane
jest:

e wspotdziatanie cztonka Zarzadu tacznie z Prezesem Zarzadu lub;

e wspotdziatanie cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, wszyscy jego cztonkowie s obowigzani iuprawnieni do wspdlnego
prowadzenia spraw Spotki. Prezes Zarzgdu Spotki uprawniony jest do samodzielnego prowadzenia spraw Spétki,
tj. bez uprzedniej uchwaty Zarzagdu Spoétki, w zakresie czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu.
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38.3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki sprawujac kolegialny staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach,
dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej,
przestrzegajac zasad wynikajgcych z Dobrych Praktyk.

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki zostat uchwalony przez Rade Nadzorcza uchwata nr 28/2013 powzieta
w dniu 18 pazdziernika 2013 roku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczgcy z wtasnej inicjatywy lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej w uzgodnieniu z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W razie rownosci gloséw przewaza gtos Przewodniczgcego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdw Rady Nadzorczej oraz
obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa
i obowigzki osobiscie badZ oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej,
z wyjatkiem spraw okreslonych w Statucie Spotki badz Regulaminie Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Rada
Nadzorcza sktada sie z wiecej niz 5 cztonkdw, jej dziatalnos¢ wspomaga funkcjonujacy przy niej Komitet Audytu.
Zadania, organizacje i sposob dziatania Komitetu Audytu okresla odrebny regulamin.

38.4. Komitet Audytu

W dniu 11 stycznia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 5/2013 w sprawie powotania Komitetu
Audytu Spétki oraz uchwate nr 4/2013 w sprawie uchwalenia Regulaminu Komitetu Audytu Spétki. Zgodnie
z przyjetym przez Rade Nadzorczg Regulaminem Komitet Audytu petni state funkcje konsultacyjno — doradcze
dla Rady Nadzorczej Spotki. Przy wykonywaniu swoich zadan Komitet Audytu kieruje sie postanowieniami
Regulaminu Komitetu Audytu oraz ,Rekomendacjami dotyczagcymi funkcjonowania Komitetu Audytu”
wydanymi przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Komitet Audytu sktada sie co najmniej ztrzech cztonkédw, wtym Przewodniczacego Komitetu Audytu,
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej. Kadencja
i mandat cztonka Komitetu Audytu wygasajg najpdzniej z dniem wygasniecia kadencji i mandatu tej osoby
w Radzie Nadzorczej. W sktad Komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej
posiadajacy status niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien
jednoczesnie posiadac kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej.

W wyniku zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki, ktére nastgpity w dniu 30 wrzesnia 2016 roku, Komitet
Audytu dziatajagcy w ramach Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu nie rozpoczat
swojego funkcjonowania w nowym sktadzie. Sktad Komitetu Audytu Spotki powinien obejmowac co najmniej
trzech cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki w tym Przewodniczacego Komitetu Audytu, ktérzy to cztonkowie
powotywani sg przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji sposrdd cztonkéw Rady Nadzorczej. Sktad Komitetu
Audytu zostanie uzupetniony niezwtocznie przez nowg Rade Nadzorcza.

Przed zmianami, o ktédrych mowa powyzej, w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej Spotki
wchodzili:

Tomasz Lubanski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Komitetu Audytu,
Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym, oprdcz wyzej wymienionej zmiany, nastgpita jedna zmiana w sktadzie osobowym
Komitetu Audytu Spétki — w dniu 8 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu
nowego Cztonka Komitetu Audytu Spotki w osobie Pana Tomasza Lubanskiego, powierzajagc mu sprawowanie
funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu oraz o powierzeniu Panu Oskarowi Kowalewskiemu -—
dotychczasowemu Przewodniczgcemu Komitetu Audytu Spotki — sprawowanie funkcji Cztonka Komitetu Audytu
Spotki.
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38.5. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych inadzorujagcych Spotka w ciggu ostatniego roku
obrotowego

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku Spotke reprezentowat:
Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Spdtki — Piotr Mikotaj Wisniewski - ztozyt
rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji w Zarzadzie Spotki w skutek czego, tego samego dnia do
sprawowania funkcji w Zarzadzie Spétki Rada Nadzorcza Spétki powotata Pawta Huberta Naroznego, ktéremu
powierzono sprawowanie funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki.

Od dnia 30 wrzesnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku spotke reprezentowat:
Pawet Hubert Narozny — Prezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spoétki i na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spoétke reprezentuje Pawet Hubert Narozny — Prezes Zarzadu Spotki.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjete zostaty
uchwaty, na mocy ktérych dokonano nastepujacych zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spoétki:

odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Tomasza Lubanskiego,
odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Leszka Wisniewskiego,
odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Tadeusza Pietke,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Tomasza Nowaka,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Krystiana Tkacza,
powofano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Artura Bobrowskiego,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Michata Szapiro,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Jakuba Mazurkiewicza.

W analizowanym okresie sprawozdawczym, oprdcz zmian, o ktérych mowa powyzej, miejsce miaty nastepujgce
zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spoétki:

. w dniu 16 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki, korzystajac z upowaznienia zawartego w art. 20
ust. 5 Statutu Spétki (tj. prawo kooptacji) wskazata Pana Tomasza Lubanskiego na Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki,

w dniu 29 wrzesnia 2016 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spodtki ztozyt
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki Karol Szymanski oraz Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki Oskar
Kowalewski.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spoétki jest
nastepujacy:
*  Tomasz Nowak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki,
Krystian Tkacz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Artur Bobrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Szapiro — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jakub Mazurkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

39. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji
39.1.  Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych
Zgodnie z art. 15 Statutu Spotki Rada Nadzorcza powotuje cztonkdw Zarzadu i okresla ich liczbe. Kadencja

cztonkédw Zarzadu jest wspdlna i wynosi trzy lata, przy czym uptywa ona najpdzniej z chwilg wygasniecia
mandatu cztonka Zarzadu. Pierwszy rok mandatu cztonkéw Zarzadu rozpoczyna sie w dniu powotania cztonkdéw
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Zarzadu w sktad Zarzgdu Spotki, zas konczy sie uptywem roku kalendarzowego, w ktérym nastgpito powotanie.
Poza przypadkami szczegdlnymi (Smier¢, ztozenie rezygnacji, odwotanie, itp.) mandat cztonkdéw Zarzadu wygasa
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu powofanego przed uptywem danej
kadencji Zarzadu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdéw zarzadu. Cztonkowie
Zarzadu mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie.

39.2. Opis uprawnien osob zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akgcji

Na mocy art. 9 Statutu Zarzad Spoétki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wiekszg niz 17 530 208 zt (nie w tys.). Po rozpatrzeniu potrzeb Spoétki, Zarzad Spétki moze wykonywad
upowaznienie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, poprzez dokonanie jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spétki, po uzyskaniu kazdorazowo uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spoétki.

Zarzad jest uprawniony do okreslania ceny emisyjnej nowych akcji emitowanych w oparciu o art. 9 Statutu
Spotki, okreslenia wielkosci emisji oraz do okreslenia podmiotdw uprawnionych do nabycia nowych akcji.
Uchwata Zarzadu, okreslajgca warunki emisji, wymaga uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorcze;j.

40. Opis zasad zmian Statutu Spotki

Do zmiany Statutu Spotki wymagana jest uchwata Walnego Zgromadzenia. Jezeli przepisy Kodeksu spétek
handlowych nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia sg waine, jesli w obradach Walnego
Zgromadzenia uczestniczg akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

41. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W ciggu okresu sprawozdawczego toczyty sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego dwa postepowania z
whniosku o ponowne rozpatrzenie spraw, w ktdrych Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spétke kary w
tacznej wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z wykonywaniem przez Spétke obowigzkéw informacyjnych w roku
2010 oraz 2012. Spoétka przedstawita we wnioskach o ponowne rozpatrzenie sprawy szczegétowe argumenty
prawne oraz faktyczne, uzasadniajgce — w ocenie Spoétki — odstgpienie od natozenia kar lub ich znaczne
obnizenie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sadem badz
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczgcych Spétki poza postepowaniem przed Komisjg
Nadzoru Finansowego, ktére opisano ponizej.

Po dniu bilansowym postepowania, o ktérych mowa powyzej, zostaty zakoriczone i w dniu 11 kwietnia 2017
roku Komisja Nadzoru Finansowego, po rozpatrzeniu wniosku Baltic Bridge o ponowne rozpoznanie sprawy,
jednogtosnie uchylita decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lipca 2015 roku, w czesci naktadajacej na
W Investments S.A. (obecnie: Baltic Bridge S.A.) kare pieniezng w wysokosci 350 000 zt wobec stwierdzenia, iz
spotka ta:

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata
rownoczes$nie Komisji Nadzoru Finansowego, spdtce prowadzgcej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spétke zalezng CR Media
Consulting S.A. z siedzibg w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu,

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata niezwtocznie
informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, réwnoczesnie do publicznej wiadomosci,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoétce prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
akcje Baltic Bridge S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu 28 maja 2012 r. od akcjonariusza o
przekroczeniu przez podmioty wchodzace w sktad porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce,
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i natozyta na spdétke Baltic Bridge S.A. kare pieniezng w wysokosci 300 000 ztotych wobec stwierdzenia, ze Baltic
Bridge S.A. z siedzibg w Warszawie:

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata
rownoczesnie Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzgcej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spétke zalezng CR Media
Consulting S.A. z siedzibg w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do ztozenia wniosku
o ogfoszenie upadfosci z mozliwoscig zawarcia uktadu,

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata niezwtocznie
informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, réwnoczesnie do publicznej wiadomosci,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotce prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
akcje Baltic Bridge S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu 28 maja 2012 r. od akcjonariusza o
przekroczeniu przez podmioty wchodzace w sktad porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby
gtoséw w tej spofce.

Komisja Nadzoru Finansowego postanowita réwniez utrzyma¢ w mocy decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 7 lipca 2015 roku (sygn. DPP/WPAI/476/41/16/14/15/ES), w czesci naktadajacej na Spdtke kare pieniezna
w wysokosci 50 000 zt wobec stwierdzenia, iz Spétka nienalezycie wykonata obowigzki okreslone w art. 160 ust.
4 Ustawy o obrocie, tj. nie udostepnita niezwtocznie informacji otrzymanych w dniu 25 kwietnia 2012 roku oraz
24 maja 2012 roku na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie o zbyciu przez Butterfly S.A. z siedzibg w
Warszawie — podmiot blisko zwigzany z prezesem Zarzagdu W Investments S.A. — akcji W Investments S.A.
rownoczesnie spofce prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym notowane sg papiery wartosciowe W
Investments S.A. oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.: Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pézn. zm.).

Wyzej wymienione decyzje Komisji Nadzoru Finansowego sg ostateczne, jednakze Zarzad Spétki nie podziela
stanowiska przedstawionego przez Komisje Nadzoru Finansowego i rozwaza skorzystanie z prawa wniesienia
skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie za posrednictwem Komisji Nadzoru
Finansowego.

42. Oswiadczenie osob zarzadzajacych

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej jego wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2016 rok oraz dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania spetniali warunki co do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Baltic Bridge S.A.

Petniona

Imie i Nazwisk
mi¢ i Nazwisko funkeja

Podpis

Pawet Hubert Narozny Prezes Zarzadu

Warszawa, 28 kwietnia 2017 r.
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