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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2016r. | 31.12.2015r. | 31.12.2016r. 31.12.2015rr.

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

31.12.2016r. | 31.12.2015r. | 31.12.2016r. 31.12.2015rr.
Przychody ze sprzedazy 4735 8718 1082 2083
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3 203) (3988) (732) (953)
Zysk (strata) na sprzedazy 1532 4730 350 1130
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 261) 8702 (1 659) 2079
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 659) 1326 (1293) 317
Zysk (strata) netto (5 660) 1326 (1294) 317
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 101 5478 23 1309
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3128) (2 464) (715) (589)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 804 (4 200) 184 (1004)

31.12.2016r. | 31.12.2015r. | 31.12.2016r. 31.12.2015rr.
Aktywa trwate 18 872 60 854 4266 14 280
Aktywa obrotowe 182 946 147 210 41353 34544
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 14 812 4611 3348 1082
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 51882 12941 11727 3037
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 111 305 120 337 25159 28 238
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 79 2301 18 540
Kapitat wtasny 199 837 205 245 45171 48 163
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 1541 0 362
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1982 1277 448 300
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 393 23 89 5
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.) 9,12 9,37 2,06 2,20
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwyktg (w zt.) (0,26) 0,06 (0,06) 0,01
Liczba akcji na dzien bilansowy 21912 764 21912764 21912764 21912764
Srednia wazona liczba akgji 21912 764 21912764 21912764 21912764

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 30 grudnia
2016 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4240 zt / EURO),
= poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkdéw

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséow ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego

(4,3757 zt / EURO) w 2016 .

=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2015 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkow

pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego

(4,1848 zt / EURO) w 2015 r.

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Jedno§tkowe spra\‘/v.ozdanie : . Noty 01.01.2016 - 01.01.2015 -

z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 4735 8718
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 15 4728 8718
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (3203) (3 988)
Amortyzacja (133) (183)
Zuzycie materiatow i energii (159) (102)
Ustugi obce (1 960) (2 420)
Podatki i optaty (43) (219)
Wynagrodzenia 21 (566) (811)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 21 (134) (150)
Pozostate koszty rodzajowe (207) (103)
Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 1532 4730
Pozostate przychody operacyjne 17 2189 4497
Pozostate koszty operacyjne 18 (10982) (525)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 261) 8702
Przychody finansowe 19 1649 6 596
Koszty finansowe 20 (48) (13 972)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 659) 1326
Podatek dochodowy 22 0 0
- Biezgcy podatek dochodowy 0 0
- Odroczony podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5 660) 1326
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (5 660) 1326
Suma catkowitych dochodéw (5 408) (741)
Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw 31.12.2016 31.12.2015
Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktére nie bedg zreklasyfikowane do wyniku 0 0
ZE:ZSCii'hI?tére moga by¢ zreklasyfikowane do wyniku w pézniejszych 252 (2 067)
:;:ézt;;a netto z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do 311 (2 046)
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
Podate.k ’dochodowY odnoszacych sie do sktadnikow pozostatych (59) (21)
sktadnikéw dochodéw

Suma catkowitych dochodéw (5 408) (741)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Baltic Bridge Spdtka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 grudnia 2016 roku

Jednostkowe sprawozdanie

e Noty 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 18 872 60 854
Rzeczowe aktywa trwate 27 24 12 941
Inne wartosci niematerialne 28 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 29 31471
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 30 3649 6253
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32 388 5578
Pozyczki udzielone 14 812 4611
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 182 946 147 210
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 36 1819 1483
Pozostate naleznosci 36 109 486 118 854
2:1v:g£:ansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 37 0 10 869
Pozyczki udzielone 38 51882 12 941
Rozliczenia miedzyokresowe 39 849 762
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 79 2301
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 18 832 0
AKTYWA RAZEM 201 819 208 064
’f::t‘:‘s::j‘i"f';'::n'::“":’:jma"'e Noty 31.12.2016 31.12.2015
Kapitaty wtasne 41 199 837 205 245
Kapitat zaktadowy 175302 175302
Pozostate kapitaty 43 32 300 30974
Kapitat z aktualizacji wyceny (2 105) (2357)
Niepodzielony wynik finansowy 43 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu (5 660) 1326
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 1541
Kredyty i pozyczki 37 0 0
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 0 20
papieréow wartosciowych 44

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 45 0 999
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 0 522
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 1982 1277
Kredyty i pozyczki 47 807 525
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych

papierow wartosciowych 48 20 16
Zobowigzania handlowe 48 645 113
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 48 117 306
Pozostate rezerwy 49 393 23
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 50 0 295
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 201 819 208 064
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Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
z przeptywéw pienieznych 31.12.2016 31.12.2015
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (5 660) 1326
Korekty razem: 5761 4152
Amortyzacja 133 183
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (6) 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1594) (1290)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (616) 2221
Zmiana stanu rezerw (479) (1739)
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 7 406 6971
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1299 (3328)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i pozostatych aktywow (381) 1135
Inne korekty 0 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 101 5478
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 101 5478
DZIALtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 59 156 87 840
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 10761 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 20041 63731
Otrzymane odsetki 174 963
Otrzymane dywidendy 4 6563
Spfata udzielonych pozyczek 21112 16 456
Wykup obligacji 00 0
Inne wptywy inwestycyjne 7 064 126
Wydatki (62 284) (90 304)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (24) (304)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe (1932) (30873)
Udzielenie pozyczek (58 237) (59 127)
Inne wydatki inwestycyjne (2092) 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3128) (2 464)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1445 3641
Kredyty i pozyczki 1400 3641
Inne wptywy finansowe 45 0
Wydatki (640) (7 841)
Sptaty kredytow i pozyczek (600) (7 500)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (16) (37)
Odsetki (24) (304)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 804 (4 200)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (2223) (1 185)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (2222) (1 185)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2301 3487
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 79 2301

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie ze zmian . Pozo.stale Kapitat z Niepodzielony . Wynik Razem
. N Kapitat kapitaty o N finansowy .
w jednostkowym kapitale wiasnym w . | aktualizacji wynik . . kapitaty
zaktadowy | zapasowe i . biezacego
2016 roku wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2016 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2016r. 175 302 30974 (2357) 1326 0 205 245
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 30974 (2357) 1326 0 205 245
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 1326 0 (1326) 0 0
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 252 0 (5 660) (5 408)
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016r. 175 302 32300 (2 105) 0 (5 660) 199 837

Sprawozdanie ze zmian . Pozo.stale Kapitat z Niepodzielony . L Razem

. 5 Kapitat kapitaty o . finansowy .
w jednostkowym kapitale wtasnym w . | aktualizacji wynik . . kapitaty
zaktadowy | zapasowe i . biezacego
2015 roku wyceny finansowy wiasne
rezerwowe okresu
12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2015 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2015r. 175 302 10552 (311) (7 489) 27911 205 965
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 175 302 10 552 (311) (7 489) 27911 205 965
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 20422 0 7 489 (27 911) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 21 0 0 21
Suma dochodéw catkowitych 0 0 (2 067) 0 1326 (741)
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2015r. 175 302 30974 (2357) 0 1326 205 245
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Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Baltic Bridge Spétka Akcyjna (,Emitent”, ,Spétka”, ,Baltic Bridge”) jest spdtka notowang na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Siedzibg Spotki jest Warszawa. Spétka zarejestrowana jest pod adresem: Rondo Organizacji Narodow
Zjednoczonych nr 1, 00-124 Warszawa.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany firmy Spoétki z dotychczasowej: W Investments
Spoétka Akcyjna na Baltic Bridge Spdtka Akcyjna. Zmiana zostata dokonana na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 24 pazdziernika 2016 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS: 0000045531. Spoéfce nadano numer statystyczny REGON: 670821904 oraz Numer
Identyfikacji Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepiséw
dotyczacych spétek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosé firm
centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (70.10.Z PKD).

Akcje Spotki s notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1996 roku.

Baltic Bridge S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziafalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwdj
— kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spoétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala
autorom pomystow skupic¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spodtka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w
formie kapitatowej, jak i dtuznej, a takie na zarzadzaniu aktywami. Spotka planuje tez rozszerzy¢ obszar
swojej dziatalnosci na rynki dalekowschodnie, ze szczegdélnym uwzglednieniem rynku chinskiego.

Spotka prowadzi wyzej wskazang dziatalnos¢ samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotéw z Grupy Kapitatowej Baltic Bridge S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Baltic
Bridge”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie zwymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Sprawozdanie przedstawia sytuacje finansowa Baltic Bridge S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia
2015 roku, wyniki osiggniete z dziatalnosci Spoétki oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie zostato przygotowane w walucie polskiej przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spoéfki.
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Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 28 kwietnia 2017 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne
na stronie http://balticbridge.com.pl/

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku Spotke reprezentowat:
Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Spoétki — Piotr Mikotaj Wisniewski - ztozyt
rezygnacje z dalszego sprawowania funkcji w Zarzgdzie Spétki w skutek czego, tego samego dnia do
sprawowania funkcji w Zarzadzie Spoétki Rada Nadzorcza Spoétki powofata Pawta Huberta Naroznego,
ktéremu powierzono sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

Od dnia 30 wrzesnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku spotke reprezentowat:
Pawet Hubert Naroiny — Prezes Zarzadu.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spoétki i na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotke reprezentuje Pawet Hubert Narozny — Prezes Zarzadu Spofki.

W dniu 30 wrze$nia 2016 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjete
zostaty uchwaty, na mocy ktérych dokonano nastepujacych zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
Spotki:
. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Tomasza Lubanskiego,
odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Leszka Wisniewskiego,
odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Tadeusza Pietke,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Tomasza Nowaka,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Krystiana Tkacza,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spatki Artura Bobrowskiego,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Michata Szapiro,
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Jakuba Mazurkiewicza.

W analizowanym okresie sprawozdawczym, oprécz zmian, o ktédrych mowa powyzej, miejsce miaty
nastepujgce zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spétki:

. w dniu 16 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki, korzystajgc z upowaznienia zawartego w art. 20
ust. 5 Statutu Spotki (tj. prawo kooptacji) wskazata Pana Tomasza Lubanskiego na Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki,

w dniu 29 wrzesnia 2016 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki Karol Szymanski oraz Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki Oskar
Kowalewski.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki
jest nastepujacy:
+  Tomasz Nowak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki,
Krystian Tkacz — Cztonek Rady Nadzorczej,
Artur Bobrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Szapiro — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jakub Mazurkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Komitet Audytu dziatajagcy w ramach Rady Nadzorczej Spoétki na dzien publikacji niniejszego raportu nie
rozpoczat swojego funkcjonowania w nowym sktadzie. Sktad Komitetu Audytu Spétki powinien obejmowac
co najmniej trzech cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki w tym Przewodniczgcego Komitetu Audytu, ktérzy to
cztonkowie powotywani sg przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji sposrod cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
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Przed zmianami, o ktérych mowa powyzej, w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej
Spoétki wehodzili:

+ Tomasz Lubanski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
* Prof. Oskar Kowalewski - Cztonek Komitetu Audytu,
+ Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

W okresie sprawozdawczym, oprécz wyzej wymienionych zmian, nastgpita jedna zmiana w skfadzie
osobowym Komitetu Audytu Spétki — w dniu 8 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
o powotaniu nowego Cztonka Komitetu Audytu Spétki w osobie Pana Tomasza Lubanskiego, powierzajac mu
sprawowanie funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu oraz o powierzeniu Panu Oskarowi
Kowalewskiemu — dotychczasowemu Przewodniczagcemu Komitetu Audytu Spétki — sprawowanie funkcji
Cztonka Komitetu Audytu Spaotki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 kwietnia 2017
roku.

5. Inwestycje Spotki

Baltic Bridge S.A. jest holdingiem finansowym posiadajgcym akcje i udziaty w réznych podmiotach.

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku Spotka dokonata istotnych wyjsé
kapitatowych, w wyniku ktorych na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku nie posiada ona zadnej jednostki
zaleznej, natomiast posiada jedng jednostke stowarzyszong, tj. akcje w spotce Financial Asset Management
Group Spotka Akcyjna.

Dodatkowo, w zwigzku z zawarciem w dniu 29 grudnia 2016 roku przedwstepnych, warunkowych uméw
sprzedazy akcji, ktére nastepnie zostaty zawarte w formie ostatecznej w dniu 12 stycznia 2017 roku
i dotyczyty nastepujgcych transakciji:
a) umowa sprzedazy 860 (oSmiuset szescdziesieciu) udziatow w kapitale zaktadowym spétki
WinVentures Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,WinVentures Sp.
z 0.0"), ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. (,Umowa 1”);
b) umowa sprzedazy 122.273 (stu dwudziestu dwdch tysiecy dwustu siedemdziesieciu trzech sztuk)
akcji serii A, B, C, D w kapitale zaktadowym WinVentures Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,WinVentures Sp. z 0.0 SKA”) oraz 85.137
(osiemdziesiagt piec tysiecy sto trzydziesci siedem sztuk) akcji serii E i F, ktdre to akcje nie byty
jeszcze zarejestrowane na moment sprzedazy ale w petni optacone. tacznie akcje stanowia 57,80%
kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. SKA (,,Umowa 2”).

Baltic Bridge S.A. utracita kontrole nad jednostkami zaleznymi: WinVentures Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-
akcyjna oraz na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku prezentuje te aktywa jako ,przeznaczone do
sprzedazy”.
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

NAZWA SPOEKI Udzna.l % w I!osc akcu/udualoull Data plerws.zego zakupu/
kapitale posiadanych przez Spétke objecia
WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 100,00% 860 15 lipca 2013 roku
. , . .. L. 122 273 akgcje serii A,B,C, D
W|[1Ventures Spotkaz ogra.mczonq odpowiedzialnoscia 57,80% oraz ekspektatywa do akcji 30 lipca 2014 roku
Spoétka komandytowo-akceyjna 85 137 serii E i E

Podmioty stowarzyszone wobec Spoftki

NAZWA SPOLKI Udziat % w llos¢ akcji/udziatow Data zakubu
STOWARZYSZONEJ kapitale posiadanych przez Spétke P
Financial Asset Management Group Spétka Akcyjna o .
(dawniej: Polish Services Group Spétka Akcyjna) 32,80% 10370081 24 listopada 2014 roku
Aktywa finansowe Spotki
. llosé
NAZWA SPOEKI — AKTYWA FINANSOWE U::'aiz:’e‘” akeji/udziatéw/certyfikatow Data zakupu
P posiadanych przez Spétke
Wristy Technologies Spétka Akcyjna w likwidacji 7,516% 10516 31 grudnia 2014 roku
Frugton Limited 19,50% 975 000 31 grudnia 2014 roku
Broad Gate Spétka Akcyjna 0,969% 118925 | 24 listopada 2014 roku
EBC Solicitors Spétka Akcyjna 0,83% 100000 | 24 listopada 2014 roku
Novina Spétka Akcyjna 2,851% 192855| 24 listopada 2014 roku
1Q Partner Spétka Akcyjna 1,083% 242 009 24 listopada 2014 roku
De5|gr.19r Drugs Scre.energ Lat?ovratory Spotka z 4,500% 45 9 grudnia 2015 roku
ograniczong odpowiedzialnoscig
SmartB.ox I?evel?pments Spotka z ograniczong 5,256% 365 9 grudnia 2015 roku
odpowiedzialnoscig

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie posiadata certyfikatow inwestycyjnych
w nastepujacych funduszach:
e Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych;
e  VIVANTE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych;
Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych;
e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych.

6. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2016 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania Spotki.

6.1.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a
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w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzednia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i przedstawia sytuacje finansowg Baltic Bridge S.A. na dzied 31 grudnia 2016
roku i 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres
12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

MSSF obejmujg Standardy iInterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

7. Dane poréwnawcze

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Baltic Bridge S.A. zawiera dane pordownawcze, ktérymi sg
jednostkowe dane na dzienn 31 grudnia 2015 roku Baltic Bridge S.A. Dane te s3 sporzgdzone z zgodnie
z MSSF i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Sg to: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochoddéw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale witasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych. Dane pordwnawcze prezentowane sg zgodnie z §87 ust.2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku ,w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedqgcego paristwem cztonkowskim” (Dz. U. 2009 nr
33 poz. 259).

8. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
8.1.Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.2.Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa izobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2015 roku 30 grudnia 2016 roku
usD 3,9011 4,1793
EUR 4,2615 4,4240

8.3.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poczgtkowg warto$¢ srodka trwatego
podwyzszajg koszty jego ulepszenia w przeciwienstwie do kosztow remontdw, ktére sg albo odpisywane w
koszty okresu albo ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.
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Réznica pomiedzy naktadami ponoszonymi na remont a naktadami ponoszonymi na ulepszenie srodkéw
trwatych polega na tym, ze remont zmierza do podtrzymania, odtworzenia wartosci uzytkowej srodka
trwatego i jest rodzajem naprawy, wymiany zuzytych elementéw, natomiast w wyniku ulepszenia $rodek
trwaty zostaje unowoczesniony lub przystosowany do spetniania innych, nowych funkcji, zyskuje istotng
zmiane cech uzytkowych. Do naktadéw na remont zalicza sie takie naktady, jak: wymiana stolarki okiennej
i drzwiowej, wymiana grzejnikdw, posadzek, malowanie pomieszczen itp.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 30%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery i oprogramowanie 20% -60%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%

Wartos$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane
w zysku i stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakorczenia budowy iprzekazania $rodka
trwatego do uzywania.

8.4.Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata
wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.
Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie

nastepujaco:

TYP WNIP

Oprogramowanie komputerowe

Warto$¢ firmy

Okresy uzytkowania

3-5 lat

bezterminowo

Wykorzystana metoda
amortyzacji

metoda liniowa

Brak amortyzacji

sposob wytworzenia

Nabyte

Powstate w wyniku potfaczenia

Weryfikacja pod katem utraty
wartosci

Coroczna ocena czy wystgpity
przestanki na utrate wartosci

Coroczna ocena czy wystgpity
przestanki na utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdéznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow isg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

8.5.Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko ikorzysci wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Opfaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umodw leasingu operacyjnego. Opfaty
leasingowe ztytutu leasingu operacyjnego oraz pdziniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

8.6.Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego,
czy nastgpita utrata wartosci, Spdtka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci idokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane
do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
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opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci sktadnikéw
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozycji utrata wartosci
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spoétka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdceniu wtedy itylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyisza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwiocznie jako przychéd w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
o wartos¢ koncowa.

8.7.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg
sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe
z tytutu uméw leasingu finansowego oraz rdznice kursowe powstate w zwigzku zfinansowaniem
zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

8.8.Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na dzien bilansowy
Emitent dokonuje testow utraty wartosci tych aktywow i ujmuje je w wartosci nie mniejszej niz wartosc¢
godziwa. Natomiast, pozostate aktywa finansowe, tj. udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej. Odpisy utraty
wartosci ujmowane sg w Rachunku Wynikéw w dziatalnosci finansowe;j.

8.9.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
a) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;
b) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy;
c) pozyczkiinaleznosci;
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

a) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy;

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b) Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jedli sa:
o nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie;
o czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie;
o instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

e  Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci

godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzied bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakcji sprzedazy. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest
wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria s3
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartosé
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zmiana
wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentéw finansowych ujmowany jest w zyskach
i stratach jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

c) Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, oile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywodw trwatych.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy s3 to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktdre zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z
wczesdniej wymienionych trzech kategorii aktywow. | tak, do tej kategorii aktywdw Emitent klasyfikuje:

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych

Aktywa finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik oraz
e Inne pakiety mniejszosciowe o charakterze inwestycji dtugoterminowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku ibraku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Zmiana wartosci oraz wynik na sprzedazy tych instrumentéw
finansowych ujmowany jest w zyskach i stratach jako przychdd lub koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,

powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktdre moga byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia.
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Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety zbilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkoéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

8.10. Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Na kazdy dziern bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Ponizej opisano sposoby ujecia utraty wartosci dla

poszczegdlnych grup aktywow finansowych:

a) Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w zyskach
i stratach.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, atakze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego itacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis ztytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, azmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zyskach
i stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyisza
jego zamortyzowanego kosztu.

b) Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych oraz wartoscig biezacg
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych.

c¢) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i— w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) ijego
biezacg wartoscia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy ztytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w zyskach i stratach, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do zyskéw
i strat.
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Nie mozna ujmowac¢ w zyskach istratach odwrdcenia odpisu ztytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosdnie,
a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty
wartosci w zyskach i stratach, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zyskach i stratach.

d) Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci udziatow i akgcji
w jednostkach zaleznych, Spdtka wykonujac testy na utrate wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata
wartosci aktywow.

8.11. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie towardw do jego aktualnego miejsca
i stanu sg ujmowane w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia iszacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmuja zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki s3 prezentowane zgodnie zcharakterem
aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Na dzien bilansowy Spotka przeprowadza analize termindw ptatnosci naleznosci oraz przeprowadza inne
procedury stuzgce weryfikacji naleznosci, takie jak analiza standingu finansowego pozyczkobiorcéw,
uzyskanie stosownych poreczen od podmiotdw posiadajgcych pozytywny standing finansowy oraz
uzyskanie potwierdzen sald. Na naleznosci watpliwe zawigzywane sg odpisy aktualizacyjne.

8.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i wkasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech
miesiecy. Saldo srodkéow pienieznych iich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéow pienieznych iich ekwiwalentéw.

8.14. Instrumenty kapitatowe

Spotka zalicza w momencie poczgtkowego ujecia dany instrument finansowy lub jego czes¢ do zobowigzan
finansowych, aktywow finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie ztrescia ekonomiczng
ustalen umownych. Instrument kapitatowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy
gdy:

e instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
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o wydania $rodkéw pienieznych; lub

o innego sktadnika aktywoéw finansowych innej jednostki lub wymiany aktywoéw
finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych
warunkach dla emitenta;

e instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach kapitatowych
i jest:
o instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia
przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub;
o jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wyfacznie przez
wymiane ustalonej kwoty srodkdw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych za ustalong liczbe wtasnych instrumentéw finansowych.

8.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki ipapiery dtuine s wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody ikoszty sg ujmowane w zyskach istratach z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

8.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw iustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéow
sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane,
sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane ioceniane
w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie a udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdow sg ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub przychody
finansowe.
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Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spoétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo rézinych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Spodtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego.

Podobnie znaczace modyfikacje warunkdw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego
Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego iujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace
z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zyskach i stratach.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bedg rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przysztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zyskach i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

8.18. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu
o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria
przedstawione ponizej dla okreslonych kategorii przychoddéw:

a) Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko ikorzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozina wyceni¢ w wiarygodny
sposdb.

b) Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustuge.
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c) Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany

okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika
aktywow finansowych.

d) Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

e) Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

8.19. Podatki

a) Podatek biezgcy
Zobowigzania inaleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy iokresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organdow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub

faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

b) Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metody zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie
bilansowe. Wycena aktywéw i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec
kazdego kwartatu.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego dodatnie réznice przejsciowe po stronie aktywow
oraz ujemne rdznice przejsciowe po stronie pasywow stanowig podstawe do naliczenia rezerwy na podatek
odroczony.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego ujemne rdznice przejSciowe po stronie aktywow
oraz dodatnie rdznice przejSciowe po stronie pasywéw stanowig podstawe do rozpoznania aktywa na
podatek odroczony.

Dodatkowo, w celu ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich
wystepujgcych przejsciowych réznic ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych
ulg podatkowych do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania
pozwalajgcego na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych.

Na kazdy dzien bilansowy, warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest powtérnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania
pozwalajgcego na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:

1. czy istnieja wystarczajgce dodatnie rdznice przejSciowe, na ktére utworzono rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, lub

2. czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajgcym na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych
oraz odliczenie strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie
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wystarczajacego dochodu uznaje sie za prawdopodobne, gdy wynika to z planédw finansowych na
lata nastepne i w ciggu ostatnich 3 lat taki dochéd wystapit).

Przyszte stawki podatkowe okredla sie na podstawie obowigzujacych na dzied bilansowy przepiséw
podatkowych, zadne projekty zmian przepisbw nie stanowig podstawy ustalania stawki podatkowej.
W sytuacji gdy dla danego okresu realizacji rdznic przejsSciowych w obowigzujgcych przepisach nie s3
ustalone stawki podatkowe, nalezy stosowac stawke okreslong przez przepisy podatkowe dla ostatniego
okresu.

Jesli do rédznic pozioméw dochodu do opodatkowania stosuje sie zréznicowane stawki podatkowe, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowania stawek $rednich, ktére wedtug przewidywan bedg miaty zastosowanie do
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) okreséw, w ktérych oczekuje sie, ze réznice przejsciowe
odwradcg sie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli jednostka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci
i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz
2. aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg samg wtadze podatkowa na:
a. tego samego podatnika, lub
b. réznych podatnikéw, ktdrzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania
z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci
i rozlicza¢ zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje
poprzez ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego tylko zmiany sald aktywdéw i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustalonych na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Jezeli
ustalone aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza operacji
gospodarczych, ktorych skutek wptywa na wynik finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem
finansowym. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz wtasny), a nie na wynik finansowy.
W sytuacjach okreslonych w MSR 12 odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako korekte wartosci firmy.

8.20. Zysk / (strata) netto na akcje

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

8.21. Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych

Jezeli menadzerowie Spotki otrzymujg nagrody w formie akcji wtasnych, to w zwigzku z tym $wiadczg ustugi
w zamian za akcje lub prawa do akcji ijest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa dla aktywdw notowanych na
rynku regulowanym ustalana jest w oparciu o ceny tych aktywdw na tym rynku, a dla aktywdw, dla ktérych
nie ma aktywnego rynku, warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.

Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki
nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spoétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, koriczagcym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
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do s$wiadczern (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety ztytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzied bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien
uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdéd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki
dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych —
zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane ztytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sa
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkédw przyznawania nagrdd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowga nagroda
— okreslong jako nagroda zastepcza wdniu jej przyznania, nagroda anulowana inowa nagroda s3
traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie
powyzej.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty ptatnosci w formie akcji wtasnych.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2016 s3 spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z obowigzujgcymi standardami, na dzien bilansowy Spdtka przeprowadza analize w zakresie oceny
przestanek utraty wartosci posiadanych aktywoéw oraz dokonuje wyceny ich wartosci godziwej. Ponadto,
Spotka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze
takie koniecznosci.
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10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Data

Standard Opis zmian . .
obowigzywania

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentdéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

1 stycznia 2018

Standard dotyczy wszystkich umdéw zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich,
MSSF 15 Przychody | ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. umoéw leasingu, ubezpieczeniowych i
zumow z klientami | instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

1 stycznia 2018

Standard znosi rozrdznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 Leasing Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady | 1 stycznia 2019
jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego podatku

Zmi do MSR 12 ; ;
miany do dotyczgcego niezrealizowanych strat .

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji 1 stycznia 2017

Zastosowanie MSSF 9, Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 , Instrumenty

Zmiany do MSSF 4 . . ”
ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W roku 2016 Spoétka rozpoznata sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
podobnie jak w roku sprawozdawczym, tak i w przysztosci Spétka generowal bedzie zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie. Wartos¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ujeta jest
»per saldo” z wartoscig zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Spotki.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie
profesjonalnym osgdem, bazujgc na danych rynkowych lub dodatkowo sporzadza wyceny tych aktywoéw
poprzez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych
instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 8.9.; 8.10.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje
weryfikacji stawek amortyzacyjnych biorgc pod uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.
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W zwigzku z brakiem istnienia programéw pracowniczych dotyczacych opcji na akcje lub programéw
emerytalno — ubezpieczeniowych oraz w zwigzku ze stosunkowo niska s$rednig wieku pracownikéw
zatrudnionych w Spofce, Spétka nie tworzy rezerw na Swiadczenia pracownicze.

12. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych oraz podstawowe wskazniki
finansowe.

Spotka Baltic Bridge w 2016 roku dokonata zbycia istotnych aktywdw finansowych, takich jak akcje spotki
Green S.A., wehikutu inwestycyjnego WinQbator Sp.zo.0.0 oraz WinVentures SKA, wydzielita cze$¢ majatku
i zobowigzan w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, a nastepnie wniosta je aportem do nowej
spotki Baltic Inwestycje S.A., ktérej udziaty takze zostaty zbyte w IV kwartale 2016. Transakcje te zostaty
zrealizowane w ramach realizacji polityki wyjs¢ z inwestycji kapitatowych holdingu inwestycyjnego, jakim
byto W Investments SA. przy czym wigkszo$¢ wyjs¢ kapitatowych zostata zrealizowana z zyskiem dla Spotki.
Zysk na wyjsciu z Green i sprzedazy ZCP zrealizowany w 2016 wyniost 730 tys. zt Natomiast zysk ze zbycia
akcji i udziatdéw w WinVentures Sp. z o0.0. SKA odniesiony bedzie na rok 2017 i wyniést 707 tys. zt.
Zrealizowane wyjscia kapitatowe w 2016 roku oznaczajg zamkniecie wieloletniego procesu inwestycyjnego
spotki W Investments w latach ubiegtych.

Srodki pozyskane ze sprzedazy aktywdw, ktére stanowity inwestycje W Investments postuzg do realizacji
nowych zadan inwestycyjnych, jakie stojg przed spotkg Baltic Bridge. Zgodnie z nowa politykg inwestycyjng,
Baltic Bridge bedzie inwestowata w projekty zlokalizowane w krajach battyckich, krajach Europy Wschodniej
oraz rynkéw dalekowschodnich. Jako, ze decyzje inwestycyjne dotyczgce nowych projektéw wymagajg
pieczofowitych analiz i czasu, biezgce srodki finansowe Spdtka przeznacza na krétkoterminowe lub
dtugoterminowe pozyczki (z mozliwoscig wczesniejszej sptaty) w celu osiggniecia korzysci odsetkowych.
Wartos¢ udzielonych pozyczek na koniec 2016 wynosita 66.694 tys. zt. Nalezy przy tym wskaza¢, ze Spotka
bada standing finansowy pozyczkobiorcéw oraz stara sie zabezpieczy¢ ich sptate, poprzez uzyskanie
stosownych poreczen od podmiotdw posiadajacych pozytywny standing finansowy.

Jako, ze znaczna czes$¢ majatku Spotki stanowi naleznosci krétkoterminowe, Spétka przeprowadzita analize
termindw ptatnosci naleznosci oraz przeprowadzita inne procedury stuzace weryfikacji naleznosci, w efekcie
czego:

e znaczna cze$¢ naleznosci, w tym takze pozyczkowych zostata uregulowana w okresie luty - marzec
2017 rok, dotyczy to kwoty wymagalnych na koniec roku 2016 naleznosci w wysokosci 34.780
tys.zt, w tym 5.500 tys.zt od Pani Evgienia Rusakowa dotyczace sprzedazy Dengold LTD;

e  zawigzano odpisy aktualizacyjne na naleznosci watpliwe w wysokosci 458 tys. zt

Istotng naleznoscia, ktéra w majatku Spétki na koniec roku 2016 stanowi 35%, jest naleznosé ze zbycia
udziatéw w Dengold Capital LTD od Pani Evgieni Rusakowej w wysokosci 71.782 tys. zt. W zwigzku
z prowadzonymi negocjacjami, strony podpisaty aneks w dniu 11.04.2017 majacy na celu przedtuzanie do
konca 2017 okresu zaptaty pozostatej kwoty tj. 66.282 tys.zt.

Spoétka obecnie prowadzi analize nowych projektéw inwestycyjnych zlokalizowanych na Ukrainie. Jeden
z projektow zaktada wejscie kapitalowe w spdtke dziatajgca w sektorze ustug finansowych klienta
indywidulanego. Baltic Bridge prowadzi prace nad wyceng wartosci rynkowej tego projektu poprzez
zlecenie wyceny do profesjonalnego doradcy dziatajacego na rynku ukrairiskim. Na tej podstawie Baltic
rozwaza objecie pakietu do 20% w jej kapitale jeszcze w | pétroczu 2017r. Nie jest wykluczone dalsze
zaangazowanie w ten projekt w zaleznosci od performowania operacyjnego spotki do korica 2017r. Na
chwile obecng Spoétka analizuje rézne projekty w tym zakresie i nie podjeta jeszcze wigzgcych rozméw, przy
czym Spotka wyselekcjonowata grupe potencjalnych celdow inwestycyjnych dziatajgcych w branzy ustug
finansowych. W razie zawarcia wigzacych listéw intencyjnych lub porozumien Spdtka upubliczni taka
informacje w formie raportu biezacego.

Natomiast, po stronie zobowigzan nalezy zauwazy¢, ze Baltic Bridge nie posiada istotnych zobowigzan
z perspektywy ich udziatu w sumie bilansowej (wynoszg one zaledwie 1%).
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Jesli natomiast chodzi o zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielnych przez W Investments gwarancji
zysku dla posiadaczy certyfikatow inwestycyjnych w nastepujacych funduszach:
e Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698),
e Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 859),
e Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879),
e Llasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych ( wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113).

to nalezy wskaza¢ co nastepuje:

e Na dzien 31 grudnia 2016 wartos¢ ww. funduszy wg. wyceny zapewnionej przez zarzadzajacego
tymi funduszami tj. Fincrea TFI S.A. wynosita 293 403 tys. zi;

e  Wartos¢ zobowigzania warunkowego Baltic z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu
wyceny tego zobowigzania wyniosta 28 318 tys. zt. Model ten zakfada, ze warto$¢ funduszy na
kazdy dzien wyceny do czasu wykupu ostatniej serii certyfikatow gwarantowanych bedzie taka
sama, jak w dniu dokonania szacunku zobowigzania warunkowego;

e Poziom zobowigzania bilansowego Baltic uzalezniony jest dodatkowo od poziomu realizacji zgdan
wykupow zapadalnych certyfikatow przez Fincrea TFI S.A. na dany dzien wykupu przypadajgcy na
ostatni dzien kazdego kwartatu. Decyzja co do poziomu realizacji zadan wykupdéw zapadalnych
certyfikatow nalezy do zarzadzajgcego Fincrea TFI S.A. Warto$¢ zobowigzania bilansowego Baltic
na dzien 31 grudnia 2016 wyniosta 20 tys.zt. Kwota to zostata w petni wyptacona witascicielom
gwarantowanych certyfikatbw w styczniu 2017 po uzyskaniu stosownych informacji od
Fincrea TFI S.A.

Nalezy dodatkowo wskazaé, ze wycena certyfikatdw cechuje sie wyrazng zmiennoscig, tj. Fundusz
Inwestycje Rolne oraz Lasy Polskie zanotowaty kilkuprocentowy wzrost natomiast Fundusz Vivante i
Inwestycje Selektywne zanotowaty spadki. Zmiennos¢ wycen Funduszy efektywnie wptynie na poziom
gwarancji Baltic Bridge w przysztosci, ktére na chwile obecng stanowia oparte o szacunkach zobowigzanie
warunkowe.

W okresie sprawozdawczym Spotka wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 4 735 tys. zt, a wynik
finansowy zamknat sie stratg i wynidst (5 660 tys. zt). Na zrealizowang strate wptyw miaty zasadniczo trzy
czynniki.

Pierwszym czynnikiem byto zmniejszenie dziatalnosci operacyjnej Spotki w jej podstawowych segmentach
dziafalnosci, tj. ustug doradztwa i posrednictwa biznesowego, ustug konsultingowych i posrednictwa
finansowego oraz pozostatych ustug, w tym serwisowych o niespetna potowe wobec przychoddéw
zrealizowanych w roku ubiegtym. Natomiast, koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3 203 tys. zt i byty na
poréwnywalnym poziomie do wysokosci kosztow roku ubiegtego. Na wysokos¢ kosztow poniesionych przez
Spotke w roku sprawozdawczym (podobnie jak w roku ubiegtym) najwiekszy wptyw miaty koszty ustug
obcych (gtéwnie koszty ustug prawnych i notarialnych, koszty ustug doradczych i finansowych), ktére
w 2016 roku wyniosty 1 960 tys. zt oraz koszty pracy (koszty wynagrodzen oraz koszty ubezpieczen
spotecznych) wynoszgce tacznie 700 tys. zt.

Zysk na sprzedazy za okres sprawozdawczy 2016 roku wynidst 1 531 tys. zt. Rentownos¢ sprzedazy
ksztattowata sie na wcigz wysokim poziomie, tj. 32,4% cho¢ byta nizsza o 21,9 p. procentowego od
rentownosci sprzedazy odnotowanej przez Spétke w roku ubiegtym, co byto zwigzane ze zmniejszeniem
przychoddw przy jednoczesnym utrzymaniu podobnego poziomu kosztow dziatalnoSci operacyjne;.

Drugim czynnikiem znaczgco wptywajagcym na wynik netto Spotki byto rozliczenie sprzedazy aktywow
niefinansowych stanowigcych dwa lokale ustugowe zlokalizowane w Warszawie, w wyniku czego Spotka
rozpoznata strate w wysokosci (5 870 tys. zt).
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Trzecim czynnikiem istotnie wptywajagcym na strate poniesiong na dzielnosci operacyjnej byto dokonanie
przez Spotke odpiséw wartosci aktywow finansowych w wysokosci tacznej 3 700 tys. zt, ktére to dotyczyty
w gtéwnej mierze utraty wartosci akcji FAMG S.A. (na koniec roku 2016 Spétka posiada pakiet 32,8% w jej
kapitale zaktadowym).

Ostatecznie, na wynik netto wptyw miaty takze przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych, ktére w
2016 roku wyniosty 1 649 tys. zt. W nastepstwie tych okolicznosci, rok 2016 zamknat sie ujemnym wynikiem
brutto w kwocie (5 660 tys. zt) (wobec roku 2015, ktéry zamknat sie zyskiem brutto w kwocie 1 326 tys. zt),
przy czym Spétka nie posiadata zadnych obcigzen podatkowych.
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Podstawowe wskazniki finansowe

P L i 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wskazniki ptynnosci Wyszczegoélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezace zobowigzania 115,13 153,34
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa obrotowe - zapasy) / biezace 115,13 153,34
zobowigzania
Wskainik ptynnosci Il (Srodki plenlezn.e.l inne aktywa pieniezne) / 0,05 2.40
biezace zobow.
P L i 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wskazniki rentownosci Wyszczegoélnienie 31.12.2016 31.12.2015
)y . (wynik na sprzedazy / przychody ze o o
Rentownos$¢ sprzedazy sprzedazy)*100% 32,35% 54,26%
iy . (wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze o o
Rentownos¢ operacyjna sprzedazy)*100% 153,35% 99,82%
Rentownos$¢ brutto (wynik brutto / przychody ze sprzedazy)*100% -119,54% 15,21%
Rent & nett (wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100% -119,54% 15,21%
entownos¢ netto
Rent ¢¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% -2,76% 0,62%
entownos¢ aktywow
(wynik netto / kapitaty wtasne)*100% -2,79% 0,64%
Rentownos¢ kapitatow witasnych (ROE)
Wskasnik zadtuzenia kapitafu wi (zobowigzania ogétem / kapitat wtasny)*100% 0,99% 1,37%
skaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
y{iﬁ,”n'qkl pokrycia majatku kapitatami (kapitat whasny / majatek)*100% 99,02% 98,65%
Wskazniki rynku kapitatowego - zgodnie Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
2 MSSF 3 ysiczee 31.12.2016 31.12.2015
(zysk netto / ilos¢ (0,26) 0.06
Zysk na jedng akcje (EPS) wyemitowanych akcji) ’ ’
Wartoéé ksiegowa na 1 akcje (kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akgji.) 9,12 9,37
ﬁlj;;c’:iccjeeny rynkowej do zysku na ((cena rynkowa akji) / EPS.) (6,97) 48,74
\I:\s{?er;z\s/\feﬁeny rynkowej do wartosci ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,20 0,31
Ceny rynkowe akcji 1,80 2,95
Liczba wyemitowanych akcji (zgodnie z MSSF) 21912764 21912764
Wskazniki rynku kapitatowego - liczba Wvszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
akeji Baltic Bridge S.A. yszezeg 31.12.2016 31.12.2015
(zysk netto / ilo$¢
. . 0,26 0,06
Zysk na jedna akcje (EPS) wyemitowanych akcji) ( )
Wartodé ki 1 akei (kapitat wtasny / liczba wyemitowanych akgji.) 9,12 9,37
arto$¢ ksiegowa na 1 akcje
}/!(?r:;o:Ecchny rynkowej do zysku na ((cena rynkowa akcji) / EPS.) (6,97) 48,74
\I:\S/Z;Zj;ejeny rynkowej do wartosci ((cena rynkowa akgji) / BV.) 0,20 0,31
Ceny rynkowe akcji 1,80 2,95
Liczba wyemitowanych akcji 21912 764 21912 764
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13. Informacje o zdarzeniach lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu za biezgcy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

14. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy
istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze
majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spotki.

15. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Spoétka nie wyodrebnia segmentéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci, jako ze Zarzad
monitoruje dziatalnosci Spétki na poziomie tgcznych przychoddw ze sprzedazy; jednakze przychody te mozna
podzieli¢ na nastepujgce zrodta:

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015
Segmenty produktéw, towardw i ustug

tys. zt % tys. zt %
1. Ustugi doradztwa i posrednictwo biznesowe 2470 52,16% 5573 63,92%
2. Ustugi konsultingowe i posrednictwo finansowe 1540 32,52% 1661 19,05%
3. Ustugi serwisowe 449 9,48% 1062 12,18%
4. Pozostate 276 5,83% 423 4,85%
Przychody ze sprzedazy razem 4735 100,00% 8718 100,00%

Z uwagi na powyzsze spoétka rowniez nie prezentuje szczegdétowych informacji wynikajacych z MSSF 8.
16. Cykliczno$¢, sezonowosé w prezentowanym okresie
Cyklicznosc oraz sezonowosc nie wystepuje w dziatalnosci Spofki.

17. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne 31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia finansowych aktywdw trwatych 613 0
Dotacje 0 0
Rozwigzanie rezerw 0 0
Ubezpieczenia majgtkowe 0 0
Odpisy aktualizujace 149 0
Zysk na sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych 171 997
Wycena wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych 0 50
Spisanie przedawnionych zobowigzan 0 55
Odpis zobowigzan 220 0
Aktualizacja wartos$ci aportu do ZCP 770 0
Pozostate 266 3395
Pozostate przychody i zyski operacyjne, razem 2189 4497
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18. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne 31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych (5870) 0
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych (541) 0
Wartos¢ sprzedanego pakietu akcji PSG S.A. (37) 0
Pozostate odpisy aktualizujace (685) (10)
Zawigzane rezerwy (411) 0
Darowizny 0 0
Strata na sprzedazy posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych (169) (94)
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych (3 220) (148)
Spisane naleznosci niesciggalne 0 0
Pozostate (48) (273)
Pozostate koszty i straty operacyjne, razem (10 982) (525)
19. Przychody finansowe
T e ot (O AT orE 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Odsetki od udzielonych pozyczek 1639 1404
Odsetki od lokat bankowych 0 69
Pozostate odsetki 0 0
Dywidendy otrzymane 4 16
Dodatnie réznice kursowe 0 33
Wycena posiadanych certyfikatéw uczestnictwa w FIZAN 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 5050
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0
Pozostate 6 24
Razem 1649 6 596
20. Koszty finansowe
e 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Odsgtki i prowizje od kredytéw bankowych / kredytu na rachunku biezgcym (48) (126)
/pozyczek
Pozostate odsetki 0 0
Ujemne rdznice kursowe 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 (4791)
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0
Aktualizacja wartosci posiadanych inwestycji 0 (8 885)
Pozostate 0 (170)
Razem (48) (13 972)
21. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia
e g 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia (566) (811)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (134) (150)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (700) (961)
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22. Podatek dochodowy

Sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przedstawiajg sie nastepujgco:

22.1. Obcigzenie podatkowe
Podatek dochodowy 31.12.2016 31.12.2015
1. Zysk (strata) brutto (5 659) 1326
s.olzl’o;ci,r;ig\ils:qmiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem (3 543) 33017
- koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 3906 (88)
- przychody nie bedace przychodami podatkowymi (7 449) 33105
3. Strata z lat ubiegtych 0 34343
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (9 202) 0
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 0 0
6. Czes$¢ odroczona podatku 0 0
7. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 0 0
22.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j
Podatek dochodowy 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 4735
Pozostate przychody operacyjne 17 496
Przychody finansowe 1649
Ogdtem 23 880
Korekta przychoddw o: 3906
dywidenda wyptacona 0
naliczone odsetki 1395
wycena aktywow 199
roznice kursowe niezrealizowane (14)
Pozostate 2326
Przychody obliczone dla celéw podatku dochodowego 19974
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3203
Pozostate koszty operacyjne 26 288
Koszty finansowe 49
Koszty ogétem 29 540
Korekta kosztow o: 7 449
amortyzacja nkup 4
odsetki naliczone 9
Pozostate 7 387
aktualizacja wartosci inwestycji 50
Koszty obliczone dla celéw podatku dochodowego 22 091
Dochdéd (2117)
rozliczenie straty lat ubiegtych 0
Podstawa opodatkowania 0
nalezny podatek wg stawki 19% 0

22.3. Odroczony podatek dochodowy

Na koniec 31 grudnia 2016 roku, odroczony podatek dochodowy nie wystepowat.
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23. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikdw na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
przewidzianej przepisami. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. W roku obrotowym zakorczonym
31 grudnia 2016 roku Spétka nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczenr Socjalnych ze wzgledu na brak
przekroczenia ilosci petnych etatéw wymaganych ustawa, powyzej ktorej istnieje koniecznosci utworzenia
ww. funduszu.

24. Zysk/Strata przypadajaca na jednga akcje

Zysk/strate podstawowgq przypadajgcg na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji,
ktore postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje:

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto za okres na jedna akcje zwykig (w zt)
Zysk (strata) netto (0,26) 0,06
Srednia wazona liczba akgji 21912 764 21912764

25. Stanowisko Zarzadu dot. realizacji prognozy

Spétka nie publikowata prognoz dotyczacych okresu sprawozdawczego, ani innego okresu roku 2016.

26. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Emitent nie wyptacat dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym., natomiast otrzymat
dywidende w wysokosci 4 tys. zt.

27. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela zmian rzeczowych aktywow Grunty,. Urzqd_zenla Srodki Pctzosta.le Srodki trwate
budynki techniczne Srodki . Razem
trwatych w 2016 roku . . transportu w budowie
i budowle i maszyny trwate

Stan na 01.01.2016 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 12 437 82 270 626 244 13 659

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci 0 (67) (213) (438) 0 (=)

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r. 12 437 15 57 188 244 12 941

Okres od 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016
r

Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 12 437 15 57 188 244 12 941

Zwiekszenia 2188 19 0 0 0 2207
Zmniejszenia (14 625) (73) (206) (474) (244) (15 622)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 49 226 354 0 629
Amortyzacja 0 (6) (57) (68) 0 (131)
Wartos¢ ksieggowa netto na dzien

31.12.2016 0 4 20 0 0 24
Stan na dzier 31.12.2016

Wartos¢ ksiegowa brutto 0 28 64 152 0 244
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci 0 (24) (44) (152) 0 220
Wartos¢ ksieggowa netto na dzien 0 4 20 0 0 24

31.12.2016
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Tabela zmian rzeczowych aktywéw trwatych bi:;;':‘tzl’ : l;l;z:::lz;r:: Srodki P(;:zzt;le Srodki trw?Ie e
w 2015 roku deln | I transportu trwale w budowie
Stan na 01.01.2015 .
Wartos¢ ksiegowa brutto 12 437 74 270 609 0 13390
g/rtrsjc;l:zs:rlaet;ia’cazrr;ce)édcci)tychczasowe odpisy z 0 (60) (150) (325) 0 (535)
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 12 437 14 120 284 0 12 855
Okres od 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 12 437 14 120 284 0 12 855
Zwiekszenia 0 0 128 244 380
Zmniejszenia 0 0 (111) 0 (111)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 (7) (63) (113) 0 (183)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzieri 31.12.2015 12 437 15 57 188 244 12 941
Stan na dzien 31.12.2015
Wartos¢ ksiegowa brutto 12 437 82 270 626 244 13 659
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty \?vartos'ci ! P 0 (67) (213) (438) 0 AL
Wartos¢ ksieggowa netto na dzien 31.12.2015 12 437 15 57 188 244 12 941
28. Wartosci niematerialne
Oprogramowanie
Tabela zmian wartosci niematerialnych w 2016 roku Wartosc¢ firmy Znaki towarowe k_o mputerova,le_/ Razem
inne wartosci
niematerialne
Stan na 01.01.2016r.
Wartos¢ ksiegowa brutto 13 348 0 29 13377
tJtr:a(;;zsvr;iftgl?jczne dotychczasowe odpisy z tytutu (13 348) 0 (29) (13377)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 0 0 0 0
Okres od 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r.
Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 2 2
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Amortyzacja 0 0 (2) (2)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzier 31.12.2016 0 0 0 0
Stan na dzier 31.12.2016
Wartos¢ ksiegowa brutto 13 348 0 31 13379
lljltr:acz;zsvr;iri(i);aiiczne dotychczasowe odpisy z tytutu (13 348) 0 (31) (13379)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2016 0 0 0 0
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Oprogramowanie
Tabela zmian wartosci materialnych i prawnych w AT || A k_omputerov’ve./ Razem
2015 roku inne wartosci
niematerialne

Stan na 01.01.2015 .
Wartos¢ ksiegowa brutto 13 348 0 29 13377
Umorzenie i l,q.czne dotychczasowe odpisy z tytutu (13 348) 0 (29) (13377)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 0 0 0 0
Okres od 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r. 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
Amortyzacja 0 0 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31.12.2015 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2015
Wartos¢ ksiegowa brutto 13 348 0 29 13377
Umorzenie i i’q'czne dotychczasowe odpisy z tytutu (13 348) 0 (29) (13377)
utraty wartosci
Wartos¢ ksieggowa netto na dzien 31.12.2015 0 0 0 0

29. Inwestycje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych, wspotzaleznych

i pozostatych — ujecie nabycia i zbycia w okresie sprawozdawczym
Zmle-ma wan?scl Akcje i udziaty | Akcje i udziaty | Akcje i udziaty w Ak.qe ! Dtuzne Pozostate
bilansowej . . . udziaty w .
ortfela w jednostkach | w jednostkach jednostkach S papiery aktywa Razem

. P . zaleznych wspotzaleznych | stowarzyszonych p wartosciowe | finansowe

inwestycyjnego jednostkach
Wartos¢ bilansowa
na 01.01.2016 r. 31471 0 6253 5199 0 11248 54171
a. Zwigkszenia (z 7 604 0 1014 0 0 0 8618
tytutu)
- zakup 0 0 0 0 0 0 0
- wycena / 0 0 0 0 0 0 0
naliczenie odsetek
- rozwigzanie
odpisow z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
-inne 7 604 0 1014 0 0 0 8618
b. Zmniejszenia (z
tytutu) (39.075) 0 (3618) (4811) 0| (11248)| (58752)
- sprzedaz/zaptata (39 075) 0 0 (4 802) 0 (11 248) (55 125)
- wycena / zaptata
odsetek 0 0 0 (9) 0 0 (9)
- utworzenie
odpisow z tytutu 0 0 (3618) 0 0 0 (3618)
utraty wartosci
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ na dzien
31.12.2016 1. 0 0 3649 388 0 0 4037
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Zmiana wartosci | Akcje i udziaty | Akcje i udziaty | Akcje i udziaty w Ak‘cje i Dtuzne Pozostate
bilansowej w jednostkach | w jednostkach jednostkach CLLE AL papiery aktywa Razem
portfela zaleznych wspétzaleznych | stowarzyszonych p ozostatych wartosciowe | finansowe
R jednostkach
Wartos¢ bilansowa
na 01.01.2015 r. 52750 0 2 664 29 048 0 9274 93 736
:;tzu‘:'l:‘;ksze"'a 2 4641 0 6253 4809 0 20366 36069
- zakup 1967 0 0 4 809 0 19 883 26 659
n;i\f:czzr;?e/odsetek 0 0 0 0 0 483 483
- rozwigzanie
odpisow z tytutu 10 0 0 0 0 0 10
utraty wartosci
-inne 2 664 0 6253 0 0 0 8917
b. Zmniejszenia (z (25 920) 0 (2 664) (28 658) 0| (18392)| (75634)
tytutu)
- sprzedaz/zaptata (1010) 0 0 (28 537) 0 (18 391) (47 938)
- wycena / zapfata
Ods‘;tek P 0 0 0 (121) 0 (1) (122)
- utworzenie
odpisow z tytutu (70) 0 0 0 0 0 (70)
utraty wartosci
-inne (24 840) 0 (2 664) 0 0 0 (27 504)
Wartos¢ na dzien
31.12.2015r. 31471 0 6 253 5199 0 11 248 54171
30. Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych,
wspotzaleznych i pozostatych — aktywa trwate
Rodzaj aktywa 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 31472
Green S.A. 23 500
WinVentures Sp. z 0. o. 566
WinQbator Sp. z 0.0. 50
Telmasters Sp. z 0.0. 2 800
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 4552
Pozostate 4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych 3649 6252
FAMG S.A. (d: Polish Services Group S.A.) 3649 6252
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 388 5578
Pozostate — mate pakiety akcji notowanych na NC 388 405
Certyfikaty inwestycyjne FIZ AN 0 379
EcoCar S.A. 0 4 000
Pozostate 0 794
RAZEM 4037 43 302

Wartos$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspotzaleznych i pozostatych jest
ustalana z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

e dla aktywow notowanych ptynnych jest to wartosc tych aktywow wg. cen rynkéw regulowanych

e dla aktywoéw nienotowanych lub notowanych o niskiej ptynnosci Spétka dokonuje wyceny tych
aktywow albo poprzez wiasne wyceny, gtéwnie oparte o metody wskaznikowe oraz wykorzystuje
wyceny niezaleznych biegtych, rzeczoznawcéow.
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31. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywow oraz odwrdcenie odpiséw

Na zakonczenie roku bilansowego wartos¢ bilansowa aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz innych aktywéw poddawana jest testom na utrate wartosci, ktére
to testy weryfikowane sg w procesie audytu sprawozdania finansowanego Spotki.

W celu dokonania prawidtowej wyceny rzeczowych aktywéw trwatych posiadanych przez Spétke na dzien
bilansowy 31 grudnia 2016 roku, Spdtka sporzadzita testy na utrate wartosci aktywow, w tym aktywow
finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie posiadta inwestycji w jednostkach zaleznych, natomiast
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
ujete sa w wartosci godziwe;j.

W roku sprawozdawczym w wyniku przeprowadzonych testéw, Spétka dokonata facznego odpisu w zwigzku
z utratg wartosci aktywow finansowych na tgczng kwote 3 700 tys. zt. Odpis ten dotyczyt odpisu aktywa
finansowego stanowigcego 32,80% udziatow w kapitale zaktadowym spétki FAMG S.A. (d: PSG S.A.) na
taczng kwote 3 618 tys. zt oraz aktywa finansowego stanowigcego 5,256% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki SmartBox Development Sp. z 0.0. na tgczng kwote 82 tys. zt.

32. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien bilansowy Spotka posiadata aktywa zakwalifikowanego jako przeznaczone do sprzedazy w tacznej
wartosci 18 832 tys. zt, ktére rozpoznata w zwigzku z zawarciem w dniu 29 grudnia 2016 roku
przedwstepnych, warunkowych uméw sprzedazy akcji, a nastepnie zawarcia w formie ostatecznej w dniu
12 stycznia 2017 roku nastepujgcych transakc;ji:

a) umowa sprzedazy 860 (o$miuset szescdziesieciu) udziatdw w kapitale zaktadowym spétki
WinVentures Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (,, WinVentures Sp.
2 0.0”), ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z o.0. (,Umowa 1”);

b) umowa sprzedazy 122.273 (stu dwudziestu dwdch tysiecy dwustu siedemdziesieciu trzech sztuk)
akcji serii A, B, C, D w kapitale zakladowym WinVentures Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,WinVentures Sp. z 0.0 SKA”) oraz 85.137
(osiemdziesiat piec tysiecy sto trzydziesci siedem sztuk) akcji serii E i F, ktére to akcje nie byly
jeszcze zarejestrowane na moment sprzedazy ale w petni optacone. tacznie akcje stanowia 57,80%
kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. SKA (,Umowa 2”).

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

- Udziat % w llo$¢ akcji/udziatow Wartos¢ godziwa na
NAZWA SPOEKI kapitale posiadanych przez Spétke 31.12.2016
WinVentures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 100,00% 860 566
. . . s - 122 273 akcje serii A,B,C, D
ZVIg,‘\li:r;(?r;e:nscjp?:)ﬁ;_:ﬁza::mna odpowiedzialnoscia 57,80% oraz ekspektatywa do akgji 18 266
P Y v) 85137 serii Ei F

33.Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich
wykorzystania

W okresie sprawozdawczym zmiany takie nie wystgpity.
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34. Ptynnos¢ aktywow finansowych

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego
wartos¢ bilansowa

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Notowane na
rynkach
pozagietdowych

Notowane na
rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscia

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartosé wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 3649
wartosé wg ceny nabycia 18 137
wartos¢ godziwa 3649
wartos¢ rynkowa 3649
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 111 203 74
wartosé wg ceny nabycia 247 362 288
wartos¢ godziwa 111 203 74
wartosé rynkowa 111 203
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa
wartosé wg ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosé rynkowa
Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
warto$¢ bilansowa
wartosé wg ceny nabycia
wartosé godziwa
wartosc rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 3760 203 74
wartos¢ wg ceny nabycia 18 384 362 288
wartos¢ godziwa 3760 203 74
wartos¢ rynkowa 3760 203
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Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

wartos¢ bilansowa

Notowane na
rynkach
pozagietdowych

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Notowane na
rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

31471

wartos¢ wg ceny nabycia

31471

wartos¢ godziwa

31471

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartosé bilansowa

wartos$é wg ceny nabycia

wartosé godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

6253

wartosé wg ceny nabycia

17 525

wartos¢ godziwa

6253

wartosé rynkowa

6253

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

194

212

4793

wartosé wg ceny nabycia

247

362

4793

wartos¢ godziwa

194

212

4793

wartosé rynkowa

194

212

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa

11248

wartosé wg ceny nabycia

10985

wartosé godziwa

11248

wartosé rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

6 447

212

47 512

wartos¢ wg ceny nabycia

17772

362

47 249

wartos¢ godziwa

6 447

212

47 512

wartos¢ rynkowa

6 447

212
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35. Hierarchia wartosci godziwej

31 grudnia 2016

Akcje i udzialy mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych bedace przedmiotem
pozyczki

Akcje i udzialy mniejszosciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych

Akcje i udziaty w jednostkach Inwestycje w jednostkach

Certyfikaty inwestycyjne/obligacje e aen ST

Pozostate inwestycyjne Razem

Poziom 1

Stan na poczatek okresu R ~ 6253 194 - - 6447

Zwigkszenia

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia ~ R 2604 83 - - 2687

- sprzedaz
- wycena _ _ 2604 83 - - 2687

- sprzedaz spotki zaleznej

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu _ _ 3649 111 5 o 3760

Poziom 2
Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

- zakup

- wycena

- zamiana obligacji na akcje
- reklasyfikacja

Zmniejszenia

- sprzedaz

- wycena




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Baltic Bridge Spdtka Akcyjna

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

. = - 203 203
Poziom 3
Stan na poczatek okresu 11248 31471 - 4793 47512
Zwigkszenia 2567 - - - 2567
- zakup

1932 - - - 1932
- wycena 635 - - - 635
- zamiana obligacji na akcje ~ ~ - - -
- reklasyfikacja ~ ~ - - -
Zmniejszenia 13815 31471 - 4719 50 005
- sprzedaz 12 902 31471 4583 48 956
- wycena 913 _ _ 136 1049
-akcje bedace przedmiotem
pozyczki - - - - )
- reklasyfikacja _ - - - =
Stan na koniec okresu _ _ _ 74 74
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31 grudnia 2015 r.

Akgcje i udziaty mniejszosciowe w ke ety sl 2o s owel

Certyfikaty inwestycyjne/obligacje Qkcis Ud"a'y.w Jechostiach lechySiei ediostiachy pozostatych jednostkach .pomstatych jednostka?h Pozostate inwestycyjne Razem
zaleznych stowarzyszonych . . A krajowych bedace przedmiotem
krajowych i zagranicznych . .
pozyczki

Poziom 1
Stan na poczatek okresu R 24 840 - 191 - - 25031
Zwiekszenia R ~ _ 3 - - 24843
- zakup ~ _ _ - - - -
- wycena _ _ _ 3 - - 3
- zamiana obligacji na akcje ~ ~ _ - - - -
- reklasyfikacja ~ ~ _ - - - 24 840
Zmniejszenia _ 24 840 18587 - - - 43 427
- sprzedaz - - 7717 - - - 7717
- wycena _ - 10870 - - - 10870
- sprzedaz spotki zaleznej R - - - -
- reklasyfikacja _ 24840 _ - - - 24 840
Stan na koniec okresu _ _ 18587 194 o - 18393
Poziom 2
Stan na poczatek okresu R - - 257 - - 257
Zwigkszenia _ _ - - - - -
- zakup _ _ - - - - -
- wycena R _ _ - - - -
- zamiana obligacji na akcje R _ _ - - - -
- reklasyfikacja ~ _ _ - - - -
Zmniejszenia ~ _ _ 45 - - 45
- sprzedaz ~ _ _ - - - -
- wycena
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Baltic Bridge Spdtka Akcyjna

-akcje bedace przedmiotem
pozyczki

- reklasyfikacja

Stan na koniec okresu

. = - 212 212

Poziom 3

Stan na poczatek okresu 9274 27910 2664 28 600 68 448

Zwiekszenia 21042 4631 - 4809 30482
- zakup 20973 1967 - 4809 27749
- wycena 69 - - )

- zamiana obligacji na akcje R _ -

- reklasyfikacja - 2664 - 2664

Zmniejszenia 19 068 1070 2 664 28616 51418
- sprzedaz 16 385 1010 - 28537 45932
- wycena 2683 60 _ 79 2822
-akcje bedace przedmiotem

pozyczki - - - - )

- reklasyfikacja _ _ 2664 - 2 664

Stan na koniec okresu 11248 31471 - 4793 47512
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36. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci oraz terminy ich wymagalnosci

Naleznosci 31.12.2016 31.12.2015
a) naleznosci krotkoterminowe (brutto) 112 062 120 337
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto) 0 0
Naleznosci brutto, razem 112 062 120 337
c) odpisy aktualizujace (757) 0
Naleznosci netto, razem 111 305 120337
Analiza terminéw wymagalnosci naleznosci handlowych 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci przeterminowane, w tym: 442 796
a) do 1 miesigca 211 511
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 181
c) powyzej 3 miesiecy do 12 miesiecy 0 104
e) powyzej 1 roku 231 0
Naleznosci biezace 1549 687
Naleznosci brutto, razem 1991 1483
odpisy aktualizujace (172) 0
Naleznosci netto, razem 1819 1483
Specyfikacja odpiséw aktualizujgcych 31.12.2016 31.12.2015
Odpisy na naleznosci handlowe (172) 0
Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe (585) 0
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 757 0
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych 31.12.2016 31.12.2015
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 0 322
a) zwiekszenia (z tytutu) 757 0
- odpisy aktualizujgce utworzone w ciezar RZiS 757 0
- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostka) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 (322)
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w korespondencji z odpisami 0 0
aktualizujgcymi)
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych przez RZiS 0 (322)
- pozostate zmniejszenia 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 757 0
Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych innych niz handlowe 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen zdrowotnych i 49 1838
spotecznych
Naleznosci z tytutu depozytéw 33882 31537
Naleznosci od pracownikéow 62 0
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywdw trwatych i finansowych 71197 77 665
Naleznosci z tytutu dywidendy 0 0
Pozostate 4881 7769
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 110071 118 809
Odpisy aktualizujace (585) 45
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 109 486 118 854

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spdtka dokonata weryfikacji mozliwosci sptaty posiadanych
naleznosci i zidentyfikowata naleznosci handlowe zagrozone, na ktére to zawigzano odpis aktualizacyjny na

taczng kwote w wysokosci 172 tys. zt.

46



Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Dodatkowo, w zwigzku z zawartym w dniu 12 kwietnia 2017 roku aneksem do umdw sprzedazy udziatéw
spotki pod firmg Dengold Capital Limited z siedzibg na Cyprze zawartych w dniach 25 listopada 2014 roku
(“Umowa 1") oraz 31 grudnia 2015 roku ("Umowa 2"), zgodnie z ktérym pozostata do zaptaty czes¢ ceny za
udziaty spotki pod firmg Dengold Capital Limited w wysokosci 66 282 tys. zt zostanie zaptacona w terminie
do dnia 31 grudnia 2017 roku, Zarzad Spétki postanawiat dokonaé czesciowego odpisu aktualizacyjnego
wartosci naleznosci przystugujacych Spoétce od Pani Evgeniya Aleksandrovna Rusakova z tytutu zawartych
w dniu 25 listopada 2014 roku oraz 31 grudnia 2015 roku umoéw sprzedazy udziatéw spoétki Dengold Capital
Limited zarejestrowanej zgodnie z przepisami Republiki Cypryjskiej, pod numerem HE 218626. Zgodnie
z przyjetym modelem wyceny naleznosci pozostajgcej do zaptaty zawigzano odpis aktualizacyjny w
wysokosci 535 tys. zt. Model wyceny oparty jest o wycene wartosci przysztej naleznosci zdyskontowanej
Sredniowazonym kosztem kapitatu w wysokosci 9,79%

37. Wartos¢ godziwa aktywow finansowych — aktywa obrotowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 10 869
Certyfikaty inwestycyjne FIZAN nabyte w okresie po potgczeniu 0 10 869
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 18 832 0
Razem 18 832 10 869
38. Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 51 882 12 941
w tym do podmiotéw powiqzanych 15 667 1477
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 812 4611
w tym do podmiotéw powigzanych 900 4599
Razem 66 694 17 552

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata weryfikacji mozliwosci sptaty udzielonych
pozyczek i zidentyfikowata naleznosci zagrozone, na ktére to zawigzano odpis aktualizacyjny na tgczng
kwote 320 tys. zt.

Ponadto, po dniu bilansowym, Spdtka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife Ukraine
z siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujgcych Spotce naleznosci z tytutu udzielonych w 2016 roku
pozyczek do podmiotdw niepowigzanych na tgczng kwote 43 662 tys. zt udzielone w przypadku braku sptaty

od pozyczkobiorcow.

39. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Specyfikacja rozliczern miedzyokresowych 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 0 0
Ubezpieczenia majatkowe 3
Podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie gruntu 0
Rozliczenie w czasie zakupionych ustug 849 746
Pozostate 0 13
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 849 762

40. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow rocznego jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

sktadajg sie z nastepujacych pozycji:
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31.12.2016r. 31.12.2015r.
a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 28 2247
- na rachunkach biezacych 28 2169
- lokaty overnight 78
- depozyty terminowe 0
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 0
c) srodki pieniezne w kasie 51 54
d) weksle i inne srodki pieniezne 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 79 2301

41. Kapitatowe papiery wartosciowe

41.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy Baltic Bridge Spdtka Akcyjna wynosit 175 302 112 zt (nie w

tysigcach) i dzielit sie na:

* 20451 500 akcji serii A o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, oraz
* 1461 264 akcji serii B o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda.

Wszystkie akcje Spoétki sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW i oznaczone s3

kodem PLARIELO0046.

W roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie nastgpity

zadne zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta.

Kapitat podstawowy (wartosciowo)

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

Wartos¢ nominalna akcji wszystkich serii:
- na dzien 31 grudnia 2016 — 8,00 (nie w tysigcach) kazda akcja
- na dzien 31 grudnia 2015 - 8,00 (nie w tysigcach) kazda akcja

Akcje zwykte serii A 20451 500 20451 500
Akcje zwykte serii B 1461264 1461264
Razem kapitat podstawowy 21912764 21912 764

41.2. Wartos¢ nominalna akcji

Zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2016 roku wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje posiadajg wartosé
nominalng wynoszgca 8,00 ztotych (nie w tysigcach) i zostaty w petni optacone.

41.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

41.4.

Akcjonariusze o znaczagcym udziale w tym osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki, nastepujace podmioty

posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

Liczba Udziat Udziat
Dane akcjonariusza ) . w kapitale Liczba gtosow w ogoélnej
posiadanych akcji . .
zaktadowym liczbie gtoséw
PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
Vyzantiou, 30, 2™ Floor, Flat/Office 22, Strovolos, 14 460 100 65,98 % 14 460 100 65,98 %
2064, Republika Cypryjska
MEGASONIC S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
1497 333 6,38 % 1497 333 6,38 %

ul. Kruszyniska 30B, 01-365 Warszawa
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Podmioty posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce:

Udziat
Liczba posiadanych . P
Dane akcjonariusza P Y » w kapitale Liczba gloséw Udziat w ogélnej
el zaktadowym liczbie gtoséw
W FAMILY FOUNDATION
sliema, Office M5, Block 12, 14 460 100 65,98 % 14 460 100 65,98 %

Tigne Place, Tigne Street,
Republika Malty

* W Family Foundation posiada akcje Baltic Bridge S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited

41.5. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sg przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje
rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi to znaczy nie mogg zostaé wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych, Spétka jest obowigzana w pierwszej kolejnosci do
pokrycia strat lat ubiegtych z zysku wypracowanego w danym roku podatkowym oraz w drugiej do
utworzenia kapitatu zapasowy na pokrycie straty w latach przysztych. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega
ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku niepodzielony wynik finansowy wynosit 0 tys. zt.

41.6. Program opcji pracowniczych

W Spoétce nie funkcjonuje program opcji pracowniczych. W zwigzku z powyiszym Spétka nie dokonuje
szacowania rezerw na taki program.

42. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 Spdtka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty nie
udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

43. Kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty rezerwowe

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegolnienie pozostate kapitaty 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane)

Pozostate kapitaty na poczatek okresu 30974 10 552
Zwiekszenia 1326 20422
Podziat wyniku 1326 20422
Pozostate zmiany 0 0
Zmniejszenia 0 0
Podziat wyniku 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Pozostate kapitaty na koniec okresu 32300 30974
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01.01.2016 - 01.01.2015 -

Wyszczegdlnienie niepodzielony wynik finansowy 31.12.2016 31.12.2015
(badane) (badane

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 1326 -7 489
Zwiekszenia 0 7 489
Podziat wyniku 0 7 489
Pozostate zmiany 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Zmniejszenia 1326 0
Wynik z lat ubiegtych 1326 0
Pozostate zmiany 0 0
Korekty wyniku z lat ubiegtych 0 0
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu 0 0

Zasady tworzenia oraz przeznaczenia kapitatu zapasowego opisane zostaty w pkt. 41.5. niniejszego

sprawozdania.

44. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2016 31.12.2015
a) do 1 roku 14 16
b) powyzej 1 roku do 5 lat 6 20
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 20 36
45. Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
- zobowigzania budzetowe (z wyjgtkiem PDOP) 0 0
- zobowigzania wobec pracownikéw 0 0
- zobowigzania inwestycyjne 0 999
- pozostate 0 0
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i inne pasywa, razem 0 999

W ramach pozostatych zobowigzan finansowych dfugoterminowych brak jest zobowigzan wymagalnych

powyzej 5 lat.

46. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2016 31.12.2015
Rezerwa na podatek odroczony z wyceny certyfikatow 0 522
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i inne pasywa, razem 0 522

47. Kredyty i pozyczki otrzymane

Pozyczki otrzymane 31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 807 525
Wobec podmiotéw powigzanych 0 525
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0
Wobec podmiotéw pozostatych 0
Razem 807 525
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Kredyty i pozyczki otrzymane Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 807 525 807 525
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 807 525 807 525
48. Zobowigzania handlowe i pozostate
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania handlowe 645 113
Kredyty i pozyczki 0 525
Pozostate zobowigzania 924 306
Razem 1569 944
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania budzetowe 59 16
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 0 0
Zobowigzania inwestycyjne 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Zobowigzania z tytutu nabycia instrumentéw finansowych 32 174
Pozostate zobowigzania 833 116
Razem 924 306
49. Zmiany stanu rezerw
s Stan na . . . . Stan na
Wyszczegoélnienie 31.12.2015 Utworzenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie 31.12.2016
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 23 393 (23) 393

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent posiadat rezerwy kosztowe na:

e sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynoszgce tacznie 41 tys. zt;

e kare natozong przez KNF w wyniku postepowania administracyjnego w tacznej kwocie 350 tys. zt,
o ktdrej szerzej opisano w pkt 51.5 niniejszego sprawozdania;

e pozostate 2 tys. zt.

50. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw i przychody przysztych okreséow

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiadata rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w facznej kwocie
295 tys. zt, z czego 141 tys. zt to przychody przysztych okreséw zwigzane z umowg, na podstawie ktdrej na
poczet wynagrodzenia, Spotka otrzymata zaliczke w kwocie 34 tys. euro (141 tys. zt). Pozostata réznica w
kwocie 154 tys. zt zostata ujeta w zwigzku z korektg VAT naliczonego w 2015 roku. Natomiast na dzien
bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiadata tego typu rozliczen.
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51. Uzgodnienie zmian pozycji bilansowych ze zmianami w rachunku przeptywow
finansowych

Zmiana zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana bilansowa -374
Zmiana w CF 1299
Réznica -1673
Zobowigzania nieuregulowane z tytutu zakupu aktywéw finansowych -1932
Pozostate 259

Zmiana naleznosci

Zmiana bilansowa 12944
Zmiana w CF 7 406
Réinica 5539
Nalezno$¢ z tytutu niewyptaconej dywidendy 10769
Dziatalno$¢ inwestycyjna - naleznos¢ za sprzedaz aktywow finansowych 4623
Porozumienie/kompensata pomniejszajgca zobowigzanie z tyt. Pozyczek -9.853

52. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe
52.1. Poreczenia udzielone i otrzymane

e W dnu 2 wrzesnia 2015 roku, Spoétka oraz spotka pod firmg Green S.A. zawarty umowe gwarancji,
na podstawie ktorej Spodtka udzielita umownej gwarancji sptaty zobowigzan, w przypadku
nieuregulowania naleznosci zwigzanych z obrotem gazem ziemnym z zagranicg. Beneficjentem
umowy jest m.in. Urzad Regulacji Energetyki. Gwarancja zostata udzielona do kwoty
2 000 tys. zt i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017 roku. W przypadku wykorzystania przez
Beneficjenta catosci badz tgcznej kwoty gwarancji, Spétce przystuguje roszczenie wobec Green S.A.
o zwrot uszczuplonej kwoty. Na zabezpieczenie przedmiotowego roszczenia Green S.A. wystawita
weksel in blanco.

e Spodtka poreczyta na rzecz kontrahenta umowe leasingu urzadzen drukujgcych i introligatorskich.
Porecznie obejmuje miesieczny czynsz w kwocie ok. 7 tys. zt oraz miesieczne optaty za wydruk
dodatkowych kopii. W zwigzku z zakoriczeniem umowy leasingu poreczenie wygasto.

e W dniu 23 listopada 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
Umowe o przystgpieniu do dtugu nr 808/2016/00000072/13 na podstawie ktérej Spotka
zobowigzata sie do zaspokojenia wszystkich zobowigzan wynikajgcych z zawartej pomiedzy spdtka
pod firma Petralink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w
Katowicach umowy kredytu nr 808/2016/00000072/00, na podstawie ktérej ING Bank Slaski S.A.
udzielit spotce pod firmg Petralink Sp. z 0.0. kredytu ztotowego re-inwestycyjnego dla transakcji
finansowania nieruchomosci komercyjnych w wysokosci 5.040 tys. zt.

Spétka w dniu 23 listopada 2016 roku poreczyta wyzej wymieniony kredyt podpisujgc oswiadczenie o
poddaniu sie na podstawie art. 777 par. 1 Kodeksu postepowania cywilnego z catego jej majatku, do
wysokoséci 7.559 tys. zt. Upowaznienie ING Banku Slaskiego S.A. do nadania klauzuli wykonalnosci wyzej
wymienionego oswiadczenia Spoétki obowigzuje do dnia 22 listopada 2026 roku.

Spodtka w roku obrotowym 2016 nie otrzymata poreczen.

Po dniu bilansowym Spdtka otrzymata nastepujgce poreczenia:
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e W dniu 11 kwietnia 2017 roku Spodtka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife
Ukraine z siedzibg w Kijowie poreczenie sptaty przystugujacych Spétce naleznosci z tytutu
udzielonych w 2016 roku pozyczek do podmiotéw niepowigzanych na taczng kwote 29 817 tys. zt
udzielone w przypadku braku sptaty od pozyczkobiorcéw.

e W dniu 24 kwietnia 2017 Spotka otrzymata od spoétki Limited Liability Company SportLife Ukraine z
siedzibg w Kijowie poreczenie na wypadek braku sptaty naleznosci przystugujacych Baltic Bridge
S.A. od W Investments Holdings Limited wynikajgcych z wczesniej zawartych uméw pomiedzy
Baltic Bridge S.A. a W Investments Holdings Limited, na podstawie ktorych taczna, pozostata do
sptaty kwota wierzytelnosci na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi:

—  ztytutu zawartych uméw pozyczek: 14 804 tys. zt
—  ztytutu zawartej Umowy Sprzedazy Akcji: 14 131 tys. zt

52.2. Gwarancje udzielone i otrzymane

W dniu 06 grudnia 2016 Spotka ztozyta do dyspozycji mLeasing Sp. z 0.0. 3 (trzy) weksle in blanco jako

zabezpieczenie jakiejkolwiek przysztej, ewentualnie nieuiszczonej naleznosci przystugujacej mLeasing Sp. z

0.0. od spotki pod firmg EcoCar S.A. wynikajgcej z tytutu zawartych przez Ecocar S.A. nastepujgcych Umow

Leasingu:
«  nr 0405252016/WA/249052 — w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia

tej Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej facznie 62 tys. zt;

nr 0404882016/WZ/249078 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia

tej Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tgcznie 360 tys. zt;

nr 0405042016/WA/249080 - w stosunku do Emitenta jako poreczyciela weksel z tytutu zawarcia

tej Umowy Leasingu moze by¢ wypetniony do kwoty nieprzekraczajgcej tgcznie 259 tys. zt.

Po dniu bilansowy - 31 marca 2017 roku Spétka dokonata kolejnej aktualizacji wyceny zobowigzan
warunkowych z tytutu gwarancji udzielonych przez Spoétke na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych
uwzgledniajac aktualng na dzied wyceny warto$¢ ww. funduszy wg. wyceny zapewnionej przez
zarzadzajacego tymi funduszami tj. przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktéra wynosita
273 381 tys. zt, co oznacza spadek ich wartosci sSrednio 0 9,4% na poziomie wszystkich funduszy wobec ceny
emisyjnej.

Wobec powyzszego, wartos¢ catkowitego zobowigzania warunkowego Baltic z tytutu udzielonych gwarancji
w stosowanym modelu wyceny tego zobowigzania wynosi aktualnie 52 957 tys. zt.

Zgodnie z pismem, ktdre Spodtka otrzymata po dniu bilansowym tj. 7 kwietnia 2017 roku od TFI Fincrea
wskazujgcym na poziom i wartos$¢ wykupionych z dniem 31 marca 2017 roku certyfikatow inwestycyjnych,
Spotka dokonata wyliczenia wartosci zobowigzania bilansowego, ktére jest uzaleznione od poziomu
realizacji zgdan wykupow zapadalnych certyfikatow przez TFI Fincrea i wynosi ono 491 tys. zt.

52.3. Inne zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada
zobowigzanie warunkowe z tytutu gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zamknietych aktywow niepublicznych.

W dniu 2 maja 2016 roku, Zarzad Emitenta otrzymat pismo od spétki pod firmg Dom Maklerski
W Investments Spdtka Akcyjna, dotyczace potencjalnych, warunkowych zobowigzan Spétki z tytutu
gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikdw funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywow
niepublicznych, zarzadzanych przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz - w trybie art.
453 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych - przez Dom Maklerski.

Przedmiotowe pismo skierowano do Spotki w zwigzku z przydziatem, w dniu 29 kwietnia br., certyfikatow
inwestycyjnych przez nastepujgce fundusze:
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o Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 698,

e  Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 85,

. Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we
Wroctawiu, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 879,

. Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1113.

Po dokonaniu przydziatu oraz podsumowaniu dokonanych zapiséw, wg stanu ujawnionego w ww. pismie
szacunkowe przyszte zobowigzanie warunkowe Spoétki z tytutu hipotetycznych wyptat dla uczestnikéw
obejmujgcych certyfikaty inwestycyjne emitowane przez wyzej wskazane fundusze, stanowigce wyptate
Swiadczenia z tytutu gwarancji udzielonej przez Spoétke, na podstawie przyjetego przez Spétke modelu
wyceny zobowigzania warunkowego, wynosity wg. stanu na dzien 2 maja 2016 roku facznie kwote
17 545 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata aktualizacji wyceny zobowigzan warunkowych
z tytutu gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz uczestnikow funduszy inwestycyjnych uwzgledniajgc
aktualng na dzien wyceny wartos¢ ww. funduszy wg. wyceny zapewnionej przez zarzadzajacego tymi
funduszami tj. przez Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, ktéra wynosita 293 403 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzania warunkowego Baltic Bridge z tytutu udzielonych gwarancji w stosowanym modelu
wyceny tego zobowigzania wyniosta 28 318 tys. zt. Model ten zaktada, ze wartos¢ funduszy na kazdy dzien
wyceny do czasu wykupu ostatniej serii certyfikatow gwarantowanych (tj. lipiec 2018r) bedzie taka sama jak
w dniu dokonania szacunku zobowigzania warunkowego, czyli na 31.12.2016.

Jest to zobowigzanie hipotetyczne, przyszte i niepewne, a zrealizuje sie wylacznie w sytuacji, jesli w
przysztosci uczestnicy nie otrzymajg stosownych wyptat z samych funduszy, oraz jesli ziszczg sie
ostroznosciowe zatozenia przyjete w modelu wyceny zobowigzania.

Zobowigzanie to stanowi zobowigzanie warunkowe. Spétka zgodnie z MSSF 37 pkt 18 i 19 ujawnita
informacje o istnieniu tego zobowigzania warunkowego wskazujac jednoczesnie, ze zobowigzanie
warunkowe powstato wskutek udzielania przez Spoétke gwarancji i stanowi mozliwy obowigzek Spétki, ktéry
moze powstac na skutek przysztych zdarzen.

W ocenie Spétki prawdopodobienstwo wystgpienia obowigzku wyptaty kwoty gwarantowanej przez Spotke
zalezy od wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktéore nie w petni podlegajg kontroli Spotki oraz
potwierdzenie przysztego obowigzku Spotki mozliwe bedzie dopiero w momencie wystgpienia zdarzenia
przysztego.

Opisana powyzej gwarancja polega na udzieleniu przez Spoétke poreczenia na rzecz nieokreslonego grona
oséb posiadajgcych nowo emitowane certyfikaty inwestycyjne wyzej wskazanych funduszy. Poreczenie
polega na zobowigzaniu Spoétki do wyptaty w przysztosci posiadaczom niektérych serii certyfikatow kwoty
odpowiadajgcej réznicy pomiedzy ceng wykupu certyfikatdw a wartosciag odpowiadajgcg cenie emisyjnej
certyfikatow odpowiedniej serii. Zobowigzanie z tytutu gwarancji zostato wykreowane poprzez dokument
przekazywany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych posiadaczom certyfikatow wraz z
potwierdzeniem dokonania przydziatu certyfikatow danej serii lub potwierdzeniem wpisu do ewidencji
uczestnikow.

Warunkiem realizacji gwarancji sg nastepujgce przestanki:

a) wartos¢ aktywoéw netto danego funduszu przypadajgca na certyfikat w dniu wykupu jest nizsza niz
wartos¢ gwarantowana;

b) uczestnik nie otrzymat od danego funduszu Ilub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego funduszem innych swiadczen rekompensujacych réznice wartosci, o ktérej mowa w
lit a);

c¢) od dnia przydziatu certyfikatow do dnia wykupu uptynat okreslony okres czasu, nie krotszy niz
12 miesiecy lub 24 miesigce (w zaleznosci od funduszu).
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Pod warunkiem ziszczenia sie przestanek wskazanych pod lit. a) — c) powyzej, zaptata kwoty naleinej
z tytutu gwarancji zostanie dokonana przez Spotke na rachunek bankowy wskazany w formularzu zgdania
wykupu certyfikatéw ztozonego przez danego uczestnika, w terminie 10 dni kalendarzowych, liczac od dnia
wykupu certyfikatow objetych gwarancjg. Gwarancja udzielona przez Spétke nie wytgcza ani nie ogranicza
obowigzku funduszy inwestycyjnych wyptaty kwot naleznych uczestnikom.

Poreczenie Emitenta, o ktérym mowa powyzej, dotyczy wytgcznie czterech wyzej wskazanych funduszy
i jego ramowe warunki sg analogiczne dla kazdego z funduszy, z pewnymi modyfikacjami w zaleznosci od
konkretnego funduszu.

Natomiast poziom zobowigzania bilansowego Baltic Bridge uzaleziniony jest dodatkowo od poziomu
realizacji zadan wykupow zapadalnych certyfikatow przez TFl Fincrea na dany dzien wykupu przypadajacy
na ostatni dzien kazdego kwartatu. Decyzja co do poziomu realizacji zgdan wykupow zapadalnych
certyfikatow nalezy do zarzadzajacego Meridian Fund Management SA. Wartos¢ zobowigzania bilansowego
Baltic na dzier 31 grudnia 2016 roku wyniosta 20 tys.zt i zostata ujawniona w sprawozdaniu jako rezerwa na
przyszte zobowigzania. Kwota to zostata w petni wyptacona wfascicielom gwarantowanych certyfikatéow
w styczniu 2017 po uzyskaniu stosownych informacji od TFI Fincrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

52.4. Zobowijzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie byta zobowigzana do poniesienia istotnych nakfadéw na
rzeczowe aktywa trwate ani na finansowe aktywa trwate poza tymi ujawnionymi w pkt. 47 niniejszego
raportu.

52.5. Sprawy sadowe

W ciggu okresu sprawozdawczego toczyty sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego dwa postepowania
z wniosku o ponowne rozpatrzenie spraw, w ktérych Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spétke kary
w tacznej wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z nie wykonywaniem przez Spétke obowigzkéw informacyjnych w
roku 2010 oraz 2012. Spdtka przedstawita we wnioskach o ponowne rozpatrzenie sprawy szczegétowe
argumenty prawne oraz faktyczne, uzasadniajgce — w ocenie Spoétki — odstgpienie od natozenia kar lub ich
znaczne obnizenie.

Po dniu bilansowym postepowania, o ktérych mowa powyzej, zostaty zakoriczone i w dniu 11 kwietnia 2017
roku Komisja Nadzoru Finansowego, po rozpatrzeniu wniosku Baltic Bridge o ponowne rozpoznanie sprawy,
jednogtosnie uchylita decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lipca 2015 roku, w czesci naktadajgcej
na W Investments S.A. (obecnie: Baltic Bridge S.A.) kare pieniezng w wysokosci 350 000 zt wobec
stwierdzenia, iz spoétka ta:

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata
rownoczesnie Komisji Nadzoru Finansowego, spdtce prowadzgcej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spoétke zaleing
CR Media Consulting S.A. z siedzibg w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu,

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata
niezwtocznie informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, réwnoczesnie do
publicznej wiadomosci, Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotce prowadzacej rynek regulowany,
na ktéorym notowane sg akcje W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu
28 maja 2012 r. od akcjonariusza o przekroczeniu przez podmioty wchodzace w sktad
porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce,

i natozyta na spodtke Baltic Bridge S.A. kare pieniezng w wysokosci 300 000 ztotych wobec stwierdzenia, ze
Baltic Bridge S.A. z siedzibg w Warszawie:
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e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata
rownocze$nie Komisji Nadzoru Finansowego, spdtce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci informacji poufnej o podjeciu w dniu 5 lutego 2010 r. przez spotke zalezng
CR Media Consulting S.A. z siedzibg w Warszawie uchwaty w sprawie zaistnienia przestanek do
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu,

e nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie, tj. nie przekazata
niezwtocznie informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 ustawy o ofercie, réwnoczesnie do
publicznej wiadomosci, Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotce prowadzacej rynek regulowany,
na ktéorym notowane sg akcje W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymanej w dniu
28 maja 2012 r. od akcjonariusza o przekroczeniu przez podmioty wchodzgce w skfad
porozumienia inwestycyjnego 33 % ogdlnej liczby gtosdw w tej spotce.

Ponadto, w dniu 19 kwietnia 2017 roku Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, na mocy
ktorej Komisja Nadzoru Finansowego postanowita utrzymac w mocy decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 7 lipca 2015 roku (sygn. DPP/WPAI/476/41/16/14/15/ES), w czeSci naktadajacej na Spotke kare
pieniezng w wysokosci 50 000 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych) wobec stwierdzenia, iz Spétka nienalezycie
wykonata obowigzki okreslone w art. 160 ust. 4 Ustawy o obrocie, tj. nie udostepnita niezwtocznie
informacji otrzymanych w dniu 25 kwietnia 2012 roku oraz 24 maja 2012 roku na podstawie art. 160 ust. 1
ustawy o obrocie o zbyciu przez Butterfly S.A. z siedzibg w Warszawie — podmiot blisko zwigzany z prezesem
Zarzadu W Investments S.A. — akcji W Investments S.A. rodwnoczesnie spétce prowadzgcej rynek
regulowany, na ktédrym notowane sg papiery wartosciowe W Investments S.A. oraz do publicznej
wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tj.: Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.).

Obydwie decyzje Komisji Nadzoru Finansowego sg ostateczne, jednakze Zarzad Spétki pragnie wskazac,
iz z uwagi, ze nie podziela stanowiska przedstawionego przez Komisje Nadzoru Finansowego, rozwaza
mozliwos¢ skorzystania z prawa wniesienia skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie
za posrednictwem Komisji Nadzoru Finansowego.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem
badZ organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczgcych Spétki poza postepowaniem przed
Komisjg Nadzoru Finansowego, ktdre opisano powyzej.

52.6. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sy do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw
panstwowych, jak ipomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Aktywa i rezerwa na podatek odroczony 3 15 ?2?2?15 Zwiekszenia | Zmniejszenia 3 15 tlazrj 2':)31 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 0 0 0

przeszacowanie akcji/udziatéw 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 522 0 (522)

przeszacowanie akcji/udziatéw 0 0 0 0
przeszacowanie wartosci posiadanych certyfikatow FIZAN 522 0 (522)
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53. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zawarta nastepujace istotne transakcje

z podmiotami powigzanymi, ktére ze wzgledu na swojg warto$¢ mozna uznac za znaczace, tj.:
w dniu 29 wrzesnia 2016 roku Spodtka zawarta, za posrednictwem domu maklerskiego, umowe
sprzedazy akcji spotki Green S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem Umowy byta sprzedaz
20.999.999 akcji imiennych spoétki Green S.A., reprezentujgcych 92,69% kapitatu zaktadowego
spotki Green S.A. oraz uprawniajgcych do 20.999.999 gtosow na walnym zgromadzeniu Green S.A.
Nabywca akcji byta spétka W Investments Holding Limited z siedzibg w Republice Cypryjskiej. Cena
sprzedazy wyniosta 23.848.000,00 zt izgodnie z postanowieniami wyzej wymienionej umowy
sprzedazy akcji oraz aneksu do tej umowy, podpisanego po dniu bilansowym t. w dniu 13 kwietnia
2017 roku, zostanie zaptacona do 31 grudnia 2017 roku, przy czym dom maklerski nie uczestniczy
w rozliczeniu finansowym transakcji. Przeniesienie wfasnosci akcji oraz wydanie odcinkéw
zbiorowych nastgpito w dniu zawarcia umowy, tj. 29 wrzesnia 2016 roku;

w dniu 29 grudnia 2016 roku Spétka zawarta przedwstepne, warunkowe umowy sprzedazy:

a. 860 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod firmg WinVentures Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ktére to udziaty stanowity 100% kapitatu
zaktadowego WinVentures Sp. z 0.0. oraz

b. 122.273 akcji serii A,B,C,D w kapitale zaktadowym spétki pod firmg WinVentures Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz
85.137 akgji serii E i F, ktore to akcje nie byty jeszcze zarejestrowane na moment sprzedazy,
ale w petni optacone. tacznie akcje te stanowity 57,80% kapitatu zakladowego WinVentures
Sp. z0.0.S.K.A.

Na mocy wyzej wymienionych umow Baltic Bridge zobowigzata sie sprzedac¢ wszystkie ww. akcje
i udziaty spétce pod firma PJW Holdings Limited w terminie nie pdzniej niz 30 dni od dnia zawarcia
ww. umoéw przedwstepnych od warunkiem wyrazenia zgody przez Krajowy Fundusz Kapitatowy
Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, co nastgpito w dniu 12 stycznia 2017 roku.

53.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych ztymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Zgodnie z art. 18 Statutu Spotki, zmienionym uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
powzietg w dniu 25 stycznia 2014 roku do zawierania w imieniu Spotki umoéw z cztonkami Zarzadu
upowazniona jest Rada Nadzorcza, przy czym umowy te w imieniu rady Nadzorczej podpisuje wyznaczony
przez Rade Nadzorczg cztonek Rady Nadzorczej. Postanowienie to, nie wytgcza stosowania art. 379 § 1
Kodeksu spétek handlowych w zakresie, w jakim mowa jest tam o petnomocniku powotanym uchwatg
Walnego Zgromadzenia.

53.2. Podmioty wywierajgce znaczacy wptyw na jednostke

Na dzien bilansowy akcjonariuszem, ktérego znaczacy wptyw na Jednostke wynikat ze znacznych pakietéw
posiadanych akgcji, byta spotka pod firmg PJW Holdings Limited z siedzibg w Larnace w Republice Cypryjskiej,
ktéra posiadata 14 460 100 akcji Spétki, co zapewniato 65,98 % kapitatu zaktadowego oraz dawato
uprawnienie do wykonywania 14 460 100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

53.3. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Nie wystgpity.
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53.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne od Emitenta cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Baltic Bridge zaprezentowano ponizej:

Wynagrodzenie Zarzadu 2016 2015
Pawet Narozny — Prezes 21 nd
Piotr Wisniewski — Prezes 70 84
Razem Zarzad 91 84
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2016 2015
Karol Szymarski — Przewodniczacy 11 14
Piotr Sieradzan- Cztonek - 11
Tadeusz Pietka — Cztonek 9 12
Oskar Kowalewski — Cztonek 9 12
Leszek Wisniewski — Cztonek 9 12
Tomasz Lubanski - Przewodniczacy 7 Nd
Michat Szapiro - Cztonek 3 Nd
Jakub Mazurkiewicz - Cztonek 3 Nd
Artur Bobrowski - Cztonek 3 Nd
Tomasz Nowak - Przewodniczacy 4 Nd
Krystian Tkacz - Cztonek 3 Nd
Razem Rada Nadzorcza 61 61
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 152 145

W okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 i 2015 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie uzyskiwata
Swiadczen w formie nagrdéd jubileuszowych, Swiadczen po okresie zatrudnienia, Swiadczen ztytutu
rozwigzania stosunku pracy ani $wiadczen pracowniczych w formie akcji wtasnych.

54. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie spétki pod firmg WBS Audyt Sp. zo.0. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub naleine za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2016 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi / za rok bilansowy 2016 2015

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i skonsolidowanego) 23 23

Obowigzkowy przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i

18 19
skonsolidowanego)

Razem 41 42

55. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Szersza charakterystyka ryzyka finansowego oraz zasad nim zarzadzania znajduje sie w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Emitenta w pkt. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Spdtka jest na nie narazona.

56. Instrumenty finansowe

56.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa oraz godziwa instrumentow finansowych
Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku:
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Aktywa finansowe Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Aktywa finansowe — akcje / udziaty 3649 37724 3649 37724
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 388 5578 388 5578
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0
Qs;t‘\glz\:;:ansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 10 869 0 10 869
Naleznosci handlowe 1819 1483 1819 1483
Pozostate naleznosci 109 486 118 854 109 486 118 854
Pozyczki udzielone 66 694 17 552 66 694 17 552
Srodki pieniezne 79 2301 79 2301
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 18 832 0 18 832 0
Zobowiazania finansowe Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 807 525 807 525
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 807 525 807 525
Leasing Finansowy i dtuzne papiery wartosciowe: 20 36 20 36
- dfugoterminowe 0 20 0 20
- krétkoterminowe 20 16 20 16
Zobowigzania handlowe 645 113 645 113
Pozostate zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe 117 1305 117 1305
56.2. Klasyfikacja aktywow finansowych w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe
31 grudnia 2015. <Irok 1-2 at 2-3 lat 3-4 lat Ponad 4 lata Razem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 12941 - - - - 12 941
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 120337 - - - - 120337
Srodki pieniezne i ich
Ekwiwalenty 2301 - - - - 2301
31 grudnia 2016 . <l1rok 1-2 lat 2-3 ot 3-4 lat Ponad 4 lata Razem
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 51882 13 896 - - - 65778
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 111 305 - - - - 111 305
Srodki pieniezne i ich
Ekwiwalenty 79 - - - - 79
56.1. Ryzyko stopy procentowej

Pozyczki udzielone krétkoterminowe oraz dtugoterminowe zaprezentowane w powyzszej tabeli
oprocentowane sg zwykle o statg stope procentowa.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci narazone sg na zmiany rynkowych stop
procentowych tylko posrednio poprzez tzw. , kredyt kupiecki”.

Natomiast Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zwykle oprocentowane sg wedtug zmiennych stép opartych
o WIBOR. Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

Pozostate instrumenty finansowe Spodtki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie s3
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.
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56.2. Ryzyko kurséw walut

Posiadane przez Spétke instrumenty finansowe w niewielkim stopniu narazone sg na ryzyko zmian kurséw
walut jako, ze:

e  Zasadnicza wiekszos$¢ inwestycji Spotki w aktywa finansowe wyrazona jest w ztotych polskich
(oprdcz udziatéw spétki Frugoton LTD)

e Spotka posiada nieznaczne kwoty naleznosdci handlowych i pozostatych denominowane w
walutach obcych. Cykl obrotu naleznosciami z tytutu sprzedazy zagranice zwykle nie przekracza
miesigca.

e  Pozyczki udzielone oraz otrzymane przez Spétke w wiekszosci wyrazone sg w ztotych polskich.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Spétka posiada gtéwnie w ztotych polskich.

57. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem spoétek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére zwiekszatyby wartosci spotek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spotki zazwyczaj mogg zaciggnaé kredyty, wyemitowac obligacje,
zdecydowacé o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac
nowe akcje lub obligacje.

Ponizej zaprezentowano strukture zadtuzenia Emitenta na koniec 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia
2015 roku.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 807 525
Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 782 1454
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 2301
Zadtuzenie netto 1510 (322)
Kapitat wiasny 199 837 205 245
Kapitat razem 199 837 205 245
Kapitat i zadtuzenie netto 201 347 204 923
Wskaznik dzwigni 0,75% -0,16%

58. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spétce w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku ksztattowato
sie nastepujaco:

I Nazwa soétki Liczba zatrudnionych Liczba zatrudnionych
o - stan 31.12.2016 r. stan 31.12.2015 r.
1 | Baltic Bridge Spétka Akcyjna 0* 11

W okresie sprawozdawczym 2016 roku s$rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty wynosito 8,
natomiast na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 Spoétka nie zatrudniata pracownikow.

59. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego miejsce miaty
nastepujgce zdarzenia, ktérych wystgpienie miato istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki:

. W dniu 10 stycznia 2017 roku Spétka zawarta aneks do Umowy z dnia 29 lipca 2013 roku o
udzielenie wsparcia finansowego na utworzenie funduszu kapitatowego WI EEC Ventures spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo - akcyjna ("Umowa Wsparcia") oraz
warunkowg umowe cesji praw oraz przejecia zobowigzan z Umowy Wsparcia ("Aneks oraz Umowa
Cesji"). Na mocy Aneksu oraz Umowy Cesji, z zastrzezeniem warunkéw zawieszajgcych, Spoétka
przeniosta wszelkie prawa i obowigzki wynikajace z Umowy wsparcia na spotke pod firmg PJW
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Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, tj. gldwnego akcjonariusza Spoétki, zas PJW Holdings Limited
przejeto wszelkie prawa i obowigzki Spotki wynikajgce z Umowy Wsparcia. Dokonane mocg Aneksu
oraz Umowy Cesji przejecie praw oraz obowigzkow stato sie skuteczne z chwila:

i)  zbycia przez Spodtke wszystkich udziatow w kapitale zaktadowym spoétki pod firmag
WinVentures Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
("WinVentures Sp. z 0.0") — co nastgpito w dniu 12 stycznia 2016 roku, oraz

ii)  zbycia przez Spodtke akcji w kapitale zaktadowym spotki pod firmg WinVentures Spétka z
ograniczong odpowiedzialnosdcig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie
("WinVentures Sp. z 0.0 SKA") — co nastgpito w dniu 12 stycznia 2016 roku.

Zgodnie z zawartym Aneksem oraz Umowa Cesji, z chwilg zbycia wyzej wskazanych akgji i udziatéw,
Spétka przestata by¢ strong Umowy Wsparcia. Stronami Aneksu oraz Umowy Cesji, obok Spétki, sg
WinVentures Sp. z 0.0, WinVentures Sp. z 0.0 SKA, Krajowy Fundusz Kapitatowy SA oraz PJW
Holdings Limited.

W dniu 10 stycznia 2017 roku ustalony zostat przez Rade Nadzorczg Spotki tekst jednolity statutu
Spotki, uwzgledniajacy zmiane przyjeta uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 24 pazdziernika 2016 r. w sprawie zmiany statutu Spétki (zmiana firmy Spoétki na
obecng: Baltic Bridge S.A.). Zmiana statutu Spotki zarejestrowana zostata w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 21 grudnia
2016 r., o czym Spdtka informowata w raporcie biezgcym ESPI.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spdtka zawarta ze spotkg pod firmg Vedia S.A. z siedzibg
w Warszawie ("Vedia") Aneks nr 2 ("Aneks nr 2") do listu intencyjnego z dnia 20 pazdziernika 2016
r., o ktéorym to liscie intencyjnym Spdtka informowata raportem biezacym nr 27/2016.
Przedmiotem Aneksu nr 2 byta zmiana termindéw do przeprowadzenia audytu spotki pod firma
Vedia oraz ewentualnego zawarcia umowy inwestycyjnej. Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 2
Spdtka zakonczy audyt przedsiebiorstwa Vedia w terminie do dnia 31 marca 2017 r., a ewentualna
umowa inwestycyjna zawarta zostanie — pod warunkiem pozytywnego wyniku audytu — w terminie
do dnia 31 marca 2017 r. Strony ustality, iz powodem zawarcia Aneksu nr 2 sg procesy
restrukturyzacyjne toczace sie wewngatrz Vedia. Do dnia sporzadzeniea niniejszego sprawozdania
audyt spotki Vedia nie zostat zakonczony, w zwigzku z czym ewentualne podpisanie umowy
inwestycyjnej nie nastgpito.

W dniu 31 stycznia 2017 roku Spoétka zawarta umowe Swiadczenia ustug posrednictwa w zakresie
kojarzenia stron transakcji. Przedmiotem Umowy byto zlecenie Posrednikowi przez Spoétke
Swiadczenia ustug posrednictwa, polegajacych na kojarzeniu Spotki z podmiotami z siedzibg
w krajach dalekowschodnich, chcgcymi zainwestowac ich kapitat w nowoczesne przedsiewziecia
inwestycyjne, wybrane do realizacji przez Spotke, ktére to przedsiewziecia realizowane beda przy
wspotpracy tychze partneréw, Spoétki oraz pomystodawcédw. Umowa okreslata wynagrodzenie
Posrednika za nalezyte wykonanie przez niego Umowy. Za nalezyte wykonanie Umowy Strony
uznajg sytuacje, w ktorej podmiot wskazany przez Posrednika zawrze ze Spdtkg umowe
inwestycyjng, na podstawie ktérej przekaze do dyspozycji Spotki srodki, przeznaczone do realizacji
przedsiewziecia inwestycyjnego, opisanego w umowie inwestycyjnej. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

W dniu 11 kwietnia 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego po rozpatrzeniu wniosku Spotki
0 ponowne rozpoznanie sprawy w ktorej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spotke kary
w tgcznej wysokosci 400 tys. zt, w zwigzku z nie wykonywaniem przez Spoétke niektérych
obowigzkow informacyjnych w roku 2010 oraz 2012, jednogtosnie uchylita decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 7 lipca 2015 roku, w czesci naktadajgcej na W Investments S.A. (obecnie: Baltic
Bridge S.A.) kare pieniezng w wysokosci 350 000 zt i natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci
300 tys. zt. (szczegdty postepowania i wydanej przez KNF decyzji zostaty opisane w nocie 51.9.
niniejszego sprawozdania).

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Spodtka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, na mocy
ktérej Komisja Nadzoru Finansowego postanowita utrzyma¢ w mocy decyzje Komisji Nadzoru

61



Baltic Bridge Spdtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Finansowego z dnia 7 lipca 2015 roku (sygn. DPP/WPAI/476/41/16/14/15/ES), w czesci
nakfadajgcej na Spétke kare pieniezng w wysokosci 50 000 zt (piecdziesiagt tysiecy ztotych) wobec
stwierdzenia, iz Spétka nienalezycie wykonata obowigzki okreslone w art. 160 ust. 4 Ustawy o
obrocie, tj. nie udostepnita niezwtocznie informacji otrzymanych w dniu 25 kwietnia 2012 roku
oraz 24 maja 2012 roku na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie o zbyciu przez Butterfly S.A.
z siedzibg w Warszawie — podmiot blisko zwigzany z prezesem Zarzagdu W Investments S.A. — akgji
W Investments S.A. rownoczes$nie spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane s3
papiery wartosciowe W Investments S.A. oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreslonym w
art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.:
Dz. U.z2016r. poz. 1639 z pdin. zm.).

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Spotka zawarta aneks do umow sprzedazy udziatéw spétki pod firma
Dengold Capital Limited z siedziba na Cyprze zawartych w dniach 25 listopada 2014 roku (“Umowa
1") oraz 31 grudnia 2015 roku ("Umowa 2").

Zgodnie z trescig zawartego aneksu pozostata do zaptaty cze$¢ ceny za udziaty spétki pod firmg
Dengold Capital Limited, stanowigce przedmiot Umowy 1 oraz Umowy 2 zostanie zaptacona w
terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Strony dopuscity mozliwo$¢ dokonania zaptaty w transzach.
Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Spodtka podpisata aneks do umowy sprzedazy instrumentow
finansowych, zawartej w dniu 29 wrzesnia 2016 roku, na podstawie ktérej Spdtka sprzedata
20.999.999 akcji imiennych spoétki pod firmg Green Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
Zgodnie z trescig zawartego aneksu cena za akcje spotki pod firmg Green Spdtka Akcyjna, zostanie
zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty
bez zmian.

59. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktdéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczacy sposéb wptyna¢ na
przyszte wyniki

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2016 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie
zanotowano, zdarzen nieujetych w sprawozdaniu, ktére mogg w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte

wyniki Spofki.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Baltic Bridge S.A.

Petniona

Imie i Nazwisko R

Podpis

Pawet Hubert Naroiny Prezes Zarzadu

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku
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