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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzega produktéw i ustug
Przychody ze sprzegga towardw i materiatdw
Przychody ze sprzeday

Koszt whasny sprzedanych produktow i ustug
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzedsy
Koszty ogbinego zasru
Zysk/(strata) ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(strata) z dziatalncéci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Dziatalno$é zaniechana

Zyskl(strata za rok obrotowy z dziataldoi zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

rok zakaiczony

rok zakaiczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Nota (dane przeksztatcone)

12 259 362 211 7¢

12 1390 3 2¢€

260 752 21501

13 (230 986) (204 498)

13 (792) (2 959)

28 974 7 55

13 (4 615) (19 453)

13 (18 072) (18 254)

6 287 (30 152)

15 1735 354

16 (391) (14 704)

7631 (41 309)

17 617 15

18 (3 835) (7 131)

4413 (48 288)

19 (3048) (88)

1364 (48 376)

zat.nrl - 9201

1364 43 64

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 85 stamdego integraln cz$¢

5/85



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2016 roku (c.d.)

rok zakaiczony
31 grudnia 2016
Nota

rok zakaiczony
31 grudnia 2015

(dane przekszaticone)

Zyskl(strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Podlegajce przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnejwedute
prezentacji (Groclin S.A.) 30.2 -
Pozostate rianice kursowe z przeliczenia spoétek zagranicznych  30.2 (2 487)
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw -
Inne catkowite dochody netto podlegajce
przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Niepodlegajce przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski (straty) aktuarialne dotygee programéw okéonych
Swiadczé 32 (8)
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochod¢ 1
Inne catkowite dochody netto niepodlegajce

przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w kolejnych

okresach sprawozdawczych (6)

1364

(2 487)

43 64

(897)
(10 152)

(11 049)

[¢6]

(6)

Inne catkowite dochody razem (2 494)

(11 023)

Catkowite dochody razem (1129)

32 62

rok zakaiczony

rok zakaiczony

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki domirygej 452 43 64
Akcjonariuszom niekontrolagy m 912 -
Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domirygej (2 041) 3262
Akcjonariuszom niekontrolggy m 912 -
Zysk/(strata) na jedng akcje za okres, przypadajcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 22 0,04 3,77
podstawowy z dziataléei kontynuowanej (w PLN) 0,04 (4,18)
rozwodniony z dziatalniei kontynuowanej (w PLN) 0,04 (4,18)
podstawowy z dziatalrégi zaniechanej (w PLN) - 7,95
rozwodniony z dziatalni zaniechanej (w PLN) - 7,95

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 10 do 85 stamdego integraln cz$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016 roku

AKTYWA

Aktywa niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa niefinansowe (diugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate nalsosci

Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pienézne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczonespazeday
SUMA AKTYWOW

PAS YWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitaly pozostate

Zyski zatrzymane

Rdéznice kursowe z przeliczenia
Kapitatl przypadaj acy jednostce dominujcej
Udzialy niekontroluice

Kapitat wtasny ogétem

Diugoterminowe kredyty i pioyczki

Dlugoterminowe zobowgzania leasingowe i pozostale zobaménis

finansowe

Diugoterminoweswiadczenia pracownicze

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa z tytulu odroczonego p odatku dochodowego
Zobowigzania dtugoterminowe

Krétkoterminowe kredyty i poyczki

Krétkoterminowe zobowz ania leasingowe i pozostale
zobowhgzania finansowe

Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowhgzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Pozostate zobowz ania niefinansowe krotkoterminowe
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PAS YWOW

Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
24 78 818 58 68
23 113 507 116 11
27 1241 -
20 2299 6 49

195 865 181 28
25 30 789 3132

26.1 34 161 2548

26.2 113 7
27 8 391 6 00
28 26 541 3397

99 995 96 87
295 860 278 16

29.1 11 578 11 57

29.2 - 509

29.2 10 971 16 76

30.3 (22 295) -

30.1 168 731 163 18

30.2 (41 852) (39 365)

127 133 157 25

2723 -

129 857 157 25

35 61 161 1351
34 26 877 295
32 595 42
31 1228 -
20 9 233 994
99 094 26 83

35 9 366 3419
84 5577 413
33.1 42 215 30 02
9 14

33.2 6 862 2154
32 2 538 242
31 343 159

66 910 94 07
166 004 120 90
295 860 278 16

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty oljjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 85 stamdego integraln cz$¢

7/85



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokiatany dnia 31 grudnia 2016 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

rok zakaiczony rok zakaiczony
Nota 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 4413 38 65
Korekty o pozycje: (179) (56 128)
Amortyzacja aktywow niematerialnych i rzeczowy ctiyakow

trwalych 14 13 487 19 34
Utrata wartdci niefinansowy ch aktywow trwalych - 7 1€
(Zysk)/ strata z tytutu rtnic kursowych 3268 (97)
Odsetki i udziaty w zyskach 167 25C
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej (28) (89 509)
Zmiana stanu nat@osci oraz pozostatych aktywéw niefinansowych (9 590) 245
Zmiana stanu zapaséw 734 (8 039)
Zmiana stanu zobowdai, z wyjgtkiem kredytéw i payczek, zob.

leasingowych, z tyt. faktoringu i dywidendy (10 655) 10 0C
Zmiana stanu rezerwéwiadcze pracowniczych (606) (428)
Pozostate (w tym realizacja forwardéw, IRS i op@ilutowych) 2255 1€
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (722) 31
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 4233 (17 495)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwalych i aktywoéw

niematerialny ch 2352 14 5¢
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywow nigeréalny ch (13 263) (7 294)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zalenych do do jeidikos

zewretrznych zat. nrl - 95 17
Wydatki na udzialy w jednostkach zate/ch (11 432) -
Pozostale - 9¢
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (22 342) 103 4€

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej

Wptywy/splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (1 441) 9z
Wplywy z tytutlu zacigniecia paryczek/ kredytow 30 220 3232
Spitata payczek/ kredytow (10 462) (82 395)
Odsetki zaptacone (1841) (2 589)
Dywidendy wyptacone 29.3 (5 789) -
Wplywy (wyplywy) z tytutu faktoringu nalencsci - (2 628)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 10 687 (54 371)

Zwi ekszenie/(Zmniejszenie) netto standrodkdw pienieznych i

ich ekwiwalentéw (7 422) 315¢
Srodki pienizne na pocatek okresu 33977 258
Rd&znice kursowe netto (15) (150)
Srodki pienizne na koniec okresu, w tym: 28 26 541 3397
- 0 ograniczonej dogp NGsCi 3760 -

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 85 stamdego integrala cz$¢

8/85



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Ré&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z Udzialy

Nota  podstawowy zapasowy rezerwowy pozostaly zatrzymane przeliczenia niekontrolujce Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 11 578 80 16 760 - 163 186 (39 365) - 157 25¢
Korekta bédu - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 11 578 089 16 760 - 163 186 (39 365) - 157 25¢
Zyskl/(strata) netto za okres - - - - 452 - 912 1 36¢
Nabycie CADM (udziat niekontrolggy) 11 - - - - - 1811 1811
Zobowizanie do nabycia udzialtbw CADM 11, 30.3 - - - 22Q95) - - - (22 295)
Inne catkowite dochody netto za okres 30.2 - - - - (6) (2 487) - (2 494)
Pokrycie straty za 2015 rok (Groclin S.A.) 30.1 - 5 009) - - 5099 - - -
Przeks¢gowanie zgodnie z uchwa¥ arzadu 29.2 - 5789 (5789) - - - - -
Wyptata dywidendy 29.3 - (5 789) - - - - - (5789)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 11 578 - 10 971 (22 295) 168 732 (41 852) 2723 129 85¢

Ré&nice
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski kursowe z Udzialy
Nota podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane przeliczenia niekontrolujce Razem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11578 222 759 19 547 (98 124) (28 271) - 127 48¢
Korekta bédu - - - (2 805) (45) - (2 850)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
(przeksztatcone) 11 578 222 759 19 547 (100 929) (28 316) -124 63¢
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - 43 643 - - 43 64:
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 26 (11 049) {11 023)
Pokrycie straty za 2014 rok (Groclin S.A. i
Groclin Wiring Sp. z 0.0.) 30.1 - (162 779) - 162 779 - - -
Pokrycie straty z lat poprzednich (Groclin S.A.) 30.1 - (54882 - 54 882 - - -
Uzgodnienie prezentacyjne - - (2 786) 2786 - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 11578 5099 16 760 163 186 (39 365) 157 25¢

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 10 do 85 staagego integrala czs¢
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Groclin (,Grupa”, ,Grupa Groclinsktada sj z jednostki dominucej Groclin S.A. (,Spétka”; ,Groclin”,
,GRC", .Emitent”, ,Jednostka doming¢a”) i jej spétek zalenych (patrz Nota 2).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Groclin 8l#fejmuje rok zakieczony 31 grudnia 2016 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakozony 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka domingga Groclin S.A. z siedzipw Grodzisku Wielkopolskim zostata utworzona w dBilistopada 1997 roku
jako nasgpca prawny Spétki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0.pwdstawie postanowienia@®i Rejonowego w Zielonej Gorze.
Spotka jest wpisana do rejestru przedmrcow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przegdRejonowy Pozna—
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospoday Krajowego RejestrugBowego, pod numerem KRS 0000136069.
Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

Czas trwania jednostki domimgij oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej Groclin jest nieozpany.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest profukvyposaenia i akcesoribw samochodowych, w tym gtownie
poszy foteli samochodowych. Do dnia 30 czerwca 2015 rGkupa zajmowata sitakze produkci wigzek elektrycznych i
szaf sterowniczych.

W szczegolnéci Grupa prowadzi naghujaca dziatalingé:
«  produkcja poszyfoteli samochodowych wykonanych ze skér naturdinyek i wysokiej jakéci tkanin,
«  produkcja wysokiej klasy foteli do specjalnych wydamochodow,
«  produkcja paneli drzwiowych oraz konsoli samochogdwpokrytych skdy naturalm,
« uslugi w zakresie projektowania, rozwoju i optyrmatiji poszy oraz kompletnych foteli,
«  projektowanie i modelowanie 3D oraz wykonywanieunjgdw 2D zaréwno pojedynczych komponentow, jak i
catych modutéw oraz systemow.

Wg stanu na dzie31 grudnia 2016 roku, jak rowri@a dzié publikacji niniejszego raportu dziatalitooperacyjna Grupy
realizowana byta w nagiujacych jednostkach organizacyjnych:

e Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,

«  Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

e Zaktad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,

«  Zaktad Produkcyjny w miejscowoi Uzgorod na Ukrainie,

«  Zaktad Produkcyjny w miejscowoi Wendlingen, Niemcy,

- Hala Produkcyjna w Nowej Soli, Polska (najem),

«  Zaktad Produkcyjny w Dolinie, Ukraina (najem),

. Biuro projektowe w Krakowie, Polska,

«  Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w GrokizisVielkopolskim.
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GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objaiajace

(w tysigcach PLN)

2.

2.1 Sktad Grupy

Skiad Grupy i zmiany w skladzie Grupy

W skitad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz ngmijgce spotki zalene:

Jednostka Siedziba

Przedmiot dziatdlio

Udziat Grupy w kapitale
jednostek zalenych na dzig

28 kwietnia 31 grudnia 31 grudnia

2017 2016 2015
. Uzgorod, ul. Stowiaska . i 0 0 0
Groclin Karpaty Sp. z o'cf\'labere‘na 31, Ukraina produkcja posz§ 100% 100% 100%
Groclin Dolina Sp. z o.0. Bck)::ii’am' Oblisky 36/23, w trakcie rozwoju 100% 100% 100%
Grodiin Service Sp. z 0.0, Glowackiego 8, Nowa  swiadczenie usiug 100% 100%  100%
Sél, Polska produkcyjnych
. ul. Glowackiego 8, Nowa . i 0
IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. S6l. Polska produkcja posz§ 100%
zarzdzanie prawami do
znakéw towarowych,
- . wykorzystywanych przez
MARKETING ul. Stowiaiska 4, Grodzisk
! I 0, 0, 0,
GROCLIN SA. Sj. Wikp.., Polska pod_mloty r?aléa[ce. do grupy 100% 100% 100%
kapitatowej Groclin oraz
prowadzenie dziatalrici
marketingowej
projektowanie i rozwgj
Groclin SedisTec GmbH ul. An _den K|e§gruben 2, siedzé, poszyi akcesonow 100% 100% 100%
Wendlingen, Niemcy samochodowych, produkcja
poszy
. ul. Stowiaiska 4, Grodzisk $wiadczenie ustug
Groclin W Sp. z o.0. . . . 100% 100% 100%
rociin ¥iring =p. 2 0.0 WIkp., Polska finansowych i produkcyjnych ° ° °
profesjonalne ustugi
CADM Automotive Sp. zul. Samuela Lindego 1C,  projektowe dla producentéw
51% 51% -

0.0. Krakoéw, Polska

brarzy automotive, kolejowej

i lotniczej

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dz&l grudnia 2015 roku, jak rowiiiea dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego udziat w ogélnej liczbiesgw posiadany przez Spétw podmiotach zaleych jest réwny
procentowemu udzialowi w kapitale podstawowym tppdtek. Wszystkie jednostki zalee wchodzace w sktad Grupy
podlegay konsolidacji metogl petrg w okresie od dnia obgia nad nimi kontroli przez Grgpa przestaj by¢ konsolidowane

od dnia ustania kontroli.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysigcach PLN)

2.2. Zmiany w skladzie Grupy

Zmiany w sktadzie Grupy w 2016 roku

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. jako kugey oraz Michat Laska i CADM Automotive 2 Sp. z omsiedzila w
Krakowie jako sprzedagy zawarli umow przewidujca nabycie 100% udziatéw w spétce CADM Automotive 3m.0. z
siedzily w Krakowie. Nabycie realizowane jest w 2 transzaRierwszy etap transakcji zostat przeprowadzongniua 29
kwietnia 2016 roku - w tym dniu Emitent jako kupey oraz Michat Laska i CADM Automotive 2 Sp. z ozsiedzila w
Krakowie jako sprzedagy, zawarli umow nabycia 51% udzialéw w spoice CADM Automotive Spo.p. z siedzip w
Krakowie za gotowk réwng 10,2 min PLN. Drugietap nagi po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego CADM
Automotive Sp. z 0.0. za 2017 rok, a waétdransakcji wyniesie 7x roczny poziom EBITDA pomsiny o dtug netto
CADM Automotive Sp. z 0.0., jednak nie mniejzr,8 min PLN. Konsolidacja wynikéw CADM Automotiv@p. z 0.0.
nasgpita od 1 maja 2016 roku. CADM Automotive Sp. z cdwiadczy ustugi projektowe w zakresie specjalistygm
projektowania dla braty automotive, kolejowej i lotnicze;.

W dniu 28 czerwca 2016 r. ngpito polaczenie Emitenta (wpis pgdzenia do rejestru przedbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przeglgejonowy whiciwy wedtug siedziby Emitenta) ze spéiad niego zalina, tj. spotke pod
firma: IGA Nowa So6l Spoétka z ograniczawdpowiedzialnécia z siedzila w Nowej Soli. Decyzja o patzeniu znajduje swe
uzasadnienie wadeniu Zaradu Emitenta do optymalizacji prowadzenia dziatétmoperacyjnej oraz uproszczenia struktury
organizacyjnej grupy kapitatowej Groclin.

Polczenie nagpito poprzez przegie IGA Nowa Sél Spétka z ograniczpodpowiedzialnéciag przez Emitenta, a vt w
trybie art. 492 § 1 pkt 1) ustawy z dnia 15 virea 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. 220, poz. 1030 — tekst
jednolity z p&n. zm.).

Zmiany w skladzie Grupy w 2015 roku

W dniu 16 marca 2015 roku Zacdz Groclin S.A. powotat spotk zalezng Groclin Luxembourg S.a r.l., spétkprawa
luksemburskiego z siedzjbw Bertrange z kapitatem zakladowym w wys&io12.500,00 EUR dzigtym sk na 12.500
udziatow o wartéci nominalnej 1,00 EUR kaly i facznej wysokéci 12.500,00 EUR, ktore w cald zostaly objte przez
Groclin S.A.

W dniu 31 marca 2015 roku zgodnie z uchywagpodlnikéw nr 3 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. Sprzystpit
do MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. nowy wspdélni@roclin Service Sp. z 0.0. z siedzity Nowej Soli
(podmiot zalény od Emitenta). W dniu 31 marca 2015 roku ze Sp#RRKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.|.
wystapit dotychczasowy jej wspolnik Kabel-Technik-Pols&p. z 0.0. z siedzibw Czaplinku. Udziat wspdinika Kabel-
Technik-Polska Sp. z 0.0. w MARKETING INTER GROCLIN AQ S.A. S.j. zostal umorzony. Zgodnie z uchyat
wspolnikéw nr 5 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.g dnia 31 marca 2015 roku w z&ku z umorzeniem
udziatu wspélnika Kabel-Technik-Polska Sp. 0.0.@@clin S.A. przypada 99% zyskow i strat MARKETINGITER
GROCLIN AUTO S.A. S.j., ana Groclin Service Sp.a.d.% zyskow i strat spotki MARKETING INTER GROCLINUNO
S.A. S.j. W dniu 31 marca 2015 roku wspélnicy MARKEG INTER GROCLIN AUTO S.A. S.|. pod]i rbwniez uchwak

w sprawie zmiany nazwy spotki MARKETING INTER GROCLIWUTO S.A. S.j. Obecnie jej nazwa brzmi: MARKETING
GROCLIN Spétka Akcyjna Spotka Jawna. Zmiana nazwstaia wpisana do KRS w dniu 24 lipca 2015 roku.

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin g sp6tka z 0.0. (podmiot zaley od Emitenta) oraz PKC WIRING
SYSTEMS Oy z siedzibw Kempele w Finlandii (,PKC") zawarli umos\przewidujica sprzeda znacacych aktywow Spoétki
oraz Groclin Wiring Sp. z 0.0. zgdganych z jednostkbiznesow Wiring & Controls (dziatalné¢ dot. produkcji wazek
elektrycznych i szaf sterowniczych) na rzecz podmiontrolowanego przez PKC Group PLC (,Transakcj&przeda
jednostki biznesowej Wiring & Controls obejmowadkie spotie zalezng Kabel-Technik-Polska Spotka z 0.0. z siedaib
Czaplinku (,KTP”).
W wykonaniu umowy zawartej w dniu 12 lutego 201Emitent:
e wdniu 1 kwietnia 2015 roku przenidst na rzecz KadPganizowan cze$¢ przedsgbiorstwa zwizary z produkcy
wigzek elektrycznych produkowanych w fabryce w Grokizig/ielkopolskim jako wktad niepieginy na pokrycie
55.397 sztuk nowo utworzonych udziatéw KTP. Na skuirzeprowadzonej transakcji podstawowym przedsmiot
dziatalngci Spotki pozostat biznes poszyciowy,
e wnibst udziaty KTP jako aport do spétki zahej Groclin Luxembourg S.a r.l. zlokalizowanej wkisemburgu -
rejestracja podwiszenia kapitatu zaktadowego Spotki zalej Groclin Luxembourg S.a.r.l. w Luksemburskim
Rejestrze Handlowym pod numerem B195512 z kwoty TRMOEUR (stownie: dwaraie pie¢set tys¢cy piecset)
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do wysokdci kwoty 2.662.500,00 EUR (dwa miliony sZeet sz&cdziesit dwa tysice pecset), tj. o 2.650.000,00
EUR (dwa miliony sz&set pe¢dziesit tysiecy) miata miejsce w dniu 2 czerwca 2015 roku. Pacbaignie kapitatu
zaktadowego nagpito w ramach wykonania uchwaty nr 1 Walnego Zgrdeemia Wspdlnikow Spoétki Groclin
Luxembourg S.a.r.l. z siedzjlw Atrium Business Park, 33 rue de Puits Romain, Z68Bertrange z dnia 15 maja
2015 roku. Podwgszenie zostato dokonane przez jedynego udziatowékSGroclin S.A. poprzez utworzenie i
wyemitowanie dwoch miliondw sgéset pecdziesit tysigcy (2.650.000) nowych udziatéw w kapitale zaktadawy
Spotki Groclin Luxembourg S.a.r.l., kdy o wartéci nominalnej w wysok&i jednego Euro (1 EUR) (,Nowe
Udzialy"), ktére zostaty subskrybowane i w petntagmne wktadem niepieginym (,Aport"), na ktéry sktadato
si¢ siedemdziesgt cztery tysice dziewgcset czterdzigi udziatdw (74.940) o nominalnej wasth dwiescie
dziesi¢ ztotych polskich (210,00 PLN) key (,Udzialty Wnoszone Aportem"), ktére Groclin S.posiadat w
kapitale zaktadowym spétki Kabel-Technik-Polska6tkp z ograniczon odpowiedzialnécia z siedzilp w
Czaplinku, ul. Ptawigska 5, 78-550 Czaplinek, Polska, wpisanej do pajgkieejestru przedddiorcéw pod
numerem 0000192681, przy czym Udzialy Wnoszone #postanowily cak& kapitatu zaktadowego spétki KTP.
Nowe Udziaty zostaly subskrybowane zgzm kwote dwudziestu szeiu miliondw pkciuset tysicy euro
(26.500.000,00 EUR) i w petni pokryte wktadem niefgenym o hcznej wartéci dwudziestu szeiu milionow
pieciuset tys¢cy euro (26.500.000,00 EUR), z czego kwota w wysokdwdch milionéw széiuset pgcdziestciu
tysiecy euro (2.650.000,00 EUR) przeznaczona zostala apitak zaktadowy Luxembourg S.a.r.l., a kwota
dwudziestu trzech milionéwsémiuset péédzieskciu tysicy euro (23.850.000,00 EUR) przeznaczona zostata na
kapitat zapasowy tej spotki,

w dniu 16 czerwca 2015 roku przeprowadzit transgkejiesienia aportu udziatldw w #oi 2.130.000 (dwa miliony
sto trzydziéci tysiecy) sztuk posiadanych w spoétce zadej Groclin Luxembourg S.a.r.l. na rzecz spotkiezadj
Groclin Wiring Spoétka z 0.0. Aport udziatéw nggit w wykonaniu obowizku wniesienia wktadéw na pokrycie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Groclin Wiring Spotkeo.p. uchwad Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikbw Groclin Wiring Sp. z o.0. (kapitat zalltavy Groclin Wiring Spétka z 0.0. zostat podisygony o
kwote 87.951.000,00 zt poprzez utworzenie nowych 87 @&4iatow, ktére pokryte zostaly wniesieniem wktadu
niepientznego w postaci 2.130.000 sztuk udziatdbw w Groclioxémbourg S.a.r.l). Waré transakcji
przeniesienia wiasioi 2.130.000 sztuk udziatldw w Groclin Luxembourg@.8l. wyniosta 87.951.000,00 zt, a w
zamian przeniesienia wlasiod udziatow, Emitent olf 87.951 sztuk nowoutworzonych udziatéw o waécio
nominalnej 1.000,00 zt kdy udziat i hcznej wartdci 87.951.000,00 zt.

w dniu 1 lipca 2015 roku Emitent oraz spo6tka zaseod Emitenta Groclin Wiring Spotka z 0.0. przéiniea rzecz
PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zadego od PKC Wiring Systems Qy z siedgzit Kempele w Finlandii
znaczace aktywa Spotki oraz Groclin Wiring Sp. z 0.0. gzéine z jednostkbiznesow Wiring & Controls, poprzez
sprzeda udziatow Groclin Luxembourg S.a r.l z siedgity Luksemburgu. Ostateczne rozliczenie Transakciji
nasgpito w czwartym kwartale 2015 roku. Grupa uzyskadasprzeday udziatow Groclin Luxembourg S.ar.l zysk
w wysokasci 101.519 tys. PLN.

W dniu 15 padziernika 2015 roku zostalo zarejestrowanee#nie spotki zalmej Seatcon AG ze sp@tiSedisTec UG (ij.
spotlg zalezng od SeaTcon AG), co skutkuje funkcjonowaniem jedipgjtki o nazwie Groclin SedisTec GmbH.

W dniu 29 stycznia 2016 roku w KRS zostata zarej@sana zmiana siedziby spoitki zabej Groclin Service Sp. z o.0.
Obecnie siedziba Spétki ndi sie przy ul. Gtowackiego 8 w Nowej Soli (dawniej: Mlojska Polskiego 34, Nowa Sol).

W dniu 4 lutego 2016 roku w KRS zostata zarejestioavzmiana siedziby spétki zafej IGA Nowa Sol Sp. z 0.0. Obecnie
siedziba Spétki migi sie przy ul. Glowackiego 8 w Nowej Soli (dawniej: Mllojska Polskiego 34, Nowa Sal).

Sktad organow zarzdzajacych i nadzorujacych

Zarzad jednostki dominujacej

W skiad Zarzdu Spotki na dzie 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

André Gerstner — Prezes Zadm powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku,

Barbara Sikorska-Puk — Wiceprezes Zdtzpowotana w dniu 22 wrgeia 2015 roku,
Michat Laska — Wiceprezes Zadu powotany w dniu 1 maja 2016 roku.
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W dniu 28 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Gro8lik. dziatajc na podstawie § 13 ust. 2 Statutu Spotki, uchwainia
28 kwietnia 2016 roku powotata z dniem 1 maja 26dé do sktadu Zaedu Groclin S.A. Pana Michata Laska stanowisko
Wiceprezesa Zagdu.

Od daty bilansowej do dnia zatwierdzenia niniejszegrawozdania nie napity dalsze zmiany w sktadzie Zadu Spotki.

3.2. Rada Nadzorcza jednostki dominugcej
Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzigl grudnia 2016 roku byt ngpujacy:

e Piotr Gahzka — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 n24ja4 roku, Przewodnigezy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 4 listopada 2014 roku,

e Michat Glowacki — Czionek Rady Nadzorczej powotanydniu 4 listopada 2014 roku, Wiceprzewodiimz Rady
Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku,

e Mike Gerstner — Czionek Rady Nadzorczej powotany w @0 maja 2014 roku,

e JOrg-H. Hornig — Czlonek Rady Nadzorczej powotanyniu@0 maja 2014 roku,

e Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotangniu 4 listopada 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansoweygdrda zatwierdzenia niniejszego sprawozdania agpity zmiany
w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.

3.3. Komitet Audytu

Od dnia 8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza sktagla pieciu cztonkéw i w catéci petni funkcg Komitetu Audytu.
Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto amidot. Komitetu Audytu jednostki dominggj.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowtaimgatwierdzone do publikacji przez Zgtav dniu 28 kwietnia 2017
roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny oaid

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyGwymaga od Zasrlu jednostki dominuagej osdow,
szacunkéw oraz zaten, ktére mag wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktymahiowazania oraz powgzane z nimi
noty i ujawnienia dotycze zobowazai warunkowych. Niepewrig co do tych zatzen i szacunkéw mze spowodowaistotne
korekty wartdci bilansowych aktywow i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkmivdarzd dokonat nagpujacych ogddw, ktdére maj najwickszy wplyw
na przedstawiane wai bilansowe aktywow i zobowzah.

» Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaega lub finansowego w oparciu o ogew jakim zakresie ryzyko i pytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajidziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiof@gena ta opieragsha
tresci ekonomicznej kadej transakcji.

« Utrata wartaici aktywow trwatych

Corocznie Grupa ocenia, czy wygity przestanki utraty wartei dla aktywdéw trwatych. W przypadku zaistnienizazk,
ktére mogtyby spowodowéautrat wartcsci tych aktywow, Grupa przeprowadza test na gitnartasci.

» Prace rozwojowe

Grupa kapitalizuje koszty zwdane z pracami rozwojowymi dla nowych lub istgpégch dtugoterminowych zamowie
produkcyjnych i nagpnie dokonuje ich odpiséw liniowo przez okresagania przychoddw ze sprzemgatych produktow.
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Corocznie Grupa ocenia, czy wysity przestanki utraty warkei dla kosztow przygotowania produkcji. W przypadku
zaistnienia zdarze ktére mogtyby spowodowautrat wartasci tych aktywow, Grupa przeprowadza test na gtnartasci.

«  Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istniajaywny rynek ustala siwykorzystujc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metaghiazen Grupa kieruje si profesjonalnym aglem. Sposéb ustalenia
wartdsci godziwej poszczegodlnych instrumentéw finansowgoktat przedstawiony w nocie 9.14.

« Zobowizanie do zakupu 49% CADM Automotive Sp. z 0.0.(dapM”)

Wycere zobowizania na zakup udziatdw CADM przeprowadzono zgodrmpedpisaa w dniu 6 kwietnia 2016 roku umaw
przewidujca nabycie 100% udziatow w spotce CADM Automotive 8p.o0. Szczegbty przedstawiono w nocie 11.

« Waluta funkcjonalna

Spotki tworzce Grug Groclin przygotowuj swoje dane finansoweetlyce podstaw konsolidacji Grupy w walucie
funkcjolnalnej danej spotki. Waluta funkcjonalnatj@krélana na podstawie wymogéw MSR 21. Przy éleeiu waluty

funkcjonalnej Zarzd bierze pod uwagprzede wszystkim waluty, w ktdrych Grupa przeprozeawikszaé swoich transakcji
a take wartg¢ aktywow i zobowazai na dany dzig bilansowy denominowany w danych walutach.

Zarzyd Groclin Spotka Akcyjna z siedzjbw Grodzisku Wielkopolskim podlj decyzg, ze walut funkcjonalry dla Groclin
S.A. od dnia 1 stycznia 2016 roku jest PLN. Decyzjamianie waluty funkcjonalnej z EUR na PLN jestnikfem ogdu
Zarzdu, majc na uwadze fakke waluta funkcjonalna powinna jak najwierniej odesgiedla transakcje i warunki, w ktérych
dziata Spétka. Szczegétowa informacja zostata mtaedona w nocie 6.2.

5.2.  Niepewnaé szacunkéw i zatden

W okresie objtym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem filmangn nie miaty miejsca zmiany w metodologii
ustalania wartéci szacunkowych.

Ponizej omowiono podstawowe zadenia dotyczce przyszitéci i inne kluczowezrodia niepewnéci wystkpujace na dzig
bilansowy, z ktdrymi zwjzane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i zobowzah

w nastpnym roku finansowym. Grupa przjg zatzenia i szacunki na temat przyssgona podstawie wiedzy posiadanej
podczas sposrizania skonsolidowanego sprawozdania finansowegsiljace zalaenia i szacunki magulec zmianie na
skutek wydarzé w przyszigci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedacych pod kontral Grupy. Takie zmiany
sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatoiach w chwili wysipienia.

+ Okresy dyteczndci sktadnikéw aktywow niematerialnych i rzeczowegagthajtrwatego oraz stawki amortyzacyjne
Grupa okresowo ustala okresy ekonomiczrgjeczndci dla sktadnikdw aktywow niematerialnych i rzecage majtku
trwatego. Dla aktywOw niematerialnych, dla ktoryakres uyteczndci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza corocznie
testy na utrat wartcsici. Na dzié sprawozdawczy aktywa o nieokienym okresie gyteczndci obejmuj znak towarowy
Groclin, ktory zostat zidentyfikowany i wyceniony awigzku z rozliczeniem nabycia udziatéw w KTP oraz wa&irtfirmy
CADM Automotive Sp. z o0.0., ktéra zostata zidentgfikana w zwizku z rozliczeniem nabycia udziatbw w CADM
Automotive Sp. z 0.0. Wyniki przeprowadzonych testéa utra¢ wartaici zostaty przedstawione w nocie 24.

Wysokai¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwirewidywanego okresu ekonomicznegyteczndgci
sktadnikdw rzeczowego magku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupaocanie dokonuje weryfikacji przgych
okres6w ekonomicznepyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

W ciggu 2015 roku Grupa dokonata przghl okresu ekonomicznegyteczndci rzeczowych aktywow trwatych i oszacowata
nowe okresy ekonomicznejzyteczndci dla tych aktywdéw. W roku 2015 Groclin S.A. skitdokresy uwyteczndci
ekonomicznej budynkéw i budowli. W roku 2016 Grupi@ zmieniata przyjtych okreséw ekonomicznejzyteczndci
sktadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz wartgi niematerialnych

« Utrata wartaici rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzig 31 grudnia 2016 roku Grupa dokonata analizy perest z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych. W
Swietle przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowddmmieczndci przeprowadzania testow z tytutu utraty wéctalla tych
sktadnikow aktywow trwatych.

» Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatkinoczonego bazag na zatéeniu,ze w przysziéci zostanie oagniety
zysk podatkowy pozwalggy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanygmmikéw podatkowych w przyszioi
mogtoby spowodowi ze zataenie to statoby sinieuzasadnione. Zaya szacujeze uite sktadniki aktywdw z tytutu podatku
odroczonego ¢1lg realizowane. Szczegély dotyce rozliczenia podatku odroczonego przedstawiomoeie 20.
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« Wycena rezerwy na przyspfatnasci za udziaty w Groclin SedisTec GmbH (poprzedngaTgon AG)

Wycere rezerwy na przyszte ptatéw za udziaty Groclin SedisTec GmbH (dawniej: SeaTAG) przeprowadzono dokorgj
szacunkéw prawdopodoliistwa realizacji wyptaty i jej kwoty oraz stopy dgska. W 2016 roku nagiito wykorzystanie
rezerwy na przyszie pfatéd za udziaty Groclin SedisTec GmbH.

« Straty na kontraktach

Spotka okresowo, nie rzadziepmaz w roku, ocenia przysztentownd¢é prowadzonych kontraktéw produkcyjnych. Ocena
ta odbywa si na bazie przysztych zakontraktowanych przychodészacowanych kosztéw w odniesieniu do danych
historycznych z uwzgtinieniem przysztych kosztéw operacyjnych do poeigisi zwigzanych z danym kontraktem. Na tej
podstawie Zargd Spétki podejmuje decyzje o rozpoznaniu rezerwgtraty na kontraktach.

« Wycena rezerw z tytuliwiadczeé pracowniczych

Rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych zostaty oszacowane za paymeetod aktuarialnych. Praye w tym celu zatzenia
zostaly przedstawione w nocie 31.

« Wycena zobowzania dot. zmiany strategii operacyjnej Grupy

Wycere zobowizania dot. zmiany strategii operacyjnej Grupy w26dku przeprowadzono w oparciu o uzyskane infojenac
od kontrahentéw oraz szacunki Zgdm w zakresie posiadanych informacji o poniesiorka$ztach w 2015 roku oraz ryzyka
powstatego w tym okresie. W okresie 2016 roku Gnupkorzystata i rozwjzata utworzone w 2015 roku zobazanie.

« Wycena zobowzania na zakup udziatbw CADM Automotive Sp. z 0.0

Wycere zobowhzania na zakup udziatow CADM przeprowadzono zgodrmpedpisaa w dniu 6 kwietnia 2016 roku umaw
przewidujca nabycie 100% udziatow w spotce CADM Automotive 8p.o0. Szczegdty przedstawiono w nocie 11.

» Niepewné¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycre podatku od towarow i ustug, podatku dochodowegasob prawnych oraz obzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajzestym zmianom. Te este zmiany powodyj brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliazstanowione precedensy, ktére mogtybyzastosowanie. Obowdujace
przepisy zawieraj robwniez niejasndci, ktére powoduyj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przém
podatkowych, zaréwno portzy organami p@stwowymi jak i organami pestwowymi i przedsibiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakdin¢na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mdiy¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnioneg slo naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkiedatkowe zobowrzania
podatkowe, wynikajce z kontroli, musg zost& zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunkiv@aduj, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest gkisze nk w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane vagmzdaniach finansowych mopgic zmienit w przysztdéci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowegtalty wprowadzone zmiany w celu uwgjlienia postanowie
Ogolnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobieggowstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikeaia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unilanpodatkowania, jako
czynna¢ dokonam przede wszystkim w celu agniecia korzyci podatkowej, sprzecznej w danych okolicg&riach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.odfie z GAAR taka czynré nie skutkuje osignieciem korzyci
podatkowej, jeeli sposOb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystvanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operad), (i
angaowania podmiotow pwedniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub apepzego, (i) elementow
wzajemnie si znoszacych lub kompensggych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziatamduwczaéniej wspomnianych,
mog by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztuczrommndici podlegaicych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymaga znacznie wikszego ogdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegoélngahsakci.

Klauzuk GAAR nalery stosowa w odniesieniu do transakcji dokonanych po jejéeigj w zycie oraz do transakcji, ktére
zostaty przeprowadzone przed yoggm wzycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie w@a klauzuli wzycie korzyci
byly lub s nadal osigane. Wdraenie powyszych przepisow umitiwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prghinustalé i porozumid, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobawaénia z tytutu bigacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosa
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysktspodatkovy), podstaw opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stavgkidatkowe, uwzghbniajpjc ocem niepewndci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnid co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdegzie akceptowat poszczegoéine rozliczenia
podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczemiagicdniajgc ocer niepewndci.
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- Status Zaktadu Pracy Chronionej

Groclin S.A. oraz Groclin Service Sp. z 0.0. poalgdstatus Zaktadu Pracy Chronionej (,ZPChr”). Uwdmnania i

utrzymanie Statusu Zaktadu Pracy Chronionej &&je przepisy Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku oabditacji

zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b mieEprawnych (Dz. U. Nr 123 poz. 776 z dnia 9dzernika 1997 roku,
t.j. Dz. U. Nr 214 poz. 1407 z dnia 15 listopadd@@oku ze zmianami, dalej: ,Ustawa o rehabilitgciji

Przedstbiorstwom posiadagym status ZPChr oraz innym przedsorstwom zatrudniagcym osoby niepetnosprawne
przystugiwaty w 2016 i 2015 roku naptijace formy dofinansowania:

e finansowanie kosztow zZgodkéw ZFRON zwizanych z przystosowaniem tworzonych lub isguggh stanowisk
pracy dla potrzeb oséb niepetnosprawnych,

» dofinansowanie do wynagrodzesob niepetnosprawnych,

e zwrot kosztow odsetek od kredytow zgpiietych na cele zatrudniania i rehabilitacji zawodowsgpotecznej osob
niepetnosprawnych,

e zwolnienie z wybranych podatkéw.

W przypadku niezachowania warunkéw ckoaych w Ustawie o rehabilitacji istnieje miwos¢ utraty przez spotki statusu
ZPChr. Obecnie Groclin S.A. i Groclin Service Sp.a. spetniaj wymogi powy:szej ustawy i w opinii Zaggdu nie istnieje
ryzyko utraty statusu ZPChr przez spoiki, aztakie utrzymania wskaika zatrudnienia os6b niepetnosprawnych na
odpowiednim, wymaganym poziomie. Szczeg0ty przedstao w nocie 21.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéaimsporadzone zgodnie z zasa#losztu historycznego, z vatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktégeng/ceniane wedtug warfoi godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jezedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wsdi, o ile nie
wskazano inaczej, podane & tysigcach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie wig)szym skonsolidowanym
sprawozdaniu megnie stanowd doktadnych sum arytmetycznych waxtowchodzcych w ich sktad z uwagi na prezentacj
sprawozdania w tystach PLN i stosowane zaggtenia.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone przy zatgeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez spoétki Grupy w gidj st przewidzi€ przysziégei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrigenie kontynuowania dziataléa przez spotki
Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnsxi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,/ 85 UE”"). Na dzié@ zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji,duigrod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF,
MSSF majce zastosowanie do tego sprawozdania finansowegaimia sic od MSSF UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdikdzynarodowych Standardéw Rachunkdwio
(,RMSR").

Niektére jednostki Grupy prowagswoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z politykzasadami) rachunkowa okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkovei (,Ustawa”) z pé&niejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkaeit) oraz wedtug ustawy o rachunkose i sprawozdawczei finansowej na
Ukrainie i w Niemczech, krajowymi standardami rackewacsci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie
organizacji ewidencji ksgowej (,ukraiskie i niemieckie standardy rachunkoeid). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte weksich rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w delprowadzenia
sprawozda finansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piamich powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozggprawozda
z przeplywdw piergznych spotek tworzcych Grug Groclin wyraonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonywé
PLN, walut prezentacji Grupy, wedtugedniego kursu danej waluty za odpowiedni okreskiashanie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przeptywéemigznych spétek zalanych, nabytych w danym okresie, podlegaj
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sumowaniu za okres od dnia etip kontroli do dnia dacego kaicem danego okresu. Z tego wedih niektére pozycje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw piemych nie g arytmetyczy rdznicg standéw odpowiednich pozyciji
skonsolidowanych sprawoztla sytuacji finansowe;j.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Zarzyd Groclin Spotka Akcyjna z siedzjbw Grodzisku Wielkopolskim podlj decyzg, ze walut funkcjonalry dla Groclin
S.A. od dnia 1 stycznia 2016 roku jest PLN. Decyzjamianie waluty funkcjonalnej z EUR na PLN jestmikfem ogdu
Zarzdu, majic na uwadze fakke waluta funkcjonalna powinna jak najwierniej odesgiedla@ transakcje i warunki, w ktorych
dziata Spétka. W roku 2015 Grupa catkowicie zatayta dziatalné¢ dotyczca produkcji wizek elektrycznych, poprzez
sprzeda aktywéw jednostki biznesowej Wiring & Controls, @kej to dziatalnéci Spoétka realizowata przychody i na rzecz
ktorej dokonywata zakup6w w walucie EUR. Ponadt@mach zmian organizacyjnych, ktére miaty miejsc8nwpie w roku
2016 zwikszyt sk udziat rozliczé w walucie PLN.

Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z EURPh& od 1 stycznia 2016 roku zostatatajprospektywnie

Dla spétek prowadzych dziatalné¢ na Ukrainie, walut funkcjonalm jest hrywna ukraiska (UAH), a dla spotki prowadeej
dziatalng¢ w Niemczech walatfunkcjonalr jest Euro. Dla pozostatych spotek wchaelzh w sktad Grupy Groclin walyit
funkcjonalry jest polski ztoty (PLN).

Walutg sprawozdawegniniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

Przeliczanie sprawozdgednostek zalmych o innej walucie funkcjonalnegriPLN
Na dziéx bilansowy aktywa i zobowrania jednostek zataych o innej walucie funkcjonalnejnPLN s przeliczane na

walute prezentacji Grupy (PLN) po kursie obawgiljgcym na dzié bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dodved
sa przeliczane pdrednim kursie wymiany za dany rok obrotowy. Kapitatasne g przeliczone wedtug ich stanu na dzie
objecia kontroli przez jednosgkdominupca wedtug kursuredniego ogtoszonego przez NBP na tenfdalé przypadku nowej
emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczeniassiie s¢ sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP ziendwvpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rioce kursowe powstate w wyniku takiego przeliczemiaujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielngjymi kapitatu wlkasnego. W momencie zbycia podmiatdroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wkasnym, daotye danego podmiotug sijmowane w wyniku finansowym.

Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia aktywow i zobguan z waluty funkcjonalnej na PLN:

Na dziex Na dzie
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
EUR 4,4240 4,2615
UAH 0,1542 0,1622

Zastosowano nagiujace kursy dla przeliczenia pozycji sprawozdania tkassitych dochodéw z waluty funkcjonalnej na
PLN:

01/01 - 31/12/2016 01/01 - 31/12/2015
EUR 4,3637 4,1843
UAH 0,1543 0,1743

Przeliczanie pozycji wytanych w walutach innych hwaluta funkcjonalna
Transakcje wyrzone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna Grupyasprzeliczane na jej walgitfunkcjonalrny przy

zastosowaniu kursgredniego danej waluty obcej ogtaszanego przez NavgdBank Polski na dziepoprzedzajcy dzie
poniesienia kosztu i uzyskania przychodu.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowkania piengzne wyraone w walutach innych aiwaluta funkcjonalna danej spotki s
przeliczane na jej walgtfunkcjonalmy przy zastosowaniu odpowiednio obamtijacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty prze&Ezentralny kraju, w ktérym jest siedziba spotiavRtate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowaneg ®@dpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finangeh lub, w przypadkach okdlenych
zasadami (polity®) rachunkowsci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrmego w walucie innej nifunkcjonalna s wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug wadoi godziwej wyraonej w walucie innej i
funkcjonalna s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny doteici godziwej. Zyski lub straty wynikage z
przeliczenia aktywow i zobowian niepienéznych ujmowanych w wartei godziwej 8 ujmowane zgodnie z ¢giem zysku
lub straty z tytutu zmiany warfoi godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowityaochodach lub w zysku lub stracie w
zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wantgodziwej).
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7. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanan§iowegos
spojne z tymi, ktore zastosowano przy spdeaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegpyaza rok zakaczony

31 grudnia 2015 roku, z wgtkiem zastosowania nagujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sk po 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-2012 obejmug:

¢ Zmiany do MSSF Platnasci w formie akcji

Zmiany te ma zastosowanie prospektywne i doprecyzawdgfinice warunku rynkowego oraz warunku
dotycacego nabywania uprawmrie a take wprowadzaj definicje warunku swiadczenia ustug i warunku
zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktérgwearunkami nabycia uprawrie
Grupa nie prowadzi programdw platecow oparciu o0 akcje i w konsekwencji zastosowag@Eh zmian nie miato
wptywu na sytuagj finansovg ani wyniki dziatalngci Grupy.

e Zmiany do MSSF ®olgczenie przedgivzieé
Zmiany maj zastosowanie prospektywne i winiaja, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest klasyfikowaakoj
element kapitatow jest wyceniana w wadiogodziwej przez zysk lub steabez wzgédu na to czy jest obja
zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiognsovws ani wyniki dziatalnéci Grupy.

¢ Zmiany do MSSF &egmenty operacyjne
Zmiany stosowanegsetrospektywnie i wyj@iajg, ze:

o0 Grupa powinna ujawidiosyd Zarzdu w procesie stosowania kryteridgctenia segmentéw operacyjnych
opisanych w paragrafie 12 MSSF 8au#apc krotki opis segmentéw, ktore zostaty gz#one oraz opis cech
ekonomicznych segmentéw wykorzystanych podczaszyrabdobiéstwa segmentow

o Uzgodnienie aktywéw segmentu z catkowitymi aktywa@rupy wymagane tylko wtedy, gdy dane te s
przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnempazkejmowanie decyzji operacyjnych.

Grupa zastosowata zmi@hujawnienia zgodne z MSSF 8 prezentuje w nocie 10

¢ Zmiany do MSRL6 Rzeczowe aktywa trwadeaz MSR 38Aktywa niematerialne

Zmiany maj zastosowanie retrospektywne i wWijaja, ze skladnik aktywdéw mie zostéd przeszacowany na
podstawie pozyskanych danych obserwowalnych popskezygowanie wartwi bilansowej brutto sktadnika
aktywow do wartéci rynkowej lub przez okétenie wartdci bilansowej brutto proporcjonalnie take uzyskana
wartas¢ bilansowa odpowiada wa#m rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowimdce migdzy wartgcia brutto
a wartdcia bilansows aktywa.

Grupa powinna zastosowazmiany do wszystkich przeszacawadokonanych w okresach rocznych
rozpoczynacych s¢ w dniu lub po dniu 1 lipca 2014 roku i w beZpexnio poprzedzagym okresie rocznym.
Grupa, mae take zaprezentowaskorygowane dane poréwnawcze za Wnigsze okresy roczne, ale nie jest do
tego zobowizana. Jdi jednak Grupa prezentuje nieskorygowane dane @zewiejsze okresy powinna wyiae
zaznaczy, ze dane te nie zostaly skorygowane i stwigrdza zostaty zaprezentowane na innej podstawie idmiga

te podstaw.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatychktywdw niematerialnych zgodnie z modelem wsito
przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu wycen

¢ Zmiany do MSSF 13Vycena do warti godziwej

Zmiany doprecyzowuyj ze usungcie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansajyraowanie i wycena nie
miato na celu zmiany wymagalotyczcych wyceny krotkoterminowych naileosci i zobowhzan. W zwigzku z
powyzszym, jednostki w dalszym agu posiadaj mazliwos¢ wyceny krétkoterminowych nieoprocentowanych
zobowizan i naleznosci w wartasci nominalnej, jeeli efekt dyskonta nie miatby istotnego wptywu mezentowane
dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiognsov ani wyniki dziatalnéci Grupy.

e Zmiany do MSR 24Jjawnienie informacji o podmiotach payzianych

Zmiany maj zastosowanie retrospektywne i wifjaja, ze jednostka zagrlzapca §wiadczca ustugi kluczowego
personelu kierowniczego) jest traktowana jako jetlkep powszana na potrzeby ujawriedotyczcych jednostek
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powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktdra korzysta z ushwgpdczonych przez jednostkzarzdzapca jest
zobowgzana do ujawnienia kosztow poniesionych z tegduytu

Wyjasnienia te 8 zgodne z ze sposobem klasyfikowania jednostkigdaegcej jako podmiotu powzanego i z
zakresem ujawniedotyczicym tej jednostki zarzlzapce).

Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2012-2014 obejmag:

e Zmiany do MSSF BR\ktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalné¢ zaniechana
Aktywa (lub grupy do zbycia)gszazwyczaj zbyte przez sprzedab wydanie wtécicielom. Zmiany precyzuj ze
zmiana jednej z metod na immie kpdzie traktowana jako nowy plan zbycia, @bie kontynuag pierwotnego
planu.
Zmiany maja zastosowanie prospektywne i dafymnian, ktore zaszty w okresach rocznych rozpogagyeh sé¢
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z #limwoscia wczeniejszego zastosowania.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiopnsows ani wyniki dziatalnéci Grupy.

« Zmiany do MSR 34rédroczna sprawozdawcsbfinansowa
Te zmiany maj zastosowanie do sprawozdawgzcrodrocznej i nie miaty wplywu na zakres informaicflane
prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawoizd@nansowym Grupy.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38yjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjd&niaja zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 méwe o0 tym,ze metoda amortyzacji oparta na przychodach
odzwierciedla sposéb, w jaki Grupaggm korzyci ekonomiczne generowane przez sktadnik aktywanie aczekiwany
sposéb wykorzystywania przysztych kofzyekonomicznych wynikagych ze sktadnika aktywoéw. W rezultacie, metoda
oparta na przychodach nie meoby¢ stosowana do amortyzagjodkow trwatych i tylko w pewnych okoliczdciach jej
zastosowanie ni@ by poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywéw ragmialnych. Zmiany majzastosowanie
prospektywne i dotyezokreséw rocznych rozpoczymaych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z #iwoscia
wczesniejszego zastosowania.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytafiopnsow ani wyniki dziatalngci Grupy.

Zmiany do MSR Ujawnienia

Zmiany doprecyzowudjistniegce wymogi MSR 1 dotyege:

O istotndci,

O agregacji i sum ezciowych,

O kolejnasci not,

O prezentacji informacji o udziale w pozostatych catitych dochodach jednostek stowarzyszonych i wsprhl
przedsgwzieé rozliczanych wedtug metody praw wtasoo

Ponadto, zmiany wyjaiaja wymogi, ktére maj zastosowanie, gdy dodatkowe sumysciowe g prezentowane w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskétrat oraz sprawozdaniu z innych catkowityclehimddw

Zmiany dotycz okreséw rocznych rozpoczymeych sé w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z #iwoscia

wczesniejszego zastosowania.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiognsovs ani wyniki dziatalnéci Grupy.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28dnostki inwestycyjne: Zastosowaniegtiy dotycgzcego konsolidacii

Zmiany te wyjdniaja, ktére podmioty zalme jednostki inwestycyjnej powinny bybjete konsolidagj i nie podlega
wycenie do wartéci godziwej przez zysk lub steat Zmiany wyjdniaja takze, ze zwolnienie z prezentaciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nadabstasowanie do jednostek inwestycyjnych, ktgriednostkami
dominupcymi. Ma to zastosowanie nawet wtedy, gdy spoéthezea wyceniana jest w wakc godziwej przez zysk lub
strat przez jednostkdominupcg wyzszego szczehla

Ponadto naspujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretabf@viazuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych
si¢ 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotyéaformacji prezentowanych i ujawnianych w sprawanid finansowym Grupy:

Zmiany do MSR 16 i MSR 4Rolnictwo: rgliny produkcyjne

Zmiana dotyczy wicia raslin produkcyjnych.

Zmiany do MSSF 1Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatédno

Zmiana dotyczy wicia przez wspolnika wspoélnego dziatania nabytychiatdw we wspélnym dziataniu.

Zmiany maj zastosowanie prospektywne i odnpsk do okreséw rocznych rozpoczyseych s¢ w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku, z mbiwoscig wczeniejszego zastosowania.
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Zmiany maj zastosowanie retrospektywne.
e Zmiany do MSR 1%rogramy okrglonychswiadcze: sktadki pracownicze
Zmiana dotyczy uicia swiadczéd wnoszonych przez pracownikow lub osoby trzeciey pugmowaniu programéw
okreslonychswiadczé.
e oraz wZmianach wynikajce z przegidu MSSF 2012-201dbejmujce:
e Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informaciji

I Kontrakty ustugowe - zmiana wyjaia, ze umowa odwiadczenie ustug, ktéra obejmuje optahoze
stanowé kontynuao zaangaowania w aktywo finansowe.

Il Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudnidl12@ku) do skréconegérédrocznego
sprawozdania finansowego.

Zmiany maj zastosowanie retrospektywne i odrpsiz do okres6w rocznych rozpoczyaeych si w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku, z mliwoscig wczeniejszego zastosowania.
+ Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracownicze
Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.
Grupa powinna uwzgtini¢ zmiany od pocgtku najwczéniejszego okresu poréwnawczego zaprezentowanego w
pierwszym sprawozdaniu uwzglniajgcym niniejsze zmiany. Wptyw zastosowania zmian pevi zosta ujety w
bilansie otwarcia zyskéw zatrzymanych. Zmiana ohauje od 1 stycznia 2016 roku, z #liwoscig
wczesniejszego zastosowania.

7.1. Zmiana w danych poréwnawczych

W roku 2016 Groclin S.A. i Groclin Karpaty Sp. @ozdecydowaly o zmianie sposobu przypisania keszié kosztow
sprzeday, kosztow zargdu i kosztu wtasnego sprzega W wyniku zmiany sposobu przypisania kosztéw dakm
przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdaniakewitych dochodéw za 2015 rok.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

rok zakaczony rok zaka@czony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2015

opublikowany w Zmiana opublikowany w

raporcie rocznym za raporcie rocznym za
2015 rok 2016 rok

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprze#a produktéw i ustug 211752 21175
Przychody ze sprze#ha towaréw i materiatow 280 - 326
Przychody ze sprzeday 215012 - 21501
Koszt wlasny sprzedanych produktéw i ustug (195 022) (9 476) (204 498)
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatéw (2)959 - (2 959)
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 17 031 (9 476) 755
Koszty sprzeday (23 156) 3703 (19 453)
Koszty ogélnego zarrlu (24 027) 5773 (18 254)
Zyskl(strata) ze sprzeday (30 152) - (30 152)
Pozostate przychody operacyjne 3547 - 354
Pozostale koszty operacyjne (14 704) - (14 704)
Zyskl(strata) z dziatalndci operacyjnej (41 309) - (41 309)
Przychody finansowe 152 - 15
Koszty finansowe (7 131) (7 131)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (48 288) - (48 288)
Podatek dochodowy (88) (88)
Zyskl(strata) netto z dziatalnGci kontynuowanej (48 376) - (48 376)
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk/(stratq za rok obrotowy z dziatalsoi zaniechanej 92 019 - 92 01
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 43 643 - 43 64

8.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostalty opubbkowane, a nie weszty
jeszcze wzycie

Nastpujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowansep Rag Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeip
jednak nie weszly jeszcze aycie:

MSSF 9 Instrumenty FinansoW@publikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — ptj zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub fréej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenigdryokresowéopublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgednilecyzj Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazanignstndardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia ngzegjo skonsolidowanego sprawozdania finansowegatmigerdzony
przez UE — magy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub poej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientépublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejgoyjzmiany do MSSF 15
Data wejcia wzycie MSSF 1%opublikowano dnia 11 wr#eia 2015 roku) - magy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych st dnia 1 stycznia 2018 roku lub jiej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 2Bransakcje sprzeds lub wniesienia aktywdw pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszap lub wspolnym przedsizieciem (opublikowano dnia 11 wr#eia 2014 roku) — prace prowagz do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez U®athe bezterminowo - termin véeja wzycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieoksieny.
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« MSSF 16 Leasingopublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - doadmatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Biagcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé
dnia 1 stycznia 2019 roku lub friej,

« Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroegomodatku dochodowego wyni@jch z nierozliczonych strat
podatkowych(opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — doadmiatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez dfagece zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyeh sé
dnia 1 stycznia 2017 roku lub friej,

« Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania rimicji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — doadni
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego spraaizdinansowego niezatwierdzone przez UE gogafastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pde;j.

« Zmiany do MSSF &tosowanie MSSF 9 Instrumenty finansamenie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeni(@peblikowano
12 wrzénia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszsigansolidowanego sprawozdania finansowego niezatnoay
przez UE - majcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczpyah sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub dej,

+  Wyjasnienia do MSSF 1%rzychody z tytutu uméw z klientaepublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — doadni
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego spraaizdinansowego niezatwierdzone przez UE gogarastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczypeych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub fodej,

- Zmiany do MSSF XKlasyfikacja i wycena transakcji ptatsici na bazie akcj{opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowargyawozdania finansowego niezatwierdzone przez-Uiajce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah si dnia 1 stycznia 2018 roku lub jiej,

« Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2014-2016opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do drédwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finangoweiezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 123maj
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczgyah sé dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdej, natomiast Zmiany do
MSSF 1 oraz MSR 28 mpjzastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah si dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej,

» Interpretacja KIMSF 22Transakcje w walucie obcej i zaliczfgpublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego spraaizdinansowego niezatwierdzone przez UE gosarastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczypeych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub fodej,

« Zmiany do MSR 40Przeniesienie nieruchoma inwestycyjnejlopublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego spraaizdinansowego niezatwierdzone przez UE gogafastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyneych si dnia 1 stycznia 2018 roku lub pde;j.

8.1. Wdrozenie MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdeswia finansowego do publikacji Zatznie zakaczyt jeszcze
prac nad ocepwptywu MSSF 9, MSSF15 i MSSF 16 na sprawozdamigniki Grupy. Zarad spodziewa gj ze wdrazenie
MSSF 9, MSSF 15 i MSSSF 16 niedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie Grupy.

8.2. Wdrozenie pozostatych standardow i interpretaciji

Na dzie zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdania finansowego do publikaciji Zatznie zakéczyt jeszcze
prac nad ocenwplywu wprowadzenia pozostatych standardéw orgarfmetacji na stosowane przez Gyupsady (polityk)
rachunkowséci w odniesieniu do dziataldoi Grupy lub jej wynikow finansowych.

9. Istotne zasady rachunkowéci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe jednostki domioaj Groclin S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zajeh (przedstawionych w Nocie 2) spgiizone kadorazowo za rok zakazony

dnia 31 grudnia 2016 roku. Jednostki zake podlegaj konsolidacji pelnej, czyli skonsolidowane sprawenzig finansowe
sporzdzane jest w taki sposob, jakby Grupa stanowitagaakzedsibiorstwo.

Wszystkie znacgce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysknikajace z transakciji w
ramach Grupy, zostaty w cdlh wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane, chybae dowoda wysgpienia

utraty wartdci.
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Jednostki zatme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia alja nad nimi kontroli przez Grgp a przestaj by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodni®SSF 10 Grupa, bez wzglu na charakter jej zaangavania w inny

podmiot, kadorazowo analizuje, czy jest spgtiominujca, biorac pod uwag jej wptyw na ten podmiot. Spétka analizuje,

czy spetnionegprzestanki sprawowania kontroli nad anednostly, gdy wypetnione stacznie trzy podstawowe cechy, tj.:

. posiadanie wladzy nad inwesty¢podmiotem inwestycji),

. partycypacja w zwrocie lub stracie z inwestycji,

. mozliwo$¢ wywierania wpltywu na inwestygj poprzez posiadanie wtadzy nad podmiotem inwestyddipcym
mozliwo$¢ wptywu na udziat inwestora w dochodach z inwestycj

Jednostka domingga weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innyjeilnostkami, jeeli wystipita sytuacja wskazgga na

zmiarg jednego lub kilku z wyej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Zmiany w udziale wiasrigiowym jednostki dominuagej, ktore nie skutkgjutrat kontroli nad jednostkzalezna s ujmowane

jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkacttelu odzwierciedlenia zmian we wgdhych udziatach w jednostce

zaleznej Grupa dokonuje korekty wagm bilansowej udziatléw kontrolagych oraz udziatow niekontrohgych. Wszelkie

roznice pom¢dzy kwot korekty udziatdw niekontrolagych a wartécia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone

s3 na kapitat wiasny i przypisywane do dirieli jednostki dominujcej.

Wartgs¢ firmy
Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest poatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stargmej kwot nadwyki
* sumy:

0] przekazanej zaptaty,

(ii) kwoty wszelkich niekontrolujcych udziatdbw w jednostce przejmowanej oraz

(i)  w przypadku padczenia jednostek realizowanego etapami wartgodziwej na dzi@ przegcia udziatu w kapitale

jednostki przejmowanej, naigcego poprzednio do jednostki przejaugj;
* nad kwog netto ustalog na dzié przegcia wartgci godziwych maliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przegtych zobowizan.

Po pocatkowym ujciu, wartd¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomriefgej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartii. Test na utrgtwartadici przeprowadza siraz na rok lub a&ciej, jesli wystapig ku temu
przestanki. Wart& firmy nie podlega amortyzaciji.
Na dzie przejcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkdw wypracowujcych srodki pientzne, ktére
mog skorzysté z synergii paiczenia. Kady csrodek, lub zespotivodkow, do ktdrego zostata przypisana watrtirmy:

e odpowiada najiiszemu poziomowi w Grupie, na ktorym waddirmy jest monitorowana na wewtmzne potrzeby
zarzidcze oraz
e jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny olmy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwakaiasci osrodka wypracowujcegosrodki
pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wartbrmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wasto osrodka
wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wastd. W przypadku,
gdy wartdg¢ firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pienezne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalndci
w ramach tego@wodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedan
dziatalndcig zostaje wiczona do jej wartii bilansowej. W takich okoliczrigiach sprzedana wasibfirmy jest ustalana na
podstawie wzgldnej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartgsci zachowanej ¢zci osrodka wypracowujcego srodki
pieniezne.

9.2. Wycena do wartgci godziwej

Wartaé¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytabyyotrana ze sprzeda sktadnika aktywéw, ddz zaptacona w celu
przeniesienia zobowzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych wmaach zbycia skladnika aktywow edizy
uczestnikami rynku na dzievyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycenat@éai godziwej opiera gina zataeniu,
ze transakcja sprzeziasktadnika aktywow lub przeniesienia zobgednia odbywa sialbo:

e nagtownym rynku dla danego sktadnika aktyw&eizobowizania,
e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzysszgin rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zolaania.

Zaréwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynekism by¢ dostpne dla Grupy.
Wartas¢ godziwa sktadnika aktywoéw lub zobaiania jest mierzona przy zakmiu,ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywéw lub zobowzania dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
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Grupa stosuje techniki wyceny, ktéreapowiednie do okoliczrioi i w przypadku ktérychgsdostpne dostateczne dane do

wyceny wartdci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpadvieh obserwowalnych danych wejpwych i

minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danyajseiowych.

Wszystkie aktywa oraz zobogwania, ktére $wyceniane do warkgi godziwej lub ich wart& godziwa jest ujawniana w

sprawozdaniu finansowyma sklasyfikowane w hierarchii warfoi godziwej w sposéb opisany paej na podstawie

najnizszego poziomu danych wiejowych, ktéry jest istotny dla wyceny do waitogodziwej traktowanej jako caté

* Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkoaaktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zolawan,

e Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych nagdy poziom danych w&giowych, ktéry jest istotny dla wyceny do
wartasci godziwej jako caléci jest bezpérednio tadz posrednio obserwowalny,

»  Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najszy poziom danych w&iowych, ktdry jest istotny dla wyceny do waito
godziwej jako catéci jest nieobserwowalny.

Na kazdg dat bilansows, w przypadku aktywow i zobowzah wystepujacych na poszczegoélne daty bilansowe w sprawozdaniu

finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfeigdzy poziomami hierarchii poprzez ponaywwocer klasyfikacji do

poszczegoinych poziomow, kiesajsk istotndcig danych wejciowych z najniszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny

do wartdci godziwej traktowanej jako caié.

9.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangvegedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszro umorzenie oraz odpisy
aktualizupce z tytutu utraty warkei. Wartas¢ pocatkowa srodkdw trwatych obejmuje ich cemabycia powikszory o
wszystkie koszty bezgrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. W
sktad kosztu wchodzi réwniekoszt wymiany cgici sktadowych maszyn i usdzer w momencie poniesienia,$jespetnione
s3 kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacldamiasrodka trwatego do zywania, takie jak koszty konserwacii,
napraw, przegow, optat eksploatacyjnych obgzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazamyzez klientdw jest ustalana w wyseékbich wartdgci godziwej
na dzig objecia kontroli.
Amortyzacja jest naliczana metplihiows przez szacowany okregyitkowania danego sktadnika aktywow, wyngsz

Typ Okres
Budynki i budowle 10 - 50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 4 - 30 lat
Srodki transportu 3-15lat
Pozostatgrodki trwate 4-10 lat

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Wart& koncowa, okres uytkowania oraz metagdamortyzacji sktadnikéw aktywow
weryfikuje sk corocznie, i w razie konieczém — koryguje z efektem od momentu wysienia zdarze powodugcych zmiag
szacowanych okres6w ekonomiczngyteczngci.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych za@osté usungta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokng)
zbycia lub w przypadku, gdy nie spodziewaneadne ekonomiczne kor@yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wyrjd@e z usuricia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania zasjitu
finansowej (obliczone jako #@ica pom¢dzy ewentualnymi wptywami ze sprzeglanetto a wartécia bilansova danej pozyciji)
s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dwao takiego usugtia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 3 wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualthgisy z tytutu utraty wartei. Srodki trwate w budowie nie podlegaj
amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanisodka trwatego dozywania.

9.4. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone dsprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub greipktywdw trwatych) jako przeznaczone do sprzgdgsli ich wartas¢ bilansowa
zostanie odzyskana gtéwnie w wyniku transakcji egezy, a nie poprzez dalszexygkowanie. Warunek ten uznaje; sia
spetniony wycznie wéwczas, gdy wygtienie transakcji sprzeda jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lu
grupa aktywow) jest dogbny do natychmiastowej sprzegav swoim obecnym stanie. Aktywa przeznaczone doesfay

S3 prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania zsjittinansowej i wycenianie po wagm nizszej z dwoch: pierwotnej
wartdsci bilansowej lub wartéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane ze sprzeda Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do sprzeglaaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonangsakciji sprzedsy w ciggu roku od
momentu dokonania klasyfikacji.
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9.5. Dziatalno$é zaniechana

Dziatalngi¢ zaniechana to element Grupy, ktéry zostat zbytyjést zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzgdaaz

a) stanowi odybna wazng dziedzirg dziatalngci lub geograficzny obszar dziatakwd b) jest czscia pojedynczego,
skoordynowanego planu zbycia ebnej, wanej dziedziny dziatalniei lub geograficznego obszaru dziatalciolub c) jest
jednostlg zalezna nabyt wytacznie z zamiarem jej odsprzegaAktywa i zobowjzania zwizane z dziatalni@ia zaniechag

s3 prezentowane w osobnej pozycji sprawozdania zasjitdinansowej i wycenianie po wakm nizszej z dwdch:
dotychczasowej warfci bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzégla

9.6. Nieruchomasci inwestycyjne

Pocztkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia z uwzdhieniem kosztéw transakciji.
Wartas¢ bilansowa nieruchonsdoi inwestycyjnych obejmuje koszt wymianyeéei sktadowej nieruchonseai inwestycyjnej w
chwili jego poniesienia, o ile speilniong &ryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw hjeego utrzymania tych
nieruchoméci.

Po pocatkowym ugciu wartég¢ nieruchoméci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzeniedpisy z tytutu utraty
wartaici.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowejaygadku ich zbycia lub w przypadku
statlego wycofania danej nieruchosobinwestycyjnej z aytkowania, gdy nie gspodziewaneadne przyszte koraygi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynik@je z usuricia nieruchoméci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji
finansowej § uymowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ywdrdokonano takiego usweia.

Przeniesienia aktywow do nieruchofobinwestycyjnych dokonuje sitylko wowczas, gdy nagbuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakazenie uytkowania sktadnika aktywow przez waciela lub zawarcie umowy leasingu
operacyjnego. W przypadku przeniesienia nieruchioimowestycyjnej do aktywow wykorzystywanych pragasciciela w
jego procesie produkcyjnym, aktywa te ujmowapgako rzeczowe aktywa trwate wedtug wddioksiegowej netto na dzie
przeniesienia i kontynuowang sasady opisane w g€xi Rzeczowe aktywa trwate.

9.7. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakdji wytworzone (jeeli spetniag kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia giprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytvemia. Cena nabycia
aktywow niematerialnych nabytych w transakcjigoaenia jednostek jest rowna ich wadiogodziwej na dzig polaczenia.
Po ugciu pocatkowym, aktywa niematerialne svykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzgroaniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizage z tytutu utraty wartwi. Naktady poniesione na aktywa niematerialne veyzene we
whasnym zakresie, z wytikiem aktywowanych naktadéw poniesionych na praeaojowe, nie §aktywowane i $ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okresytkowania aktywow niematerialnych jest odany czy nieokrélony. Aktywa niematerialne o
okreslonym okresie mytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz poddawane testom na gtraartasci
kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazgge na utratich wartdgci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niemateryatn

o okré&lonym okresie mytkowania g weryfikowane przynajmniej na koniec Akego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie aytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayor ekonomicznych pochodeych z
danego sktadnika aktywow sjmowane poprzez zmiawdpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakane jak zmiany
wartasci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikOwyaldw niematerialnych o okénym okresie aytkowania
ujmuje sé w zysku lub stracie w etar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegtadkika aktywow niematerialnych.
Aktywa niematerialne o nieokilenym okresie gytkowania oraz te, ktére nig szytkowane, g corocznie poddawane testowi
na utra¢ wartasci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lulppaiomie drodka wypracowujcegosrodki pienizne.
Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzekorygowane z efektem od patizu roku
obrotowego, w ktérym wprowadzono zmgan

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sjmowane w zysku lub stracie w momencie ponieaieNaktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przeusiigcia $ przenoszone na kolejny okres;¢é mozna uzna, ze zostan one w przyszci
odzyskane. Po pogtkowym ugciu naktadéw na prace rozwojowe, stosugersodel kosztu historycznego wymagmj, aby
sktadniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabyksztow wytworzenia pomniejszonych o skumulogvamortyzacj

i skumulowane odpisy aktualizigie z tytutu utraty wartwi. Skapitalizowane naktady ssmortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzgdadanego przedsiziccia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu gvakt niematerialnych Grupy przedstawia sastpujaco:

Patenty i licencje i inne Znaki towarowe Oprogramowanie Koszty prac Relacje z
nabyte aktywa komputerowe rozwojowych klientami
Okresy Dla patentéw i licencji  Nieokreslony 2-5 lat Przewidywany 10 lat
uzytkowania  uzytkowanych na okres
podstawie umowy uzyskiwania
zawartej na czas przychodéw ze
okreslony, przyjmuje sprzeday z
si¢ ten okres danego
uwzgledniajac przeds¢wziecia.
dodatkowy okres, na
ktory wzytkowanie
moze by¢ przedtuone.
Wykorzystana Liniowa n/d Liniowa Liniowa Liniowa
metoda
amortyzacji
Wewretrznie  Nabyte Nabyte Nabyte Wewretrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Testna utrgt Coroczna ocena czy Coroczny Coroczna ocena  Coroczny w Coroczna
wartosci wystapity przestanki czy wyshpity przypadku ocena czy
swiadczce o przestanki sktadnikow nie  wystpity
wysfgpieniu utraty Swiadczce oddanych przestanki
wartcsci. 0 wysgpieniu jeszcze do Swiadczce
utraty wartdci. uzytkowania 0 wyshpieniu
oraz w utraty wartgci.
przypadku
istnienia
przestanki

wskazugcej na
utrak wartcci.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia aktywdw niematerialnych z bilansysyceniane wedtug gdicy pomiedzy wptywami
ze sprzeday netto a wartécig bilansows danego skladnika aktywow § sijmowane w zysku lub stracie w momencie ich
usunkcia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

9.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i korkgy wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu,asujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m@mrozpoczcia leasingu wedtug mézej

z nas¢pujacych dwdch wartéei: wartdci godziwejsrodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub waito biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe rezdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytutu leasingu, w sposo6b utliwiaj acy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostateg@plidy zobowdzania.
Koszty finansowegujmowane w zysku lub stracie, chybBaspetnione swymogi kapitalizacji.

Srodki trwate ytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegarsortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: szangw
okres uytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodas@ehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypia wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczame d® umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowgtutu leasingu
operacyjnego oraz paiejsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub stracie metiniows przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktorym stsig nalezne.
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9.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kady dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata
wartasci ktdrega ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. ¥zie stwierdzeniaze przestanki takie zachagaub
w razie konieczn&i przeprowadzenia corocznego testu spravydego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje
oszacowania warfei odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw |ufsaalka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego
dany sktadnik aktywow naig.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pientzne odpowiada warksi godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgedego sktadnika aktywow lub odpowiedniérodka wypracowujcego
srodki pienkzne, lub jego wartiei uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wgza. Warté¢ odzyskiwaln ustala si dla
poszczegoinych aktywow, chyli@ dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnpgywow pieneznych, ktére s w
wiekszdici niezalene od generowanych przez inne aktywa lub grupyveddy. J&li wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
jest wyzsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadio dokonuje s wowczas odpisu do ustalonej wado
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waito uzytkowej prognozowane przeptywy piepne § dyskontowane do ich wagci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed ugdraéniem skutkéw opodatkowania odzwierciegiaj biezace
rynkowe oszacowanie wakm piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaktywow. Odpisy aktualizgge

z tytutu utraty wartéci sktadnikdw majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadafunkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego swdzono utrat wartasci. Odpis aktualizujcy
wartas¢ rzeczowych aktywow trwatych okgia pozostate koszty operacyjne.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na toze odpis aktualizagy z tytutu utraty
wartasci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dan&gmaika aktywdw jest zfginy, lub czy powinien
zost& zmniejszony. lJeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje waré odzyskiwalm tego skladnika aktywow.
Poprzednio ujty odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od memtu ugcia
ostatniego odpisu aktualizigego nasfpita zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia warmdzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, pogbra st wartas¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokoi jego
wartasci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie ni@ przekroczy wartasci bilansowej skladnika aktywéw, jaka zostataby
ustalona (po uwzgtinieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nigaipdpisu aktualizapego z tytutu utraty warksi w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenigisu aktualizujcego z tytutu utraty warsei sktadnika aktywdw ujmuje
sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisualizugcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny ciziyy
danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktémnada w cigu pozostatego okresuytkowania tego sktadnika aktywéw
dokonywa systematycznego odpisania jego zweryfikowaneja$arbilansowej pomniejszonej o wagtokoncows.

9.10. Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego bezpgednio zwizane z nabyciem lub wytworzeniegrodkéw trwatych s

kapitalizowane jako @%¢ kosztu wytworzenia tych aktywowz do momentu oddania tyéhodkow trwatych do ytkowania

Na koszty finansowania zewtnznego skiadaj sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efekigjwstopy
procentowej, obaizenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowegaz a@nice kursowe powstage w zwizku z

finansowaniem zewgtrznym do wysokéci odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek. Wszelkie pozostatetydmansowania
zewrgtrznego § odnoszone bezgrednio w cgzar sprawozdania z catkowitych dochoddw w okresiektérym zostaty
poniesione.

9.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonegga nasipujace kategorie:

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsdho

« aktywa finansowe wyceniane w waitdgodziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i nalenaosci,

« aktywa finansowe dogbne do sprzedsy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabica to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowé¢tdece
instrumentami pochodnymi, o oktenych lub maliwych do okrglenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio
ktére Grupa zamierza i ma aliwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inng ni

e wyznaczone przy pogikowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dogine do sprzeds,
« spetniajce definicg pozyczek i nalenosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiovyceniane $ wedtug zamortyzowanego kosztu przzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finawsoutrzymywane do terminu wymagated kwalifikowane g jako
aktywa dtugoterminowe, feli ich zapadaln&@ przekracza 12 miggiy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wacigodziwej przez wynik finansowy jest sktadnik Bpajacy jeden
z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.agkiki aktywow finansowych kwalifikuje gjako przeznaczone do
obrotu, jdli sa:
« nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krotkim terminie,
e czscig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych 4cznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z vagizeniem instrumentéw pochodnycfdbcych elementem rachunkowad zabezpiecze
oraz umow gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorilomencie pocgkowego ugcia.
Aktywa finansowe wyceniane w waét godziwej przez wynik finansowy svyceniane w warti godziwej uwzgidniajgc
ich wartag¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji sprzeglaZmiany wartéci tych instrumentéw
finansowych ujmowanegsw sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przybhdkorzystne zmiany netto wakm
godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wesgi godziwej) finansowe. Zeli kontrakt zawiera jeden lub yaej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakke zosté zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy teppadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy piethe z kontraktu lub jest rzegoczywisty bez przeprowadzania lub po patrigj
analizie,ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpiaeewazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe grtwgf przy pierwotnym ujciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartaici godziwej przez wynik finansowy,jeli ponizsze kryteriagspetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zZrmco
obniza niespéjné w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowaniegksve); lub (ii) aktywa g czescig grupy aktywow
finansowych, ktéregzarzdzane i oceniane w oparciu o wati@odziwng, zgodnie z udokumentowastrategy zaradzania
ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawiegajvbudowane instrumenty pochodne, ktére powinnydgydzielnie ujmowane.
Na dzier 31 grudnia 2016 rokiadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone degkaiti wycenianych w wartei godziwej
(analogicznie na dzie31 grudnia 2015 roku).
Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o ustalonych lub mievych do ustalenia
ptatnagiciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajei do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagaci nie
przekracza 12 miegty od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i nalinosci o terminie wymagalnii przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s3 to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dogine do sprzeda lub nienaleéagce dozadnej z wezéniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedgy s3 ujmowane wedtug warfoi godziwej, powgkszonej o koszty transakcji, ktére
mog by¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnikgyadw finansowych. W przypadku braku notawa
gieldowych na aktywnym rynku i braku miwosci wiarygodnego okidenia ich wartéci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe deghe do sprzeds wyceniane gw cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytututytra
wartdsci. Dodatng i ujemmy réznice pomiedzy wartdciag godzing aktywow dostpnych do sprzedsy (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych ta&r godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich
ceryg nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyujgrsi w innych catkowitych dochodach. Spadek wéstaktywow
dostpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci ujmuje s¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaaktywéw finansowych rozpoznawangrsa dzié dokonania transakcji. W momencie pgikpwego ugcia
sktadnik aktywéw finansowych wyceniag¢siw wartdici godziwej, powgkszonej, w przypadku skfadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w waktm godziwej przez wynik finansowy, o koszty transigkktore mog byc¢
bezpdrednio przypisane do nabycia.
Sktadnik aktywow finansowych zostaje ustipize sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupei kontrot nad prawami
umownymi skladajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to saiejw przypadku sprzegainstrumentu lub
gdy wszystkie przeptywyrodkéw pien¢znych przypisane danemu instrumentowi przechatdzniezaleng strore trzech w
sytuacji, gdy Grupa:

e posiada wzny tytut prawny do dokonania kompensatytygh kwot oraz

e zamierza rozlicz§ sic w kwocie netto albo jednocg@e zrealizowa sktadnik aktywow i wykonazobowizanie
sktadnik aktywéw finansowych i zobogzianie finansowe kompensuje siwykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto.
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Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stapodstawy do kompensaty,z@i nie zostan spetnione obydwa
kryteria opisane poveg).

9.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istrjgbiektywne przestanki utraty wastm sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywoéw finansowych.

9.12.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniepg obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty wait@ozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totlvodpisu aktualizagego z tytutu utraty warksi rowna s¢
réznicy pomedzy wartdcig bilansow sktadnika aktywéw finansowych a wadtiy biezagca oszacowanych przysztych
przeptywéw piengznych (z wyhczeniem przyszltych strat z tytutu Bigggniccia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimejo(tj. ustalonej przy pogikkowym ugciu) efektywnej stopy
procentowej. Wart& bilansow sktadnika aktywOw obna st poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktuagbizah.
Kwote straty ujmuje si w wyniku okresu.

Grupa ocenia najpierw, czy istnjepbiektywne przestanki utraty wagt poszczegdlnych aktywow finansowych, ktére
indywidualnie § znaczace, a take przestanki utraty warfoi aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nig¢ anacace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki utraty wagt indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezatee od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa wijcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce kgzigredytowego igcznie ocenia podgkem utraty wartéci. Aktywa,
ktére indywidualnie g oceniane podgtem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub
uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, gibrane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywéw podtem
utraty wartdci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty wadtd zmniejszyt s§, a zmniejszenie to moa w obiektywny spos6b
powigza ze zdarzeniem nagtujagcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty wartsi ujmuje s¢ w wyniku okresu w zakresie, w jakim na dziedwrocenia wartg
bilansowa sktadnika aktywéw nie przeigga jego zamortyzowanego kosztu.

9.12.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego, kto®y jest
wykazywany wedtug wartei godziwej, gdy jego wartdéci godziwej nie ména wiarygodnie ustalj albo instrumentu
pochodnego, ktory jest posziany i musi zostarozliczony poprzez dostavtakiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwot odpisu z tytutu utraty warfai ustala sj jako r&nice pomiedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywow finansowych
oraz wartdcia biezaca oszacowanych przysztych przepltywow pigmiych zdyskontowanych przy zastosowaniuziie]
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finangoh.

9.12.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystepuja obiektywne przestankie nasipita utrata wartéci skladnika aktywow finansowych depnego do sprzedy,

to kwota stanowdica rénice pomidzy cen nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona oelkse sptaty kapitatu i
amortyzag}) i jego bieaca wartcicia godziwg, pomniejszon o wszelkie odpisy z tytutu utraty waéth tego sktadnika
uprzednio ujte w wyniku, zostaje wyksgowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana gekal lub straty. Nie mma
ujmowa w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutuatytwartdci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
dostpne do sprzeds. Jezeli w nasgpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego dosfpnego do sprzedg wzrasnie,

a wzrost ten mee by¢ obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu utraty wargoi w zysku lub
stracie, to kwat odwracanego odpisu ujmujes s zysku lub stracie.

9.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodng addzielane od umoéw i traktowane jak instrumentghmuine, jeeli spetnione s
nastpujgce warunki:

»  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instnutmenie § $cisle zwiazane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktés dany instrument jest woudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizeaji jak instrument wbudowany spetniatby defijgi;strumentu
pochodnego,
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e instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waic godziwej, a zmiany jego wada godziwej nie §
ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodngvgykazywane w podobny sposoéb jak samodzielne imgtniy pochodne, ktére nig s

uznane za instrumenty zabezpiegezaj

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomidzrygyko wiaciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w

walucie obcej $ scisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $gisvym dla umowy zasadniczej (gtéwnego

kontraktu) obejmuje rowniesytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest wamvyczajove dla kontraktéw zakupu lub

sprzeday pozycji niefinansowych na rynku dla danej trarcgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny gadleydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego g&orvego ugcia.

9.14. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Gruparstrumenty sliace zabepieczeniu przed ryzykiem aginym ze
zmianami kurséw wymiany walut (opcje) oraz w cedilbezpieczenia sprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS).
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowergceniane do wartei godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje, §ako
aktywa, gdy ich wart@ jest dodatnia, i jako zobogdania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnychisezpgrednio odnoszone do zysku lub straty netto
roku obrotowego.

Podstaw wyceny opcji i IRS na dziebilansowy jest wycena instrumentu otrzymana odkban

Wartasc godziwa opcji i IRS jest ustalana na dany fifigansowy jako rénica zdyskontowanych przeptywow pieimych

w zwigzku z transakej czyli zdyskontowam do dnia bilansowego #aica pomigdzy szacowanymi kwotami do zaptacenia
przez Spotk a kwotami datrzymania od bankwkreslonymi na poszczeg6ine daty rozliczeniowe.

9.15. Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i aizvej do uzyskania ceny
sprzeday netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzeniazeago skladnika zapaséw uwedhia wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzaaasow do ich aktualnego miejsca i stanu — zasdwnodniesieniu do
biezgcego, jak i poprzedniego roku —gi gstalane w nagpujacy sposob:

Materiaty * w cenie nabycia ustalonej metpdredniej waonej”,

Produkty gotowe i produkty w ¢ w tzw. cenie postulowanej (koszt bezminich materialdw wraz z roboczogodgzin
toku maszynogodzig),

Towary * w cenie nabycia ustalonej metpgdredniej waonej”.

Cery sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena spizedimkonywanej w toku zwyklej dziatalgc
gospodarczej, pomniejszona o koszty wiydaenia i szacowane koszty niedhe do doprowadzenia sprzegao skutku.

9.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalmosci

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafiagwanych, z uwzghnieniem
odpisu na wtpliwe nalenosci. Odpis na nalaosci oszacowywany jest wtedy, gdgiagniecie petnej kwoty nalmosci
przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartei piengdza w czasie jest istotny, waftonaleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pigmych do wartéci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadtd piengdza w czasie. Jeli zastosowana zostata metoda polggmjna
dyskontowaniu, zvekszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrfsowe.

Odpisy aktualizujce

Odpisu aktualizujcego warté¢ naleznosci Grupa dokonuje w stosunku do nalesci:

» od dhenikoéw postawionych w stan likwidacji lub w stan di#ci — do wysokéci naleznoici nie obgtej gwaranc lub
innym zabezpieczeniem natexci, zgtoszonej likwidatorowi lub ¢glziemu komisarzowi w pogbowaniu
upadigciowym,

e od dhenikéw w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie icladigici, gdy ich majtek nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow posfpowania upadiciowego — w petnej wysokoi naleznosci,
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» kwestionowanych przez dtnika oraz z zaptatktérych dhenik zalega, a wedlug oceny jego sytuacii atlgwej i
finansowej sptata nateosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do okgsci naleznosci nie pokrytej
gwarancj lub innym zabezpieczeniem,

«  stanowicych réwnowarté kwot podwyszapcych naleénos¢, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizupcego — do wysoki tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania

* przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znaezprawdopodobigstwie nigciagalnasci — w petnej wysokei
naleznosci.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci Grupa zalicza do pozostatych kosztéw operacyjriyb do kosztéw finansowych, w

zaleznosci od rodzaju nalbenosci, ktorej dotyczy odpis.

9.17. Pozostate aktywa niefinansowe

Zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéwceevych aktywow trwatych, aktywdw niematerialnyatan zapasowas
prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, daljaé odnosa — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.aak
aktywa niepienizne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sv ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, zgtkyem naleénosci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktore stamaveiprawozdaniu z sytuacji finansowej glaitg pozyck.

9.18. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdanisytuacii finansowej obejmugrodki pienezne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pietmym okresie zapadalé@ nieprzekraczafym trzech miescy.
Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sktada iz okralonych
powyzej srodkoéw piengznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesplaedkredyty w rachunkach bigcych, w
sytuacji, gdy kredyty w rachunkach kieych stanowg element zargzaniasrodkami piengznymi Spoétki, a niezrodio
finansowania.

9.19. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine g ujmowane wedtug warfoi
godziwej, pomniejszonej o0 koszty zmane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diune g wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy proceejow

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uedgla s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zyzdku ze zobowgzaniem.

Przychody i kosztyssujmowane w zysku lub stracie z chavilsungcia zobowjzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
a takee w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

9.20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobgmainia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katéigwycenianych do wartwi
godziwej przez wynik finansowy. Zobogziania finansowe asklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty
nabyte dla celow sprzedaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty pochodne, gdzapc wydzielone instrumenty wbudowane,
sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obyathybaze s uznane za efektywne instrumenty zabezpieceaj
Zobowizania finansowe magby¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w vwddi godziwej
przez wynik finansowy, jeeli ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub @zaco obnga niespojnéc
traktowania, gdy zarébwno wycena jak i zasady rompeania strat lub zyskéw podlegannym regulacjom; lub (ii)
zobowizania g czgécia grupy zobowizan finansowych, ktéresgszarzdzane i oceniane w oparciu o wétigodzivg, zgodnie
z udokumentowan strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkrania finansowe zawietgjwbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byoddzielnie ujmowane. Na d#ie81 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku zolhaemia
finansowe z tytutu wyceny instrumentow pochodnyastaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianychwartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w wart@i godziwej,
uwzglkdniajc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztéw transakcji sprzegaZmiany w wartéci
godziwej tych instrumentéwgsijmowane w zysku lub stracie jako koszty lub prmay finansowe.
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Inne zobowizania finansowe, niebace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadogodziwej przez wynik
finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu pezciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowbpwigzanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to
znaczy, kiedy obowrek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgaBastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczéng@ch warunkach dokonywane pamiy tymi samymi podmiotami
Grupa ujmuje jako wydaiecie pierwotnego zobowiania finansowego i g¢ie nowego zobowrania finansowego. Podobnie
znacace modyfikacje warunkéw umowy dotyej istniejcego zobowjzania finansowego Grupa ujmuje jako wéigacie
pierwotnego i ujcie nowego zobowrania finansowego. Powsiej z tytulu zamiany rénice odnagnych wartgci
bilansowych wykazuje siw zysku lub stracie.

Pozostate zobowzania niefinansowe obejmiyv szczegoinéci zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu podatku od
towarow i ustug, zobowkania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizychngraz z tytutu ubezpieczespotecznych i
zobowhpzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredh rozliczone poprzez dostavwowardw, ustug lurodkéw trwatych.
Pozostate zobowzania niefinansowe ujmowang w kwocie wymagajcej zaptaty.

9.21. Rezerwy

Rezerwy tworzonegswowczas, gdy na Grupieagy istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynid@y

ze zdarzeé przesziych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowiku spowoduje koniecz§é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zob@ania. Jeeli Grupa spodziewa gize
koszty obgte rezervy zostam zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczevdayczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest ¢zg praktycznie pews ze zwrot ten rzeczyvtie nasjpi. Koszty
dotyczice danej rezerwygswykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéwppmniejszeniu o wszelkie zwroty.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw ngmije na dzi@, na ktéry okazaty gizbedne. Z kolei powstanie zoboawziania, na
ktore uprzednio utworzono rezepwowoduje wykorzystanie tej rezerwy.

W przypadku, gdy wptyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywow pigmych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wagth pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazamego z danym
zobowhzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmapa dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwiku z uptywem
czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

9.22. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania praay Grupy maj prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne swyptacane jednorazowo, w momencie p§eigy na emerytwr Wysoka¢ odpraw emerytalnych zaie gtéwnie

od sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzemsg na przyszie zobowtania z tytutu odpraw emerytalnych w
celu przyporadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyciVedtug MSR 19 odprawy emerytalng programami
okreslonych swiadczé po okresie zatrudnienia. Wagtobiezaca tego zobowgzania na kady dzier bilansowy jest obliczona
przez niezalnego aktuariuszaNaliczone zobowizania g§ réwne zdyskontowanym ptatémom, ktére w przysziei zostan
dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotycokresu do dnia bilansowego. Informacje demograficaraz
informacje o rotacji zatrudnienia opartecsdane historyczne. Zyski i straty z obligzktuarialnych dotycce $wiadczé po
okresie zatrudnienigasozpoznawane w innych catkowitych dochodach puiélegag pézniejszej reklasyfikacji do zysku lub
straty.

Grupa rozpoznaje ngpujace zmiany w zobowrzaniach netto z tytutu olglnychséwiadczé w ramach odpowiednio kosztu
whasnego sprzedsy, kosztow ogdlnego zagdu oraz kosztéw sprzethg na ktore sktadajsic:

» koszty zatrudnienia (w tym mazy innymi koszty biggcego zatrudnienia, kosztéw przesziego zatrudnignia)
» odsetki netto od zobowzania netto z tytutu okéonych swiadcze.

9.23. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze spj&ne

Zgodnie z polsk praktyky gospodarczakcjonariusze jednostek mpdokona podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundspeejalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z M&Sczsé
podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziakdnokresu, w ktérym podziat zysku zostat zatwiendggrzez Walne
Zgromadzenie.
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9.24. Przychody

Przychody g ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zwizane
z dany transakgj oraz gdy kwag przychodéw ména wycené w wiarygodny sposéb. Przychody ®zpoznawane w waroi
godziwej zaptaty otrzymanej lub nafeej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ugMgT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty. Przy ujmowaniu przychod6éw oba@wijg rowniez kryteria przedstawione porj.

9.24.1 Sprzeda towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jgeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa whasriei do towar6w i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwgrzychodow mena wycent w wiarygodny sposoéb.

9.24.2  Swaidczenie ustug
Przychody z tytutéwiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania étzaeji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mmna wiarygodnie oszacowawowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kddtrasy
ujmowane tylko do wysokai poniesionych kosztow, ktére Spotka spodziewandizyska.

9.24.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetel sjmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez szacowany okregcia instrumentow
finansowych) w stosunku do waétd bilansowej netto danego sktadnika aktywow firamgch.

9.24.4 Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyuldzialowcéw do ich otrzymania.

9.24.5 Dotacje rgdowe i inne dotacje

Jeveli istnieje uzasadniona pewdtpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpsisrystkie zwizane z nj warunki,

woéwczas dotacje growe g ujmowane wedtug ich wardoi godziwe;j.
Dotacje uzyskiwane w zwiku z posiadaniem statusu ZPChr dotgez danej pozycji kosztowej ujmowane ko

umniejszenie tego kosztu, ktéry dotacja ma wzaiau kompensowa

Dotacje obejmuj gtéwnie dofinasowanie do wynagrodzpracownikéw kdacymi osobami niepetnosprawnymi (SOD) oraz
dofinansowanie do kosztéw dowozu pracownikéw raditych z Pastwowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych (PFRON), jak i dofinansowanie dmagrodzé pracownikéw i wynagrodzeucznidw rozliczanych z
Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczasvigirtas¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw prayset
okreséw, a nagpnie stopniowo, dragréwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lulact przez szacowany okres
uzytkowania zwizanego z ni skladnika aktywOow. Tego typu dotacje obejmuwjartcs¢ odpowiadajca amortyzacji
zakupionychsrodkéw trwatych sfinansowanych z Zaktadowego FumduRehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (ZFRON),
PFRON oraz Ministerstwa Gospodarki. Dotacja jestdewtjonowana jako rozliczenie gdzyokresowe przychodow i
rozliczana w przychody rGwnomiernie z odpisami ayracyjnymisrodkow trwatych sfinansowanych z PFRON, ZFRON lub
Ministerstwa Gospodarki.

Otrzymywane dotacje do kosztdw prezentowane siziatalngci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pggnych.

9.25. Podatki

9.25.1 Podatekbiezgcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenias siv wysokaci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowpclidlegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoesmi
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktgewmie lub faktycznie juobowihzywaly na dzié bilansowy.

9.25.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawca finansowej, podatek odroczony jest obliczanyadgizobowihzan bilansowych w stosunku do
réznic przegciowych wystpujacych na dzig¢ bilansowy m¢dzy wartgcig podatkovyq aktywow i zobowizan a ich wartdcia
bilansovg wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych:
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*  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocztkowego ugcia wartdgci firmy lub
pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowizania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na zysk lub steabrutto, ani na dochéd do opodatkowania czy etrat
podatkowvy oraz

« w przypadku dodatnich #ic przejciowych wynikajicych z inwestycji w jednostkach zafgch lub stowarzyszonych i
udziatdbw we wspolnych przedsizieciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania siznic przefciowych
podlegaa kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestwi dajcej sk przewidzi€ przyszidci roznice przejciowe nie
ulegrg odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowagewsodniesieniu do wszystkich ujemnyctzmnic przegciowych, jak réwnie

niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystenystrat podatkowych przeniesionych na ¢ase lata, w takiej

wysokaici, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzagstvw.
réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego @id dotyczce ujemnych rénic przegciowych powsta w
wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywoéwdnlz zobowhzania przy transakcji nie stanaeej pohczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie majwptywu ani na zysk lub stratbrutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strat
podatkowy oraz

e w przypadku ujemnych edic przejciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub stowarzyszonych oraz
udziatow we wspolnych przedsizieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatst ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokéi, w jakiej jest prawdopodobnez w dapcej sk przewidzi€ przysziéeci ww. réznice
przefciowe ulega odwrdceniu i osignigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwalpotacenie ujemnych
réznic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalatku jest weryfikowana na i@y dziex bilansowy i ulega
stosownemu obpeniu o tyle, o ile przestato byrawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikaysidw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nigu
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dathwego podlega ponownej ocenie nadsadzier bilansowy i jest
ujmowany do wysokéi odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osigniecia w przysziéci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwad na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wycenianez gastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidymmda obowizywat w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealiaow
lub rezerwa rozwizana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgruiace na dzié bilansowy
lub takie, ktérych obowizywanie w przyszici jest pewne na daiebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub stratv innych
catkowitych dochodach dotygzy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub begmalni w kapitale wlkasnym
dotyczcy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wkasnym.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadaziivay do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowasiaekompensat
naleznosci ze zobowjzaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony podatek dochodowy magzsid z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.25.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobayzania § ujmowane po pomniejszeniu o wad@odatku od towardw i ustug, z vagkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakaitywow lub ustug nie jest miiwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednicjaks¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jaka@@zpozycji
kosztowej oraz

* nalendici i zobowizan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #liwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest

ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@s¢znaleznosci lub zobowazan.

9.25.4 Ocena niepewnsti co do rozliczé podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, podejcie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkeh bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa skkreloch6d do opodatkowania (strapodatkows), podstaw
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowewgkorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkoweanzgicdnieniem
podegcia do opodatkowania planowanego lub zastosowaweg@oim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzize nie jest prawdopodobnie organ podatkowy zaakceptuje pddigy Grupy do kwestii podatkowej
lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odreiedlla wptyw niepewnéei przy ustalaniu dochodu do opodatkowania
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(straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkch, niewykorzystanych ulg podatkowych lub staweklatkowych.
Grupa odzwierciedla ten efekt za pormoastpujacej metody:
* Grupa ujmuje warté oczekiwag - jest to suma kwot wanych prawdopodobistwem spérod mazliwych wynikéw.

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéci

W Grupie Groclin wysfpuja nastpujace segmenty dziataldoi:

- segment poszysamochodowych, obejmygy wyniki finansowe oraz aktywa i zobawania Groclin S.A. w G&ci
dotyczcej produkcji poszy oraz pozostalych spétek nadeych do Grupy z wyjtkiem Kabel-TechnikPolska Sp. z o0.c
CADM Automotive Sp. z 0.0, Groclin SedisTec GmbH 2MARKETING GROCLIN S.A S.j. z uwzgldnieniern
odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment wizek i szaf, obejmypy wyniki oraz aktywa i zobowkania Kabel-Technilkeolska Sp. z 0.0., Groclin Wiri
Sp. z 0.0. i Groclin S.A. w e%ci zwiazanej z produkejwiazek, z uwzgidnieniem odpowiednich korekt konsolidacyjny
Segment ten funkcjonowat do dnia 1 lipcal20Qoku tj. do momentu sprzegdajednostki biznesowej Wiring & Contro
Segment ten stanowi dziataké@aniechas Grupy w 2015 roku,

- segment specjalistycznych ustugynieryjno-projektowych -obejmujcy wyniki oraz aktywa i zobowrania CADNV
Automotive Sp. z 0.0. oraz Groclin SedisTec GmbkHwzgkdnieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment pozostaty, obejmay wyniki oraz aktywa i zobowzania MARKETING GROCLIN S.A. S.|.

Od dnia 1 lipca 2015 roku w zyaku ze sprzeda jednostki bizneswej Wiring & Controls spotka zatea Groclin Wiring
Sp. z 0.0., w zwizku ze zmian jej roli w Grupie, zostata przypisana do segmdPtaostaty, natomiast od dnia 1 styc:
2016 roku do segmentu pogzmamochodowych.

Zaden z segmentow operacyjnych Grupig zostat pejczony z innym segmentem w celu stworzenia segme
sprawozdawczych.

Zarzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdwelu podejmowania decyzji dotyrzch alokacji zasobo
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatadob Palstava oceny wynikéw dziatalnii jest zysk lub strata |
dziatalngci operacyjnej. Finansowanie Grupydinie z kosztami i przychodami finansowymi) oradaek dochodowya
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejscaaidkacja do segmentow.

Cenytransakcyjne stosowane przy transakcjach pdnyi segmentami operacyjnymi sstalane na zasadach rynkow
podobnie jak przy transakcjach ze stronami nieppaviymi.

Aktywa segmentéw nie zawiegagktywa na podatek odroczony, natomiast zobpaviia segmntow nie obejmujrezerwy
na podatek odroczony.

Segmenty operacyjne za okres 12 mi@gsizakaiczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz na ii&#& grudnia 2016 roku:

Specjalistyczn

ustugi
inzy nieryjno- Dziatalngi¢

Poszycia projektowe  Pozostale Razem Wyt enia ogbtem
Przychody
Sprzeda na rzecz klientéw
zewrgtrznych 223 066 37 686 - 260 752 - 260 752
Sprzeda migdzy segmentail 120 7 163 2877 10 159 (10 159) -
Przychody segmentu ogétem 223186 44 849 2877 270911 10 1%9) 260 752
Wynik segmentu
Zyskl(strata) z dziatalrai
operacyjnej 4824 263 2824 7911 (280) 7 631
Przychody finansowe 617
Koszty finansowe (3835)
Zysk przed opodatkowaniem 4413
Aktywa segmentu 276 938 25019 25518 327 475 (33 914) 35832
Zobowhgzania segmentu 123012 42 373 6 568 171 954 (15 183) 71566
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Segmenty operacyjne za okres 12 mi@szakaiczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz na al8& grudnia 2015 rokudéne
przeksztatcone):

Specijalistyczn

Wiazki ustugi
(dziataln@¢  inzynieryjno- Dziatalngs¢

Poszycia zaniechana) projektowe Pozostate Razem Wyt enia ogbtem
Przychody
Sprzeda narzecz klientow
zewrgtrznych 176 985 115 759 33034 - 325778 - 325778
Sprzeda migdzy segmental 12 4 5023 3411 8 450 (8 450) -
Przychody segmentu ogétem 176 997 115763 38 057 341134 228 (8 450) 325778
Wynik segmentu
Zysk/(strata) z dziatalrici
operacyjnej (37 344) (14 351) (7 600) 3797 (55 498) 566 (54 932)
Przychody finansowe 102 075
Koszty finansowe (8 511)
Zysk przed opodatkowaniem 38632
Aktywa segmentu 312 040 - 15321 101 896 429 257 (157590 271667
Zobowizania segmentu 151 465 - 13 353 6 293 171111 (60 152) 93490

Informacje geograficzne
Przychody od klientéw z dziataléa kontynuowanej:

Rok zakeczony Rok zakéczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Polska 83 295 95 102
Zagranica, w tym: 177 456 119 910
-Niemcy 168 425 81673
-Portugalia 3187 -
-Wielka Brytania 2 629 18 317
-Francja 1193 3010
-Stowacja 663 -
-Rosja - 12 141
-Pozostate 1360 4769
Razem 260 752 215012

Przychody od klientéw z dziataléa kontynuowanej i zaniechanej:

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

Polska 109 592
Zagranica, w tym: 216 186
-Niemcy 123 001
-Wielka Brytania 25 969
-Francja 36 011
-Rosja 13 271
-Dania 1841
-Pozostale 16 093
Razem 325778
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Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danysibdzibach klientow.

W roku zakaéczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnigd52@ku przychody z dziatal§oi kontynuowanej od
najwigckszych odbiorcow ksztattowatyesiv nastpujacy sposob:

Rok zak@czony Rok zak@czony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
ODBIORCA A 91 555 50 842
ODBIORCA B 41 443 23 755
ODBIORCA C 28 236 5751
ODBIORCA D 2146 22 838

W roku zakaéczonym dnia 31 grudnia 2015 roku przychody z dhiakzi kontynuowanej i zaniechanej od najiszych
odbiorcow ksztattowaly siw nastpujacy sposob:

Rok zakéczony

31 grudnia 2015
ODBIORCA A 50 842
ODBIORCA B 23 755
ODBIORCA D 22 838
ODBIORCA E 21 445
ODBIORCA F 10 510

11. Nabycie udziatbw CADM Automotive Sp. z 0.0.

Dnia 29 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. @abkontrole nad CADM Automotive Sp. z 0.0. w drodze zakupu Sidaiatow
CADM Automotive Sp. z 0.0. z siedzibw Krakowie. Ponadto Prezes Zgam Groclin S.A. Pan André Gerstner zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa 4dtzCADM.

Spétka CADMswiadczy ustugi projektowe w zakresie specjalistymgm projektowania dla bray automotive, kolejowej i
lotniczej. Grupa nabyta sp&CADM w celu poszerzenia zakresu oferowanego asatymustug komplementarnych, ktére
beda uzupetniaty dotychczasowy wachlarz oferty i kongpeje Grupy w obszarze kompleksa@eigwiadczonych ustug.

Tabela poniej przedstawia rozliczenie nabycia udziatbow CADMdza 30 kwietnia 2016 roku:
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Warto $¢é godziwa na dzi& nabycia

(wtys. PLN)
Rzeczowe aktywa trwate 79
Wartasci niematerialne 5802
Naleznosci handlowe i inne nalmosci 2277
Pozostate aktywa niefinansowe od jednostek
zewretrznych (krétkoterminowe) 350
Srodki pienégzne i ich ekwiwalenty 1216
Rezerwy ditugoterminowe (1 228)
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego na korekc
wartasci godziwej aktywow netto (950)
Zobowipzania handlowe i inne zoboyziania (978)
Oprocentowane kredyty i ggczki (1 650)
Pozostale zobowz ania finansowe (zewtrzne) (52)
Pozostale zobowz ania niefinansowe (zewtrzne) @)
Zobowipzania z tytutu podatku dochodowego (41)
Rezerwy krétkoterminowe (1 120)
Zidentyfikowane aktywa i pasywa netto 3698
Udzialy niekontrolujce (49% aktywow netto) (1811)
Wartasé firmy 8317
Zapfata za udzialy, w tym: (10 204)
- gotoéwly (9 204)
- zobowizanie finansowe (1 000)

Rozliczenie nabycia CADM AUTOMOTIVE Sp. z 0.0. jestateczne.

W wyniku transakcji zakupu udziatow CADM rozpoznaaidywa niematerialne w kwocie 13.317 tys. PLNymztwyceniono
relacje z klientami na kwet5.000 tys. PLN, ktéredug podlegaly amortyzacji przez okres 91 mgegioraz wartéc firmy w

kwocie 8.317 tys. PLN. Warfo firmy bedzie podlega corocznym testom na utgatvartcici. Udziaty niekontrolujce, jak
przedstawiono w pow#gzej tabeli, na dziezakupu 51% udziatbw CADM wyniosty 1.811 tys. PLN.

W zwigzku z zawarciem w dniu 6 kwietnia 2016 roku umowyewidupcej nabycie 100% udziatéw w spoice CADM
Automotive Sp. z 0.0., portzy Groclin S.A. jako kupggym oraz Michatem Lagski CADM Automotive 2 Sp. z 0.0. z
siedzily w Krakowie jako sprzedagymi, ugto zobowizanie w wysokéci 22.295 tys. PLN pozostalych 49% udziatow
CADM, ktére zostato zaprezentowane w pozostahabitatach Grupy.

Zobowigzanie oszacowano jako 7 krotiéglanowanego na 2017 rok poziomu EBITDA pomniejsgmo diug netto CADM
Automotive Sp. z 0.0. wynikagego z planu fiansowego przygotowanego przezagdatADM. Transakcja zakupu pozostatych
49% udziatbw CADM planowana jest po zatwierdzespuawozdania finansowego spétki CADM za 2017 rok.

W wyniku nabycia CADM Automotive Sp. z 0.0. przyayoze sprzedey Grupy Groclin w 2016 roku zwkszyly st 0 8,9
min PLN, a zysk netto zwkszyt st 0 1,9 min PLN.
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12. Przychody ze sprzeday

Rok zakgéczony
31 grudnia 2016

Rok zakgéczony

31 grudnia 2015

Przychody netto ze sprzegaproduktéw 230 207 207 O
Przychody netto ze sprzegaustug 29 156 46
Przychody netto ze sprzegatowarow 89 1¢
Przychody netto ze sprzegamateriatlow 991 30!

260 752 215 0:

13. Koszty w uktadzie rodzajowym

Rok zakgéczony

Rok zakgéczony 31 grudnia 2015

31 grudnia 2016 (przeksztatcone)
Amorty zacj (13 487) (19 003)
Zuzycie materiatdw i ener (150 290) (133 342)
Zmiana stanu produkt¢ (2 349) (2837)
Ustugi obci (24 838) (22 426)
Podatki i optaty (2 009) (2 217)
Wynagrodzenia (49 179) (39 781)
Ubezpieczenia spofeczne i infwiadczenia (11 780) (10 705)
Pozostate koszty rodzajowe 259 (11 893)
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatéw (792) (2 959)
(254 465) (245 164)

Rok zakgéczony

Rok zakgéczony
31 grudnia 2015

31 grudnia 2016 (przeksztatcone)
Pozycje ujte w koszcie wlkasnym sprzeda (230 986) (204 498)
Pozycje ujte w kosztach sprzegp (4 615) (19 453)
Pozycje ujte w kosztach ogolnego zadu (18 072) (18 254)
Koszt wytworzenigwiadczeé na whasne potrzeby - -
Wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (792) (2 959)
(254 465) (245 164)

Kwota amortyzacji (19.003) tys. PLN w 2015 roku jplygje wart@¢ przyspieszonej amortyzacji nieruchosoiov Nowej Soli

w kwocie (7.817) tys. PLN. W skonsolidowanym spradaniu z przeptywow pieainych za 2015 rok amortyzacja zostata
wykazana w kwocie 19.345 tys. PLN. #ica 342 tys. PLN porailzy amortyzag wykazam w niniejszej nocie a amortyzacj
wykazarg w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pigmych to amotyzacja Groclin S.A. dot. dziatadoo
zaniechanej.

Ustugi obce w kwocie (24.838) tys. PLN w 2016 rokibejmuj koszt ustug produkcyjnych i wynajmu pracownikow w
wysokaici (10.025) tys. PLN, natomiast w 2015 roku ustopice w kwocie (22.426) tys. PLN obejmukoszt ustug
produkcyjnych i wynajmu pracownikéw w wysada (8.486) tys. PLN.

Pozostate koszty rodzajowe w 2016 roku w kwocie 889 PLN obejmuj rozwigzanie rezerwy z tytutu zmiany strategii
operacyjnej Spotki w wysokai 3.700 tys. PLN. Pozostale koszty rodzajowe w ¢&iea(11.893) tys. PLN w 2015 roku
obejmuj zobowhzanie z tytutu zmiany strategii operacyjnej Spéikwocie (8.396) tys. PLN.
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Kosztyswiadczeé pracowniczych przedstawia paska tabela:

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczespotecznych

Koszty swiadczé emerytalnych
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty z tytutu programu ptatdoi w formie akgji
Pozostate kosztywiadczeé pracowniczych

Koszty $wiadczeh pracowniczych ogétem

Rok zakgéczony

Rok zakéczony
31 grudnia 2015

31 grudnia 2016 (przeksztatcone)
(49 179) (39 781)
(10 041) (9 087)
(202) )
(1536) (1692)
(60 959) (50 486)

14. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Pozycje ugte w koszcie wiasnym sprzedey:
Amortyzacjasrodkow trwaty ch
Amortyzacja aktywéw niematerialnych
Utrata wartéci srodkow trwatych

Utrata wartéci aktywoéw niematerialny ch
Utrata wartéci zapasoéw

Razem

Pozycje ugte w koszcie sprzeday i dystrybuciji:
Amortyzacjasrodkow trwaty ch

Amortyzacja aktywéw niematerialnych

Utrata wartéci srodkow trwatych

Utrata wartéci aktywoéw niematerialny ch
Razem

Pozycje ugte w kosztach ogdlnego zaemu:
Amortyzacjasrodkow trwaty ch
Amortyzacja aktywéw niematerialnych
Utrata wartéci srodkéw trwaly ch

Utrata wartéci aktywoéw niematerialny ch
Razem

15. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakgéczony
31 grudnia 2016

Rok zakgéczony
31 grudnia 2015
(dane przeksztaicone)

(4 951) (5 799)
(6 033) (4 064)
(10 984) (9 863)
(111) (255)
(92) (206)
(202) (461)

(1 530) (8 434)
(772) (245)
(2.302) (8 679)

Rok zakgczony
31 grudnia 2016

Rok zakgczony
31 grudnia 2015

Zysk na sprzedy rzeczowych aktywow trwatych 28 1!
Sprzeda odpaddéw, ziomu 198 2.
Reklamacja dostaw, odszkodowania 564 2 4.
Inne 945 7.

1735 35
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Kwota 2.425 tys. PLN w 2015 roku dotyczy otrzymamyriszkodows, w tym odszkodowania w kwocie 1.753 tys. PLN z
tytutu niezrealizowanego przez klienta wolumenu @amsn.

16. Pozostate koszty operacyjne

Odpisy z tytutu aktualizacji aktywéw finansowych
Odpisy z tytutu aktualizacji aktywéw niefinansowych
Utrata wartdci trwaly ch aktywéw niefinansowych
Koszty ztomowania i odpadow

Koszty reklamacji, odszkodowania

Niedobory inwetaryzacyjne

Darowizny

Inne

Rok zak#éczony
31 grudnia 2016

Rok zak#éczony
31 grudnia 2015

ja4 -
(14) (40)
- (7 180)
(83) (901)
(1) 97

- (244)
(24) 0
(226) (6 242)
(391) (14 704)

Kwota (7.180) tys. PLN w 2015 roku to utrata wacicaktywow niematerialnych ,Znak towarowy” i ,Bakdientow”.

Inne koszty operacyjne w 2015 roku w kwocie (6.248) PLN, obejmuj gtéwnie zobowizanie z tytutu zmiany strategii

operacyjnej Spoétki w wysokai (4.993) tys. PLN.

17. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych iyozek
Odsetki od kontrahentéw
Nadwyzka dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi

18. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych i pyczek

Odsetki od faktoringu

Odsetki od innych zobowz ah

Koszt warunkowej zaptaty za udzialy

Wy cena IRS/opciji

Rozliczenie IRS/opciji

Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi
Inne

Rok zakgéczony
31 grudnia 2016

Rok zakgéczony
31 grudnia 2015

22
27
568 1
617 1!
Rok zakgczony Rok zakgczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(1 865) (2 946)
- (14)
(175) (272)
(631) -
(397) (1919)
(568) 8:
- (1 715)
(199) (1 108)
(3835) (7 131)
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Inne koszty finansowe w wysokm 1.108 tys. PLN w 2015 roku obejmuy kwocie 838 tys. PLN koszty finansowe zaane
z obchzeniem od klientow.

19. Podatek dochodowy

19.1. Obcigzenie podatkowe

Gléwne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2Gd&umprzedstawiaj
sie nastpujaco:

Rok zak#éczony Rok zak#éczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego (593)
Korekty dotyczce biegcego podatku dochodowego z

ubiegtych -
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrocenieng sdznic

przefciowych (2 455) (88)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie (3048) (88)

19.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stgvddatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywn&gwsi podatkowej Grupy za rok zakezony dnia 31 grudnia
2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawéargistpujaco:
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Rok zakaczony
31 grudnia 2016

Rok zakaczony
31 grudnia 2015

Zyskl(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziakai
kontynuowanej
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem z dziatétmaaniechanej

Zysk/(strata) brutto przed op odatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej oawjzcej w
Polsce, wynosgej 19% (2015: 19%)

Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegtych

Raéznice przejciowe bez wplywu na podatek odroczony
Spisanie/utworzenie aktywa z tytutu strat podatkolvy
Podatek dochodowy zaptacony w amnku z niespetnieniem
wymogow funkcjonowania w Specjalnej Strefie Ekonmamiej prze:
IGA Nowa Sé6l Sp. z o.0.

Koszty trwale niestanowte kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody trwale nigfulace podstaw do opodatkowania
Raéznice z tytutlu stawek podatkowych

Koszty podatkowe nie bede kosztami kggowy mi

Rdéznice z przeliczenia waluty funkcjonalnej na preaejit
Zyskilstraty podatkowe jednostek pawanych, dla ktorych
Groclin jest podatnikiem

Pozostate

Podatek dochodowy (obejzenie) ujety w zysku lub stracie

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wy ngeg-69%
(2015 r.: 13%), w tym:

- podatek dot. dziataldoi konty nuowanej

- podatek dot. dziataldoi zaniechanej

4413 (48 288)
- 86 9:
4413 38 6!
(838) (7 340)
407
2196 (3 901)
(6 450) 2 6.
(279) -
(182) (3 168)
578 20 2¢
693 1.
941 (1 168)
7
409 -
(529) (2 469)
(3 048) 50:
(3 048) 5011
(3 048) (88)
- 5099

Przychody trwale niedalace podstaw do opadatkowania w 2015 roku obejeaj.in. hipotetycza kwote podatku wynikajca
z trwalego wydczenia przychoddw z opodatkowania w zzkiu ze zmianami organizacyjno-prawnymi w Grupie ysokaci

19.440 tys. PLN.
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20. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu za rok zakezony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 20diur

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych, niewykorzpgtd urlop 6w,
nieuregulowane zobowdania, ZUS

Utworzone odpisy aktualizage nalénaosci

Odpis aktualizujcy zapasy

Rezerwa na gwarancje

Wy cena opgcji, IRS

Strata podatkowa néiwa do rozliczenia w przy sziai

Réznica pomgdzy bilansowy a podatkow wartascia sSrodkow trwaty ch
Leasing

Réznice kursowe z wyceny bilansowej

Zobowgzanie dot. przyszlych kosztéw

Inne

Aktywo brutto z tytulu podatku odroczonego

Skonsolidowany bilans Zmiany w podatku

na dzié odroczonym za rok
zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
716 1102 (386) (2 009)
- - - (57)
969 824 145 (292)
- - - (52)
446 370 76 205
2587 5722 (3135) (1 438)
370 389 (29) (150)
754 468 286 48
489 - 489 -
209 - 209 -
- 34 (34) 297
6 540 8910 (2 369) (3 448)

Skonsolidowany bilans Zmiany w podatku

na dzié odroczonym za rok
zakaczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Odsetki naliczone - - - 171
Leasing - - - 110
Réznica pomgdzy bilansowy a podatkow wartascig sSrodkéw trwaty ch 7 546 7 896 350 1090
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 210 70 (140) 2177
Réznica pomgdzy bilansowy a podatkow wartascig aktywéw niematerialnych 3946 4393 447 2157
Rezerwa na rozliczenie gdizy okresowe przychodéw 1772 - @772 -
Rezerwa brutto z tytutlu podatku odroczonego 13 475 12 359 (1 116) 5705
Raéznice kursowe 82 (924)
Razem , w tym (3 403) 1333
Aktywo z tytutu podatku dochodowego sprzedanejgedki zalenej 7 260
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego sprzedanepgtti zalenej (3532)
Réznice kursowe z przeliczenia sprzedanej jednostkiznaj (57)
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowygteuy innych catkowitych dochodach 1 (6)
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego na korekcieaibasci godziwej aktywow nett
nabytej jednostki zammej (950)
Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowegteuy rachunku zyskéw i strat dot. dziataiob
konty nuowane;j (88)
Zmiany z tytulu odroczonego podatku dochodowegtewy rachunku zyskéw i strat dot. dziataiob
zaniechanej 5098

Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym:

- Korekta prezentaciji

- Aktywo z tytulu podatku odroczonego

- Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

(4 242) (2 415)
2299 6 495
9233 9944
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Jednostka domingga nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odrocgonea rénice przejciowe gtéwnie zwizane z
rozpoznanymi odpisami z tytutu utraty aktywow nigem@lnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, gdsealizacja
wynikajacych z nich korz§ci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jedrostirzysztgci dochodu do opodatkowania
jest mato prawdopodobnagézna warté¢ nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonegytych ranicach wynosi
938 tys. PLN na dzie31.12.2016 roku i 964 tys. PLN na dzi&l grudnia 2015 roku.

21. Majatek socjalny oraz ZFRON, zobowazania ZFSS i ZFRON oraz
dofinansowania dotycace Zaktadu Pracy Chronionej

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakltadowym funddsiiadczér socjalnych z p#niejszymi zmianami stanowie
Zaktadowy Fundus&wiadczer Socjalnych (,Fundusz”, ,ZF”) tworgpracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikéw na
petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonugeesowych odpiséw w wysokoi 50% odpisu podstawowego za zgod
Rady Pracowniczej w przypadku jednostki domicej oraz uchwatami Zagdu w przypadku spétek zateych. Celem

Funduszu jest finansowanie dziataloio socjalnej, peyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostahfasztow
socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Zaktadowego FundS8sdadczeé Socjalnych ze swoimi zoboggdaniami wobec Funduszu,
poniewa aktywa te nie spehigjdefinicji aktywow Grupy. W zwjzku z powyszym, saldo netto na dai@1 grudnia 2016
roku wynosi 4 tys. PLN (na dzie81 grudnia 2015 roku — odpowiednio (267) tys. PLN)

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow, zobowjzan oraz kosztéw Zaktadowego Fundussiadcze Socjalnych:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rozrachunki z pracownikami 7 50
Srodki pienézne 165 101
Zobowpgzania z tytutlu Funduszu (168) (418)
Saldo po skompensowaniu 4 (267)
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym * 616 695

*Kwota 23 tys. PLN w 2015 roku dot. dziatafobzaniechanej

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzigl grudnia 2015 roku jednostka domigug oraz jednostka zaiea Groclin
Service Sp. z 0.0. posiadaty status Zaktadu Prawpi@onej (,ZPChr”). Uwarunkowania i utrzymanie tstsu zaktadu pracy

chronionej okrélaja przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku @bdhacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu
0s6b niepetnosprawnych.

W zwigzku z posiadaniem ZPChr Spoiki twarZaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprget (,ZFRON"), w
szczegOlnéci ze zwolnienia z podatku od nieruchaitioi zaliczek na podatek dochodowy od o0s6b fizyaimyd
wynagrodzé.

Grupa skompensowata aktywa ZFRON ze swoimi zoboaviiami wobec Funduszu, poniexmaktywa te nie spetniagefinicji

aktywow Grupy. W zwizku z powyszym, saldo netto na daie81 grudnia 2016 roku wynosi 212 tys. PLN (na 4234
grudnia 2015 roku — odpowiednio 98 tys. PLN).

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow i zobowdzah ZFRON:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rozrachunki z pracownikami 7 30
Srodki piengzne 309 707
Zobowpzania z tytulu Funduszu (105) (639)
Saldo po skompensowaniu 212 98
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W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalrGrupa pozyskata nagiujace dofinansowania zgzane z
posiadaniem statusu Zaktadu Pracy Chronionej:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Dofinansowanie do wynagrodz eséb niepetnosprawnych
dot. dziatalnéci konty nuowanej* 6 657 7 681
Dofinansowanie do wynagrodz eséb niepetnosprawnych
dot. dziatalnéci zaniechanej** - 683
Amortyzacjasrodkéw trwatych sfinansowancyh z ZFRON 442 175
Refundacja kosztéw transportu - -9
Razem 7 099 8 530

* kwota 129 tys. PLN w 2016 roku dotyczy dofinansiavaite spotki nie bdgcej ZPChr ale spetniapej wskaniki
zatrudnienia oséb niepetnosprawnych ulivgajgce korzystanie z dofinansowania
** kwota 174 tys. PLN w 2015 roku dotyczy dofinamapia dla spotki nie gdgcej ZPChr ale spetnigpej wskaniki
zatrudnienia oséb niepetnosprawnych ulivgajgce korzystanie z dofinansowania

22. Zyskl/strata na akcje

Zysk/strata przypadggy/a na jeda akcg oblicza s§ poprzez podzielenie zysku/straty netto za rok twlwg przypadajcego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki domincgj przezredni wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych
w ciagu roku obrotowego.

Poniewa Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych @o wyptaty dywidendy mianownik wskaika stanowi calé
wyemitowanych akcji.

Ze wzgkdu na brak czynnikéw rozwadnigiych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie porowrgya wskanik
rozwodnionego zysku na jeglakcg jest rowny wskanikowi podstawowego zysku na jegdakcg.

W okresie mgdzy kaicem okresu sprawozdawczego a dniem gpzemia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wyspily zadne transakcje dotygze akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyklychktore
spowodowatyby zmiankalkulacji zysku na jednakci zwykia.

Poniej przedstawione zostaly dane dotymz zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku na jeda akcg:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zys.k/(st.rata) neFto z d2|§1la||§|c1. ko'n.tynuowanej przy padgy 452 (48 376)
akcjonariuszom jednostki dominuagj
Zysk/(strata) na dziataldoi zaniechanej przypaday akcjonariuszom
jednostki dominujcej - 92 01
Zysk/(strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigogj 452 43 6
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowany ch zemny ch na akcje i i
zwykite
Zysk/(strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigogj,
3 . ) o 452 43 64
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zy sku ara jakcg
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowdna

. . . ; 11 578 11 578
obliczenia podstawowego zysku na jg@dkcg (w tys. szt.)
Wptlyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyklych zastosowana do

. . . . ; 11 578 11 578
obliczenia rozwodnionego zysku na jeakcg (w tys. szt.)
Zysk/(strata) na jednakci (w PLN) 0,04 3,7
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W okresie pomidzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszegwawozdania finansowego nie miaty miejsadne
transakcje dotyegce akcji zwyklych Emitenta.
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23. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grunty i budynki Maszyny ! Srodki transportu Pozostalerodki - Srodki trwgie W Ogotem
urzgdzenia trwate budowie
Wartdé¢ brutto na dzig 1 stycznia 2016 roku 104 703 29 506 86 1928 13251 4749
Naby cia 62 5859 2348 360 299 8929
Sprzeda i likwidacja - (5 846) (607) (724) - (7 176)
Transfer zérodkow trwalych w budowie 199 - - 77 (2 000) (724)
Nabycie CADM - 159 99 36 - 293
Przesunjcie medzy pozycjami 494 (129) (55) (119) (11) 181
Wartds¢ brutto na dzig 31 grudnia 2016 roku 105 459 29 548 1872 1558 12 539 50 976
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2016 roku 12 655 (3 857) 1387 (904) - 9281
Odpis amortyzacyjny za okres (2 407) (2921) (915) (487) - (6 731)
Nabycie CADM - (149) (60) (5) - (214)
Sprzeda i likwidacja - 3550 203 654 - 4 407
Przesunjcie medzy pozycjami (404) 103 22 114 - (165)
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 31 grudnia 2016 roku 9844 (3273) 636 (628) - 6578
Raéznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2016 roku (28 255) (7 147) 88 64 (7 390) (42 640)
Réznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2016 roku (29 223) (7 374) 88 95 (7 634) (44 048)
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2016 roku 89 103 18 502 1561 1088 5861 1116
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2016 roku 86 080 18 901 2 596 1025 4905 503
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Grunty i budynki Maszyn){ : Srodki transportu Pozostalerodki  Srodki “W"_’“e W Ogotem
urzgdzenia trwate budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2015 roku 153 449 60 148 3570 5 705 12 398 235 270
Naby cia 61 1588 1600 293 889 4431
Sprzeda i likwidacja (26 977) (3 865) (668) 1673 (36) (29 873)
Sprzeda aktywow zwizanych z jednostkbiznesovy Wiring &
Controls (21 830) (28 365) (4 416) (5743) - (60 354)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2015 roku 104 703 29 506 86 1928 13 251 4749
AmOrtyZaCja i Odplsy aktualiz:yje nadzig 1 StyCZnia 2015 roku 8 970 (15 839) (418) (2 456) _ (9 743)
Odpis amortyzacyjny za okres (10 195) (3 066) (537) (626) (546) (14 970)
Sprzeda aktywow zwizanych z jednostkbiznesovy Wiring &
Controls 2325 12 219 2112 2867 - 19 523
Sprzeda i likwidacja 11 555 2829 230 (689) 546 14 471
Amortyzacja i odpisy aktualizage na dzig 31 grudnia 2015 roku 12 655 (3857) 1387 (904) - 9281
Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2015 roku (19 991) (4 881) 119 113 (5 484) (30 124)
Réznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2015 roku (28 255) (7 147) a8 64 (7 390) (42 640)
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2015 roku 142 428 39 428 3271 3362 6914 5 403
Warto §¢ netto na dziei 31 grudnia 2015 roku 89 103 18 502 1561 1088 5861 114

Wartas¢ bilansowa maszyn i ugdzen orazsrodkow transportu zytkowanych na dzie31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu finaegm wynosi 4.242 tys. PLN (na dzi81 grudnia
2015 roku: 2.662 tys. PLN).
Grunty i budynki o wartéci bilansowej 66.677 tys. PLN na d&i81 grudnia 2016 roku (na d&i®1 grudnia 2015 roku: 68.463 tys. PLN) @bjs hipoteky ustanowion w celu zabezpieczenia

kredytéw bankowych SpotkiAktywa stanowice zabezpieczenie zobawa ujeto w nocie 35.
W roku finansowym zakieszonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2@l nie wysgpowata warté¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zetmznego.

W roku 2015 Grupa sprzedata nieruchémo budynki zlokalizowane w Nowej Soli, ktorych asticielem byty spotki corki Emitenta, tj. IGA NowadESp. z 0. o. i Groclin Service Sp. z 0.0.

Wartai¢ transakcji zostata ustalona na kev.500 tys. PLN netto.
Wyzsza amortyzacja w roku zakzzonym dnia 31 grudnia 2015 wynikata przede wsaysikprzyspieszonych odpiséw nieruchaiciov Nowej Soli (7.817 tys. PLN).
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Na spadek rzeczowych aktywow trwatych w roku Zadawnym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2@/pB/w miato m.in. ostabienie kursu ukfakiej hrywny powodujce zmiejszenie
wartasci aktywéw zaangawanych w spotki uraiskie Grupy w przeliczeniu na PLN.

24. Aktywa niematerialne

Oprogramowanie

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Wartasé firmy Pra(?e P_atenty ! Znak Baza klientow O pozostale Ogotem

rozwojowe licencje towarowy aktywa

niematerialne

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2016 roku - 15 366 864 24 753 23817 666 65 465
Nabycia - 10 555 1318 - - 167 12 039
Nabycie CADM 8 317 - 1221 - 5 000 - 14 539
Transfer z&rodkéw trwatych w budowie - - 724 - - - 724
Sprzeda i likwidacja - (266) (358) - - - (624)
Przesuricie midzy pozycjami ) (4) (177) ; _ ; (181)
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2016 roku 8 317 25 650 3592 24 753 28 817 2 83 91 962
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
1 stycznia 2016 roku - (994) (394) - (6 846) (387) (8 621)
Odpis amortyzacyjny za okres - (2187) (749) - (3834) (127) (6 897)
Nabycie CADM - - (420) - - - (420)
Sprzeda i likwidacja 358 358
Przesuricie midzy pozycjami - 165 - - - 165
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig 31 grudnia i (3 180) (1 040) 0 (10 680) (513) (15 414)
2016 roku
Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2016 roku ) 273 12 879 630 42 1836
Raznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2016 roku . 274 12 879 1052 54 2271
Wartas¢ netto na dzi@ 1 stycznia 2016 roku - 14 645 482 25633 17 601 321 58 681
Warto ¢ netto na dzieh 31 grudnia 2016 roku 8 317 22744 2565 25633 19188 337 78 818
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Odpis amortyzacyjny za 2016 rok wykazany w nocie 28 w hcznej wartéci 13.629 tys. PLN. W sprawozdaniu z przeptywédwnjgienych oraz w nocie 13 amortyzacja zostata wykazana w
kwocie 13.487 tys. PLN. Raica 141 tys. PLN to kwota amortyzacji dot. dofisawanychsrodkéw trwatych z ZFRON i PFRON.

Oprogramowanie

Rok zakofnczony dnia 31 grudnia 2015 roku Prace Patenty i Znak .., oraz pozostate .

. . ; Baza klientow Ogobtem
(dane przeksztatcone) rozwojowe licencje towarowy aktywa

niematerialne

Wartds¢ brutto na dzig 1 stycznia 2015 roku 9177 794 31581 24 169 4832 70553
Nabycia 6 189 70 - - 410 6 668
Utrata wartgci - - (6 828) (352) - (7 180)
Sprzeda aktywow zwizanych z jednostkbiznesovy
Wiring & Controls - - - - (4572) (4572)
Sprzeda i likwidacja - - - - (4) (4)
Wartds¢ brutto na dzig 31 grudnia 2015 roku 15 366 864 24753 23817 666 65 465
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
1 stycznia 2015 roku (130) (189) - (3519) (2778) (6 616)
Odpis amortyzacyjny za okres (864) (205) - (83327) (120) (4 516)
Sprzeda aktywow zwizanych z jednostkbiznesovy
Wiring & Controls - - - - 2511 2511
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig
31 grudnia 2015 roku (994) (394) (6 846) (387) (8 621)
Réznice kursowe z przeliczenia na 1 stycznia 2015 roku 177 15 885 639 76 1792
Réznice kursowe z przeliczenia na 31 grudnia 2015 roku 273 12 879 630 42 1836
Wartas¢ netto na dzie 1 stycznia 2015 roku 9224 620 32 466 21 289 2130 65 729
Warto §¢ netto na dziea 31 grudnia 2015 roku 14 645 482 25 633 17 601 321 58 681
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Wartas¢ niezakdiczonych prac rozwojowych na d#i81 grudnia 2016 roku wynosi 14.638 tys. PLN, na&stna dzié 31
grudnia 2015 roku waré niezaka@czonych prac rozwojowych wynosita 4.069 tys. PLN.

Odpis amortyzacyjny za 2015 rok wykazany zostatogi@ 23 i 24 wdcznej wartéci 19.486 tys. PLN. W sprawozdaniu z
przeptywow piengznych amortyzacja zostata wykazana w kwocie 19.845L N. Rénica 141 tys. PLN to kwota amortyzacji
dot. dofinansowanyckrodkow trwatych z ZFRON i PFRON.

W nocie nr 13 amortyzacja zostata wykazana w kwd@e03 tys. PLN. Rénica w stosunku do kwoty wykazanej w
sprawozdaniu z przeptywéw pieanych (342) tys. PLN to amortyzacja jednostki donuoaj dotycaca dziatalnéci
zaniechane;.

Wartdé¢ bilansowa patentéw i licencjizytkowanych na dzie 31 grudnia 2016 roku na mocy umow leasingu finamesm
wynosi 173 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2015 roku: O tys. PLN).

Wzrost wartéci aktywdw niematerialnych w 2016 i 2015 roku datylc zwigkszenia prac rozwojowych dotygz/ch
przygotowania nowych projektow produkcyjnych. Grapaortyzuje prace rozwojowe przez przewidywany skigyskiwania
przychodéw z projektéw produkcyjnych.

Grupa przeprowadzita test na ugravartcci niezakdczonych prac rozwojowych na d#ie31l grudnia 2016 roku.
Przeprowadzony test nie wykazat potrzeby odpisdyiutu utraty niezakaczonych prac rozwojowych.

Jak opisano w nocie 11, dnia 29 kwietnia 2016 Bkoclin S.A. obgta kontrok nad CADM Automotive Sp. z 0.0. w drodze
zakupu 51% udziatébw CADM.

W wyniku tej transakcji rozpoznano aktywa niematiere w kwocie 13.317 tys. PLN, w tym: wycenioncasgé z klientami
na kwot 5.000 tys. PLN, ktorednlg podlegaty amortyzacji przez okres 91 mjegioraz warté¢ firmy w kwocie 8.317 tys.
PLN. Wartdc firmy bedzie podleg&corocznym testom na utcavartcci.

Podstawowe zal@nia do wyceny relacji z klientani do waitd godziwej byly oparte na prognozie przychoddAwDBA
Automotive Sp. z 0.0. zgodnej z planem finansowynygotowanym przez Zagd CADM. Przygto stog dyskontovy WACC
w okresie prognozy w wysoko 13,36%.

Grupa przeprowadzita test na ugratartasci znaku towarowego na d4i@1 grudnia 2016 roku. Z racjie znak towarowy nie
generuje osobnych przeptywow test wykonano dlageesegmentu poszyciowego. Przeprowadzony testykazat potrzeby
odpisow z tytutu utraty wartoi.

Test na utrgtwartasci dla segmentu ustugagnieryjno-projektowych przeprowadzony w roku 201&kazat nisz wartasé
odzyskiwalry aktywéw o 0,3 min PLN i w zwizku z tym zostat dokonany odpis z tytutu utraty tesgi aktywow, ktéry
zostat przypisany do waio niematerialnych w postaci aktywéw baza klient&w.wyniku pohczenia spotek SeaTcon
AG i SedisTec UG i przygria nazwy Groclin SedisTec GmbH dokonano odpiskuzewarowego SeaTcon w wyscko

6,8 min PLN.

25. Zapasy
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Materialy (wedtug ceny nabycia) 26514 276
Towary (wedtug ceny nabycia) - -
Produkty gotowe 4721 54
Potprodukty i produkty w toku 4 040 34
Odpis aktualizujcy warta¢ zapasow (4 485) (5 268)
Razem 30789 313
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Tabela poniej prezentuje zmiany w odpisie aktualigmyjm warté¢ zapaséw:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Stan na 1 stycznia 5268 62
Zwiekszenia 332 19
Wykorzystanie (797) -
Rozwizanie (318) (2 902)
Sprzeda aktywéw zwizanych z jednostkbiznesovy i (1019)
Wiring & Controls

Réznice kursowe z przeliczenia - Q)
Stan na 31 grudnia 4 485 52

Grupa rozwazata odpis na materiaty w roku 2016 i 2015, gtévwmiewigzku z ich sprzeda. Zmiana odpisu jest prezentowana
w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na dziex 31 grudnia 2016 roku zapasy materiatéw do produkejartaéci nie nizszej nk 12.500 tys. EUR (55.300 tys. PLN)
objete 3 zastawem rejestrowym w celu zabezpieczenia kredip@nkowych Spétki (nota 35adna kategoria zapasow nie
stanowita zabezpieczenia kredytow lubzyparek w roku zakidczonym 31 grudnia 2015 roku.

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

26.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 34161 254
Odpis aktualizujcy nalenaosci 51
Naleznadsci brutto 34 212 255
krétkoterminowe netto 34 161 254

diugoterminowe netto - -

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioneysv nocie 40.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegoprocentowane. W Grupie stosowaner&ne terminy ptatnéci w zaleznosci od
klienta, najczsciej stosuje si 30 i 60 dniowy termin pfatrisi. Grupa posiada odpowiedrpolityk¢ w zakresie dokonywania
sprzeday tylko zweryfikowanym klientom. Dzki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe,
ponad poziom okgtony odpisem aktualizagym wartd@¢ naleznosci o znacznym prawdopodoliigtwie nigciggalnaci.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci z tytutu dostaw i ustug byty nagtujace:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpis aktualizujcy na dzié 1 stycznia 21 8
Zwigkszenie 49
Wykorzystanie (14) -
Rozwizanie (5) (18)
Sprzeda aktywOw zwjzanych z jednostkbiznesowy
Wiring & Controls - (863)
Réznice kursowe z przeliczenia -
Odpis aktualizujcy na dzié 31 grudnia 51

54/85



GRUPA KAPITALOWA GROCLIN
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokatany dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe noty objaiajace

(w tysigcach PLN)

Pontej przedstawiono analjinaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dizid1 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
byly przeterminowane, ale nie uznano ich zdgciigalne i nie olgto odpisem.

31 grudnia 2016
Razem  Nieprzeterminowane
34161 26 107

31 grudnia 2015
Razem  Nieprzeterminowane
25488 20913

26.2. Pozostale nalgnosci

Inne

Razem

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

27. Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci budzetowe

Zaliczki na zapasy i ustugi

Naleznosci z PFRON

Nadwyzka ZFSS i PFRON

Rozliczenie ngdzyokresowe kosztéw (RMK) -
utrzy manie/pozy skanie kontraktu

RMK - ubezpieczenia

RMK - czynsz, najem

Pozostale rozliczenia guzyokresowe czynne
Inne aktywa niefinansowe

Razem, w tym

- krétkoterminowe

- dlugoterminowe

Przeterminowane, lecziagalne

<30dni 30-90 dni 90 —dBA80 — 360 dni >360 dni

5647 1560 509

193 146

Przeterminowane, lecziggalne

<30dni 30-90dni 90 dt8A80 — 360 dni >360 dni

8 4338 148

31 grudnia 2016

61 20

31 grudnia 2015

113
113
113
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
1274 12
4 695 42
810 -
621 1
1551 -
453 2
185 -
301 1
149
9632 60
8391 60
1241 -

Zaliczki na zapasy i ustugi na d#zi81 grudnia 2016 roku w kwocie 4.695 tys. PLN ohgjnzaliczle na ustugi w wysokei
4.424 tys. PLN udzielanspotce Gerstner Managementholding GmbH (nandziegrudnia 2015 roku 4.150 tys. PLN).

28. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wediug zmiennych stép procentowitirych wysokéé zalezry od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lgkattkoterminowe $ dokonywane na ede okresy, od jednego dnia
do jednego miesca, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysnadki pienkzne i g oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Wattgodziwasrodkoéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia
2016 roku wynosi 26.541 tys.PLN (31 grudnia 2026ur83.977 tys. PLN).
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Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przegiw pieneznych sktadato siz nasgpujacych

pozycji:

Srodki pienézne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Razem

Srodki pienézne w banku i w kasie przypisane dziataltio

zaniechanej

Razem

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
22771 321
3770 18
26 541 339
26 541 339

Na dzién 31 grudnia 2016 rokgrodki piengzne w wysokéci 850 tys. EUR lub w kwocie 3.760 tys. PLN stangej
réwnowartéé ww. srodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej byibjete blokad w celu zabezpieczenia kredytow
bankowych Grupy (nota 35).

29. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwowe
29.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Akcje zwykle serii A o wartéci nominalnej 1 PLN kada 382 500 382 500
Akcje zwykie serii B o wartéci nominalnej 1 PLN kada 2442 500 2 442 500
Akcje zwykie serii C o wart@i nominalnej 1 PLN kada 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartéci nominalnej 1 PLN kada 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartii nominalnej 1 PLN kada 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartizi nominalnej 1 PLN kada 6 077 873 6 077 873
11 577 873 11 577 873

Data rejestracji

podwyzszenia

kapitatu [[e3¢ Wartas¢ w PLN
Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone
Akcje zwykie serii A o wartéci nominalnej 1 PLN kada 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartéei nominalnej 1 PLN keda 11-12-1997 2 442 500 2 442 500
Akcje zwykie serii C o wartixi nominalnej 1 PLN kada 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartéci nominalnej 1 PLN kada 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykie serii E o wartizi nominalnej 1 PLN kada 05-05-2003 1150 000 1 150 000
Akcje zwykle serii F o wartizi nominalnej 1 PLN kada 19-08-2013 6 077 873 6 077 873
Na dzieé 31 grudnia 2016 roku 11 577 873 11 577 873

W ciggu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapitaddstawowego

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalry wynoszca 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz dagniblikacji tego sprawozdania Spétka nie dokongwat
transakcji kapitatowymi papierami wasmowymi.

W dniu 1 grudnia 2015 roku do obrotu gieldowegoryrgku podstawowym Gieldy Papieréw Wastiowych w Warszawie
zostato dopuszczonych 382.500 akcji zwyktych nazahela serii A i 6.077.873 akcji zwyktych na okeizla serii F Spotki.
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Powyzsze akcje zostaly wprowadzone w trybie zwyklym dwotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem &dgra
2015 roku.

29.1.1 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazawiz kapitatu.

29.1.2 Akcjonariusze o znaegrym udziale

Akcjonariuszy posiadagych bezpérednio lub pérednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na WeinZgromadzeniu
Groclin S.A. wg stanu na dZie81 grudnia 2016 roku i na daielzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia pazia tabela:
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wedtug stanu na 28.04.2017 wedtug stanu na 31.18.201 wedtug stanu na 14.11.2016 wedlug stanu na 31.12.201
Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
kapitale ogbinej Udziat w 0goinej kapitale 0golnej kapitale ogoéinej
zakiadow liczbie kapitale liczbie zakladow liczbie zakitadowy liczbie
ym llo§¢  glosow zakladowym gloséw ym llo§¢  gloséw m llo§¢  gloséw
Lp. Akcjonariusz lla¢ akciji [%] gloséw [%] llos¢ akcji [%] llo$¢ glosow [%] llos¢ akeji [%] gloséw [%] llos¢ akcji [%] gloséw [%]
1 Kabelconcept Hornig GmbH 1 235 000 10,67% 1235000 ,676 1 235000 10,67% 1235000 10,67% 2825000 24,40%25D00 24,40% 3110000 26,86% 3110000 26,86%
Gerstnel
2 . 2967873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% BY87 25,63% 2967873 2563% 2967873 2563% 2967 87?2 2967873 25,63%
Managementholding GmbH 5,63%
3 Aegon Otwarty Fundusz
Emerytalny 612 170 5,29% 612 170 5,29% 612 170 5,29% 8021 5,29% 612 170 5,29% 612 170 5,29% - - - -
4 Pozostali 6762830 58,41% 6762830 58,41% 6762830 ,41%8 6762830 58,41% 5172830 44,68% 5172830 44,68%00H00 47,51% 5500000 47,51%
Razen 1157787 100,00y 1157787 100,00 11577 87 100,00¥ 1157787 100,004 1157787 100,00¥ 11577 87 100,00¥ 11577 87 100,009 11 577 87 100,00%
5 Akcje wiasni - - - - - - - - - - - - -
Razem 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 0,00% 11577 873 100,00% 11 577 873 100,00% 11 577 8730,40% 11 577 873  100,00% 11 577 873 100,00%

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Manageméditippo GmbH posiadaj tacznie 36,30% w kapitale podstawowym Spotki GrodirA. Wiekszasciowym udzialowcem w tych
podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posidibd Gdziatow w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100%ialdw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan Ar@eéstner jest
jednoczénie Cztonkiem Zaradu Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managémoéding GmbH. Pan André Gerstnerspednio zatem kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funkBrezesa Zagrdlu Groclin S.A.

W okresie od dnia publikacji ostatniego rapadntddrocznego za trzeci kwartat 2016 roku w dniu istbpada 2016 roku do daty publikacji niniejszepmasozdania finansowego ngsity
nastpujace zmiany w strukturze znagz/ch pakietéw akcji:
1) w dniu 25 listopada 2016 roku Spétka otrzynmadaviadomienie o dokonaniu przez akcjonariusza Spédbelconcept Hornig GmbH transakcji obejgugj zbycie 790.000 (stownie:
siedemset dziewtdziesit tysiecy) sztuk akcji Groclin S.A.
Zgodnie z zawiadomieniem:
a) zbycie 590.000 sztuk akcji Groclin S.A. ngsto w dniu 24 listopada 2016 roku w ramach tragfigbozasesyjnej na rynku regulowanym Gieldy PapieWartgciowych w
Warszawie, po cenie 14,40 zt za jearkck,
b)  zbycie 200.000 sztuk akcji Groclin S.A. rgmto w dniu 25 listopada 2016 roku w ramach tracgigiozasesyjnej na rynku regulowanym Gieldy PapiewWartagciowych w
Warszawie, po cenie 14,40 zt za jearkck.
2) w dniu 2 grudnia 2016 roku Spoétka otrzymatavigalomienie o dokonaniu przez akcjonariusza Spidéiielconcept Hornig GmbH transakcji obejgugj zbycie 800.000 (stownie:
osiemset tysicy) sztuk akcji Groclin S.A.
Zgodnie z zawiadomieniem:
a) zbycie 500.000 sztuk akcji Groclin S.A. rgsto w dniu 29 listopada 2016 roku w ramach tracfigiozasesyjnej na rynku regulowanym Gieldy Papiewartagciowych w
Warszawie, po cenie 14,40 zt za jedrkck,
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b) zbycie 200.000 sztuk akcji Groclin S.A. ngsto w dniu 30 listopada 2016 roku w ramach tramgiak
pozasesyjnej na rynku regulowanym Gietdy Papieréavtéciowych w Warszawie, po cenie 14,40 zt za jgdn
akcie,

C) zbycie 100.000 sztuk akcji Groclin S.A. ngsto w dniu 1 grudnia 2016 roku w ramach transagojzasesyjnej
na rynku regulowanym Gieldy Papieréow Wadiowych w Warszawie, po cenie 14,40 z} za jedRck.

W okresie od dnia 31 grudnia 2016 roku do daty jab]i niniejszego sprawozdania finansowego w dtitde znacgcych
pakietow akcji nie nasgpity zadne zmiany.

29.2. Kapital zapasowy i rezerwowy

Uchwah nr 14 z dnia 15 czerwca 2016 roku Walne Zgromaidz&mnoclin S.A. postanowito o wyptacie dywidendygysku
Spoiki z lat ubiegltych w kwocie 5.788.936,50 zt.

Zgodnie z uchwat Zaradu Groclin S.A. kwota na wyptatdywidendy zostata przesyta z kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na wypjadywidendy na kapitat zapasowy.

29.3. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Uchwah nr 14 z dnia 15 czerwca 2016 roku w sprawie urotkaia kapitatu zapasowego Spoiki i przeznaczeafgtétu
zapasowego utworzonego z zysku z lat ubiegtych ywaidiénd: dla akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Groclin S.A.
postanowito o wyptacie dywidendy z zysku Spotkarzubiegtych Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom Spdiiad

2 sierpnia 2016 roku. Przeznaczona do podziatu &agsku z lat ubiegtych rozdysponowana zostatanmsmsobze osoby
bedace akcjonariuszami Spotki w dniu 15 lipca 2016 raknzymaty dywideng w wysokdci 0,50 zt (pecdziesat groszy) na
jedrg akcig Spotki, co stanowitogcznie kwot 5.788.936,50 zt. Liczba akcji aibych dywidend wyniosta 11.577.873.

W 2015 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

W dhuzszej perspektywie Zagd zamierza rekomendowaValnemu Zgromadzeniu wyptatlywidendy na poziomie okoto
30%-50% skonsolidowanych przeptywow pigmych netto wolnych od ohgien przypadajcych na rzecz akcjonariuszy
Spoiki jako jednostki dominggej.

Wptyw na rekomendagjZarzdu odndnie wyptaty dywidendy kadorazowo bdg mialy w szczegdéln&ei nastpujgce
czynniki: wysokadc¢ zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdénansowym Spoiki, aktualny koszt pozyskania
finansowania dtnego oraz mdiwosci rynkowe pozyskania takiego finansowania, jakmiew biezace potrzeby inwestycyjne
Spoiki oraz planowane akwizycje i wymogi prawa.

Rekomendacja Zagdu w sprawie wyptaty dywidendybzie réwnie uzaleniona od udziatu finansowania kapitalem obcym
w kapitale ogélnym Spdéiki. Polityka w zakresie watyt dywidendy podlegatachzie okresowym przegilom Zaradu, a
decyzg o wyptacie dywidendy diizie podejmowato Walne Zgromadzenie.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu £42013 roku pomdzy Spo6tke a mBank S.A. oraz umowy kredytowej
z dnia 17 lipca 2015 roku zawartej peory Spotlk a BZ WBK SA, wyptata dywidendy wymaga wéneejszej zgody
Bankow.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku nie istnagnne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

30. Zmiany w kapitale wtasnym

30.1. Niepodzielony zysk (strata)

W dniu 15 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie &mtét podjto uchwat nr 6 w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy
2015 w wysokéci 46.495 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spotki.

Wynik finansowy za 2015 rok Spotka opublikowata WNPpo przeliczeniu waluty funkcjonalnej EUR na Pudtug kursu
sredniego NBP za 2015 rok. Wynik opublikowany w Pizbl 2015 rok wyniost (46.892) tys. PLN, jednak di@rpeb
ksicgowych ZWZ musiato pod§ uchwat o pokryciu straty Groclin S.A. za 2015 rok z kapit zapasowego Spoiki
wynikajacej bezpérednio z ksig rachunkowych Groclin S.A. w PLN w wysaiad (46.495) tys. PLN. Rinica wynosi (396)
tys. PLN i wynika z przeliczewaluty funkcjonalnej. W skonsolidownym sprawozdafinansowym pokryto stratza rok
obrotowy 2015 w wysokai (5.099) tys. PLN z kapitatlu zapasowego Grupy.
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W dniu 19 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie &mtét podjto uchwat nr 8 w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy
2014 w wysokéci 163.744 tys. PLN oraz niepokrytej straty z Ibtagtych w kwocie 54.882 tys. PLN, zgodnie z ktétrata
za rok 2014 oraz niepokryta strata z lat ubieglyostaty w catéci pokryte z kapitatu zapasowego Spotki. Wynik fisawy
za 2014 rok Spoétka opublikowata w PLN po przelidmemaluty funkcjonalnej EUR na PLN wedtug kurgedniego NBP za
2014 rok. Wynik opublikowany w PLN za 2014 rok w§si (162.854) tys. PLN. Jednak dla potrzebedsivych Walne
Zgromadzenie musiato pagjuchwat o pokryciu straty Groclin S.A. za 2014 rok z kapitzapasowego Spotki wynikagej
bezpdarednio z ksig rachunkowych Groclin S.A. w PLN w wysadad (163.744) tys. PLN.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Zgromadzenie Wspdlnik@ganostki zalenej Groclin Wiring Sp. z 0.0. pogp uchwat nr 6

w sprawie przekazania zysku za rok obrotowy 20Mysokaici 75 tys. PLN na kapitat zapasowy.

30.2. Rdznice kursowe z przeliczenia

Pozycja rénic kursowych z przeliczenia obejmuje efekt przaditia danych finansowych Groclin SedisTec GmbH
sporgdzonych w walucie funkcjonalnej EUR (w roku 2015wvrdez Groclin S.A.) na walgt prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (czyNRkefekt przeliczenia jednostek zagranicznych eapntowanych w
hrywnach ukraiskich (UAH) na PLN oraz efekt przeliczenia koreknkolidacyjnych w walucie EUR i UAH.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupa pragierddebnie efekt rénic kursowych dotycgych przeliczenia z EUR
na PLN dla Groclin S.A. oraz UAH na PLN dla spé#lteznych majcych siedzib na Ukrainie, EUR na PLN dla Groclin
SedisTec, UAH na PLN i EUR na PLN dla korekt koiadyjnych.

30.3. Nabycie udziatow niekontrolujacych

Jak opisano w nocie 11 dnia 29 kwietnia 2016 rokoc{ih S.A. obgta kontrok nad CADM Automotive Sp. z 0.0. w drodze
zakupu 51% udziatow CADM.

W wyniku rozliczenia nabycia udziatbw CADM na dgiB80 kwietnia 2016 roku udziat niekontroday wynidst 1.811 tys.
PLN. W zwizku z zawarciem, porizy Groclin S.A. jako kupggym oraz Michatem Lagki CADM Aautomotive 2 Sp. z
0.0. z siedzib w Krakowie jako sprzedagymi, w dniu 6 kwietnia 2016 roku umowy przewigicgj nabycie 100% udziatéw
w spotce CADM Automotive Sp. z 0.0., ¢t zobowjyzanie do zakupu pozostatych 49% udziatébw CADM.
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31. Rezerwy

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku rezerwy utworzone przez @mwpgnosz 1.571 tys. PLN (1.598 tys. PLN w 2015 roku) i adgtzaprezentowane jako zobawénia krotkoterminowe i
diugoterminowe.

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwy na naprawywvarunkowg zaptat za
zobowpgzania z gwarancyjne oraz  udziaty w Groclin
umowy wsp btpracy zwroty SedisTec Inne rezerwy Ogdtem

Na dzié 1 stycznia 2016 roku - - 1585 13 158
Utworzone w ¢igu roku obrotowego - 517 - - 17
Wykorzystane (967) - (1 585) - (2 552)
Nabycie CADM 2348 - - - 234
Réznice kursowe z przeliczenia - 2 - -
Na dzié 31 grudnia 2016 roku 1381 177 - 13 157
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2016 roku 153 177 - 13 34
Diugoterminowe na dzie31 grudnia 2016 roku 1228 - - - 122

Rezerwa na

Rezerwy na naprawywarunkows zaptat za
gwarancyjne oraz  udzialy w Groclin

zwroty SedisTec Inne rezerwy Ogdbtem

Na dzié 1 stycznia 2015 roku 264 1585 2521 437
Utworzone w eigu roku obrotowego - - - -
Wykorzystane - - (194) (194)
Sprzeda aktywow zwizanych z jednostk

biznesovg Wiring & Controls (264) - (2 310) (2574)
Réznice kursowe z przeliczenia - 0) 4) 4)
Na dzié 31 grudnia 2015 roku (przeksztatcone) - 1585 13 15¢
Krétkoterminowe na dzie31 grudnia 2015 roku - 1585 13 15¢

Diugoterminowe na dzie31 grudnia 2015 roku - - - -
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Wykazana w pozycji rezerw krétkoterminowych kwot&85 tys. PLN na 31 grudnia 2015 roku dotyczy apé$av nocie 5.2
odroczonej pfatnei za udzialy w Groclin SedisTec GmbH (dawniej: Baan AG) nabyte w 2014 roku. Rezerwa zostata
wykorzystana w 2016 roku.

Rezerwa na zobowzania z umowy wspotpracy zostata utworzona w kaitiekzawartej umowy o wspotpracy zawartej w
dniu 25 listopada 2015 roku ustalegj zasady wspotpracy pogdizy spétly CADM a wystpujagcym udziatowcem.

32. Swiadczenia pracownicze

Tabela poniej prezentuj@wiadczenia pracownicze na dii81 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Swiadczenia z tytutu niewykorzystanych urlop 6w 2 469 2 368
Swiadczenia emerytalne i rentowe 664 476
Razem 3133 2 844
diugoterminowe 595 423
krétkoterminowe 2538 2421

32.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacgapracownikom przechodzym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysckokreslonej
przez Kodeks pracy. W zw#ku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej ppzefesjonaly firme aktuarial tworzy
rezerve na wartg¢ biezacg zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstagyéaj zmiany stanu w gju okresu obrotowego i dane poréwnawcze
przedstawiono w ponszej tabeli:

Rok zakéczony Rok zakéczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia na 1 stycznia 476 10
Sprzeda aktywow zwjzanych z jednostk
biznesow Wiring & Controls - (389)
Koszty biegcego zatrudnienia 89 1
Zyski i straty aktuarialne 8 (33)
Wy ptaconewiadczenia (35) (122)
Koszty przesziego zatrudnienia 114 (102)
Koszty odsetek 13
R&znice kursowe z przeliczenia - (0)
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 665 4
krotkoterminowe 70
diugoterminowe 595 4

Gléwne zatgenia przygte do wyliczenia kwoty zobowzania na dzik 31 grudnia 2016 rokwiast¢pujace:

Groclin S.A. Groclin Wiring Sp. z o.0. Groclin Sergi€p. z 0.0.
Stopa dyskontowa 3,5% 3,5% 3,5%
Przewidywany wskanik inflacji 2,5% 2,5% 2,5%
Stopa mobilnéci 9,5% 3,4% 10,7%
Przewidywana stopa wzrostu wynagroflze 3,5% 3,5% 3,5%
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Gléwne zataenia przygte do wyliczenia kwoty zobowkania na dzie 31 grudnia 2015 rokwrastpujace:

Groclin S.A. Groclin Service Sp. z 0.0.
Stopa dyskontowa 2,9% 2,9%
Przewidywany wskanik inflacji 2,5% 2,5%
Stopa mobilnéci 10,1% 11,7%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodize 3,5% 3,5%

Tabela poniej przedstawia wptyw zmiany danego parametru néod@swiadczeér emerytalno-rentowych na 31 grudnia 2016
roku i 31 grudnia 2015 roku:

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2016 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wplyw na zobowjzanie z tytutu okrdonych
swiadczeé (26)
31 grudnia 2015 roku
Wpilyw na zobowjzanie z tytutu okrdonych
swiadczé (24)

Zmiana przewidywanej stopy wzrostu wynagradned,5 punktu procentowego

Wzrost 0 0,5 p.p. Spadek 0 0,5 p.p.
31 grudnia 2016 roku w tys. PLN w tys. PLN
Wpilyw na zobowjzanie z tytutu okrdonych
swiadczé 29 @7
31 grudnia 2015 roku
Wpilyw na zobowjzanie z tytutu okrdonych
swiadczeé 29 (26)

32.2. Programy akcji pracowniczych

W dniu 23 wrzénia 2014 roku Walne Zgromadzenie Groclin S.A. pladjichwat w sprawie przycia zat@zen Programu
Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma ugliaii ¢ o0sobom uczestnigeym w Programie Motywacyjnym, pod warunkiem
spetnienia kryteriéw ok&onych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, uzys&gprawa do olgfia fgcznie nie wgcej
niz 347.334 (stownie: trzysta czterdste siedem tysicy trzysta trzydzigei cztery) Akcji Serii G wyemitowanych przez
Spétlke. Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie tdanigych bodcéw dla wy:szej kadry zarmzapcej Spotki oraz
jej spotek zalenych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrosttose Spotki oraz zwjzania ich intereséw z interesem
Spotki i interesem jej akcjonariuszy. Program Madygwyjny realizowany ¢dzie do kaca 2017 roku.

Do dnia 31 grudnia 2016 roku Program Motywacyjny mbstat nikomu zaproponowany.

33. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

33.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Wobec jednostek powdanych 659
Wobec jednostek pozostatych 41556 299
Razem 42 215 300

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane. W Grupie stosowapedgne terminy ptatnéci w zaleznosci od
dostawcy, najegciej stosuje si 30 dniowy termin ptatnii.
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33.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Podatek VAT 902 13
Podatek zryczaltowany arodta 50 .
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 422 2
Zobowipzania z tytutu ubezpiecaepotecznych 39 21
Nadwyzka zobowizai nad aktywami ZES i ZFRON - 2
Zobowpzanie dot. przyszlych kosztow 1100 -
Zobowpzanie dot. zmiany strategii operacyjnej - 157
Zobowpgzania z tytutu PFRON 349 2
Pozostale tytuty rozliczemiedzy okresowych kosztéw 1176 11
Pozostale 464 2.
Razem 6 862 215
- krétkoterminowe 6 862 215

- dlugoterminowe - -

Kwota 1.100 tys. PLN w 2016 roku dotyczy zobgreh z tyt. reklamacji, obgzen i wynagrodzé. Wycena zobowizania
zostala dokonana w oparciu o szacunki gdizw zakresie posiadanych informacji o poniesiongosztach w 2016 roku i
ryzyku powstatym w tym okresie.

Kwota 15.734 tys. PLN w roku 2015 dotyczy zobgeinia z tytutu zmiany strategii operacyjnej Gruyy.cena zobowizania
dot. zmiany strategii operacyjnej zostata dokonana015 roku w oparciu o uzyskane informacje od kamntéw oraz
szacunki Zargdu w zakresie posiadanych informacji o poniesionabztach w 2015 roku oraz ryzyku powstatym w tym
okresie. W okresie 2016 roku Grupa wykorzystataziniazata utworzone w 2015 roku zobazanie.

34. Zobowigzania leasingowe i pozostate zobogzania finansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Zobowgzania leasingow 4032 2481
Zobowgzania z tyt. wynagrodze 2769 2 603
Zobowgzania dot. zaptaty za przyszie udzialy CADM 22 295 -
Zobowgzania z tyt. zaptaty za zakupione udzialy CADM 1003 -
Zobowpgzania z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych 2 345 1947
Inne 10 59
Razem 32 454 7 090
- krétkoterminowe 5577 4139
- diugoterminowe 26 877 2951

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupanstrumenty w celu zabezpieczenia przed ryzykiemgzaviym ze
zmianami kurséw wymiany walut (opcje walutowe) orazcelu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany simogentowej
(IRS). Na dzié 31 grudnia 2016 roku wycena opcji wyniosta (2.1®%&) PLN, natomiast wycena IRS (174) tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2015 roku: wycena opcji (1.755) tysNPlwycena IRS (192) tys. PLN).

Zobowigzanie z tyt. zaptaty za udziaty CADM w wysak01.003 tys. PLN to kwota zatrzymana zgodnie z wmsprzeday
udziatéw zawag w dniu 6 kwietnia 2016 roku poguzy Groclin S.A. jako kupgfym oraz Panem Michatem Laska i CADM
Automotive 2 Sp. z 0.0. jako sprzegtajmi. Kwote zatrzymag Groclin S.A. mae wykorzysté na wydatki, koszty, optaty i
roszczenia 0sob trzecich oraz odsetki za zgwaynikajace z powyszych, ktérych poniesienie bytoby potrzebne dlasskania
przez CADM statusu zgodnego &wdadczeniami i zapewnieniami zawartymi w umowie. d¢av obejmuje réwniekoszty
profesjonalnej obstugi prawnej i podatkowej, ktdmoze ponié¢ Groclin lub CADM w zwizku z jakimkolwiek
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postpowaniem administracyjnym, cywilnoprawnym i podation wynikajgcym ze ziaenia nieprawdziwychswiadczé lub
zapewni@é przez sprzedagego. Kwota zatrzymana pomniejszona o kwoty wykstiaaye zostanie wyptacona sprzgdamu
nie p&niej niz w dniu 2 czerwca 2022 roku.

Zobowizanie z tyt. zaptaty za przyszie udzialy CADM w wissci 22.295 tys. PLN to kwota powstata w wyniku
zobowhpzania do zakupu 49% udziatéw niekontratyich w CADM, w zwizku z zawarciem w dniu 6 kwietnia 2016 roku
umowy przewidujcej nabycie 100% udziatéw w sp6tce CADM Automotie. z 0.0.

Grupa zawarta w 2016 i 2015 roku umowy z tytutslegu finansowego. Przedmioty leasingu, z ktéryotzista Grupa to
samochody osobowe, maszyny szwalnicze oraz licedoj@wy leasingugzawarte na okres 3, 5i 7 lat z fiwoscig wykupu
przedmiotow leasingu za 1% wadto pocztkowej przedmiotéw leasingu

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tyoméw oraz wart& biezaca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiaj si¢ nas¢pujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Opfaty Wartai¢ bieegca Optaty Wartas¢ bieegca
minimalne optat minimalne optat

W okresie 1 roku 1566 1442 997 88
W okresie od 1 do 5 lat 2714 2590 1661 157
Powyzej 5 lat - - 20 1
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2™ 4 032 678 248
Minus koszty finansowe (247) (196)

Wartas¢ biezaca minimalny ch optat leasingowych, w tym: 4 032 248
- krétkoterminowe 1442 88
- diugoterminowe 2 590 159
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35. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Kwota Kwota do diugote- krétkoter Kwota do diugote- krétkoter
Termin  przyznanego Waluta Baza sptaty wtys. minowe minowe splaty wtys. minowe minowe
Nazwa banku Rodzaj spaty kredytu kredytu oprocentowania  PLN PLN PLN PLN PLN PLN
BZ WBK S.A. obrotowy 2018-07-31 7000 UE EURIBOR 1M 22 401 22 401 - 5626 - 5 62¢
BZ WBK S.A. inwestycyjny  2020-06-30 2500EUR  EURIBOR 1M 7742 3G 2212 9 569 7 442 2127
BZ WBK S.A. inwestycyjny  2018-12-31 1700EUR EURIBOR 1M 6017 380 3008 - - -
mBank S.A. obrotowy 2018-07-31 7000 HEU EURIBOR 1M 26 102 26 102 - 23011 - 23011
mBank S.A. inwestycyjny  2018-07-31 6 O0OOEUR  EURIBOR 1M 5725 2816 3 557 8 903 5491 341z
Os. fiz. payczka 2018-08-31 300 EUR stale 321 1327 - 1278 1278
Os. fiz. payczka 2019-02-20 1750 PLN ryczakt 1250 650 600 - - -
BZ WBK S.A. Karty VISA 14 - 14 22 - 2:
odsetki rozliczane w
czasie/prowizje/wycena
bilansowa (49) (25) (25) (697) (697) -
Razem 70 527 61 161 9 366 47 712 13514 34198

Pazyczka w kwocie 300 tys. EUR udzielona zostata sppi€upy Groclin przez oselz kluczowego kierownictwa.
Pazyczka w kwocie 1.750 tys. PLN to pezka udzielona przez osphizyczm spétce CADM Automotive Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Groclin S.A. zawarBankiem Zachodnim WBK S.A. Umayo walutowy kredyt inwestycyjny w wysokai 1.700 tys. EUR z przeznaczeniem na refinansowanie
zakupu 51 % udziatéw w spotce CADM Automotive Sgoikograniczomodpowiedzialnécia z siedzila w Krakowie. Kredyt zostat udzielony na okres diad8il grudnia 2018 roku.

W dniu 19 lipca 2016 roku Groclin S.A. zawarta z:

« Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks nr 10 do umowMultiLini ¢ nr KO0015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku. Na podstazawartej umowy bank udephit Spoétce kredyt w rachunku
biezacym do kwoty 7 min EUR na okres do 31 lipca 2018irok

* mBank S.A. aneks nr 10 do umowy o ¢imiieloproduktovy dla grupy podmiotéw powkanych ,UMBRELLA WIELOPRODUKTOWA" z dnia 5 lipca 201®ku. Na podstawie zawartej
umowy, bank udospnit Spétce oraz podmiotom z Grupy Kapitatowej Giroprodukty finansowe do kwoty 7 min EUR na okres3d. lipca 2018 roku.

W pierwszym kwartale 2015 roku Groclin S.A. zawamowe o0 kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. waskaici 3.450 tys. PLN. Sptata kredytu ngsita w dniu 10 sierpnia
2015 roku.
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Ponadto w trzecim kwartale 2015 roku w zmku ze sprzeda aktywéw zwizanych z jednostkbiznesow Wiring&Controls, Groclin S.A. splacit kredyt obmty i inwestycyjny w banku
PKO BP oraz agciowo kredyt inwestycyjny w mBanku S.A. Zmianie ghdimit kredytu obrotowego w mBanku z 11,5 min EWR 5,4 min EUR. Spotka zawarta rowhiemowe kredytu
inwestycyjnego z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w wys@i®,5 min EUR oraz zmianie ulegt limit kredytu otmwego w Banku Zachodnim WBK S.A z 10,7 min EUR rérBin EUR.
Spotka zalena Groclin SedisTec GmbH w trzecim kwartale 201&ursptacita kredyt obrotowy w Volksbank Plochingmaz kredyt inwestycyjny w Kreissparkasse Esslingéningen.

W tabeli poniej przedstawiono zabezpieczenia opisanychejiredytow na dzie31 grudnia 2016 roku:

KREDYTOBIORCA K';%BYZ?:L KREDYTODAWCA (I\-/:/Mt;/-;.) Zabezpieczenia
hipoteka 4czna umowna na nierucho#eiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR
o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconklspnig GmbH i Gerstner
M anagementholding GmbH
Groclin S.A. Kre?g;g:aerﬁ;)owy mBank S.A. 7 000 EUR  weksel in blanco wraz z deklaragyekslowg
cesja praw z umowy ubezp.
cesja wierzytelnéci naleznych klientom z tytulu prowadzonej przez nich daiadci
gospodarczych
hipoteka 4czna umowna na nierucho#eiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR
Groclin SA. _ Kredyt. mBank S.A. 6 000 EUR o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconklspnig GmbH i Gerstner
inwestycyjny M anagementholding GmbH
cesja praw z umowy ubezp.
hipoteka 4czna umowna na nieruchoswoiach Groclin do wysoki 12.000.000,00 EUR oraz do
wysokaici 2.400.000,00 EUR
przelew wierzytelnéci z umoéw ubezp.
Groclin SA. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK .~ ,o oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconkpnig GmbH i Gerstner
S.A. M anagementholding GmbH
przystpienie do dlugu Groclin Wiring
przelew narzecz Banku wierzytelimoGroclin z tytulu sprzeds towardw i ustug w wysokiei
proporcjonalnej do udziatlu Banku w finansowaniu
hipoteka 4czna umowna na nierucho#eiach Groclin, do wysoki 12.000.000,00 EUR
. przystpienie do dlugu Groclin Wiring
Groclin S.A. inwlzgfsgljny Bank Za;k:dnl WBK 2500 EUR  cesja praw z umowy ubezp.
przelew narzecz Banku wierzytelrmoGroclin z tytulu sprzeds towardw i ustug w wysokii
proporcjonalnej do udziatlu Banku w finansowaniu
zastaw rejestrowy na catm zapasow materialdw do produkgji zlokalizowanyelGrodzisku
_ Kredyt Bank Zachodni WBK WiIkp. oraz w Karpicku o warkei nie nizszej nz 12.500.000,00 zt.
Groclin S.A. inwestycyjny SA. 1700 EUR przelew wierzytel§oi z uméw ubezp.

blokadasrodkow piengznych w wysokéci 850.000,00 EUR lub w kwocie PLN stangnej
rownowartd¢ ww. srodkdbw zgromadzony ch na lokacie dwuwalutowej
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W tabeli pontej przedstawiono zabezpieczenia opisanychejredytow na dzie31 grudnia 2015 roku:

RODZAJ
KREDYTOBIORCA KREDYTU KREDYTODAWCA

LIMIT
(wtys.)

Zabezpieczenia

Kredyt obrotowy

(umbrella) mBank S.A.

Groclin S.A.

5400 EUR

hipotekadczna umowna na nieruchoseiach Groclin, do wysokai 12.000.000,00 EUR
oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconeepnig GmbH i Gerstner
Managementholding GmbH

cesja praw z umowy ubezp.

cesja wierzytelngci nalezny ch klientom z tytutu prowadzonej przez nich daliadsci
gospodarczych

Kredyt

. . mBank S.A.
inwestycyjny

Groclin S.A.

6 000 EUR

hipotekadczna umowna na nieruchoseiach Groclin, do wysokai 12.000.000,00 EUR
oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconeepnig GmbH i Gerstner
Managementholding GmbH

cesja praw z umowy ubezp.

Bank Zachodni WBK

Groclin S.A. Kredyt obrotowy SA

5400 EUR

weksel in blanco wraz z deklaragyekslowa

hipotekadczna umowna na nieruchokuoiach Groclin, do wysokiei 12.000.000,00 EUR
przelew wierzytelnéci z umoéw ubezp.

oswiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconegpnig GmbH i Gerstner
Managementholding GmbH

przystpienie do diugu Groclin Wiring

przelew na rzecz Banku wierzytefmbGroclin z tytutu sprzeda towardw i ustug w wy sokii
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu

Kredyt Bank Zachodni WBK

Groclin S.A. inwestycyjny S.A.

2 500 EUR

hipotekadczna umowna na nieruchokuoiach Groclin, do wysokiei 12.000.000,00 EUR
weksel in blanco wraz z deklaragyekslowa

przysipienie do diugu Groclin Wiring

cesja praw z umowy ubezp.

przelew na rzecz Banku wierzytefmbGroclin z tytutu sprzeda towardw i ustug w wy sokii
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu
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Zestawienie hipotek na nieruchofoimch Groclin na dzie31 grudnia 2016 roku, stanawich zabezpieczenie kredytow przedstawia fxmai tabela:

Rodzaj

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

Wartas¢ zabezpieczeni

12 000 tys. EUR

a Podmiot uprawniony/Rodzaj umowy

mBank SA z siedzipw Warszawie Oddz. Szczecin —
Umowa o liné wieloproduktowy dla grupy podmiotow
powigzanych Umbrella wieloproduktowa nr
08/060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku. Umowa
kredytowa o kredyt inwestycyjny w euro nr
08/061/13/D/IN z dnia 5 lipca 2013 roku

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

12 000 tys. EUR oraz
2.400 tys. EUR

Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna — Umowa o
wielocelowy i wielowalutowg lini¢ kredytowg nr
K00015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku, Umowa o dewiyo
kredyt inwestycyjny nr KO0824/15 z dnia 17 lipcal30
roku, Umowa wymiany stop procentowych IRS zawar
na podstawie Umowy ramowej o trybie zawierania i
rozliczania transakcji z dnia 5 lipca 2013 rokueluc
zabezpieczenia ryzyka zmierfigostopy procentowej w
odniesieniu od kredytu inwestycyjnego

ta

Nr kgiwieczystej

PO1S/00041536/1,
P0O1S/00004348/5,
PO1S/00007918/3,
P0O1S/00034687/2,
PO1S/00044571/9,
P0O1S/00040272/5,
PO1S/00027873/1,
PO1E/00025891/6,
P0O1S/00033712/0,
PO1E/00034694/1,
PO1E/00036966/3,
PO1E/00037105/7
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Zestawienie hipotek na nieruchofoimch Groclin na dzie31 grudnia 2015 roku, stanawich zabezpieczenie kredytow przedstawia fxmai tabela:

Rodzaj

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

Wartas¢
zabezpieczenia

12 000 tys. EUR

Podmiot uprawniony/Rodzaj umowy

mBank SA z siedzibw Warszawie Oddz. Szczecin — Umo
lini¢ wieloproduktowy dla grupy podmiotéw powzanych
Umbrella wielop roduktowa nr 08/060/13/D/UX z dnidifca
2013 roku. Umowa kredytowa o kredyt inwestycyjnyewo
nr 08/061/13/D/IN z dnia 5 lipca 2013 roku

HIPOTEKA UMOWNA
LACZNA

12 000 tys. EUR

Bank Zachodni WBK Sp6tka Akcyjna — Umowa o wielawe
i wielowalutow lini¢ kredytows nr KO0O015/13 z dnia 5 lipca
2013 roku, Umowa o dewizowy kredyt inwestycyjny nr
K00824/15 z dnia 17 lipca 2015 roku, Umowa wy miatgp
procentowych IRS zawarta na podstawie Umowy ramowej
trybie zawierania i rozliczania transakcji z dnip®a 2013
roku w celu zabezpieczenia ryzyka zmiefoigtopy
procentowej w odniesieniu od kredytu inwestycyjnego

Nr kgiwieczystej

P0O1S/00041536/1,
PO1S/00004348/5,
P0O1S/00007918/3,
PO1S/00034687/2,
PO1S/00044571/9,
P0O1S/00040272/5,
P0O1S/00027873/1,
PO1E/00025891/6,
P0O1S/00033712/0,
PO1E/00034694/1,
PO1E/00036966/3,
PO1E/00037105/7
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36. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na dzi€81 grudnia 2016 roku byly ngpujace:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blancteklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksdllanco z deklaragjwekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wérzie 2009 roku - weksel in blanco z deklagaggkslows
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 marca 2@kd - weksel in blanco z deklaragjekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 marca 2@k® - weksel in blanco z deklaragyekslows
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 marca 2@k8 - weksel in blanco z deklaragyekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietrdd 2 roku - weksel in blanco z deklatpajekslowng
Umowa ubezpieczenia nafeosci celnych - weksel in blanco z deklatagiekslows

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia @daiernika 2014 roku - weksel in blanco z deklaraggkslowg
Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 wekslaswe in blanco z deklarasyekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel embb z deklaragjwekslowa

Umowa leasingu nr IGA/SZ/1201455/2015 - weksellambo z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 16/01776/LO - weksel in blana®klaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01777/LO - weksel in blana®eklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01778/LO - weksel in blanaeklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227805 - weksiglanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227806 - weksiglanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227807 - weksiglanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/226295/2016 - weksel enbb z deklaragjwekslowg

Umowa o Liné Wieloproduktove nr 08//060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku - wekis blanco z deklaragj
wekslows z dnia 19 lipca 2016 roku

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235075 - weksilanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235076 - weksielanco z deklaragjwekslows

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235077 - weksielanco z deklaragjwekslows

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235078 - weksialanco z deklaragjwekslows

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244666 - wekselanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244667 - wekselanco z deklaragjwekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244716 - weksielanco z deklaragjwekslows

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244717 - weksielanco z deklaragjwekslows

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244742 - wekselanco z deklaragjwekslowg
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Zobowigzania warunkowe na dzi€81 grudnia 2015 roku byly napujace:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blandzklaracy wekslowg

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksddlanco z deklaragjwekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wérzia 2009 roku - weksel in blanco z deklagaggkslowng
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 marca 2@kd - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 marca 2@k2 - weksel in blanco z deklaragyekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 marca 2@k8 - weksel in blanco z deklaragyekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietrid2 roku - weksel in blanco z deklatpgjekslowa

Umowa ramowa nr 270712/2013 z dnia 30 lipca 20k8 rowveksel in blanco z deklarasyekslows z dnia 14
sierpnia 2015 roku

Umowa ubezpieczenia naleici celnych - weksel in blanco z deklatagjiekslowg

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia @ gaiernika 2014 roku - weksel in blanco z deklaraogkslowng
Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 wekslaswe in blanco z deklaraeyekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel emiob z deklaragjwekslowng

Umowa leasingu nr IGA/SZ/1201455/2015 - weksellambo z deklaragjwekslowg

Umowa kredytowa nr KO0015/13 z 05 lipca 2013 rokueksel in blanco z deklaraaivekslowa

Umowa kredytowa nr KO0824/15 z 17 lipca 2015 rokueksel in blanco z deklaraaivekslowg

taczna kwota zobowran leasingowych na dzke31 grudnia 2016 roku wyniosta 4.032 tys. PLN (z&itl31 grudnia 2015
roku: 2.481 tys. PLN).

37. Zobowigzania inwestycyjne

Na dziei 31 grudnia 2016 roku Grupa zobawata s¢ ponie¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1.0/83 PLN.
Kwota ta przeznaczonadizie na zakup komputerowego systemu do przygot@aiaptymalizacji produkcji, ploteragonego
tablicowego, sprgu IT oraz oprogarmowania zgodnie zezetoym zaméwieniem przez Grelp

Na dzier 31 grudnia 2015 roku Grupa zobauata s¢ ponigc¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 10 BR.
Kwoty te przeznaczonesltly na wyposaenie biur.

38. Sprawy ssdowe

Grupa nie prowadzi sprawdowych o wartéci przekraczajcej 10% kapitatu podstawowego emitenta.

39. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakainpodlegaice regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dew&awog
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione ssdo naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych wseelpowoduje wyspowanie w obowizujacych przepisach niejasfw i
niespojndci. Czsto wystpujagce r&nice w opiniach, co do interpretacji prawnej praépi podatkowych zaréwno wewtrz
organéw pastwowych, jak i pomidzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw
niepewndci i konfliktow. Zjawiska te powodyj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmzwyzsze nk istniegce zwykle

w krajach o bardziej rozwigiym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe madpy¢ przedmiotem kontroli przez okres:piu lat, pocawszy od kaca roku, w ktérym naspita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontmbditychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mampsta
powickszone o dodatkowe zoba@ania podatkowe. Zdaniem Grupy na @8 grudnia 2016 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe
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40. Informacje o podmiotach powizanych

40.1. Transakcje z podmiotami powgzanymi
Ponizsza tabela przedstawigczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami peinymi w roku zakaczonym dnia 31

grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku oraz salazié 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Rok zakéczony Sprzedana rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw poygianych

dnia powigzanych
Kabelconcept Hornig 31 grudnia 2016 - 314  ustugi doradcze
GmbH 31 grudnia 2015 - 355  zakup materiatow
Pozostate podmioty 31 grudnia 2016 549 ustugi 1048 materiaty, ustugi doza
powigzane 31 grudnia 2015 - -

Nalenasci od Zobowyzania wobec podmiotow

Stan na dzié podmiotéw )
. powigzanych
powigzanych
31 grudnia 2016 4 494 POZOStAlC aktywa
Gerstner niefinansowe
M anagementholding GmbH ; i
9 9 31 grudnia 2015 4150 Powyczki -
udzielone
Kabelconcept Hornig 31 grudnia 2016 - 53 zob. z tyt. dostaw
GmbH 31 grudnia 2015 - 77 zob. z tyt. dostaw
31 grudnia 2016 - 1003 zob. z tyt. zakupu udziatowDBA
Zarzad przyrzeczenie do zakupu
22295 pozostatych 49% udzialtéw CADM
31 grudnia 2015 - -
Osoby powizane z . .
Kluczowym kierownictwen 31 grudnia 2016 - 1327 zob. z tytuluzpymzek
Sp okki 31 grudnia 2015 - 1278 zob. z tytuluzpymzek
Pozostate podmioty 31 grudnia 2016 - 606 zob. z tyt. dostaw

owigzane*
powkz 31 grudnia 2015 - -

* podmioty kontrolowane lub na ktére cztonek kakiigrowniczej posiada wplyw

40.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje zawarte w 2016 roku i 2015 roku z podannd powazanymi § dokonywane na warunkach rynkowych.

40.3. Pazyczki udzielone czionkom Zaradu

Na dzier 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku Gropaposiadata pgczek udzielonych cztonkom Zadu bydz
osobom fizycznym powzanym z kluczowym kierownictwem Spokki.

40.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu
Na dziex 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadataypzke udzielora przez cztonka Zagzlu spotki zalenej, ktorej warté¢ na
dzien sprawozdawczy wyniosta 1.327 tys. PLN.

Na dzig 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadataymake udzielon przez cztonka Zanzlu spétki zalenej, ktérej warté¢ na
dzien sprawozdawczy wyniosta 1.278 tys. PLN.

Na dzié 31 grudnia 2016 roku wygiuje wobec cztonka Zagdu zobowiazanie z tyt. zaptaty za udzialy CADM wsokacCi
1.003 tys. PLN oraz zoboydanie z tyt. zaptaty za przyszte udzialy CADM w wigsici 22.295 tys. PLN.
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40.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Ponizsza tabela przedstawigcgne kwoty wynagrodzeczionkéw Zarzdu oraz Rady Nadzorczej za hiey i poprzedni rok
obrotowy:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Jednostka dominufca
Zarzgd 3408 2 0«
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 3312 19
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 77
Inneswiadczenia 19
Rada Nadzorcza 353 3
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 339 3
Swiadczenia z tytulu rozwrania stosunku pracy - -
Inneswiadczenia 14 -
Spotki zalezne
Zarz ad 1851 12
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 1851 12

Swiadczenia z tytulu rozwrania stosunku pracy - -
Inneswiadczenia

Rada Nadzorcza - -
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) -

Swiadczenia z tytulu rozwzania stosunku pracy - -
Inneswiadczenia - -

41. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu uprawnionego
do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upcaego do badania sprawozdBnansowych wyptacone lub
nalezne za rok zakeczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 20d&nw podziale na rodzaje ustug:

Rok zakéczony Rok zakéczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Przeprowadzenie badania oraz prashgljednostkowych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 232 2
Inne ustugi péwiadczajce -
Pozostale ustugi 76 1
Razem 308 4

W roku 2016 kwota 197 tys. PLN odnos; dio ustugiwiadczonych przez Ernst & Young Audyt Polska sp.@ sp.k.
W roku 2015 kwota 283 tys. PLN odnos} dio ustugswiadczonych przez Ernst & Young Audyt Polska sp.@ sp.k.

42. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instnutdne finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowegérodki pienezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tychtimsnentéw
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finansowych jest pozyskanieodkdw finansowych na dziatalé®Grupy. Grupa posiadazéne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowgzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstagzpdrednio w toku prowadzonej przezmziatalngci.

Grupa zawiera réwnigtransakcje z udziatem instrumentéw pochodnychrdingenty pochodne, z ktérych korzysta spo6tka to
instrumenty w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwizanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje) onagelu
zabezpieczenia siprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS).edeltych transakcji jest zajdzanie ryzykiem stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym pows@jm w toku dziatalnéci Grupy oraz wynikajcych z uywanych przez ni
zrédet finansowania. Tego rodzaju pochodne instruypndimansowe g wyceniane do wartgi godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sijako aktywa, gdy ich wargo jest dodatnia, i jako zobowdania — gdy ich wartg jest ujemna. Zyski

i straty z tytutu zmian wartgi godziwej instrumentéw pochodnych lsezpdérednio odnoszone do zysku lub straty netto roku
obrotowego.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caty okres @bj niniejszym sprawozdaniem finansowym jest niepadgenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajego z instrumentéw finansowych Grupy obejmroyzyko zmiany kurséw walutowych,
ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowazryzyko zwizane z ptynnécig. Zarzd weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty vdsle omowione pougj.

42.1. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wygznie z renomowanymi firmami o dobrej zdodnikredytowej. Wszyscy Kklienci, ktérzy pragn
korzysta z kredytéw kupieckich, poddawanj procedurom wspnej weryfikacji. Ponadto, dgki biezacemu monitorowaniu
stanoéw nalenosci, naraenie Grupy na ryzyko nieiggalnych nalénaosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grugakich jaksrodki pienezne i ich ekwiwalenty oraz niektore instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wynikiemanosci dokonania zaptaty przez dmigtrore umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartailansowej tych instrumentow.

Srodki pienizne lokowane sw bankach, w ktérych Grupa ma zamiigte kredyty. Wartéé kredytow bankowych przewsgza
wartas¢ srodkow pienéznych. W ten sposob ryzyko kredytowe zmane zesrodkami piengznymi jest minimalne.

W Grupie nie wysipuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

W nocie 10 przedstawiono kluczowych kontrahentowpgr

42.2. Ryzyko zwiazane z ptynndcia
Grupa jest natana na ryzyko utraty ptynsoi, tj. zdoIngci do terminowego regulowania zobagi finansowych.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeayzdzia okresowego planowania ptyréco Narzdzie to uwzgidnia
terminy wymagalnéci/ zapadalnéci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowychp(nkonta nalénosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywgngizne z dziatalnéci operacyjnej. Lokowanie wolnycfrodkow
odbywa s¢ z uwzgkdnieniem termindw wymagaldoi zobowizan.

Celem Grupy jest utrzymanie roéwnowagi pedry cigtoscia a elastyczniia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitychzrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezlcym, kredyty bankowe, pgczki i umowy leasingu
finansowego.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na d#i€1 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadéatnama
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno

Ponkej 3 Od3do12 Od1roku Powyej5

31 grudnia 2016 Nagdanie mieskcy mieskcy do 5 lat lat Razem

Oprocentowane kredyty i ggczki - 3 006 8 977 63 639 - 75 622
Zobowhzania z tytutu leasingu - 421 1145 2714 - 4279
Zobowgzania z tytutu faktoringu - - - - - .
Zobowhgzania z tytutu opcji i IRS - 280 1075 989 - 2345
Pozostale zobowz ania finansowe - 2779 - 23 298 - 26 077
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug 19 371 20 604 2180 59 - 42 215

19371 27 091 13378 90 698 0 150 538
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Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na d#i€1 grudnia 2015 roku wedtug daty zapadéabtnama
podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno

Pontej 3 Od3dol12 Od1lroku Powyej5

31 grudnia 2015 Nagdanie miesicy miesicy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i ggczki - 1665 33601 15 236 - 50 502
Zobowpgzania z tytutu leasingu - 253 744 1661 20 2677
Zobowpzania z tytutu faktoringu - - - - - .
Zobowpgzania z tytutu opcji i IRS - 99 496 1352 - 1947
Pozostate zobowz ania finansowe - 2 603 59 - - 2 662
Zobowpzania z tytutu dostaw i ustug 14 442 310 14 938 337 - 30 029
14 442 4930 49 838 18 586 20 87 817

42.3. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép prooenyth dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowhzan finansowych.

Grupa jest natana na ryzyko zmiany stop procentowych wazkiu z zadtaeniem z tytutu kredytow bankowych i leasingéw
finansowych. Podpisywane umowy kredytowe i leaswgaizaléniaja wysokaé ptaconych odsetek od zmiennej stopy
EURIBOR i WIBOR.

Grupa zargdza kosztami oprocentowania poprzez korzystaniévaaw 2z zobowjzar 0 oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym.
Na dzier 31 grudnia 2016 roku Grupa posiada gaisfgce instrumenty w celu zabezpieczenigsized ryzykiem zmiany stopy
procentowej:
1) transakgj typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej keeisyvestycyjnego w EUR do dnia 30.06.2020 roku,
2) transakg} typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kteiyvestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku,
3) transakg} typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej keeihyvestycyjnego w EUR do dnia 31.12.2018 roku.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku, po uwzdhieniu skutkow zamiany stép procentowych, 30%dzien 31 grudnia 2015 roku:
39%) zacignietych przez Grup zobowihzan z tytutu kredytow, payczek i leasingdéw posiadato state oprocentowarniey p
czym state oprocentowanie posiadato 20% (nandlegrudnia 2015 roku: 90%) zobawan dtugoterminowych, co ma wptyw
na przedstawiopponiej analiz wrazliwosci wyniku finansowego.

Pontej przedstawiono anatjavrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalmegahania stopy procentowej
w gore oraz w dét o 1% przy niezmiens® innych czynnikow. Kalkulagj przeprowadzono w odniesienido
dtugoterminowych zobowran kredytowych i leasingowych wibwych na zmiag oprocentowania, tj. oprocentowanych
zmienny stop procentow.
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Wpilyw na wynik finansowy brutto

Zmiana stopy
tys. PLN procentowej 2016 2015
EURIBOR
Wzrost stopy procentowej +1% (506) (16)
Spadek stopy procentowej -1% 506 16
WIBOR
Wzrost stopy procentowej +1% (5) -
Spadek stopy procentowej -1% 5 -

42.4. Ryzyko walutowe

Grupa narzona jest na istotne ryzyko zmian kurséw walutowpelny EUR/PLN oraz UAH/PLN. Przychody ze sprzada
produktow denominowane gtéwnie w EUR, natomiast koszty ponoszoaevsPLN, UAH i EUR.
W celu ograniczenia ryzyka zmiany kursu EUR/PLNset@any jest heading naturalny. Nalesci, zobowizania oraz
pozostate rozrachunki wygtuja w walucie EUR. Zabezpieczeniem przed skutkami mnkiarsu jest rownie zachganie
kredytéw w walucie EUR. Pokrycie zobamah denominowanych w EUR aktywami denominowanymi w Ehdrkoniec
2016 roku wynosito 75%.
Ponadto na dzie31 grudnia 2016 roku Grupa posiada gasgce instrumenty w celu zabezpieczenia mized ryzykiem
Zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje):
1) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL doigezsprzedsy EUR. Transakcje rozliczang sw okresach
mieskcznych do lipca 2017 roku 2x50 tys. EUR oraz wsiar 2017 roku 50 tys. EUR,
2) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dodgezsprzeday EUR. Transakcje rozliczang sv okresach
mieskcznych do marca 2018 roku po 300 tys. EUR,
3) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dodgezsprzedey EUR. Transakcje rozliczang sw okresach
miesicznych do stycznia 2019 roku po 125 tys. EUR,
4) transakcje pochodne na opcje typu CALL dotyezsprzeday EUR. Transakcja sprzeda852 tys. EUR zostanie
rozliczona w styczniu 2017 roku, dotyczy lokaty dvalutowej.
Grupa stara ginegocjowd warunki zabezpieczgych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by edadaty one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniahgkiziemu maksymalnskuteczné¢ zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia wliavos¢ zysku (straty) na dziataldoi operacyjnej (w zwazku ze zmian przychodow i
kosztow wyraonych w walucie EUR) na racjonalnie atisve wahanie kursu EUR/PLN o +/- 1% przy zzdoiu niezmienngci
innych czynnikéw w stosunku dwoedniego kursu transakcji w 2016 roku.

Wplyw na wynik na dzialalnosd
tys. PLN Zmiana kursu operagyjnej

31 grudnia 2016

Wzrost kursu walutowego 1% 663

Spadek kursu walutowego -1% -663
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W sktad Grupy wchodgdwie spotki prowadgze dziatalngé na terytorium Ukrainy. Pokrycie zobayzh denominowanych
w UAH aktywami denominowanymi w UAH na koniec 20&u wynosito 108%. Grupa nie zawiera transakajzsegay w
w walucie UAH, podczas gdy 5% kosztéw ponoszonygsh v tete walucie.

Ponisza tabela przedstawia wiliavo$¢ zysku (straty) na dziataldoi operacyjnej (w zwizku ze zmiaa kosztow wyraonych
w walucie UAH) na racjonalnie nitwe wahanie kursu UAH/PLN o +/- 1% przy zaémiu niezmienngci innych czynnikow
w stosunku ddredniego kursu transakciji w 2016 roku.

Wplyw na wynik na dzialalnosd

tys. PLN Zmiana kursu operagyjnej

31 grudnia 2016

Wzrost kursu walutowego 1% -119

Spadek kursu walutowego -1% 119

W roku 2015 roku walat funkcjonalry jednostki dominujcej byt EUR, w zwazku z czym ryzyko walutowe Grupy byto
zwigzane z faktermze waluta prezentacji sprawozdania (PLN) bytmedod walut funkcjonalnych takich spétek wcheazch
w sktad Grupy jak Groclin S.A. (EUR), Groclin Se@iec GmbH (EUR), Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0 Oraz Groclin
Karpaty Sp. z 0.0. (UAH) i Groclin Dolina Sp. z o(JAH).

Ponisza tabela przedstawia wlizvos¢ skonsolidowanych catkowitych dochoddw na racjoialmazliwe zmiany kursow
walutowych przy zatzeniu niezmienngi innych czynnikéw. Kwoty zaprezentowane w talpeliestawiaj zmiare wartaici
pozycji bilansowej ,Rénice z przeliczenia” na dzie1 grudnia 2015 przy zateniu zmiany o 5% kursu wymiany oklenych
walut na dzié 31 grudnia 2015 roku.

2015 rok

Wplyw instrumentéw finansowych na catkowite dochamyptem
(z tytubu r&nic z przeliczenia jednostek o walucie funkcjonplne

innej niz PLN) Wzrost kursu Wplywdczny Spadek kursu Wplywdzny
PLN — UAH +5% 1776 -5% (1776)
PLN — EUR +5% 16 434 -5% (16 434)

43. Instrumenty finansowe

Grupa posiada nagtujace instrumenty finansowe: umowy zy@zek (otrzymane), natecsci z tytutu dostaw i ustug, umowy
dotyczce lokat z nadwiek srodkéw pien¢znych w banku, umowy kredytowe, umowy leasingu fs@mego, opcje, transakcje
IRS, zobowizanie do zakupu udziatbw w CADM oraz zobexénia z tytutu dostaw i ustug.

Transakcje pochodne zawarte przez @mupstaty opisane w nocie 42.3 i 42.4.

43.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finanagch

Wedtug oceny Zargu Grupy warté godziwa srodkdw pienéznych, krotkoterminowych lokat, naieosci handlowych,
zobowhzan handlowych, kredytow w rachunku baeym oraz pozostatych zoboyzen krétkoterminowych nie odbiega od
wartdsci bilansowych, gtéwnie ze wzglu na krétki termin zapadalé.

Grupa wycenia kredyty oraz pgczki otrzymane i zaggniete wedtug zamortyzowanego kosztu. Ta wértae r&ni sie od ich
wartdsci godziwych.

Grupa oszacowata wasib godziwg kredytéw dtugoterminowych na podstawie zdyskontoyeh przeptywOw przyjmuag
EURIBOR i ma¢e banku z dnia bilansowego.
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Na dzie bilansowy 2016 i 2015 roku Grupa posiadata instmiy finansowe wyceniane w wastd godziwej z tytutu zawartych
transakcji pochodnych na opcje typu PUT i CALL dafice sprzedey EUR oraz transakcji typu IRS na zabezpieczemipyst
procentowe;.

Hierarchia wartéci godziwej instrumentéw finansowych wycenianychdiug wartgci godziwej posiadanych przez Grupa
dzien 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku prizagis s¢ nasgpujaco:

Poziom Poziom Poziom

31 grudnia 2016 1 2 3
Aktywa finansowe wyceniane w wadm godziwej przez catkowite docho
Instrumenty pochodne - - -
Zobowizania finansowe wyceniane w waftogodziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 2345 -

Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2015 1 2 3
Aktywa finansowe wyceniane w wagim godziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - - -
Zobowhzania finansowe wy ceniane w waftogodziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 1947 -

43.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat gie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Tabela poniej przedstawia pozycje przychodow, kosztow, zyskéirat ugte w rachunku zyskow i strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych za rok zakaony 31 grudnia 2016 roku:

Rozwhzanie/ Zyski/ Zyskil (straty)

Przychody/  Zyski/ (straty) (utworzenie) (straty) ze sprzeday

(koszty) z z tytutu r&nic odpiséw z tytutu instrumentow
Rok zak#czony 31 grudnia 2016 roku tytutu odsetek kursowych  aktualizujcych wyceny  finansowych Pozostale Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - 249 - 249
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 95 (44) - - -
Pozostale aktywa finansowe (z wyzeniem
instrumentéw pochodnych) - - - - - -
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 25 208 - - - -
Zobowhzania finansowe
Instrumenty pochodne - - - (397) (817) - (1214)
Oprocentowane kredyty bankowe izy@zki (1883) 1287 - - - - (596)
Zobowhznia z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierawy z opci zakupu (146) 45 - (101)
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug or
pozostale zobowtania finansowe (11) 225 - 214
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Tabela poniej przedstawia pozycje przychodow, kosztow, zyskéitrat ugte w rachunku zyskow i strat w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych za rok zaaony 31 grudnia 2015 roku:

Rozwhzanie/ Zyski/ Zyskil (straty)

Przychody/  Zyski/ (straty) (utworzenie) (straty) z ze sprzedey

(koszty) z z tytutu r&nic odpiséw tytutu instrumentéw
Rok zak#éczony 31 grudnia 2015 roku tytutu odsetek kursowych aktualizujpcych wyceny  finansowych  Pozostale Razem
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 1057 1 - - - 1058
Pozostale aktywa finansowe (z wyzeniem
instrumentéw pochodny ch) - - - - - - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11 470 - - - - 481

Zobowhzania finansowe

Instrumenty pochodne 843 - - (1919) - - (1076)
Oprocentowane kredyty bankowe izy@zki (2 946) 241 - - - - (2 705)
Zobowhznia z tytutu leasingu finansowego i

umoéw dziezawy z opcj zakupu (157) 9 - - - - (148)
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowzania finansowe (130) (1) - - - - (131)

43.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wédtbilansowa instrumentéw finansowych Grupy na fidé grudnia 2016 roku
naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpaegdlne kategorie wiekowe:

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies.  3-12 mies. 1-2lata  2-3 lata 3-41at  4-5lat  >5lat Razem

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 382 1060 1015 723 549 303 - 4032
Kredyty i pozyczki

1. kredyt obrotowy BZ WBK - - 22 401 - - - - 22 401
2. kredyt obrotowy mBank - - 26 102 - - - - 26 102
RAZEM - - 48 502 - - - - 48 502
Oprocentowanie stale 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2lata  2-3lata  3-4lata  4-5lat  >5lat Razem
Kredyty i pozyczki

3. kredyt inwestycyjny BZ WBK 553 1659 4424 1106 - - - 7742
4. kredyt inwestycyjny BZ WBK 752 2256 3008 - - - - 6017
5. kredyt inwestycyjny mBank 889 2668 2168 - - - - 5725
6. os. fiyczna - - 1327 - - - - 1327
7. os. fizyczna 150 450 600 50 - - - 1250
RAZEM 2 344 7033 11 527 1156 - - - 22 061
OGOLEM kredyty i pozyczki 2344 7 033 60 030 1156 - - - 70 563

Kredyty inwestycyjne w mBank S.A. i BZ WBK S.A3 ®bjete SWAPem odsetkowym (IRS). Natomiast wéttgodziwa
pozyczek od oséb fizycznych nie odbiega istotnie doviartgci wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowajy na
dzien 31 grudnia 2016 roku.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wédtbilansowa instrumentéw finansowych Grupy na fidé grudnia 2015 roku
naraonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpaegolne kategorie wiekowe:

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2]ata  2-3 lata 3-4Jat  4-5lat  >5lat Razem

Zobowigzania z tytutu 219 663 985 300 222 73 19 2481
leasingu finansowego

Kredyty i pozyczki

1. kredyt obrotowy mBank - 23012 - - - - - 23012
2. kredyt obrotowy BZ WBK - 5626 - - - - - 5626
RAZEM - 28 638 - - - - - 28 638
Oprocentowanie stale 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2]ata 2-3lata  3-4lata  4-5lat  >5lat Razem

Kredyty i pozyczki

3. kredyt inwestycyjny mBank 853 2 559 3411 2079 - - - 8 902
4. kredyt inwestycyjny BZ WBK 532 1595 2126 2126 2126 1063 - 9 569
5. os. fizyczna - - - 1278 - - - 1278
RAZEM 1385 4154 5538 5484 2126 1063 - 19 749
OGOLEM kredyty i pozyczki 1385 32792 5538 5484 2126 1063 - 48 387

Kredyty inwestycyjne w mBank S.A. i BZ WBK S.A3 ®bjete SWAPem odsetkowym (IRS). Natomiast wéttgodziwa
pozyczki od osoby fizycznej nie odbiega istotnie opwartosci wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowsjify na
dzien 31 grudnia 2015 roku.

44. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zawglzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregongati kredytowego i bezpiecznych wskikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalitooperacyjm Grupy i i zwikszaly warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadi@a niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalow@jupa mae zmiené wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje. W roku zakezonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2@
nie wprowadzono zasadniczych zmian do celéw, zapaaceséw obowgzujagcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zaddémia netto do sumy
kapitatow powgkszonych o zadkenie netto. Do zadhenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty iypaki,
zobowpzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobagmania, pomniejszone érodki pienezne i ekwiwalentysrodkéw
pienieznych.

Kapitat obejmuje kapitat wiasny naley akcjonariuszom pomniejszony o kapitaly rezerwawsytutu niezrealizowanych
zyskow netto.
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31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i ggczki 70 527 47 71
Zobowhgzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 81 539 58 8(
Minus $rodki piengzne i ich ekwiwalenty 2615 3397
Zadhwzenie netto 125 526 72 5¢
Kapitat wiasny 129 857 157 2t
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zywskdetto -

Kapitat razem 129 857 157 2t
Kapitat i zadhienie netto 255 382 229 7¢
Wskaznik dzwigni 49% 32%

Wzrost wskanika dzwigni w 2016 roku jest wynikiem wzrostu zad&nia oraz zmniejszenia kapitatow wstasnych. Wzrost
zadlwenia jest zwjzany przede wszystkim z akwizgcCADM Automotive Sp. z 0.0., z wypkatdywidendy i pracami
rozwojowymi sfinansowanymi w 2016 roku.

45. Struktura zatrudnienia

Przecétne zatrudnienie w Grupie w roku zakzonym dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 26dku ksztattowato si
nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakgéczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad Jednostki Dominggej 3
Zarzady Jednostek z Grupy 3
Administracja 169 1z
Dziat sprzeday 27 z
Pion produkgcji 1466 12¢
Pozostali 248 24
Razem 1916 17cC

46. Zdarzenia nasgpujace po dniu sprawozdawczym

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszegoaspozdania nie mialy miejsca istotne zdarzenia ga ditansowym inne,
niz te opisane we wczeiejszych notach tego sprawozdania.

Podpisy Cztonkéw Zaeru
Stanowisko Imig i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu André Gerstner 28 kwietnia 2017
Wiceprezes Zarzadu Barbara Sikorska-Puk 28 kwietnia 2017
Wiceprezes Zarzadu Michal Laska 28 kwietnia 2017
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Podpis osoby odpowiedzialnej za spaizenie skonsolidowanego sprawozdania:

Stanowisko

Imie i nazwisko

Data

Podpis

Spegalista ds. raportowania
kotporagyjnego

Izabela Rogozifiska

28 kwietnia 2017
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Zatacznik nr 1. Dziatalnoéé zaniechana

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin NMg Sp. z 0.0. (podmiot zaley od Spétki) oraz PKC Wiring Systems
Oy z siedzih w Kempele w Finlandii (,PKC") zawarli umogvprzewidujca sprzeda znacacych aktywow Spotki oraz
Groclin Wiring Sp. z 0.0. zwkzanych z jednostkbiznesow Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanggaez PKC
Group PLC (,Transakcja”). Sprzeilgednostki biznesowej Wiring & Controls obejmowatikze spoik zalezng Kabel-
Technik-Polska Sp. z 0.0. z siedgily Czaplinku (,KTP").

Ostateczne zamkgtie transakcji nagpito w dniu 1 lipca 2015 roku. W tym dniu doszto pizeniesienia przez Emitenta oraz
spolle zalezna od Emitenta Groclin Wiring Sp. z 0.0. na rzecz PK@ding Group Sp. z 0.0., podmiotu zatego od PKC
Wiring Systems Qy z siedzibw Kempele w Finlandii znageych aktywéw Emitenta oraz Groclin Wiring Sp. z .0.0
zwigzanych z jednostkbiznesow Wiring & Controls, poprzez sprzezladziatow spotki zalenej Groclin Luxembourg S.ar.l
z siedzila w Luksemburgu.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowyregmiotem dziataln@i Grupy pozostat biznes poszyciowy.

W zwiazku ze sprzeda jednostki biznesowej Wiring & Controls, o ktérepma powyej, za rok 2015 Grupa wyoghnita
dziataInag¢ zaniechas dot. produkcji wizek elektrycznych i szaf sterowniczych. Dziatdlhpaniechana obejmuje produkcj
wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych do dnia 3@revca 2015 roku oraz zmiany wynikowe doty@z tej dziatalnéci
powstate po dniu 1 lipca 2015 roku do dnia bilansgev

Pontej przedstawiono sprawozdanie z catkowitych dockodotyczce dziatalnéci zaniechanej za 2015 rok:

rok zakaiczony
31 grudnia 2015

Dziatalno$¢ zaniechana

Przychody ze sprzeda produktéw i ustug 109 0«
Przychody ze sprzedg towaréw i materiatow 17:
Przychody ze sprzeday 110 7¢
Koszt wiasny sprzedanych produktow i ustug (105 354)
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatéw (1 760)
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 36t
Koszty sprzeday (1897)
Koszty ogblnego zasrlu (15 153)
Zysk/(strata) ze sprzeday (13 398)
Pozostate przychody operacyjne ¢
Pozostate koszty operacyjne (270)
Zyskl(strata) z dziatalndsci operacyjnej (13 622)
Przychody finansowe A(
Zysk na sprzedsy jednostki zalenej 101 5
Koszty finansowe (1 380)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 86 9.
Podatek dochodowy 5 0¢
Zysk/(strata) netto z dziatalndci zaniechanej 92 0:

Kwota 101.519 tys. PLN w roku 2015 to zysk ze spazg udziatéw spétki zalenej Groclin Luxembourg S.ar.l z siedziy
Luksemburgu.

Whplywy z tytutu sprzeday jednostki zalenej wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z pyeejw pieniznych w
kwocie 95.170 PLN térodki pientzne uzyskane przez:
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- jednostk dominupca Groclin S.A. w wysokéci 19.048 tys. PLN,
- spotke zalezng Groclin Wiring Sp. zo.o. w wysokoi 76.122 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje skomsedidego sprawozdania z przeptywow pégnich za 2015 rok
dotyczce dziatalnéci zaniechane;j:

Okres

12 miesgcy
zakaiczony

31 grudnia 2015

Srodki pienizne netto z dziatalrioi operacyjnej (2577)
Srodki pienézne netto z dziatalrémi inwestycyjnej (2 567)
Srodki pienézne netto z dziatalriai finansowej 6 745

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Groclin S.A. przeniést maecz Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. zorganizawarsé
przedstbiorstwa zwizamny z produkcy wigzek elektrycznych produkowanych w fabryce w GrokizisVielkopolskim, jako
wkiad niepiengzny tak wiec nie whzato st to z przeptywem piegknym.
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