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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,,Spélka”) z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A. (,,Grupa”) w okresie od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z § 89
oraz § 90 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaly przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. oraz w pkt.
1.5 potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2016 r. do
30.06.2016 r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pélrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz
danymi poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EUR, w okresach

objetych potrocznymi sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi,
zaprezentowano W ponizszej tabeli.
Sredni kurs Minimalny | Maksymalny Data Kurs_
Okres - kurs kurs . w dacie

w okresie . . bilansowa . .

w okresie w okresie bilansowej

01.01.2015 r. - 30.06.2015 r. 4,1341 3,9822 4,3335| 30.06.2015 . 4,1944
31.12.2015r. 4,2615

01.01.2016 r. - 30.06.2016 r. 4,3805 4,2355 4,4987 | 30.06.2016 . 4,4255




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeplywéw pienieznych

V4S

skonsolidowanego

péiroczneqgo

sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

dywidenda na jedna akcje
(w PLN/EUR)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2016 r. | 30.06.2015 r.! | 30.06.2016 r. | 30.06.2015 r.!
DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 182 175 190 349 41 588 46 044
Il Zysk(strata) brutto 7129 5717 1627 1383
z dziatalno$ci operacyjne;j
I"I. Zysk (strata) prutto przed (251) 3836 57) 928
opodatkowaniem
(AVA Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki (3013) 810 (688) 196
dominujacej
V. Przeplywy pienigzne netto 30 990 15 895 7075 3845
z dziatalno$ci operacyjnej
VI. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej (11 173) (8070) (2 551) (1952)
VII. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalno$ci finansowej (7.372) (3 563) (1683) (862)
VIII. farzzgrp])quwy pieniezne netto, 12 445 4262 2841 1031
IX. Aktywa razem 1261 313 1250 053 285010 293 336
X Zobowiazania i rezerwy na 430 206 443 414 97 211 104 051
zobowigzania
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 159 541 161 118 36 050 37 808
XIl.  Zobowiagzania krotkoterminowe 270 665 282 296 61 160 66 243
XIIl.  Kapitat wlasny 831 107 806 639 187 800 189 285
XIV.  Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 388 043 402 976
XV.  Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 85864 200| 85864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedna akcje
(w PLN/EUR) (0,04) 0,01 (0,0080) 0,0023
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) (0,04) 0,01 (0,0080) 0,0023
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w PLN/EUR) 9,6793 9,6793 2,1872 2,1872
XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedna akcje (w PLN/EUR) 9,6793 9,6793 2,1872 2,1872
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona

! Por6wnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2015 r.



1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych

Z jednostkowego potrocznego sprawozdania finansowego oraz danych porOwnawczych przeliczonych

na EUR
30.06.2016 r. | 30.06.2015 r.2 | 30.06.2016 r. | 30.06.2015 r.?
WYBRANE DANE FINANSOWE | = o'oY | (tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 105 009 89 617 23972 21 678
Il Zysk(strata) brutto 2 659 2741 607 663
z dziatalno$ci operacyjnej
I"I. Zysk (strata) prutto przed 7376 53 496 1 684 12 940
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto 5514 52 156 1259 12 616
V. Przeplywy pienigZne netto 37006 21928 8 448 5 304
z dziatalno$ci operacyjnej
VI. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej (12 580) (10 286) (2872) (2 488)
VII. Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci finansowe;j (10 381) (11 336) (2.370) (2742)
VIIl.  Przepltywy pieni¢zne netto, 14 045 306 3206 74
razem
IX. Aktywa razem 1492 618 1482 388 337 277 347 856
X. Zobowiazania irezerwy na 316 468 311 752 71510 73 155
zobowigzania
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 91 294 95218 20 629 22 344
XIl.  Zobowiagzania krotkoterminowe 225174 216 534 50 881 50 812
XIIl.  Kapitat wlasny 1176 150 1170 636 265 767 274 700
XIV.  Kapitatl akcyjny 1717 284 1717 284 388 043 402 976
XV.  Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 85864 200| 85 864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedna akcje
Zwykla (w PLN/EUR) 0,0642 0,6074 0,0147 0,1469
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) 0,0642 0,6074 0,0147 0,1469
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng
akcje (w PLN/EUR) 13,6978 13,6978 3,0952 3,0952
XIX.  Rozwodniona warto$¢
ksiggowa na jedng akcje 13,6978 13,6978 3,0952 3,0952
(w PLN/EUR)
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje - - - -
(w PLN/EUR)

2 Poréwnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2015 r.



2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych

sprawozdaniach finansowych

Istotnym elementem wptywajacym na porownywalnos¢ danych za 2016 i 2015 r. jest zmiana kursu PLN
w stosunku do gtownych walut uzywanych w Grupie:

e w poréwnaniu do 31.12.2015 r. na 30.06.2016 r. kurs PLN zwickszyl si¢ w stosunku do USD

0 2,0 %, a w stosunku do EUR 0 3,8 %,

e w pordéwnaniu do I pétrocza 2015 r., w I potroczu 2016 r. $redni kursy PLN w stosunku do USD
wzrost o 5,6 %, a w stosunku do EUR wzrost o 6,0 %.

Wskazniki dynamiki poszczegoélnych sktadnikéw jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty
obliczone poprzez poréwnanie ich warto$ci na 30.06.2016 r. z warto§ciami na 31.12.2015 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2016 31.12.2015 zmiany

AKTYWA (wys. PLN) | Struktura | o oo pp gy | STUKWra s pENy | w o)

' (w %) ' (w %) '
Aktywa trwale 1247714 83,59% 1236 556 83,42% 11158 0,90%
Rzeczowe aktywa trwale 345 566 23,15% 350 282 23,63% (4716) -1,35%
Warto$ci niematerialne 194 408 13,02% 188 959 12,75% 5449 2,88%
Dlugoterminowe aktywa finansowe 349 270 23,40% 339 777 22,92% 9493 2,79%%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 302560 | 2027%| 302569 |  20,41% 0| 0,00%
i stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 54 180 3.63% 53 065 3.58% 1115 210%
pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 <0,1% 0 <0,1% 0 )
dochodowego
Dlugoterminowe rozliczenia 1721 0,12% 1904 0,13% (183)| -9,61%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 244 904 16,41% 245 832 16,58% (928) | -0,38%
Zapasy 91 825 6,15% 82 372 5,56% 9453 | 11,48%
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 24710 1,66% 23915 1,61% 795 3,32%
Naleznosci handlowe i pozostate 67 285 451% 96 528 6,51% (29 243) | -30,29%
Naleznosci z tytutu podatkow 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
Srodki pienigzne 28 936 1,94% 14 891 1,00% 14045 | 94,32%
Srodki Plenlqine na rachunku 0 <01% 0 <01% 0 )
zastrzezonym
Rozliczenia migdzyokresowe 5230 0,35% 1625 0,11% 3605| 221,85%
Aktywa dostepne do sprzedazy 26 918 1,80% 26 501 1,79% 417 1,57%
AKTYWA RAZEM 1492618 100,00% 1482388 | 100,00% 10 230 0,69%




Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

30.06.2016 31.12.2015
Tresé suma struktura | suma | struktura zmiany

(;VLtIB\/B. (w %) (;VLtIB\/B. (w %) (;v Lt%? (w %)
AKTYWA 1261313 1000| '20 1000 11260 09
A: Aktywa trwale 945 899 75,0 | 944 418 75,6 1481 0,2
1. Rzeczowe aktywa trwate 376 417 29,8 | 381345 30,5 -4 928 -1,3
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0 0 0,0 0 n/a
3. Warto$¢ firmy 55534 441 55534 44 0 0,0
4. Inne warto$ci niematerialne 430 645 34,1 | 425528 34,0 5117 1,2

5. Dhugoterminowe aktywa finansowe 0 0,0 0 0,0 0| n/a
f)pz)nzv(;':ts;i};cgﬁ w jednostkach stowarzyszonych 10 0.0 10 0.0 0 0.0
&Qggzv‘z:ggymm odroczonego podatku 27393 22| 27032 22 361 13
8. Naleznosci dlugoterminowe 54 180 4,3 53 065 4,2 1115 2,1
9. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1720 0,1 1904 0,2 -184 -9,7
B: Aktywa obrotowe 315 414 25,0 | 305635 24,4 9779 32
1. Zapasy 119214 9,5 105871 8,5 13343 12,6
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0 0 0,0 0 n/a
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1859 0,1 1674 0,1 185 11,1
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 115204 9,1 | 135381 10,8 20177 | -149
5. Srodki pienigzne 44 985 3,6 32540 2,6 12 445 38,2
6. Srodki pieniezne zablokowane 0 0,0 0 0,0 0 n/a
7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7234 0,6 3667 0,3 3567 97,3
8. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 26918 2,1 26 502 2,1 416 1,6

Rzeczowe aktywa trwale

Spotka

W I poétroczu 2016 r. Spotka kontynuowata projekt ,,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” (,,Projekt”), gtownie w zakresie zakonczenia rewitalizacji
Zaktadu Biotechnologii, ktory stanowi jeden z ostatnich etapow Projektu, a kwota nakladéw wynosita
1 989 tys. PLN (w I potroczu 2015 r. kwota 2 357 tys. PLN). W I potroczu 2016 r. Spotka nie zawarta
nowych umow leasingowych (w I pétroczu 2015 r. umowy leasingowe na maszyny i urzadzenia opiewaly
na kwote 46 tys. PLN). W I potroczu 2016 r. Spotka czgsciowo rozliczyla Projekt na kwotg 40 tys. PLN -
rozliczenie dotyczylo wyposazenia (w I potroczu 2015 r. Spoltka czgsciowo rozliczyta Projekt na kwote 100
tys. PLN, w tym maszyny i urzadzenia 100 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za I potrocze 2016 r. wynosity 7 005 tys. PLN (na 30.06.2015 r. kwota 7 381 tys. PLN).

Grupa

W I pétroczu 2016 r. warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych zmniejszyta si¢ o 4 928 tys. PLN. W tym
okresie zwigkszenia rzeczowych aktywow trwalych wyniosly tacznie 4 460 tys. PLN i sktadaty si¢ na nie
zakupy w kwocie 564 tys. PLN, przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie w kwocie 2 723 tys. PLN
oraz wzrost wartosci w zwigzku ze zmianami kurséw walut w kwocie 1 173 tys. PLN. Zmniejszenia
wartosci rzeczowych aktywow trwalych w I potroczu 2016 r. wyniosty tacznie 9 388 tys. PLN, z czego



najwigksza warto§¢ stanowita amortyzacja w kwocie 8 947 tys. PLN (za I potrocze 2015 r. 12 061 tys.
PLN).

Wartosci niematerialne

Spotka

W | pétroczu 2016 r. Spotka poniosta naklady na wartosci niematerialne w realizacji w wysokosci
9 534 tys. PLN, w tym min. na: zarejestrowanie zwigkszonej skali produkcji i re - rejestracje na terytorium
ChRL w wysokosci 3 982 tys. PLN, rejestracje na terytorium Brazylii w wysokosci 382 tys. PLN, pozostate
rejestracje produktow w wysokosci 227 tys. PLN, wdrozenie produkcji substancji rekombinowanej insuliny
ludzkiej w zaktadzie o zwigkszonych mocach produkcyjnych w wysokosci 2 765 tys. PLN, wdrozenie
produkcji nowej formy leku insulinowego w zwigkszonej skali w wysokosci 1 905 tys. PLN (w | potroczu
2015 r. kwota naktadow na wszystkie projekty rozwojowe wynosita 8 472 tys. PLN, w tym min. na:
zarejestrowanie zwigkszonej skali produkcji i re - rejestracje na terytorium ChRL w wysokosci 4 132 tys.
PLN, rejestracje na terytorium Brazylii w wysokosci 242 tys. PLN, pozostate rejestracje produktow
w wysokosci 577 tys. PLN, wdrozenie produkcji substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie
0 zwiekszonych mocach produkcyjnych w wysokosci 13 708 tys. PLN (praca rozliczona w pierwszym
potroczu 2015 r.), wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego w zwigkszonej skali w wysokosci
2970 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za I potrocze 2016 r. wynosity 4 629 tys. PLN (na 30.06.2015 r. kwota 3 417 tys. PLN).

Grupa

W 1 pétroczu 2016 r. inne warto$ci niematerialne wzrosty o kwote 5 117 tys. PLN. W tym okresie
zwickszenia innych warto$ci niematerialnych wyniosty tacznie 13 764 tys. PLN i skladaly si¢ na nie
naktady w kwocie 9 586 tys. PLN, wzrost warto$ci w zwigzku ze zmianami kurséw walut w kwocie
3 329 tys. PLN, zakupy wartosci niematerialnych w kwocie 356 tys. PLN oraz pozostate zwickszenia
w kwocie 493 tys. PLN. Inne wartosci niematerialne w I pdétroczu 2016 r. zmniejszyly si¢ o wartosé
amortyzacji w kwocie 8 647 tys. PLN (amortyzacja za I potrocze 2015 r. wyniosta 7 447 tys. PLN).

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W I poétroczu 2016 r. zaangazowanie finansowe w spotki zalezne wynosito 349 270 tys. PLN (na
31.12.2015 r. kwota 339 777 tys. PLN). Wzrost zwigzany jest z wyceng bilansowg na 30.06.2016 r.
w wysokosci 7 116 tys. PLN. Spotka w I potroczu 2016 r. naliczyta odsetki na kwotg 2 377 tys. PLN
(w I potroczu 2015 r. kwota 5 563 tys. PLN).

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W I pétroczu 2016 r. w saldzie krotkoterminowych aktywow finansowych zostaty ujete pozyczki o terminie
sptaty do jednego roku do podmiotéw powigzanych w wysokosci 24 710 tys. PLN. Kwota naliczonych
odsetek w I poétroczu wynosita 117 tys. PLN (w I po6troczu 2015 r. kwota 469 tys. PLN). Na wycenie
pozyczek wystapit wzrost warto$ci w wysokosci 678 tys. PLN.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

Spotka

Naleznosci dlugoterminowe

Na 30.06.2016 1. naleznosci dtugoterminowe dotyczyly zaliczek na poczet przysztych ptatnosci za optaty
profit sharing na rynku chinskim, ktore wynikajg z umowy zawartej w dniu 21.10.2011 r. (z pdzniejszymi
aneksami) pomiedzy BIOTON S.A. i jej spotka zalezng SciGen Ltd a Hefei Life Science & Technology

Park Investments & Development Co Ltd. i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych czesci optat
profit sharing zwigzane jest, m.in., z wydluzeniem okresu platnosci oplat za sprzedaz insuliny na rynku



chinskim, taczna kwota przekazanych zaliczek to 13 500 tys. USD i bgdzie rozliczana od IV kwartatu
2018r.

Naleznosci krotkoterminowe

Na 30.06.2016 r. w saldzie nalezno$ci kwota 54 083 tys. PLN stanowita warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw
robot 1 ustug (na 31.12.2015 r. kwota 79 666 tys. PLN), kwota 13 202 tys. PLN stanowita pozostate
naleznos$ci, w tym kwota 4 346 tys. PLN z tytulu sprzedazy udziatow w Hefei-SciGen-BIOTON
Biopharmaceutical Company Ltd (na 31.12.2015 r. kwota 8 497 tys. PLN), kwota 5 362 tys. PLN naleznosci
z tytutu podatkoéw (na 31.12.2015 r. 5 424 tys. PLN).

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka

Na 30.06.2016 r. w saldzie dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych kwota 1 586 tys. PLN
stanowita koszty i1 oplaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji
farmaceutycznych i lekow (na 31.12.2015 r. kwota 1 717 tys. PLN).

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spoétka

Na 30.06.2016 r. w saldzie krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych kwota 1 084 tys. PLN
stanowita koszty 1 optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji
farmaceutycznych i lekéw (na 31.12.2015 r. kwota 997 tys. PLN), kwota 2 997 tys. PLN stanowita warto$¢
optat i podatkow (na 31.12.2015 r. nie wystgpita), kwota 586 tys. PLN stanowita ubezpieczenia (na
31.12.2015 r. kwota 150 tys. PLN), kwota 325 tys. PLN stanowita warto$¢ kosztoéw walidacji (na
31.12.2015 r. 276 tys. PLN), pozostate tytuly to kwota 238 tys. PLN (na 31.12.2015 r. kwota 202 tys. PLN).

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2016 31.12.2015 zmiany
PASYWA (w tys. PLN) Stzvlflk,}/‘:)ra (w tys. PLN) Stzvuv'?/‘:)ra wiys. PLN) | (w %)
Kapital wlasny 1176 150 78,80% 1170636 | 78,97% 5514 0,47%
Kapitat akcyjny 1717284 115,05% 1717284 | 115,85% 0 0,00%
5:5:5:112;;?;31‘21‘1’1‘1‘3‘ powyzej ich 57131  383% 57131  3,85% 0|  000%
Kapitat zapasowy 260 775 17,47% 260 775 17,59% 0 0,00%
Kapitat rezerwowy (268 003) <0,1% (268 003) <0,1% 0 0,00%
Zyski/Straty zatrzymane (591 037) <0,1% (596 551) <0,1% 5514 -0,92%
Zobowiazania dlugoterminowe 91 294 6,12% 95 218 6,42% (3 924) -4,12%
Zobowigzania z tytulu kredytow,
g;)uzzync;s}l: oraz innych instrumentéw 52 509 3,52% 57 878 3,90% (5 369) -9,28%
Zobowiq_zania z tytulu $wiadczen 1697 011% 1697 011% 0 000%
pracowniczych ' ) )
Przychody przysztych okresow 20 767 1,39% 21143 1,43% (376) -1,78%
gggﬁgzg;e‘géum odroczonego podatku 5055|  034% 3104  022% 1861|  58,27%
Zobowigzania pozostate 11 266 0,75% 11 306 0,76% (40) -0,35%
Zobowiazania krotkoterminowe 225173 15,09% 216 534 14,61% 8 639 3,99%
Kredyt w rachunku biezacym 1551 0,10% 9941 0,67% (8 390) -84,40%
Zobowiazania z tytutu kredytow,
g?uzzync;s}l: oraz innych instrumentéw 138 027 9,25% 130 229 8,79% 7798 5,99%
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Zobowiazania handlowe i pozostate 61939 4,15% 57 185 3,86% 4754 8,31%
Rozliczenia migdzyokresowe 23 657 1,58% 19179 1,29% 4478 23,35%
PASYWA RAZEM 1492617 100,00% 1482388 | 100,00% 10 229 0,69%

Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa

30.06.2016 31.12.2015
Tresé suma struktura suma struktura zmiany
(w tys. o (w tys. o (w tys. o
PLN) (w %) PLN) W) | by | W)

PASYWA 1261313 100,0 | 1250053 100,0 | 11260 0,9
A: Kapitaly wlasne 831107 65,9 806 639 64,5 | 24468 3,0

1. Kapitat akcyjny 1717284 136,2 | 1717284 1374 0 0,0

2. Kgplta’( z emisji akcji powyzej ich wartosci 57130 45 57130 46 0 0.0

nominalnej

3. Kapitat zapasowy 260 776 20,7 260 776 20,9 0 0,0

4. Kapitat rezerwowy -271 691 21,5 -271 691 -21,7 0 0,0

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6022 0,5 6022 0,5 0 0,0

6. K_aplta.l TeZErWowy z transakcji migdzy -105 070 83 -105 070 84 0 0.0

akcjonariuszami

7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 67 046 53 39531 32| 27515 69.6

podporzadkowanych

8. Zyski zatrzymane -883 716 -70,1 | -880 703 -70,5 -3013 0,3

9. Udziaty mniejszosci -16 674 -1,3 -16 640 -1,3 -34 0,2
B: Zobowigzania dlugoterminowe 159 541 12,6 161 118 12,9 -1577 -1,0

1. Z tytulu kredytéw, pozyczek i instrumentow 55033 44 59 028 47 3095 52

dtuznych

2. Z tytulu $wiadczen pracowniczych 9510 0,8 8962 0,7 548 6,1

3. Przychody przysztych okresow 20 767 1,6 21143 1,7 -376 -1,8

4. Z tytuhu podatku odroczonego 62 064 4,9 60 530 4,8 1534 2,5

5..Rezerwy i dlugoterminowe rozliczenia 0 0.0 150 0.0 150|100,

migdzyokresowe

6. Pozostate zobowigzania 11267 0,9 11 305 0,9 -38 -0,3
C: Zobowiazania krotkoterminowe 270 665 21,5 282 296 22,6 | -11631 -4,1

1. Kredyty w rachunku biezacym 15543 1,2 23432 1,9 -7 889 -33,7

2. Z tytutu kredytéw, pozyczek i instrumentow 132 901 10,5 143 816 11.5] -10915 76

dhuznych

3. Z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale 96 044 7,6 94 342 7,5 1702 1,8

4. Z tytuhu podatku dochodowego 1173 0,1 2102 0,2 -929 -44,2

5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 25004 2,0 18 604 1,5 6400 344
D: Zobownqzam.a zwiazane z aktywami 0 0,0 0 0,0 0 n/a
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Spotka

Na 30.06.2016 r. zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zmniejszyty
si¢ 0 kwote 5 961 tys. PLN w poréwnaniu do stanu na 31.12.2015 r. Zmiana wynika ze zmniejszenia
zobowigzan z tytulu kredytow o 13 161 tys. PLN, zaangazowania w ramach linii faktoringowej o kwote
10 363 tys. PLN i leasingu o kwote 2 180 tys. PLN. Na zmian¢ warto$ci zobowigzan miat rowniez wptyw
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wzrost zobowiazan z tytulu pozyczek o kwote 19 453 tys. PLN, ktory wynikal z transakcji sprzedazy
udziatow Indar i przekazania $rodkéw finansowych do Spoéiki jako pozyczek od Mindar Holdings Ltd
i Germonta Holding Ltd.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Spotka

Zobowigzania dlugoterminowe

Na 30.06.2016 r. zobowigzania dlugoterminowe dotyczyly zobowigzan z tytutu zakupu udziatdow
w spotkach zaleznych w kwocie 10 342 tys. PLN (na 31.12.2015 r. kwota 10 342 tys. PLN) oraz
zobowiazania z tytutu zakupow niefinansowych aktywow trwatych kwota 924 tys. PLN (na 31.12.2015 r.
kwota 964 tys. PLN).

Zobowigzania krotkoterminowe

Na 30.06.2016 r. w saldzie zobowigzan kwota 54 080 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug (na 31.12.2015 r. kwota 50 518 tys. PLN), kwota 841 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytutu
zakupow niefinansowych aktywow trwatych (na 31.12.2015 r. kwota 1 298 tys. PLN), kwota 3 499 tys.
PLN stanowita zobowigzania z tytutu podatkow (na 31.12.2015 r. kwota 2 396 tys. PLN), kwota 2 102 tys.
PLN stanowita zobowigzania z tytulu wynagrodzen (na 31.12.2015 r. kwota 1 901 tys. PLN), kwota 1 417
tys. PLN stanowila zobowigzania z innych tytutow (na 31.12.2015 r. kwota 1 072 tys. PLN).
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Wskazniki dynamiki poszczegodlnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow
i strat zostaty obliczone poprzez poréwnanie ich warto$ci w I potroczu 2016 r. z wartoSciami za analogiczny
okres 2015 r. (w przypadku danych skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnoéci kontynuowanej).

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

01.01.-30.06.2016 01.01-30.06.2015 zmiany
udzial udzial
(w tys. PLN) w (w tys. PLN) w (wtys. PLN) | (w %)
sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 105009 | 100,00% 89617 | 100,00% 15392 17,18%
Koszt wlasny sprzedazy 50 142 47,75% 41 382 46,18% 8 760 21,17%
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy 656 0,62% 437 0,49% 219 50,11%
Zysk brutto na sprzedazy 54 211 51,63% 47798 53,34% 6413 | 13,42%
Pozostate przychody operacyjne 1909 1,82% 978 1,09% 931 95,19%
Koszty sprzedazy 31803 30,29% 25976 28,99% 5827 22,43%
Koszty ogolnego zarzadu 16 628 15,83% 16 828 18,78% (200) -1,19%
Koszty badan i rozwoju 2 649 2,52% 1200 1,34% 1449 | 120,75%
Pozostate koszty operacyjne 2381 2,271% 2031 2,271% 350 17,23%
Zysk brutto na dzialalnos$ci operacyjnej 2659 2,53% 2741 3,06% (82) -2,99%
Przychody finansowe 11 684 11,13% 57 986 64,70% (46302) | -79,85%
Koszty finansowe 6967 6,63% 7231 8,07% (264) -3,65%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 7376 7,02% 53 496 59,69% (46 120) | -86,21%
Podatek dochodowy 1862 1,77% 1340 1,50% 522 38,96%
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j 0 0,00% 0 0,00% 0 nla
Zysk/Strata netto 5514 5,25% 52 156 58,20% (46 642) | -89,43%

Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat

01.01.-30.06.2016 01.01-30.06.2015
Tresé (wys. PLN) | STTUKEUTa | oo by | Struktura zmiany
(w %) W) [ys. PLN) | (w %)
1. Przychody ze sprzedazy 182 175 100,0 190 349 100,0 -8174 -4,3
2. Koszty whasny sprzedazy 98 557 54,1 115553 60,7 -16 996 -14,7
3. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy 657 0,4 437 0,2 220 50,3
4. Zysk brutto ze sprzedazy 82 961 455 74 359 39,1 8 602 11,6
5. Koszty sprzedazy 44 533 24,4 37 292 19,6 7241 19,4
6. Koszty ogolnego zarzadu 28 009 15,4 28 753 15,1 -744 -2,6
7. Koszty badan i rozwoju 3648 2,0 1439 08 2209 153,5
8. Razem koszty operacyjne (2+3+5+6+7) 175 404 96,3 183 474 96,4 -8 070 -4.4
9. Zysk ze sprzedazy 6771 3,7 6 875 3,6 -104 -15
10. Pozostate przychody operacyjne 3122 1,7 2444 13 678 27,7
11. Pozostate koszty operacyjne 2764 15 3602 1,9 -838 -23,3
12. Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 7129 39 5717 3,0 1412 24,7
13. Przychody finansowe 1417 0,8 6175 3,2 -4 758 -77,1
14. Koszty finansowe 8797 4.8 8 056 42 741 9,2

13



L s o o of eo| o ool o m
16. Zysk brutto -251 -0,1 3836 2,0 -4 087 -106,5
17. Podatek dochodowy 2604 14 2389 1,3 215 9,0
18. Zysk netto na dzialalnosci kontynuowanej -2 855 -1,6 1447 0,8 -4 302 -297,3

Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat (pro forma) - okres I potrocza 2015 r. z wylqgczeniem
wplywu Grupy Kapitatlowej MJ BIOTON Life Sciences Ltd, ktora na koniec 2015 r. stata sie stowarzyszong
i zostala zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, co
spowodowalo, ze je] wyniki nie wplynely na skonsolidowany rachunek zyskow i strat w 2016 r.

01.01.-30.06.2016 01.01-30.06.2015
Tresé (wtys. PLN) struktura (wtys. PLN) struktura zmiany
(w %) W9%) [ (tys. PLN) | (w %)

1. Przychody ze sprzedazy 182 175 100,0 155 644 100,0 26 531 17,0
2. Koszty whasny sprzedazy 98 557 54,1 83 889 53,9 14 668 17,5
3. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy 657 0,4 437 0,3 220 50,3
4. Zysk brutto ze sprzedazy 82 961 45,5 71318 45,8 11643 16,3
5. Koszty sprzedazy 44 533 24,4 36 789 23,6 7744 21,0
6. Koszty ogolnego zarzadu 28 009 15,4 27 054 17,4 955 3,5
7. Koszty badan i rozwoju 3648 2,0 1200 0,8 2 448 204,0
8. Razem koszty operacyjne (2+3+5+6+7) 175 404 96,3 149 369 96,0 26 035 17,4
9. Zysk ze sprzedazy 6771 3,7 6275 4,0 496 79
10. Pozostate przychody operacyjne 3122 1,7 1851 1,2 1271 68,7
11. Pozostate koszty operacyjne 2764 15 3479 2,2 -715 -20,6
12. Zysk brutto na dziatalnoéci operacyjnej 7129 39 4647 3,0 2482 53,4
13. Przychody finansowe 1417 0,8 5315 34 -3898 -73,3
14. Koszty finansowe 8797 4.8 7773 5,0 1024 13,2
b it s T sk of ool o ao| o m
16. Zysk brutto -251 -0,1 2189 14 -2 440 -111,5
17. Podatek dochodowy 2604 14 1897 1,2 707 37,3
18. Zysk netto na dzialalnosci kontynuowanej -2 855 -1,6 292 0,2 -3147 -1077,7

Przychody ze sprzedazy

Spdtka

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartosciowo)

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 Zmiany
Sprzedaz
s PLN) | SR | s Py | TR | o)

Insulina 82 803 78,85 66 743 74,48 24,06
Wyroby gotowe 82 803 78,85 66 743 74,48 24,06
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Doustne leki przeciwcukrzycowe 5993 571 3827 4,27 56,57
Antybiotyki 2469 2,35 2754 3,07 -10,37
Anestetyki 5972 5,69 4240 4,73 40,83
Kardio 1601 1,52 1643 1,83 -2,53
Paski 385 0,37 2380 2,66 -83,84
Pozostate towary i materialty 3993 3,80 6 698 7,47 -40,38
Towary i materialy 20412 19,44 21544 24,04 -5,25
Ustugi 1793 1,71 1330 1,48 34,86
Sprzedaz razem 105 009 100,00 89617 100,00 17,18

W I pélroczu 2016 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 105 009 tys. PLN, w ktorych
najwigkszy udziatl stanowila sprzedaz form insulinowych w wysokosci 82 803 tys. PLN.
W poréwnywalnym okresie 2015 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 89 617 tys. PLN, w tym sprzedaz
insulin stanowita 66 743 tys. PLN, co oznacza, ze przychody w 2016 r. wzrosty o 17 % w poréwnaniu do
roku ubieglego. Glowng przyczyna osiaggni¢tych wynikow byta wyzsza sprzedaz form insulinowych na
rynek chinski w wyniku podpisania umowy z nowym dystrybutorem oraz produktéw MSD na rynku
krajowym, ktorych dystrybucje rozpoczeto w 11 kwartale 2014 r.

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartoSciowo)

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015
Sprzedaz

wtys. PLN | struktura (w%b) w tys. PLN struktura (w %) | zmiana (w %)
Insulina i pochodne 84 001 46,11 68 505 35,99 22,62
Antybiotyki 39026 21,42 37733 19,82 3,43
Hormon wzrostu 19 125 10,50 21799 11,45 (12,27)
Pozostate 40023 21,97 62 312 32,74 (35,77)
Razem 182 175 100,00 190 349 100,00 (4,29)

Przychody Grupy w I poétroczu 2016 r. wyniosty 182 175 tys. PLN i byly nizsze o 4 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2015. Wylaczajac przychody i koszty w okresie pordwnawczym Grupy
Kapitatowej MJ BIOTON Life Sciences Ltd (,,Grupa MJ”), ktére w 2015 r. byly konsolidowane metoda
petna, a od 01.01.2016 r. wynik Grupy MJ ujmowany jest metoda praw witasnosci (z dniem 31.12.2015 r.
Grupa M1 stata si¢ stowarzyszona), przychody ze sprzedazy wzroslty o 17 %. Grupa Kapitatowa SciGen
Ltd zanotowata wzrost przychodéw o 15 %, a spotki Pharmatex S.r.l. i Fisiopharma S.rl. 0 5 %
w poréwnaniu do I potrocza 2015 r. W strukturze sprzedazy Grupy 46 % stanowita sprzedaz insulin, 21 %
antybiotyki, 11 % hormon wzrostu oraz 22 % sprzedaz pozostatych produktow przez Spotke i Grupe
Kapitatows SciGen Ltd. Wzrost byt wynikiem wyzszej sprzedazy Spotki, Grupy Kapitatowej SciGen oraz
spotek whoskich.

Koszt wlasny sprzedazy

Spotka

W I potroczu 2016 r. koszt wlasny sprzedazy wyniost 50 142 tys. PLN i wzrost o 21 % w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubieglego glownie w wyniku wzrostu sprzedazy.

Grupa
Koszt whasny sprzedazy wyniost 98 556 tys. PLN i byt nizszy o 15 % w poréwnaniu z analogicznym

okresem 2015 r. Po wyltgczeniu Grupy MJ w okresie poréwnawczym koszt wzrdst o 17 % proporcjonalnie
do wzrostu przychodow ze sprzedazy.
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Zysk brutto na sprzedazy

Spotka

Spolka w analizowanym okresie zrealizowala marzg¢ brutto na sprzedazy na poziomie 52 %, w pordwnaniu
do 53 % w analogicznym okresie roku 2015.

Grupa

Na koniec I potrocza 2016 r. Grupa osiagnela zysk brutto na sprzedazy na poziomie 82 962 tys. PLN,
wyzszy o 8 603 tys. PLN w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego. Po wylaczeniu Grupy
MJ w okresie porownawczym zysk byt wyzszy o 11 644 tys. PLN. W ujgciu procentowym marza brutto
wyniosta 46 % i byta wyzsza o0 6 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015.

Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w I potroczu 2016 r. wyniosty 31 803 tys. PLN i wzrosty o 22 % w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku 2015 r., gtéwnie w wyniku wyzszych kosztow optat rynkowych i transportu
wynikajacych ze wzrostu sprzedazy na rynek chinski oraz rozwigzania w 2015 r. rezerwy na koszty
sprzedazy w 2014 r.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec I potrocza 2016 r. wyniosty 44 532 tys. PLN i wzrosty o 19 % w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2015, gtéwnie w efekcie wyzszych kosztow w Spoétce. Po wylaczeniu Grupy
MJ w okresie porownawczym koszty wzrosty o 21 %.

Koszty ogélnego zarzadu

Spotka

Koszty ogolnego zarzadu w I potroczu 2016 r. wyniosty 16 628 tys. PLN i byty na takim samym poziomie
jak w analogicznym okresie okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogoélnego zarzadu na koniec I pélrocza 2016 r. wyniosty 28 009 tys. PLN i spadly o 3 %
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015. Po wylaczeniu Grupy MJ w okresie porownawczym
koszty wzrosty o 4 %, glownie w Grupie SciGen i spotkach wtoskich.

Koszty badan i rozwoju
Spotka
Koszty prac badawczych i rozwojowych w I potroczu 2016 r. wyniosty 2 649 tys. PLN i byly wyzsze

01449 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015, gtownie w wyniku odnowienia umowy
badawczej z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykow.

Grupa

W I pélroczu 2016 r. koszty prac rozwojowych byly wyzsze o 2 210 tys. PLN i wyniosty 3 648 tys. PLN
w wyniku wyzszych kosztow w Spolce i w Grupie Kapitatlowej BioPartners Holdings AG. Po wytaczeniu
Grupy M1 koszty byly wyzsze o 2 448 tys. PLN.
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3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z odmow3 lub opéZnieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
wlasciwego pozwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji
niezbe¢dnej do uzyskania pozwolenia dla danego produktu, szczegélnie na niektérych rynkach, wymaga
duzego nakladu pracy oraz czasu. Takze sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé sig¢
niezwykle czasochtonna. Powyzsze w szczeg6lnosci dotyczy procedury rejestracji centralnej produktow
biotechnologicznych, ktora dodatkowo moga wydluza¢ czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci
interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga powodowac znaczace opdznienia we
wprowadzeniu przez Grup¢ nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdéznienie w dopuszczeniu
produktow Grupy do obrotu moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakeji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonych produktéow Grupy

Nie mozna wykluczyé, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia
nieprzewidywane wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga
mie¢ miejsce rowniez z udzialem lekéw dostepnych na rynku od dluzszego czasu i moga prowadzi¢ do
podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce w razie stwierdzenia
niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na
dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie
odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, Gléwny Inspektor Farmaceutyczny wydaje decyzje
0 wstrzymaniu na terenie swojego dzialania obrotu okre$lonych serii produktu leczniczego. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdéw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko nieosiagniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw
biotechnologicznych

Znaczna czeg$¢ naktadow ponoszonych przez Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac rozwojowych,
w tym w zakresie produktow Dbiotechnologicznych. Rozwoéj dziatalnosci na rynku produktow
biotechnologicznych wymaga znacznych naktadow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiagni¢cia zamierzonych
wynikow prac rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych jest znacznie wigksze niz w
przypadku zwyktych lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych finansowanych przez Spotke
i Grupg mogtoby spowodowaé brak mozliwosci odzyskania poniesionych naktadow poprzez sprzedaz
produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych prac rozwojowych, co moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwiazane z rozwiazaniem licencji na produkcje¢ rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany,
dystrybuowany i sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spétce w dniu 03.06.1997 r. W chwili
obecnej, po przejeciu uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.),
licencjodawca jest Ferring International Center S.A. Licencja jest wazna na danym terytorium przez 15 lat,
poczawszy od daty rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dtuzej jednak niz do 31.12.2019 r. Po
uplywie powyzszych terminéw w odniesieniu do danego terytorium Spotka nie bedzie zwigzana
postanowieniami umowy licencyjnej, ale bedzie mogta nadal produkowac i sprzedawac insuling. Umowa
licencyjna moze zosta¢ rozwigzana przez licencjodawce w przypadku, gdy Spotka naruszy postanowienia
umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajacych dalsze wykonywanie umowy.
Ewentualne przedterminowe rozwigzanie umowy licencyjnej bedzie oznaczato konieczno$¢ zaprzestania
wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktow Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dzialalnos¢, sytuacje¢ finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — niskie.
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Ryzyko zwiazane ze strategia komercjalizacji produktéw Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktow grupy na kluczowych rynkach oparta jest
0 wspolprace z migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéow
dystrybucyjnych. Nie ma pewnosci, czy zalozone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy
sprzedazy na poszczegélnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielko$¢ produkcji
i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielko$ci naktadow
na marketing i sprzedaz produktéw grupy ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane przez
nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i do$wiadczenie w zakresie promocji
i sprzedazy produktow farmaceutycznych na danym rynku moga okazal si¢ niewystarczajgce
dla osiagni¢ccia zaktadanych wielkosci sprzedazy. Biorac powyzsze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dzialalnos¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna
wykluczy¢, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie beda w stanie osiagna¢ zamierzonych celow a ich
strategia marketingowa na niektorych rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie
ktoregokolwiek z powyzszych czynnikdw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekow

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekow, w tym lekow refundowanych, jest szczegotowo
regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala si¢ wykaz lekow
refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany
przepisoOw prawa regulujacych rynek lekow, na przyktad skreslenie produktéw leczniczych Grupy z listy
lekow podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje produktow
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga negatywnie
wplynaé¢ na konkurencyjno$é produktow Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca cze$¢ przychodow Grupy pochodzi z eksportu lekéw, a istotna czes¢ komponentdw potrzebnych
do produkcji lekow przez Grupe pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna cze$é przychodoéw
Grupy oraz znaczaca cze$¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych. Ponadto,
wigkszo$¢ przychodow Spotki z tytutu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich, podczas gdy
wigkszo$¢ importu wyrazona jest w euro. Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ na wielu rynkach, gdzie
zardwno przychody jak i koszty generowane lub ponoszone sa w walutach obcych. Spotka finansuje
rowniez naktady na prace rozwojowe w spoOtkach Grupy w formie pozyczek w walutach obcych. W
przypadku braku rownowagi migdzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku réwnowagi
pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kurséw walut moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalnosé
podlegato oraz nadal podlega czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sa stosowane w Sposob
jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres
oddziatywania tych czynnikow ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na
przystgpienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku czego Polska miata obowigzek przyjaé i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzecznictwo Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwos$ci, ktore wigzg wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., w tym w wyniku polaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalno$ci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

20.05.2016 r. jednostki zalezne Spotki - Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd z siedzibami na
Cyprze (,,Spélki Zalezne) zawarty z Luraq Investments Ltd z siedzibg na Cyprze (,,Luraq”) warunkowa
umowe sprzedazy na rzecz Luraq wszystkich posiadanych przez Spoétki Zalezne akcji INDAR ZAO
z siedzibg na Ukrainie (,,Umowa”), stanowiacych tacznie 29,29 % kapitatu zaktadowego INDAR ZAO
oraz uprawniajacych tgcznie do 29,29 % glosdéw na walnym zgromadzeniu tej spotki (,,Akcje Indar”).
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W dniu 10.06.2016 r. Umowa zostata wykonana, tj. Akcje Indar zostaty przeniesione na Luraq za taczna
cen¢ 4,9 mIn USD, zaptacong w dniu wykonania Umowy.

Wedtug stanu na 30.06.2016 r.:

jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byty:

o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktdrej Spotka
posiadata 100 % udzialow,

o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

o Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

o SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej Spotka posiadata 95,57 % udziatow i liczby
glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow; SciGen Ltd posiadata 100 % udzialow
W nastgpujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzibg w Belrose, SciGen Korea
Ltd z siedzibg w Seulu oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedziba w Pekinie
(Chiny),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiadata
100 % akcji; BioPartners Holdings AG byta wiascicielem 100 % udziatow w spotkach:
BioPartners GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba
w Reutlingen (Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba
w Macierzyszu,

o Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiadata 100 % akcji; Tricel
S.A. posiadata 100 % udziatbw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l.
z siedzibg w Mediolanie (Wlochy) oraz Fisiopharma S.r.l. z siedzibg w Palomonte
(Wtochy),

o BIOLEK Sp.zo.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiadata 100 % udziatow,

o BIOTON (International) GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka
posiadata posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 100 % udziatow,

jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. byly:

o MJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata
50 % udziatow i liczby glosoéw na Zgromadzeniu Wspolnikow;

o MIJ Biopharm Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie), w ktorej MJ BIOTON Life Sciences
Ltd posiadata 100 % udziatéw, a w ktorej Spotka posiadata posrednio, poprzez MJ
BIOTON Life Sciences Ltd 50 % udziatow,

o Marvel Life Sciences Pvt Ltd, w ktorej MJ Biopharm Prv Ltd posiadata 100 % udziatow,
a w ktdrej Spotka posiadata posrednio, poprzez MJ BIOTON Life Sciences Ltd oraz MJ
Biopharm Prv Ltd 50 % udziatow.

Konsolidacja objete byty sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych Spotki,
za wyjatkiem:

spotek zaleznych, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie sa istotne z punku widzenia
sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalnos¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udziatow
w spélkach zaleznych nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki zalezne
nizszego rzedu bezposrednio. Spotki nieobjete konsolidacjg, o ktorych mowa powyzej, to Mindar
Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd i TRICEL S.A. Spoéiki zalezne nizszego rzedu,
bezposrednio objete sprawozdaniem skonsolidowanym, to BIOTON (International) GmbH oraz
Pharmatex Italia S.r.I. i Fisiopharma S.r.1.,

spoiki stowarzyszonej, ktorej aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punku widzenia
sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalno$¢ tej spotki ogranicza si¢ do posiadania udzialow
W spotce stowarzyszonej nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotke
stowarzyszona nizszego rz¢du bezposrednio. Spotka nieobjgta konsolidacja, o ktérej mowa
powyzej, to MJ BIOTON Life Sciences Ltd, a spotka stowarzyszona nizszego rz¢du, bezposrednio
objeta sprawozdaniem skonsolidowanym, to MJ Biopharm Prv Ltd. Ze wzgledu na planowana
sprzedaz, MJ Biopharm Prv Ltd byta wykazana w skonsolidowanym bilansie na 30.06.2016 r. jako
aktywa przeznaczone do sprzedazy,

spoiki stowarzyszonej, ktorej aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punktu widzenia
sprawozdania skonsolidowanego. Do tej grupy nalezy Marvel Life Sciences Pvt Ltd.
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5. Stanowisko Zarzadu Spoélki odnosnie mozliwo$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie polrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2016 r.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
polrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akeji Spotki od
przekazania ostatniego raportu okresowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy,
strukture wiasno$ci kapitatu zaktadowego Spotki, wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu,
prezentuje ponizsza tabela:

Lp Akcjonariusz Liczba(z\ll\lfgjzit ./)glos()w % kapitalgul ::6kvlvadoweg0 /
1 |UniApek S.A. 15.775.708 18,37
2 |Basolma Holding Ltd? 6.151.852 7,16
3 |AIS Investment 2 Sp. z o.0. 5.151.852 6,00
5 |Brokton Investments Sp. z 0.0. 9.769.771 11,38
6 |Troqueera Enterprises Ltd 8.480.570 9,88
7 |Pozostali 40.534.447 47,21
Razem 85.864.200 100,00

18.05.2016 r. Spotka otrzymata od Pana Jubo Liu, jednostki posrednio zaleznej Pana Jubo Liu, poprzez
Merrylake International Ltd z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (,,Merrylake”) - NovoTek
Pharmaceuticals Ltd z siedzibg w Hong Kongu (,,NovoTek™) oraz jednostki bezposrednio zaleznej od
NovoTek - UniApek S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (,,UniApek™), zawiadomienia o:

1. posrednim nabyciu przez Pana Jubo Liu, poprzez Merrylake, NovoTek oraz UniApek,
2. bezposrednim nabyciu przez UniApek,

3. posrednim zbyciu przez Pana Jubo Liu, poprzez Merrylake i NovoTek,

4. bezposrednim zbyciu przez NovoTek

w dniu 17.05.2016 r., w wyniku wniesienia przez NovoTek w postaci wkladu niepieni¢znego na pokrycie
kapitatu zakladowego UniApek, 15.775.708 akcji Spoélki, uprawniajacych do 15.775.708 glosow,
stanowigcych okoto 18,37 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 18,37 %
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,,Wniesienie Aportu”). Przed Wniesieniem
Aportu NovoTek posiadatl bezposrednio, za§ Pan Jubo Liu posrednio, poprzez Merrylake i NovoTek,
15.775.708 akcji Spoiki, uprawniajacych do 15.775.708 glosdéw, stanowigcych okoto 18,37 % kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do wykonywania okoto 18,37 % ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Po Wniesieniu Aportu UniApek posiadal bezposrednio, za§ Pan Jubo Liu posrednio,
poprzez Merrylake, NovoTek i UniApek, zas§ NovoTek posiadat posrednio poprzez UniApek, 15.775.708
akcji Spotki, uprawniajacych do 15.775.708 glosow, stanowiacych okoto 18,37 % kapitatu zaktadowego i
uprawniajacych do wykonywania okoto 18,37 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

01.08.2016 r. Spotka otrzymata od Pani Wenjun Cui, Dongren Investment Co. Ltd. of Ningbo Free Trade
Zone z siedziba w Chinach (,,Dongren”), Pana Jubo Liu i jednostki posrednio zaleznej Pana Jubo Liu,
poprzez Merrylake International Ltd z siedziba na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (,,Merrylake™) -
NovoTek Pharmaceuticals Ltd z siedzibg w Hong Kongu (,,NovoTek”) zawiadomienie o:

3 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujacym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z 0.0.
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1. posrednim nabyciu przez Pania Wenjun Cui, poprzez Dongren oraz UniApek S.A. z siedziba
w Warszawie (,,UniApek™),

2. posrednim nabyciu przez Dongren poprzez UniApek,
3. posrednim zbyciu przez Pana Jubo Liu, poprzez Merrylake, NovoTek i UniApek,
4. posrednim zbyciu przez NovoTek poprzez UniApek

akcji Spolki, dokonanym w wyniku przeniesienia w dniu 28.07.2016 r. przez NovoTek na rzecz Dongren
spotki UniApek, bedacej wlascicielem 15.775.708 akcji Spotki, uprawniajacych do 15.775.708 glosow,
stanowiacych okoto 18,37 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 18,37 %
0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,, Transakcja”). Przed zawarciem Transakcji
NovoTek posiadat posrednio, poprzez UniApek oraz Pan Jubo Liu posiadat posrednio, poprzez Merrylake,
NovoTek i UniApek, 15.775.708 akcji Spoiki, uprawniajacych do 15.775.708 glosow, stanowiacych okoto
18,37 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 18,37 % ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, natomiast Pani Wenjun Cui oraz Dongren nie posiadali akcji Spotki. W
wyniku zawarcia Transakcji Pan Jubo Liu, Merrylake i NovoTek nie posiadaja akcji Spotki, natomiast Pani
Wenjun Cui posiada posrednio, poprzez Dongren i UniApek oraz Dongren posiada posrednio, poprzez
UniApek, 15.775.708 akcji Spotki, uprawniajacych do 15.775.708 glosdéw, stanowigcych okoto 18,37 %
kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 18,37 % ogoélnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zawiadamiajacy poinformowali jednocze$nie, ze Transakcja zostala zawarta jedynie
w wyniku przeprowadzanej przez Pana Jubo Liu restrukturyzacji swojej grupy kapitatowej, a NovoTek
oraz Dongren sg podmiotami blisko zwigzanymi. Tym samym zawarcie Transakcji nie doprowadzi do
zmiany strategii zawiadamiajgcych w stosunku do Spotki.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z osob

Wedhug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,
e stan posiadania akcji Spoiki przez cztonkoéw Zarzadu BIOTON S.A. prezentuje si¢ nastgpujaco:
o Marek Dziki: 500 akcji; brak zmian.

8. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Przed Wojewoda Mazowieckim toczy si¢ postgpowanie z wniosku spadkobiercow bytych wiascicieli
majatku ,,Dobra Macierzysz” z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika
Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przej¢ciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek
0 tacznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaré6w Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r.
0 przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”) dziatek o tacznej powierzchni
77,83 ha.

Spotka jest ponadto uczestnikiem czterech postepowan w przedmiocie stwierdzenia, czy nieruchomosci
wydzielone z ,,Dobr Macierzysz Osrodek™ podlegaty dzialaniu przepisow dekretu Polskiego Komitetu
Wyzwolenia Narodowego z dnia 6 wrzesnia 1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13 z p6zn. zm.) (,,Dekret PKWN”). W dniu 29.08.2014 r., w trzech spo$rod tych postgpowan
Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skargi Spotki i IBA na decyzje organu Il instancji stwierdzajace,
ze nieruchomosci nie podlegaty dziataniu przepisow Dekretu PKWN oraz na postanowienie odmawiajace
zawieszenia postepowania w sprawie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw
Mazowiecki z 15.04.1988 r. Od wyrokow Spotka zlozyla skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu
Administracyjnego — termindéw ich rozpoznania nalezy si¢ spodziewa¢ najwczesniej w 2016 r. Odno$nie
czwartego z postepowan — Spotka zlozyta odwotanie do Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi (,, MRRIW™)
od decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30.03.2015 r. stwierdzajacej, ze wydzielona czgsé
nieruchomoséci ziemskiej nie podlegata dziataniu przepisow Dekretu PKWN — zgodnie z pismem MRRiW
z dnia 23.03.2016 r. termin rozpoznania odwotania powinien nastapi¢ przed dniem 30.12.2016 r.

Zdaniem Spoétki, w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczegélno$ci w $wietle orzeczenia
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spotke
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w rezultacie uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wilascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ niewielkie.

W ocenie Spoétki, dotychczasowe rozstrzygnigcia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z ,,Dobr
Macierzysz Osrodek™ podlegaty dziataniu przepisow Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem
procesowym Spotki, nie majg zasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do
nieruchomosci Spotka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego zawartej z IBA.

W przypadku ewentualnego niekorzystnego dla Spoétki rozstrzygnigcia Wojewody Mazowieckiego
W przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia
15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r., Spotce przystuguje dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skargg do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego. Ponadto Spoélce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie
przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktéry w umowie z dnia 06.11.1997 r. o$wiadczyl, iz ewentualne
roszczenia osob trzecich beda obcigza¢ IBA.

9. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji
moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakeji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta

W I potroczu 2016 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spélki

Laczna warto$¢ istniejacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatoéw wtasnych Spotki.

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne

dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spétke

13.1. Umowy kredytowe

Spotka finansowata si¢ w 1 poétroczu 2016 r. krotko - 1 dhugoterminowym dlugiem bankowym.
Zobowiazania Spoiki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych sa sptacane na biezaco.

06.05.2016 r. Spotka zawarta z ING Bank Slaski S.A., aneks nr 5 do Umowy Wieloproduktowej
wprowadzajacy czasowa cesje naleznosci do momentu ustanowienia docelowej, pierwotnie ustalonej formy
zabezpieczenia oraz zmieniajacy zobowiazania dotyczace wskaznikéw finansowych.

05.07.2016 r. Spotka podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 6 do Umowy Wieloproduktowej
zmieniajgcy termin ustanowienia zabezpieczenia oraz wprowadzajacy do umowy o§wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji.

30.06.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 2 do dlugoterminowej Umowy

Kredytowej zmieniajacy czeSciowo zapisy dotyczace zobowigzan wynikajagcych z umowy (lista
zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie).

30.06.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 1 do Umowy o Kredyt w rachunku
biezacym oraz linii akredytywy wydluzajacy ostateczny termin sptaty do dnia 31.08.2016 r. (lista
zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie).

13.05.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 1 do umowy pore¢czenia umow
kredytowych zawartych przez BIOLEK Sp. z o.0. wprowadzajacy dodatkowe warunki w zakresie
udzielonego porg¢czenia za zobowigzania kredytowe BIOLEK Sp. z o.0.
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26.08.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 2 do Umowy o Kredyt w rachunku
biezacym oraz linii akredytywy wydluzajacy ostateczny termin sptaty do dnia 30.11.2016 r. i zmieniajacy
zobowigzania dotyczace wskaznikoéw finansowych (lista zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie).

26.08.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 3 do dlugoterminowej Umowy
Kredytowej zmieniajacy termin ustanowienia zabezpieczenia oraz zmieniajacy zobowiazania dotyczace
wskaznikow finansowych (lista zabezpieczen kredytu nie ulegla zmianie).

26.08.2016 r. BIOLEK Sp. z 0.0. zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 2 do Umowy o Kredyt
w rachunku biezacym wydiuzajacy ostateczny termin sptaty do dnia 30.11.2016 r. i zmieniajacy
zobowiazania Spotki dotyczace wskaznikow finansowych (lista zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie).

26.08.2016 r. BIOLEK Sp. z 0.0. zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 2 do dlugoterminowe;j
Umowy Kredytowej zmieniajacy zobowigzania Spoiki dotyczace wskaznikow finansowych (lista
zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie).

Warto$é zadtuzenia w Banku BOS S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz HSBC Bank Polska S.A. na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wynosita tacznie 150,7 min PLN.

13.2. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych
udzielonych przez Spotke jednostkom powiazanym znajduje odzwierciedlenie w zmianie kapitatlow
wlasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach glownym zatozeniem Spoétki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu
wplywow walutowych w USD. W I pétroczu 2016 r. nastapita deprecjacja ztotego wobec walut, co stwarza
mozliwo$¢ zabezpieczenia dtugiej pozycji walutowej wystepujacej w Spotce.

W poréwnaniu do 31.12.2015 r. na 30.06.2016 r. kurs USD/PLN wzrést o 2,0 %, a kurs EUR/PLN o 3,8 %.
Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych
oraz ze sprzedaza wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktore sa dokonywane w walutach obcych.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentéw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko
kursowe wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytow walutowych.

14. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe Kapitalowa
BIOTON S.A. w perspektywie co hajmniej kolejnego pétrocza

14.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chinskim

23.09.2015 r. Spotka, SciGen Limited (,,SciGen”) oraz Bayer Healthcare Company Limited (,,BHC”)
zawarly umowe w sprawie rozwigzania wszystkich tgczacych je umow zawartych przed datg tej umowy
(,,Umowa Rozwigzujaca”), ze skutkiem na dzien 31.12.2015 r., a w szczegoélnosci: (i) umowy z dnia
09.07.2009 r. zawartej pomiedzy Spotka, SciGen oraz BHC, ktoérej przedmiotem jest, m.in., dostawa i
dystrybucja insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej oraz (ii) umowy z dnia 27.03.2013 r.
zawartej pomiedzy Spotka oraz BHC, ktorej przedmiotem jest dostawa i dystrybucja przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insuliny, wytwarzanych przez Copernicus Sp. z 0.0., na terytorium Chinskiej
Republiki Ludowej. W zwigzku ze wspdlng decyzjg o rozwiazaniu powyzszych umoéw, Strony postanowity
rowniez, ze w okresie przejsciowym, tj. W okresie od dnia zawarcia Umowy Rozwigzujacej do dnia
31.12.2015 r., beda wykonywaty obowigzki wynikajace z zawartych umoéw oraz dokonajg rozliczenia
wszelkich wzajemnych zobowigzan.

23.09.2015 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co. Ltd (,,HGP”), spotka prawa chinskiego. Stronag umowy
z HGP jest takze SciGen, posiadajaca prawa do komercjalizacji insuliny produkowanej przez Spotke na
terenie Chin. Na podstawie umowy HGP otrzymat wylaczno$¢ na terenie Chin oraz licencj¢ na znak
towarowy ,,SciLin”, pod ktérym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spotke. Na podstawie
umowy dostawy i dystrybucji insuliny HGP zostat ustanowiony dystrybutorem oraz otrzymat powyzsza
licencj¢ z dniem nastepujacym po dniu rozwigzania uméw pomiedzy Spotka, SciGen oraz Bayer Healthcare
Company Limited, tj. z dniem 01.01.2016 r. Umowa dostawy i dystrybucji insuliny zostala zawarta na
okres 10 lat. Ponadto, z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wytacznych praw do komercjalizacji produktu
na terenie Chinskiej Republiki Ludowej, HGP zobowigzat si¢ do zaptaty 4,3 mln USD.
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14.2. Dziatalnoé¢ Grupy na rynku rosyjskim

23.05.2014 r. Spotka zawarla z BIOTEC OOO z siedziba w Federacji Rosyjskiej oraz podmiotami
powigzanymi z BIOTEC OOO (,,Grupa Biotec”) umowg dotyczaca wylacznej dystrybucji, marketingu
i sprzedazy przez Grupg¢ Biotec na terenie Federacji Rosyjskiej form gotowych insulin Spotki (,,Gensulin®),
wstrzykiwacza do podawania insuliny (,,Gensupen”) i innych produktow z oferty Spotki
wykorzystywanych w terapii cukrzycy.

19.07.2016 r. Spdtka zawarta z Grupa Biotec porozumienie w sprawie rozwigzania wszelkich uprzednich
umoéw zawartych przez Spotke i Grupe Biotec (,,Porozumienie Biotec”, ,,Umowy Biotec”), w tym umowy
z dnia 23.05.2014 r. Wykonanie Porozumienia Biotec, tj. rozwigzanie Umow Biotec nastapito w dniu
08.08.2016 r.

19.05.2016 r. Spotka podpisata umowe o wspotpracy z Pharmasyntez—Tyumen OOO z siedzibg w Federacji
Rosyjskiej (,,Pharmasyntez”) w zakresie wylacznej dystrybucji, marketingu i sprzedazy Gensulin oraz
Gensupen na terenie Federacji Rosyjskiej, Kazachstanu i Kirgistanu przez Pharmasyntez i podmioty
powiazane Pharmasyntez (,,Umowa Pharmasyntez”, ,,Grupa Pharmasyntez”). Umowa Pharmasyntez,
analogicznie jak Umowy Biotec, przewiduje réwniez wytwarzanie Gensulin przez Pharmasyntez na terenie
Federacji Rosyjskiej z substancji insuliny produkowanej i sprzedawanej przez Spoétke. Zaktadana
minimalna warto$§¢ wolumenu obrotu wynikajaca z Umowy Pharmasyntez to 2 mln USD w 2017 r., 4 min
USD w 2018 r. oraz 8 mln USD w 2019 r. i latach nastepnych. Z tytutu udzielenia Grupie Pharmasyntez
licencji niezbednych dla komercjalizacji Gensulin i Gensupen oraz wytwarzania Gensulin z substancji
insuliny produkowanej i sprzedawanej przez Spotke, Pharmasyntez zobowigzata si¢ dodatkowo do zaptaty
na rzecz Spotki wynagrodzenia w wysokosci 0,75 min USD. Wynagrodzenie to bedzie ptatne w ratach
zwigzanych z wystgpieniem okre$lonych w Umowie Pharmasyntez zdarzen zwigzanych z przeniesieniem
dystrybucji Gensulin i Gensupen do Grupy Pharmasyntez oraz uruchomieniem przez Pharmasyntez
wytwarzania Gensulin z substancji insuliny produkowanej i sprzedawanej przez Spotke. Umowa
Pharmasyntez zostata zawarta na 10 lat z mozliwo$cig przedtuzenia. Warunkiem zawieszajacym Umowy
Pharmasyntez byto rozwiazanie Uméw Biotec.

Grupa Pharmasyntez jest jedna z najszybciej rosngcych rosyjskich grup farmaceutycznych. Jest
wlascicielem trzech certyfikowanych na zgodno$¢ z wymaganiami GMP zakladéw produkcyjnych:
w Irkucku, Tiumeniu i Ussuryjsku. W trakcie budowy sa trzy kolejne zaktady: w St. Petersburgu, Bracku
i Szymkencie. Grupa Pharmasyntez posiada ok. 42 % udziat w rosyjskim rynku lekow przeciwgruzliczych
oraz antyretrowirusowych (leki przeciwko HIV). Obecnie dynamicznie wchodzi na rynek lekow
diabetologicznych oraz onkologicznych.

14. Os$wiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnoSci

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na 30.06.2016 r. oraz pélroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2016 r.
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére maja zastosowanie do sprawozdan potrocznych i ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r., Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unig¢ Europejska
oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie
weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoélka nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wptywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spoéiki za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz
pierwszy,
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2. sprawozdania, o ktorym mowa powyzej oraz dane porownywalne odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i Grupy oraz ich wyniki
finansowe,

3. sprawozdanie Zarzgdu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji
Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

15. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1)
Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza Spotki uchwaty z dnia 12.06.2015 r. wyznaczyta Deloitte Polska
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie (00-854) przy Alei Jana Pawta 11
19, jako podmiot dokonujacy przegladu potrocznych sprawozdan finansowych BIOTON S.A. i Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2016 r. oraz wyrazita zgode na zawarcie przez BIOTON S.A. umow
w tym zakresie,

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu potrocznych sprawozdan finansowych BIOTON
S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2013 r. spetniaja warunki do wydania bezstronnych
i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowien Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migdzynarodowa Federacj¢ Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy
Z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

16. Stanowisko Zarzadu BIOTON S.A. wraz z opiniag Rady Nadzorczej BIOTON S.A. odnoszace si¢
do zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
w raporcie z przegladu lub odmowy wydania raportu z przegladu pélrocznego sprawozdania
finansowego i pélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie nie wyrazita
zastrzezen i nie odmowita wydania raportu z przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego BIOTON S.A. na 30.06.2016 r. i potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A. na 30.06.2016 r.
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30.08.2016 r. Marcin Dukaczewski p.o. Prezesa Zarzadu
30.08.2016r. Marek Dziki Czionek Zarzadu
30.08.2016 Adam Polonek Czionek Zarzadu
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