Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 1.

PROTOKOE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Niniejszy dokument stanowi protokét Zgromadzenia Obligatariuszy (Obligatariusze) Wydawnictw
Szkolnych i Pedagogicznych S.A., z siedzibg w Warszawie (Emitent) posiadajacych obligacje na okaziciela
wyemitowane przez Emitenta w dniu 25 wrzesnia 2012 r. na Igczng kwote 196.800.000 PLN (Obligacje).

Wszelkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym protokole maja znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.
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Na dzien 24 sierpnia 2016 r. zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy otworzyt pan Konrad Zawistowski (Przewodniczacy), ktory,
zgodnie z paragrafem 3a Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, zostal wyznaczony
przez Emitenta na Przewodniczacego.

Przewodniczacy sporzadzit liste obecno$ci, stanowigcg Zalgcznik 1 do niniejszego
protokolu, zweryfikowal przedstawione przez Obligatarinszy $wiadectwa depozytowe oraz
kopie dokumentéw potwierdzajacych umocowanie przedstawicieli Obligatariuszy do ich
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kopie §wiadectw depozytowych stanowig
Zatgcznik 3 do niniejszego protokotu. Kopie dokumentéw potwierdzajacych umocowanie
stanowig Zalacznik 4 do niniejszego protokotu,

Przewodniczacy, zgodnie z paragrafem 3 (c)(i) Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy,
udzielit zgody na uczestniczenie w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom reprezentujacym
Obligatariuszy, ktdre przedstawily $wiadectwa depozytowe wystawione pdZniej niz na dwa
dni robocze przez dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczaey stwierdzil, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane prawidtowo
oraz jest wladne do podejmowania uchwal.

OBRADY ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Przewodniczacy zreferowat wniosek Emitenta o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
okolicznosci wskazane przez Emitenta we wniosku,

Przeprowadzono dyskusj¢ na temat wniosku Emitenta.

Przewodniczgcy przedstawil projekt uchwal Zgromadzenia Obligatariuszy o tresci
stanowigcej Zatgeznik 2.

Przeprowadzono dyskusje na temat projektéw uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy.

Po dyskusji, Przewodniczgcy poddal pod glosowanie projekt uchwaly nr 1 o tredei
stanowigcej Zatgcznik 2 Czese 1.

Za przyjeciem uchwaly oddano 159.714.500 gloséw (reprezentuigcych 19.525 Obligacji),
nikt nie wstrzymat si¢ od glosu, przeciwko przyjeciu uchwaly oddano 1.267.900 gloséw.

Glosowanie nad uchwalg odbylo si¢ w trybie jawnym, poniewaz wszyscy Obligatariusze
wyrazili na to zgode.
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Po podliczeniu wszystkich oddanych glosow Przewodniczacy stwierdzil, ze glosy za
przyjeciem uchwaly wynosza 99,21% wszystkich gloséw i tym samym Zgromadzenie
Obligatariuszy przyjeto uchwate, o tresci wskazanej w Zataczniku 2 Czgsé 1.

Nastepnie, Przewodniczacy poddat pod glosowanie projekt uchwaly nr 2 o tresci
stanowiacej Zalacznik 2 Czese 2.

Za przyjeciem uchwaty oddano 159.714.500 glosow (reprezentujacych 19.525 Obligacji),
nikt nie wstrzymatl si¢ od glosu, przeciwko przyjeciu uchwaly oddano 1.267.900 gtoséw.

Glosowanie nad uchwalg odbylo sig¢ w trybie jawnym, poniewaz wszyscy Obligatariusze
wyrazili na to zgode.

Po podliczeniu wszystkich oddanych glosow Przewodniczacy stwierdzil, Zze glosy za
przyjeciem uchwaly wynosza 99,21% wszystkich gloséw i tym samym Zgromadzenie
Obligatariuszy przyjeto uchwate, o tresci wskazanej w Zataczniku 2 Czegsé 2.

Nastgpnie, Przewodniczgcy poddal pod glosowanie projekt uchwaly nr 3 o tresci
stanowigcej Zatgcznik 2 Czesé 3.

Za przyjeciem uchwaly oddano 118.814.500 gloséw (reprezentujacych 14.525 Obligacji),
nikt nie wstrzymat si¢ od glosu, przeciwko przyjeciu uchwaty oddano 42.167.900 glosow.

Glosowanie nad uchwatg odbylo sie w trybie jawnym, poniewaz wszyscy Obligatariusze
wyrazili na to zgodg.

Po podliczeniu wszystkich oddanych gloséw Przewodniczacy stwierdzit, ze glosy za
przyjeciem uchwaly wynoszg 73,80% wszystkich glosow i tym samym Zgromadzenie
Obligatariuszy nie przyjeto uchwaty, o tresci wskazanej w Zatgczniku 2 Czgs¢ 3.

3 ZAMKNIECIE POSTEDZENIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
W tym miejscu Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zamknagt Zgromadzenia
Obligatariuszy.
Prz@qf Protokol
Podpis: ol (L\ Podpis: /
Imig i nazwisko:  Konrad Zawistowski Imig¢ i nazwisko: Pawet Zdanowicz

0102854-0000009 WR:5226324.2 2



Przewodniczacy /‘ i
Podpis: N \(LOL(L\
0

Imi¢ i nazwisko:  Konrad Zawistowski

0102854-0000009 WR:5226324.2




ZAELACZNIK 2
UCHWALA
CZESC 1

UCHWALA NR 1
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY WYDAWNICTW SZKOLNYCH I PEDAGOGICZNYCH
S.A. Z DNIA 24 SIERPNIA 2016 R.

1. Terminy zdefiniowane w warunkach emisji Obligacji zachowuja swoje znaczenie w ninigjszej
Uchwale, o ile nie wskazano inaczej.

2. Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode na zaciggnigcie przez Emitenta nowego Zadluzenia
Finansowego poprzez zawarcie pomiedzy Emitentem, podmiotami wchodzagcymi w skiad grupy
kapitatowej Emitenta (jako kredytobiorcami) oraz okreslonymi instytucjami finansowymi (jako
kredytodawcami) nowej umowy kredytowej (Nowa Umowa Kredytowa), $rodki z ktorej zostang
przeznaczone na, migdzy innymi, przeprowadzenie calkowitego wezesniejszego wykupu Obligacii.
7. zastrzezeniem punkfu 6 poniZej, zaciagnigcie ZadluZenia Finansowego na podstawic Nowej
Umowy Kredytowej nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia warunkéw emisji Obligacji oraz nie
bedzie uprawnialo Obligatariuszy do zlozenia zadania wezesnigjszego wykupu Obligacii.

3. Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode na zawarcie przez Emitenta, akcjonariusza Emitenta
oraz podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej Emitenta wszelkich uméw i dokumentéw
ustanawiajgcych zabezpieczenia wymagane lub zwigzane z Nowa Umowa Kredytows, w tym,
miedzy innymi, umow zastawoéw rejestrowych na wierzytelnodciach wynikajaecych z umow
prowadzenia rachunkdw bankowych Emitenta, zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie Emitenta,
zastawdw rejestrowych na akcjach Emitenta oraz zastawu rejestrowego na znaku stowno-graficznym
»WSIP” (Zabezpieczenia Nowej Umowy Kredytowej). 7 zastrzezeniem punktu 6 ponizej,
ustanowienie Zabezpieczen Nowej Umowy Kredytowej nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia
warunkdéw emisji Obligacji oraz nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do zloZzenia zadania
wezesdniejszego wykupu Obligacii.

4. Zgromadzenie Obligatariuszy udziela Bankowi Polskiej Kasie Opieki S.A. jako administratorowi
zastawOw, zabezpieczajacych m.in. wierzytelnosci z tytutu Obligacii, zgody i instrukeji do podjgcia
wszelkich czynnosci wymaganych na potrzeby zawarcia Nowej Umowy Kredytowej, ustanowienia
Zabezpieczen Nowej Umowy Kredytowej lub czynnosci z nimi zwiazanych , w tym do udzielenia
wszelkich zgod oraz podpisania wszelkich dokumentéw i o$wiadezen wymaganych lub zwiagzanych
z czynno$ciami o ktérych mowa w niniejszym punkcie,

5. Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode i instruuje Bank Polska Kasa Opieki S.A. do dokonania
w imieniu Obligatariuszy wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, jakie okaza si¢ konieczne do
lub w zwigzku z czynnoseiami, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.

6. Zgoda, o ktorej mowa powyzej, udzielona jest pod warunkiem, iz wykup Obligacji nastapi do dnia
30 paZdziernika 2016 r,
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CZESC2

UCHWALA NR 2
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY WYDAWNICTW SZKOLNYCH I PEDAGOGICZNYCH
S.A. Z DNIA 24 SIERPNIA 2016 R.

L. Terminy zdefiniowane w warunkach emisji Obligacji zachowujg swoje znaczenie w niniejszej
Uchwale, o ile nie wskazano inacze;j.

2. Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode na wykonanie przez akcjonariusza Emitenta prawa
glosu z akcji Emitenta w sposéb umozliwiajgcy Emitentowi pofgczenie si¢ ze spotka Szkola
Jezykow Obeych , Profi-Lingua” sp. z 0.0. (IKRS 0000605181).

3. Zgromadzenie Obligatariuszy udziela Bankowi Polskiej Kasie Opieki S.A. jako administratorowi
zastawow, zabezpieczajacych m.in. wierzytelnosei z tytulu Obligacji, zgody 1 instrukeji do podjecia
wszelkich czynnosci wymaganych lub zwigzanych w zwiazku z czynnosciami, o ktdrych mowa w
par. 2, w tym do udzielenia wszelkich zgod oraz podpisania wszelkich dokumentéw 1 oswiadczen
wymaganych lub zwigzanych z czynno$ciami o ktorych mowa w par. 2.

4. Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode i instruuje Bank Polska Kasa Opieki S.A. do dokonania
w imieniu Obligatariuszy wszelkich czynnoéei faktycznych i prawnych jakie okaza sie konieczne do
lub w zwigzku z czynnoSciami, o ktérych mowa w niniejszej uchwale.
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CZESC3

UCHWALA NR 3
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY WYDAWNICTW SZKOLNYCH I PEDAGOGICZNYCH
S.A. Z DNIA 24 SIERPNIA 2016 R.

1. Terminy zdefiniowane w warunkach emisji Obligacji zachowujg swoje znaczenie w ninigjszej
Uchiwale, o ile nie wskazano inaczej.

2. Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode na zmiang warunkow emisji Obligacji w ten sposéb, ze
par. 11.2 (Wykup Obligacji) (numeracja w przypadku warunkéw emisji Obligacji zapisanych w
ewidencji prowadzonej przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.) oraz par. 10.2 (Wykup Obligacii)
(numeracja w przypadku warunkéw emisji Obligacji zdeponowanych w KIDPW) zostaje zmieniony i
otrzymuje nastgpujace brzmienie:

3. »Emitent moze podja¢ decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Dniem Koncowego Wykupu.
Jedli Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji zgodnie z niniejszym paragrafem, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji na co najmniej 20 dni przed
planowanym dniem, w ktorym zamierza wykupi¢ Obligacje. Wezeéniejszy wykup Obligacji nastgpi
wedlug ich wartosci nominalnej wraz z narostymi do dnia wykupu odsetkami (bez tego dnia),
powigkszonej o Premi¢ liczong od wartosci nominalnej Obligacji.”

4, Zgromadzenie Obligatariuszy wyraza zgode na zmiang punktu 9 Suplementéw warunkéw emisji
Obligacji w ten sposéb ze stowa ,,w Dniu Platnosci Odsetek” zamienia sig na stowa ,,w dniu”.
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