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Dla Akcjonariuszy Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Poznanskiej Korporagji
Budowlanej Pekabex S.A. (Spétka) z siedzibg w Poznaniu, ul. Szarych Szeregéw 27, na ktére sklada
si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie

z wyniku, sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian

w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu { Rady Nadzorezej Spotki a sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czlonkowie
Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
z dnia 10 lutego 2015 roku z péZniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewngtrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentaciji
przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewngetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spo6tki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania g diatalnosc

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
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Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustaws o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad oraz
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pézniejszymi zmianami)
(Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych) i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych

i okresowych i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w §wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzili$my istotnych znieksztalceri w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem bylo
réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem Spélki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spéika
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej

1 warunkach wprowadzania instrument6éw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Jan Letkiewicz

~——Ties ly Rewident nr 953
Klug¢zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 26 kwietnia 2017 roku.
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Poznariska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.

1 Informacje o Spéice

Poznafiska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. (Spétka) zostata utworzona w dniu 15 sierpnia
1972 roku. Spélka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki znajduje sie
w Poznaniu, ul. Szarych Szeregow 27.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi.

Spotka zostala wpisana w dniu 29 kwietnia 2002 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000109717.

Spotka posiada numer NIP 7770000844 oraz symbol REGON 630007106.
Kapital podstawowy Spoélki na dziefi koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosit 24 213 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzied wynosit 132 761 tysiecy

zlotych.

Zgodnie z notg 25 informacji dodatkowych na dzied 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego Spolki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
OPOKA Il FIZ 9 784 585 9784 585 9 784 585 40%
Cantorelle Limited 2838 658 2 838 658 2838 658 12%
Fernik Holdings Limited 2030578 2030578 2030578 8%
Grassalen Investments Limited 1101 864 1101 864 1101 864 5%
Sovereign Capital Spétka Akcyjna 478 048 478 048 478 048 2%
Pekabex Wykup Managerski Spoétka Akcyjna 326 248 326 248 326 248 1%
Pozostali akcjonariusze 7 653 043 7 653 043 7 653 043 32%
Razem 24 213 024 24 213 024 24 213 024 100%

Zgodnie ze danymi uzyskanymi od Spoélki okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego, nie wystapily
zmiany wlascicieli Spotki posiadajacych wigcej niz 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

W dniu 11 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwalq kapital zakladowy zostal
warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 726 391 zlotych poprzez emisje nie wiecej niz
726 391 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zlotych kazda. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo dokonane w celu przyznania prawa do objecia Akcji
Serii C posiadaczom warrantéw subskrypceyjnych, ktére zostana wyemitowane przez Spotke na
podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 pazdziernika 2016
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roku. Prawo do objgcia Akcji Serii C bedzie przystugiwaé wylacznie posiadaczom warrantéw
objetych programem opcji menedzerskich. Cena emisyjna Akgji Serii C bedzie wynosi¢ 1 zloty.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Poznariska Korporacja Budowlana Pekabex
S.A. w sklad, ktérej wchodza:

— Pekabex BET S.A., Poznan,

— Centrum Nowoczesnej Prefabrykacji Sp. z o.0., Poznan,

— Pekabex PREF S.A., Poznan,

— Kokoszki Prefabrykacja S.A, Gdansk,

— Pekabex Inwestycje II, S.A., Poznan

— Pekabex Projekt Sp. z 0.0. SKA, Poznan,
TM Pekabex Projekt Sp. z o.0., Poznan.

W sklad Zarzadu Spotki na dzieni 26 kwietnia 2017 roku (dzieni podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Robert Jedrzejowski - Prezes Zarzadu,

— Beata Zaczek - Wiceprezes Zarzadu,

— Przemystaw Borek - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 26 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
sklad Zarzadu Spotki nie zmienit sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu, w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opinig
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwea 2016 roku.
Akcjonariusze Spolki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2015 rok w kwocie 8 666 tysigcy zlotych
zostanie przeznaczony na:
— dywidendy dla akcjonariuszy 2 179 tysigcy zlotych,
— kapital zapasowy 6 487 tysigey zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu 12 lipca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
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finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu 8
grudnia 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 9 grudnia 2016 roku

z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Sp6tki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

1 ujawnient w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartoéci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapic¢ roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowic¢ podstawe do wszczgcia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzilismy od 5 grudnia 2016 roku do 26 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od
5 grudnia 2016 roku do 16 grudnia 2016 roku oraz od 13 marca 2017 roku do 24 marca

2017 roku.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000, z péZniejszymi zmianami).

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 26 kwietnia 2017 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakorczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spo6ltki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Symfonia Forte
w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacije, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z
pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powigzania zapisow ksieggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,
— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 116 283 96 674 91 315
Warto$¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 119 - -
Rzeczowe aktywa trwate 13617 12 570 10 781
Nieruchomosci inwestycyjne 55 736 56 567 55 705
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22 458 21523 20 295
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Nalezno$ci i pozyczki 2944 5814 4530
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 21 409 200 B
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
AKTYWA OBROTOWE 31524 45 063 15 983
Zapasy - 456 471
Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang - - -
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 187 8190 6 747
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - B -
Pozyczki 4473 5244 231
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 7 825 7 428 1287
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 136 377
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 991 23 608 6 870
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 147 807 141 737 107 298
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WEASNY 132 761 124 010 89 098
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9730 9076 10 315
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - 943
Leasing finansowy 644 395 434

Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 086 8 681 8 938
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczer pracowniczych - - 1
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5 316 8 652 7 884
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

zobowigzania 3 560 5 996 3291
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1084 803 151
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - 943 37N
Leasing finansowy 467 642 243
Pochodne instrumenty finansowe - - =
Zobowigzania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 100 36 49
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 41 124 271
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 108 108
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 147 807 141 737 107 298
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9 Sprawozdanie z wyniku

(w tys. zi) 2016 2015 2014
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 13 893 13915 13114
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 8 002 8 389 8 243
Pozostate przychody operacyjne 2 886 691 95
Pozostate koszty operacyjne 174 258 187
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 8 603 5959 4779
Przychody finansowe 3819 4091 353
Koszty finansowe 38 163 555
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 384 9 887 4 577
Podatek dochodowy 2 362 1221 949
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 10 022 8 666 3627
DZIALALNOSC ZANIECHANA - - .
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 10 022 8 666 3627
10 Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodoéw

(w tys. zi) 2016 2015 2014
Zysk (strata) netto 10 022 8 666 3627
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE - - -
Pozycje nie przenoszone do wyniku - - -
Przeszacowanie srodkow trwatych - - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie

przenoszonych do wyniku - - -
Pozycje przenoszone do wyniku E - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy . - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienieznych - - -
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granicg - - -
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz oddzialéw zagranicznych - - -
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do pozycji przenoszonych

do wyniku - - =
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 10 022 8 666 3627
11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spolki jest przedstawiona
w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2016 roku.

Przychody 1 zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu 1 wspoimiernosci.
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12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,

charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spéiki za lata zakoficzone 31 grudnia
2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Formula Wartoé¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2016 2015 2014
przychody ze sprzedazy
(tys. zi) 13 893 13915 13114
wynik finansowy netto
(tys. zt) 10 022 8 666 3627
kapitaty wiasne
(tys. zt) 132 761 124 010 89 098
suma aktywow
(tys. zt) 147 807 141737 107 298
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 6,8% 6,1% 3,4%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 8,1% 9,7% -
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 42 4% 39,7% 37.1%

aktywa obrotowe ogo6tem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 59 52 2,0

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 1,3 27 0,9
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug® x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 219 98 136
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

okres splaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 220 370 195
szybkosc¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy - 28 28
trwalos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 96,4% 93,9% 92,7%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 10,2% 12,5% 17.0%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -06 -09 0,0
od grudnia do grudnia (%) 08 -0,5 -1,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.
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13 Kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej

W dodatkowych informacjach do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoficzony
31 grudnia 2016 roku Zarzad poinformowal, Zze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz
12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12
miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzers Komisji Europejskiej.

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dzialalnosci, Spotka zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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16 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Jan Letkiewicz

ty Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badama sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 26 kwietnia 2017 roku.
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