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I. Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy i zyski wyrazone w zlotych oraz rachunek przepltywodéw pieniginych
przeliczono na EURO wedlug kursu ustalonego jako $rednia arytmetyczna érednich kurséw
ogloszonych przez Prezesa NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca i wynosza;:

» za2016rok - 4,3757 PLN/EUR
» za2015r0k - 4,1848 PLN/EUR

Dane wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przeliczono wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez Prezesa NBP na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktory na dzien

bilansowy wynosit:
> 4,4240 PLN/EUR na 31 grudnia 2016 roku
> 4,2615 PLN/EUR na 31 grudnia 2015 roku

Wybrane dane finansowe Prochem S.A.

Wyszezegolnienie

Okres sprawozdawczy zakoniczony Okres sprawozdawezy zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia
2016 rok 2015 rok 2016 rok 2015 rok

w tys. PLN w tys. EUR
Jednostkowy rachunel gyskow strat
Przychody ze sprzedazy 109 682 220 954 25 066 52 800
Zysk brutto ze sprzedazy -16 425 18158 -3 754 4339
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej -26 253 G152 -6 000 2187
Zysk do opodatkowania -26 813 8 346 -6 128 1994
Zysk netto -23 601 6213 -51364 1485
Zysk na jedng akeje zwylda/rozwodniony (w PLN/EUR) -6,06 1,60 -1,38 0,38
§'pmwozd’anie z przeplywow pienieinych
Srodki pieniezne netto z dziatainodci operacyjnej -14 024 8151 -3 205 1948
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéei inwestycyjnej -207 7 893 -47 1 836
Srodki pienigzne netto z dzialainosci finansowej -2293 -2 237 -524 -535
Przeplywy pienieZne netto, razem -16 524 13 807 -3776 3299

Stan na Stan na

Wryszezegolnienie

31 grudnia 2016 ¢. 31 grudnia 2015 r,

31 grudnia 2016 v. 31 grudnia 2015 r.

w tys. PLN w tys. EUR

Sprawozdanie 7 sytuaci finansowef

Suma Aktywow 102 681 157 200 23210 36 888
Aktywa trwale, razem 57741 55 088 13 052 12927
Aktywa obrotowe, razem 44 940 102 112 [0 158 23962
Kapitat wlasny, ogétem 53459 83275 12 084 19 541
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7 555 729 1708 171
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 41 667 73196 9418 17176
Wartos¢ ksiggowa na jedng akeje zwykta (w PLN/EUR) 13,73 21,38 3,10 5,02
Srednia wazona liczba akeji (w szt.) 3 895 000 3 895 000 3 8955000 3895000



RAPORT ROCZNY 2016

List Prezesa do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,
Nasi Akcjonariusze, Klienci i Wspdtpracownicy

W imieniu Zarzadu Spétki Akcyjnej PROCHEM mam przyjemnosé przedstawié¢ Panstwu
podsumowanie najwazniejszych osiagnie¢ minionego 2016 roku oraz przyblizyc
priorytetowe zadania, jakie zatoZylismy sobie do wykonania w najblizszym, niezwykle
waznym dla Spoiki czasie — jubileuszowym 70. roku jej dziatalnosci.

Rok 2016 okazat sie by¢ trudnym okresem dla branzy budowlanej w Polsce.
Obserwowalismy drastyczny spadek naktaddw inwestycyjnych. Przedsiebiorcy, w tym nasi
Klienci zwlekali z podejmowaniem decyzji o rozpoczynaniu nowych inwestycji obawiajac
sie spowolnienia gospodarczego i niestabilnoéci regulacji prawnych. Powodowato to
zaostrzenie konkurencji, a takze spadek cen ustug inzynierskich.

Niestety tendencje zwigzane ze staba koniunkturg branzy budowlanej, wplynety réwniez
na sytuacje PROCHEMU. Wprawdzie osiagnelismy znaczne przychody ze sprzedazy
zardwno wypracowane przez Spotke (wynoszace 109,7 min zb), jak i cata Grupe Kapitatowa
(168,2 min zt), jednak rownoczesnie odnotowano takze strate na poziomie 23 144 zi.
Wyniki te nie sg na miare naszych oczekiwan i ambigji. Strata wynikneta gtéwnie ze zbyt
optymistycznego oszacowania w latach poprzednich zyskownosci tematu biatoruskiego i
zwigzang z tym koniecznoscig korekty marzy w roku 2016.

Temat biatoruski w ostatecznym rozrachunku jest zyskowny, jednakze nieprzewidziane
koszty zwigzane z wydtuzajgcym sie czasem realizacji oraz pokonywaniem przeszkdd
formalno-prawnych wptynely bezposrednio na koncowy wynik finansowy Spétki. Rdwniez
do wykazanej straty przyczynita sie rezygnacja jednego z Klientdw z realizacji duzego
tematu projektowego.

Jednakze rok 2016 przyniost réwniez dobre wydarzenia dla PROCHEMU. Zakohczylismy
projektowanie i budowe pierwszego etapu biurowca Astrum Business Park, ktory stat sie
nowa siedzibg Spotki. Nowe biura zapewniajg zdecydowanie lepszy komfort pracy,
funkcjonalnos¢ i nowoczesna infrastrukture techniczna. Biurowiec Astrum zostat réwniez
doceniony i uhonorowany przez juroréw PZITB, a nasza Spétka jako Generalny Realizator
Inwestygji uzyskata prestizowy i najbardziej ceniony w branzy tytut w konkursie ,Budowa
Roku 2015", nagrode II stopnia w kategorii obiektow biurowych i ustugowych.

Architekci PROCHEMU odebrali rowniez niezwykie wyjatkowe wyrdznienie dla ,Zaktadu
Termicznego Przeksztatcania Odpadow w Krakowie”. Zaprojektowany przez Spotke zaktad



-zostat uhonorowany w konkursie Nagroda -Roku Stowarzyszenia Architektéw Polskich
2015. Zespotowi nalezg si¢ szczegdine gratulacje, gdyz w dziejach konkursu rzadkoscia
jest, aby doceniony zostat obiekt przemystowy.

Zdecydowanie najwigkszym wyzwaniem roku 2016 byto zakoriczenie budowy ,pod klucz”
i uruchomienie kompleksu chemicznego w Swistoczy na Biatorusi. Byta to najwieksza
budowa eksportowa w historii PROCHEMU otwierajagca mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci na tym rynku z wykorzystaniem zebranych doswiadczen technicznych i
organizacyjnych oraz zdobytych uprawnien i certyfikagji.

W minionym roku zakonczylismy z powodzeniem projektowanie oraz budowe kolejnego
obiektu dla naszego ,powracajgcego Klienta” ~ firmy Goodrich Aerospace Poland w
Tajecinie. Kontynuowalismy rowniez projektowanie i budowe na potrzeby wojska, miedzy
innymi bazy paliwowej w Porazynie. Bierzemy udziat w projektowaniu i realizacji
nowatorskiej, demonstracyjnej instalacji do pirolizy zuzytych opon dia firmy Petrol.

Bardzo znaczacq role w dziatainosci projektowej i realizacyjnej roku 2016 zajmowata
instalacja wytwarzania innowacyjnych materiatéw polistyrenowych dla firmy Synthos w
Oswiecimiu. Jest to réwniez instalacja demonstracyjna — pierwsza tego typu, wykonywana
dla bardzo waznego, wymagajacego Klienta.

W dziatalnosci projektowej dominowaty tematy energetyczne. Kontynuujac wspétprace z
Alstom Power (obecnie GE Power) wykonywana byta dokumentacja dotyczaca budowy
blokow energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni Opole oraz projekty instalacji oczyszczania
spalin dla firmy Dalkia w todzi. Projektujemy réwniez stacje uzdatniania wody dla
Elektrowni w Opolu na zlecenie firmy Seen Technologie.

Szczegolnie przy projektowaniu dla energetyki zastosowanie znajduje wykorzystywane od
kilku lat w PROCHEMIE zintegrowane modelowanie 3D polegajace na taczeniu projektéw
obiektow kubaturowych tworzonych z wykorzystaniem platformy Revita z modelowaniem
instalacji technologicznych wykonanych w PDMS. W projekcie stacji uzdatniania wody po
raz pierwszy PROCHEM podjgt sie integracji modelu 3D z harmonogramem prac
realizacyjnych, co stanowi pierwsze wdrozenie technologii BIM 4D. Mamy nadzieje, ze
niebawem kolejne nowe tematy zostana wciggniete na orbite BIM.

Waznym obszarem dziatania PROCHEM SA. w 2016 roku byta réwniez dziatalnoéé
deweloperska. Wraz z partnerem finansowym LFI 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywbw Niepublicznych realizujemy projekt Astrum Business Park w Warszawie —
kompleks biurowy o catkowitej powierzchni etapu I oraz I wynoszacej 30 tys. m-.
Aktualnie trwa proces pozyskiwania najemcow, ktéry jest bardzo zmudny ze wzgledu na
duza podaz powierzchni biurowych w Warszawie.

Przed nami rok 2017 — rok wyjatkowy, jubileuszowy 70-lecia dziatalnoéci PROCHEMU.
Jednoczesnie to kolejny rok peten nowych i trudnych zadan inwestycyjnych. Niestety



skutki spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego oraz gorszej koniunktury budowlanej
sg wyjatkowo silnie odczuwalne. Szanse dla spotek inzynierskich, takich jak PROCHEM
moze przynies¢ zasilenie gospodarki nowymi inwestycjami, zaréwno prywatnymi, jak i
publicznymi uruchamianymi przez srodki europejskie.

Najwazniejszym zadaniem dla Spotki w najblizszym czasie pozostaje wypetnienie portfela
zamowienn pozwalajace na utrzymanie potencjatu Spétki w tym trudnym okresie
pogorszenia nastrojow inwestycyjnych. Priorytetem bedzie réwniez kontynuacja
dziatalnosci na Biatorusi wykorzystujaca nabyte doswiadczenia oraz program wspierania
eksportu. Nasze dziatania bedziemy koncentrowali na wykorzystaniu przewagi
konkurencyjnej wynikajacej z zintegrowanego podejécia do projektowania w 3D w
potaczeniu z koncepcjg BIM. Najblizsze miesigce to réwniez praca zwigzana z
pozyskaniem kolejnych najemcéw dla I etapu kompleksu Astrum Business Park.

Wyrazam przekonanie, ze dziatalnos¢ PROCHEM SA, wykonanie planowanych

przedsiewzie¢ oraz wyniki finansowe Spotki. wypracowane przez kolejne miesiace
przyniosg satysfakcje naszym Akcjonariuszom, Klientom oraz Wspétpracownikom.

o

Warszawa, kwiecien 2017 r.



O$wiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie rzetelnodci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, z p6Zn. zm.), Zarzad Prochem S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy:

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Prochem S.A. za 2016 rok 1 dane poréwnywalne
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska, wydanymi i obowiazujacymi na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik
finansowy;

- sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci Prochem S.A. za 2016 rok zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji finansowej Spotki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Odwiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad Prochem S.A. ofwiadcza, ze KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego Prochem S.A za 2016
rok spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wladciwymi przepisami prawa.

Wiceprezes Zarzadu PrezesjZarzadu
Marek Kiersznicki Jarostliw Stepniewski

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Prochem S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego - jednostkowego sprawozdania finansowego
Prochem S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 95 (,Spoika”), na ktére skiada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 1.,
jednostkowy rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczaey sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
do jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci
craz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejskg i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spoiki
jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, kiora uznaje za niezbedna, aby
sparzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci), Zarzgd Spotki oraz cztonkowie Rady

Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetiato wymagania
przewidziane w te} ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowieri rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwalg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istothego
znieksztalcenia.

1
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng
odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spétki oraz oceneg ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wysiarczajgcy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Prochem S.A.:

* przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spoiki na dzief
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dzialalnosci oraz przeplywdw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajacymi na forme | tresé
jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoltki; oraz

* zostato sparzgdzone na podstawie prawidlowa prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Uzupelniajgce objasnienia

Nie zgiaszajgc zastrzezen pragniemy zwrdcié uwage na kwestie przedstawione w notach
objasniajgeych nr 9 i 40 do zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Prochem
S.A. ujgta naleznosci od PERN S.A. z tytutu kaucji gwarancyjnych o wartosci ksiegowej rowne]
17.364 tys zl, ktore sg przedmiotem sgdowego sporu dotyczacego rozliczenia kontraktu na
budowg ,Rurociggu w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowca Plebanka”. Ostateczny rezultat
tego sparu nie jest znany. '
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Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki

Zérzqd Spotki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnoscl.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnoscl.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 1. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
22014 r. poz. 133 z pdZniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie™) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dzialainosci Prochem S.A. uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadio w swietle
wiedzy o Spoice i je] otoczeniu uzyskansj podczas badania jednostkowego sprawozdania
finansowego nie stwierdzllidmy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zgodnie 'z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, 2e
‘oéwiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Prochem S.A., zawiera informacje okreslone w paragrafie 91 ust, 5
punkt 4 lit. &, b, g, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone
w paragrafie 81 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

¢ zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
¢ sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546 :

ul. Inflancka 4A

{0-189 Warszawa

Klyczowy bieg%ﬁz rewident
NY ewidencyjny 80048
Komandytariusz, Petnomocnik

28 kwietnia 2017 r.



Prochem SA

Raport z badania jednostkowego

sprawozdania finansowego

Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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Prochem S.A.
Rapart z badania jednestkowsgo sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spoétki
Prochem S.A.
Siedziba Spdéiki
ul. topuszarska 95
02-457 Warszawa

W roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2016 r. nastgpifa zmiana siedziby Spéiki.
Poprzedni adres: ul. Powazkowska 44C, 01-797 Warszawa. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 31 maja 2016 r.

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowégo Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy; Sad  Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 13 czerwca 2001 r. :

Numer rejestru: KRS 0000019753

Kapitat zakiadowy na koniec :

okresu sprawozdawczego: 3.895.000,00 ziotych

Kierownik jednostki
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wehodzili:

» Jarostaw Stepniewski ~ Prezes Zarzadu,
» Marek Kiersznicki -- Wiceprezes Zarzadu,
e Krzyszitof Marczak — Wiceprezes Zarzgdu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie | nazwisko: Mirostaw Matusik
Numer w rejestrze: 90048

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestry Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw, pod numerem 3546.
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Prochem S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015r. i za rok
obrotowy korczacy sig tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 11 czerwea 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
6.213.046,33 ziotych bedzie podzielony nastepujaco:

* 6.193.050,00 ziotych na wyplate dywidendy,
» 19.996,33 ziotych na kapitat rezerwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22 czerwca 2016 T,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana jednostka  sporzadza  jednostkowe spraszdanie finansowe igodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe], ktore zostaly zatwierdzone

przez Unig¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
25 czerwea 2005 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia
26 lipca 2016 1., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 10 czerwca 2016 .
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowege sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwata
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spalce
w okresie od 13 do 24 marca 2017 r. oraz od 3 do 14 kwietnia 2017 .

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowega, kiére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Spatki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinil | sporzgdzenie
raportu z badania, odneénie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzen  nieujawnionych  w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym,

wplywajgeych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportL.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriezacy sig 31 grudnia 2016 .

Zakres planowane] i wykenanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres | spaséh
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentad]i roboczej,
Znajdujgcej sig w siedzibie podmiotu uprawnionego. :

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spefniaja wymogi niezaleznosci od badangj
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych przyjetego uchwalg Krajowe] Rady Bieglych Rewideniow z dnia
13 czerwea 2011 r. (,kodeks [ESBA"), a takze wymogi bezstronnosci | niezaleznosci okreslone
wart. 58 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniegjszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce
z tych regulacii oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Spétki

2.1. Ogédlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 Yo
2t'000  aktywdw zt'000  aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe akiywa trwate 1.249 1,2 1,642 1,0
Wartosci niematerialne 310 6,3 414 0,2
Nieruchomosei inwestycyjne 248 0,2 -
Akcje | udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9.642 94 10.162 6.4
Akcje i udziaty w jednostkch wspétkontrolowanyceh | stowarzyszonych 4.502 4.4 4.810 3.1
Aktywa z tytutu odroczanego podatku dechodowego . 5.054 4,9 1.834 1,2
Pozostate aktywa finansowe . 36.738 358" 36.326 23,1
Aktywa trwale razem ' 57.741 662 . 55.088 35,0
Aktywa obrotowe .
Zapasy 1.608 1,7 5247 33
Naleznosci handlowe i pozostale naleznosci 38.042 37,0 68.856 43,8
Pozostate aktywa finansowe 198 02 3.569 2,3
Pozostale akiywa 4757 4.6 7.671 49
Srodki pienigine i ich skwiwalenty 245 0.2 16.768 10,7
Aktywa obrotowe razem 44.940 43,8 102,112 65,0
AKTYWA RAZEM 102.681 1000  157.200 100,0
PASYWA 31.12.2018 % 31.12.2015 %

zt *000 pasywow z1'000 pasywidw

Kapitat wlasny

Kapilat zaktadowy 3.885 3,8 3.898 2,5
Kapitat z aktualizacji wyceny 837 0.8 859 0,5
Zyski zatrzymane 48,727 47,5 78.521 50,0
Kapitat wlasny ogdtem §3.458 52,1 83.275 53,0
Zobowigzania dlogoterminowe
Zobowigzania z tytuiu $wiadczert emerytalnych 539 0,8 715 0,5
Diugoterminowe pozyczki 7.002 8,8 - -
Pozostale zohowigzania diugoterminowe 14 - 14 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 7.555 73 720 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankows 7.303 7.1 9.024 5,7
Kritkoterminowe pogyczki - - 950 0.6
Zohowigzania handlowe 27.138 26,4 A7.154 30,0
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dechodowego " - 1.361 a9
Pozostate zobowlgzania 5,182 50 3.670 23
Przychody przyszlych okresow 2.043 240 11.037 70
Zobowigzania krotkoterminewe razem 41.667 40,6 73.186 46,5
Zobowiazania razem 49.222 47,9 73.825 47,0

PASYWA RAZEM 102.681 1000 157.200 100.0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

1.01.2016 - 1.01.2045 -
31.12.2016 % przychodéw 31.12.2015 % przychodow
71'000_  Ze sprzedazy zH'000  ze sprzedaZy
Przychody ze sprzedazy, w tym: 109.682 100,0 220,954 1000
Przychody ze sprzedazy usiug 108.914 98,3 217.831 98,5
Przychody ze sprzedazy towardw | materialow 768 07 3,323 1,5
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: {126,107) 1150 (202.786) 91,8
Koszt wyiworzenia sprzedanych ustug {125.348) 14,3 (199,537) 90,3
Wartosc sprzedanych towarow | materialow (759) 0,7 (3.259) 1,5
Zysk/(Straia) brutto ze sprzedazy (16.425) 15,0 15.158 8,2
Koszty ogoinego zarzgdu (9.303) 85 {9.274) 42
Pozestate przychody operacyjne 1.370 1,3 1.478 0,7
Pozostate koszty operacyjne (1.895) 17 (1.210) 0,5
Zysk/(Straia) z dzialalnoscl operacyjnef - (26.253) 23,9 9.152 4,2
Przychody finansowe 1.085 10 2.121 0.8
Zysk ze zbyoia aktywdw finansowych ‘ T 492 0,5 - S
Koszty finansowe (2.137} 2,0 (2.227) 13
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem {26.813) 244 8.346 3.8
Podatek dochodowy:; {3.212) 2.9 2133 1.0
czgdt biezgea o 1 - 2,800 1,3
cze56 odroczona . (3.213) 29 {667) ‘0,3
Zysk/{Strata) netto {23.601) 21,5 6.213 2,8
Srednia wazona iczba akcji zwyklych (w szt) 3.895.000 3.895.000
Zysk na jedng akcie zwykla/rozwodniony
{w zigr na jedng akcje) (6,06) 1,60

2.1.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % zysku 1.01.2015- % zysku
31.12.2016 netto 31.12.2015 netto

21’060 21000
Zyski(strata) nefto (23.601) 100.0 6.213 100,0
Inne catkowite doechody netto {22) 0,1 (402) 8,5
inne cafkowite dochuody, ktore zostang przekwalifikowane
na zyski i straty po spefnieniu akreslonych warunkéw: 12 0,1 {385) 6,2
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki dzialajace; za granicy 12 - (473) 7.8
Podatek dochedowy dotyczgoy innyeh catkawitych dochodaw - - 88 1,4
inne cathowite dochody, ktdre nie zostang przekwalifikowane
na zyski iub straty: (34) 0,1 (17} 0,2
Aklualizacja majatku trwatego 10 0,0 - -
Straly akivarialne z wycery rezerw na Swiadczenia pracownicze (52} 0,2 {21) 0,3
Podatek dochodowy dotyczacy Innych calkowitych dochodow 8 - 4 0,1
Cafhowite dochody ogdfem ‘ (23.623) 100,1 5811 93,5

Srednia wazona liczba akeii zwyklych (w szt.) 3,895.000 3.895.000
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Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015

2014

1.

Rentownosé sprzedaty netto

Zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

- Rentownosc kapitatu wlasnego

Zysk netto x 100%
kapitat wlasny - zysk netto

Szybkosé obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tylulu dostaw i usiug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
Stopa zadiuzenia

Zobowiazania x 100%

SuUma pasywow
WskaZnik plynnasci

aktywa chrotowe
2obowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produkiaw, towardw i materiatow.

wartosc
ujemna

warto&c
ujemna

184 dni

47,9%

1,2

2,8%

8,1%

108 dni

47.0%

3,9%

6,8%

156 dni

43.6%

1.5

Sredni stan nalesnosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednig arytmetyczng naleznosci z tytuju
dostaw i uslug 2z poczatku | korca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartosd.
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Czesc¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziligmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgeych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a maogly mie¢ istotny wplyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 3546 o

ul. inflancka 4A
00-189 Warszawa

|

........................................................

Mirgstaw Matjisik
KluCzowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 20048
Komandytariusz, Pelnomocnik

28 kwietnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PROCHEM S.A.

Sporzgdzone na dzien i za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku

PROCHEM S.A.
ul. F.opuszaniska 95
02-457 Warszawa

PROCHEM S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku



Spis tresci do jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki
Prochem S.A. |

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki Prochem S.A.

Al s e

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajgcych

1.

Utworzenie Spotki 1 podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

2. Organy zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta
3. Zatrudnienie
4. Przyjete zasady rachunkowosci
5. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
1 zarok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
PROCHEM S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE na dzien i za vok zakonczony 31 grudnia 2016 roku
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe PROCHEM S.A. sporzqdzone
na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 gi’udnia 2016 .

(wszystkie kwoty w tysigcach zlotych, jezeli nie zaznaczono inacze;j)

nI::y 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 1.
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 1 1249 1542
Wartosci niematerialne 2 310 414
Nieruchomodcei inwestycyjne 3 246 -
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych 4 9642 10 162
Akcje 1 udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych i 5 4810
stowarzyszonych 4 502
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 5054 1834
Pozostate aktywa finansowe 7 36 738 36326
Aktywa trwale, razem 57741 55088
Aktywa obrotowe ‘
Zapasy 1698 5247
Naleznoéci handlowe i pozostate naleznosci 38 042 68 856
Pozostale aktywa finansowe 10 198 3 569
Pozostate aktywa 11 47157 7671
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 245 16 769
Aktywa obrotowe, razem 44 940 102 112
Aktywa razem 102 681 157 200
Pasywa
Kapital Wlasny
Kapital zaktadowy 12 3 895 3895
Kapital z aktualizacji wyceny 13 837 859
Zyski zatrzymane 14 48 727 78 521
Kapital wlasny ogdlem 53 459 83 275
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu $wiadczefi emerytalnych 15 539 715
Zobowiazania z tytutu pozyczek dlugoterminowych 16 7002 -
Pozostate zobowiazania 17 14 14
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7 555 729
Zohowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe 18 7303 9024
Pozyczki 19 0 950
Zobowiazania handlowe 20 27 139 47 154
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 1361
Pozostate zobowiazania 21 5182 3670
Przychody przysztych okresow 22 2043 11037
Zobowiazania krotketerminowe, razem 41 667 73196
Zobowigzania razem 49222 73925
Pasywa razem 102 681 157 200
Srednia wazona liczba akeji zwyklych {w szt.) 3 895000 3 895 000
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zh 13,73 21,38

PROCHEM S A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawezdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE na dzien | za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku



Jednostkowy rachunek zyskow i strat
za rok od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nr

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

noty Rok 2016 r. Rok 2015 1.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 109 682 220 954
Przychody ze sprzedazy ustug 23 108 914 217 631
Preychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 24 768 3323
Koszt whasny sprzedazy, w tym: -126 107 -202 796
Koszt wytworzenia sprzedanych ushug 25 -125 348 -199 537
Wartoé¢ sprzedanych towarow i materialow 759 -3 259
Zysk/(strata) bruttoe ze sprzedazy -16 425 18 158
Koszty ogdlnego zarzadu 25 91303 -9274
Pozostale przychody operacyjne 26 1370 1 478
Pozostale koszty operacyjne 27 -1 895 -1 210
Zysk/(strata) z dzialalnoci operacyjuej -26 253 9152
Przychody finansowe 28 1085 2121
Zysk ze zbycia aktywdw finansowych 492 -
. Koszty finansowe 29 2137 -2927 .
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -26 813 8 346
Podatek dochodowy: 30 3212 2133
- ¢Zese biezaca 1 2 800
- czesé odroczona 23213 -667 .
Zysk /(strata) netto 223 601 6213
Srednia wazena liczba akcji zwyktyeh (w szt) 3895 000 3 895 000
Zysk/(strata) na jedna akcjg¢ zwykla/rozwoedniony (w zl/gr. na
jedna akcje) -0,06 1,60
Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow
za rok od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
Zysk/(strata) netto -23 601 6213
Inne calkowite dochody netto -22 ~402
Inne. a?atkowite dochosly, kidre zostang przekwalifikowane na 12 385
zyski i straty po spelnieniu okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki dziatajacej za granicy 12 -473
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 8§
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang priekwalifikowane na
zyski i stragy: -34 17
Aktualizacja majatks trwalego i0 -
Straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 47 21
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 8 4
Calkowite dochody ogdiem -23 623 5811
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 3 895 000 3895 000
Calkowity dochod ogdtem na jedna akcig zwykta (w 2Hgr. na
Jedna akejg) 6,06 1,49
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapital zakladowy I(ﬁplf.:ﬂl z Zyski Kapital wlasny,
aktualizacji zatrzymane razem
Rok 2016
Stan na poczatek okresu 3895 859 78 521 83275
Zysl/(strata) netto danego okresu - - -23 601 -23 601
Inne catkowite dochody (nefto) - =22 - =22
Calkowite dochody ogélem 0 -22 -23 601 -23 623
Wyptata dywidendy - - -6 193 -6 193
Stan na koniec okresn 3895 837 48727 53 459
. Kapitat z Zyski Kapital wlasny,
Kapital zaktadowy aktualizacji zatrzymane razem
Rok 2015
Stan na poczatek okresu 3895 1261 73671 78 827
Zysk netto danego okresu - - 6213 6213
Inne calkowite dochody (netto) - ~402 - ~462
Catkowite dochody ogdlem - -402 6213 5811
Wyplata dywidendy - - -1363 <1363
Stan na koniec okresu 3895 859 78 521 83275
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych
za rok od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nr

noty Rok 2016 r. Rok 2015 r.
Przeplywy pieniezne z dzialalnoéei operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem <26 813 8 346
Korekty razem 14 149 2138
Amortyzacja 25 876 1015
Odsetld i udziaty w zyskach (dywidendy) -321 -1 305
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych 26 -57 -14
Strata z dzialalnoSci inwestycyjnej 823 -
Zysk ze zbycia aktywdw finansowych -492 -
Zmiana stanu rezerw 134 94
Zmiana stanu zapasdw 3 549 -2 760
Zmiana stanu naleznoéci 31 33913 -12185
g:;;a:zae it?rgezﬁgxlqzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 3 17920 21 171
Inne korekty 31 “6356 -3 878
Srodki pieni¢Zzne wytworzone w toku dzialalnosci operacyjnej -12 664 10 484
Zaplacony podatek dochodowy -1 360 -2 333
Srodki pieni¢ine netto z dzialalnosci operacyjnej -14 024 8151
Przeplywy pienigine z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 730 8 884
Zhycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 105 17
\T]th};xy z aktywow finansowych w jednostkach powiazanych, 625 3 867
- wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 285 -
- otrzymana dywidenda 65 1 003
- splata udzielonych pozyczek - 65358
- splata odsetek od udzielonych pozyczek 275 1306
Wydatld 937 -911
Nabycie wartoéci niemateriainych oraz rzeczowych aktywéw
trwalych -937 -871
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, w tym: - -120
- udzielone pozyczki - -120
Srodki pieni¢zne netto (wydane) wygenerowane w dzialalnoéci inwestycyjnej =207 7893
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej ‘
Wplywy 6000 2018
Wphywy z otrzymanych kredytéw - 9 000
Wplywy z otrzymanych pozyczek - 6 000 -
Inne wplywy finansowe - 18
Wydatki -8293 -11 255
Wyptacona dywidenda -6 187 -1363
Splaty kredytéw bankowych -1 721 -9 423
Odsetki -385 -469
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej -2 293 -2237
Przeptywy pienigzne netto, razem -16 524 13 807
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow -16 524 13 807
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 769 2962
$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na Koniec okresu 245 16769
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Informacja dodathowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Utworzenie spélki i podstawowy przedmiot jej dziatalno§ci

Spétka Prochem S.A. (zwana dalej ,,Prochem”, ,,Spétka”, ,,Emitent™) z siedzibg w Warszawie,
ul. Lopuszafiska 95. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 0000019753. Podstawowa dziatalnodé Spotki wedtug klasyfikacji PKD 2007 okre$la symbol
71127~ dziatalnos¢ w zakresie inZynierii i zwiazane z nia doradztwo techniczne. Wedlug klasyfikacji
GPW w Warszawie spotka zaliczana jest do sektora budownictwa. Spélka Prochem S.A. jest jednostka
dominujaca grupy kapitalowej i sporzadza odrebne skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spétka
Prochem S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa pafistwowego pod nazwa
Przedsigbiorstwa Projektowania I Realizacji Inwestycji Przemystu Chemicznege ,Prochem”. Akt
notarialny oraz statut zostaty podpisane 1 pazdziernika 1991 roku. Czas trwania dziatalno$ci Spotki jest
nieoznaczony.

W 2013 roku Spétka rozpoczeta realizacig projektu inwestycyjnego ,.Budowa pod klucz produkeji
wysoko oczyszczone] parafiny, olejéw, smaréw smarujaco-chlodzacych, mas modelowych
z rekonstrukcja kompleksu energetycznego™ na terytorium Biatorusi. W zwiazku z powyZszym na czas
realizacji projektu  powotano Przedstawicielstwo. Termin dziatalnoéci Przedstawicielstwa jest
ograniczony, tj. do 29 lipca 2019 roku.

2. Organy zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

W sklad Zarzadu sp6tki Prochem S.A. na dzieti sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wchodza nastepujace osoby:

Jarostaw Stepniewski - Prezes Zarzadu

Marek Kiersznicki - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Marczak - Wiceprezes Zarzadu

W 2016 roku w skladzie Zarzadu nie nastapily zadne zmiany.

W sklad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodza:
Andrzej Karczykowski

Krzysztof Obloj ‘

Marcin Pedzinski

Michat Suflida

Karol Zbikowski

@ & o o @

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 2016 roku.

W zwiazku z Uchwatami Walnego Zgromadzenia z 11 czerwea 2016 roku w sktadzie Rady Nadzorcze;
zaszly nastgpujace zmiany:
1) Odwotlany zostal ze skladu Rady Nadzorczej:
e Steven Tappan, ktory posiadat 510.000 szt akcji Spotki,
*  Wiestaw Kiepiel

2} Powolano w sktad Rady Nadzorczej:
s  Michata Suflide,
e  Xarola Zbikowskiego.
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Na podstawic Uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 28 pazdziernika 2016 roku ze sktadu
Rady Nadzorczej odwolany zostal pan Marek Garlinski a powotano pana Marcina Pedzinskiego.

3. Zatrudnienie

Przecigine zatrudnienie w 2016 roku wyniosto 226 etatéw, a w 2015 roku 237 etaty. Stan zatrudnienia w
osobach na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniost 206 os6b, a na dzien 31 grudnia 2015 roku 250 oséb.

4. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzqdzenia

Sprawozdanie finansowe Prochem S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
i analogiczny okres roku poréwnywalnego sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (MSR) i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
{MSSF), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) i obowiazywaly na dzien 31 grudnia
2016 roku. Zakres sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych oraz warinkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdznicjszymi
Zinianarni).

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje finansows i majatkowsa
Spolki na dzien 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnywalne na 31 grudnia 2015 roku, a takze wyniki tej
dzialalno$ci za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku i dane poréwnawcze za rok zakonczony 31
grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Prochem S.A. na dzief 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

W 2016 roku Spotka poniosta stratg netto w kwocie 23 601 tys. zi, na ktGrg miala wplyw m.in,
dzialalno$¢ Spotki w 1 potroczu 2016 r., w szezegdlnodel poniesienie dodatkowych kosztéw i obnizenie
marzy brutto na kontrakcie diugoterminowym realizowanym na Biatorusi. Jednakze w trakcie 2016
roku Spdtka podpisata aneksy do posiadanych uméw kredytowych, na podstawie, ktorych po
ustanowieniu dodatkowych zabezpieczen banki odstapily od weryfikacji konwenantéw finansowych za
trzeci i czwarty kwartat 2016 roku zawartych w tych umowach. Pozwolilo to na terminowe
wywiazywanie sig przez Spotke z zaciaganych zobowigzan. Umowy kredytowe zawierane sa na okresy
roczne i obecnic obowigzujace umowy wygasaja. Wg dat podanych w nocie nr 18 mmejszego
sprawozdania finansowego.

W ocenie Zarzadu poprawa sytuacji gospodarczej na rynku ushug oferowanych przez Spotke,
przejawiajaca sig¢ zwiekszong iloécia przetargéw, w ktdrych uczestniczy lub spodziewa sie uczestniczyd
Spotka, pozwala oczekiwad realizacji zaloZzonych przychodéw i poprawy ptynnosci Spotki w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Zarzad zamierza przedluzyé obowigzujace umowy kredytowe w wysokosci niezbednej do skali
prowadzonej dzialalnodci, a biorac pod uwagg poprawe sytuacji gospodarczej , nie spodziewa sie w tym
wzgledzie istotnych zagrozen.

Wobee powyzszego, w ocenie Zarzadu, pomimo mozliwosci wystgpienia krotkotrwatych napieé w
sytuacji plynnoSciowej Spotki, Zarzad nie stwierdzil istotnych zagrozen co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Spétke, a prazyjgta zasada kontynuacii dziatalno$ci przy sporzadzeniu
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest prawidtowa. Niczaleznie od tego w okresie
najblizszych dwunastu miesigey spodziewane jest rozpatrzenie przez sad apelacji PERN S.A. od wyroku
ogloszonego 22 pazdziernika 2015 roku, w wyniku ktérego na rzecz konsorcjum z udzialem Spétki
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zostata zasadzona kwota (facznie z odsetkami za zwloke) w wysokoéci okoto 90 min zt. Udziat Spétki
w tej kwocie wynosi okoto 50% - szczegbtowe informacie przedstawiono w nocie 40.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem:
o grunidéw, budynkow i budowli, wycenianych wedug wartoéci przeszacowanej,
* nieruchomodci inwestycyjnych wycenianych wedtug wartoei godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe Prochem S.A. za 2016 rok zawiera dane Przedstawicielstwa dzialajacego na
terytoriutn Bialorusi. Przedstawicielstwo prowadzi ewidencje ksiggowa wedlug prawa obowigzujacego
na Biaforusi i tam tez naliczany i ptacony jest podatek dochodowy od oséb prawnych.

Réznice kursowe powstale z przeliczenia sprawozdahn Przedstawicielstwa ujeto w Kapitale z
aktualizacji wyceny — rdinice kursowe z przeliczenia Przedstawicielstwa dzialajqcego za granicq.

Spétka Prochem S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Zmiany wartosci szacunkowych i polityki rachunkowosci

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE wymaga uzycia
pewnych szacunkéw ksiggowych i przyjmowania zaloze, co do przysztych zdarzen. Pozycie
sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji, gdy
zmieniaja si¢ okolicznoéci bedace podstawa szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji,
postgpujacego rozwoju wypadkéw czy zdobycia wigkszego do$wiadczenia. Przy sporzadzaniu
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano te same zasady rachunkowosci
i te same metody obliczeniowe, kidre zastosowano w sprawozdaniu finansowym Prochem S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Dokonane oszacowania -

Informacje o przyjetych zalozeniach oraz niepewnosdci zwigzane z dokonanymi szacunkami zawarte sg
w nastgpujacych notach:

* Nota 1 — Rzeczowe aktywa trwale: kluczowe zalozenia stosowane w prognozach
zdyskontowanych przeptywow,
¢ Nota 3 - nieruchomosci inwestycyjne; kluczowe zaloZenia stosowane w prognozach

zdyskontowanych przeplywow;
* Nota 15 —Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych: kluczowe zatozenia aktuarialne;
* Nota 40 — Informacja o istotnych postgpowaniach toczacych sig przed sadem.,

W stosowanych zasadach rachunkowosci najwicksze znaczenie oprécz szacunkéw ksiggowych, mial
profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wpltywa na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Zatozenia tych szacunkéw opieraja sig¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnoénie biezacych i przyszhych
dziatari 1 zdarzen w poszezegdlnych obszarach dzialalnodcei. Dotycza one wyceny $wiadczen emerytalnych,
oceny stopnia realizacji oraz rentownosci kontraktéw dlugoterminowych (marzy brutto).

W 2016 roku Spdlka dokonal istotnej korekty marzy brutto na kontrakcie dhugoterminowym realizowanym
na Bialorusi. Marza brutto szacowana na 31 grudnia 2015 roku wynosita 16,5%, a na 31 grudnia 2016 roku
zostala skorygowana do poziomu 7% w zwiazku z wystapieniem nieoczekiwanych probleméw technicznych
1 formalnych w koncowej fazie budowy i na etapie rozruchéw zespolu instalacji do produkcji
wysokooczyszezonej parafiny, olejow i smarow wraz z rozbudowa kompleksu energetycznego, realizowanej
w ramach umowy zawartej z Fabryka Wosku Mineralnego S.A. z siedziba na Bialorusi w Swisloczy oraz
zwiazana z tym koniecznoécig przesunigeia terminu zakonczenia realizacji. W wyniku niniejszych zdarzen
nastapil wzrost kosztow realizacji o okolo 18 mln zl, w tym kary ujete w kosztach 2016 roku wyniosly 287
tys. EUR, tj. 1 282 tys. zl.

Obnizenie marzy na konfrakcie i ujgcie kar za niedotrzymanie terminu wykonania zadania mialy istotny
wplyw na wynik finansewy 2016 roku.
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Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych MSSF

Szereg nowych Standardow, zmian do standardéw i interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacych dla
okreséw rocznych koniczacych sig 31 grudnia 2016 roku i nie zostaly one zastosowane w sprawozdaniu

finansowym.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly w zycie dla okreséw rocznych
zakonczonych 31 grudnia 2016 roku oraz Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie:

Standardy i
interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresdw
rozpoczynajacyc
h si¢ w dniun oraz
piniej

MSSF 15 Przychody z
umow z klientami

Standard ten zawiera zasady, ktére zastapia wigkszosé
szezegdlowych wytycznych w  zakiesie ujmowania
przychodéw  istnigjacych obecnie w MSSF. W
szezegdlnoel, w wyniku przyjecia nowego standardu
przestana obowiazywa¢ MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o usluge budowlanq oraz zwiazane z nimi
interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowaé
pieciostopniowy model, aby okre$lié moment ujecia
przychodéw oraz ich wysckosé, Model ten zakiada, e
pizychody powinny byé ujete wowezas, gdy (lub w
stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole
nad towarami lub ushugami, oraz w kwocie, do jakiej
jednostka oczekuje byé uprawniona. Zaleznie od
spelnienia okreslonych kryteridéw, przychody sa;

« rozktadane w czasie, w sposéb obrazujacy wykonanie
umowy przez jednostke, lub

- ujmowane jednorazowo, w- memencie, gdy kontrola nad
towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.
Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawniefi,
zaréwno ilodciowych jak i jakoiciowych, majacych na
celu  umoiliwienie  uzytkownikom  sprawozdadh
finansowych zrozumienie charakienr, kwoty, momentu
ujgeia i niepewnosci odnoénie przychoddw i przeplywdw
pieni¢znych wynikajgcych z uméw z klientami.

W momencie poczatkowego
zastosowania wptyw Standardu
bedzie zalezat od specyficznych
faktow i ckelicznodel
dotyezacych umdw z klientami
ktérych Spétka bedzie strona,
Spotka jest w trakeie analizy
wphywa Standardu na
sprawozdanie finansowe,
jednakze zaklada, ze nowy
standard bedzie mial wplyw na
zawarte przez nia umowy o ushugi
budewlane, Zastosowanie
nowych zasad bedzie miato
wplyw na uyymowanie
przychodow z tytutu kontraktow
dhugoterminowych, rozliczenia
gwarancji oraz w kwestii
aktywowania kosztow realizacii i
pozyskania kontraktéw.

1 stycznia 2018 r.

MSSF 9 fnstrumenty
Finansowe (2014)

Nowy standard zastgpuje zawarte w MSR. 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena wyltyczne na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych, w tym
wytyczne dotyczace utraty wartosci. MSSE 9 eliminuje
tez istniejace obecnic w MSR 39 kalegorie aktywdw
finansowyeh: utrzymywane do terminu wymagalnodei,
dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznogei,

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie

poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny byé

klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

+ aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego

kosztu;

= aktywa finansowe wyceniane w wartoéei godziwej przez

wynik finansowy; lub

« aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez

inne catkowite dochody,

Sktadnik aktywoéw finansowych jest klasyfikowany do

kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedlug

zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione sa, nastepujace
dwa warunki:

« aktywa utrzymywane sa w ramach modelu
biznesowego, ktdrego celem jest ulrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeplywow pieniginych
wynikajgcych z kontraktu; oraz

* jego warunki wmowne powoduja powstanie w
okreslonych momentach przeplywdw pienieznych
stanowiacych wylacznie splate kapitatu oraz odsetek od
niesplaconej czesci kapitate,

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie s spelnione (jak

t0 ma migjsce na przyldad w przypadku instrumentdw

Oczekuje sig, ze w momencie
poczatkowego zastosowania,
nowy Standard bedzie mial
znaczacy wplyw na sprawozdanie
finansowe. Jednakze, do
momentu pierwszego
zastosowania tego standardu,.
Spotka jest w trakcie analizy
wplywu Standardu na
sprawozdanie finansowe,

1 stycznia 2018 r.

PROCHEM 5.4.

Jednosthowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowef zatwierdzone przez UF na dziedl | za vok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

10




Standardy i
interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
roZpocrynajacyc
h si¢ w dniu oraz
péiniej

kapitalowych imnych jednostek), skladnik aktywow
finansowych jest wyceniany w wartodel godziwej.
Zyski 1 straty z wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w wartofcl godziwej ujmowane sg w
wyniku biezacego okresu, za wyjatkiem aktywdw
utrzymywanych w ramach medelu biznesowego, ktdrego
celem jest utrzymywanie aktywdéw zardwno w celu
wzyskania przeplywow pienigznych z kontraktéw jak i ich
sprzedaz — dla tych aktywéw zyski i straty z wyceny
ujmowane sa, w innych catkowitych dochodach.
Ponadto w przypadkn, gdy inwestycja w instrument
kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje
mozliwo§é dokonania nieodwracalneg] decyzji o wycenie
takiego  instrumentu  finansowege, w  momencie
poczatkowego ujecia, w wartoSci godziwej przez inne
catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokonac dla
kazdego instrumentu osobno.-Wartofci ujete w innych
calkowitych dochodach w zwiazku z powyzsza wycena
nic mogq w  pdiniejszych  okresach  zostaé
przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu.
Nowy  standard  zachowuje  mniemal  wszystkie
dotychezasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych oraz wylaczania
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, MSSF
9 wymaga jednak, aby zmiana wartofci godziwej
dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowiazania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego
ujecia jako wycenianego w wartodci godziwe] przez
wynik finansowy byly prezentowane w innych
catkowitych dochodach. Jedynie pozostala czesé zysku
lub straty z wyceny do wartofel godziwej ma bvé
uyimowana w wyniku biezacego okresu. W przypadku
jednak, gdyby zastosowanie tego wymogn powodowalo
brak wspolmiemosci przychoddw 1 kosztéw lub gdyby
zobowiazanie finansowe wynikalo z zobowigzan do
udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji finansowych,
cata ziniana wartoéci godziwej bylaby ujmowana w zysku
lub stracie biezacego okresu.
W zakresie szacunku utraty wartodel  aktywow
finansowych MSSF 9  zastepuje medel |, straty
poniesionej” zawarty w MSR 39 modelem ,straty
oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujace
powsfanie straty nie musialoby poprzedzaé jej
rozpoznania 1 utworzenia odpisu. Nowe zasady majg na
celu zapobieganie sytuacjom, w ktorych odpisy na straty
kredytowe sa tworzong zbyt pdino i w niewystarczajacej
wysokosel. '
W skrbcie, model oczekiwane stiaty wykorzystuje dwa
podegjscia do szacowania straty, zgodnie z kidrymi strata
jest ustalana na podstawie:
e straty kredytowsj oczekiwangj w okresie 12 miesiecy,
albo
e straly kredytowe] oczekiwanegj do zapadalnosci (ang.
life-time expected loss),
To, kidre podejécie zostanie zastosowane zalezy od tega,
czy w przypadku danego skladnika aktywdéw od momentu
poczatkowege ujgeia nastapil istotny wzrost ryzyka
kredytowego. W przypadku, je8li ryzyko kredytowe
zwigzane z aktywami finansowymi nie wzroslo istotnie w
poréwnaniu do jego poziomu z momentu poczatkowego
ujecia, odpis z tytulu utraty wartosci tych aktywow
finansowych bedzie rowny oczekiwanej stracie w okresie
12 miesigey. W przypadku natomiast, jesli nastapit istotny
wazrost ryzyka kredytowego, odpis z tytulu utraty warloéei
tych aktywéw finansowych bedzie rowny oczekiwangj
stracie przez caly okies Zycia instrumentu, zwigkszajac
tym samym wysoko&é vjetego odpisu. Siandard przyjmuje
przy lym zaloZenie, zgodnie z kidrym - w przypadku
braku przeciwnych argumentéw — wystarczajacym
kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej
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Standardy i
interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejécia w
zycie dla okresow
roOZpOCZynajacyc
h sig w dniu oraz
poiniej

do zapadalnoéci jest wystapienie zaleglodci w splacie
wynoszacej 30 dni.

MSSF 14 Regulacyine
rozliczenia

Ten przej$ciowy standard;
®  zerwala jednostkom stosujacym MSSF po raz

Nie oczekuje sig aby omawiany

1 stycznia 20161,

; rzejiciowy standard miat Komisja
migdzyokresowe p%erwszy na kontynquanie d‘otyc'hczasowyf:h zasad }z)nacqucy vs)f(plyw na sprawozdanie J(Eu o pe{fs ka podjela
ujmowania akty_wéw i zobowigzan re'gulacy_]nyf:h . finansowe spéiki poniewas decyzie v
ZAIOWNO PIZY PIErwSzZym zastosowaniu MSSF jak i obejmuje on jedynie jednostki niezatwilerdzaniy
w sprawozdaniach finansowych za poéiniejsze stosujace MSSF po raz plerwszy. | emawianego
okresy; prezeficiowego
®  wymaga aby jednostki prezentowaly aktywa i standardu w
zobowiazania regulacyine oraz ich zmiany w oczekiwaniu na
odrebnych pozycjach w sprawozdaniach standard wiasciwy)
finansowych; oraz :
®  wymaga szezegblowych njawnien umozliwiajacych
okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwiazanych z
regulowanymi stawkami w zwiazku z ktorymi
rozpoznano aktywa 1 zobowiazania regulacyjne
zgodnie z tym przejsciowym standardemn.
Sprzedaz lub Przekazanie | Zmiany usuwajs  istniejaca  niespdjnosé  miedzy i . . i .
Aktywow Pomigdzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii | SPotka nie oczekuje aby zmiany | 1 stycznia 2016 ¢
Inwestorem a Spotka ujmowanta utraty kontroli nad spétka zaleina, ktora mialy istotny wplyw na jej (Komisj a )
Stowarzyszosa lub wnoszonz jest do spofki stowarzyszonej Iub wspdlnego | SPrawozdanie finansowe.. Europejska podjela
Wspdlnym przedsiewzieoia. Podezas gdy MSR 28 ogranicza zysk lub decyzje 9
Przedsigwzieciem strate wynikajaca z wniesienia aktyw6w niepienigznych odroczeniu

(Zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane
Sprawozdania Finansowe
oraz do MSR 28
Jednoseki Siowarzyszone)

do spétki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigoia
do wysokosei zaangazowania kapitalowego innych
podmiotow w tej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzigeiu, MSSF 10 nakazuje rozpoznanie calego
zysku lub straty na utracie kontroli nad jednostka zalezna,
Zmiany wymagaja ujecia catosei zysku lub straty w
przypadku, gdy przeniesione akiywaz spelniajg definicje
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Polgczenia
Jednostek Gospodarczych (niezaleznie czy
przedsigwzigcie ma formg jednostki zaleznej czy tez nie).
Czefciowe rozpoznanie zysku lub straty (do wysokosci
zaangazowania kapitalowego innych podmiotéw) nastapi
w przypadku gdy transakcja dotyezy aktywdw nie
stanowiacych przedsigwziecia, nawet jesli te aktywa
znajdowaty sie w jednostce zaleznej,

zatwierdzenia tych
zmian na czas
nieokreslony)

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastgpuje MSR 17 Leasing oraz zwiazane z tym
standardem  interpretacje. €W odniesienin  do
leasingebiorcéw nowy Standard eliminuje wystgpujace
obecnie rozrozaienie pomiedzy leasingiem finansowym
oraz operacyjnym. Ujgcie leasingu operacyjnego w
sprawozdaniu  Z  sytuacji  finansowej  spowoduje
rozpoznanie nowego skladnika aktywdw — prawa do
uzytkowania przedmiotu leasingy - oraz nowego
zobowigzania — zobowiazania do dokonania platnoSci z
tytulu leasingu. Prawa do uzytkowania akiywow w
leasingu podlegaé bedy uwmorzeniu natomiast od
zobowigzania naliczane beda odsetki. Spowoduje to
powstanie wickszych kosztéw w poczatkowej fazie
leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnily
stale oplaty roczne.

Ujecie umdw leasingu n leasingodawcy w wigkszoscei
przypadkéw pozostanie niezmienione w  zwigzlku z
utrzymanym podzialem na uwmowy leasingu
operacyjnego oraz finansowego.

W momencie poczatkowego
zastosowania wplyw Standardu
bedzie zalezal od specyficzaych
faktow i okolicznosci dotyczacych
umadw leasingu, ktérych spotka /
bedzie strona, Oczekuje sig, Ze w
momencie poczatkowego
zastosowania Standard bedzie mia}
istotny wplyw na aktywa i
zobowiazania w sprawozdaniu
finansowym spotki, w
szczegdlnodel w odniesieniu do 52
umow leasingu.

1 stycznia 2019 1.

Ujmowanie aktywow z

Zmiany wyjasniaja, miedzy innymi, Ze niezrealizowane

tytuh podatku straly powiazane z instrumentami dhnymi wyeenianymi | SPOtka nie oczekuje, aby zmiany | 1 styeznia 2017 r.
odroczonego od w wartodei godziwej w sprawozdaniach finansowych, dla | Mialy w momencie ich
niezrealizowanych strat ktérych wartodcia podatkowa jest ich poczatkowy kosze, | Z8slOsowania Znaczacy wplyw na
(Zmiany do MSR 12 moga powodowaé powstanie yujemnych rdznic | 19 SPIaW'OZdﬂ“}e finansowe,
Podatek dochodowy) przejsciowych. poniewaz spoesob ZaStO_SOan}la_
przez spotke MSR 12 jest zbiezny z
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Standardy i
interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkewosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanic finansowe

Data wejécia w
Zycie dla okreséw
rozpoczynajacye
h sig w dniu oraz
péZniej

podejéciem zaprezentowanym w
zmianach.

Inicjatywa dotyczaca
wjawnieh (Zmiany do
MSR 7 Sprawozdanie z
przeplywow pieniginych)

Zmiany przewiduja pzedstawianie przez jednostki
ujawniefi umozliwiajacych wzytkownikom sprawozdah
finansowych oceng zmmian wartodei  zobowiazaf
powstalych w ramach dzialalnoSei finansowej, w tym
zardwno zmian wynikajacych z przeplywdw pienigznych
Jjak i zmian o charakterze niepienigznym.

Jednym ze sposobéw na spelnienic powyiszych
wymogdw jest umieszezenie uzgodnienia sald otwarcia i
zamknigcia  zobowiazaf  powstalych w  ramach
dzialalnogei finansowej.

Spotka nie oczekuje, aby zmiany
mialy w momeneie ich
zastosowania znaczacy wplyw na
jej sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2017 1.,

Zmiany do MSSF 15
Przychody z umcw z
klientarni

Zmiany do MSSF 15 wyjasniaja nicktdre wymogi
Standardu oraz zawieraja szereg uproszezen w zakresie
okresu przejéciowego dla jednostek ktére wdrazaja nowy
Standard.

Zmiany wyjasniaja w jaki sposéb nalezy;

Dokonywaé  identyfikacji  zobowigzan
{obietnicy przeniesienia towaréw lub nshug);

umownych

Okre$laé czy spotka dziata we wiasnym imieniu
dostarczajac towary lub dwiadezae ushugi czy dzial jako
agent (jest odpowiedzialna za  zorganizowanie
dostarczenia towardw lub $wiadczenia uslug); oraz

Okreslad, czy przychdd z udzielenia licencii powinien byé
ujety jednorazowo czy roztozony w czasie.

Ponadto Zmiany zawiecrajg dwa dodatkowe uproszezenia
ktorych celem jest ulatwienie spolkom pierwszego
zastosowania Standardu oraz redukcja zwiazanego 2z nim
kosztu. :

W momencie poczatkowego
zastosowania wplyw Standardu
bedzie zalezat od specyficznych
fakiow i okolicznosei
dotyczacych uméw z klientami
ktorych Spétka bedzie strona,
Spolka jest w trakcie analizy
wplywu Standardu na
sprawozdanic finansowe,
Jjednakze zaklada, ze nowy
standard bedzie mial wplyw na
Zawarte p1zez nig umowy o ustugi
budowlane. Zastosowanie
nowych zasad bedzie mialo
wplyw na wjmowanie
przychoddéw z tytutu kontraktow
dlugotenninowych, rozliczenia
gwarancji oraz w kwestii
altywowania kosztéw realizaciji i
pozyskania kontraktéw,

1 stycznia 2018 r.

Zmiany do M3SF 2
(Platnosct na bazie akgji)

Zmiany doprecyzujace sposob  ujecia  niektérych
transakeji platnoéei na bazie akeji, zawieraja wymogi w
zakresie ujmowania;

wplywu wanmkéw nabycia uprawniefi oraz warunkdw
innych niz warunki nabycia uprawnief na wyceng
transakeji platno$ci na bazie akeji rozliczanych w
§rodkach pienieznych;

transakcji na bazie akcji z cechami rozliczenia netto z
uwzglednieniem obowiazkéw wynikajacych z wymogow
podatkowych; oraz ’

modyfikacji warunkéw transakcji na bazie akeji, ktdre
zmieniaja klasyfikacje tych transakcji z rogliczanych w
srodkach pienigznych na rozliczane w  instrumentach
kapitatowych.

Spdla nie cczekuje, aby zmiany
mialy wplyw na jej sprawozdanic
finansowe, poniewas tego typu
transakcje nie wystepuja,

1 stycznia 2018 r.

Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2014-2016 zawicraja 3 . . . .
Miedzynarodowych zmiany do standardédw. Gléwnie zmiany: Spdtka nie oczekuje, aby zmiany | | stycznia 2018 1.
Standardéw usuwaja krétkoterminowe zwolnienia dla jednostek mialy w motnencie ich (za wyjatkiem
Sprawozdawozoéei stosujacych MSSF po raz pierwszy (MSSF 1 zastosowantia zhaczacy wplyw na | zmian do MSSF 12
Finansowej 2014-2016 Zastosowanie Migdzynarodowych Standarddw jej sprawozdanie finansowe. ktdre obowiazuja w
Sprawozdawczosei Finansowej Po Raz Pierwszy) StOS‘“}k‘l do
dotyezagych, migdzy innymi, przepisow przejéciowych okreséw racznych
MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia w zakresie zaczynajacych sig 1

ujawnien danych poréwnawcezych oraz przeniesienia
aktywéw finansowych, oraz MSR 19 Swiadczenia
pracownicze;

wyjasniaja ze wymogi MSSF 12 Ujawnianie informacji
na femat udzialow w innych jednostkach (z wyjatkiem
ujawnien skréconych informacji finansowych zgodnie z
paragrafami B10-B16 tego standardu) maja sdwniez
zastosowanie w odniesieniu do udzialéw w spolce
zaleznej, stowarzyszonej, wspdinym przedsigwzieciu oraz
strukturyzowanej jednostki nieobjetej konselidacia, ktbre

stycznia 2017 1. lub
poEniej)
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Standardy i
interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejécia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacyc
h sig w duiu oraz

poznief

sa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 dkgywa frwale przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnosc zaniechana; oraz

wyjadniaja ze wybdr w zakresie odstepstwa od stosowania
metody praw wilasnoscei zgodnie z MSR 28 Inwestygie w
Jednostkach stowarzyszonveh | wspélnych
przedsiewzieciach powinien byé dokonany oddzielnie w
odniesieniu do kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspélnego przedsigwziecia oraz wyjaéniaja kiedy tego
wyboru nalezy dokonaé.

KIMSF 22 Transakcje w ) \ . . . . .
Obcej Walucie oraz KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu wymiany | Spéika nie oczekuje, aby zmiany I stvcznia 2018 1.

Faliczhi walut, ktérego nalezy uzyé dla wykazania transakcji w | mialy w momencie ich

obcej walucie (takiej jak transakcja przychodowa), w | zastosowania znaczacy wplyw na
przypadku gdy platnodé jest dokonana lub otrzymana | jej sprawozdanie finansowe,
wezesnie) w formie zaliczki, oraz wyjasnia, ze datg tych
transakeji jest dzien poczatkowego ujecia rozliczen
migdzyokresowych czynnych lub przychodéw przysziych
okresOw zwiazanych z zaliczka, W przypadku transakeii,
w kidrych nastgpuje szereg platnodci, dokonanych lub
otrzymanych, dla kazdej takiej travsakeji jest ustalana
osobna data transakcji.

Zmiany do MSR 40 Zmiany zawieraja wyjasnienia w zakresie przeniesienia, . . . .
Nieruchomodci do Iub z nieruchomoéei inwestycyjnych: Spotka nie oczekuje, aby zmiany | 1 stycznia 2018 r.
Inwestyeyjne przeniesienie do lub z mieruchomogei inwestycyjaych | Mialy w momencie ich

powinno nastapi¢ tylko w przypadio zmiany sposobu | ZAstosowania znaczacy wplyw na
wykorzystania nieruchomosci; oraz iel sprawozdanie finansowe

wraz ze zmiang sposobu wykorzystania nieruchomosei
powinna nastapi¢ ocena czy nieruchomoéé kwalifikuje sig
Jako nieruchomo$¢ inwestycyina.

Spoétka Prochem S.A. zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i
interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci lecz
nieobowigzujace do dnia zatwierdzenia do publikacji ninigjszego sprawozdania finansowego zgodnie z
data ich wejscia w zycie.

Transakcje w walutach obeych

Transakcje w walutach obeych poczatkowo ujmowane sa wedlug kursu waluty NBP, obowigzujacego w
dniu zawarcia transakeji. Pozycje bilansowe aktywdw i pasywoéw wyrazone w walutach obeych wycenia
sig¢ wedtug kursu $redniego NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty, powstale z
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach
obeyeh, ujnmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Waluta funkejonalna [ walura prezentacji sprawozdania

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich zlotych (,,z” lub "PLN”), kidre s waluty
funkcjonalna i waluta prezentaci.

Wynik finansowy oraz sytuacje finansows Przedstawicielstwa, przelicza sie z zastosowaniem
nastgpujacych procedur:
e aktywa 1 pasywa przelicza si¢ po kursie zamknigeia na dzien sporzadzenia sprawozdania z
sytuacii finansowej,
* przychody i koszty przelicza sig po kursie z dnia transakcji, oraz
e powstate rdznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.

PROCHEM S A. 14
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
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Preyjete zasady rachunkowosci stosowane prrez Spotke prredstawione zostaly ponizej,
Rzeczowe altywa trwale oraz wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg $rodki trwale 1 naklady na érodki trwale w budowie,
ktére jednostka zamierza wykorzystywad w swojej dziatalnoéei w okresie dhizszym niz jeden rok, ktére
w przyszlosei spowoduja wplyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.
Naklady na rzeczowe altywa trwate obejmuja ponicsione naklady inwestycyjne jak réwniez poniesione
wydatki na przyszle dostawy maszyn, urzadzeti i uslug zwiazanych z wytworzeniem §rodkéw trwatych
(przekazane zaliczki).
Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia si¢ w wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Zasady wyceny nastepujacej po poczatkowym ujeciu:
¢ Grunty, budynki i budowle wykazane sq w warto$ci przeszacowanej, stanowigcej jej wartoéé
godziwg na dzien przeszacowania, ustalonej przez rzeczoznawedw, pomniejszone] o kwote
péznigjszej zakumulowanej amortyzacii 1 pofniejszych zakumulowanych odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez rzeczoznawcéw
nie rzadziej niz co dwa lata.
¢ Pozostale rzeczowe aktywa {rwale wykazuje si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
powigkszonej o ewentualne koszty ulepszett, a pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje
oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. '

Zwickszenie warto$ci wynikajace z przeszacowania gruntdéw, budynkéw i budowli ujmowane jest
- w innych calkowitych dochodach i wykazywane w laczne] kwocie w kapitale wlasnym — Kapital z
aktualizacji wyceny, jako nadwyzka z przeszacowania, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
warto$ci odwraca wezesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujgty w rachunku zyskéw i strat. Obnizenie
wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu
w wysokoSci przewyzszajacej kwote wezedniejszej wyceny tego skladnika aktywéw ujetej w innych
catkowitych dochodach. Zmniejszenie wynikajace z przeszacowania ujmowane w innych catkowitych
dochodach zmniejsza taczna nadwyzke z przeszacowania ujeta w kapitale wlasnym.

Wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych przeznaczonych do likwidacji, wycofanych z uzywania na
skutek zmiany technologii lub innych przyczyn, aktualizuje sig poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego jego warto§¢. Odpis aktualizujacy zaliczany jest w cigzar pozostatych kosztéw
operacyinych.

Naklady na rzeczowe aktywa trwale ponoszone w terminie p6zniejszym ujmowane sa w ich wartogci
bilansowej, gdy jest prawdopodobne, Ze z tego tytulu nastapi wplyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, a koszt ten mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszystkie pozostale koszty napraw i konserwacji
rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sa w kosztach okresu, w ktérych zostaty poniesione.

Zyski 1 straty ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych ustalane sa przez poréwnanie przychodéw ze
sprzedazy z wartoScig bilansowa danego §rodka trwalego i ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
Rzeczowe aktywa trwale sq amortyzowane od chwili, gdy sa dostgpne do uzytkowania. Odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych) od rzeczowych aktywow trwalych dokonuje sic droga
systematycznego, planowego roztozenia warto$ci poczatkowej na ustalony okres uzytkowania sktadnika
aktywdw. Stosowana jest metoda liniowa.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy pordwnywalne do amortyzacji rzeczowych
aktywow trwatych Spotka przyjela ponizsze okresy uzytkowania:

¢ Budynki i budowle 10-40 lat
¢ Urzadzenia techniczne 5-12 lat
o Srodki transportu 5lat
s Narzedzia, przyrzady, ruchomosei i wyposazenie 5-10 lat
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Poprawno§é¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji jest weryfikowana na koniec
kazdego roku sprawozdawczego 1 w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Grunty nie podlegaja amortyzacji,

Rzeczowe aktywa trwale w budowie powstajace dla celéw prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, jak
rowniez dla celdow jeszeze nie okreSlonych, prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym po koszcie
wytworzenia pommiejszonym o ujgte odpisy z tytuhu utraty wartodci. Koszt wytworzenia obejmuje
wszelkie oplaty oraz koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwalte poddawane sa testowi na utrate wartodci jesli istniejg przestanki wskazujace na
wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla rzeczowych aktywow trwalych w budowie w okresie
realizacji ewentualna utrata wartosci okre§lana jest przynajmniej na kazdy dzien bilansowy. Skutki
utraty warto$ci odnoszone sa w pozostale koszty operacyjne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych wycenia sie¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne, poza wartoscia firmy sa amortyzowane. Odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) wartodci niematerialnych dokonuje si¢ droga systematycznego, planowego roziozenia
wartosci poczatkowej na ustalony okres uzytkowania skladnika aktywow. Stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej.

W sprawozdaniu 'ﬁnansowym za okres biezacy i okresy poréwnywalne do amortyzacji wartosci
niematerialnych Spolka przyjeta okresy uzytkowania 3-10 lat.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji jest weryfikowana na koniec

kazdego roku sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana w biezacym i kolejnych
okresach.

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utratg wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystgpowanie utraty wartosei. Skutki utraty wartoéci odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$é inwestycyjna to nieruchomoéé (grunt, budynek lub czesé budynku albo oba te elementy),
ktéra Spolka traktuje jako Zrodto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomo$é taka nie jest:

s wykorzystywana w dzialalno$ci operacyjne],

s przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnoscl inwestycyjnej.
- Nieruchomosciami inwestycyjnymi sa réwniez nieruchomo$ci w trakeie budowy lub dostosowywania,
ktore maja by¢ w przyszloscl uzytkowane jako nieruchomosci inwestycyjne. Zyski lub straty powstate
na sprzedazy/likwidacji nieruchomodci okreéla si¢ jako rdéznicg migdzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscia bilansowa tych pozyceji i uyjmuje sie je w rachunku zyskow i strat,
Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, z
uwzglednieniem kosztéw transakeji. Po poczatkowym ujgeiu nieruchomoécei inwestyeyine wycenia sie
w warto$ci godziwej okreslone] w modelu wartosci godziwej i w MSSF13 Wycena wartoSci godziwej.
Sposéb wyceny obowiazuje dla wszystkich nieruchomos$ci inwestycyjnych, chyba, ze niektére
nieruchomosei inwestycyjne nie beda mogly by¢ wyceniane wedhug tej metody — wiedy stosuje sie
podejscie kosztowe do momentu sprzedazy nieruchomosci.

Zysk lub strata ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomo$ci ujmowana jest w wyniku za okres, w
kidrym nastapita zmiana.

Zmiana w klasyfikacji, tj. przeniesienia z lub do nieruchomoéci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko w
przypadku kiedy nastapita zmiana sposobu ich uzytkowania, np.:
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* rozpoczgele uzytkowania przez whasciciela - przeniesienie z nieruchomoéci inwestycyjnych do
srodkow trwalych, _

¢ zakoficzenic uzytkowania przez wiadcicicla — przeniesienie ze $rodkéw trwatych do
nieruchomoéci inwestycyjnych,

* rozpoczeeie dostosowywania nieruchomoéci do sprzedazy — przeniesienie z meruchomosm do
zapasow,

¢ oddanie nieruchomoéci stronie trzeciej w leasing operacyjny — w przypadku przeniesienia z
zapasdéw do nieruchomoéci inwestycyjnych.

Kosztem nieruchomos$ci inwestycyjnej przenoszonej do §rodkéw trwalych lub zapasdw jest jej warto§é
godziwa w dacie zmiany sposobu uzytkowania.

Réznica pomiedzy wartoscia godziwa, a wartoscia bilansowa powstala w momencie przeniesienia do
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej:
» §Srodkow trwatych - rozliczana jest jak przeszacowanie wg MSR 16,
e zapasOw - ujmowana jest jako zysk/ strata okresu,
¢ zakoficzenie budowy lub dostosowania we wiasnym zakresie nieruchomoéci inwestycyjnej -
jako zysk/strata okresu,

Warto§¢ godziwa wg standardu MSSF 13 to cena, ktdra otrzymano by za zbycie skladnika aktywéw lub
zaplacono by za przeniesienie zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach
migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena warto§ci godziwej odnosi sie do konkretnego
skladnika aktywéw. Zatem przy wycenie wartoSci godziwej nalezy uwzglednié cechy sktadnika
aktywow, jezeli uczestnicy rynku uwzgledniliby takie cechy przy ustalaniu ceny danego sktadnika
aktywoéw na dzien wyceny. Cechy te obejmujg na przykiad:

- stan i lokalizacje,

- ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia.

Wplyw poszczegolnych cech bedzie réznit si¢ w zalezno$ci od tego, w jaki sposdb cechy te
uwzgledniaja uczestnicy rynku,

Wycena wartosci godziwej opicra sig na zatozenin, ze transakcja zbyeia aktywdw odbywa sie: -
na rynku gléwnym dla danego sktadnika aktywéw,

- w przypadku braku gléwnego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego skiadnika aktywéw.
Rynek najkorzystniejszy to rynek maksymalizujacy kwote, ktora otrzymalby sprzedajacy skiadnik
aktywow, po uwzglednieniu kosztéw transakeyjnych i kosztéw transportu,

Standard wymaga klasyfikacji wyceny wartodci godziwej w zaleznoSci od rodzaju informaciji
pozyskanych na potrzeby wyceny zgodnie z ponizsza hierarchia;
e Poziom 1. notowane ceny gieldowe oferowane za identyczne aktywa lub zobowiazania na
aktywnych rynkach, dostepne na dzief wyceny.
* Poziom 2: dane wejSciowe niestanowiace cen z Poziomu 1, ale sg obserwowalne bezposrednio
hub poérednio.
e Poziom 3: dane nieobserwowalne.
MSSF 13 naklada obowiazek ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Zakres wymaganych ujawnief
uzalezniony jest od rodzaju wyceny wartosci godziwej (4. czy jest ujety w sprawozdaniu finansowym
czy tylko w informacji dodatkowej) oraz od poziomu, do ktérego dana wycena zostata zaklasyfikowana
Ujawnienia wynikajace z MSSF 13 dotyczace modelu wartoéci godziwej dotycza:
e Uzgodnienie warto$ci godziwej z poczatku okresu a jej wartoscig na koniec okresu.
* Poziomu w trojpoziomowe] hierarchii wartodci godziwej. Dla nieruchomodcei inwestycyinych
bedzie to poziom 2 lub 3 dla, ktérych wymagane jest:
- yawnienie kwoty transferu migdzy poziomami (z uzasadnieniem transferu oraz prezentacja
stosowanych przez Grupg zasad okreslania, czy tego rodzaju zmiana poziomu miata miejsce),
- opis zastosowanych technik wyceny i danych wsadowych,
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- przypadk1 wyceny w wartoSci godziwej, w ktoérych zmieniono techniki wyceny, ujawnienie
zmiany 1 przyczyn jej wprowadzenia,

o Jezeli najlepsze i w najwyzszym stopniu wykorzystanic sktadnika aktywéw niefinansowych
rozni sie¢ od jego faktycznego wykorzystania, nalezy ujawnié przyczyne odmiennego
wykorzystania tego sktadnika aktywéw.

» Informacje umozliwiajace uzgodnienie klas aktywéw i zobowiazan ujawnionych na
poszczegdlnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej z pozycjami zaprezentowanymi w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Wyceny wartoéci godziwe] nieruchomosei inwestycyjnych jednostki dokonuje niezalezny
rzeczoznawca, ktory posiada kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia wycen nicruchomosci, a
takze aktualne do$wiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajduja
sig aktywa Grupy.

W uzasadnionych przypadkach nieruchomosci inwestycyjne, ktdrych warto$¢ zmienia sie co najmniej o
10%, wyceniane sa corocznie.

Leasing
Spotha jako leasingobiorca

Leasing, przy kiérym zasadniczo catosé ryzyka i pozytkdw z tytutu wlasnosci przypada Spéice Prochem -
S.A. stanowi leasing finansowy. Sktadniki aktywow bedace przedmiotem tego leasingu sa ujmowane w
sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej sposrdd ustalonych na moment rozpoczecia uzytkowania
wartosci godziwej badz w wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, Kazda oplata leasingowa
jest dzielona na czgéé stanowiaca zobowigzanie i czesé finansowa. Zobowigzanic wykazywane jest w
bilansie w pozycji ,,Pozostale zobowiazania” z podzialem na czgsé krdtkoterminowa (ptatng do jednego
roku) i dlugoterminows (platng w okresie dluzszym niz jeden rok). Koszty finansowe wykazywane sa w
rachunku zyskéw i strat. Zasady amortyzacji aktywow bedacych przedmiotem leasingu finansowego
oraz zasady ustalania odpiséw z tytulu utraty warto$ci przez aktywa w leasingu finansowym sa spéjne z
zasadami stosowanymi dla aktywdw bedacych wlasnoscia Spotki. Rzeczowe aktywa trwate stanowiace
przedmiot leasingu s amortyzowane przez ekonomiczny okres uzytkowania aktywow. Stosuje sie
metodg liniows, amortyzacii.

Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasmgowe ujmowane sg w
kosztach biezacych metoda liniows, przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, do ktorych zaliczamy umowy wynajmu, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace 7 posiadania przedmiotu leasingn, zaliczane sa do uméw
leasingu operacyjnego. Koszty leasingu ujmowane s w kosztach biezacych, natomiast przychody z
tytutu przedmiotu leasingu ujmowane sa w przychodach okresu.

Koszty finansowania zewnetrinego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z

wyjatkiem kosztéw, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu

skladnika aktywow (rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych).

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego rozpoczyna si¢ gdy:

1. ponoszone sa koszty finansowania zewngtrznego,

2. ponoszone sg naklady na ten sktadnik aktywéw,

3. prowadzone sg dziatania niezbedne do przygotowania skladnika aktywéw do jego zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.
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Aktywowanie kosztow finansowania zawiesza si¢ w przypadku przerwania na dhuzszy czas aktywnego
prowadzenia dziatalnodci inwestycyjnej. Koszty finansowania zewnetrznego podlegajq aktywowaniu do
czasu przeznaczenia sktadnika aktywéw do uzytkowania lub sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych lub we wspélnych prredsiewzieciach

Wartod¢ udzialéw i akeji Spdétka wycenia wedlug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytulu utraty wartoéci.

Warto§¢ godziwa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona byé jednostka zalezna, trakiuje sie jako
ceng jej nabycia w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnika aktywow finansowych.

Zapasy — w pozycji zapasow wykazuje si¢ materialy, towary, potprodukty i produkcje w toku.

Zapasy wyceniane sg pierwotnie w cenie nabycia. Na dzied bilansowy wycena materialéw i towaréw
odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedlug ceny
nabycia, koszcie wytworzenia fub wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, kiora z
nich jest nizsza.

Zapasy towarow 1 materialow wolno-rotujacych obejmuje si¢ m.in. odpisem aktualizujacym tworzonym
wedtug indywidualnego szacunku ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchdd zapaséw odbywa sig z zastosowaniem metody FIFO - ,,pierwsze przyszlo-pierwsze wyszio”.
Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow, jak i ich odwrécenia, odnoszone sq w pozostate koszty
1 przychody operacyjne.

Poiyerki udzielone powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje é&rodki pienieine bezpoérednio
dhuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé swojej naleznosei do obrotu. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw
trwatych. Pozyczki ujmuje sig poczatkowo w wartofei godziwej. Wycena pozyczek w terminie
pozniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naleinosci uimuje si¢ poczatkowo wedlug wartodci godziwej, a nast¢pnie wycenia sie je wedhug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisu z
tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutn utraty wartoéel naleznosci tworzy sie gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze jednostka nie otrzyma wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw naleznosci 1 ujmuje si¢ go w pozycji pozostalych kosztéw operacyjnych. Kwote odpisu
stanowl réznica pomigdzy wartoscia bilansowsa naleznodci a warto$cia biezacq szacowanych przysziych
przepltywoéw pieni¢znych, zdyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;. :
Dyskontowanie polega na okresleniu wartoéci biezacej przyszlych platnosci do terminu wymagalnosci.
W tym celu ustalamy kalkulacyjna stope procentows (dyskontowa) wyliczong na podstawie stopy
procentowej ustalanej jako Srednia wartos¢ zwrotu z obligacji o okreSlonym terminie zwrotu 1 czasu
pozostalego do terminu splaty naleznosei.

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniczne w kasie i na rachunkach bankowych,
lokaty bankowe o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigey oraz aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy spelniajace wymogi definicjii ekwiwalentu
pienigznego. Srodki pienigZne wyceniane sq w warto§ci nominalnej.

Aktywa trwale prieznaczone do sprredaiy
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa to aktywa speliajace jednocze$nie nastepujace kryteria:
o Zarzad podjal decyzje o sprzedazy,
« zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,
« aktywa sa dost¢pne do sprzedazy w obecnym stanie,
» transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczyé w ciagu 12 miesiecy
od podjecia decyzji o zbyciu,

PROCHEM 5.A. 19
Jednostlkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE na dzient i za rok zakoviczony 31 grudnia 2016 roku



+ cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartoei godziwej,
+ prawdopodobienstwo wprowadzenia zmian do planu sprzedazy tych aktywdw jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria
klasyfikacji zostaly spelnione.

Bezposrednio przed przekwalifikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa
te sa ponownie wyceniane zgodnie z obowiazujacymi je zasadami rachunkowo$ci. Aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy (z wylaczeniem aktywéw finansowych i nieruchomodci inwestycyjnych)
ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym wedlug nizszej z dwoch wartodei: wartodei bilansowej Iub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

W przypadku wzrostu wartoSci w okresie pézniejszym wartoéci godziwe] pomniejszonej o koszty
sprzedazy ujmowany jest przychod, jednak w wartoci nie wyzszej niz wczedniej ujety odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Z chwila przeznaczenia danego skladnika aktywéw do sprzedazy
zaprzestaje sig¢ naliczania amortyzacji.

Wycena aktywow i zobowiqzan finansowych
W momencie poczatkowego ujecia, Emitent wycenia sktadnik aktywdéw lub zobowiazahh w wartosei
godziwej, powigkszonej, w przypadku skiadnika aktywdéw lub  zobowiagzan finansowych
niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej, przez wynik finansowy, o koszty transakcji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika aktywéw finansowych takie
jak: oplaty i prowizje wyplacone doradcom, posrednikom, optaty nakladane przez agencje regulacyjne i
gieldg oraz podatki. Koszty transakcji nie obejmuja natomiast premii lub dyskonta od instrumentéw
dhuznych, kosztéw finansowania, ani tez wewnegtrznych kosztéw administracyjnych, czy kosztow
przechowania instrumentdw.
Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu,
Emitent kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

1. wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci,

3. pozyczki i naleznosci,

4. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Skladnikiem aktywow wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik aktywéw
finansowych, ktéry zostal wyznaczony przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedlug wartoéci
godziwej przez wynik finansowy lub zostal zakwalifikowany jako przeznaczony do obrotu, gdyz:
+ zostal nabyty lub zaciagniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie,
+ jest czedcig portfela okreSlonych instrumentéw finansowych, ktdrym zarzadza sie lacznie
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych
zyskow, lub
e jest instrumentem pochodnym (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych efektywnymi
instrumentami zabezpieczajacymi).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoécei sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia terminami platnoéci Tub wymagalnosci, ktére
Spoétka ma zamiar ijest w stanie wtrzymaé je w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki 1 naleinoSci sa aktywami finansowymi, ktére nie sa instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozZliwymi do okredlenia platnoécianm, ktére nie sq kwotowane na akiywnym rynku.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa f{inansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy lub nic bedace pozyczkami lub
pozostatymi  naleZnodciami, inwestycjami  utrzymywanymi do  terminu  wymagalnodci
ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Wycena aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej -

Spotka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

w tym instrumenty pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakeji, jakie moga byé poniesione przy sprzedazy lub innym

sposobie wyzbycia sig altywow.

Wartosé godziwa aktywodw finansowych ustala sie:

» dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne
na koniec okresu sprawozdawczego,

+ dla instrumentéw dluznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize
zdyskontowanych przepltywéw picenigznych,

« dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize
zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje 1 udzialy), ktére nie posiadaja kwotowan cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Spotka wycenia
wedlug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywéw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniane wedhug wartoéci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sig¢ w wyniku finansowym.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywdw finansowych zaliczonego do dostepnych
do sprzedazy ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych
z tytutu utraty wartoéci oraz réznic kursowych, ktére ujmuje si¢ w wyniku finansowym. W przypadku
diuznych instrumentéw finansowych, odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej sa ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena aktywow finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu

Spotka wycenia pozyczki 1 pozostale naleznosci, w tym naleznosci z tytulu dostaw i ushig oraz
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.

Wycena zobowiqza# finansowych wedlug warto$ci godziwej

Spotka wycenia zobowiazania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy (obgjmujace w szezegélnosci instrumenty pochodne niestanowiace instrumentéw
zabezpieczajacych), na ostatni dzien okresu sprawozdawczego lub inny moment po poczatkowym
ujgciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia, Spotka, w momencie poczatkowego
ujgcia, dokomuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartoéei
godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji.
Wartos¢ godziwa zaciagnigtego zobowiazania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla
instrumentéw notowanych na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku, warto$¢ godziwa zobowiazan finansowych ustala sie poprzez:
 wykorzystanie ostatnich transakeji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze

poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub
+ odniesienic do biezacej warto§ci godziwej innego instrumentu, ktdry jest niemalze taki sam, lub
» analize zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.
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Wycena pozostalych zobowiqzan finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spétka wycenia pozostate zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efekiywnej stopy procentowej.

Umowy gwarancji finansowych, {j. umowy zobowigzujace Spétke (wystawce) do dokonania
okreSlonych platnosci rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie dokonania
przez okreSlonego dhuinika platnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi -
lub zmienionymi warunkami instrumentu dluznego, niezakwalifikowane jako zobowiazania wyceniane
wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie¢ w wyzszej wartoéei:

+ ustalongj zgodnie z zasadami wyceny rezerw,

» wartoéei poczatkowej pommiejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy

amortyzacyjne. ‘ '

Utrata wartodci aktywow finansowych

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy istnieja obiekiywne dowody utraty wartoéci
skladnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jesli istniejq obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartoéei pozyczek i pozostatych naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnoéci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
wowezas Spotka ujmuje odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoéei na podstawie oszacowanych
przyszlych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu finansowego.

JeSli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartoéci zmniejszyla sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powiazaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujgciu utraty wartosci, to uprzednio
ujgta stratg z tego tytulu odwraca si¢ i ujmuje w wyniku finansowym jako przychéd.

Jesli wystepuja obicktywne przestanki, Ze nastapila utrata wartoéci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wyceniany wedlug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, to kwotg odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ustala sie jako
réznice pomigdzy wartoscia ksiggows skladnika aktywow finansowych oraz wartoécia biezaca
oszacowanych przysziych przeplywdw pienigznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotn dla podobnych aktywow finansowych. Tak ustalony odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartodci nie podlega odwrdceniu,

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, e nastgpila utrata wartodci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnych do sprzedazy, to skumulowane straty powstale na skutek wyceny, ujete
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, zgodnie z zasadami wyceny aktywéw finansowych,
-wyksiggowuje sie z kapitalu wlasnego i ujmje w wyniku finansowym. Je§li w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu diuznego dostgpnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze byé
obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytuhn utraty
wartosci w wyniku finansowym, to kwotg odwracanego odpisu aktualizujacego ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako
dostepny do sprzedazy, nie podlega odwrdceniu w wyniku finansowym.

Platmosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spdtki ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu

finansowym Spélki w momencie, w ktérym podjeto stosowna uchwale na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

Rezerwy — tworzy si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoéci. Rezerwy tworzone sa
wowezas gdy na Spolce ciazZy istnigjacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przeszlych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienic tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyptywu
$rodkéw oraz mozna dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
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Swiadczenia pracownicze — Spolka oplaca skladki obowigzkowego programu emerytalnego
uzaleznione od wysokosci wyplaconych wynagrodzef brutto, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa. Spolka nie posiada innych programéw emerytalnych, W celu ustalenia wartosci biezacej
przysztych zobowiazan dotyczacych odpraw emerytalnych oraz zwigzanych z nimi kosztéw biezacego
zatrudnienia stosuje si¢ wyceng aktuarialng.

Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platnoéciom, ktére w przysziodci zostang
dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen
i dotycza okresu do dnia koficzacego rok sprawozdawczy.

Rezerwe na odprawe rentowa i emerytalng tworzy sie w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw,
ktorych dotycza,

Rezerwg na odprawe emerytalna ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat, poza zyskami i stratami
aktuarialnymi wynikajacymi ze zmiany zalozen aktuarialnych (w tym z tytulu zmiany stopy dyskonta) i
korekt aktuarialnych ex post, ktdre ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Kapital wlasny

Kapitat wlasny ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedhug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki. Kapitat wlasny obejmuje:
» Kapitaly zaktadowy — kapital akcyjny wykazano w wartoéci nominalnej wyemitowanych
i zarejestrowanych akeji. '
» Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:
- 10znicg z przeszacowania pomiedzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony m.in. budynkdéw, budowli, gruntéw i nieruchomoéci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej, _
- kapital powstaty z réznic kursowych - z przeliczenia Przedstawicielstwa dzialajacego za
granica,
- zyski 1 straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytuhu zmiany
stopy dyskonta). '
» Zyski zatrzymane, ktére obejmuja;

o Kapital zapasowy, ktdry jest tworzony z nadwyzek sprzedazy akeji ponad ich warto§é
nominalna, z odpiséw rocznych zyskéw netto oraz odpisdéw z wyniku przeszacowania
majatku trwatego w latach ubieglych,

o Kapital rezerwowy powstaty z zysku przeznaczonego na kapitat,

o Niepodzielony zysk (stratg) z lat ubieglych oraz zysk/(strate) roku biezacego,

o Wyplacone zaliczki na dywidendy.

Pryychody ze spriedaiy obejmuja warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy ushug, towardw i
materialow. .

Przychody z tytulu wykonywanych uméw o ustugi budowlane (generalne wykonawstwo) oraz ushugi
projektowe 1 inZynierskie ustala sig¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ushugi. Stopien
zaawansowania ustugi mierzy si¢ udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Poprawnos¢ wyliczen stopnia zaawansowania ustugi, a takZze przewidywanych catkowitych kosztow
1 przychoddéw z wykonania ustugi weryfikowana jest na koniee kazdego kwartatu.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat, gdy Spolka
przekazata nabywcy znaczace korzy$ci wynikajace z praw wiasno$ci do tych aktywow oraz przestata
byé trwale zaangazowana w zarzadzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli.
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Podatek dochodowy — obciazenia podatkowe zawieraja biczace opodatkowanie podatkiem
dochodowym od o0sob prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sa na podstawie aktualnie obowiazujacych przepisow
podatkowych 1 ustalonego dochodu do opodatkowania. Biezace zobowigzania podatkowe za okres
- biezacy i poprzednie okresy ujmuje sig jako zobowigzanic w kwocie, w jakiej nie zostal zaplacony.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metoda zobowiazanh, z tytulu
réznic przejéciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartodcig bilansowa,
wykazana w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych faktycznie obowiazujacych na dzied bilansowy. Réznice przejéciowe dotycza
odmienne] wyceny aktywow i zobowigzan dla celow podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytulu podatku dochodowego ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejéciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie rdéwniez od strat podatkowych
mozliwych do odliczenia w nastepnych latach.
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5. Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Nota 1 - rzeczowe aktywa trwale

31 grudnia 206 r.

31 gradunia 2015 r.

rzeczowe aktywa trwate, w tyim; 1 249 1521
- grunty - 172
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 124
- urzadzenia techniczne i maszyny 402 582
- §rodki transportu - 27
- inne rzeczowe aktywa trwate 845 616
rzeczowe aktywa trwate w budowie 2 21
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1249 1542
Struktura wlasnosciowa
a) whasne 1249 1542
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1249 1542
Zmiany stanu $rodkow trwalych — 2016 rok
budynki,
grunty, w lokale i urzadzenia - inne rzeczowe  Rzeczowe
t’fm prawo obiekty zaczenia srodki rzeczowe  aktywa aktywa
wieczystego . . techniczne i
ivtkowania inZynierii a transportn  aktywa  trwale w trwale,
Ny (ROwalilL 1adowej i Mmaszyny trwate budowie razem
gruntu wodnej
Wartoé brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku 172 35M 3549 207 3547 21 11 067
Zwigkszenia (z tytuin) 16 213 - 646 -19 856
- zakup rzeczowych aktywow trwalych - - 213 - 622 - 835
- inne, w tym aktualizacja wartosci - 16 - - 24 -19 21
Zmniejszenia (z tytutu) -172 -3 587 -414 -140 -1023 - -5 336
- sprzedaz rzeczowych aktywéw trwabych - - -24 -140 -158 - -322
- likwidacja rzeczowych aktywdw trwalych - - -390 - -865 - -1255
- przemieszezenie do nieruchomodei _ ) ) ) R
inwestycyjnych : ~166 3587 " 3751
- inne przemisszczenia, w tym akiualizacja 6 . 5
wartodci - } ) )
Stan na 31 grudnia 2016 roku 0 0 3348 67 3170 2 6 587
Umeorzenie i utrata wartoéci
Stan na 1 stycznia 2016 roku - skumulowana
amortyzacja (umorzenic) - 3447 2 967 180 2931 - 9525
- zwigkszenia — amortyzacja 7a okres - 60 391 16 252 - 719
- zmniejszenia z tytulu sprzedazy rzeczowych R
aktywow trwatych - - 23 -127 -150 - -300
- zmnigjszenia z tytudu likwidacji rzeczowych
alctywéw trwatych - - -389 - -865 - -1 254
- przemieszezenie do nieruchomoéei
* inwestyeyjnych ) -3507 ) " ; B -3 5.07
- inne przemicszezenia - . - 2 - - )
Stan na 31.grudnia 2.01.6 roku - skumulowana _ ) 2 946 67 2168 _ 5181
amertyzacja (umorzenic)
Utrata wartodci aktywow trwatych - - - - -157 - -157
Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych
na 31 grudnia 2016 raku 0 0 402 ) 845 2 1245
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Dane poréwnawcze

Zmiany stanu Srodkéw trwalych — 2015 rok

runty, w budynkd,
g ; lokale i zadzeni inne rzeczowe  Rzeczowe
t’fm pr t;“:) obiekty t“ 'T‘q i::::eai $rodki rzeczowe  aktywa aktywa
“.'1etc|:.y ¢ gi inZzynierii echniczr transportu  aktywa trwalew trwale,
urythowania ladowej i Maszyny trwale  budowie razem
gruntu wodnej
Wartos¢ brutto
Stan na I stycznia 2015 roku 172 3571 3200 290 3505 2 10 740
Zwickszenia (z tytulu) - - 349 42 117 19 527
- zakup rzeczowych aktywdw trwalych - - 349 42 117 19 527
Zmnigjszenia (z tytulu) - - - -125 =75 - =200
- sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwalych - - - -125 - - -125
- likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych - - - - =7 - -7
- inne przemieszczenia - - - - -68 - -68
Stan na 31 grudnia 2015 roku 172 3571 3549 207 3547 21 11 067
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2015 roku - skumuiowana
amortyzacja (umorzenic) - 3127 2 559 281 27%6 - 8763
- zwigkszenia — amortyzacja za okres - 320 408 24 140~ - 892
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy rzeczowych ‘ ;
aktywow trwalych ) ) B -125 -2 B -127
- zinigjszenia z tytutu likwidacji meczowych } } 3 3
aktywéw trwatych ) " ) -
Stan na 31 grudnia 2015 roku - skumulowana
amortyzacja (umorzenic) - 3 447 2 967 180 2931 - 9 525
Warto§é netto rzeczowych aktywéw trwalych 1m 124 616 21 1542

na 31 grudnia 2015 roku

582 27

Warto$§¢ gruntow, budynkéw i budowli wykazana jest w warto$ci przeszacowane], stanowiace] jej
wartos¢ godziwa na dzienl przeszacowania, ustalonej przez rzeczoznawcOw, pommiejszonej o kwote
pozniejsze] zakumulowanej amortyzacji i pézniejszych zalumulowanych odpiséw aktualizujacych
z tytubu utraty wartosci. Rzeczoznawcy posiadaja kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen
gruntow, budynkéw i budowli, a takze aktualne do$wiadczenie w takich wycenach dokonywanych w
lokalizacjach, w ktoérych znajduja sig aktywa Spoiki.

Warto$é podziwa na 31.12.2015 1. (w tys. 1)

Poziom 3
Grunty, w tym prawo wieczystege uzytkowania 172
Budynki i budowle 124
Razem 296

W 2016 roku Spétka dokonata zmian w klasyfikacji rzeczowych aktywow trwalych, czyli dokonata
przeniesienia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosei inwestycyjnej, w zwiazku
z¢ zmiana sposobu ich uzytkowania, W 2016 roku spdtka podpisala umowe dzierzawy nieruchomosci
polozonej w Tleniu na okres od T kwietnia 2016 roku do 31 grudnia 2020 roku. Réznica pomiedzy
wartoScig godziwa a wartoscig bilansowa, powstala w momencie przeniesienia do nieruchomoéci
inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwgj, rozliczana jeést jak przeszacowanie wg MSR 16.
Warto$¢ netto na moment reklasyfikacji podano w tabeli ponize;.
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Warto$d netto na dzied | Aktualizacja do wartosci “.Iaﬁosc godziwa na
3112.2016 1. (w tys. 78) godziwej dzieft 31.12.2016 roku
T ) ) {w tys. zb
Poziom 3 Poziom 3 Poziom 3
Grunty, w tym prawo wieczystego 172 € 166
uzytkowania
Budynki i budowle 64 16 80
Razem 236 10 246

Nota 2 - wartosci niematerialne

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartodci w tym

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r,

oprogramowanie komputerowe 310 414
Warto$ci niematerialne razem 310 414
Struktura wtasnogciowa

- whasne 310 414
‘Wartosci niematerialne razem 310 414

Zmiany stanu wartosci niematerialnych — 2016 rok -

Nahyte koncesje, patenty,
licencje i podobne, w tym

Wartofci niematerialne,

oprogramowanie razem
komputerowe

Warto$¢ bruttoe

Stan na 1 styeznia 2016 roku 2733 2733
Zwickszenia (z tytutu) 53 53
- zakup 53 53
Stan na 31 grudnia 2016 roku 2786 2786
Umorzenie i atrata wartosci

Stan wa 1 stycznia 2016 roku - skumulowana amortyzacja (umorzenie) 2319 2 468
- zwigkszenia —amortyzacja za okres 157 157
Stan na 31 grodpia 2016 roku - skumulowana amortyzacja (umorzenie) 2476 2476
Warto§¢ netto wartoéei niematerialnych na 31 gradnia 2016 roku 310 310

Dane poréwnawcze
Zmiany stanu wartosci niematerialnych — 2015 rok

Nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne, w tym

WartoSci niematerialne,

opregramowanie razem
komputervowe
Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015 roku 2619 2619
Zwiekszenia (z tytulu) 387 387
- zakup 387 387
Zmnigjszenia (z tytuhu) 273 =273
- likwidacja -273 -273
Stan na 31 grudnia 2015 roku 2933 2733
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na [ stycznia 2015 rokn - skumulowana amortyzacja (umorzenic) 2 468 2 468
- zwigkszenia —amortyzacja za okres 124 124
- zmniejszenia (likwidacja) -273 ~273
Stan na 31 grudnia 2015 roku - skumulowana amertyzacja (umorzenic) 2319 2319
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2015 roku 414 414
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Nota 3 — nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
Grunt 166 -
Budynki i budowle 80 -
Nieruchomosci inwestycyjine, razem 246 -

W 2016 roku spétka podpisata umowe dzierzawy nieruchomoéci potozonej w Tleniu na okres od
1 kwietnia 2016 roku do 31 grudnia 2020 roku. W zwiazku ze zmiang sposobu uzytkowania Spétka

przeniosta z rzeczowego majatku trwalego do nieruchomosci inwestycyjnych skladniki zwiazane z tg
nieruchomoscia

Zmiana stanu

Zmiana stanu nieruchomoscl

_nieru::hmfméc[il inwestycyjnych
Nieruchomosci inwestycyjne wg tytuléw mw:: ﬁgje l;yc za okres

od 1 stycznia 2015 r.

od 1 styeznia 2016 r. g0 34 o0y dnia 2015 1.

do 31 grudnia 2016 r.

- Nieruchomo$ci inwestycyjne - grunt

Stan na bilansie otwarcia o - -
- zwigkszenia netto z tytutu reklasyfikacje z rzeczowych aktywow

irwatych 166 )
Stan na bilansie zamknigcia 166 -
Nieruchomosei - budynki i budowle )
Stan na bilansie otwarcia - - -
- zwickszenia netto z tytutu reklasyfikacji z rzeczowych aktywow 80 )
trwatych

Stan na bilansie zamkni¢cia 80 -
Nieruchomosei inwestycyjne, razem 246 -

Wartos¢ nieruchomosei inwestycyjnej na dzien bilansowy wyceniona jest wartosci godziwej, ustalonej
przez rzeczoznawcow, pomniejszonej o kwote pdzZniejszej zakumulowanej amortyzacji i péZniejszych
zakumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartofci. Rzeczoznawcy posiadaja
kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania wycen gruntéw, budynkéw i budowli, a takze aktualne
doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajduja sie aktywa
Spolki.

Szczegbly dotyczace nieruchomodci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii wartodci
godziwych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wartod¢ godziwana 31.12,2016 1,
{w tys, zl}
Poziom 3
Grunty, w tym prawo wieczystego nzytkowania 166
Budynki i budowle 80
Razem ' 246
PROCHEM S.4. 28

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowef zatwierdzone przez UE na dzien i za rok zakorczony 31 grudnia 2016 roku



Nota 4 - akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

a) w jednostkach zaleznych

9042 10 162
Akcje i udzialy, wartoéé netto G642 10162
odpisy aktualizujace wartosé finansowego majatku trwalego 150 160
Akcje i udzialy, wartosé brutto 10 001 10322

Zmiana stanu akeji i ndzialéw w jednostkach podporzadkowanych i
pozostalych ‘

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

a) stan na poczatek okresu

10 162 10162
b) zmniejszenia {z tytulu) -520 -
- utworzenie odpisu aktualizujacego warto$é udziatdw -359 -
- sprzedaz udzialdw w jednostce zaleingj -161 -
Stan na koniec okresn 9 642 10 162
{Lmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ akejii udzialow w 31 grudnia 2016 1. 31 grudnia 2015 .
jednostkach podporzadkowanych )
Stan na poczatek okresu 160 164
Utworzenie odpisu aktualiznjacego wartodé udziatéw 359 -
QOdwrécenie odpisu aktualizujacego warto§é ndziatow -160 -
Stan na koniec okresu 359 160

Emitent 25 pazdziernika 2016 roku podpisal umowe zbycia udziatéw w spolce Pro-Organika Sp. z o0.0.
w ilosci 640 udzialéw o wartoéci nominalnej 500 zt kazdy, za taczng kwote 652 160 zlotych. Zaptata za
zbyte udzialy nastapi w dwodch pakietach: cena sprzedazy za 280 udzialéw w kwocie 285 320 =i,
zaplacona zostata 23 listopada 2016 roku, a zaplata za 360 udzialow w kwocie 366 840 zt nastapita 6
kwietniu 2017 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania kwota za udzialy zostala zaptacona.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent dokonal odpisu aktualizujacego wartosé udzialéw w spélce
zaleznej Prochem RPI Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w wysokosci 359 tys. zt.

Nota 5 - akcje i udzialy w jednostkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Akcje i udzialy w jednostkach wspdtkontrolowanych i
stowarzyszonych

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

- Akgje t udzialy - warto$¢ netto

4502 4 810
- odpisy aktualizujace wartos$¢ akeji lub udziakéw 708 400
Akcje i udzialy, wartosé brutto 5210 5210

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgeych warto$é akeji i udzialow w
jednostkach wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

31 gruduia 216 r.

31 grudnia 2015 r.

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia, utworzenie odpisu na akcje i udziaty
Zmnigjszenia, rozwigzanie odpisu na akeje lub udziaty

Stan na koniec okresu

400
308

708

1498
400
1498
400

Na dzieft 31.12.2016 roku Emitent dokona?t odpisu aktualizujacego wario§é udzialdow w spotee Iiel Sp. z
0.0. Warto&¢ odpisu ustalono na kwotg 308 tys. zt. Niniejszy odpis ujeto w wyniku finansowym za 2016
rok - w kosztach finansowych. W okresie poréwnawczym FEmnitent dokonat odpisu wartodei udziatow
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na kwote 400 tys. zt. Warto§¢ odpisu ujeto w wyniku finansowym 2015 roku. Warto§¢ odpisu
aktualizujacego warto$é udzialéw w spoOtce ITEL na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 708 tys. zk.

W pazdzierniku 2016 roku spotka TTEL Sp. z o.0. z siedziba w Gdyni przystapita do ukladu
restrukturyzacyjnego.

Warto§é godziwa wspdlnego przedsigwzigcia na dzief 31 grudnia 2016 roku wyniosta 144 956 tys. zt, z
tego na Emitenta przypada 72 478 tys. zl, a - na dzief 31 grudnia 2015 roku wynosita 122.893 tys. zk, z
tego na Emitenta przypadio 61 447 tys. zlL
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Nota 6 - rozliczenie odroczonego podatku dochodowego

- aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ' 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczqtek'okresu, odniesiony na wynik finansowy 2602 1200
a) odniesione na wynik finansowy 2 547 1 846
-~ rezerwy Utworzone na koszty operacyjne 245 221
- odpis aktualizujacy warto$é naleznoéci 803 803
- niewyplacone wynagrodzenia z tytuhu umdw zlecenia i o dzieto 32 37
- rezerwa na §wiadczenia emerytalne 96 92
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 238 222
- nieoptacone §wiadczenia pracownicze 1 3
- odpis aktualizujacy warto§é zapasow 54 54
- strata podatkowa - -
- podatek odroczony od odpisu aktualizujacego aktywa finansowe - 284
- koszty zdyskontowanych przeptywow 1 24
- nadwyzka kosztow poniesionych nad marza o 988 107
- pozostate (w tym rozliczenie z Przedstawicielstwem) 89 2
b) odnitasic.:merna kapital w zwigzku z ujemnymi réZnicami 55 51
przejsciowymi
- rezerwa na Swiadezenia emerytalne 55 51
2. Zwigkszenia 4979 1394
a} odniesione na wynik finansowy 4979 1390
- rezerwa utworzona na koszty operacyjne - 339 242
- niewyplacone wynagrodzenia z tytulu umébw zlecenia i o dzieto 14 32
- rezerwa na §wiadczenia emerytalne ’ 11 12
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe - 26
- nieoptacone §wiadezenia pracownicze - 1
- strata podatkowa 3044
- koszty zdyskontowanych przeptywow 36 -
- nadwyzka kosztéw poniesionych nad oczekiwang marza 583 988
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow ‘ 52 -
- pozostale (w tym rozliczenie z Przedstawicielstwem) - 89
b) odl’liesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 10 4
przejsciowymi (z tytuhu)
- rezerwa na §wiadczenia emerytalne 10 4
3. Zmniejszenia 1627 092
- wykorzystanie rezerwy utworzonej na koszty operacyjne 241 218
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego warto$é naleznosci 323 -
- wyplacone wynagrodzenia z iytutu uméw zlecenia i o dzieto 32 37
- zaptacone $wiadczenia pracownicze 1
-~ rezerwa na $wiadczenia emerytalne ‘ 13
- rezerwa na Swiadczenia urlopowe 29 10
- koszty zdyskontowanych przepltywdw - 23
- nadwyzka kosztéw poniesionych nad marza 988 107
- podatek odroczony od odpisu aktualizujacego aktywa finansowe - 284
- pozostale {w tym rozliczenie z Przedstawicielstwem) - 2
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4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatlku dochodowege na

kaniec okresu, razem, w tym: 5 964 2 602
a} odniesione na wynik finansowy 5899 2 547
- rezerwy utworzone na koszty operacyjne 343 245
- odpis aktualizujacy wartodé naleznodel 480 803
- niewyptacone wynagrodzenia z tytuhu uméw ziecenia i o dzielo 14 32
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 94 96
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 209 238
- nicoplacone §wiadezenia pracownicze - 1
- strata podatkowa 3944 -
- odpis aktualizujacy warto§é zapasow 106 54
- koszty zdyskontowanych przeptywéw 37 1
- nadwyzka kosztow poniesionych nad oczekiwang marza 583 988
- pozostale (w tym rozliczenie z Przedstawicielstwem) 89 89
b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 65 55
przejsciowymi (z tytalu)
- rezerwa na Swiadczenia emerytalne 65 55

- regerwa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatka dechodowego

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatkﬁ ddchodowego na

poczatek okresu, w tym: 768 827
a) odniesionej na wynik finansowy 641 700
- odsetki naliczone od pozyczki 455 458
- aktualizacja dtugoterminowych aktywdéw finzansowych 136 136
- przychody z tytutu zdyskontowanych zobowigzan 50 106
b) odniesionej na kapital wlasny 127 127
- przeszacowanie do wartosct godziwej Srodkéw trwatych 127 127
2. Zwigkszenia 195 179
a) odniesione na wynik finansowy okresun z tytwhu dodatnich réznic
eq s . 193 179
przejsciowych (z tytulu)
- odsctki naliczone od pozyvczki ‘ 131 129
- przychody z tytutu zdyskontowanych zobowiazas 13 50
- wycena przychoddw, zmiana stanu na dzieh bilansowy 49 -
b) adniesionej na kapital wlasny 2 -
- przeszacowanie do warto$ci godziwej Srodkdw trwatych -
3. Zmniejszenia 53 238
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dedatnimi 53 218
réznicami przejéciowymi (z tytulu)
- zaptacone odsetki od pozyczki 53 132
- przychody z tytutu zdyskontowanych zobowiazan - 106
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowege na
. 9210 768
koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 781 641
- odsetki naliczone od pozyczki 533 455
- aktualizacja dhugoterminowych aktywdw finansowych 136 136
- przychody z tytulu zdyskontowanych zobowiazan 63 50
- wycena przychodow, zmiana stanu na dzien bilansowy 49 -
b} odniesionej na kapital wlasny 129 127
- przeszacowanie do wartosci godziwej $rodkdw trwatych 129 127
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Faczna kwota réinic przejéciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach podporzadkowanych,
na ktore utworzono rezerwy na podatek na 31 grudnia 2016 roku wynosi 519 tys. zt 1 dotyczy:
e odsetek od pozyczek dlugoterminowych udzielonych spétkom zaleznym —266 tys. zi.

e odsetek od pozyczek dhuigoterminowych udzielonych spotkom wspdtkontrolowanym i
stowarzyszonym — 253 tys. zi.

Na 31 grudnia 2015 roku taczna kwota réznic przej§ciowych zwigzanych z inwestycjami w
jednostkach podporzadkowanych, na ktére utworzono rezerwy na podatek wynosi 443 tys. zt i dotyczy
i dotyezy:
¢ odsetek od pozyczek dlugoterminowych udzielonych spotkom zaleznym --262 tys. zt.
* odsetek od pozyczek dlugoterminowych udzielonych spotkom wspétkontrolowanym i
stowarzyszonym — 181 tys. z1.

W 2016 roku Spélka utworzyta aktywo na odroczony podatek dochodowy w kwocie 3 944 tys. zt od
straty podatkowej poniesionej w 2016 roku. Zarzad Spotki ocenia, ze w kolejnych latach jest w stanic
rozliczy¢ ninigjsza strate z osiagnietych dochodéw. Duzy wplyw na rozliczenie straty podatkowej
bedzie miato rozstrzygnigeie sprawy sadowej opisanej w nocie 40.

Prezentacia w sprawozdaniu 7 sytuacji finansowe;j:

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Aktywa z tytuhs podatku odroczonego 5964 2602
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -910 ~768
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5054 1834

Nota 7 - pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
a) od jednostek zaleznych, wspdtkontrolowanych 1 stowarzyszonych: 36738 36326
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 36 738 36326
Pozostale aktywa finansowe, razem 36 738 36 326

Poiyczki udzielone - stan na 31 grudnia 2016 roku

« Pozyczki udzielone spélce wspdltkontrolowanej Irydion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie:
- w kwocie 11 918 tys. zt, z tego: kwota pozyczki 11 000 tys. zt., kwota naliczonych odsetek
918 tys. zt. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wedlug stopy WIBOR 6M, termin splaty
pozyczki wraz z odsetkami 22 wrzeénia 2031 r.;
- w kwocie 6 416 tys. 7, z tego: kwota pozyczki 6 000 tys. zl., kwota naliczonych odsetek 416

tys. z. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wedhig stopy 3% rocznie, termin splaty pozyczki
wraz z odsetkami 22 wrzesnia 2031 r.;

» Pozyczki udzielone spélce zaleznej Prochem Inwestycje Sp. z 0.0.:

- - w kwocie 3 373 tys. zl, z tego: kwota pozyczki 3 000 tys. zk., kwota naliczonych odsetek
373 tys. zl. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wedlug stopy WIBOR 6M obowiazujacej na
koniec kazdego roku kalendarzowego, termin splaty pozyczki wraz z odsetkami 31 grudnia
2018 roku;

- wkwocie 15 031 tys. zt, z tego: kwota pozyczek 14 000 tys. zl, kwota naliczonych odsetek
1 031 tys. zt. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wedtug stopy WIBOR 6M obowigzujacej na
koniec kazdego roku kalendarzowego, termin splaty pozyczki wraz z odsetkami 31 grudnia

2018 roku.
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Zwigkszenia:

« Naliczone odsetki od pozyczek udzielonych spétee wspdtkontrolowanej Irydion Sp. z 0.0.

w kwocie 379 tys. zl,

+ Naliczone odsetki od pozyczek udzielonych spélee zaleznej Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. —

308 tys. zt,
- Zmnulejszenie:

s splata odsetek od pozyczki przez spotke zaleznag Prochem Inwestycje w kwocie 275 tys, zi.

Poiyczki udzielone - stan na 31 grudnia 2015 roku

+ Pozyczki udzielone spolce wspétkontrolowanej Irydion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie:
- w kwocie 11 720 tys. z, z tego: kwota pozyczki 11 000 tys. zi., kwota naliczonych odsetek
720 tys. zh. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wedhug stopy WIBOR 6M, termin splaty

pozyczki wraz z odsetkami 22 wrzeénia 2031 r.;

- w kwocie 6 235 tys. 21, z tego: kwota pozyczki 6 000 tys. zt., kwota naliczonych odsetek 235
tys. zt. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wedhug stopy 3% rocznie, termin splaty pozyczki

wraz z odsetkami 22 wrzeénia 2031 r.;

» Pozyczki udzielone spdlce zaleznej Prochem Inwestycje Sp. z 0.0.:
- w kwocie 3 594 tys. zl, z tego: kwota pozyczki 3 000 tys. zl., kwota naliczonych odsetek
594 tys. zb. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wedtug stopy WIBOR 6M obowigzujacej na
koniec kazdego roku kalendarzowego, termin splaty pozyczki wraz z odsetkami 31 grudnia

2018 roku;

- w kwocie 14 777 tys. zl, z tego: kwota pozyczek 14 000 tys. zi, kwota naliczonych odsefek
777 tys. zl. Oprocentowanie jest ustalane rocznie wediug stopy WIBOR 6M obowigzujacej na
koniec kazdego roku kalendarzowego, termin splaty pozyczki wraz z odsetkami 31 grudnia

2018 roku.,

Nota 8 — zapasy

Zapasy 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
materiaty 1 698 5247
Zapasy, razem 1698 5247
Warioéé odpisu aktualizujacego wartosé zapaséw 578 285
" Nota 9 - naleinosci handlowe i pozostale naleinosci
Naleznosei handlowe i pozostale naleinosei 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r,
Naleznosei handlowe 40471 69 988
Qdpis aktualizujacy wartosé naleznoéci handlowych -4 134 -5945
NaleZnosci handlowe netto, w tym : 36337 04 043
- o okresie splaty do 12 miesiecy 35 481 62 302
- o okresie splaty powyzej 12 miesigey 856 1741
Naleznogci z tytuln pedatkow, dotacji, cel, ubezpieezen spotecznych i
. o , 402 4759
zdrowotnych oraz innych $wiadezen
Naleznodci pozostate 1699 450
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci -396 -396
Naleznoéct pozostale netto 1303 54
Naleznosei razem 38042 68 856
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NaleZno$ei handlowe i pozostale naleznosei od jednostel powigzanych 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
Nalezno$ci handlowe: 3 004 9098
- od jednostek zaleznych : 706 1 666

- od jednostek wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych 2298 7432
Naleznoscei handlowe oraz pozostate od jednostek powiazanych netto, razem 3004 9098
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych - -
Naleznosci handlowe oraz pozostale od jednostek powiazanych brutto, 3 004 9 098

razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych i pozostalych

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

Stan na poczatek okresu 6341 5515
a) zwigkszenia (z tytulu) 117 1107
- utworzenie rezerwy na naleznosei 117 1107
b) zmniejszenia (z tytuha) 1929 281
- otrzymane zaplaty 97 275
- wykorzystanie rezerwy utworzonej w poprzednich latach 1832 6
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci handlowych oraz
pozostalvch na koniee okresu . 4519 6341
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
splaty;
a) do 1 miesigea 10 603 16 438
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 5239 14 007
-' ¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesicey 263 5739
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 748 3580
€) powyzej 1 roku 690 1741
f} naleznosci przeterminowane 22928 28 483
NalezZnoécei z tytuhy dostaw 1 ushug, razem (brutto) 40 471 69 988
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoéci z tytuhu dostaw i ushug -4 134 -5 945
36337 64 043

Naleinoéei z tytulu dostaw i uslug, razem (netto)

W wickszoéei kontraktow podpisanych przez Spolke termin platnosci naleznodci za ushugi okreslony

jest w przedziale od 14 do 60 dni.

Analiza wiekowa naleznosci handlowych przeterminowanych (brutto)

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
a) do 1 miesigca 547 3582
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 358 337
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigecy 238 953
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 17 948
e) powyzej | roku 21 768 22 663
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, przeterminowane, razem {brutto) 22928 28 433
grgigﬁziil;t‘zzgzujqce wartos¢ naleznogcei z tytuln dostaw i ushug, . 4134 5945
Naleinofei z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 18 794 22 538

Na dzief 31 grudnia 2016 roku i na 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe zawieraja kaucje
z tytulu udzielonej rekojmi na roboty budowlano - montazowe, odpowiednio na kwote 19 041 tys. zt

122014 tys. zt.
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Saldo naleznosci z tytuhi dostaw i ustug obejmuje naleznoéci przeterminowane o wartosci bilansowej
17 364 tys. z} z tytulu kaucji za rekojmie, na ktére Spdlka nic utworzyla rezerw, poniewaz uznaje sig
je za odzyskiwalne. Spélka posiada zabezpicczenie w formie zatrzymanych kaucji z tytuhu rekojmi od
podwykonawcow w kwocie 2 928 tys. zt. Wigeej informacji na ten temat zamieszczono w nocie 40 —
informacje o istotnych postepowaniach toczqcych sie przed sqdem.

W pozostalych naleznociach zaprezentowano oplaty na poczet zakupu, wynikajacego z
przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej w formie aktu notarialpego Repertorium A nr 4628/2012,
dwoch mieszkan za laczna kwote netto 396 tys. zt. Umowa zostala zawarta z firma
.Eurobudownictwo” spétka z ograniczona odpowiedzialnocia z siedziba we Wroclawiu. Ninigjsza
nalezno$é objgta jest odpisem aktualizujacym w kwocie 396 tys. z}.

Nota 10 - pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe ‘ 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
a) od jednostek zaleznych posrednio i bezpoérednio: - 845
- udzielone pozyczki krotkoterminowe - _ 845
b) od jednostek pozostatych: . . _ 198 198
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 198 198
¢) inne aktywa finansowe- zdyskontowana kaucja stanowigca
zabezpieczenie udzielonej przez bank gwarancji zwrotu zaliczki ) 2526
Pozostale aktywa finansowe, razem . 198 3569
Odpisy aktualizujace wartosé pozostatych aktywow finansowych 207 207
Pozostale aktywa finansowe brutto 405 3776

Poiyczki udzielone - stan na 31 grudnia 2016 roku

e Poiyczka udzielona Obywatelskiemu Komitetowi Budowy Szpitala Kardiologicznego
im. Marszalka Jozefa Pilsudskiego w Warszawie 198 tys. zt, w tym: kwota pozyczki 133 tys.
zt, kwota naliczonych odsetek 65 tys. zl, oprocentowanie ustalone w wysokoSci odsetek
ustawowych, termin splaty 30 czerweca 2008 roku. Naleznoéé zabezpieczona ustanowieniem
hipoteki na prawie wieczystego uzytkowania objetego ksigga wieczysta — KW nr 136324,

Zwickszenia
e Naliczone odsetki od pozyczek udzielonych spdtce Elektromontaz Krakéw S.A. - 6 tys. zl.
Zmnigjszenia

1. Kompensata pozyczki udzielongj spéice Flektromontaz Krakéw S.A. z zobowiazaniami w
kewocie 851 tys. z}, w tym kwota pozyczek 842 tys. zi

Pozyczki udzielone - stan na 31 grudnia 2015 roku

s Pozyczka udziclona Obywatelskiemu Komitetowi Budowy Szpitala Kardiologicznego
im. Marszalka Jézefa Pilsudskiego w Warszawie 198 tys. zi, w tym: kwota pozyczki 133 tys.
71, kwota naliczonych odsetek 65 tys. i, oprocentowanie ustalone w wysokodci odsetek
ustawowych, termin splaty 30 czerwca 2008 roku. Naleinoéé zabezpieczona ustanowieniem

hipoteki na prawie wieczystego uzytkowania objetego ksigga wieczysta — KW nr 136324,

» Pozyczki udzielone spélce zaleinej Elektromontaz Krakow S.A. z siedzibg w Krakowie:

1. Pozyczka w kwocie 243 tys. zl, w tym kwota pozyczki 242 tys. zl., kwota naliczonych
odsetek 1 tys. zl oprocentowanie pozyczki ustalone wedlug stopy WIBOR IM
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2.

obowigzujacej na koniec kazdego roku kalendarzowego, termin sptaty 30 czerwca

2016 roku.

Pozyczka w kwocie 602 tys. zi, w tym kwota pozyczki 600 tys. zi, kwota naliczonych
odsetek 2 tys. zl, oprocentowanie pozyczki ustalone wedhig stopy WIBOR 1M
obowigzujace] na koniec kazdego roku kalendarzowego, termin splaty 30 czerwca
2016 roku. splaty 31grudnia 2015 roku.

Nota 11 - pozostale aktywa

Pozostate aktywa wedlug rodzaju 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 920 836
- koszty ubezpieczen majatkowych i oscbowych 178 192

- koszty utrzymania oprogramowania 732 592

- prenumeraty 7 31

- koszty rozliczane w czasie - 18

- pozostate 3 3
b) pozostale rozliczenia miedzyokresowe 3 837 6 835
{d{%wu;g);er:'ill?;:)li;ghzamawmjqcych z tytuhu kontraktow 3837 6835
Pozostale aktywa, razem 4757 7671

W pozycji — pozostate rozliczenia miedzyokresowe — ujeto kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu
kontraktow diugoterminowych, ktére wyceniane sa zgodnie z MSR 11.

Nota 12 - kapital zakladowy

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

: Wartosc serii ,
: Rodzaj . e Sposéh Prawo do
. . D o s . Liczba / emisji wg . Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilgjowania .. . pokrycia » .| dywidendy
.. akgji wartopscl . rejestracyi :
akgji . . kapitalu {od daty)
nominalnej
Zatogycielska imienne 3 glosy na 1 akeje 580 580 | Gotdwka | 23-07-1991 | 01-10-1991
Zalozycielska imienne - 6 816 6 816 | Gotéwka | 23-07-1991 | 01-10-1991
Zatozycielska na okaziciela - 1810104 1810104 | Gotéwka | 23-07-1991 1 01-10-1991
B imienne - 750 750 | Gotdéwka | 29-07-1993 | 01-01-1993
B na okaziciela - 681 750 681 750 | Gotdwka | 29-07-1993 | 01-01-1993
C na okaziciela - 530 000 530000 | Gotowka | 20-04-1994 | 01-01-1994 -
D na okaziciela - 865 000 865 000 ; Gotowka | 05-09-1994 | 01-01-1994
Liczba akeji razem 3 895 000
Kapital
zaldadowy, razem 3 895 000

Warto$< nominalna jednej akeji = 1,00 zl

Kapital Spotki wynosi 3 895 tys. zt i dzieli sig na 3 8§95 000 szt. akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Liczba akcji nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku.
Ogodlna liczba glosdéw ze wszystkich akceji wynosi 3 896 160.

Zmiana praw z papierow wartosciowych emitenta

Zgodnie z posiadanymi przez Spoélke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
nastgpujacy akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy:
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Tlo§é Tlosé % glosdw w % udzial w

Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych ogalnej lapitale

akeji (w szt.) glosow liczbie glosow | zakladowym
1. Steven Tappan 817 500 817 500 20,98 20,99
2. Porozumienie PHC 662 663 662 849 17,04 17,02
3. Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,,Legg Mason Parasol FIO™),
Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty 1 Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny zamknigty.
Razem wyzej wymienione fundusze, w tym: 560 649 560 549 14,39 14,39
- Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny 284 054 284 054 7,29 7,29
Otwarty (,,Legg Mason Parasol FIO”)
- Legg Mason Akeji Skoncentrowany* 261773 261773 6,72 6,72
4. QUERCUS Parosolowy SF10, QUERCUS :
Absolute Return FIZ, QUERCUS Absoluinego
Zwrotu FIZ, QUERCUS Parasol SFIO
Agresywny
Razem wyzej wymienione fundusze, w tym: 415532 415 532 10,67 ‘ 10,67
- QUERCUS Parosolowy SFIQ* 221 266 221 266 5,68 5,68
5. Otwarty Fundusz Emerytaluy PZU |, Ziota
Jesied”. 387 521 387 521 9,95 9,95
6. Value Fund Poland Activist Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty 203 455 203 455 5,22 5,22

W okresie od przekazania raportu rocznego za 2015 rok Spétka powzicta nastepujace informacje o
zmianie w stanie posiadanych akcji:

- w dniu 11 czerwea 2016 roku na WZA Spdltka powzigla informacje o zmnigjszeniu stanu akcji
Porozmienia PHC o 5 922 szt. akeji, co skutkuje zmniejszeniem udziatu w ogdlnej liczbie gloséw o
0,15%. Na dzien powzigcia informacji przez Emitenta Porozumienic PHC posiadato 1 173 561 akeji
Emitenta, co stanowi 30,13 % kapitato zaktadowego oraz 30,15% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

- w dniu 11 czerweca 2016 roku na WZA Spotka powzigta informacje o zmianie stanun akeji bedacych
w posiadaniu QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — QUERCUS parasolowy
SFIO, QUERCUS Absolutne Return FIZ oraz QUERCUS Absolutnego Zwotu FIZ — zwickszylo
(przez Fundusze wspélne) udzial w ogdlnej liczbie glosdéw w spolce Prochem S.A. o 4 752 szt. akcji.
Na dzien powzigeia informacji Fundusze tacznie posiadaja 399 715 akcji Emitenta, co stanowi 10,26%
kapitatu zaktadowego oraz 10,26% ogblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

- w dniu 28 pazdziernika 2016 roku na NWZA Spélka powzigla informacijg o znianie stanu akcji
bedacych w posiadaniu QUERCUS o 15 817 szt. akcji. Na dzief powziecia informacji Fundusze
laczeznie posiadajg 415 532 akeji Emitenta, co stanowi 10,67% kapitahi zakladowwego oraz 10,67%
0gblngj liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

- 4 pazdziernika 2016 roku Spétka powzigla informacje o tym, Ze akcjonariusz spotki PROCHEM
S.A. pan Steven Tappan bedacy czionkiem Porozumienia PHC (dalej PHC) zlozyt zawiadomienie o
odstapieniu od PHC. Pan Steven Tappan posiada 510.000 akcji spétki PROCHEM, co odpowiada
13,09% glosow w ogblnej liczbie glosow i stanowi 13,09% kapitatu zaktadowego. Przed zmiana w
sktadzie Porozumienia PHC, czlonkowie porozumienia dysponowali wspdlnie 1.173.561 akcjami
spotki PROCHEM S.A., z prawem do wykonywania 1.174.661 glosdéw na walnym zgromadzenin
akcjonariuszy PROCHEM S.A., co odpowiadato 30,15% ogblnej liczby gloséw i stanowito 30,13%
kapitalu zakladowego. Po dokonaniu zmiany w skladzie Porozumienia PHC, czlonkowie
porozumienia dysponujg wspolnie 663 561 akcjami spotki PROCHEM S.A., co daje prawo do
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wykonywania 664.661 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PROCHEM S.A., c¢o
odpowiada 17,06% ogélnej liczby glosow i stanowi 17,04% kapitatu zakladowego.

- 13 pazdziernika 2016 roku Spoétka otrzymala od akcjonariusza spéiki, p. Stevena Tappana
zawiadomienie o przekroczeniu progu 15% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw w PROCHEM S.A.
Przekroczenie progu 15% ogdlnej liczby gloséw w PROCHEM S.A. nastgpilo na skutek nabycia w
doiun 7 pazdziernika 2016 r. w trakcie sesji gieldowej oraz w ramach pozasesyjnych transakeji
pakietowych tacznie 133 176 akcji Spéiki.

Przed zmiana udziatu p. Steven Tappan posiadat lacznie 581 824 sztuk akcji PROCHEM S.A., ktdre
stanowily 14,94 % udzialu w kapitale zakladowym i uprawnialy do 581 824 glosow, stanowiacych

14,93 % ogdlng] liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zmianie udzialu p. Steven Tappan posiada lacznie 715 000 sztuk akcji PROCHEM S.A., ktdre
stanowia 18,36 % udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajg do 715 000 gltoséw, stanowiacych

18,35 % ogdlnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki.

- 16 grudnia 2016 roku Spotka otrzymata od akcjonariusza spotki, p. Stevena Tappana zawiadomienie
o zmianic dotychczas posiadanege udzialu o co najmniej 2% ogdlnej liczby glosdéw oraz o
przekroczeniu progu 20% ogdlngj liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki PROCHEM S.A.
Zmiana dotychczas posiadanego udzialu o co najmniej 2% ogdlnej liczby gloséw nastapita na skutek
nastepujacych zdarzefi:

e pozasesyjnych transakcji pakietowych oraz nabycia w trakcie sesji w listopadzie 2016 1.
tacznie 60 000 akeji uprawniajacych do 60 000 glosdw, stanowigcych 1,54 % ogblnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Spokki;

e nabycia w dniu 13 grudnia 2016 r. 42 500 akcji uprawnigjacych do 42 500 glosow,
stanowiacych 1,09 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po zmianie udzialu p. Steven Tappan posiada tacznie 817 500 sztuk akcji PROCHEM S.A., ktére
stanowia 20,99 % udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajg do 817 500 glosow, stanowiacych
20,95 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

-~ 20 kwietnia 2017  roka.  Spolka  powzigla  informacie o  tym, ze
w wyniku zawarcia, w dniu 13 kwietnia 2017 r., transakcji kupna 19 721 akcji PROCHEM S.A. (dalej
jako ,,Spélka”) przez Value Fund Poland Activist Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (dalej jako
»Fundusz”} nastapito przekroczenie progu stanu posiadania akcji Spotki przez Fundusz powyzej 5%
ogllngj liczby gloséw w Spolce. Przed zmiang Fundusz posiadat 183 734 akcji Spéki, co stanowito
4,72% kapitatu zaktadowego oraz posiadat 183 734 gtosy z tych akcji, co stanowito 4,72% ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Po przeprowadzeniu transakeji kupna Fundusz posiada 203
455 akeji Spotki, ktdre co stanowia 5,22% kapitatu zakladowego Spotki 1 uprawniajg do 203 455
glosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,22 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu

*} informacja powzieta na NWZ w dniu 28 pazdziernika 2016 roku.

Nota 13 - kapitat 7 aktualizacfi wyceny

31 grudnia 2016 r, 31 gruduoia 2014 r.

Stan na bilans otwarcia 859 1261
Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych 8 -
Roéznice kursowe z przeliczenia i2 -385

. Straty aktuarialne z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze -42 -17
Stan na bilans zamknigcia i 837 859
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Nota 14 - zyski zatrrymane .
31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Kapital zapasowy 15722 15722
Pozostalte kapitaty rezerwowe 56 606 56 586
Zysk okresu -23 601 ' 6213
Razem 48 727 78 521

Nota 15 - zobowiqzania 7 tytulu $wiadezen emerytalnych

Spotka realizuje program $wiadczen po okresie zatrudnienia, ktére obejmuja odprawy emerytalne i
rentowe dla pracownikéw. Rezerwy na wyplaty odpraw rentowych i emerytalnych sg obliczane
metoda indywidualng dla kazdego pracownika. Podstawa obliczenia rezerwy dla pracownika jest
przewidywana wysokos¢ $wiadczenia jaka Spotka zobowiazuje sig wyptacié na podstawie
obowiazujacego regulaminu wynagrodzen. Odprawy emerytalne i rentowe wyptacane sg jednorazowo
w momencie przejicia na emeryture lub rente. Warto$é biezaca tych zobowiazan jest ustalana przez
niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana. Poziom rezerw odpowiada zdyskontowanym
platnosciom, ktére w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia konczacego rok sprawozdawczy. Stopa dyskonta finansowego do obliczenia wartosci
biezacej zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych, zostala ustalona na podstawie rynkowych
stop zwrotu z- obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbliZone z waluta i
szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutn $wiadczen pracowniczych.

Gléwne zalozenia aktuarialne przyjete na koniec okresu sprawozdawczego:

dane w procentach (%) Rok 2016 Rok 2015
Stopa dyskonta o ' 3,5% 3,0%
Sredni zakladany roczny wzrost podstaw kalkulacji odpraw emerytalno- 2.0% 2.0%
rentowych w latach 2017-2027; rok 2015 w latach 2016-2025 i R
Sredni wazony wspdlezynnik mebilnosci pracownicze; 5,48% 5,44%
Wzrost podstaw odpraw emerytalnych:
- rok 2016 w latach 2017-2026, rok 2015 w latach 2016-2025 2,0% 2,0%
- w pozostalych latach 2,5% - 2,5%
Swiadczenia po okvesic zatrudnienia odprawy emerytalno-rentowe
(dane w tys. zb) . Rok 2016 Rok 2015
Zobowigzania na poczatek okresu 798 751
Koszty biezacego zatrudnienia 46 48
Koszty odsetek 25 20
Zyski 1 straty aktuarialne netto ujmowane w innych catkowitych dochodach 52 21
Swiadczenia wyplacone -83 -42
Zobowigzania na koniec okresu, z tego: 838 798
- zobowiazania krétkoterminowe nota 21 299 83
- zobowiazania diugoterminowe 539 715

Warto§¢ ksiegowa zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2016 roku i 31
grudnia 2015 roku jest tozsama z warto$cig biezaca.
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Informacje historycine

Wartoé biezqea zobowiazan z tytulu

Stan na - i . ,
wyze] wymienionych Swiadczen

31.12.2016 838

31.12.2015 798

Koszty $wiadezefi pracowniczych ujete zostaly w kosztach ogdlnego zarzadu.

W 2016 roku warto$¢ rezerwy na §wiadczenia pracownicze ulegly zmianie w efekcie aktualizacji zalozed,
w gléwnej mierze w zakresie stopy dyskonta i zmiany zalozefi demograficznych.

¥.qczna kwota kosztow ujeta w wyniku finansowym za 2016 rok wynosi 12 tys. zi.

dane w tys. zi Rok 2016 Rok 2015

Koszty biezacego zatrudnienia 46 48
Koszty odsetek 25 20
Swiadezenia wyptacone -83 -42
Razem koszty -12 26

Nota 16 - dlugoterminowe poiyczki
' 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
- otrzymane pozyczki o ' 7002 -

Poiyczki otrgymane - stan na 31 grudnia 2016 roku

« Pozyczka otfzymana od spoiki zaleznej Elmont Inwestycje Sp. z 0.0. w kwocie 6 052 tys. zt, z
tego: kwota pozyezki 6 000 tys. zk., kwota naliczonych odsetek 52 tys. zt. Oprocentowanie jest
ustalane rocznie wedlug stopy WIBOR 6M + marza, obowiazujacej na koniec kazdego roku
kalendarzowego. Termin splaty ustalono na 31 grudnia 2018 roku, ale nie weczesniej niz splata
kredytu w Banku ING.

« Pozyczka otrzymana od spotki zaleznej Prochem Zachod Sp. z o.0. w kwocie 950 tys. zi, z tego:
kwota pozyczki 950 tys. zt. Oprocentowanie jest ustalone rocznie wediug stopy 3% rocznie.
Termin splaty ustalono na 31 grudnia 2018 roku, ale nie wezesniej niz splata kredytu w Banku
ING.

Zwigkszenia:

e Naliczone odsetki od pozyczki otrzymanej od spétki zaleznej Elmont Inwestycje Sp. z o.0.
w kwocie 52 tys. zt.

¢ Pozyczka otrzymana od spolki zaleimej Elmont Inwestycje Sp. z 0.0. w kwocie 6 000 tys. zl.
Oprocentowanic jest ustalone rocznie wedlug stopy WIBOR 6M+marza. Termin splaty
ustalono na 31 grudnia 2018 roku, ale nie wezeéniej niz splata kredytu w Banku ING.

o Reklasyfikacja pozyczki krétkoterminowej do diugoterminowych otrzymanej od spotki
zaleznej Prochem Zachod sp. z 0.0. w kwocie 950 tys. zi. Oprocentowanie jest ustalone rocznie
wedlug stopy 3% rocznie. Termin splaty ustalono na 31 grudnia 2018 roku, ale nie wezesnie
niz sptata kredytu w Banku ING.
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Nota 17 - pozostale zobowiqzania diugoterminowe

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
zobowigzanie z tytulu odplainego przeksztatcenia prawa uzytkowania 14 14
wieczystego w prawo wlasnosci
Nota 18 - krotkoterminowe kredyty bankowe
31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
- kredyty w rachunku bankowym 7303 9024

Na dzienn 31 grudnia 2016 roku Spoétka dysponuje trzema liniami kredytowymi w tacznej wysokosci
15 min. zlotych. Zaangazowanie na dziefi bilansowy wyniosto 7 303 tys. zk.
Informacje o zaciagnietych kredytach bankowych

Kwota
. . o Kwota kredyn kredytu do Warnnki . . .
Nazwa jednostki Siedziba Wg umowy splaty oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
(w tys. 2D) (wtys. 2b)
Knedyt w WIBCR dia bl sanoweni
mBank SA Warszawa 1903 depozytow O/N'w 30.06.2017 ’
rachunku PLN -+ mara zastawu sadowego na
bankowym : : akcjach i udziatach
6.000 WIBOR dla - Weksel wlasny in
mBank SA Warszawa Kredyt obrotowy 5400 . deplozytéw 10.06.2017 blanco, nstanowienie
o charakterze jednomiesigcznych zastawu sadowego na
odnawialnym w PLN + marza akejach i udziatach
, 3.000 WIBOR dla i
ING Bank Slasld | g0 wice Kredyt w 0 _ depozytow 15.11.2017 epzekuci
S.A rachunku jednomiesigcznych S .
: ustanowienie hipoteki
bankowym w PLN + marza . L
na nieruchomosci

Naruszenie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych przez Emitenta, o ktorych byla mowa w
raporcie za pierwsze pdtrocze 2016 roku nie wptynelo na zmiang prezentacji kredytéw w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 ., gdyz zgodnie z podpisanymi umowami kredyty przypadaja
do splaty w okresie krétszym niz 12 miesigey.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent uzyskat potwierdzenie kontynuowania finansowania w ING Banku
S.A. na poziomie 3 min zt na okres kolejnych 11 miesigey, a z mBankiem S.A. do 30 czerwca 2017 roku.
W podpisanych aneksach do uméw kredytowych banki odstapity od weryfikacji kowenantéw finansowych
za trzeci i czwarty kwartal 2016 roku.

Emitent ustanowit dodatkowe zabezpieczenie kredytu udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. poprzez
ustanowienie hipoteki na nieruchomoéci bedacej w posiadaniu spélki ELPRO Sp. z 0.0, z siedzibg w
Krakowie. Na rzecz mBanku S.A. Emitent ustanowil zastaw sadowy na akcjach spotki Elektromontaz
Krakéw S.A. z siedziba w Krakowie i Przedsigbiorstwa Konsultingowo-InZzynieryjnego Predom Sp. z 0.0. z
siedziba we Wroclawin.

Nota 19 - krétkoterminowe poiyczki

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
- otrzymane pozyczki - 950
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Nota 20 - zobowiqzania handlowe

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

a) wobec jednostek zaleznych 3723 2 799

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 3723 2799

- do 12 miesigey 3216 2 467

- powyzej 12 miesigey 507 332

b) wobec jednostek stowarzyszonych 1 wspdtkontrolowanych 385 16

- z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnodei: 385 16

- do 12 miesiecy 385 16

c) wobec pozostatych jednostek 23031 44339

- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 23031 441339

- do 12 miesigcy 19092 41 768

- powyzej 12 miesicey 3939 2571

Zobowigzania handlowe, razem 27139 47 154

Nota 21 - pozostale zobowigzania

' 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 .

a) wobec pozostatych jednostek 1200 882

- z tytutu i)(_)datkéw, cel, ubezpieczen i innych wiadcezen 1180 837

-7 tytu}u-wynagrodzeﬁ 1 18

- inne (wg rodzaju}) 19 27

¢ zobowigzania wobec pracownikow 3 16

*  wobec akcjonariuszy 8 2

. zobo;wiazax.iie z tytutu odptatnego przekszta!genia prawa 3 3

uzytkowania wieczystego w prawo wiasnodci

. pozosta!é 0 6

b) pozostale rezerwy krdtkoterminowe 3082 2 788

- rezerwa na straty na kontraktach 644 385

- rezerwa na koszty {ruchoma cze$¢ wynagrodzenia + umowy zlecenia) 1 875 993

- koszty audytu 60 72

- rezerwa krétkoterminowa na $wiadczenia emerytalne 299 83

- rezerwa na zalegle urlopy 1104 1255

Zobowigzania pozostale, razem 5182 3670
Nota 22 - prrychody przyszlyeh okresow

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Przychody przyszhych okresow, z tego: 2 (43 11 037

- przychody przyszlych okresdw - otrzymane zaliczki 444 6 183

- kwoty nalesne zamawiajacym z tytutu kontraktéw diugoterminowych 1599 4 854

Przychody przyszlych okreséw na koniec okresu, z tego: 2043 11 037

Zobowigzania dlugoterminowe - -

Zobowigzania krétkoterminowe 2043 11 037

W 2013 roku Spélka otrzymata zaliczke na realizacjq zadania inwestycyjnego na Bialorusi w kwocie
7. 230 tys. euro. Kwota zaliczki zostata uznana jako przychody przysziych okreséw i jest rozliczana z
wystawionymi fakturami za zrealizowane usfugi i dostawy. Na dzied 31 grudnia 2016 roku kwota

zaliczki zostala w calobci rozliczona.
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Nota 23 - przychody ze sprredaiy ustug

Przychody ze sprzedaZy ushug (struktura rzeczawa i rodzaje dzintalnoéci) . Rok 2016 Rok 2015
- przychody ze sprzedazy ushug, w tym: 108 914 217631
- od jednostek powigzanych - 19423 - 28900
Przychody ze sprzedaky (struktura terytorialna) Rok 2016 Rok 2015
Kraj 94 048 101 923
- wtym od jednostek powiazanych 16423 28 900
Eksport 19593 115708

Przychody z tytulu uméw o ustugi budowlane (generalne wykonawstwo) oraz pozostalych ustug

zostaly zaprezentowane w nocie 32 — scgmenty operacyjne.

Kwota brufto nalezna od zamawiajacych/odbiorcéw za prace wynikajace z umdw zostala

zaprezentowana w nocie 11.

Informacj¢ dotyczaca gléwnych klientéw, ktorych laczna wartosé przychodéw ze sprzedazy ushug

przekracza 10% lacznych przychoddéw wykazanych w rachunku zyskéw i strat jednostki za 2016 rok,
_zamieszczono w nocie 32 — segmenty operacyjne.

Nota 24 - przychody ze spriedaiy towardw i mateviatow

Przychody ze sprzedazy materialéw (struktura rzeczowa i rodzaje

dziatalnoéci) Rok 2016 Rok 2015
- przychody ze sprzedazy towarow 768 3323
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow(struktura terytorialna) ) Rok 2016 Rok 2015
Kraj - -
Poza granicami kraju . ] 768 3323
Nota 25 — koszt wytworzenia sprzedanych ustug

Koszty wedlug rodzaju Rok 2016 Rek 2015
&) amortyzagja 876 1015
b} zuzycie materiatéw i energii 1471 7133
<) ustugi obce 105 107 171 776
d} podatki i oplaty 266 137
e) wynagrodzenia 19611 20 661
f) ubezpieczenia spoleczne i inne éwiadczenia 3616 3634
g} pozostate koszty rodzajowe (wg tytuldow) 4104 4 445
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 638 706

- podroze stuzbowe 715 685

- PFRON 225 179

- wynajem samochodbw 1073 1112

- koszty funkcj onowania Przedstawicielstwa 906 1371

- pozostate 547 392
Koszty wedlug rodzaju, razem 135 051 208 801
Zmiana stanu zapasow, produktdw i rozliczen miedzyokresowych -400 10
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna) -9303 -9274
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 125348 199 537
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Nota 26 - pozostale prrychody operacyjne

Rok 2016 Rok 2015
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 57 14
b} dotacje - 70
¢} odwrécenie odpisu aktualizacyjnego (z tytuhs) 103 275
- na naleznogci 103 275
d) pozostate, w tym: 1210 1119
- zwrot kosztéw postepowania sadowego 10 73
- otrzymane odszkodowania, grzywny i kary 815 1018
- odpisanie przedawnionych zobowiazan 308 -
- zwrot ubezpieczen 17 -
- przychody z tytulu wynajmu samochoddw 5 8
- pozostale 55 20
Przychody operacyjne, razem 1370 1478
Nota 27 - pozostale koszty operacyjne
Rok 2016 Rok 2015
a) utworzenie odpisu aktualizacyjnego (z tytuhs) 396 1108
- wartos$é naleznodci 124 1108
- warto$ci zapasow 272 -
b) pozostale, w tym: 1499 102
- koszty postgpowania sadowego 2 83
- rezerwa UtworzZona na koszty operacyjne 1283 -
- pozostale 214 19
Koszty operacyjne, razem 1895 1210
Nota 28 - przychody finansowe
: Rok 2016 Rok 2015
a) przychody z tytubu dywidend i udzialow w zyskach 65 1003
- od jednostek powiazanych 65 1003
b} odsetki =z tytuty udzielonych pozyczek 693 735
- od jednostek zaleznych 314 360
- 0d jednostek wspélkontrolowanych 379 375
¢) pozostate odsetki 47 260
- od pozostalych jednostek 47 260
d) nadwyzka dodatnich réznic kursowych 213
€} pozostale, w tym: 67 123
- przychody z tytulu zdyskontowanych zobowiazan dlugoterminowych 66 -
- odwrécenie odpisu aktualizujacego wartosé aktywéw finansowych - 120
- pozostale/ przychody przedstawicielstwa Biatorug I 3
Przychody finansowe, razem 1 085 2121
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Nota 29 - koszty finansowe

Rok 2016 Rok 2015

a) odsetki od kredytéw bankowych 293 304

b} odsetki od otrzymanych pozyczek 52 57

-dla jednoétek zaleznych 52 57

¢) pozostate odsetki 29 35

- dla innych jednostek 29 35

d) nadwyzka ujemnych réznic kursowych 644 1382

e) pozostate, wedlug tytutow : 1119 1149

- prowizje od gwarancji bankowych ) 159 349

- prowizje od kredytow 92 101

- prowizje od akredytywy 0 11

- koszty z tytutu dyskonta aktywéw finansowych 201 288

- koszty z tytutu odpisu aktualizujacego wartod aktywéw finansowych 667 400

- koszty Przedstawicielstwa na Bialorusi 0 -

Koszty finansowe, razem ‘ 2137 2927

Nota 30 - podatek dochodowy

Ustalenie efektywnej stawki podathkowef Rok 2016 Rok 2015
(dane w tys. zlotych)

Zysk netto -23 601 6213

Podatek dochodowy _ -3212 2133

Zysk przed opodatkowaniem -26 813 8346

Podatek dochodowy wedlug obowiazujacej stawki 19 % -5 094 1586

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi -11 2

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw ) 1018 558

Pozostate -180 9

Strata Ijodatkowa poza RP 1055 -

Podatek dochodowy -3 212 2123

Nota 31 — dodatkowe ujawnienia do sprawozdania z prieplywéw pienieinych

Do dziatalnodci operacyjnej zalicza sig dziatalno$é podstawowa oraz obroty z pozostatej dziatalnoéci
operacyjngj.

Do dziatalnoSci inwestycyjnej zalicza sig obroty w zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaly, |
wartosci niematerialne, inwestycje kapitalowe oraz papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu.
Otrzymane dywidendy wykazuje si¢ w preeplywach z dziatalnoéel inwestycyjnej. PoZyczki udzielone .
i zwrocone wraz z naleznymi odsetkami wykazuje si¢ w przepltywach z dzialalnoéci inwestycyjne;.
Zaptacone odsetki 1 prowizje z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz leasingu wykazuje sie
w przeplywach z dzialalnodei finansowej. Do dziatalnoéci finansowej zalicza si¢ réwniez otrzymane
1 splacone kredyty bankowe i pozyczki.

Réznice migdzy kwotami ustalonymi wprost ze sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu
z przeplywéw wynikaja z przesunigeia poszezeglnych kwot z dziatalnoci operacyjnej do
dziatalnoéci inwestycyjnej i finansowej.

Dotycza one ponizszych pozycji bilansu (dane w tys. z1);
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Pozostate korekty

*) W zwiazku z realizacja projektu inwestycyjnego na Bialorusi Spétka w celu zabezpieczenia zwrotu
otrzymangj zaliczki, udzielita gwarancji bankowej zwrota zaliczki na kwote 7 230 tys. Euro. Jako
zabezpieczenie gwarancji Spotka na podstawie umowy o kaucj¢ pieniging ztozyla w banku kaucje
w kwocie 2 191 tys. Euro. Kaucja podlega zmnicjszeniu o kwoty rozliczane w trakcie realizacji
projektu. Termin zakoficzenia z umowy kaucji okreflono na 2016 rok. Na dziefi 31 grudnia 2015 roku
nierozliczona oraz zdyskontowana czg§¢ kaucji zostala zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
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Zmiana stanu nalezno$ci krotkoterminowych 33940
Naleznodci na dzien 01.01.2016 roku 68 856
Pozostale aktywa na dzien 01.01.2016 roku 7671
Naleznodci za sprzedane $rodki trwale -45
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawny 497
Przedstawicielstwa
Stan BO po korektach 75 985
Nalezno$ci na dzied 31.12.2016 roku 38 042
Pozostale aktywa na dziefi 31,12.2016 roku 4757
Nalezno$ci za sprzedane $rodki trwate -18
Naleznosei z tytulu sprzedazy udziatow -367
Naleznoéci z tytulu podatkn dochodowego od 0séb prawnych 347
Przedstawicielstwa
Stan BZ po korektach 42 072
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyezek i
kredytéw oraz fundnszy specjalnych) 17920
Zobowigzania na dziefi 01.01.2016 roku 47 154
Pozostate zobowiazania na dzief 01.01.2016 roku 3670
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne -83
Rezerwa na niewykorzystane urlopy -1254
Rezerwa na badanie sprawozdania =72
Rezerwa na pozostate koszty -385
Zobowigzania inwestycyjne -46
Zobowigzania z tytutu dyskonta zobowiazan dlugoterminowych 249
Zobowiazania wobec akcjonariuszy -3
Stan BO po korektach 49 230
Zobowiazania na dzieft 31.12.2016 roku 27 139
Pozostale zobowiazania na dzief 31.12.2016 roku 5182
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne -299
Rezerwa na niewykorzystane urlopy -1104
Rezerwa na badanie sprawozdania -60
Rezerwa na pozostale koszty ~641
- Zobowigzania z tytulu dyskonta zobowigzaf dlugoterminowych 249
Kompensata pozyczek udzielonych z zobowiazaniami 852
Zobowiazania wobec akcjonariuszy -8
. Stan BZ na po korektach 31310
2016 rok 2015 rok
Zmiana stanu pozostalych korekt -6 356 -3 878
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresdw — otrzymane zaliczki -5739 -11 969
Kaucia stayow.iqca zabezpieczenie udzielonej przez bank gwarancji 2526 4515
zwrotu zaliczki*
Kwoty nalezne zamawiajacym z tytutu kontraktdw dfugoterminowych -3 255 3170
Kweota odpisu aktualizujacego wartodé aktywdw finansowych - 400
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finansowej w pozostatych aktywach finansowych trwatych i obrotowych w wysokosci 2 526 tys. zt
{nota 10), a na 31 grudnia 2016 roku zaréwno kaucja jak i zaliczka zostaly rozliczone (nota 7 i 10).

Nota 32 — segmenty operacyjue

Segment operacyjny jest czg¢éeig skltadowa jednostki:
e Lktora angaiuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktdra moze uzyskaé przychody
i ponosié koszty,
* ktorej wyniki dziatalnosci sq regularnie przegladane przez organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoltee;
e w przypadku, ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom,
Koszty segmentu sg kosztami skladajacymi si¢ z kosztéw zwiazanych ze sprzedaza zewnetrznym
klientom.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Dzialalno$¢ spolki dla potrzeb zarzadzania zostala podzielona na cztery podstawowe dziatly
operacyjne takie jak: realizacj¢ (generalne wykonawstwo), ustugi projektowe i inne ushugi
inzynierskie (nadzory wraz z usluga inzynicra projektu), wynajem sprzetu budowlanego oraz
pozostala dzialalnosé, do ktdrej zaliczamy migdzy innymi przychody z podnajmu, sprzedaz ushug
" ksero iinne. _ ‘

Do aktywéw segmentu zaliczono wszystkie aktywa wykorzystywane przez segment, na ktére skladaja
sig gtownie naleznoéci, zapasy i rzeczowe aktywa trwate po odjeciu warto$ci rezerw i odpisdw.
Niektére aktywa we wspdlnym uzytkowaniu sg przypisane do tych segmentdw w oparciu o rozsadne
wagi.

W 2016 roku przychody z dziatalnosci osiagniete, przez Emitenta, poza granicami Polski (Eksport)
1 vjete w jednostkowym rachunku zyskow i strat wyniosly 20 361 tys. ztotych, co stanowi 18,6%
przychodow ze sprzedazy. W analogicznym okresie roku poprzedniego przychody te wyniosty
119 031 tys. zl, co stanowilo 54% przychodéw ze sprzedazy.

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Emitenta, ktérych udzial w przychodach ze sprzedazy
ujetych w jednostkowym rachunku zyskéw 1 strat za 2016 rok, przekroczyt 10% lacznych przychodow
ze sprzedazy: _

» Klient bialoruski — przychody w kwocie 20 361 tys. z1, co stanowi 18,6 % udziatu w tacznych
przyvchodach ze sprzedazy, ktére wykazano w segmencie ,,Generalne wykonawstwo™ ,

e [Irydion Sp. z 0.0. spélka wspdtkontrolowana — przychody w kwocie 19 292 tys. z1, co stanowi
17,6% udziatu w przychodach ze sprzedazy, ktére wykazano w segmencie ,,Generalne
wykonawstwo” 1 ,,Ushigi projektowe 1 inne ushugi inzynierskie”,

*  Producent podzespoléw podwozi dla samolotéw cywilnych i wojskowych — przychody w
kwocie 32 103 tys. zt, co stanowi 29,3% udzialu w przychodach ze sprzedazy, kidre
wykazano w segmencie ,,Generalne wykonawstwo™ 1 ,,Ushigi projektowe i inne ustugi
inzynierskie”.

Aktywa Przedstawicielstwa na Biatorusi na dzien 31 grudnia 2016 roku nie przekraczaja 10% sumy
bilansowe] wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Szczegdtowe dane dotyczace dziatalnodci Prochem S.A. w poszezegdlnych segmentach przedstawiaja,
poniZsze zestawienia. PoniZzej przedstawiono analiz¢ przychodéw 1 wynikow Spotki w
poszezegbinych segmentach objetych sprawozdawczoscia.
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Rok sprawezdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Uslugi

. A Wynajem . . s .
Za rok od 01.01 do 31.12.2016 1. Generalne Prﬂ]ektow?, sprzetu Dzialaluosé Pozostale . P?zyc:le Razem
wykonawstwe inne ustugi handlowa nieprzypisane
P > budowlanege
inzynierskie
Przychody 87035 18012 3113 768 7154 - 109682
Przychody segmentu ogélem 87 035 18012 3113 768 754 - 109682
Wynik
Zysk segmentu -17118 -9 384 1064 Yy -299 - 25728
Przychody finansowe - - - - - 1577 1577
Koszty finansowe - - - - - -2 137 -2 137
Przychody finansowe netto - - - - - -560 -560
Zysk na.polmstalej dziatalnosci ) ) } ) ) 525 525
operacyjngj
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 26813 -26813
Podatek dochodowy - - - - - 3212 3212
Zysk za biezacy okres - - - - - 23601 -23 601
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu ( zwizanc z 31 308 4335 490 - 204 - 36337
dzialalnoscia)
Altywa nieprzypisane/niealokowane
(m.in., akeje, udziaty i pozostale - - - - 66344 66344
aktywa finansowe)
Aktywa ogélem 31308 4335 490 - 204 66344 102 681
ZLobowiazania segmenty (zwigzane 2 27 465 176 351 . 1525 - 29517
dziatalnoscig)
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - 18 965 18 965
Kapitaty wlasne N - - - - - 54199 54199
Zobowigzania i kapitaly ogdlem 27 465 176 351 - 1525 73164 102681
Amortyzacja rzeczowy aklywow 2 63 100 ) 534 ) 9
trwvakych
A_moﬁyszlqa wattosei _ } } : } 157 157
niematerialnych
Odpis aktualizujacy wartosé
aktywow segmentu (naleznosol z -36 -369 -3 349 - -380 - -4 134
tytulu dostaw i ushig} :
Rok sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
Ustugi Wynaiem
Za rok od 01.01 do Generalne  projektowe, ynajen Dzialalnosé Pozycje
. . sprzetu Pozostale . H Razem
31.12.2015r. wykonawstwo  inne ustugi handlowa nieprzypisane

R . budowlanego

inzynierskie
Przychody 186 011 28 361 1907 3323 1352 - 220954
Przychody segmentu 186 011 28 361 1907 3323 1352 - 220954
ogblem
Wynik
Zysk segmentu 11816 -2822 279 64 -453 - § 884
Przychody finansowe - - - - 2121 2121
Koszty finansowe - - - - -2627 -2 927
Przychody finansowe netto - - - - -306 -806
Z,y.sk na pyo;ostalej o } ) ) } 268 968
dzialalnoSel operacyjnej
Zysk przed - - - - 8 346 § 346
apodatkowaniem
Podatek dochodewy - - - - 2133 2133
Zysk za biezacy okres - - - - 6213 6213
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Aktywna i zobowiazania
Aktywa segmentu ( zwiazane

z dzisalnoscin) 59281 61219 474 - 395 - 66 569
Aktywa

nieprzypisane/miealokowanc - _ _ R . o0 631 90 631
{m.in.. akcje, udziaty i

pozostale aktywa finansowe) :

Aktywa ogdlem 59 281 6219 474 - 595 90 631 157 200
Zob.oquama §egmel}ﬂ{ 51614 523 380 - 830 - 53347
(zwiazane z dzialalno$cia)

Zaobewiazania nieprzypisane - - - - - 20578 20578
Kapitaly wtasne - - - - - 83275 83275
Zobowigzania i kapitaly 51614 523 380 - 830 103 853 157200
ogélem

Amoityzacja rzeczowy i .

Aty Loatyoh 40 425 02 335 892
Amortyzasja wartosci } . _ . 123 122
niematerialnych

Odpis aktualizujacy wartosé

aktywGw scgmentu 114 369 S8 - 354 - 5945

(naleznodei z tytwtu dostaw i
ustug)

Informacje dotyczqce obszarow geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostal zaprezentowany wedhug kraju siedziby

zleceniodawcy.

Nota 2016 2015
Polska 89321 101 923
Biatorug 20 361 119031

23,24 109 682 220 954
Podziat geograficzny aktywdw trwatych

Nota 2016 | 2015
Polska 1 805 1 785
Biatoru$ - 161

1,2,3 1 805 1956

Nota 33 - gysk proypadajqcy na jedng akcje

Strata netto na 1 akcje pozostajaca w obrocie na dzief bilansowy 31 grudnia 2016 roku wynosi
(6,06) zt; w roku 2015 zysk wyniost 1,60 z1.

Nota 34 - podziat zysku i pokrycia straty

Zysk netto Emitenta za rok 2015 w kwocie 6 213 046,33 zt uchwalg Nr 16 Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 11 czerweca 2016 roku podzielono nastepujaco:

e cze$é zysku w kwocie 6 193 050,00 zt przeznaczono na dywidende,

e czeé zysku w kwocie 19 996,33 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy.

Propozycja pokrycia straty za rok 2016

Strate netto za rok 2016 w kwocie 23 600 679,75 2t proponuje sig pokry¢ z kapitatu rezerwowego.
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Nota 35 - dywidendy

Emitent na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Prochem S.A. z
dnia 11 czerwca 2016 roku wyplacit dywidendg z zysku za rok 2015 w kwocie 6 193 050,00 zt. Dzien
wyplaty dywidendy przypadt na 15 lipca 2016 roku. Warto§é dywidendy przypadajaca na 1 akcje wyniosta

1,59 zt.

Nota 36 ~ instrumenty finansowe i zarzqdzaniem ryzykiem finansowym

36.1 Kategorie i klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

31 grudnia 2016 roku

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozyczki, naleznosci i

2 Razem
inne
Klasy instrumentéw finansowych nota
Naleznoscei z tytutu dostaw i ushug 9 36 337 36 337
Srodki pienigzne 245 245
Pozyczki udzielone 7110 36 936 36936
Razem 73518 73 518
31 grudnia 2015 roku Kategorie instrumentdw finansowych
Poiyczki‘, naleznosci i Razem
inne -
Kiasy instrumentéw finansowych nota
Naleznoscel z tytutu dostaw & ustug 9 64 043 64 (043
Srodki pieniezne 16 769 16 769
Inne aktywa finansowe zdyskontowana kaucja stanowiaca
zabezpieczenie udzielonej przez bank gwaranciji zwrotu 10 2 526 2 526
zaliczki
Pozyczki udzielone 7i10 37369 37369
Razem 120797 120 707
Zobowiqzania finansowe
31 grudnia 2016 roku Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finznsowe 7. . .
. obowigzania
wyceniane wedlug
Zamort wylaczone z Razem
YZOWATNEZo MSR 39
kosztu
Klasy instrumentéw finansowych nota
Kredyty 18 7303 7303
Pozyczki otrzymane 16 7002 7002
Zobowiazania z tytubu dostaw i ustug 20 27139 27139
Razem 41 444 41 444
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Kategorie instrumentéw finansowych
31 grudnia 2015 roku

Zobowigzania finansowe

. Zobowigzania
wyceniane wedhig

wylgczone z Razem

zamurl:z:;tﬁanego MSR 30
Klasy instrumentéw finansowych nota
Kredyty 18 9024 - 9024
Pozyczki otrzymane 16 950 - 950
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 20 47 154 - 47 154
Razem 57128 - 57128

Odpisy aktualizujgce z tytuhu utraty wartosei aktywdéw finansowych w podziale na klasy instrumentéw finansowych
(dane w tys. zf)

Klasy instrumentdw finansowych 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug (4 134) (5945)
Naleznoéci pozostate . (396) (396)
Pozostate aktywa finansowe (207) (207)
Razem ' (4737) (6548)

Odpisy aktualizujace wartosé aktywow finansowych przedstawiono w notach 91 10.

Leasing operacyjny

Spotka jest strona umowy najmu powierzchni biurowej. Umowa ta zostala zaklasyfikowana jako
leasing operacyjny. Zawiera ona dodatkowe oplaty za $wiadczenia dodatkowe, ktére podlegaja
rozliczeniu raz na rok. Czynsz zgodnie z umowa raz w roku jest waloryzowany wg
Zharmonizowanego Wskaznika Wzrostu Cen Towaréw Konsumpeyjnych w Unii Europejskiej
(wskaznik), opublikowany na dwa miesigce przed datg indeksacji.

Czg$¢ powierzchni biurowej wynajmowanej jest podnajmowana. Umowa najmu i umowy podnajnm
wygasaja 31 maja 2023 roku.

01 kwietnia 2016 roku Spétka zawarta umowg na mocy ktdrej wydzierzawia oérodek wypoczynkowy
polozony w Tleniu, gmina Osie. Umowa zostala zawarta na czas okre$lony do 31 grudnia 2020 roku.
Przychody z tytulu wynajmu zwigkszajg fundusz socjalny, w 2016 roku wyniosty 7 tys. zl.

Pozostate przychody z tytulu zwrotu oplat poniesionych przez wydzierzawiajacego ujeto w rachunku
zyskéw 1 strat jako przychod i koszt 2 tytuthn wynajmu w kwocie 16 tys. zb

W ciagu roku w rachunku zyskéw i strat 2016 roku ujgto kwotg 2 925 tys. zt jako koszt z tytulu oplat,
w 2015 roku kwot ta wynosita 3 466 tys. zt. '

Przychody z podnajmu ujmowane sg w przychodach operacyjnych.

W ciagu roku 2016 w rachunku zyskow i strat, ujgto kwote 170 tys. 2t jako przychdd z podnajmu,
w 2015 roku kwota ta wynosita 297 tys. zt.

Od dnia 18 stycznia 2011 roku Spétka jest strona umowy zawartej z Toyota Leasing Polska sp. z 0.0.,
dotyczaca wynajmu samochoddéw osobowych. Niniejsza umowg zakwalifikowano jako leasing
operacyiny. Na dzief 31 grudnia 2016 roku umowami najmu zostalo objetych 52 szt. samochodéw
stuzbowych.

W ciggu roku 2016 w rachunku zyskow i strat ujeto kwote 1 059 tys. zt jako koszt z tytulu wynajmu
samochodow, a w 2015 roku 1 029 tys. z1.

Minimalne platnosci z tytutu nieodwotalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattuja sie nastepujaco:
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Umowa leasingu operacyjnego, w ktorym Spotka jest leasingobiorcq

w tys. zt 2016 r. 2015 .
do roku 4 590 5250
1-5 lat 15 637 16 893
powyzej 5 lat 5162 9582

Umowa leasingu operacyjnego, w ktovym Spolka jest leasingodawey

w tys, zt 2016 r. 2015 r.
do roku 51 182
1-5 lat 183 -
powyzej 5 lat 43 -

36.2. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spolki narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:
« ryzyko kredytowe;
« ryzyko plynnoéci;
« ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;j).

Ryzyko kredytowe

Spolka prowadzac dziatalnos¢ handlowa realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem platnosci, w wyniku czego moze powstaé ryzyko nieotrzymania naleznogei
od kontrahentéw za dostarczone ushigi. Spétka, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego,
zarzadza ryzykiem poprzez obowigzujaca procedurg pozyskania zabezpieczen.

Przyjety okres splaty naleznodci zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 60 dni.
Naleznosci kontrahentéw sa regularnie monitorowane przez shuzby finansowe. W przypadku
wystapienia naleznoéci przeterminowanych uruchamiane s procedury windykacji.

Analiza wickowa naleinoéci handlowych, ktére sa przeterminowane na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz w przypadku ktoérych nie nastapila utrata warto$ci zostata przedstawiona
w nocie 9 _

W celu zmniejszenia ryzyka nie odzyskania naleznosci z tytulu dostaw i ustug Spdtka przyjmuje
od swoich odbiorcow zabezpieczenia w postaci miedzy innymi: gwarancji bankowych
1 ubezpieczeniowych, hipotek i weksli oraz kaucji.

W celu poprawy biezacej plynnoéci, w celu zwolnienia naleznoéci zatrzymywanych przez inwestorow
z tytulu nalezytego zabezpieczenia wykonywanych uméw i rekojmi za roboty budowlano —
montazowe, Spotka udziela gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w ramach uruchomionych
w tym celu linii gwarancyjnych.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pieni¢Zznymi i lokatami bankowymi jest uwazane przez
Spétke za niskie.

Wszystkic podmioty, w ktérych Spotka lokuje wolne $rodki pienigzne dzialaja w sektorze
finansowym. Naleza do nich banki krajowe oraz oddziaty bankéw zagranicznych.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z udzielonych pozyczek wewnairzgrupowych jest uwazane przez
Spéltke za niskie, z uwagi na fakt, ze pozyczki przeznaczone sa na okreélony cel taki jak zakup
nieruchomosei inwestycyjnych. W nicktérych przypadkach, w ktérych jednostka podporzadkowana
nie wywigzuje si¢ w dtugim okresie ze swoich zobowiazafi z tytutu zaciagnigtych pozyczek, Emitent
dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ ndzielonych pozyczek i naliczonych odsetek od tej pozyczki.
Zmiany na odpisach aktualizujacych warto$¢ udzielonych pozyczek przedstawiono w nocie 7 1 10.
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W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez
dokonanie odpisdéw aktvalizujacych ich wartosé. Informacje dotyczace wartosci odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywdw finansowych przedstawiono w nocie 36.1.

Ryzyko plynnosci

Spolka narazona jest na ryzyko plynno$ci wynikajace z relacji zobowigzan krotkoterminowych
do aktywow obrotowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku i na 31 grudnia 2015 roku wskaznik relacji aktywow obrotowych
do zobowiazan krétkoterminowych (wskaznik pltynnoéci biezacej) wynidst edpowiednio 1,071 1,07.
Szczegolowe informacje w zakresie kredytow przedstawiono w nocie 18.

Analiza wymagalno$ci zobowigzan w nocie 15, 16, 17, 18, 19, 201 21.

Ryzyka rynkowe

1. Ryzyko kursowe walut
Czgs¢ kontraktow na sprzedaz ustug zawarta jest z firmami zagranicznymi w walutach obcych (EUR,
USD). W przypadku znacznego umocnienia sig¢ waluty krajowej moze to mieé niekorzystny wplyw
na wyniki Spotki. Czegsciowo to ryzyko jest niwelowane w sposob naturalny poprzez zakup urzadzef,

i ustug niezbgdnych do realizacji tych kontraktéw za granica, jak réwniez poprzez zakup
odpowiednich instrumentéw finansowych.

Ekspozycja na ryzyko walutowe na dziert 31 grudnia 2016 roku

. Razem pa
{dane w tys. z1) EUR uUsD NOK BYN przeliczeniu na PLN
Alktywa finansowe
Naleznodei z tytuhe dostaw i ustug 515 - - - 2279
Srodki pienigine : 31 1 88 6 203
Razem 546 1 88 6 2482
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushig 641 79 - 11 3191
Razem 641 79 - 11 3191

Ekspozycja na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2015 roku

Razem po
(dane w tys. Zl) EUR usD NOK BYN przeliczeniu ua PLN -

Aktywa finansowe

Naleznoécei z tytutu dostaw i usiug 2225 - - 3640078 10 246
Srodki pienigzne 3441 4 88 4093 380 16 015
Pozostate aktywa finansowe 593 - - - 2527
Razem ' 6259 ‘ 4 . 88 7733 458 28 788
Zaobowigzania finansowe

Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug 1524 114 7032
ngch(_:dy przyszhych okreséw (otizymane 606 ) ) _ 2580
zaliczki)

Razem 2130 114 - - 9615
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Analiza wrailiwoSci na rpzyko walutowe wg stanu na 31 grudnia 2016 roku

Wplyw laczny na

Wplyw laczny na

(dane w tys. z) Wazrost kursu zysk przed Slf‘:ldek zysk przed

opodatkowaniem s opodatkowaniem

- EUR/PLN 15% 45 15% 45

USD/PLN 15% -49 15% 49
NOK/PLN 15% 6 15% -6
Wplyw laczny -88 88
Analiza wrailiwosci na ryzyko walutowe wg stanu na 31 grudnia 2015 roku

Wplyw laczny na Spadek Wplyw lgczny na
{dane w tys, zl) Wazrost kursu zysk przed f ace zysk przed

opodatkowaniem ursu opodatkowaniem
EUR/PLN 15% 2639 15% -2 639
NOK/PLN 15% 6 15% -6
BYN/PLN 15% 244 15% -244
Walyw laczny 2 889 -2 889
Ekspozycia na ryzyko walutowe priychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawerym
Analiza wplywu potencjalnej zmiany warto$ci instrumentéw finansowych wg stanu

na 31 grudnia 2016 roku na wynik finansowy brutto w zwiazku z hipotetyczna zmiang kurséw walut

obeych w stosunku do ztotego polskiego/waluty funkcjonalne;.

Przychody w walucie obcej uzyskane w walucie w latach 2016 1 2015 przedstawialy sie nastepujaco:

Sredni kues dla

Sredni kurs dla

waluta przychody sprzedaty koszty Zakupéw

(dane w tys.) 2016 r. 2015 r. 2016 r. 2015 r, 2016r. 2015 r. 2016r.  20i5r.
EUR 4106 271703 4,3756 4,1882 2 19 32499 43698 4,3129
usp 2 153 39295 3,7799 939 3753 3,8847 3,7799
BYN ) - - ’ - - 15 16668 19765 ~  2,0000

Glowng waluta obca w okresie sprawozdawczym bylo FUR.

Hipotetycznie zakladajac gdyby polski zloty ostabl/wzmocnil sie 0 1 % w stosunku do EURO
to przychody w 2016 roku zwigkszytyby si¢ lub zmniejszyly o 164 tys. zt a w 2015 roku o 1 108 tys.
zt, co mialoby wplyw na wzysk przed opodatkowaniem, natomiast koszty ulegtyby
zwiekszeniu/zmniejszeniu w 2016 roku o 88 tys. z1, a w 2015 roku o 1 300 tys, zi.

Powyzsze odchylenia skalkulowano na podstawie zmiennoSci historyeznej dla poszezegdlnych walut
oraz prognoz.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako rdznice pomiedzy
pierwotna wartodcig ksiggowg instrumentéw finansowych a ich potencjalng wartoscia ksiegowa przy
zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut.

Dla pozostatych walut wrazliwo$é instrumentdw finansowych jest nieistotna.
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2. Ryzyko zmiany stopy procentowej
Spélka narazona jest ma ryzyko zmiennoci przeptywéw Srodkéw pienigznych z tytulu stopy

procentowe] wynikajace z kredytéw bankowych opartych na zmiennej stopie procentowej WIBOR
ON (overnight) oraz udzielonych pozyczek opartych na zmiennej stopic WIBOR 1M i WIBOR 6M.

Analiza instrumentdw finansowych o gmiennej stopie procentowej

WIBOR Stala stopa
31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Alitywa finansowe
Pozyczki udzielone 30322 30935 6416 6235
Zobowigzania finansowe
Kredyt 7303 9024 - -
Pozyczki otrzymane 6000 - 950 950

Analiza wrailiwo$ci przeplywéw pieniginych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowef na 7ysk prred opodatkowaniem

Zalozone odchylenia WIBOR wplyw (w tys. zl)

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
wzrost spadek wzrost spadek wzrost spadek wzrost spadek
Aktywa finansowe _
Pozyczki udzielone . +50pb.  -30pb. +50pb.  -50pb. 152 (152) 155 (155)
Zobowiazania finansowe
Kredyt +50 p.b. -50 p.b. +50 p.b. -50 pb. 37 37 (45) 48
Pozyezki otrzymané +50 p.b. -50 p.b. +50 p.b. -50 p.b. (30} ‘ 30 (5 5

3. Ryzyko niekoriystnego rozstrzygniecia sporu sqdowego 7 PERN S.A.

Wobec znacznego wydiuzenia rozpoczetego w 2006 roku postepowania sadowego w sporze z PERN
S.A., prowadzonego aktualnie przed Sadem Okregowym w Warszawie w sprawie rozliczenia
przerwanego w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalng Realizacje Inwestycji dla zadania
inwestycyjnego pod nazwa ,,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”, istnigje
ryzyko koniecznoéci wywiazania sie w 2017 roku przez Prochem S.A. z zobowiazan dotyczacych
zatrzymanych dostawcom kaucji gwarancyjnych, ktore na dziefi bilansowy wynosza 2 928 tys. zi,
przed odzyskaniem kaucji zatrzymanych przez PERN S.A. Naleznosci z tytuln kaucji spotki
PROCHEM S.A. od PERN S.A. na dziefi 31 grudnia 2016 r. wynosza 17 364 tys. zt. Takie ryzyko
zdaniem Spotki jest minimalne, jednak Zarzad Prochem S.A. liczy si¢ koniecznoéciq zgromadzenia
odpowiednich $rodkéw finansowych na ten cel. Szezegbtowy opis sporu przedstawiono w nocie 40.

Nota 37 - transakcje 7 podmiotami powiqzanymi i kluczowym personelem zarzqdrajacym

Do podmiotow powiazanych zalicza sig jednostki kontrolowane i wspétkontrolowane, a takze te na
ktére Emitent ma znaczacy wplyw oraz czlonkéw kluczowego personelu zarzadzajacego Emitenta,
oraz bliskich cztonkéw rodzin tego personelu (dalej: osoby powiazane).

W sklad kluczowego personelu zarzadzajacego wehodza Czlonkowie Zarzadu Spétki oraz Czlonkowie
Rady Nadzorczej Spétki.
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W 2016 roku kluczowy personel zarzadzajacy oraz osoby powiazane z kluczowym personelem
zarzadzajacym, opréez wynagrodzenia nie zawierali innych transakcji z Emitentem 1 spétkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowe;.

Wynagrodzenia wyptacone w 2016 roku w przedsiebiorstwie Emitenta Czlonkom Zarzadu:

1. Jarostaw Stepniewski 503 tys. zk: w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r. — 68 tys. z1,
2. Marek Kiersznicki 325 tys. zk: w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r. — 62 tys. zl,
3. Krzysztof Marczak 355 tys. zb: w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r. - 62 tys. zt.

Wynagrodzenia wyplacone w 2016 roku w przedsigbiorstwie Emitenta Cztonkom Rady Nadzorczej:

1. Zbikowski Karol 17 tys. zt,

2. Marek Garlinski 190 tys. z;: w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r. — 50 tys. zf,
3. Karczykowski Andrzej 80 tys. zI: w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r. — 50 tys. z1,
4. Krzysztof Oblgj - 80 tys. zt: w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r. — 50 tys. zl,
5. Wiestaw Kiepiel 63 tys. 2 : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r, - 50 tys. zi,
6. Steven Tappan 63 tys. zl : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2015 r. — 50 tys. =,
7. Suflida Michat 17 tys. zl, '

8. Pedzinski Marcin 5 tys. 7k

Wynagrodzenie wypitacone Czlonkom Zarzadu w 2016 1. z tytuhs pelnienia funkcji w Zarzadach i
Radach Nadzorczych spétek wehodzacych w sklad grupy kapitalowej otrzymali:

1. Jarostaw Stepniewski 68 tys. zt
2. Marek Kiersznicki 172 tys. 7t
3. Krzysztol Marczak 182 tys. 71

Ponizej zaprezentowane transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi zawicrane byly na warunkach
rynkowych 1 dotycza sprzedazy i zakupu uslug m.in. budowlano montazowych i najmu, a takse
udzielanych wzajemnie pozyczek.

Rozrachunki z jednostkami powiazanymi obejmuja naleznoéci i zobowiazania handlowe i finansowe.
Udzielone gwarancje 1 porgezenia jednostkom powigzanym przedstawiono w nocie 38.

Okres sprawozdawezy
(dane w tys. z1.)

od 1 stycznia de 31 grudnia 2016 roku

przychody przychody
. finansowe - finansowe - koszty .ﬁ.n ansowe
sprzedaz ushug zakup vstug o - odsetki od
odsetki od otrzymane B
pozyczek dywidendy pozye
jednostki zalezne 131 11 633)* 314 65 52
Jjednostki wsp&tkontrolowane i
stowarzyszone 19 407)** 341 379 - -

)* - w tym zakupione ustugi elektryczne i dostawy sprzgtu elektryeznego od spélki zaleznej

Elektromontaz Krakéw S.A. w wysokosei 11 250 tys, zt,

- sprzedaz ustug w catosci dotyczy przychoddw od spétki wspétkontrolowanej Irydion Sp. z 0.0. w
Warszawie, na rzecz kidrej prowadzone jest zadanie inwestycyjne pod nazwa ,, Astrum Business
Park” w Warszawie.

i
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na 31 grudnia 2016 roku

zobowiazania z  Pozostale

naleznoéei naleznodci z tytwhu zobowigzania .
handlowe ndzielonych pozyczek handlowe ty.'tu}u znbn\:qua
pozycezek nia
jednostki zalezne 706 18404 3657 7002 107
Jjednostki wspotkontrolowane i 2208 18 334 385 ) )
stowarzyszone
Okres pordéwnawczy
{(dane w tys. zl.)
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
przychody przychody i
. finansowe - finansowe - koszty ﬁna:nsowe
sprzedaz usug zakup ushig ; - odsetki od
odsetki od otrzymane odyerek
poizyczek dywidendy pozy
jednostki zalezne 666 9990 361 1003 584
jednostki wspétkontrolowane i _
Stowarzyszone 28 900 250 375 - -
na 31 grudnia 2015 roku
naleznosci z pozostate zobowigzania z
naleznoéci tytutu zobowigzania zobowiazania  tytulu otrzymanej
handlowe udzielonych handlowe pozyczki
pozyczek
jednostki zalezne - 1 666 19216 2701 107 950
jednostki wspdtkontrolowane i 17 955 17 955 16 } )

stowarzyszone

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom wspéltkontrolowanym i stowarzyszonym za 2016 1 2015 rok
w calosci dotycza przychodéw od spétki wspétkontrolowanej Irydion Sp. z 0.0. w Warszawie, na
rzecz ktdrej prowadzone jest zadanie inwestycyjne pod nazwa ,,Astrum Biznes Park” w Warszawie.

W 2016 roku koszty dotyczyly rowniez wynajmu powierzchni biurowej.
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom powigzanym przedstawiono w nocie 38.

Nota 38 - zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz inne zabezpieczenia

Udzielone zabezpieczenia

31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.
gwarancja bankowa dobrego wykonania 16 680 113592
gwarancja zaplaty - 852
gwarancja przetargowa 37 60
gwarancja zwrotu zaliczki - 4115
Razem udzielone zabezpieczenia 16 717 16 619
Zobowigzania warunkowe
gwaranc_ifa zabe;piecza_igt:a _zol?owia_zarllia z tytidu quojmi i 247 247
gwarancji - udzielona w imieniu spdtki stowarzyszone;
akredytywy - 3 564
Razem udzielone zabezpieczenia i zobowigzania warunkowe 16 964 20 430
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Otrzymane zabezpieczenia

31 grudnia 2016 1. 31 grudnia 2015,
gwarancja bankowa dobrego wykonania 5087 3617
gwarancje wekslowe zabezpieczajace warunki umowy - 7
Razem otrzymane zabezpieczenia 5087 3 6%4

Naleznosci warunkowe od PERN opisano w nocie 40.

Nota 39 — zdarzenia po dniu sprawozdawezym

Po dniu sprawozdawczym nie wystapily zadne istotne zdarzenia mogace mieé znaczacy wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta.

Nota 40 - informacje o istotnych postgpowaniach toczqcych sie przed Sqdem

Prochem S.A. jest nadal strona postepowania przed sadem dotyczacego rozliczenia przerwanego
w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalna Realizacje Inwestyciji dla zadania inwestycyjnego
pod nazwa ,,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka™ zawartego z PERN S.A.
Prochem S.A. wraz z MEGAGAZ wnidst pozew do sadu o zaplatg 41 301 tys. zt z tytutu ostatecznego.
rozliczenia umowy. W dniu 18 stycznia 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok w tej
sprawie, uznajac roszczenie Prochem S.A. za shuszne, co do zasady, réwnoczenie stwierdzajac, e
zobowiazanie to nie jest jeszcze wymagalne.
W dniu 26 sierpnia 2008 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydal prawomocny wyrok w sprawie apelacji
wniesione] przez Prochem S.A. od w/w wyroku Sadu Okregowego, uznajac w nim,
ze roszezenie Prochem S.A. dotyczace rozliczenia kontraktu nie jest przedwezesne nakazujac jednoczesnie
Sadowi Okregowemu dokonanie rozliczenia w/w kontraktu na podstawic postanowief kontraktu.
Ustalenie to bylo zgodne ze stanowiskiem procesowym Prochem S.A.

Dmnia 12 sierpnia 2010 roku odbyla si¢ rozprawa przed Sadem Okregowym w Warszawie, na ktérej Sad
- zdecydowal o powolaniu bieglego — Politechnika Warszawska ~ Wydzial Inzynierii Ladowej, ktory
zgodnie z zaleceniami Sadu Apelacyjnego ostatecznie rozliczy sporny kontrakt. W kwietniu 2011 roku akta
sprawy zostaly przekazane do bieglego sadowego, ktéry w wydanej w maju 2012 roku opinii potwierdzit
wysoko$¢ roszczenia Prochem S.A. Postanowieniem z dnia 31 maja 2012 roku Sad Okregowy przyznal
Politechnice Warszawskiej wynagrodzenie za sporzadzenie opinii w sprawie, na ktére pozwany PERN S.A.
wni6st zazalenie. Zdaniem PERN S.A. sporzadzona opinia nie mogla staé sie podstawa ustaled faktycznych
Sgdu, poniewaz jest sprzeczna z teza Sadu, ktéra wskazywala podstawe i zakres opinii.
Sad Apelacyjny w Warszawie, | Wydziat Cywilny uchylit zaskarzone przez PERN S.A. postanowienie
Sadu Okregowego i wniosek bieglego o przyznanie wynagrodzenia za sporzadzenie opinii przekazal
Sadowi Okregowemu do ponownego rozpoznania.
W daiu 5 lutego 2013 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie odbyla si¢ rozprawa z udziatem biegtych,
po ktorej Sad postanowit zobowiazaé strony do zlozenia pism procesowych precyzujacych ostateczne
wnioski dowodowe w zakresie uzupelnienia opinii bieglych oraz odroczyé rozprawe do dnia 16 maja 2013
roku.
Postanowieniem z dnia 25 lutego 2013 roku Sad Okregowy w Warszawic XX VI Wydziat Gospodarczy
utrzymal w mocy poprzednie postanowienie Sadu i ostatecznie przyznal bieglemu wynagrodzenie za
sporzadzenie opinii. W uzasadnieniu Sad stwierdzil, Ze na rozprawie w dniu 5 lutego 2013 roku biegly
skrupulatnie wyjaénit metodologie, jaka zostala przyjeta do sporzadzenia przedmiotowe] opinii i nie jest
ona sprzeczna z teza Sadu, jak rowniez nie ma vzasadnionych podstaw, aby zarzucal, iz przyjeta przez
bieglych metodologia jest nieprawidlowa.
W dniu 14 maja 2013 roku Emitent otrzymal zawiadomienie z Sadu Okregowego w Warszawie
0 odwolaniu rozprawy wyznaczone] na 16 maja 2013 roku, termin nastepnej rozprawy nie zostal
wyznaczony.
W dniu 9 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie postanowienie z dnia
1 sierpnia 2013 roku z posiedzenia niejawnego Sadu. Na posiedzeniu tym Sad postanowit dopuécié dowad
z uzupelniajacej opinii instytutu naukowego — Politechniki Warszawskiej w Warszawie na okolicznoéé
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ustalenia wartodci wykonanych przez Prochem S.A. uslug, dostaw i innych zobowiazafi zwiazanych
bezposrednio z realizacja umowy, ktére zostaly wykonane po dacie odstapienia od wmowy na podstawie
zobowiazan zaciagnietych przed odstapieniem od umowy. W listopadzie 2013 roku biegli wyznaczeni
przez sad rozpoczeli prace zwigzane z przygotowaniem opinii uzupetniajacej.
W dniu 25 lutego 2014 roku Sad otrzymatl opinig uzupehiajaca, ktéra potwierdza wysokoéé roszczenia
Prochem S.A. _
W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Sad zawiesit z urzedu rozprawe do czasu usuniecia przeszkéd natury
formalnej, ktére obecnie zostaly usunigte i w dniu 6 lutego 2015 roku zostal zlozony wniosek
o kontynuowanie postepowania i wyznaczenie terminu kolejnego posiedzenia.
W dniu 4 marca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wyznaczyt termin rozprawy na 30 kwietnia 2015
roku.
Na rozprawie 30 kwietnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie zobowiazat biegtych do uzupelnienia
opinii.
W dniu 6 maja 2015 roku, w zwiazku z watpliwo$ciami podniesionymi wobec niektrych aspektéw opinii
biegtych oraz w interesie szybszego zakofczenia sprawy, Prochem S.A. ograniczyla powddztwo o kwote
139 tys. zt do wysokosci 41 162 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi.
W dniu 17 lipca 2015 roku dorgczono Spélce odpis opinii uzupetniajacej bieglego, ktéra we wszystkich
przypadkach potwierdzila stanowisko Prochem S.A.
W dniu 22 pazdziernika 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX VI Wydziat Gospodarczy oglosil w
powyzsze] sprawie wyrok w ktérym:
s 7 powddztwa gtéwnego, zasadzit od PERN, solidarnie na rzecz Emitenta oraz czlonka

. -konsorcjum:

v" kwote 35 086 589,26 zt, z odsetkami ustawowymi od dnia 23.03.2006 . do dnia zaplaty;

v kwote 4 879 883,58 21, z odsetkami ustawowymi od dniia 22.03.2006 r. do dnia zaplaty;

v" kwotg 126 400,44 z1, z odsetkami ustawowymi od dnia 16.01.2007 r. do dnia zaplaty.

e Zpowodztwa wzajemnego, oddalil powddztwo PERN w calosci. '

Odsetki ustawowe od wyzej wymienionych kwot ustalone na dziefi 31 grudnia 2016 roku wynosza 50 mln
zotych.,
Udziat Emitenta w zasadzonej kwocie wynosi okoto 50%.
Od powyzszego wyroku w dniu 7 grudnia 2015 roku PERN wniést apelacie. Na dzieA przekazania
niniejszego raportu termin rozpatrzenia apelacji nie zostat jeszeze wyznaczony.

Emitent prezentuje na 31 grudnia 2016 roku naleznoéci od PERN S.A. z tytuln zatrzymanych w trakcie
realizacji kontraktu kaucji gwarancyjnych o wartoéei 17 364 tys. zl, ktére sa przedmiotem ostatecznego
rozliczenia kontraktu i .toczacego si¢ postgpowania. Naleznodci te nie zostaly objete odpisem
aktualizujacym. Pozostata kwota roszczenia glownego, ktéra przypada na Prochem S.A. w wysokosci
2 682 tys. zk nie zostala ujeta jako aktywa warunkowe, gdyz na dzien sprawozdawczy nie spelniata ona
jeszcze wszystkich kryteridw ujecia jako sktadnik aktywéw w rozumieniu MSR 37.

Warto$¢ tego postepowania przekracza 10% kapitatéw wilasnych Emitenta.
Nota 41 - inne informacje objasniajqce do sprawozdania finansowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnicit do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce I nadzorujace emitenta, zgodnie  posiadanymi priez emitenta informacjami

Na dzienl sporzadzenia niniejszego sprawozadania finansowego nastepujacy Czlonkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej posiadajg akcje Prochem S.A.

- Jarostaw Stepniewski - 80.943 szt.;

- Marek Kiersznicki — 70.393 szt.;

- Krzysztof Marczak - 43.700 szt.;

- Andrzej Karczykowski — 115.186 szt.;

Warto§¢ nominalna 1 sztuki akeji wynosi 1 zloty.
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W okresie od przekazania raportu rocznego 2015 rok Emitent powial informacje o zmianie w ilogei
akcji Prochem S.A. posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej. Zmiana ta nastapila w wyniku
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej dokonanej na Zwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére
odbylo sie 11 czerwea 2016 roku:

¢ Pan Michal Suflida powolany w sklad Rady Nadzorczej wraz z osobg bliska posiadat

48.500 szt akeji.

*  Odwolany z Rady Nadzorczej pana Steven Tappan, posiadat 510.000 szt akcji Spotki.
Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 pazdziernika 2016 roku odwolano Pana
Marka Garlinskiego, ktory posiadat 86.900 szt. akcji Spotki.

W dniu 24 listopada 2016 roku czlonek Rady Nadzorczej pan Michal Suflida sprzedal 30.000 szt.
akeji spotki a osoba z nim powiazana 18.500 szt. akcji Spétki.

W spdtkach powigzanych osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja akcji 1 udzialéow.

Informacje o udzieleniu prrey emitenta lub przez jednostke od niego raleing porgczeri kredytu lub
poiyczki lub udzieleniu gwarancji - lqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jeieli lqczna warto$¢ istnicjqcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta

W 2016 roku Emitent, ani jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczefi kredytu lub pozyczki ani
gwarancji.

Nota 42 - zatwierdgenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe spotki Prochem S.A. za 2016 rok zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Prochem S.A. w dniu 28 kwietnia 2017 roku.
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Podpisy Zarzadu

28.04.2017 r. Jarostaw Stepniewski ~ Prezes Zarzadu

data imie [ nazwisko stanowisko/funkeja

28.04.2017 r. Marek Kiersznicki Wiceprezes Zarzadu

data imig i nazwisko stanowisko/funkcja

28.04.2017 r. Krzysztof Marczak Wiceprezes Zarzadu

data imig i nazwisko stanowisko/funkeja

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

28.04.2017 r. Barbara Auguécifiska-Sawicka Gléwny Ksiggowy Uz Ny

data imnig i nazwisko stanowisko/funkcja
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI PROCHEM S.A.

W 2016 ROKU.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 r.



1. Opis zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.
Opis zasad zgodnie, z ktérymi zostato sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki

Prochem S.A. za 2016 rok zostat zamieszczony w informacji dodatkowe] do tego sprawozdania.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym oraz przedstawienie perspektyw rozwoju Emitenta
w 2017 roku.

W 2016 roku Spotka uzyskata przychody z podstawowej dziatalnosci tj. ze sprzedazy ustug
inzynierskich i budowlanych w wysokoséci 108,9 min zt. Sa one 0 108,7 min zt nizsze od osiggnigtych
w 2015 roku. Spadek przychodoéw jest nastepstwem znaczgcego ostabienia koniunktury na rynku
ustug budowlano-montazowych, bedacego wynikiem zmniejszenia w 2016 roku poziomu
planowanych i podejmowanych przez przedsiebiorstwa inwestycji. Ponadto, w zwigzku z
wystapieniem nieoczekiwanych probleméw technicznych i formalnych w koncowej fazie budowy i na
etapie rozruchow zespotu instalacji do produkcji wysoko oczyszczonej parafiny, olejow i smarow
wraz z rozbudowsg kompleksu energetycznego, realizowane] w ramach umowy zawartej z Fabrykg
Wosku Mineralnego S.A. z siedzibg na Biatorusi w Swistoczy oraz zwigzang z tym koniecznoscig
przesunigcia terminu oddania do eksploatacji, Emitent poniést znaczace koszty zwigzane z
zakonficzeniem tego kontraktu. Obnizenie szacowanej marzy na w/w kontrakcie jak réwniez
zmnigjszenie iloéci zlecen realizowanych przez Emitenta majg istotny wplyw na efekty dziatalno$ci w
2016 roku, ktory zamknat sie stratg netto w wysokosci 23,6 min zt.

Na dziatalnosé w 2017 roku nadal bedzie istotnie oddzialywac otoczenie makroekonomiczne, a w
szczegoInosci poziom inwestycji, ktéry w opinii wielu analitykow powinien stopniowo ulegaé
poprawie. W 2017 roku zacznie rowniez przynosi¢ efekty, wdrozony w IV kwartale 2016 roku,
program majacy na celu dostosowanie kosztéw dziatalnosci do planowanych przychoddw. Duze
znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta bedzie mialo spodziewane w ciggu najblizszych miesigcy
rozpatrzenie przez sad apelacji PERN S.A. od wyroku ogloszonego 22 pazdziernika 2015 roku, w
wyniku ktérego na rzecz konsorcjum z udziatem Emitenta zostata zasadzona kwota (fgcznie z

odsetkami za zwloke) w wysokoéci okoto 90 min zt. Udziat Emitenta w tej kwocie wynosi okoto 50%.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dzialalnosci Emitenta.
Spdtka Prochem S.A. narazona jest w swojej dziatalnosci na nastgpujgce rodzaje ryzyk

i zagrozen:



3.1 Wahania koniunktury na rynku inwestycyjnym
Spotka swiadczy ustugi na rynku inwestycyjnym, charakteryzujacym sie duza skalg wahan popytu
silnie powigzanego z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng, kraju. Stosowane przez Spotke metody
ograniczenia negatywnego wptywu tego czynnika na wyniki finansowe (gromadzenie rezerw

finansowych, dywersyfikacja swiadczonych ustug), mogag nie w pelni zneutralizowaé to ryzyko.

3.2 Mozliwosé wystapienia zagrozen przy wykonywaniu kontraktow

Rodzaje prowadzonej w PROCHEM S.A. dzialalnosci, a w szczegblnosci przygotowywanie i
zarzadzanie skomplikowanymi technicznie projektami inwestycyjnymi, realizowane czgsto na
podstawie kontraktéw zawieranych w warunkach silnej konkurencji cenowej, powodujg, ze stale

wystepuje ryzyko wystapienia na tym polu probleméw technicznych i finansowych.

3.3 Uzaleznienie od personelu.
Podnoszenie jakosci swiadczonych ustug, podejmowanie sig realizacji skomplikowanych projektow
technologicznych, wykaorzystywanie nowoczesnych systemow informatycznych oraz praca na rzecz
renomowanych klientow wymaga od pracownikdw najwyzszych kwalifikacji zawodowych.
Pozyskanie takich osdb, szczegdlnie w sytuadji liberalizacji europejskiego rynku pracy moze byé
trudne. Spoétka prébuje zminimalizowaé to zagroZzenie podnoszac kwalifikagje zatrudnionego

personelu i stosujgc programy motywacyjne wigzgce pracownikow z firma,.

3.4 Ryzyko kursowe walut.
Czeéé kontrakiéw na sprzedaz ustug zawarta jest z firmami zagranicznymi w walutach obcych
(EUR, USD}. W przypadku znacznego wahania sig kursu waluty krajowe] moze to mied istotny
wptyw na wyniki Spotki. Czesciowo to ryzyko jest niwelowane w sposéb naturalny czyli poprzez
zakup urzadzen i ustug niezbednych do realizacji tych kontraktow za granica, jak réwniez poprzez

zakup odpowiednich insfrumentéw finansowych.

3.5 Ryzyko uzaleznienia od znaczacych nabywcow ustug.
Realizacja przez Spotke kontrakiodw realizacyjnych o duzej wartosci wymaga poniesienia znacznych
naktadéw na zakup ustug i urzgdzen, kiore w nastepnej kolejnosci w formie gotowego obiektu sg
sprzedawane klientowi. Brak odpowiedniej koreiacji pomigdzy ponoszonymi wydatkami, a wptywami
z tytutu realizacji umowy z klientem moze powodowaé koniecznos¢ korzystania przez Spotke z

finansowania zewnetrznego, a w szczegdinych okoliczno$ciach nawet czasowg utrate ptynnosci



finansowe] przez Emitenta.. Ryzyko takie jest w duzym stopniu zabezpieczane poprzez odpowiednie
zapisy w umowie z klientem, na mocy kidrych jest on zobowigzany do sukcesywnego zwrotu

ponoszonych naktaddw w trakcie realizacji zlecenia.

4 Qswiadczenie o stosowaniu w Spdlce Prochem S.A. zasad fadu korporacyjnego w 2016 roku.

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 01 stycznia 2016 r. ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW 2016" wprowadzonych Uchwatg Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 13 pazdziemika 2015 roku (zwanych dalej DPS 2016), Zarzad Prochem S.A. informuje, ze
wprowadzit do stosowania z dniem 1 stycznia 2016 r. DPS 2016”, za wyjatkiem zasady
1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo, Zasada nie
jest stosowana. '
Komentarz Spétki: Struktura akcjonariatu Spdtki nie uzasadnia prowadzenia powszechnie
dostepnej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Spétka réwniez nie rejestruje przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia w formie audio lub wideo. W zwigzku z tym Spdétka nie dysponuje
nagraniami, ktére mogtyby byé udostepnione.

Petny tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spétka, wraz z wykazem zasad,
ktorych Spdtka aktualnie nie stosuje i komentarzem w tym zakresie znajduie sie na stronie

internetowej Prochem S.A. — www.prochem.com.pl.

5 Opis systemu kontroli wewnetrznej Emitenta.
Kontrola wewnetrzna jest jedng z funkcji biezgcego zarzadzania Spdtkg. Sprawowana jest
bezposrednio przez Zarzad Spotki, dyrektoréw, prokurentdw oraz innych pracownikdw
zafrudnionych na stanowiskach kierowniczych lub ktérym powierzono takg funkcje.
PROCHEM S.A. posiada kompleksowy system kontroli wewnetrzne], ktérego celem jest
zapewnienie terminowego i dokladnego ujawniania fakiéw dotyczgcych wszystkich istotnych
elementow dziatalnosci spotki. Przyczynia sie ona do uzyskania petngj wiedzy o sytuacji finansowe;,
wynikach operacyjnych, stanie majagtku spétki a takze efektywnosci zarzadzania. Zakres kontroli
obejmuje swym zasiegiem przede wszystkim:
- dziatalno$¢ gospodarczg spokki, podstawows oraz pomochiczg,
- sprawozdawczo$s¢ finansowg i rozliczenia ksiegowe,
- zgodno$¢ dziatania spolki z obowigzujgeymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi,

- zatrudnienie i place.



Instytucjonalna kontrola wewnetrzna analizuje zrealizowane przedsigwzigcia oraz zwigzang z nimi
dokumentacje. Jej gtéwnym zadaniem jest przeprowadzenie kompleksowych kontroli w zakresie
najwazniejszych zagadnien dotyczacych spdtki oraz =zbieranie i opracowywanie informacii
obejmujgcych dziatalno$¢ komorek organizacyjnych spétki, wybrane problemy ekonomiczne i inne
zagadnienia, ktére w danym okresie uznane zostaly przez Zarzad spdtki za najbardziej istotne.
Oprocz instytucjonalnej kontroli wewnetrznej w spolce istnieje takze tak zwana kontrola funkcjonalna
wykonywana przez kierownikéw réznych szczebli. Sprawujg oni nadzoér nad podleglymi im
pracownikami, polegajgcy na sprawdzaniu stanu realizacji ustalanych zadan.

Instytucjonalna kontrola wewnetrzna realizowana jest w PROCHEM S.A. giéwnie przez stuzby
finansowo — ksiegowe oraz pracownikéw dziatu prawno — organizacyjnego. Czes$¢ zadan z zakresu
kontroli wewnetrznej jest prowadzona poprzez powotane do tego zespoly i komisje. W [V kwartale
2016 roku, ujmujac doswiadczenia z kontrakiu realizowanego na Biatorusi wprowadzono
modyfikacje procedury ,Kontroli kosztow ustug®. Modyfikacje przygotowat i wdraza na kolejnych
kontraktach nowo mianowany kierownik Zespotu Kontroli Kosztéw.

Czynnosci kontrolne prowadzone sg we wszystkich fazach dzialainosci w formie kontroli wstepnej,
biezacej i nastepnej. Dokumenty finansowo-ksiggowe poddawane sg kontroli merytorycznej,
formalne] i rachunkowej. Informacja o poprawnosci formalno-merytorycznej i rachunkowej
opatrzona jest podpisem sporzadzonym w sposéb identyfikowalny (petne imig i nazwisko) lub
opatrzony pieczatka imienng osoby upowaznicnej oraz datg zatwierdzenia dokumentu.
Funkcjonujgcy w PROCHEM S.A. system Kkontroli zapewnia kompletnosé ujecia operagji
gospodarczych, poprawng kwalifikacie dokumentéw zrédtowych a takze prawidlowa wyceneg
posiadanych zasobow na poszczegélnych etapach rejestracji, a tym samym zapewnia prawidtowo$é
sporzadzania sprawozdan finansowych i pozwala Zarzadowi prowadzi¢ dziatalnos¢ Spotki w oparciu

o zweryfikowane i kompletne informacje.

Opis systemu zarzadzania ryzykiem w przedsigbiorstwie Emitenta.
W dziatalnosci PROCHEM S.A. wystepuja nastepujace ryzyka:

- ryzyko wahat koniunktury na rynku inwestycyjnym,

- ryzyko wystapienia zagrozen przy wykonywaniu kontraktéw

- ryzyko utraty kluczowych pracownikow,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko uzaleznienia od znaczacych nabywcow ustug,

- ryzyko nierzetelnosci ptatniczej,

- ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia sporu sgdowego z PERN.



Zarzadzanie ryzykiem w poszczegolnych obszarach polega na:
- monitoringu zjawisk generujgcych ryzyko,

- podejmowaniu dziatan obnizajgcych poziom ryzyka.

W zakresie poszczegdinych ryzyk stosowane sg nastgpujgce dziatania ostabiajgce ich potencjalnie
negatywne skutki:
Ryzyko wahan koniunktury na rynku inwestycyjnym:

- monitoring sytuaciji makroekonomicznej i w wybranych branzach

- dywersyfikacja przedmiotowa (rozwdj dziatalnosci pokrewnych do ustug inzynierskich — utrzymanie
ruchu, deweloperstwo)

- dywersyfikacja terenowa (rozwdj eksportu)

- gromadzenie rezerw finansowych

Ryzyko wystgpienia zagrozen przy wykonywaniu kontraktéw

- realistyczna kalkulacja cenowa przy zawieraniu kontraktow,

- moniforing zaawansowania kontraktow i ujawniania zagrozef na podstawie wprowadzonej
procedury Koniroli kosztéw ustug”, ktérg zmodyfikowano w IV kwartale 2016 roku, ujmujac
doswiadczenia z kontraktu realizowanego na Biatorusi. Modyfikacje przygotowat i wdraza na
kolejnych kontraktach nowo mianowany kierownik Zespotu Kontroli Kosztow,

- dobér wiarygodnych podwykonawcow,

- klauzule kontraktowe ograniczajgce gorng wysokosé kar umownych

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

- monitoring stanu zatrudnienia, wynagradzania i fluktuacji kadr
- monitorowanie rynku pracy i rynkowego poziomu wynagrodzen
- utrzymanie systemu szkolen i podnoszenia kwalifikagji

- programy motywacyjne dla kluczowych pracownikow

- aktywny system naboru — wspdtpraca srodowiskowa i utrzymanie relacji z uczelniami

Ryzvko walutowe:

- monitoring | prognozowanie kurséw walut
- terminowe transakcje walutowe
- zakup urzadzen i ustug w walutach kontraktow

- utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy krajowej



Ryzyvko uzaleznienia od znagzacych nabywedw usiug

- monitoring realizacji umdw ze znaczacymi nabywcami ustug

- zapisy kontraktowe zawierajgce elementy amortyzujgce

- utrzymanie stosunkéw partnerskich z powtarzalnymi klientami

Ryzvko nierzetelnosci platniczei

- monitoring standingu finansowego kluczowych kontrahentéw przed i w trakcie realizacji kontraktow

- stosowanie wyspecjalizowanych procedur windykacyjnych

Ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sporu sgdowego z PERN S.A.

- monitering sytuacji prawnej przez Zarzad i zespdt prawnikow.

Informacje o akcjonariuszach posiadajgcych znaczne pakiety akcji Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy:
< : % GLOSOW W
ILOSC ILOSC % UDZIALU W
. OGOLNEJ
LP. WYSZGZEGOLNIENIE POSIADANYCH | POSIADANYC LIGZBIE KAPITALE
AKCJI {W SZT.) H GLOSOW . ZAKLADOWYM
GLOSOW
1 Porozumienie PHC 662.663 662.849 17,04 17,02
2 Steven Tappan 817.500 817.500 20,98 20,992
3 Legg Mason TFI S.A. 560.549 560.549 14,39 14,39
Otwarty Fundusz Emerytainy PZU S.A.
4 387.521 387.521 9,95 9,95
JZlota Jesien®
5 Quercus TF] S.A. 415.532 416.532 10,67 10,67
Value Fund Peland Activist Fundusz
5] 203.455 203.455 5,22 522

Inwestycyjny Zamknigty

Nie istniejg zadne papiery warlosciowe, ktore dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne

stosunku do Emitenta.

w

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych

Emitenta i wykonywania prawa gtosu.
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Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzgdzajacych oraz ich
uprawnien.

Osoby zasiadajgce w Zarzadzie Emitenta sg powolywane przez jego Rade Nadzorcza, Kadencja
Zarzadu Emitenta trwa trzy lata. Uprawnienia oséb zarzadzajgcych okreslone sg przez Statut
Prochem S.A. nie wykraczajg poza ramy wytyczone przez Kodeks Spdtek Handiowych. W
szczegolnosci prawo do podjgcia decyzji o emisji lub wykupie akcji posiada tylko Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta.
Zasady zmiany statuty lub umowy spétki Emitenta okresélone sg zgodnie z przepisami Kodeksu
Spotek Handlowych.

10 Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Prochem S.A.

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Prochem S.A. | jego zasadnicze
uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania zawarte sq w Statucie Spotki
Prochem S.A. oraz w Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia Prochem S.A. W/iw dokumenty

dostepne sg na stronie internetowej Prochem S.A. www.prochem.com.pl.

11 Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis

dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Emitenta oraz ich
komitetdw,
W dniu 13 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Prochem S.A. powotata Zarzad Prochem S.A. na
nastepng kadencie w niezmienionym skiadzie.
W skiad Zarzadu spétki Prochem S.A. na dzien sporzadzenie ninigjszego sprawozdania
finansowego wchodzg nastepujace osoby:

Jarostaw Stegpniewski - Prezes Zarzadu

Marek Kiersznicki - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Marczak - Wiceprezes Zarzgdu

W 2016 roku w sktadzie Zarzadu nie nastgpily zadne zmiany.



W skiad Rady Nadzorczej na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego wchodza:
Andrzej Karczykowski
Krzysztof Oblo)
Marcin Pedzinski
Michat Suflida
Karol Zbikowski

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2016 roku:
1. W zwigzku z uchwatami Walnego Zgromadzenia z 11 czerwca 2016 roku w skladzie

Rady Nadzorczej zaszty nastepujace zmiany:

- QOdwotany zostal ze sktadu Rady Nadzorcze;j:
Steven Tappan,
Wiestaw Kiepiel
Powotano w sktad Rady Nadzorczej:
Michata Suflide,

Karola Zbikowskiego.

2. Na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 28 pazdziernika 2016
roku:
- QOdwotany zostat ze sktadu Rady Nadzorczej:
Marek Garlinski

- Powotano w sktad Rady Nadzorczej:

Marcina Pedzinskiego

Opis dziatania Zarzadu zawarty jest w Regulaminie Zarzadu, a opis dziatania Rady Nadzorczej w
Regulaminie Rady Nadzorczej. Dokumenty te dostepne sa na stronie internetowej Emitenta
www.prochem.com.pl.

Zadania Komitetu Audytu wymaganego zgodnie z art. 86 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym zostaty powierzone Radzie Nadzorczej Prochem S.A.



12 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

PROCHEM S.A. jest nadal strong postgpowania przed sgdem, kidre dotyczy rozliczenia
przerwanego w dniu 10.11.2005 r. kontraktu na Generalng Realizacje Inwestycji dla zadania
inwestycyjnego pod nazwa .Rurocigg w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”
zawartego z PERN S.A. PROCHEM S.A. wnidst pozew do sadu o zaptate 41, 301 tys. zt z tytutu
ostatecznego rozliczenia umowy. PERN S A. ztozyt pozew wzajemny przeciwko Spdlce o zaptate
kwoty 129.444 tys. zt tytutem rozliczenia umowy. W dniu 18 stycznia 2008 r. Sad Okregowy w
Warszawie wydat wyrok w tej sprawie na mocy, ktérego oddalit roszczenia pozwu wniesionego
przez Prochem S.A. {Kensorcjum GRI} oraz oddalit takze roszczenia pozwu wzajemnego
whiesionego przez PERN ,Przyjazi” 8.A. Z przedstawionego przez Sad uzasadnienia wynika, ze:

s Sad roszczenie o zaplate przez PERN Przyjazn” S.A. kwoty 41.301 tys. zt uznat za sluszne

co do zasady, réwnoczesnie Sad ocenit, Zze zobowiazanie to nie jest jeszcze wymagalne.
s Sad uznat, Ze brak jest podstaw do uznania roszczeh pozwu wzajemnego wniesionego przez
PERN ,Przyjazn” S.A.

Po zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem wyroku Prochem S.A. ztozyt apelacje od tego wyraku
w tej czesci , w ktore] Sad Okregowy uznal roszczenie o zaptate przez PERN ,Przyjazn” S.A. kwoty
41.301 tys. zt za przedwczesne i jeszcze niewymagalne oraz w tej czesci, w ktorej Prochem S A.
zadata przejecia przez PERN ,Przyjaziy” S.A. zobowigzah z tytulu zwrotu kaucji gwarancyjnych na
rzecz wykonawcow/dostawcow.
PERN Przyjazii® S.A, takze ziozyt apelacie od wyroku, w kitorym Sad Okregowy oddalit ich
roszczenie z wniesionego pozwu wzajemnego.
W dniu 26.08.2008 rcku Sgd Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie apelacji wniesionej
przez Prochem S.A. od wyroku Sadu Okregowego z dnia 18.01.2008 roku w sprawie przeciwko
PERN S.A. o zaptate kwoty 41 301 49522 PLN z tytutu ostatecznego rozliczenia Umowy o
Generalng Realizacje Inwestycji dla zadania inwestycyjnego pod nazwa "Rurocigg w relacji ST-1
Adamowo - Baza Surowcowa Plebanka".
Sad Apelacyjny ww. wyrckiem postanowit przekazaé sprawg Sadowi Okregowemu do
rozstrzygnigcia poprzez dokonanie rozliczenia ww. kontraktu. Z przedstawionego przez Sad
Apelacyjny uzasadnienia wynika miedzy innymi, Ze roszczenie Prochem S.A. dotyczagce rozliczenia
kontraktu nie jest przedwczesne jak wczesniej uznat Sad Okregowy.
Poza tym Sad Apelacyjny stwierdzit, Zze rozliczenie kontraktu powinno zosta¢ dokonane na
podstawie postanowien kontraktu. Ustalenie to jest zgodne ze stanowiskiem procesowym Prochem
S.A.
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Od czesci tego wyroku PERN S.A. wnidst skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Na posiedzeniu
w dniu 15 stycznia 2010 roku Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng stwierdzajgc brak w niej
uzasadnionych podstaw, a wymagajgcych oceny w odniesieniu do zaskarzonej czesci orzeczenia.
Dnia 12 sierpnia 2010 roku odbyta sig rozprawa przed Sgdem Okregowym w Warszawie, na kidrej
Sad zdecydowal o powolaniu bieglego, ktory zgodnie z wczesniejszymi zaleceniami Sadu
Apelacyjnego ostatecznie rozliczy sporny kontrakt. W dniu 5 lutego 2013 roku w Sadzie Okregowym
w Warszawie odbyla sie rozprawa z udziatem biegtych, po ktérej Sad postanowit zobowigzaé strony
do zlozenia pism procesowych precyzujgcych ostateczne wnioski dowodowe. W dniu 9 sierpnia
2013 roku Emitent otrzymat z Sadu Okregowege w Warszawie postanowienie o zleceniu bieglym
uzupetniajgcej opinii w zakresie ustalenia wartosci wykonanych przez Prochem S.A. ustug, dostaw i
innych zobowigzan zwigzanych bezposrednio z realizacjg umowy, ktére zostaly wykonane po dacie
odstapienia od umowy na podstawie zobowigzan zaciggnietych przed odstgpieniem od umowy.
Postanowienie to byto zgodne z wnioskiem ztozonym do Sadu przez Prochem S.A. Uzupetniajaca
opinia biegtych wplyneta do Sadu w lutym 2014 roku. W wydanych opiniach biegly sgdowy
potwierdzit wysokos$é roszczenia Prochem S.A. Sad wyznaczyt kolejny terminu rozprawy na dzien 30
kwietnia 2015 roku.
Na rozprawie 30 kwietnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie zobowigzal bieglych do
uzupetnienia opinii.
W dniu 8 maja 2015 roku, w zwigzku z watpliwosciami podniesionymi wobec niektorych aspekiow
opinii bieglych oraz w interesie szybszego zakohczenia sprawy, Prochem S.A. ograniczyt
powodztwo o kwote 139 tys. zt do wysokosci 41.162 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi.
W dniu 17 lipca 2015 roku doreczono Spotce odpis opinii uzupetniajgcej biegtego, ktora we
wszystkich przypadkach potwierdzita stanowisko Prochem S.A.
W dniu 22 pazdziernika 2015 roku Sad Ckregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy,ogtosit
W powyzszej sprawie wyrok w ktorym:
o« 7 powodztwa gldwnego, zasadzit od PERN, solidarnie na rzecz Emitenta oraz czionka
konsorcjum:
v kwote 35 086 589,26 zt, z odsetkami ustawowymi od dnia 23.03.2006 r. do dnia zaplaty;
v kwotg 4 879 883,58 zt, z odsetkami ustawowymi od dnia 22.03.2006 r. do dnia zaptaty;
v kwote 126 400,44 zi, z odsetkami ustawowymi od dnia 16.01.2007 r. do dnia zaplaty.
» Z powodziwa wzajemnego, oddalit powddztwo PERN w catosci.
Od powyzszego wyroku w dniu 7 grudnia 2015 roku PERN wniost apelacige. Termin rozpatrzenia

apelacji nie zostal jeszcze wyznaczony.
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Wartoé¢ tego postegpowania przekracza 10% kapitatow wlasnych Emitenta.
Poza tym lgczna wartosé pozostatych postgpowan odrebnie dla grupy zobowigzan jak i grupy

wierzytelnoéci, nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

13 Informacje o podstawowych produktach i ustugach Emitenta.
PROCHEM S.A. jest firmag inzynierske, zajmujacy sie: projektowaniem, generalnym wykonawstwem,
inwestorstwem zastepczym | doradztwem technicznym. Spétka wyspecjalizowata sig przede
wszystkim w obstudze klientow w nastepujgcych segmentach: budownictwo przemystowe, obiekty
ochrony $rodowiska, obiekty uzytecznosci publicznej i projekly infrastrukiuralne. Przychody ze
sprzedazy tych ustug w 2016 roku stanowity 96,7% facznych przychoddw Spétki, a ich wartosé jest

0 50,0% nizsza od uzyskanych w roku poprzednim.

Podziat przychoddw, na poszczegdine rodzaje dziatalnosci oraz ich strukture przedstawiono
ponizej:

(Przychody w tys. zi)

% Struktura
Wyszczegolnienie Przychody w tys. 21 + wzrost Przychodow
- spadek %
2016 2015 2016 2015
1. Sprzedaz ustug 108.914| 217.631 - 50,0% 98,7 96,9
2. Sprzedaz towardéw 768 3.323 - 76,9% 0,7 1.5
3. Przycljod_y z pozostatej dziatalnosci 1.370 1.478 - 7.3% 1.2 0,7
Operacyjnej
- 0
4. Przychody z operacji finansowych 1.577 2121 25,7% 14 0.9
Razem 112.629| 224,553 - 49,8% 100,0 100,0

Jak wynika z ponizszego zestawienia w 2016 r. przychody z ustug projektowych i inzynierskich spadty o
10,3 min zt w stosunku do roku poprzedniego, a przychody z generalnego wykonawstwa o 99 min zt. W
pozycji pozostate ustugi ujgte zostaly gtownie przychody z wynajmu rusztowan i szalunkdéw

budowlanych.
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Ogodtem przychody + wzrost

Wyszczegdlnienie Ze sprzedazy ustug - spadek

2016/2015

2016 2015

1. Ustugi projektowe i inzynierskie 18.012 28.361 - 36,5%
2. Tematy realizacyjne 87.035 186.011 - 53,2%
3. Pozostate ustugi 3.867 3.259 +18,7%
OGOLEM 108.914 217.631 - 50,0%

14 Podzial na rynki zbytu sprzedazy ustug w 2016 r.:
Udziat eksportu w sprzedazy ustug wynidst w 2016 roku 19%.

Odbiorcami ustug Spé&tki, ktdrych udziat w przychodach ze sprzedazy w 2016 r. przekroczyt 10%
byty:
e Zaktady Wosku Ziemnego Biatorus — 19% udziatu w przychodach ze sprzedazy - z tym
podmiotem poza umowami handlowymi nie wystepujg inne formalne powigzania.
« Goodrich Aerospace Poland Sp. z 0.0. - 29% udziatu w przychodach ze sprzedazy - z tym
podmiotem poza umowami handlowymi nie wystepuja inne formalne powigzania.

e Irydion Sp. z 0.0. - 18% udziatu w przychodach ze sprzedazy — spotka wspotkontrolowana;

15 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnogci Emitenta.
Na dzien dzisiejszy przewidywane w 2017 roku gtowne przychody Emitenta beda uzyskiwane w
efekcie realizacji uméw na $wiadczenie ustug dla spotki stowarzyszonej Irydion sp. z 0. o..
Spotce nie sg znane jakiekolwiek umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami Prochem S.A., ktdre

bylyby znaczace dla jej dziatalnosci gospodarczej.

16 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta i jego gléwnych
inwestycjach.
Spotka Prochem S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej w sktad ktorej wechodzg m. in.
spotki:
Zalezne:

« Prochem Inwestycie Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna bezposrednio (100,0%);

e  PRO-INHUT Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej — zalezna poérednio (93,2%);
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¢ Przedsigbiorstwo Konsultingowo-Inzynieryjne PREDOM Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu —
zalezna posrednio (80,7% udziatu w kapitale i zysku, 71,1% udziatu w gtosach);

+ Prochem Zachéd Sp. z o.0. z siedzibg w Stubicach - zalezna bezposrednio (80,0%);

s ELPRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — zalezna posrednio (92,7%, w tym 85,4% udzialu w
50% udziale Elekfromontazu Krakéwy);

¢ Elmont Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — zalezna posrednio (92,7%, w tym 85,4%
udziatu w 50% udziale Elektromontazu Krakdw);

¢ Elekiromontaz Krakow S.A. z siedzibg w Krakowie — zalezna posrednio (85,4%), z tego 73,0%
udziatu w kapitale i prawie gtosu posiada spotka Prochem Inwestycje zalezna w 100%. Spotka
Elektromontaz Krakéw S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, kidre zawiera
dane spotki zaleznej w 100%: ELMONT-POMIARY Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie oraz dwoch
spotek stowarzyszonych ELPRO Sp. z 0.0.i Elmont-Inwestycje Sp. z 0.0.;

* IRYD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ~zalezna posrednio 100%,

» ATUTOR Integracja Cyfrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna posrednio (87,3%
udziatu posiada spétka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w 100%);

* Prochem RPI| Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spotka zalezna bezposrednio i posrednio w
100%;

Stowarzyszone i wspotkontrolowane:

» [RYDION Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — 50,0% udzialu w prawie glosdow i w kapitale
zaktadowym,

e ITEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni — 42,0% udziatu {18,7% udzialu w prawie gtosu i kapitatach
posiada bezposrednio Prochem S.A. a 23,3% posiada Prochem RP{ Sp. z 0.0. spolka zalezna
{w 100%)

17 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

W 2016 roku nie zawarto istotnych transakeji pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej Emitenta na

warunkach innych niz rynkowe.
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18 Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach.

Kwota
Kwota kredytu wg . .
Nazwa o kredytu de Warunki Termin . .
jednostkl Slecziba umowy splaty oprocentowania splaty Zabezpleczenia
(w tys. zb) (w tys. zh
6.000 WIBOR d Wek i
Kredyt w . a 20.06.201 eksel whasny in b\aqoo,
mBank SA | Warszawa rachunku 1903 depozytow O/N w 7 zastaw sadowy ha akcjach
bankowym FLN + marza i udziatach
6.000 WIBOR dla .
- Waksel wiasny in blanco,
mBank SA | Warszawa Kreggégirtgtévgy © 5 400 jed ngmgg?gg:;mych 30'03‘201 zastaw §qtfjoyv3|( nr; akcjach
odnawialnym w PLN + marza I uaziaiac
3.000 WIBOR dla Oswiadczenie o poddaniu
ING Bank Katowice Kredyt w o depozytéw 18.11.201 sie eqzekucii. hinotek
Slaski S.A. rachunku jednomiesigcznych 7 g g Jh" Ipateka na
bankowym w PLN + marza nieruchomascl

« Pozyczka otrzymana od spolki zaleznej Elmont Inwestycje Sp. z 0.c. w kwocie 6 052 tys. zI, z tego:
kwota pozyczki 6 000 tys. zt., kwota naliczonych odsetek 52 tys. zi. Oprocentowanie jest ustalane
rocznie wedtug stopy WIBOR 6M + marza, obowigzujacej na koniec kazdego roku kalendarzowego.
Termin splaty ustalono na 31 grudnia 2018 roku, ale nie weczesdnie] niz sptata kredytu w Banku ING.

» Pozyczka otrzymana od spolki zaleznej Prochem Zachéd Sp. z o0.0. w kwocie 950 tys. zt, z tego:
kwota pozyczki 950 tys. zt. Oprocentowanie jest ustalone rocznie wedtug stopy 3% rocznie. Termin

sptaty ustalono na 31 grudnia 2018 roku, ale nie wczesnie] niz sptata kredytu w Banku ING.

19 Informacje o udzielonych pozyczkach.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Emitent nie udzielit zadnych pozyczek.

20 Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach.
Warios¢ udzielonych poreczen | gwarancji zwigzanych z dziatalnhoscig operacying Emitenta wynosi
16.964 tys. zt, z czego ©
a) gwarancje bankowe dobrego wykonania ustug — 16.680 tys. zt;
b) gwarancja przetargowa — 37 tys. zf
¢c) poreczenie udzielone w imieniu spdiki zaleznej — 247 tys. zt.
taczna kwota naleznosci warunkowych tytutem otrzymanych gwarancji dobrego wykonania i rekojmi
na dzief na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 5.087 tys. zt.

Emitent w 2016 roku nie udzielat poreczen sptaty kredytu jednostkom powigzanym.

21 Opis wykorzystania wplywow z emisji.

W 2016 roku Spotka nie dokonywata emisji jakichkolwiek papieréw wartosciowych.
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22 Objasnienie roéznic pomiedzy osiggnietymi wynikami finansowymi, a prognoza.
Spétka nie publikowata w 2016 roku prognozy wynikdw finansowych.

23 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.
W ciggu 2016 roku nie wystapity w Prochem S.A. zaktécenia ptynnosci finansowe]. W zwiazku z
zanotowang siratg na dziatalnosci Spétka podpisata aneksy do posiadanych umoéw kredytowych
w wyniku, ktorych po ustanowieniu dodatkowych zabezpieczen banki odstgpity od weryfikacji w
2016 roku zawartych w tych umowach kowenantow finansowych. Pozwolito to na terminowe

wywigzywanie sig z zaciaganych zchowigzan.

24 Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych.
Od 2013 roku spotka wspotkontrolowana Irydion prowadzi budowe i komercjalizacje budynku
biurowo-ustugowego w Warszawie pod nazwg Astrum Business Park. Projekt posiada przyznane
finansowanie bankowe i w 2017 roku jest przewidywane zakoriczenie budowy i wynajecie okoto
22.000 m? powierzchni biurowej | etapu. Budowa |l etapu o powierzchni okoto 8.000 m? zostanie

rozpoczeta po podpisaniu umowy najmu z potencjalnym najemcg,

25 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W aktywach bilansu Prochem S.A. w pozycji naleznoséci figuruje kwota 17.363.930 zt z tytutu
kaugji gwarancyjnych zatrzymanych przez PERN S.A. jako zabezpieczenie ewentualnych roszczeh
w stosunku do Konsorcjum Prochem / Megagaz (GRY) z tytulu rekojmi i gwarancji wynikajacych z
Umowy nr 20047 z dnia 27 sierpnia 2002 r. Istnienie tej naleznoéci i jej wysoko$¢ byta w
poprzednich latach potwierdzana przez PERN S.A.

Jednoczesnie, z uwagi na fakt, ze calosé robot i dostaw zwigzanych z realizacja Umowy nr 20047
byta wykonywana przez Konsorcjum przy pomocy podwykonawcow | dostawcow, jako
zabezpieczenie udzielonych przez te firmy gwarancji zostata zatrzymana przez Prochem czegsé ich
wynagrodzenia jako kaucja gwarancyjna w ogodlnej wysokosci zblizonej do kwoty zatrzymanej przez
PERN 3.A. Zgodnie z umowami zawartymi z w/w firmami zwrot podwykonawcom i dostawcom
zatrzymanych przez GRI kaucji powinien nastgpié po zakonczeniu okresu rekojmi i gwarancji, ale nie
wczesnigj niz po zwrocie zatrzymanej przez PERN kaucji do PROCHEM S.A.
Zdaniem GRI termin rekojmi i gwarancji uptynat 13.02.2009 r. W zwigzku z tym Prochem S.A.
wezwat PERN S.A, do zwrotu zatrzymane] kwoty kaucji gwarancyjnej. Wezwania powyzsze zostaty
bez odpowiedzi. Niezaleznie od tego, z ostroznoéci procesowej, kwota zatrzymanej kaucji zostata

zgtoszona do postepowania sadowego majacege na celu ostateczne rozliczenie kontraktu nr 20047
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z dn. 27.08.2002 r., kidre bylo prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie | zakonczylo sig
nieprawomocnym wyrokiem przyznajacym catg kwote Emitentowi.

Tworzenie odpisu aktualizacyjnego na kwote naleznosci z tytutu zatrzymanych kaucji
gwarancyjnych, zdaniem Zarzadu Prochem S.A. jest nieuzasadnione, poniewaz istnigje bardzo duze
prawdopodobienstwo odzyskania jeszcze w biezacym roku tych naleznosci w ramach ostatecznego
rozliczenia kontraktu, ktére jest przedmiotem toczacego sig postgpowania sadowego przed Sadem

Apelacyjnym w Warszawie,

26 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta w 2017 roku.
Na dziatalnoé¢ Prochem S.A. w 2017 roku znaczacy wplyw bedzie mialo otoczenie
makroekonomiczne Spotki, a w szczegdlnosci stan polskie] gospodarki, ktéry w istotny sposéb
wptywa na podejmowane przez potencjalnych klientéw Prochem S.A. (w szczegdlnosci firmy
przemystowe) decyzje o rozpoczeciu nowych zamierzeth inwestycyjnych. Po zatamaniu inwestycji w
2016 roku obecnie nastgpuje uruchamianie niektérych wstrzymywanych projektéw inwestycyjnych w
branzy energetycznej, chemicznej i ochronie $rodowiska. W wielu z nich Prochem S.A. jako uznana
firma inzynierska ma szanse wziecia udzialu. Bedzie to miato odzwierciedlenie w ilodci
pozyskiwanych przez Spéitke zlecen oraz osiagnigtych w 2017 roku wynikach finansowych. Zarzad
Prochem S.A. ze szczegding uwaga monitoruje aktualng sytuacie i w razie konieczno$ci jest
przygotowany na podjgcie odpowiednich dziatan majacych na celu zwiekszenie swojego potencjatu

do nowych mozliwoéci.

27 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Emitentem i jego Grupa Kapitatowa.
W 2017 roku nie nastapily istotne zmiany majgce wptyw na zasady zarzadzania Emitentem i jego
Grupg Kapitatowa.

28 Opis umoéw zawartych migedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate.
Umowy o pracg zawarte przez Emitenta z osobami zarzadzajacym przewidujg rekompensate w
wysokosci wynagrodzenia za okres szeéciu miesigey w przypadku odwolania z funkgji czlonka
zarzadu, z wyjatkiem sytuacji gdy odwotanie wynika z przyczyn bedacych ewidentng wing osoby
zarzadzajgce;.

17



29 Wartos¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.
Wynagrodzenia wyptacone w 2016 roku w przedsigbiorstwie Emitenta cztonkom Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej zostato przedstawione w Informacjach objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2016 rok.

30 Okreslenie tacznej ilosci akcji i udziatébw Emitenta i jednostek powigzanych bedacych w
posiadaniu os6b zarzgdzajacych i nadzorujacych Emitenta.
Na dzien sporzadzenia raportu finansowego nastepujacy czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze;
spotki posiadali akcje Prochem S.A.;
~ Jarostaw Stgpniewski — 80.943 szt.;
- Marek Kiersznicki — 70.393 szt.:
~ Krzysztof Marczak — 43.700 szt.;
- Andrzej Karczykowski — 115.188 szt.;

Wartos¢ nominalna 1 sztuki akcji wynosi 1 zioty.

W spdtkach powigzanych osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaja akgji i udziatow.

31 Informacje na temat uméw w wyniku, ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Spolce nie sg znane Zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapié zmiany

w proporgjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

32 Informacje o systemie kontroli programoéw akeji pracowniczych.

W spotce nie funkcjonuje Zaden program akgji pracowniczych.

33 Informacje na temat umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Emitenta.
Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych firmg KPMG Audyt spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécia  Sp. k. o dokonanie badania i przegladu sprawozdan
jednostkowych i skonsolidowanych Prochem S.A. za rok 2016 zostata zawarta w dniu 26 lipca 2016
roku. Umowa zostata zawarta tylko na badanie sprawozdan za 2016 rok. tgczna wysckoéé
wynagrodzenia firmy KPMG wynikajaca z umowy wynosi 94.000 zt netto. W 2016 roku firmie KPMG
bylo nalezne dodatkowe wynagrodzenie z tytutu wykonania ustug posdwiadczajacych w wysokosci

10.000 zt netto. Z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych za 2015 rok firma KPMG
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Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. otrzymata wynagrodzenie w wysokosci
94.000 zt. netto. W 2015 roku firmie KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

bylo wyptacone dodatkowe wynagrodzenie z tytutu wykonania ustug poswiadczajacych w wysokosci
20.000 zt netto.

Wiceprzzes Zarzadu Prazes ﬁ
Krzysztof Margzgk Marek Kiersznicki Jarosigw Stepniewski
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