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Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Oswiadczenie Zarzdu

Zarzzd Jednostki Domingpej Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia SA (,Grupa”) z@dstawiasrodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe YGKigpitatowej Vistal Gdynia SA za okres 6 migsi
konczacy sk 30 czerwca 2016 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ikowiych dochodéw, srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowdjdroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnymérédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyvpdenieznych zostaty
sporzdzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem Rachunkéeia34, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejsk. Informacje zaprezentowano w niniejszym rapoveieastpujacej kolejngci:

1. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanigkowiych dochoddéw wykazupe catkowite
dochody ogotem w kwocie 12 909 tys. ztotych, zaeskwd 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.;

2. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniguagy finansowej, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen630 542 tys. zlotych, spaydzone na dzie30 czerwca 2016 r.;

3. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie minz w kapitale wlasnym wykazige
zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kgv6t620 tys. ziotych za okres od 1 stycznia 201dor30
czerwca 2016 r.;

4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zepfywow piengznych wykazujce
zmniejszenie stanérodkéw pien¢znych netto na sugn5 011 tys. ztotych za okres od 1 stycznia 2016
r. do 30 czerwca 2016 r;

5. Informacje objéniajace dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaansowego.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota
Przychody 8
Koszt wlasny sprzeds 9

Zysk brutto ze sprzeday

Koszty sprzedsay
Koszty ogbélnego zagru 9
Zysk ze sprzeday

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk na dziatalncsci gospodarczej

Podatek dochodowy 10
Zysk netto

Inne catkowite dochody z tytutu:
Pozycje, ktére nigdy nie zostag
przeniesione do rachunku zyskow
strat

Przeszacowania rzeczowy ch
aktywow trwatych do warti
godziwej (podatek odroczony)
Pozycje, ktore w przysztéci moga
zost& przeklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat
Wy cena instrumentow
zabezpieczagych
Réznice  kursowe z
jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogétem

przeliczenia

Zysk netto przypadagy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujcej

Catkowity dochdd ogétem
przypadajcy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujcej

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej na 1 akcg w ztotych
Sredniowaona liczba akcji w tys.
sztuk

Zwykly i rozwodniony (w z¥)

3 miesihce
zakonczone
30.06.2016

PLN'000
(niebadane)

6 miesecy

zakaczone
30.06.2016

PLN'000
(niebadane)

3 mieshce

zak@&czone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

6 mieso';cy'
zakaczone
30.06.2015
PLN'000
(niebadane)

122 070 202 785 112 803 198 731
(101 464) (166 489) (95 515) (166 825)
20 606 36 296 17 288 31 906
(571) (894) (629) (1 065)
(9 930) (18 454) (8 761) (16 458)
10 105 16 948 7 898 14 383
913 1295 5536 6 083
(660) (739) (1 293) (1 954)
10 358 17 504 12 141 18 512
253 261 109 2285
(7 174) (9 706) (4 016) (5 142)
3437 8 059 8 234 15 655
4250 4421 (2 057) (3 731)
7 687 12 480 6177 11 924
(185) 429 (1 457) 733
218 343 181 358
(404) 85 (1 638) 375
1 1 -
7 502 12 909 4720 12 657
7 687 12 480 6177 11 924
7 502 12 909 4720 12 657
14 210 14 210 14 210 14 210
0,5410 0,8783 0,4347 0,8391
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ztsgcji finansowej

Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w budowie
Wartas¢ firmy

Pozostate wart@i niematerialne
Prawo wieczy stegoaytkowania gruntu

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 10

Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe 13
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13
Biezace nalenosci z tytulu podatku dochodowego od os6b 13
prawnych

Pozostate nalmosci 13
Pozostate aktywa finansowe

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 14

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgda
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
241 223 232 372
12 969 16 153
80 108
1873 248
50 811 51 282
10 036 7 668
4187 4032
2482 1777
323 661 313 640
14 203 14 430
248 941 173 601
33 338
29 053 25 959
37 454
14 614 19 625
306 881 234 407
306 881 234 407
630 542 548 047
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ztsgcji finansowej (ciag dalszy)

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
PAS YWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 16 711 711
Kapitat rezerwowy 72 732 62 615
Zyski zatrzymane 57 646 59 788
Nadwyzka z emisiji 47 200 47 200
Kapitat z aktualizacji wy ceny 34778 36 134
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 -
Kapitat przypadaj acy na akcjonariuszy Jednostki Dominujcej 213 068 206 448
Razem kapitat wtasny 213 068 206 448
Zobowigzania dtugoterminowe
Dilugoterminowe poyczki i kredyty bankowe 17 95 620 82 754
Diuzne papiery wartaciowe 17 - 15 840
Pozostale zobowz ania finansowe 17 9 361 6 161
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 10 20 492 23 229
Rezerwy diugoterminowe 19 153 155
Przychody przyszilych okreséw 227 455
Zobowiazania dtugoterminowe razem 125 853 128 594
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowpgzania z tytulu dostaw i ustug 21 76 730 76 668
Kroétkoterminowe poyczki i kredyty bankowe 17 187 074 114 146
Pozostale zobowz ania finansowe 17 4 325 3936
Biezace zobowazania p'odatkowe z tytutlu podatku 21 149 1 469

dochodowego od oséb prawnych

Rezerwy krétkoterminowe 19 146 202
Pozostale zobowz ania 21 22 969 16 356
Przychody przyszilych okreséw 228 228
Zobowigzania krétkoterminowe razem 291 621 213 005
Zobowiagzania razem 417 474 341 599
Pasywa razem 630 542 548 047
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat Ro6znice kursowe z Kapitat przypadaj acy
Kapitat Kapitat z aktualizacji Nadwyzka Zyski przeliczenia jednostek na akcjonariuszy Udziaty
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Jednostki Dominujacej niekontrolujace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dzier 1 stycznia 2015 roku 711 57 790 28 345 47 200 51874 - 5 930 185 920
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 11924 - 11 924 - 11 924
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch aktywow - - 358 - - - 358 - 358
trwaty ch do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wy cena instrumentéw zabezpiecgsich 375 375 375
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 33 - 11924 - 12 657 12 657
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 4 825 - 28)8 - - - -
Przeniesienie rownowartc nadwwlfl amorty zacji z : : (1 881) : 1881 ) ) ) .
tytulu wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych
Przeniesienie nadvei z tytutu wyceny likwidowanych
) . - - Q) - 1 - - - -
i sprzedawanych rzeczowych aktywoéw trwaty ch
Dywidendy (4 263) (4 263) (4 263)
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 1 1
Inne - - - - (1) - (1) - (1)
Stan na dzier 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 711 62 615 27 196 240D 56 591 1 194 314 194 314
Kapitat Ro6znice kursowe 2 Kapitat przypadaj acy
Kapitat Kapitat z aktualizacji Nadwyzka Zyski  przeliczenia jednostek na akcjonariuszy Udziaty
podstawowy rezerwowy wyceny z emisji zatrzymane zagranicznych Jednostki Dominujacej niekontroluj ace Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na dziei 1 stycznia 2016 roku 711 62 615 36 134 47 200 59 788 - 6 208 206 448
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 12 480 - 12 480 - 12 480
Inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy -
wynik z przeszacowania rzeczowy ch aktywow - - 343 - - - 343 - 343
trwaly ch do wartéci godziwej (podatek odroczony)
Wycena instrumentéw zabezpiecgsich - - 85 - - - 85 - 85
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 1 1
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - a2 - 12 480 1 12 909 12 909
Przeniesienie zysku na kapitat rezerwowy - 10 117 - - 0 117) - - - -
Przeniesienie ro(wnowargci nadwyzl’q amorty zacji z . . (1 784) } 1784 ) ) ) }
tytutu wyceny rzeczowych aktywow trwatych
Dywidendy - - - - (5 684) - (5 684) - (5 684)
Inne - - - - (605) - (605) - (605)
Stan na dzieh 30 czerwca 2016 roku (niebadane) 711 72 732 34 778 240D 57 646 1 213 068 213 068
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zzeplywow pieneznych

Przeplywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej
Wynik netto za okres sprawozdawczy
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwaly ch
Amortyzacja wartéci niematerialnych
(Przychody)/ koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane

Zysk z dziatalnéci inwesty cyjnej

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu natmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowZax z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw i zoboaze z tytutluswiadczeé pracowniczych
Srodki pieni ¢ezne wygenerowane na dziataln&i operacyjnej

(Zaptacony)/ zwrécony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30.06.2016 30.06.2015

PLN'0O00 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

12 480 11 924
7779 7 349
130 94
8 033 4644
67 36
97 (4 348)
(4 421) 3731
11 685 11 506
1 777) (6 661)
(78 595) (84 237)
277 17 966
(58) (16)
(80 153) (72 948)
(55 988) (49 518)
(1312) 232
(57 300) (49 286)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zzeplywow pieneznych (ciag dalszy)

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wpilywy z tytulu sprzeday rzeczowych aktywow trwalych i
inwesty cji

Wpilywy z tytutu udzielonych piooyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwaly chwesty cji
Wydatki z tytutu udzielonych pryczek

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieni ¢zne netto wydane w zwazku z dziatalndcia
inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Zachgniecie kredytow i payczek

Wy datki na sptag kredytow i payczek

Wykup dhwznych papieréw wartiowy ch

Ptatnaci zobowizan z tytutu leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalnii finansowej

Zmniejszenie nettosrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienezne i ich ekwiwalenty na pogiek roku obrotowego
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyqmz ch$rodkéw
pieniznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

6 miesiecy

zakonczone
30.06.2016

PLN'000
(niebadane)

6 miesigcy

zakonczone
30.06.2015

PLN'000
(niebadane)

1 3
3 6 067
424 -
(6 460) (7 586)
- (80)
- (377)
(6 032) (1973)
87 835 48 957
(6 237) (1192)
(16 000) 1
(2 624) (1 799)
(4 653) (4 846)
58 321 41120
(5011) (10 139)
19 625 13 678
- 36
14 61 3575
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Zasady (polityka) rachunkowaéci oraz dodatkowe noty i obj&nienia
1. Dane Jednostki Dominupcej

Jednostl Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,Grupa”, ,GragKapitalowa”) jest Vistal Gdynia
SA, ktora jest spotkakcyjm zarejestrowanw Polsce. Siedziba Spotki nd@ sic w Gdyni przy ul. Hutniczej
40.

Jednostka Domingga rozpocga dziatalngé 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczodpowiedzialnéci.
Nastpnie w 2008 r. nagpito przeksztalcenie w spdatkakcyjry na podstawie aktu notarialnego z dnia
15.04.2008 r. spisanego przed notariuszem CezatigtnaBikiem w Gdasku nr Repertorium A 2705/3008.
Spoétke Akcyjna zarejestrowano w Krajowym Rejestrzgd8wym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753
w Rejestrze Przeddiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupypesivadzenie dziatalsdoi obejmugcej:
e Produkcg konstrukcji metalowych i ich eZci,

*  Obroble metali i nakladanie powtok na metale,

* Obroéble mechaniczg elementéw metalowych,

* Roboty zwizane z budowdrog i autostrad,

* Roboty zwizane z budowmostow i tuneli,

* Pozostate specjalistyczne roboty budowlane.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedinge przedstawia sytuadinansows spotki na dzié
30 czerwca 2016 roku, wyniki jej dziatakud za okresy 3- i 6-miestzne zakaczone 30 czerwca 2016 roku
oraz przepltywy pierizne i zmiany w kapitatach wtasnych za okresy 6-mesie zakaczone 30 czerwca 2016
roku. Dane poréwnawcze przedstawigytuacg finansove sp6tki na dzié 31 grudnia 2015, wyniki dziatalgoi
za okresy 3- i 6-miestzne zakaczone 30 czerwca 2015 roku oraz przeptywy piaré i zmiany w kapitatach
wlasnych za 6-miestzne zakaczone 30 czerwca 2015 roku.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

2.1  Spotki wehodzce w sklad Grupy Kapitatowej

Jednostki zaléne, ktorych dane wykazanegsw srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Udziat Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawachgtosu
Stan na Stan na

Siedziba 30/06/2016  31/12/2015
Udzialy i akcje w jednostkach zajleych
VISTAL Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, Gdiyn 100% 100%
VISTAL Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechoskkae8, Gdynia 100% 100%
VISTAL Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Lin@w 100% 100%
VISTAL Infrastructure (dawniej VISTAL Wind ul. Czechostowacka 3, Gdynia
Power Sp. z 0.0.) 100% 100%
VISTAL Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
VISTAL Eko Sp. z o.0. ul. Lena 6, Kartoszyno 100% 100%
VISTAL PREF Sp. z o.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarretd3itocka 100% 100%
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0.
(dzien sprzeday 07.06.2016) Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa - 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0.
(dzien pokczenia 08.06.2016) Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa - 00%
Holby Investments Sp. z o.0.
(dzien pokczenia 08.06.2016) Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa - 00%
Vistal Marine Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdyni 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%

10



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Wykaz innych n jednostki podporgdkowane jednostek, w ktdrych Grupa posiada mniej 20% udziatow

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale podstawowym oraz w prawach gtosu

Siedziba Stan na Stan na
Nazwa jednostki 30.06.2016 31.12.2015
Vistal Budownictwo Iy nieryjne Sp. z o.0. ul. Zglenickiego 42, Ptock 19% 9%d

2.2

Whpltyw zmian w sktadzie Grupy na sprawozdanie finangwe

Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 19 styczrla@r. (Repertorium A nr 208/2016) Nadzwyczajne
Zgromadzenie WspO6lnikow Vistal Wind Power Sp. z.qodglo uchwat o zmianie dotychczasowej
nazwy Spotki Vistal Wind Power Sp. z 0.0. na Vistdtastructure Sp. z o.0.

Na podstawie uchwaty nr 1/02/2016 z dnia 5 lute@b&r. podgtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdélnikéw Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. postatano podwyszy¢ kapitat zaktadowy Spétki Vistal
Infrastrusture Sp. z 0.0. z kwoty 450 tys. zt dookwvl 550,4 tys. zt tj. o kwet 1 100,4 tys. zi, poprzez
utworzenie 7 336 nowych udzialéw o waxdbnominalnej 150,00 zt kaly. W wyniku podwyszenia
kapitat zakltadowy spétki wynosi 1 550,4 tys. adzieli sk na 10 336 udziatdw o wadti nominalnej
150,00 zt kady. Nowe udzialy w podwiszonym kapitale zakltadowym spoitki zostaty gbej przez
jedynego wspélnika Spoiki, tj. Vistal Gdynia SA wmian za wkiad pieainy w kwocie 300,12 tys. zt
oraz za wkfad niepieaitny w kwocie 800,28 tys. zt.

Na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 11 lutego 201€paditej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikbw Marsing Investments Sp. z 0.0. postapowi podwyszy kapitat zakladowy Spoiki
Marsing Investments Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zkdmty 31 687, 35 tys. zi, tj. o kwpB1 682,35 tys. zt
poprzez utworzenie 633 647 nowych udziatéw o waitaominalnej 50,00 zt kaly o hcznej wartdci
31687,35 tys. zi. Nowoutworzone udzialy w podezonym kapitale zakladowym decyzj
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow zostahetebprzez Vistal Gdynia SA - w cdld pokryte
wkladem niepieriznym o wartdci godziwej 31 682 366,64 zt w postaci 49 999 uldmiaw Spoétce
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0., przy czym nadkaywartgci wkladu niepieniznego nad warteia
nominaly nowoutworzonych udziatow, tj. 16,34 zt zostaniectaj w kapitale zapasowym
Spoiki.

Na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 11 lutego 201€padigtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. vipirga zostata zgoda na zbycie 49 999 udziatéw Spoiki
przez Vistal Gdynia SA na rzecz pozostalego wsgalnispétki, tj. Marsing Investments
Sp. z o.0.

Na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 7 marca 2016 dzZMgczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Holby
Investments Sp. z 0.0. postanowiono apéikapitat zaktadowy Holby Investments Sp. z o.omoty

8 tys. zt do kwoty 5 tys. zi, tj. o kw3 tys. zt poprzez umorzenie 60 udziatébw w kapita&tadowym
Spotki o wartéci nominalnej 50 zt kady przystugucych Spétce Marsing Investment 2 Sp. z o.0.
Umorzenie nagpuje za zgog Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. poprzez nabycezpHolby Investments
Sp. z o.0. udziatbw wilasnych od Spéiki Marsing Istweents 2 Sp. z 0.0. celem ich umorzenia bez
wynagrodzenia. Celem umorzenia udzialdw Spétka {Hdtvestments Sp. z 0.0. zawarta z Marsing
Investments 2 Sp. z 0.0. umewieodptatnego przeniesienia udziatow. Npete podwyszono kapitat
zakladowy Spéiki z kwoty 5 tys. zt do kwoty 8 tyd, tj. 0 3 tys. zt poprzez utworzenie 60 udziatow
o wartosci nominalnej 50 zt kdy o kcznej wartéci 3 tys. zt. Nowoutworzone udziaty w kapitale
zakladowym zostaly przeznaczone dogolg przez Vistal Gdynia SA i przeznaczone do pokryc
wktadem piengznym o wartdci 3 tys. zi.

Na podstawie uchwaly nr 10/25/03/2016 z dnia 25 cmaP016 r. podiej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw Vistal Ocynkownia Sp. z.quostanowiono podwgzy¢ kapitat zakladowy
Spotki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z kwoty 950.tgsdo kwoty 1 550 tys. zt tj. o kwgt600 tys. zt. W
wyniku podwyzszenia kapitat zakladowy Spétki dzielesia 3.100 udziatéw o warkoi nominalnej 500
11
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zt kazdy. Nowe udzialy w podwiszonym kapitale zaktladowym spotki zostaly gibjprzez jedynego
wspolnika Spoiki, tj. Vistal Gdynia SA w zamian n&kiad niepiengzny w wysokdci 600 tys. zt w
postaci konwersji wierzyteloi przystugujcej Vistal Gdynia SA wobec Spétki z uméwzayozek.

* Na podstawie uchwaty nr 11/31/03/2016 z dnia 31 caa?016 r. podjej przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw Vistal Eko Sp. z 0.0. posteiono podwyszy kapitat zakladowy Spoiki
Vistal Eko Sp. z 0.0. z kwoty 500 tys. zt do kwd$1,2 tys. zt tj. o kwat 481,2 tys. zt poprzez
utworzenie 4.812 nowych udziatéw o waxtbnominalnej 100 zt kaly. Tytutem podwyszenia kapitatu
zaktadowego Vistal Gdynia SA wniosta wkfad niepégny w wysokdci 481,2 tys. zt powstalty w
wyniku konwersji wierzytelngci przystugujcej Vistal Gdynia SA wobec Spotki z umowyzyozki.

* Na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 maja 201@epertorium A nr 3252/2016) Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vistal Gdynia Sédpto uchwaé o pohczeniu spéltek: Vistal
Gdynia SA (Spotka Przejmaga), a Holby Investments sp. z 0. 0. oraz Marsnvgstments sp. z 0. 0.
(Spotki Przejmowane). Pgdzenie spotek nastapito poprzez przeniesienie oatemptku Spoétek
Przejmowanych na Spairzejmujca bez podwyszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejgqoej.
W dniu 08 czerwca 2016 r.a& Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego dokonat wpisu do rejestru przetsrcéw pohczenia Spoétki Vistal
Gdynia SA (Spétka Przejmuga) ze Spotk Holby Investments Sp. z 0. 0. z siedzily Warszawie,
(Spotka Przejmowana) oraz Sptklarsing Investments Sp. z 0. 0. z siedzib Warszawie, (Spoétka
Przejmowana).

* Na podstawie umowy sprzedaudziatéw z dnia 7 czerwca 2016 roku Marsing Inresits Sp. z 0.0. z
siedzilky w Warszawie sprzedata 100% posiadanych przezesiatdialéw w spéice Marsing Investments
2 Sp. z 0.0. z siedzjbw Warszawie podmiotowi trzeciemu za ¢éfB tys. zt. Wart& ksiggowa netto
sprzedanych udziatéw wyniosta 71 tys. zt.

2.3 Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W skiad Zarzdu na dzié 30.06.2016 r. wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zadu
tukasz Matyka - Wiceprezes Zadu
Bogdan Malc - Wiceprezes Zadu
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zain

3. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1 Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendae zostato spagdzone zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéwid34 ,Srodroczna sprawozdawcgofinansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk (MSR 34). Niniejsz&rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymagzn dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzdzonego zgodnie z Mizynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej, zawiera jednak
wybrane noty objmiajgce dotycace wydarzé i transakcji, ktére gistotne dla zrozumienia zmian wynikéw
Grupy i jej sytuacji majtkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanegovgmdania finansowego na daie

i rok zakaczony 31 grudnia 2015 roku.

3.2 0Ogodlne zasady sporgdzania

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendnae zostalo spagdzone przy zalzeniu
kontynuowania dzialalrisi gospodarczej przez Grgpw dapcej sk przewidzi€ przyszigei. Na dzié
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zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegastwierdza siistnienia okolicznéci wskazujcych na
zagraenie kontynuowania dziataldo przez istotne spoétki Grupy. Sprawozdanie finaveso zostato
sporzdzone w oparciu o zasadosztu historycznego. Instrumenty pochodne wycgeniga wedtug wartdci
godziwej na biggco na koniec kadego okresu sprawozdawczego, natomiast aktywadrwajrupach: grunty,
budynki i budowle oraz obiekty ignierii ladowej § wyceniane wedtug warkoi godziwej na koniec roku
obrotowego, a na inne okresyljesg przestanki.

Zarzd Jednostki Domingpej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwniz metod i zasad wyceny aktywéw, zobewan i kapitatdbw oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na 436 czerwca 2016 roku. Przedstawione zestawientgainienia
zostaly ustalone przy doteniu naleytej starannéci.

3.3 Waluta funkcjonalna i prezentaciji

Walutg funkcjonalry Jednostki Dominuagej i innych spotek (poza Vistal AB, ktérej wajutunkcjonalry jest
korona szwedzka) uwzglnionych w niniejszymérédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walgt prezentacji niniejszegérédrocznego skroconego skonsolidowanego spraw@zdan
finansowego jest zioty polski. Dane &ndodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdamansowym
zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zgg&niu do pelnych tysey.

30.06.2016 31.12.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finans owej PLN'000 PLN'000

EUR 4,4255 4,261
SEK 0,4696 0,464
NOK 0,4749 0,443
DKK 0,5949 0,571
uUsD 3,9803 3,901
GBP 5,3655 5,786

4. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w miejszym sprawozdaniu finansowym

Zamieszczone porngj nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Integgjetnie g jeszcze obowizujgce dla
okres6w rocznych kirzacych sé 31 grudnia 2016 roku, i nie zostaly zastosowan@niejszym sprawozdaniu.
Grupa ma zamiar zastosofje dla okreséw, dla ktérychy ®bowizujace po raz pierwszy:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (2014) (oba@wmujagcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dzyokresowe” (obovgzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obazujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania rfdowe” oraz do MSR 28 ,Jednostki
Stowarzyszone” (obowtujace dla okreséw rocznych od 1 stycznia 2016 rokiplolbej dacie).

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania nSowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia od#ie
zaangaowania w inne jednostki” oraz do MSR 28 ,JednoStowarzyszone” (obowzujace dla okreséw
rocznych od 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowzujacy od 1 stycznia 2019 roku),
e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” (ob@wrtjace od 1 stycznia 2017 roku),
e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pégniych”(obowizujace od 1 stycznia 2017 roku),
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* Zmiany do MSSF 2 ,Ptatrigi w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transgkptatnosci w formie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczeyah se 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

*  Woyjasnienie do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientamibdavigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionychzejystandardéw oraz interpretacji lub zmian do
standardéw miato istotny wplyw na stosowane przagé&zasady (polityk) rachunkowsci.

5.  Zasady rachunkowdci

Sporadzajc $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmae na dzie 30 czerwca 2016 r. Grupa
stosowata te zasady (polighkrachunkowséci, co w poprzednim skonsolidowanym sprawozdamarfsowym
sporzdzonym na dzig 31 grudnia 2015 r.

6. Sezonowéc i cyklicznosé¢ dziatalnosci w okresiesrodrocznym
Dziatalnag¢ Grupy nie wykazuje sezonowe lub cykliczngci w okresiesrddrocznym.
7. Sprawozdawczdéé segmentow dziatalnéci

Grupa Kapitalowa sy dziatalng¢ gospodarcz opiera na trzech zasadniczych segmentach opeyatyjn
nazwanych: ,Infrastruktura”, ,Marine & Offshore” @z segment "Budownictwo przemystowe, kubaturowe,
hydrotechniczne, inne". Aktywsé poszczegblnych segmentéw jest zmiéowana pod wzgbem rodzajéw
oferowanych ustug oraz produktéw co wymaga zastastw odmiennych technologii oraz strategii
marketingowych. Kryterium wydzielenia segmentéw ziaghlnagici Grupy § rodzaje sprzedawanych produktéw
i ustug. Grupowanie ich w jednolite obszary dziatéti, ktérych przychody i koszty oraz zobaaania i
majatek daly s¢ w spos6b jednoznaczny wydzielpozwolito na wyodgbnienie powyszych segmentow. W
Grupie wystpuja rézne poziomy powjzah pomidzy segmentami. Obejmyjone gldwnie wzajemne
swiadczenia. Ceny stosowane w transakcjagdmryi segmentami okékane § na warunkach rynkowych.

Struktura organizacyjna Grupy odpowiada wytoniong@gmentom twoer centra odpowiedzialdoi za zyski.
Podstawow miar efektywndaci kazdego segmentu sprawozdawczego jest zysk przed tqpogniem, bigaco
monitorowany przez Zagd Jednostki Dominggej na podstawie wewtrznych raportéw kierownictwa.

W pierwszym poétroczu 2016 roku gkiszas¢ przychoddw ogignieta zostata na segmencie ,Marine&Offshore”,
w ramach ktérego realizowane projekty w zakresie produkcji konstrukcji ekowych, dwigdéw portowych
oraz konstrukcji dla morskiego przemystu wydobywgze Drug dziatalndcia pod wzgédem osiganych
przychodow byly szeroko rozumiane ustugi budowlametym przede wszystkim wytwarzanie i manta
konstrukcji stalowych obiektow mostowych. poprzeyodrebniony organizacyjnie segment ,Infrastruktura”.
Segment ,Marine&Offshore” w pierwszym potroczu 20ddku generowat 21,0% przychodéw ogotem, a w
pierwszym potroczu 2016 roku generowat 55,8% mrznych przychodéw. W zweku z wysolg aktywndcia

w segmencie ,Marine&Offshore” udziat segmentu ,bdtruktura” w pierwszym potoczu 2016 spadt do
poziomu 31,4%. Segment "Budownictwa przemystowedaopaturowego, hydrotechnicznego, innego”
obejmujcego prefabrykaeji montaze hal przemystowych, widowiskowo-sportowych, bekalnstrukcyjnych
na potrzeby budownictwa komercyjnego oraytaczndci publicznej jak rownig konstrukcji dla budownictwa
hydrotechnicznego wygenerowat w pierwszym potro2@d6 r. 9,4% przychoddéw. Nieznacznie wzrdst udziat
segmentu ,Inne” do poziomu 3,5%.

Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia SA dziata zaréwnoryiaku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Nakyn
krajowym, biogc pod uwag kategor¢ istotnagci na poziomie 10% przychodéw, do grona gtownyakrkbw
zaliczony zostat:
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. Kontrahent 1 z udziatem w wysada 10,9% przychoddw, co stanowi 22 186 tys. zt zypczym
przychody te zostaly aginicte w segmencie ,Infrastruktura” oraz "Budownictwarzegmystowego,
kubaturowego, hydrotechnicznego, innego";

natomiast na rynku zagranicznym, ktory stanpgiéwnie kraje skandynawskie:

. Kontrahent 2 — udziat w wysokti 25,8% przychoddéw, co stanowi 52 254 tys. ztato& kwoty
zostata zrealizowana na segmencie ,Marine&Offshore”

Wartcs¢ przychodéw od gtéwnych odbiorcow zostata wyliczona oparciu 0 ujawnione przychody w
sprawozdaniu skonsolidowanym za pierwsze potro€4s 20ku obejmujce wycer kontraktow.

Nie wysypity réznice w poniszej prezentacji danych finansowych w uktadzie sagdw, a polityk
rachunkowéci Grupy.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale naegmenty operacyjne

Segment
"Budownictwo
wiys. PLN Segment"Infrastruktura” "Marin?ezgor?feswore" ?(rjsggrsgsvvf’ Segment "Inne" nie;\z/\g/(giysane Razem
hydropechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za egkr
zavoicony soooaoier|  Soketcoy | gmoicion | Zmetcson | faensoy | eloiceeny

Przychody

Przychody ze sprzedp 63 652, 113 087 18 962 7 084 - 202 785
Przychody og6tem 63 652 113 087 18 962 7 084 - 202 785
Koszty operacyjne ogétem (55 739) (83 970) (14 466) (6 543) - (160 718
Amortyzacja (1 550) (3 434) (347) (440) (2 138) (7 909)
gr(]);zrt&//zo;jglnego zagrlu pomniejszone 0 (16 316) (16 316)
Koszty sprzeday (894) (894)
Pozostate przychody operacyjne 1295 1295
Pozostate koszty operacyjne (739) (739)
Wynik

Zysk z dziatalnéci operacyjnej 6 363 25 683 4149 101 (18 792) 17 504
Przychody finansowe 261 261
Koszty finansowe (9 706) (9 706)
Zysk przed opodatkowaniem 6 363 25 683 4149 101 (28 237) 8 059
Podatek dochodowy 775 3128 505 13 4421
Zysk netto 7138 28 811 4 654 114 (28 237) 12 480
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Pozostate informacje w podziale na segmenty opergog

Segment
"Budownictwo
" " Segment przemystowe, " " Kwoty
wiys. PLN Segment"Infrastruktura "Marine&Offshore” kubaturowe, Segment "Inne nieprzypisane Razem
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za egkr
, Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
Zakoficzony 30.06.2016 11 35 05 5016 1. 30.06.2016r. | 30.06.2016r. | 30.06.2016r. | 30.06.2016.
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 166 201 295 283 49513 18 498 - 529 495
Nieprzypisane aktywa - - - - 101 047 101 047]
Aktywa ogotem 166 201 295 283 49 513 18 498 101 047, 630 542
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - 72 - - - 72
Zobowizania segmentu 130 939 199 768 33 858 15 955 - 380 520
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 36 954 36 954
Zobowiazania ogétem 130 939 199 768 33 858 15 955 36 954 417 474
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wédio
niematerialne 3900 6 928 1162 434 - 12 424
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate i
wartaici niematerialne - - - - 85 85
Naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartgci
niematerialne ogétem 3 900 6 928 1162 434 85 12 509
Amortyzacja segmentu 1550 3434 347 440 - 5771
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 2138 2138
Amortyzacja ogétem 1550 3434 347 440 2138 7 909
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale naegmenty operacyjne

Segment
Seament "Budownictwo
Segment"Infrastr | 9 przemystowe, " " Kwoty
N Marine & Segment "Inne . : Razem
w tys. PLN uktura Offshore” kubaturowe, nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za okres za okres za okres za okres za okres za egr
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
30.06.2015r. 30.06.2015 . 30.06.2015 . 30.06.2015 . 30.06.2015r. 30.06.2015r.

Przychody

Przychody ze sprzedga 127 939 41 689 23441 5662 - 198 731
Przychody ogdtem 127 939 41 689 23 441 5 662 - 198 731
Koszty operacyjne ogotem (105 934 (30 977) (19 502) (4 830) - (161 243
Amortyzacja (1 850) (2 674) (278) (780) (1 861) (7 443)
Koszty ogdlnego zagrlu - - - - (14 609) (14 609)
Koszty sprzeday - - - - (1053) (1053)
Pozostate przychody operacyjne - - - - 6083 6083
Pozostate koszty operacyjne - - - - (1 954) (1954)
Wynik -
Przychody finansowe - - - - 2285 2285
Koszty finansowe - - - - (5142) (5142)
Podatek dochodowy (2.357) (940) (428) (6) - (3731)
Zysk netto 17 798 7 098 3233 46 (16 251) 11 924

18



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Pozostate informacje w podziale na segmenty opergog

Segment
"Budownictwo
Segment Segment przemystowe, Segment Kwoty Razem
w tys. PLN "Infrastruktura” "Marine&Offshore" kubaturowe, "Inne" nieprzypisane
hydrotechniczne,
inne"
za rok za rok za rok za rok za rok za rok
Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony Zakonczony
31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2015 . 31.12.2015r. 31.12.2015r. 31.12.2015 .
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 228 425 153 218 48 155 13 007 - 442 805
Nieprzypisane aktywa - - - - 105 242 105 242
Aktywa ogotem 228 425 153 218 48 155 13 007 105 242 548 047
Odpis aktualizujcy rzeczowe aktywa trwate - 82 - - - 82
Zobowizania segmentu 91531 69 108 11472 4504 - 176 614
Zobowizania nieprzypisane - - - - 164 984 164 984
Zobowigzania ogotem 91 531 69 108 11 472 4 504 164 984 341 599
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate i wario
niematerialne 11 203 6 676 2381 640 - 20900
Nieprzypisane naktady na rzeczowe aktywa trwate i
wartaici niematerialne - - - - 2795 2795
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate i wartéci
niematerialne ogétem 11 203 6 676 2381 640 2795 23 695
Amortyzacja segmentu 3559 4821 513 1348 - 10 241
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow - - - - 3 869 3 869
Amortyzacja ogotem 3559 4821 513 1348 3869 14 110
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8. Przychody

Przychody z tytutu realizacji uméw budowlanych

Przychody ze sprzegyp innych ustug
Przychody ze sprzega ustug najmu
Przychody ze sprzegp materiatdw i towarow

9. Koszty wedtug rodzaju

Koszty rodzajowe
Amortyzacja

Zuzycie materialdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Wartacs¢ sprzedanych towardw i materiatlow
Razem

Zmiana stanu produktéw

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow

Koszty sprzedsay
Koszty ogélnego zarrlu

10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy u¢ty w zyskach i stratach

biezacego okresu

Podatek dochodowy za bigy okres
Powstanie/(odwrdcenie) zdic przegciowych
Podatek dochodowy

3 mieskhce 6 mies¢cy 3 miesice 6 miesecy
zakonczone zakaczone zakaczone zakaczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
11754 190 255 112 329 195 452
7 069 11 341 52 2 359
102 175 128 171
424 1014 294 749
122 070 202 785 112 803 198 731
3 mieshce 6 miesécy 3 mieshce 6 miesécy
zakoinczone zakdczone zakaczone zakaczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

4 067 7 909 3754 7 443
32 224 51819 44 455 72 216
59 220 95 769 43 074 79 675
754 1393 625 1271
10 715 19 795 8 949 16 538
2 056 3940 1689 3244
2 848 4 997 2452 4163
348 944 404 531
112 232 186 566 105 402 185 081
267 729 497 733
101 464 166 489 95 515 166 825
571 894 629 1065
9 930 18 454 8 761 16 458
3 mieshce 6 miesécy 3 mieshce 6 miesécy
zakofnczone zakdczone zakaczone zakaczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
165 264 50 292
(4 415) (4 685) 2 007 3439
(4 250) (4 421) 2 057 3731
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Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 33 338
33 338
Biezace zobowjzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 149 1469
149 1469
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe;j
Rok zakonczony
30.06.2016 30.06.2015
% PLN'000 % PLN'000
(niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto 12 480 11 924
Podatek dochodowy (4 421) 3731
Zysk/(strata) brutto 8 058 15 655
Podatek W;_/Ilczony wedtug nominalnej stawki 19% 1531 19% 2974
podatkowej
Strata podatkowa na sprzeglaudziatbw Marsing (75%) (6 006) ) )
Investments 2 Sp. z o.0.
Pozostate rnice 1% 54 5% 757
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku (55%) (4 421) 24% 3731

dochodowego

11. Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata ekgdanie nakladéw na rzeczowe aktywa trwale
w budowie. Prowadzone projekty dotyczyly gtdwniedbwy budynku produkcyjno-magazynowego wraz z
estakad suwnic i infrastruktuy w Czarnej Bialostockiej, budamwviat na gazy palne i niepalne przy halach
produkcyjnych, budow smietnika na odpady niebezpieczne, stanowisk podzymgsoraz naktadéw na place
montaowe i skladowe, aparat rentgenowski, centrum iasfatozprowadzania gazéw, modernizabjabrzea
Wegierskiego, modernizagjpomieszczé, budynkéw i hal oraz nakladéw na wdemie systemu ERP, a tak
prawa do patentu. Koszt wytworzenia w okresie oddD2016 r. do 30.06.2016 r. wyniést 5 871 tys(vet
okresie od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.; 16 £82).

Grupa w okresie sprawozdawczym oddata g¢gtkowaniasrodki trwate nadczrg wartas¢ 8 369 tys. zi. Kwota
ta dotyczy gtdwnie oddania dozytkowania srodkéw trwatych w spoétce Vistal Offshore Sp. z o.vistal
Gdynia SA, Vistal Pref oraz Vistal Ocynkownia Sm.p.

W spoice Vistal Offshore Sp. z 0.0. oddano dytkbowania kontenery socjalne, pétautomaty, nagraegyn
defektoskop oraz obrabiarki do metalu, w spotcetdfiSdynia - hal produkcyjry wraz z infrastruktuy w
Czarnej Bialostockiej oraz zakczony | etap wdrzenia systemu ERP, w spéice Vistal Pref — kontener
sanitarny oraz stanowiska pod maszyny, a w spéiseMOcynkownia zakitczono zabudowfiltrowentylatora

i absorbera, budoywviatrotapu oraz modernizacirafostaciji i wagi samochodowe.
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12. Zapasy
Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Materialy (surowce) 13 130 9551
Towary 904 4 687
Produkty gotowe 45 45
Potprodukty 124 147

14 203 14 430

W okresie od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 20E®i w 2015 r. nie tworzono odpiséw aktualigyjch
wartos¢ zapasow.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutl dostaw i ustug o okresie sptaty do 12spcy 85 139 61 902
Naleznosci z tytut dostaw i ustug o okresie sptaty paovey12
mieskcy 58 34
Wy cena kontraktow budowlanych 170 117 118 481
Kaucje 3543 3100

- do 12 miesicy 731 1504

- powyzej 12 miesjcy 2812 1596
Odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (9 916) (9 916)

248 941 173 601
Biezaca nalenos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 33 338
33 338

Naleznosci pozostate

VAT do zwrotu z urzdu skarbowego 11 590 7 346
Naleznosci z ZUS 53 153
VAT do odliczenia w przyszlym okresie 14 034 15 447
Zaliczki na dostawy 386 1208
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 7 34
Naleznosci od pracownikow 311 208
Rozliczenia midzy okresowe-gwarancje ubezpieczeniowe 540 435
Rozliczenia midzy okresowe-umowa sponsorska - 475
Rozliczenia midzy okresowe-pozostate 1748 531
Inne 384 122
29 053 25 959

22



Grupa Kapitatowa VISTAL Gdynia SA

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Naleznosci dtugoterminowe

Rozliczenia midzyokresowe z tyt. gwarancji ubezpieczeniowych 1775 1207
Ubezpieczenia budowlane 47 35
Inne nalenacsci diugoterminowe 660 535

2482 1777

Na dzieh 30 czerwca 2016 raézne przychody gie w roku biggcym oraz w poprzednich latach obrotowych,
w zwigzku z niezakaczonymi umowami o ustugi budowlane rozliczanymigarVistal Gdynia SA na dzie
sprawozdawczy wyniosty 625 235 tys. zt (2015: 588 Bys. zt), natomiast poniesione koszty: 487 &0 zt
(2015: 450 834 tys. zt). Otrzymane zaliczki z tytwiméw budowlanych zaprezentowano jako pomniejszeni
naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych w powszej nocie (7 707 tys. zt w 2016 r., 5 579 tysaldzié
31.12.2015r.).

Zmiany w stanie odpiséw aktualizugcych stan nalenosci

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Stan odpiséw aktualizagy ch nalenosci na pocatek okresu 9 916 10 122
Zwickszenia

- Utworzenie odpiséw aktualizagy ch - 469
Zmniejszenia

-Rozwizanie/wykorzy stanie odpiséw aktualizeych - (659)
-Wykorzystanie odpisoéw aktualizigy ch (spisanie nat@osci) - (16)
Stan odpis6w aktualizagy ch nalenosci na koniec okresu 9 916 9916

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienizne w kasie i na rachunkach bankowych 9618 15 195
Lokaty 4 996 4 310
Czeki - 120

14 614 19 625
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15. Kapitat wkasny

Struktura whasnéciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jedrid3tkminujacej

Warto$é akcii Udziat % w Udziat % w
Akcjonariusz llosé akciji PLN ‘OOJO kapitale liczbie glosow
podstawowym na 30.06.2016
BMMR Investments Sp. z 0.0. 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%

16. Akcje zwykle

Na 30 czerwca 2016 r. zarejestrowany kapitat zakdgdJednostki Domingpej skiadat si z 14 210 000 akcji
zwykitych. Warté¢ nominalna wszystkich akcji wynosita 711 tys. ziO® zt za kada akcg). Wszystkie

wyemitowane akcje byly w peini optacone. Posiadaekeji zwyktych g uprawnieni do otrzymywania
uchwalonych dywidend oraz mgprawo do jednego gtosu na akpodczas Walnego Zgromadzenia.

W Jednostce Dominaej nie wysgpuja akcje uprzywilejowane.

Zysk netto przypadagy na jedn akcg dla kadego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez
podzielenie zysku netto za dany okres sprawozdavpczgz srednig wazorg liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jeslnakcg jest rowny zyskowi podstawowemu, poniewaie wystpuja
instrumenty rozwadniage zysk netto na jedrakck.

3 miesice 6 miesé¢cy 3 miespce 6 miese¢cy
zakonczone zakdczone zakaczone zakadczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w tys. ztotych (A) 7 687 12 480 6177 11 924
Sredniowaona liczba akcji w tys. sztuk (B) 14 210 14 210 14 210 14 210
Liczba wyemitowany ch akcji zwyklych
zastosowanych do obliczenia 14 210 14 210 14 210 14 21
podstawowego zysku na jedakci
Zysk netto na jedm akcje (w zt) (A/B) 0,5410 0,8783 0,4347 0,8391

17. Zobowiazania z tytutu kredytdw, pazyczek oraz innych instrumentéw dhiznych

Nota prezentuje dane o zobgmaniach Grupy z tytutu kredytéw, pgczek oraz innych instrumentéw dhych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Informacje odnénie ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe, ryzyko pstoprocentowej i ryzyko ptynrigi
przedstawia nota 22.2, 22.3 i 22.4.
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Zobowiazania dtugoterminowe

Zabezpieczone kredyty i ppczki

Zobowpgzania z tytutu dianych papierow warticiowy ch
(zabezpieczone)

Zobowpgzania z tytulu leasingu finansowego
Gwarancje bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowa cz$é zabezpieczonych na mé§u kredytéw
Krétkoterminowa czs¢ kredytéw zabezpieczonych w inny sposéb
Zobowpgzania z tytutu dianych papierow warticiowy ch
Krotkoterminowa cz$é zobowgzan z tytutu leasingu finansowego
Gwarancje bankowe

Kontrakty terminowe forward

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)
95 620 8275
- 15 84
9 232 611
129 4
104 981 104 755
172 948 56 79
14 126 57 35
- 24
3798 330
98 5
429 33
191 399 118 082

Jednostka domingga w dniu 13 stycznia 2016 roku wykupita 16 tysukzobligacji na 4czrg kwote 16 000
tys. zt. Obligacje pochodzity z emisji diaych papieréw wartziowych z dnia 17 kwietnia 2014 roku w o
20 tys. sztuk obligaciji ,serii B” o warfoi nominalnej 1 tys. zt za 1 sztuRWarta¢ emisji wynosita 20 000 tys.

zl. Pozostata c&¢ obligacji na §czmg kwote 4 000 tys. zt zostata wykupiona w 2015 roku.

18. Zmiany w umowach kredytowych i zabezpieczeniach

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 20%p06tka Vistal Gdynia SA zawarta z Credit Agrie@ank
Polska SA (,CA") aneks do Umowy o lini Przedmiotem aneksu do Umowy o ¢irsh migdzy innymi zmiany

w zakresie:

1) przedtzenia okresu kredytowania do dnia 18 maja 2018 r.

2) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 55 000 tys. @tzed zmiag 25 000 tys. zi), ktéry me

by¢ wykorzystywany w postaci:
a. kredytu w rachunku bigcym do kwoty 5 000 tys. zi,
b. kredytu odnawialnego do kwoty 55 000 tys. zt,
c. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25 000 tys. zt

taczne zaangmwanie na wszystkich udzielonych produktach w radmddmowy nie mae

przekroczy kwoty 55 000 tys. zi;

3) aktualizacja zabezpieazesptaty ewentualnych roszaz8anku wobec Spotki wynikagych z Umowy,

w postaci:

a. aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunku bagko Spotki prowadzonym w Banku do kwoty
55000 tys. zt (przed zmian25 000 tys. zt) wraz z swiadczeniem o poddaniu ¢siegzekuciji

co do wydania przedmiotu zastawu;

b. aktualizacja ustanowionej hipoteki umowngjanej na trzecim miejscu na nieruchawiach:
i. znajdupcych st w miejscowdci Debogérze, gmina Kosakowo, dla ktérych wgd3ie
Rejonowym w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat KgiWieczystych z siedzipw Pucku

prowadzone $ Kksiegi
i GD2W/00043622/3;

wieczyste nr

GD2w/00055838/7,

GD2w/00025202/1
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ii. znajdupcej st w miejscowdci Liniewo, powiat kdécierski, dla ktérej w §dzie Rejonowym
w Koscierzynie, IV Wydziat Ksig Wieczystych prowadzona jest @i wieczysta
nr GD1E/00029142/7;

iii. znajdupcych s¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wa8zie Rejonowym w Gdyni,
V Wydziat Ksihg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00063280/3,
GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

iv. znajdupcych sé w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wa8zie Rejonowym w Gdyni,
V Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0,
GD1Y/00044680/8 i GD1Y/00046170/4;

do wysokdci 66 000 tys. zt (przed zmiar80 000 tys. zf).

c. aktualizacji dwiadczenia Spétki o poddaniugsegzekucji do kwoty 66 000 tys. zt (przed zmjan

30 000 tys. zt) uprawniagego Bank do wyspienia do sdu o nadanie klauzuli wykonalég do dnia

18 maja 2024 r.

Ponadto, w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30vez@2016 r. spotka zawarta z CA aneks do Umowy Wred
inwestycyjnego, zgodnie z ktérym zaktualizowanetagszabezpieczenia kredytu w zakresie ustanowienia
hipoteki na rzecz CA na nieruchogeostanowicej wtasné¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

W okresie do 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 201€potka Vistal Gdynia SA zawarta z ING Bankiem
Slaskim SA (,ING”) aneks do Umowy Wieloproduktowej szerzajcy zakres rodzajow udzielanych przez
ING gwarancji bankowych w ramach udgstionego spoéice limitu.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 201€§po6tka Vistal Offshore Sp. z 0.0. zawarta z PKO
Bankiem Polskim SA (,PKO") aneks do umowy kredyturachunku bigacym. Aneksem zostat zmieniony

okres udospnienia kredytu do dnia 26 lutego 2016 r. Ponadiogkresie sprawozdawczym spotka Vistal
Offshore Sp. z 0.0. zawarta z PKO kolejny aneksislowy kredytu w rachunku bigcym, na mocy ktérego:

1) przedtzono okres kredytowania do dnia 25 lutego 2017 r.;
2) zwigkszono maksymalny limit kredytowy do kwoty 10 0§8.tzt;
3) zaktualizowano zabezpieczenia sptaty kredytu wuakh biezacym, ktére stanowyi
a. weksel wiasny in blanco spétki Vistal Offshore Sp. 0.0. wraz z deklaragj wekslovg
oraz gwiadczeniem o poddaniugsegzekucji do kwoty 15 000 tys. zt z terminem olgaywania
do dnia 25 lutego 2019 r.;
b. umowne prawo pojcania wierzytelnéci PKO z tytutu transakcji kredytowej z wierzytefion
Vistal Offshore Sp. z 0.0. wobec PKO;
c. przelew wierzytelnéci pieniznej z umowy ubezpieczenia nieruchaitioo ktérej mowa w ppkt e.;
d. przelew wierzytelnéci pienieznej z umowy ubezpieczenia przedmiotow zastawu,6o/kh mowa
W ppkt g.;
e. hipoteka umowna do kwoty 15 000 tys. zt ustanowjiaree przystugujcym spotce Vistal Offshore
Sp. z 0.0. prawieaytkowania wieczystego gruntu i aimego od gruntu prawa wiaswoo budynkow
i budowli potazonych w Gdyni przy ul. Indyjskiej obejmagych dziatki o numerach: 13/1, 14/1, 34/2
0 tacznej powierzchni 3,2932 ha, dla ktérycidIRejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ks¢ge wieczysy KW nr GD1Y/00030151/0;
f. poreczenie wekslowe udzielone przez wspdlnika spotistddi Offshore Sp. z o.0., tj. Vistal Gdynia
SA;
g. zastaw rejestrowy ustanowiony na stanmych wlasné¢ spéiki Vistal Offshore Sp. z o.o.
maszynach i ugdzeniach zlokalizowanych w Gdyni przy ul. Indyjgkie 81-336 Gdynia 0 warfoi
19 111 tys. zt
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. spdlistal Pref Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Ochrony
Srodowiska SA (,B3”) aneks do umowy kredytu w rachunku kjeym. Aneksem zmieniony zostat termin
wykorzystania kredytu do dnia 24 lutego 2017 r.&glhieczenie splaty kredytu stanowi:

1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkamizgigmi spétki Vistal Pref Sp. z 0.0. prowadzonych
przez BG;

2) weksel wtasny in blanco spéiki Vistal Offshore Sp. 0.0. wraz z deklaragj wekslowg
oraz gwiadczeniem o poddaniugsegzekucji do kwoty 1 500 tys. zt do dnia 20 lut@§@0 r.;

3) poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia SAazviz gwiadczeniem o poddaniu ¢si
egzekucji do kwoty 1 500 tys. zt z terminem obggywania do dnia 20 lutego 2020 r;

4) zastaw finansowy na prawach dmdkoéw pien¢znych zgromadzonych na wszystkich rachunkach
spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. prowadzonych przezSB@az z klauzul kompensacyjn

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. sp¥iktal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. zawarta rzkigam
Ochrony Srodowiska SA (,B3”) 3 aneksy do umowy kredytu w rachunku Zeym. Aneksami zmieniony
zostat termin wykorzystania kredytu do dnia 14 kwnig 2018 r. oraz kwota przyznanego kredytu do \kg$ci
500 tys. zt. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:

1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkamzigigmi spoiki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0.
prowadzonych przez B

2) zastaw finansowy n&rodkach zgromadzonych na rachunkach prowadzonyBD$;

3) hipoteka kaucyjna do kwoty 2 850 tys. zt ustanowiara przystugacym spéice Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. prawieyitkowania wieczystego dziatek oraz prawie wigsnposadowionych
na nich budynkach i budowlach, dla ktérycidSRejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych
prowadzi ksgge wieczysy KW nr GD1Y/00055996/6;

4) weksel whasny in blanco spéiki Vistal Stocznia Remosva Sp. z 0.0. wraz z deklaraayekslovg
oraz gwiadczeniem o poddaniugsegzekucji do kwoty 750 tys. zt z terminem obgmywania do dnia
14 kwietnia 2021 r.;

5) poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia SAaaviz dwiadczeniem o poddaniu esi
egzekucji do kwoty 750 tys. zt z terminem obgmyiwania do dnia 14 kwietnia 2021 r.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. sp¥listal Marine Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Ockrron
Srodowiska SA (,BG”) umowe kredytu w rachunku bigcym. Zgodnie z zawartumows ustalono termin
wykorzystania kredytu do dnia 9 czerwca 2018 rtomdast kwo¢ przyznanego kredytu do wysaiod

1 000 tys. zi. Zabezpieczenie splaty kredytu stanow

1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami zdggmi spotki Vistal Marine Sp. z o.0.
prowadzonych przez B

2) zastaw finansowy nérodkach zgromadzonych na rachunkach prowadzony8O# wraz z klauzuj
kompensacyja

3) hipoteka kaucyjna do kwoty 2 850 tys. zt ustanowiara przystugacym spoice Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. prawieyitkowania wieczystego dziatek oraz prawie wigsnposadowionych
na nich budynkach i budowlach, dla ktérycidSRejonowy w Gdyni, V Wydziatl Kgg Wieczystych
prowadzi ksgge wieczysy KW nr GD1Y/00055996/6;

4) weksel wlasny in blanco spoétki Vistal Marine Sp. @o. wraz z deklaragj wekslow
oraz égwiadczeniem o poddaniugsegzekuciji do kwoty 1 500 tys. zt z terminem obamyivania do
dnia 9 czerwca 2021 r;

5) poreczenie wg prawa cywilnego przez Vistal Gdynia SAaaviz dwiadczeniem o poddaniu esi
egzekucji do kwoty 1 500 tys. zt do dnia 9 czernz6al r.
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19. Rezerwy
Rezerwy na
swiadczenia
emerytalne i
podobne
PLN'000
Stan na dziei 1 stycznia 2015 roku 194
Utworzenie 354
Rozwhizanie (191)
Sta dzien 31 dnia 2015 rok
n na dzi grudni roku 357
Czes¢ diugoterminowa 155
Cz¢$¢ krotkoterminowa 202
Rezerwy na
swiadczenia
emerytalne i
podobne
PLN'000
Stan na dzier 1 stycznia 2016 rok
Zi styczni u 357
Rozwhzanie (58)
Stan na dzieir 30 czerwca 2016 roku 299
(niebadane)
Czes¢ diugoterminowa 153
Cze$¢ krotkoterminowa 146

20. Zalozenia aktuarialne

Gléwne zalgenia aktuarialne przgfe na dzié sprawozdawczy (wye@ne jako wartéci sredniowaone)

dotyczy rezerw na odprawy emerytalne. Dwddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawcadani
finansowego przyjo rezerwy wycenione przez aktuariusza na 31 geu@0il5 r. Stan na koniec 30 czerwca
2016 roku zostat zaktualizowany o dokonane wyptatyozwigzanie rezerw zwgzanych z odégiem
pracownikéw. Do dnia 30 czerwca 2016 r. nie wpsy zmiany w przygtych zatgeniach.

30.06.2016 31.12.2015

Stopa dyskontowa 3,18% 3,18%
Przyszly wzrost wynagrodae 2,50% 2,50%
Stopa inflacji 2,50% 2,50%
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21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug wymagalne do 12 raissi 72 205 72 556
Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug wymagalne

powyzej 12 miesjcy - 1171
Przychody przyszilych okreséw z tytulu wyceny koktdav
budowalnych 2915 2941
Kaucje otrzymane wymagalne do 12 nyegi 166 -
Kaucje otrzymane wymagalne powsj 12 miesjcy 1444 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - razem 76 730 76 668
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 149 1469

149 1469

Rozliczenia midzy okresowe bierne kosztéw 946 1634
Zobowpgzania budetowe inne rii podatek

dochodowy od os6b prawnych 11 010 11177
Zobowpgzania z tytulu wynagrodae 2 588 2 039
VAT do rozliczenia w innym okresie 39 555
Zobowpgzania z tytutu inwesty cji 531 -
Zobowpgzania wobec udziatowcéw z tytutu dywidendy 5 684 -
Rozl. Dotacji PARP 1 668 -
Inne 503 951
Pozostate zobowgzania krotkoterminowe - razem 22 969 16 356

Wartas¢ przychoddw przyszitych okresow z tytutu wyceny untdwdowlanych wyniosta na 30 czerwca 2016 r.:
2 915tys. zt (na dzie31.12.2015 r.: 2 941 tys. z}) i zostata zaprezwatea jako zobowzania handlowe.

22. Instrumenty finansowe

W okresie 6 miegty zakaiczonym 30 czerwca 2016 roku w Grupie nie dokonywantan w sposobie
(metodzie) ustalania wakoi godziwej instrumentéw finansowych wycenianychmartaici godziwej (zasady
opisano w nocie 7 do skonsolidowanego sprawozdéin@nsowego za rok 2015) oraz nie wvaysly
przesungcia instrumentéw finansowych pogdizy poziomami hierarchii warfoi godziwej (patrz nota 32 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rdlb2@ni te nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentéw finansowych. Na dai@0 czerwca 2016 roku jak rowii81 grudnia 2015 roku Grupa posiadata
instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hiéiawartoici godziwej.

Ponizej przedstawiono szczeg6ty dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktoryest
mozliwe ich oszacowanie:

- érodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bewle oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zhdina do ich wartéci godziwej z
uwagi na szybk zapadaln&e tych instrumentéw,

- nalezncéci handlowe, pozostate nafeosci, zobowazania handlowe. Wargé bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zhibna do ich wartéci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakte
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- dtugoterminowe poyczki i kredyty bankowe. Spéika dokonuje wyceny gtiterminowych kredytow
bankowych w oparciu o ich skorygowawere nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy promee;.
Wartcs¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zbdna do ich wartéci godziwej z uwagi na
gtéwnie zmienny charakter ich oprocentowania,

- instrumenty pochodne walutowe. Waitobilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest réwna ich
wartasci godziwej,

- aktywa finansowe dogine do sprzeds. Na dzié bilansowy nie wysipity takie aktywa.

Ponizsza tabela przedstawia analizinstrumentéw finansowych mierzonych w wdado godziwej,
pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, igdz

= Poziom 1 - warté& godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowyafierowane za identyczne aktywa
lub zobowjgzania na aktywnych rynkach,

= Poziom 2 - warté¢ godziwa ustalana jest na bazie wéttoobserwowanych na rynku jedrak nie
bedacych bezpérednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalang @zez odniesienie bezfrednie lub
posrednie do podobnych instrumentéw ista@jch na rynku),

= Poziom 3 - warté& godziwa nie opieraga s¢ 0 obserwowalne dane rynkowe.

Stan na dziaa 30.06.2016
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajce - 429 - 42¢

Stan na dziea 31.12.2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Instrumenty zabezpieczajce - 337 - 337

22.1 Ryzyko kredytowe

Zarzzd Jednostki Dominggej stosuje polityk kredytows zgodnie z kt&r ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na bigco. Ocena wiarygodioi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doysikich
klientéw wymagajcych kredytowania powaej okrelonej kwoty. Spoétki Grupy nie wymagagabezpieczenia
majgtkowego od swoich klientow w stosunku do aktywowafisowych. Informacje dotygze koncentracji
sprzeday zostaly zawarte w nocie nr 7.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko zwéne z karami umownymi dotygzymi nieterminowej lub niezgodnej z
warunkami kontraktowymi realizacji umow wynosi 3 ®B@ys. zt. Na dzig bilansowy nie jest midiwe
skwantyfikowanie doktadnej kwoty oraz prawdopoddbte/a wysipienia zdarzenia.

Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000

(niebadane)

Pozycje aktywow biezacych
Naleznosci handlowe 248 941 173 601
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 14 614 19 625
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22.2 Ryzyko ptynnasci

Zarzdzanie ptynnécig przez Grup polega na zapewnianiu, w gliovie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze
posiadata plynnd wystarczajca do regulowania wymagalnych zobaw@, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narania na niedopuszczalne straty lub poibvée reputacji Grupy. Grupa
utrzymuje ptynné¢ finansows dzigcki wysokiej sciagalndsici naleznosci oraz dysponowaniu odpowiednimi
rezerwami pieriznymi w ramach przyznanych limitow kredytowych zar@w w formie kredytow

w rachunkach jak i linii odnawialnych.

Grupa posiada ugruntow@mozycg na rynku. Bieaca dziatalng¢ operacyjg finansuje gtéwnie z wplywow
z tytutu uméw budowlanych ¢dac generalnym wykonawci podwykonawg mianowanym oraz z prac
wykonywanych w segmencie ,Marine&Offshore” dla zagcznych kontrahentow. W zatesci od udziatu
segmentéw operacyjnych Infrastruktura” oraz ,Ma&&Offshore” Grupa realizuje géznie od 70-90%
mieskcznych wpltywow na tych segmentach. Majna wzgtdzie powysze oraz generowany dodatni wynik
finansowy istotne ryzyko utraty ptynéa nie wystpuje.

22.3 Ryzyko walutowe

Grupa jest nat@na na ryzyko walutowe w zgdku z transakcjami sprzeda zakupu oraz kredytami, ktore s
wyrazone w walucie innej niwaluta funkcjonalna Grupy, tj. PLN. Transakcjesjavyrazane gtéwnie w EUR.
W zaradzaniu ryzykiem walutowym Grupa okta ekspozygj netto uwzgidniajgc wpltywy walutowe

zwigzane z realizagjprzychodow z kontraktow realizowanych dla odbievaewretrznych oraz wydatkami w
walucie zwizanymi z obstuga zoboydan kredytowych oraz handlowych.

Grupa zabezpiecza ekspozyajetto kontraktdw, z ktérychebzie uzyskiwé przychody w walucie obce;.
Stosuje do tego proste kontrakty walutowe forwafdzde zlecenie jest zabezpieczane indywidualnie w
zaleznosci od harmonogramu platée. Harmonogram ptatrici uzaleznia liczbe zawartych transakcji i ich
okres zapadalrici. W momencie podpisania kontraktu, waétdkontraktu z uwzgldnieniem harmonogramu
ptatndici zabezpieczana jest krétkimi pozycjami na walwtolwkontraktach forward. Przeptywy z podpisanych
uméw g pewne (w przypadku wygtienia prac dodatkowych nie uwezghionych w obmiarze, stosowana jest
cena jednostkowa) a w przypadku pmif wspotpracy z nowymi kontrahentami uzyskiwamebankowe
gwarancje patni. Grupa stosuje zasady rachunkéei@abezpiecze

22.4 Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narana na ryzyko zmiendoi przeptywéw pieniznych powodowanych przez stopy procentowe,
zwigzane z aktywami i zobowzaniami dla ktérych przychody oraz koszty odsetkawyeuzaleznione od
zmiennych stép procentowych. Wzrost stép procentbwyowoduje zwikszenie kosztéw obstugi zadknia
Grupy w zakresie zaggnictych kredytdw bankowych, pgczek, obligacji oraz innych zoboazan
finansowych opartych o zmienne stopy procentowep&mie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej dgkonu
jego retenciji.

23. Transakcje z podmiotami powhzanymi
23.1 Transakcje z podmiotami powazanymi kapitatowo
Jednostl Dominupca Grupy jest Vistal Gdynia SA, ktéra posiada (bezpdnio lub pérednio) kontro¢ nad

wszystkimi podmiotami naigcymi do Grupy.
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Wzajemne transakcje pogdizy podmiotami powizanymi g zawierane na warunkach rynkowych i dotycz
gtownie swiadczenia ustug budowlano-moatavych, najmu ruchonfei i nieruchomdéci oraz sprzedsy

rzeczowych aktywéw trwatych.

23.2 Transakcje z podmiotami powizanymi osobowo

VISTEEL Sp. z 0.0.

3 miesice
zakonczone
30.06.2016
PLN'000

(niebadane)

6 miesecy

zakaczone
30.06.2016

PLN'000

(niebadane)

6 miesecy

zaka&czone

30.06.2015
PLN'000

(niebadane)

Sprzeda 3 13 8 235
Zakupy 16 264 22 147 53 143
Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
VISTEEL Sp. z 0.0.
Naleznaosci 176 162
Odpis aktualizujacy nat@osci (161) (161)
Zobowhpgzania 15 769 22 286
Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
Vistal Budownictwo Inzynieryjne Sp. z o.0.
Naleznaosci 2281 2281
Odpis aktualizujcy nalenosci (2 281) (2 281)
Zobowpzania -
3 miesigce 6 miesecy 6 miesecy
zakonczone zak@czone zak@&czone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
AVAL CONSULT Kancelaria Radcéw
Prawnych i Adwokatéw
Zakupy 24 53 54
Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000
(niebadane)
AVAL CONSULT Kancelaria Radcow
Prawnych i Adwokatow
Zobowhpgzania 10 13
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24. Transakcje z przedstawicielami kluczowego kierownimva

Wynagrodzenia cztonkéw Zagdu i Rady Nadzorczej Jednostki Domingiej

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierownjckednostki Dominujcej ksztattowato sinastpujaco:

3 mieshce

zakonczone

30.06.2016

PLN'000

(niebadane)

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujacej

6 miesécy 3 mieshce 6 mieseécy

zakaczone zakaczone zaka@czone
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wy nagrodzenia 1268 2120 1227 2 054
1268 2120 1227 2 054
Wynagrodzenia zagdu pozostatych konsolidowanych jednostek
3 mieshce 6 miesécy 3 mieshce 6 miesecy
zakonczone zakaczone zaka@czone zakdczone
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

(niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
pozostatych konsolidowanych jednostek
Wynagrodzenia 991

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

1857 985 1702

991

1857 985 1702

Pozostale transakcije

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 rokup&mie zawierataadnych transakcji z akcjonariuszami

wickszasciowymi Jednostki Domingge;.

Ryszard Matyka

tukasz Matyka

Prezes Zargzdu

Wiceprezes Zaydu

Bogdan Malc

Robert Ruszkowski

Wiceprezes Zagzlu

Matgorzata Skrzyniarz

Osoba sporgdzagca sprawozdanie

finansowe

Wiceprezes Zaydu
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