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Independent Auditor's Report

To the Shareholders of ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvdnosan
MGkoédo Részvénytarsasag

Disclaimer of Opinion

We were engaged to audit the consolidated financial statements of ENEFI Energiahatékonysagi
Nyilvanosan MOkodé Részvénytdrsasdg (seat: 1134 Budapest, Klapka u. 11., registration number: Cg. 01-
10-045428) and its subsidiaries (the Group), which comprise the consolidated statement of financial
position as at December 31, 2016, and the consolidated statement of comprehensive income,
consolidated statement of changes in equity and consclidated statement of cash flows for the year then
ended, and notes to the consolidated financial statements, including a2 summary of significant
accounting policies. In these financial statements the total assets amounts to 8 774 219 EUR, the equity
attributable to the shareholders of the parent is 5 225 623 EUR and the total comprehensive income for

the year then ended 4 182 791 EUR (profit).

We do not express an opinion on the accompanying consclidated financial statements of the Group.
Because of the significance of the matter described in the Basis for Disclaimer of Opinion section of our
report we have not been abie to obtain sufficient appropriate audit evidence to provide a basis for an
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Basis for the Disclaimer of Opinion

1. The timing of the issue of the financial statements and our evidence

The current financial statements were approved by the Board of Directors on 27 April 2017 and were
de available for audit to us. Refore that - in a chort time - many other draft financial statements ware

prepared in which the reported figures were materially different, and certain positions were supported by
different evidence. The changes in the draft financial statements were initiated mostly by our audit
findings.

One of the material component of the entity is audited by an other auditor. The report of that auditor is
currently not available for us.

Due to the short time we had available and the lack of certain audit evidence, and the complex nature of
other evidences provided to us we were unable to obtain sufficient avidence if the financial statements

are free from material misstatements and we were not able to finalize our audit procedures planned.

2. The recognition and measurement of the deferred tax asset

The financial statements include currently a deferred tax asset of 1 095 793 EUR. We were unable to
obtain reasonable evidence about the recoverable amount of this asset, and whether the recognition and
the measurement requirements of the relevant standard are met, namely we were not able to get
evidence if sufficient taxable profit or taxable temporary difference will be available for the recovery of
this asset (see: IAS 12.24, IAS 12.28 and IAS 12.34). The business plan provided by the Group and other

proposed evidence did not provide sufficient and appropriate audit evidence for the existence and the

measurement of the asset and we could not obtain evidence using alternative methods.

3. Impairment review of the non-current assets

The Group recognizes 924 611 EUR non-current tangible assets and 20 833 EUR intangible assets in the
consolidated statement of financial position (together: 945 444 EUR). The Group did not conduct an
impairment review reqguired by IAS 369, so we could not obtain audit evidence how much is the
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recoverable amount of these assets in accordance with International Financial Reporting Standards and
we could not determine if impairment would have been required for this.

Report on other Regulatory Requirements: Business Report
The other regulatory requirements include the business report of the Group for the year ending on 31

Darcamhber 2016 Thae manacamant ic racnancsibkle ta nranare the huciness ronort in line with tha Act on
vecemueeer, 216 The management is respensiie ¢ prepare the SUsiness replirt in ing witn tne ACt on

Accounting [Act C. Year 2000) and other relevant legislation.

Our responsibility in relation of the Business Report to read the report to assess if the Business Report
contradicts the Financial Statements and to assess if based on our audit evidence obtained the Business
Report contains a material misstatement.

Due to the fact that we did not express an opinion on the financial statements based on the facts
described in Basis for the Disclaimer of Opinion section, we do not express an opinion about the Business
Report of ENEF| Energiahatékonysagi Nyilvanosan MUkodé Részvénytarsasag and consolidated
subsidiaries for the year ended on December 31, 2016

Responsibilities of the Management for the Consolidated Financial Statements

Management is responsible of the preparation and fair presentation of the consolidated financial
statements in accordance with the International Financial Reporting Standards as adopted by the
European Union and for such internal control as management determines is necessary to enable the
preparation of the financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud

or error.

in preparing the consoiidated financiai statements, management is responsibie for assessing the Group’s
ability to continue as a going concern, disciosing. as applicalsie. matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Group or
to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those who are charged with governance are responsible to oversee the process of reporting.

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are
free from materiai misstatement, whether due to fraud or error, and 1o issue an auditor's report that
includes our opinioin. Due to the fact described in the Basis for Disclaiimer of Opinion we were unable to
gather sufficient and appropriate audit evidence for this consolidated financial statements.

We are independent of the Company in accordance with the ethical rules applicable in Hungary and we

have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements.

At Budapest, April 27, 2016

dr. Adorjan Csaba dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft, Registered auditor
1093 Budapest, Févam tér 8. Registration number: 001089.

Registration number: 001724

Disclaimer!
This is the translation of the Audit Report issued in Hungarian.
This is only for information purposes. In case of any discrepancy the
Hungarian language document remains valid!

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 - Adészam: 10491252-2-43



o 55 ENEFI
ENEFT ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT R
Konszolidélt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31 -en végz8ds évre

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

KONSZOLIDALT PENZ(GYI KIMUTATASOK
a 2016. december 31-én végz5dd évre
az Eurépai Unié altal befogadott
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
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Konszolidalt pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31-én végzBds évre
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Faggetlen Kénywvizsgaléi Jelentés

ENEFI Energiahatékonysagi Nyilvanosan Mkodé
Részvénytarsasag részvényesei részére

Véleménynyilvanitas visszautasitssa

Megbizast kaptunk az ENEF Energlahatékonysagi Nyilvanosan Miokodé
Részvénytarsasdg és konszolidalt lednyvaéllalatai (1134 Budapest, Klapka w.
11, Cg: 01-10-045428) (tovibbiakban: .a Csoport™) Eurdpal Unié &ital
befogadott Nemzetkézi Pénzigyi Besz&dmolasi Standardok szabdlyai szerint
Osszedllitott konszolidalt - beszémoléjénak. kénywvizsgdlatara,” amelyben a
mérlegfoosszeg 8 774 219 EUR az anyavallalat tulajdonosaira juté sajat tbke
Osszesen 5225623 EUR -, és az ugyanezen iddponttal végz6dé lzieti évre
vonatkozé atfogd eredménykimutatdsbs! - melyben teljes atfogé eredmény
Osszege 4182791 EUR nyereség - konszolidalt sajat toéke-véltozads
kimutatésbdl és konszolidalt cash-flow kimutatdsbdl, valamint a szdmuviteli
politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazo kiegészits
megjegyzésekbd| A,

Nem nyilvanitunk véleményt a Csoport mellékelt, 2016. december 37-j
forduldnapra készftett konszolidalt éves beszdmoldjsdra vonatkozdan. A
Jelentésink .Véleménynyilvanitas visszautasitasdnak alapja" szakaszéban
leirt kérdések jelentosége miatt nem tudtunk elegendd és megfeleld
konywvizsgélati bizonyitékot szerezni a mellékeit konszoliddit éves
beszémoléra vonatkozé konywvizsgaldl véleménytink megalapozasghoz.

Véleménynyilvanitas visszautasitasidnak alapja

1.A pénzigyi kimutatdsok kibocsatdsanak idézitése, megszerzett
bizonyitékaink
A penzlgyl kimutatdsok Jelenlegl form4jat a Csoport 2017. aprilis 27-én
engedélyezte kbzzétételre és bocsétotta rendelkezésiinkre kénywizsgalatra.
Ezt megeibz6en - révid idén bellll - szarnos tervezet készilt, amelyek a most
kibocsdtott pénzligyi kimutatas adataitol lényegesen eltértek, illetve egyes
tényeket eltérd médon tamasztottak ald bizonyitékokkal. Az eltérések oka
elsbsorban az audit sordn azonositott hiba Javitdsara volt visszavezethetd.

#
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A pénzlgyi kimutatdsokban szerepid egyil; lényeges komponenst més
kénywizsgalja. E jelentés kibocsatasdig e komponens végleges pénziigyl
kimutatdsa, illetve az arrdl véleményt alkotd kbnywizsgaloi jelentés nem all
rendelkezés(inkre,

Tekintetbe véve a rendelkezésiinkre 416 id& rovidségét és a kénywizsgélati
bizonyitékok hidnyat, liletve komplex természetét nem  tudtunk
meggyézddni a rendelkezésre &ll6 idS alatt arrdl, hogy a pénziigyi
kimutatasok tartalmaznak-e lényeges hibds allitasokat, illetve nem valt
lehetdséglink a megtervezett kdnywizsgalati eljarasainkat végrehajtani.

2. Halasztott ad6 eszkdzok megjelenitése és &rtékelése

A Csoport 1 095 793 EUR halasztott adé eszkdzt jelenit meg. Nem tudtunk
meggydzadni a halasztott add eszkoz megterild értékérdl, illetve arrdl, hogy
& megjelenitése az IFRS-ek vonatkozd szabalyai szerint tértént-e, elsésorban
arrdl, hogy rendelkezésre fog-e &lini clegendd addkételes nNyereség vagy
addalap noveld tétel, amely lehetSséget nyujt az eszkéz megjelenitésére
(lasd kiidnsen: 1AS 1224, 1AS 1228 és JAS 12.34). A Csoport 3ltal
rendeikezéslinkre bocsitott Czleti terv és egyéb felajdniott bizonyitékok
alapjan nem tudtunk bizonyitékot szerezni a halasztott add eszkoz
létezésére és értékelésére, illetve alternativ modszerek segitségével sem
tudtunk megbizonyosodni a halasziott ad6 eszkdz ietezésérdl, értékérs),

3. Befektetett eszkozo6k értékvesztési tesztje

A Csoport a konszolldalt pénzigyi kimutatasaiban 924 611 EUR térgyi
eszkdzt és 20 833 EUR immaterialis eszkdzt Jelenit meg (Bsszesen; 945 444
EUR). A Csoport nem végezte ej megfeleld mdédon és teljes korden az 1AS
36.9 szerinti értékvesztési tesztet, igy nem tudtunk arrdl bizonyitékot
szerezni, hogy mekkora ezeknek az eszkozoknek az IFRS-ek szerint definidlt
megtérlld  értéke, illetve arrdi, hogy szlkséges lett volna-e azokra
értékvesztést elszamolni.

Cégjegyzék szam: 01-09-073167 Addszam: 10491252-2-43
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Egyéb informacidk: A konszolidalt Gzleti jelentés

Az egyéb informacidk az ENEF! Energiahatékonysagi Nyilvinosan MaOkadd
Részvénytarsasdg &s konszolidalt leanyvallalatai 2016. évl konszalidalt Uzleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelds a konszolidalt Uzleti jelentésnek a
szadmviteli térvény, illetve egyéb mas Jogszabaly vonatkozd eldirasaival
Osszhangban torténd elkészitésedrt,

A konszolidalt éves beszamold  altalunk végzett kdnywizsgalataval
kapcsolatban a mi feleldsségiink a konszolidélt Uzleti jelentés &tolvasasa és
ennek sordn annak mérlegelése, hogy a konszolidalt Uziet] jelentés lényegesen
ellentmond-e a konszolidalt éves beszamolonak vagy a konywvizsgélat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tanik-e, hogy az (ényeges hibas
gllitast tartalmaz.

A konszolidait lzleti jelentéssel kapcsolatban, a szadmvitel; térvény alapjan a mi
feleldsséglink tovéabba a konszolidalt Gzleti jelentés 3tolvasasa sordn annak a
megitélése, hogy a konszolidalt Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve. ha
van, egyéb mas jogszabdly vonatkozé eléirasaival dsszha ngban készlit-e.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasdg konszolldalt éves beszamolgjarédl nem
nyilvanitunk véleményt a jelentésink NVelemeénynyiivanitds visszautasitésa”
szakaszdban megfogaimazott ckok miatt, ezért nem nyllvanitunk véleményt
az ENEF] Energiahatékonysdgl Nyilvdnosan MUikéds Reszvénytarsasag és
konszolidalt leanyvallalatai 2016. évi konszolid4lt Uzleti jelentésérdl sem.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelGssége a
konszolidait éves beszamolidért.

A vezetés felelds a konszolidalt éves beszamoldnak az Eurépai Unié altal
befogadott Nemzetkézl Pénzigyi Beszdmolssi Standardokban foglaltakkal
osszhangban térténd és a valds bemutatas kévetelményeének megfeleld
elkeszitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért amelyet a vezetés
szksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol akar hibabdl
eredd lényages hibas &llitastd] mentes konszolidalt éves beszamolé elkészitése.

Cégjegyzek szam: 01-09-073167 Addszam; 10481252.2-43
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A konszolidalt éves beszamold elkészitése sordn a vezetss felelés azért, hogy
felmérie a Csoportnak a véllalkozés folytatésdra vaid képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetes felel a vailalkozas folytatdsanak elvén alapule
szdmvite! konszolidalt éves beszamoléban vald alkalmazésaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &l megsztntetn! a Csoportot vagy
beszlintetni az Gzletszer( tevékenységet. vagy amikor ezen kivll nem all elétte
mas redlis lehetéség.

A kdnywizsgalé konszolidalt eves beszamolo kénywvizsgalataért
valo felel6ssége

A mi feleldsséglink a Csoport meilékelt, 20716, évj konszalidélt éves
beszamoldjanak a Magyar Nemzeti Konywizsgalati  Standardokkal
Gsszhangban torténd kdnywizsgalata és kénywizsgaldi jelentés kibocsatasa. A
jelentésiink Véleménynyilvanitas visszautasitdsanak alapja” szakaszaban leirt
-kérdések miatt azonban nem tudtunk elegends ss megfeleld konywizsgslati
bizonyitékot szerezni ezen éves beszdmoléra vonatkozd  kdnywvizsgaléi
veleménylink megala pozésdhoz.

A konszolidalt éves beszamold 3ltalunk végrett kbnywvizsgalatara vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek
vagyunk a Csoporttdl és ugyanezen etikal kovetelményekke| 6sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai feleldsséglinknek is.

Budapest, 2017. 4prilis 27

TE /
dr. Adorjan Csaba dr. Adorjan Csaba
UNIKONTO Kft. Ggyvezetd Kamarai tag kdnywvizsgals
1093 Budapest, Févam tér 8, Kamarai tagsagi szam: 001 088

Nyilvantartasba vétell szam: 001724
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Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én vagzBds évre
Konszolidélt aifogé eredménykimutatas Minden adat EUR-ban kivéve ha mdsképp van [eldive,

PR 2016.01,01 - 2015.01.01 -
Maglogyzis 201642 31 20151231

Arbevitel 5 2878 183 3810 899
Kézvetlen kéliség

Erutto ».-.-rer,im:'—nL

Szemslyi jellegd raforditasck 7 -660 508 ~772 007
Igénybavett ezolgéitatésok 8 -1102 €93 -855 540
Egysb bovételek/ rafordltasok (-) g 616 510 -5 006 366
Ertékcstkkenss 14, 16 -2 634 562 2771377
PénzOgyi mivelsiek egyéh riforditasa (bovétele) 10 601 725 4934 834

Adozas elorti aredmeny

Jovedelemadsd 11 S47 780 1 DR 764
tosirbi 1332810 4 BA1 018

Toareyrst ey ol el Gyl
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Targyévben értékesltatt tdmasanoh 1an1yw ciammen e 12 1) T AR

Ertékesfistt tirsasdno el medmien % 1RZ BAG 0
Tyt ereolc e -2 Hdg 483

ZUnt tevekenysuge

< 556

Anysvallalaﬂ részvéniyBoon isommemien oz

eredménybs| 3618178 3139920
Kuled tulejdonosok részaseddse az eredmenyba! 15 844 282 438
Kilfeld! tevékenységek devizadtszdmilisakor felmeriit

arfolyam-kiilsnbazetek 580 458 276 030

a 182 *§i

-2 860 8890

Anyavallaleli résovényesak rdszesedése 4 198 635

Folytatddd és megezlnt tevékenységekbi|

Alap egy részvényre juld eredmény 31 0,35 0,23
Higitott egy részvényre jutd eredmény 3 0,02 6,10
Folytatdds tevékenységekbl

Alap egy részvényre jutd eredmeény 3 0,35 -0,23
Higliott egy részvényre juté eredmény N 0,02 0,10

gl Ner képvlselelzében
ENEFI Cnerglahatékonysigl Nyrt.
1134 Budapest, Kiapka itoa 11,
Adbszdm: 18719089-4-41
Csoportazonoshte: 17781645-5-41
Banksz.sz: 12001008-0012%, 20-08160000

ENEF| Energiahatékon
2017.4prilis 27.

b
A melfékeh jogyzetek a konszolidsit pénziigyi kmutatasok ehvélaszthaiatian részét képezik,

ENEFI
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Konszolidéit pénziigyi kimutatasok a 2016, december 31-én végza&ds évre
Konszolidilt mérleg Minden edat EUR-ban, kivéve, ha misképp vam jeldlve.

Konszolldill méteg - Eerhosok Megijogyzos

Térgyl eszkbzdk 14 824 811 1045 636
Immaterialis Javak 15 20893 2528 106
Befekiotések tArsult véllalkozésban 16 0 0
Pénziigyi eszkd26k 17 2200974 2844 722
Lizing kévetelések 18 t 440 455 " 548 572

Halasziott adé eszkbzik : 1 1 095 703 521275

Bofektetott eszkozo 284 a1

Ertékesitésre tartott esziiizsk 15, 20 i 25 584 141

Ertekesitesie tartat! es

Készletek 21 32325 18 621

Vevik 2 728 342 843 361

Egyéb kitvetelések 23 1597 898 623 560

Elhatérolasok 24 202 218 377 840
25

34 351 pas

Kontralidalt merleg - Toke &= forrasok 201512.1

Jegyzett tike 26 958 969 668
Tartalékok 27 41212642 40 632 184
Sajit részvények 28 ~16 608 171 =5 467 637

Snyts ~20) 350 318 -23 451 875

Sz3llithl kbtelezetindg a3 624 135 783377
Fasszlv elhatirolasok 34 428 583 814 543

&b r8vid leibrati kitelezetiséy 33 ' 739515 * 771 185

|.‘ E 18

BT74 219 -4 361 869

— < _ s
- o A M ............ ‘// ENErt Eﬂerg!ahge Sk anysagi Nyrt.

2017. &prilis 27. P Ny képuiseietdban 1134 Budapest, Kiapka wea 11,
Addazam: 1374 9069-4-41
" Csoportazonoshy: 17781845-5-41
Banksz 52: 12001008-5601.4, 26-00100090
A melickett jegyzotok & konszolidall pénziigyl kimutathsok elvdlaszihatatian részét képezik

ENEFI
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT it ENEF!

Konszolidélt pénzligyi kimutatdsok a 2016. december 31-8n végzids Evre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha maaképp van Joldive,

Cash flow kimutatas
Wegjrayzics

MOk&dés) cash flow

Targyévl eredmény 3690340 -2844 484
Eredmény terhére elszamelt JBvadslemadid 11 0 1002 760
Fizetett jovedelamadsd 0 1170385
Ertékeadikkenés 14,15 2 634 562 2771377
Ertékvesztazek 9 974 524 8340 206
Ertékvesziés visszalris '] 384246 2756777
Térgyl aszkéz éitékesiss eredménye 15 -15 867 0
Atvéltasi kinbézet 14,15,27 571435 821 830
Pénzligyl eszkézbk valsa értékének valtozdsa 17 353748 758 694
Céitarialékok valtozdsa 30 -210 738 431 560
Egyéb hossz0 lejarath kitelezetisdg véltnzdsa 32 -7708 365 060
Halasziolt bevétel viltozaea - D -249 248

11 -576 460 1023 757

7020 583

Halasztott adé eszkdzik és kitelezatiségek viltozasa

Korrigalt targyavi cradmeény:

MGkBd&tike véltozdsal

Vavd é5 egysh kiveteldaek viltozdsa 17.22,23 -1338200 -3819250
Ehabirolésok véltozisa 24, 34 -302 335 233223
Készletok viltozdsa 21 13 704 707 080
Szillitsk és egyéh kBtelezetiségek valtozdsa 21 528112  -35637 184

fiukodesi tevekenyseghdl szamiaze nenzdantis: -6 516 150

Befeltetisl tovékenyssgbsl szirmazé cash flow

Ingatlanok, gépek, barendezésok beszerzésdvel kapcsolatos -32 668 -623 646
Ingatlanok, gépek, berendezések &s pénzligyl sszkbzbk 14 47 954 564 84T
értékestésének bevétele

Netth pénzbedramids lednyvdlialatok értékesfiésekor 18, 20, 29 6150178 0

Belekternsl tevekonyseghol szanmazo cash flow

Pénziigyl mivelstekb5| szirmazé cash fiow

Hitelek valtozdsai (felvétel-visszafizetés) g 0 1596708
Nem ellendrzd rdszesedéenek fizetett caztalék 0 -185 246
Ssjat részvibny visdrlds 28 -11 208 449 -111 957

Penzugyn inuveletekbot szarmazs cash flow

Pénz és pénz egyendrifkes netid valozea 204 754 105 489
Pénz és pénz egyens

Ponz és panz eayaneriekes o panziigyi by vegin




ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :iiit ENEF

Konszoliddlt pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31-6n végz6ds évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha maskénp van jeldive.

Nyllatkozat az IFRS-sknek valé megfelsisars)

A menedzsment kilelenti, hogy a konszolidéit pénzligyl kimutatdsok az Eurdpal Unid dital befogadott Nemzetkdzl Pénzigyi
Besziimolisi Standardokka! Gsszhangban kéaziiltek. A vezelbség e nyllatkozatst feleldssége tudatéban {ette meg.

A pénziligyi kimutatésok tartalma

E pénziigyi kimutatisok az ENEF| Energlahatékonyssgi Nyrt, mint anyavéllalet és konszolld4idsba bevont véllalkozisaingk
{egylttesen: Csoport) vagyonat, tellesliménydt és panzilgyl helyzetét mutatjék be. A Csoport pénziigyl kimutabisait az Anyavéllalat
Meangdzementje késztti ol 8s hagyja Jova és gondeskodik annak kbzzétételardi.

A pinziigyl kimutatisok slkészfiésének alapja; 2z atksimazott szabdlyrendszer és a miglties feltételezdsok, drtékelési

A pénzligyi kimutatésok az Intermnational Accounting Standard Board (IASB) attal megalkolott Imemational Financial Reporting
Standard {IFRS) alapjan késziillek, Az IFRS-ekat gy alkalmazta 8 Csoport, ahogyan azokat az Eurépai Unié befogadta,

Az Anyavéilalat menedzsmentie megéllapfiotta, hogy a véllalkozas folytatasanak kveteiménye telles(l, vagyls sermmiféle olyan jal
nincsen, amely are utaina, hogy a Cgoport a maksdéest beldthatd ldon belnl — legeldbb egy éven beill — megsziinteti vagy
lényegesen csbkkenti,

A Csoport éltaldhan a mditbeli bekerliési rek alapjén értékell eszkdzeit, kivéve azokat a helyzetoket, amelynél az IFRS-gk alapjdn
:;:kdoﬁ elemet valds értéken kell Gridkelnl. A pénziigyi kimutatésokban a kereskedési célt pénzigyi instrumentumokat kedlstt valds

en éridlelni,

A Csoport bomytatase

Tulajdonos 2016.december 31 2015 hicember 11

% felett) wilajdoni hdnynd [%)

Sajét részvény 85,52 17.92
OTP Alspkezels Zri. 14,67
Csaba Soés - 11,47
CRH INVEST Kit 11,27
Alianz Alapkezels Zrt, 9,75
EETEK Ltd. 6,66 0
mﬁw (ebb8l Kapesolt  Véllakozésok 27,82 3.27) 34,82 (4,00)

A caépnrt kezdelhen Magyarorszégon valbsitolt meg hiszolgsltatssl, ktzvildgitisl s konyhaiechnoldglal beruhézdaokat, dantBen az
dnkomndnyzat sziériban, A térségiinkban Is megvaliozé gazdasigi és tirsadalml elvirdsok miatt egyre nagyobba vilt a Csoport élital
kinélt megoldésokra az igény, ami ishetOué teite a hazénkban megerda8d és refarencitikat szerzs Csoport réglds terjeszkedését is.

Mivel téreéglnkben az Snkomaényzatok aluifinanszirozottak, a kBzintézmények fliéstechnolégidja még inkébb elavult, Igy jelentisebb
megtakarftasok érnetbek el, ozért a Tarsaség/cégcaoport figyelme a 2010. Dzleti évial kezdSdden nivekvd mértékben fordult a
kSmyezb orezdgok, elsSsorban Roménia és Lengyelorszég felé.

A Csoport tixsdén Jegyzett, valddi un, ESCO cdg (Energy Service Company, azaz energlameglakaritést megvalosits valalat)
Magyarorszdgon. A Csoport minden egyes projektiére egyedi megolddst dolgozott ki, amely flggetien bémmllyen technoldgidtol és
szolgaltatitdl. A kidelgozott projekisket fvillalkoz6ként, megfeleld finanszirozds bevondséval bonyolfiotta le.

Az ENEF| Energiahatékonysdgl Nyt a projektek elBkészitése sordn elbszor megvizegéita/megvizegélja, hogy ar Ogyfelek
energlafogyasziésl halyein milyen lehetbségok nyiinak & felhaszndids raclonalizalaséra, majd olyan beruhézésckat vaidsit meg,
melyak révén jelentiis megtakaritis érhetd el A projektakben tovabbi Gzleti értéket julont, hogy a bervhazasck kivitelezése utén ax
ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt Innovativ energetikal szolgdltatdsokat nyljt, a partnerek energlarendezerelt hosszii tévon
Uzemettet! és karbantarla.



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT s ENEF

Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31 -6n vagz8ds évre-
Minden adat EUR-ban livéye ha méaské&pp van jeidive,

A 2016. év jelentbeehb gazdasaqi eseményel, dridkelése

Az ENEFI 2016. évben t3riént jolentdaebb pazdesdigi eseményeit részintesen bemutatta targysvi kdzleményeiban, malyelk kozii it ks
klemeii az alébblakat:

1. A targyév legjelentosabb eseménye volt, hogy zdrdsra keriilt az ENEF| Energishatékonysdgi Nyrt. &htal kordbban, =
trgylddszakban miér bojelentett &s nyilvanossdgra hozolt tranzakcit az ENEF| Polska Spolka Z.0.0. értékesitéssre vonatkozdan.

A tranzakcié keretéhen az EETEK Lid. értékssitefte az ENEF! Polska Spolka Z.0.0.4 nylivéntartisi érték falett, 48,51 min PLN
készpénz valamint az ENEF! Polska ENEF! Nyrt-vel szemben fenndillé osszes kivetelésdnek ellendriake (mintegy 28 milli5 PLN)
fejében. A konstrukci6 kerstében az ENEFi Polska Premlum Fund Spolka Z.0.0. néven dbbségl tulajdond tErsasdgot hozott létre,
melybe epportdita az E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spéika z o. o, tdrsaségban tulgjdonoit tulajdoni részesedésst.

Az ENEF| Polskn értékesitésével az ENEF| Polska BZ WBK felé fenndli kdtelozetisége is értékesitssne kerk, melyet a vevd vallak
elfitérieszteni a Bank felé, megaziint tovabba az ENEF} EnergiahatékonysAgl Nyrt, ENEF! Polska 8p. z 0.0. kitelezstisdgeiért fennalt
kezessépvillalésa, melynek dsszege max. 54.000 e PLN + 20.000 o PLN & kbthér, az E-Star Polska Sp. z o.v. dlial esatlegesen
alkbvatett ezerz6désszegés esatén fizetends bintstés, a szerzidés ld6tartama (15 év).

A befolyé vételdr sllenében az EETEK Ltd, ENEFI részvényeket vasdrolt. A részvénylanzakoldk kovetkeziében a thraasdg
tulajdonosi szerkezete dtatakult, thb konsbbi nagytulajdonos is ériékesités meliatt dantoit.

2. A targyévben a Térsaség ériskesitette az RFV Slovak s.r.0 (Székhelye: Hnlista, Francisclho ném 373., Sziovak Kozt, . 98101,
Céglegyzakszéma: 44 016 972) kapcsolt véllalataban fenndllé telles tulajdonosi részesedését jelképes 1 aurd viteldr eensben.

Az RFV Slovak s.r.0 tényleges fevékenységet évek 6ta nem végzelt, vagyonnai nem rendelkezik, fenntartasa azonben kaitséggel Jart,
fgy a Térsasag a cégoeoport leegyszeriisitése éa a koitsagek cetkientése érdekeben annak értskesitése mellatt ddntit.

3. A Térsassg djonnan megvilasztott Igazgaitsige eled feladatal kozatt tartotia fontosan meghatéroznl éz a tisztelt Részvényesek
felé kornmunikéini a Tarsasagra vonatkoz6 révid és kézéptavi) chkitdzéaeit, melvet a jelentés fentl része tartsimaz.

4. A Térsasdg Igazgatdsdga a tirgyévben & Tareassg kozgyllésének 2018, 05. 06, napjan elfogadott 34/2016. (05. 08.) szamd
hatérozeta alapjan dintott az alaptke zart kérben, dolgozéi részvények Ingyenes forgalomba hozataléval torisns felemelésérs,
25.000.000,- Ft dsszeggel, 2.500.000 darab 10,- Ft névértékd dolgozdi részvény kibocesthsdval, 2086.725.790,- Ft dsszagre. Az

A konszolidalt éves beazémoaidt az Eurépai Unié ltal s eNfogadott Nemzetkozi Pénzllgyi Beszémolasi Standardok (.IFRS"} alapjan
kerdit Gsezedliitisra. Ezen Nemzetkdzl Pénzixgyl Beszémolésl Standardok (JFRS") tartaimazzak: az Eurépai Kézdsségek Bizotisdga
éltal jovahagyott, a Nemzetkdzl Szdmvite!) StandardGpyi Tandcs (JASB") altal kiadott slandardokat, valamint 2 Nemzetkazi Szamvitell
Standardlgyi Blzottsdg (IASC") dital kisdott Nemzetkszl Szamvitell Standardokat {JIAS"). Tarlalmazzak tovébbd, az Eurépal

A} lidéci6 alaph
A konszolidélt pénzigyl kimulebisck a Csoport és a Csoport dital kontroll&it gazdélkoddk (a Csoport lednyvillalatal) pénziigyi
kimutatisalt (Srtékelt) tariaimazzsk. A 2014, Januar 1-jot8] kezd5dé Ozleti évidl & kontroll fogaimat az IFRS 10 standard fogalmazza
meg. E standard szerint, a befekistt akkor rendelkezk kontrollal & befekistést Glvez) cég felelt, amennyiben jogosult ez utdbbl &ital
megtermelk, véltozd természetil pozitiv hozamira, illetve viseli a negativ hozam kiwetkezményelt &3 képas ddntéseive! (hatalmaval) a
miikodést irdnyltani, Igy e hozemokat befolydsolni. Az irdnyités| képesség, igy a kontroll is Jogokbol fakad.

A kontrolt elsSsorban tulajdonosi részesedés, més iulsjdonosokkal Kottt megéliapodds, vagy egyedi placl halyzst (pl
monopolhelyzet) foiytdn kehet elémi, E pénzhgyi kimutatasban s2erapls villalkozésak felett a2z anyavéllalat a kontrolit - khvétel nelkiil
— tulajdonos! részesadése folytén érta e,

A kontroll fogalmét kordbban mashogyan definiéiték ez IFRS-ek (lsd kordbbl IAS 27), A menedzement — ahogy az IFRS 10 standard
hatélyosulisa eldlt! vizspéiatal Is mutsitdk — ara & kivetkeztatésre jutoit, hogy a szabélyozds megvéiltordsa nem valtozott m
Csoportazerkezet dtalakuléséhoz, mivel a kontrollt keletkeztets Jogok megléte és a szavazat jogok tBobeége egybeeslk, Igy tovibbra
is a szavazall jog az irdnyadd Indikétor. Az év folyamén megszerzstt illetve eladott lsanyvdlialatok bevételelt lletve réfordftdsalt a
konszolidélt affogs eredménykimutatis tartalmezzs a megszerzés tényleges détumétdl sz eladss tényleges détumdig. A
lednyvéllalatok teljes &tiogd eredménye a Csoport é8 a nem kontrolild részesedések wigjdonosalt ilfetik meg. Az étfogé eredmény
Gsszegét akkor Is hozzék kell rendell 2 nem kontroll&ls érdekeltséghez, ha az negativ les=z,

Sz0keég esetén a lednyvallalstok pénziiyvi kimutatésa) mébdosftisra kerlinek, annak érdekében, hogy szédmvitell politikaik
megfaleljenck a Csoport t3bbl tagla altat alkalmazott ezdmvitell politikéknak.
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzidt évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha maeképp van jeifive,

A konszolidécit iddpontjdban teljes ikbrien kiszdrésre Kerlinek a caoporton bellli tranzakcick, egyenlegek, bevételek és réforditasok,
akkor is, ha a létrejdv eredmény egy eszkiz ériékében Jelenk meg,

Az év folyaman megszerzett llelve eladott keposolt valialkozAsok bevételelt liietve riforditasalt 2 konszolidalt stfogd

eredménykimutatis tartalmazza a megszerzés tényleges détumétdl az eladds tényl
alfogo jBvedelme a Térsasdg s a nem-elientrzd részesedések tulajdonosait |l

ellendzd részesodések egyaniege negativ lesz,
A Cégesoportba tartozd egyes tirsasdgok egységes szEmvitell poliikat alkalmaznak.
A konszolidaclo sordn teljes korten kiszfiréere kerilinek 8 csoporton beldli tranzakoitk, egyenlegek, bevitalek s raforditisok.

Konszalid4cidba bevont Térsasdgok:

Kitzvetlen anyavillalatnak az ENEFI Energlahatékonys
kimulatdsohat. A kiivetkezd Térsaségok kerdinek bevo

Rénzesedes
mértdhe

nésfe a konszoliddcks soriin:
2016

Szavazali jog

20158
Raszrosodey
muaihe

eges datumélg. A kapcsolt véllalkozasok toljes
letik még abban az esetben is, ha ezzel a nem-

agi Nyrt. mindsll, igy & készi al a IFRS szerintl kenszolidslt pénzigyi

Sravazat:
109

EETEK Limited Ciprus 100% 100% 100% 100%
RFV Jézsefvérps Kit. Magyarorszig 49,00% 70,00% 48% 70%
E-Star Management 2rt. (kordbban RFV .
Management Kit) Magyarorszég 100,00% 100.00% 100% 100%
ENEF! Projekttirsasdg Kt Magyarorszég 100,00% 100,00% 100% 100%
S ar Cenirul de Dezvoltare Ragionala Roménia 100,00% 100,00% 100% 100%
Termoenergy SRL Roménia 80,50% 99,50% 98.5% 98,6%
SC Faapritek SA Roménis 09,08% 99,98% £0.09% 99.99%
= S -AR ZA Distrierm SRL falszémolds Roménia 51,00% 51,00% 51% 51%
! m‘ L, L)
E-Star Mures Enargy SA felszdmolis alatt® Roménia 98,89% £9,90% £8.99% 09.99%
E-Star Atemalive Energy SA Roménia 99,06% 99,90% 99.89% 99.95%
E-Star Energy Generation SA Romdénla 99,08% 95,99% 80.90% 99.99%
E-STAR Investment Management SRL .
felezamolss alatt Romdénia 99,83% 99,83% 99,83% £9,83%
Elektrocieplownia Misiec Spditka z 0. 6. * Lengyelorszég 0,00% 0,00% 85,.37% 8537%
EC-Energetyka Spika z 0. 0. * Lengyelorszig 0,00% 0,60% 51,66% 51,66%
E-Star Polgka * Lengyslorszig 0,00% 0,00% 100% 100%
Premium Fund Sp zoo * Lengyelorszég 0,00% 0,00% 99,8% 98,0%
Energia Euro Park Sp. z0.0. " Lengyslorszag 0,00% 0,00% 21,65% 21,65%
RFV Slovakia sro * Siovékla 0,00% 0,00% 100% 100%
* A larsasdg térgyévben értdkesitésra kerilit

Térgyévben értékesitett TArsasdgok:

Tarsasag

Orazag

Erokesites iddpontja

Eradmény konseolidaidgra kerdll

Elekirociaploamia Mielec Spoka z 0. 0. Lengyelorszag 20186. fabruar 26. Igen
EC-Energetyka Spoka z 6. 0. Lengyelorszdg 2018. februgr 26. igen
E-Star Polska * Lengyelorszéy 2016. februgr 26. Igen
Premium Fund $p zoo * Lengyelorazég 2016. februar 26. Nem
Energla Euro Park Sp. z 0.0, * Lengyelorszig 2016. fabrugr 26. Igen
RFV Slovakla sro * Szlovékla 2016. dprilis 19, Igen



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT .

Konszolidélt pénziigyi kimutatssok a 2016. december 31-6n végzidl évre-
Minden adat EUR-ban kivive ha masképp van Jeiblve.

Eximvitell politika vaitozdsal, = pénzigyi kimutatdsok napjan még hatilyba nem lépett IFRS-ek é¢ IFRIC-ck virhat6 hatésa,
koribbi alkalmazisok

A Csoport Brkéntesen nem valtoztatta meg a 2016-ben akalmazott szamviteli politkaélt 2016-ra.

A fordulénapot kiivelfien hatalyba Kips IFRS-ak és IFRC-ek viltozdseinak hatésit a Csoport pénzligyi kimutatésalra az aldbbiakban
mutatiuk be. A forduldnapon ismert folyamatban levd IFRS-sk &s IFRIC-sk valtozisainak vérhatS hatdsat részieteiben nem
elemezzilk, mivel megiiéséitink szerint azok nincsenek jelentds hatdssal a pénzOgyi kimisifeckra és mzok elhagyasa nem
befalydsolja a beszAmoitt falhaszndldk déntézeit.

A kévetikazd standardok és értelmexdwok (Idedrtve azok médositésalt ls) hatslyoauinak a 2018. dzlet! év sorén

A jelen beszdmolés! idfezakts) hatdlyba 16pd, az IASE Alial kazzdtett &s az EU 4fal sifogadott Gj és médositolt standardok és
érielmezések:

IFRS 10 "Konszolidéit pénzligyi kimutatisok”, IFRS 12 "Mis gazdilkodé egyeégekben lévs érdeksltségek kdzzétételo” &5
IAS 28 “Tarsult villalkozésokban és k8zbs valalkozésokban I§vs befekietések” standardok médositisal — Belekietési
tarsaségok: a konseolidaciés kivéts! alkelmazssa (EU éttal elfogadva 2018, szeptember 22-8n, hatdlyba lépett a 2018, janudr 1-jével,
illetve az azt kéveiSen kezd3d8 beszémokis| idéazakokban),

A Nemzstkdizi Szémvitel Standard Testillet 2014. december 18-dn kBzzétotte az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyl kimutatisok, IFRS

slszdmolasdra vonatiozé kévetelményelet, mégpedig akkant, hogy azok nem konszolid&ljdk befektetdselket blzonyos helyzeiekben.
Mivel a Ceoport nem minds0! befekiatéal tareasagnak, a standard médositdsainak hatdsa nincs.

IFRS 11 "Kizbs megilinpodiisok™ standard médositisal — Kizis tevdkenységben valb részessdésazerzés elszdmoldsa - az EU
dltal elfogadva 2015. november 24-&n (hatdlyba Iépett 2016, fanuir 14ével, Metve az azt kovetSen kezdBds baszdmoldsi
kdGszakokban).

A modositas (jj Gimutatdst ad arma vonatkozdan, hogy hogyan szémoljik el a gazdéikods egyedgek a kozts tevékenységekben ldvd
érdekeliségek megszerzését. A modositAsok maghatérozzik az ityen fahvdsdrdeok helyes szamvitell kezelésst Mivel g Csoporinak
nincsenek kbzds tevékenységei, a madositdsnak nincoanek ;

IA% 1 “Pénziigyl kimutatisok prezentilisa” standard mobdositisal — Kozzatétel kezdeményeazése - az EU altal elfogadva 2015.
december 18-an (hatdlyba lépstt a 2016. januar 1- jével, Netve az ezt kivetSen kezddd3 beszémoldsi idészakokban).

A médoeltss UsztAzza az [AS 1 iényegességre vonatkozd irinymutatdsst, és Ssztinzi a gazddlkodbegységeket, hogy szakmal
megitélésiiket Is alkalmazzék annak meghatirozasiban, hogymilven Informaciékat sziilksbges nyllvinossdgra hoznl a pénziigyl
kimutatdsalkban. Ennek kivetkeztében a Csoport fellilvizsgélia szamvitell gyakorlatit ée Igyekezett a Jelentéktalon 1éméakat (ha azok
kbzzététole a vilagossagot rontolta) més témakkal Ssszevonva kezalnl. Lényeges hatdsa a mddositésnak nem volt.

IAS 16 “Ingatlanck, gépek 6= berendezések” és IAS 38 “Immateriilis javak” standardok médosithsal - Az éritkveszids és
Bmortizécks elfogadhatd modszereinak tiszidzdsa - az EU Altal elfogadva 2015. december 2-iin (hatélyba lépett a 2016. Janudér 14ével,
llistve az azt kivetben kezd5dd beszédmoldsi id8azakokban).

Az IASE tisztazta, hogy egy eszkiz érlékosbikenésének megéllapltisdra nem megfelelSek a bevételaksnalapulé modszerek, ugyanis
egy tevékenység, ami magéban foglalja az eszkoz haszndlgtit 4ltal generdit bavétolek dtaldban més tényezoket tOkrdznek, mint az
eszkizben megiastestitjovibeni gazdasag! hasznok falhasméldsét Az IASB azt is megdllapltotta, hogy s bevételekaltalaban nem
megfeleliek az immateridlis javakban megtestestit gazdasagi hasznokfelhasznélisénak mérésére. Ez a fellétslezds ugyanakkor
blzanyos korlétozott kBrlilimények kozGttmegeafolhats,

Csoport nem alkalmazott bevételeken alapul® lefrdst, lgy ez a véltozis hatdssal nem Jart.

IAS 19 “Munkavélialél Juttstiisok” standard mddositasal — Meghatirozott juttatdsi programok: a munkavallalok dltal fizetett
hozzajérulisok ~ az EU altal elfogadva 2014, december 17- én (hatilyba lép a 2015. februdr 1jével, illetve az azt kBveten kezdédd

beszamolasi kidszakokban.)
A modositheok célia a munkavélalé vagy harmadik felsk meghatérozoft juttatdsl programokkalkapcsolatos hozzélbrulésal
elszamolistnak egyszerlsiiése és tisztdzdsa. . llyen programja a Csoportnak nincs, igy hatéssal nam jért @ médosités a pénzligyl

kimutatisokra,

Egyes stancardok médositisa "IFRS-ek toviibbfojlesziése (2010-2012 években)” — Az Eves IFRS Fejlasztesl Projekt
eredményeképpen az agyes standariokat érintSen (IFRE 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és IAS 38) i8riént méddoskiés,
elstidisgesen az inkonzlsztencidk megszintetéss &5 o magyardzalok tisztziss érdekében — az EU éltal elfogadva 2015. dacember
17-én (hatélybe 1ép & 2015. februsr 1-Jével, illetve az azt kbvetsen kezdGds beszamolési idBszakokban).

Egyes stondardok modosithsas “IFRS-ek tovibbfellesxtése (2012-2014 évokben)* - Az IFRS Fejlesztésl Projekt
eredményeképpen sz egyes standardokat érintéen (FRS 5, IFRS 7, IAS 19 és IAS 34) iortént modositds, elsSdlegesen az
inkonzlsztenclak megsz(ntetése s & magyardzatok Usztézase érdekében — az EU dltal elfogacva 2015. decamber 15-6n (hatilyba
lépett a 2016. Januér 1-Jével, llletve az azt kévetben kezdéds beszémolas] Mdszakokban). Minden adat eft-ban, kivéve, ha mésképp

van jelélve.
A meglévd standardok elsz6 két pontban it modosftissl nem vezettek a Ceoport szdmvitell politkainak modesitasahoz, illetve
nincsenek jelents hatdssal a Csoportra.

Az 1ASE éltal kiadott és az EU $Hal elfogadott standardak médoshisal, amelyek mig nem Mptek hatélyba
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Konszolidalt pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31-én végz&do évre-
Minden adat EUR-ban kivéve he maskapp van jelfive.

Jelen pénzigyi kimutatasok elfogadasanak idBpontjsban a kdvetkezs EU éital elfopadott standardak, médosftdsok és érielmezések
nem léptek még hatslyba;

iFRS 9 “Pénzilgyi instrumentumok” standard (hatélyba lép a 2018, januér 1-jével, lllelve az azt kovetSen kezdbdS beszimoléai
kiBszakokban)

A Nemzetkbzi Szémvitell Standard Testiilet 2014, Jallus 24-én kdzzétette az IFRS 9 Pénz0gyl instrumentumok nemzetkbzi pénxiiqyi
beazdmolésl sztendardet, amely kivaita az IAS 39 Pénz0gyl instrumentumok: megjelenités és értékelés srlanderdet. A szienderd a
pénzilgyl instrumentumnok megjelenftésére 6s ertékelésbm, érickvesziésére, kivezetésére, valamint dltslénos fedezetl szdmvitelre
vonalkozd szabihyokat tartaimaz.

Az IFRS 9 2014-ben kladott verzitia hatélyon kivil helyez] az Gsszes korabbi verzidt.

A Csoport szémos pénziigyi instrumentummal rendelkezlk, igy a szabélyozas valtozasdnok az attekintése abben sz id@szakban
megtirtént. A thrsasdg FVTPL pénzhgyf instrumentumokkal rendelkezik f8kéipp. Ezek kezelése az () standad azerint hasonld, gy
vérhatban nem okoz vitltozast az IFRS 9 bevazetdss,

A standard gydkeresen megviitozietia a penziigyl Instrumeniumok érthkveszideével kapcsalatos azabdlyokat. Az objekiiv
éridkvesziés (felmerlilt GriGkvesztés) megkdzelitéssel szemben a varhath éridkvesziés modell kerl! beveretésre, amsly az
elérejolzett drtékvesztés beemeléaét magkdveteli a pénzligyl kimutatisokba. A Ceoportnak vannak olyan kévetelései, amelyre a fent
Szabélyvétiozas hatissal lesz. A szamviteli nylivantartasok &s sz értokvesziés ldszamitasa techniksilag jelentss terheket fog rénia
Csopartra, azonban a virhatd hatdsa (e ténylegesen elszamolandd vérhatd hitelezds vesziossg) a varakozdsok szernt nem lesz
materialis.

IFR8 16 “Vevakke! kitdit szerzfdéaekbs] szanmazd bevételek™ standard és tovabbl midositisal (hatélyba I6p a 2018. janudr
1-jével, iletve az azt kBvetben kezd5dd beszdmoldsi idszakokban)

Az IFRS 15 meghatirozza a bevételek elszdmoldsdnak kivetelményelf, amelyek valamennyl Ogyféflel kitdit szerz8désre
vonatkoznak (kivéve azokat a szerzBdéseket, amelyek a lizing standard hatdlya alé tartoznak, valamint a biztositiai szerz5déssket &s
a pénziigyl Instrumentumokat).

Az IFRS 15 a kordbbl bevétel standardok heivébe iép, melyek az IAS 18 Bevételek, az IAS 11 Beruhézdsi szerzBdések, valamint &
bavételak elszémolésdra vonatkozé Ertelmezések, A Csoport tevékenységel kdzll az egészségligyi szektor kapessn lesz varhatan
alkaimazandé a standard, azonban jelent8s eltéréseket addig nem azonosftottsk a jelenlegi gyakorlathoz képest.

Az IASB dltal kisdott és az EU #ital még nem J5vihagyott standardok &s médositésok

A Jelenleg az EU dlial is sifogadolt IFRS-gk jelentdsen nem kiilinbdznek sz IASE aital eifopadoft szebalyokts!, kivéve az aldbbi
standardokat, illetve megiévd standardok médositaeait érteimazéseak médosiidaait, emelyak a pénzigy kimutatdsok kézzétateisnsk
IdSpontjiban 8z EU &al még nem kertiktek elfogaddsra (a lantiskben megadott détumok az adolt IFRS taljes kbrli alkaimazssénak

idSpantjal).

IFRS 14 “Szabilyozdl elhatirolisok® standard (hatéiyba [6p a 2018. Janudr 1-jével, lletve

az ozt kiwelden kezdGdd beszamoldsi idGszakekban)

Az Eurbpal Blzottség d8ntést hozott, mely értelméaben 8 [bvhagyés folyamatot a jelenlegi kizies standardra nem fogia alkalmaznl, &s
megvira a vagat standardot. Ennek kbvetiezt&ben o standardnak nincs és nem |s leaz hatiea az elszémoldsokra.

IFRS 16 “Lizingek” standard (hatilyba lép a 2010 Janudr 1-fével, ietve az azt kévetSon kezd8ds beszamolési idbszakokban)

A Nemzetkdzi Szémvitell Standard Testilet (tovabbliakban IASB) 2016. Janudrban bocsétotta ki az IFRS 18 — Lizingek standardot,
amely lofakteti a Nzingszarzidések megjelenitésének, értékelsaének, bemutatisinak és kizzétételének alapelveit, mind a
“lizingbevevt®, mind pedig s “lizingbeads” vonatkozésaban.

Az IASB 2015 oktéheri dontése szerint 2019 janusr 1Je utdn, illetve az azt ktvatBen kezdfds beszamolisi ld8szakokban a gazdasagi
egységek szémira kitelezfve vilk a IFRS 16 Lizingek standard akalmazasa. A koral alkalmazas megengedett, amennyben a
gazdilkodd egység - jelen Standard elst akalmazésénak Idépontidban vagy azt megeidzéen - mar alkalmazza az IFRS 15 —
Vevbkkel kititt sxerz8désekbdl szdmazt bevételek elszdmolisa standardot.

A bevazetésre kerQld standard cSlia & (zingazerzSdésekbtl szimazd enzklzok €5 kdtalezetiségek tefeskorl bemutatdsdnak
birtosftésa.

Az IFRS 16 - Lizingek standard a bevezeiéss uidn hatélyon kiviil helyed az IAS 17 - Lizngek standardot és a kapcsolGdd
értelmazéseket (IFRIC 4),

A Csoport, mint lizingbeadé kézveteniil &riinett a standand hatéedval, azonban a szémvitell elszémolssokra — tekintettel arra, hogy
mint lizZngbeads Iép fel — vérhatéan nem gyakorol hatést a befogadandd standand

IFRS 2 “Részvény-alopd kiflzetések” standerd modositisal — Részvényalapl kifizetési gyletsk besorolisa &s éritékelése
(kbzzététel 2016. [anius 20., hatdlyba Iép & 2018, janusr - jével, illetve az azt kbvetden kezdSd8 beszimoldsi idészakokban)

A médositésok a kbvetkezsk ezénwiteil kezelésére vonatkozo elbirisokat hatdrozza meg:

{a) a megszolgélds! és nem-megszolgslas! feltstalek pénzeszkdzben kiegyenlitett részvényalapiik Hizetésekre vald hatasa;

(b) részvényalapu kifizetési Ggyletek forésadsd kételezatiséggel kapasolatos netto rendezésdnek kezeléae;

(¢) a pénzeszkdzben klegyenlitett nészvényalapi kifizetési Ogyletek tSkelnstrumentumban kiegyeniftett részvényalapi kifizetés]
iigyletekké valé mo6dositdsdnak szdmvitell kezeléss.

Mivel a Csoporinak nincsenek részvény alapl kifizetéasi, e médositisnal hetdssal nem kell szdmoln!

IFRS 10 “Konazolldélt pénziigyl kimutatisok” és IAS 28 “Tarsult vélalkorhsokban és kizGs villalkorssokban iévd
befekietések” standardok médositisal ~ Eszkézok oladisa, llletve ftadssa a befekiett &s annak tarsult vegy kdzik vezetés(
villalkozdsa kézbit (hatélyba lép a 2018. janudr 1-jével, illetve az azt kévetben kezd6dd beszémolasi idbszakokban).

A médosités felold egy fennalid sllentmonddst az IFRS 10 és az IAS 28 (2011) kivetolmények kozitt, a befaklets és tarsult vagy
kozbs vezetésl véllalata kbz&tti eszktiz elad4ssal vegy Ateddssal kapcsolatban. A médositdsok f6 kivetkezménys, hogy a feljes
nyereséget vagy veszieséget ol kell szémolni, amennylben az &tadolt esrk3z8k meglelelnek =z lizleti kombinscit definl g
Résreges nyerosdget vagy vesztesdget kel slszamoin, amikor Gzleti kombinAcionak nem minds0l eszkdzok kerdinek &addsra. A
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Konszoliddlt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én végz6db évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van Jeldive.

projektet hatarozatian idére elhalasztotték, akércesk a standard befogadésit A Csoport nem szémit ara, hogy befogadés esetén
lényeges hatéissal Jdma a javasolt vélloztatae,

IFRS 18 "Vev{! szerz8désekhsl eredd srbevétel” standard tisxthzisa ~TRG egyextetés

sorén feimerllt prabldmék. (kdzzététel 2016. 4prills 12., hatdlyba 16p a 2018. fanuér 14ével, iletve az azt kdvetden kezddds
beszémolési iddszakokban)

A projekt céija az IFRS 15 standard irdnymutatds TRG (Transitlon Resource Group) bevétel elszmoldssal kapcsolsins sgyes
kérdések isztézasa. Az egyeztelds sordn sz érdekelt falek egyes IFRS 15 kérdésekre vonatkozé vallozatos potencidlis éricimazézére
deriilt fény. Az adott kérdések az IASB felé tovabbitdsrs keriitek, amely szok UsziAzéséra médositdst boosdtolt ki az IFRS 15
eldirdsokkal és levérisokkal kapcsolatban. A megbizd-ligyndk szabdlyozéson téimutatéan nem szamit jelentés hatAsra a Csoport a

standard akalmazéesbdl.

IAS 7 “Gash flow-k kimutatisai” stendard mddosktisal — Kiegészfts Informécié bemutatdsdval kapcsolatos kezdeményezés
{hatdlyba lép a 2017. jenudr 1-{ével, letve az azt kbvetten kezddds beszémolés! idSazakckban)

IASB 2016. Janusr 29-én jelentette be & Kiegészits infonmécls bemutatésdval kapesolatos kezdeményezést A médositésok céla az
IAS 7 pontosftssa annak érdekében, hogy a pénziigyl kimutatssck felhasznélél a gazdilkodé egység pénzligyl tevékenysdgérdl
részletasebb informaciShoz juthassanak. A modosfidsok érteimében & gazdikodd egyssgnek kiegészliS Informacidkat kell kizzé
tennie, ami lohelfvé tfeszl, hogy a pénziigyl kimutatdsok felhazzngld! érteimeznl tudjék & pénzligyi tevékenyssgb8l ereds
kitelezettssgek valtozdsait, ldeérive a pénzmozgassal [&nd, valamint a pénzmozgéssal narm jaré valtozasokat is. A Csoport kiegészits
megiegyzéealben oz a valtoztatés lényeges médosulést okoz, hiszen a Csoprtnak vannak olyan finanszirozasi cash-flowi, amelyeknél
ez az informdcld megadisa szikséges lesz. A Csoport @ részieterés mepvaldeitisdma vonatkozd technikai elfkésztésaket

megkezdie.

A5 12 “Nyereségadik” standard médositisal — Nem reallzdlt veszieségekre vonatkozs halasziolt add eszkdz0k elszamoldsa
(hatélyba lép a 2017. janudr 1-jével, Metve oz azt kiveiben kezddds beszdmolasi id8szakoiban)

A Nemzetkbzl Szimvitoll Standard Testiilet 2016. Janudr 19-8n médosfiSsokat boosétolt ki az IAE 12 — Nyereségadtk standardhoz
kapcsolédéan, Helzezioh add eszkiizdk bemulstdss nem realizélt veezieségekhez kapcsclédéen cimmel. Ezek a médositisok
liszifizzdk a holasziolt 2dé szamviteli elszdmoléssnak médszartanat, = valde értéken ériskeit addsséginstrumentumokhoz
kaposolédoan.

Az |AS 12 standard meghatirozza a halasziott ad6 eszkizik és kdveleiések megjelenitésénck és éritkelésonek feltéleleit A
kibocséfolt médositisck tsztézzik a halasziof adé eszkizék megjelenitésének feftételeit a nem realizalt vesztesdgekhez
kepcsolédéan.

A gazdaségl egységek szdméra a madositasok akalmazésa 2017, Janusr 1-fe utdn, illetve az ezt kivetden kezdSdd beszdmolasi
id8szakokban kdtelezd. A korai alkaimazés megengedett.

A gtandardhor kibocsditott médosiésck az IFRIC ajdnksat kivetik. JelentSeabb viiltozésra a Csopert a standard bevezeiése kapcsén

nem szamit.

IAS 40 "Befektetési céld Ingatian™ stancard médosithsal — Befektotési odli Ingatlanok dtsorolésa (kézzététel 2016. dacamber B.,
hatélyba lép a 2016. janusr 1Jével, illetve az art kivetSen kezdBd5 beszamolés] idSszakokban}

Az IASB madositotiz a standardot, hogy megerBsftse azon szabdiyt, mely szerint g befektstés) cald Ingatanba, vagy befektetés! cdiG
Ingetianbd| vali atsorolds csak akkor hatfhaté végre, ha az Ingatian hasznélatdban véllozds kivetkezett ba.

Egyes standardok mddositisa “IFRS-ek tovibbfellesztése (2012-2014 években)® ~ Az IFRS Fellesztési Projekt
eredményeképpen az egyes standandokat érintSen (IFRS 1, IFRS 12 é& IAS 28) tariént midositds, eladdiegesen ax inkonzisziencidk
megszintetése és a magyardzatok tisztazdsa drdekében. (Hatésuk nincs a Csoportra,)

IFRIC 22 éritelmezés “Kalfdkil pénznemban folytatott fgyletok &5 elflogek” (kbzzététel 2016. decombsr 8., hatélyba lép a 2018.
Janudr 1-fével, illetve az azt kévetben kezudds beszimoldsi ld&szakokban).

Az érielmezés pontosfija azon ligyletek szamvitell kezelésst melyekhaz kifoidi pénznemben t5rtént eldlaghizetss tartozik.

It a szabély tartaima az, hogy nem szabad a ezéban forgt elblegeket — az év vég! ériékelés keretdben — dtériskelni. A Csoport eddig

is @ szabily glapjén kezelts devizas ellegeil, igy a szabalynak hatéea a késSbbiekben nem lesz,

A konszolidélt pénzilgyl Kimutatisok a bekerlilési ériék elva alapjén keésziiltek olyan pénzigyl instrumentumok kivételével, amalyok
atérttkelt Bsszegen iMetve valds éridken kerlitek ertdkoléere, ahogyan ez az alfibbl szamviteli poliikdkban kifejtésre kerlit A
beker(iiési ériék rendszerint az eszkdzikér ceerébe Atadott ellendridk valds rtékén alapul.

A Csoport éltal a kapcsolt véllalkozdsokban birtokolt részesedésekben bekdvatkezd olyan véltozéeok, amelyek nam eredményezik az
elendrzes megezlnését, tdketranzakcioként keriinek elszamolisra. A Csoport & salat réezesedéseinok &s a nem-ollendrzs
részesedéseknek a nyilvantartési erékét annak megfelelon korrigdlia, hogy az érékek tlkrizzsk sz egyes kaposalt
viillalkozAsokban birtokolt relativ részesedésck megoszlisat, ezzal, hogy bizonyos elsdbbesgi részvények vezethetnek sitéréshez az
NCI érlékében. A nem-ellendrzb részesedéssaket &rint6 komekcld 8sszege &5 a fizetett vagy kapolt ellenériék valds drtéke kozdtt
eliérések kizvetlonil a sajit thkében kerllnek elszdmoldisra, 65 a Térsasg tulajdonosalhoz rendeibdik.
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31-én végz6db évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeishve,

Ha a Csoportnak megsziinik az ellenbrzési jopa egy kapcsolt véllalkozdsa felett, akkor az értékosités eredmeénye () a kapott
ellenériék valts értékének és a megtartott részessdés valés &riskének Osszege, valamint {§) a kapcsot vallalkozés eszkbzel
(beletrive a goodwillt) &e kdlefezelisége! valds éridkénak, valamint a nem ellenSrb részesadések tsszage kozoitl kultnbség, azzal,
hogy a kordbban kiszlirt egyeniegekke! értelemszerian korridlgni kell. Abban az esethen, ha a kaposolt villalkozasok eszkéze!
Ujradiriékelt éribken vagy valds ériéken vannak nylivantartva, & a kapcsoladd helmozotlt nyereséyg ilietve veszieséy dsazage az egysh
dtfogd eredményben kerOi elszdmoldera, valamint a sajat t5kében felhalmozésra, az elezdmolds Ugy toriénik, mintha a Csoport
kézvotlenil a relovéns eszkézbket ériékesitatte volna (vagyis disoroldsra keniilnek az eredménybe, llletve kézvetlenil a felhalmozott
eredménybe az Ide vonatkozé IFRS-eknek megfelelben). A korsbbi kapcsolt vilialkozdshan megtartolt részesedésnek az sllenbrzés
megszOnésének napjdn fenndlld valds értéke a kezdeti megjelenités valés riékének &2 JAS 39 Pénzlgyl instrumentumok;
Megjelenités és Eriékelés standard szerinti késobbl értékelés sordn megéBaplioft éridke, vagy ha az alkalmazhatd, a térsult
villalkozisokban vagy kézds szervazésekben fenndlld befektetések kezdeti megjelenfigsekor felmertilt bekeriliésl &ricka.

Ozleti kombindciénak mindsal az a helyzet, amikor a Csoport egy U] tireasag It kontrolit szerex és az akvizicld célja a felvasdrolt
(zsti tevékenységének a megszerzése volt 6a nem osak a felvasarolt gazdilkodd eszkdzeinek megszerzésére irdnyult a franzakcit.
A kontroll megazerzését atiél a naptal kell megdllapitani, amely nappal a lednyvéllalatts mindshéshez srikeépen bérmely helyzet
teljesiilt.

Az felvisdnld az B gazdilkods egység, amely a felvasdrolt felett ellenérzést szerez. Amennylben nem egysrtsimd, hogy melyik féf a
felvagsrolt, akkor az alébbi ismérvek alapjén kell meghatérozni:

= mmm&wmmmmwmmmwmm
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a kitelezettségeket Atvillalia.

. Egyolymﬁzletihombhidéamin,mdydﬂdmmﬁhﬁmdﬁd:omﬁhkﬂmﬂmmmamﬁm&hna
thkerésresedéseket kibocsftd gazdilkods egység, A forditott akviziciénak nevezett fizleti kombinscisk esetében, n folvasimolt
MM&MMM&MWMM&MEMMaWMM@M&M
szavazali jogok, fenndll§ kiscbbsépi részescdds, irinyitd testiletének Sscretétele, felsdvezetés dsszetétele, fletve thkerészesedések
ceeréjénck feltéieled,

. Aﬂv&ﬁrmﬂusﬂunmﬂﬁmdﬁkﬁéw&,aﬁm&ﬁmﬂmmmmﬂmmkbm,bev&eldcbmvngy
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gazdilkodd epységek relativ mérete.

Az Gzletek megszerzése! a felvasardsi médsxerel kerlinek elszémaldsra. Az lizletf kombindcio keretében &tadott ellentételezés
valés éréken értékelends, amely s Csoport dltal dtadott eszkBziik megszerzesekor érvényes valos &ridkének, a Ceoport 4ital a
felvisérolt kordbbi tulajdonosal felé fennalld kistelezettségeknek, valamint azon Csoport dltal kibocsétott t0kerészesedésoknek az
Gsszegel, amelyek a felvésdroltban 16vd ellandrzds megszeraéstnek fejében keritek kiboosétasra. A felvasdnidsokkal kapcsolatos
kéltségek elszamolasa ez eredményben torténik azok felmeriilésekor.

A felvasérids idSportisban, a megszerzett azonosithatd eszktzok és vallait kitelozatieégek a vaiés &rékDkan éridkalendsk.

Ha egy lizleti kombinécié elst siszémoldsa még nem zarult Is annak g beszémoldsi iddszaknak a végen, amely sondn az Uzletl
kombinécio vépbement, akkor & Csoport atmenet] becsiilt 6sszegeket szAmol el azokra a tételakrs, amelyek elszémoldsa még nem
tdrtént meg. Ezeket a becsiilt dsszegeket @ Csoport az elszdmolasi idbszak sordn (lasd fantebb) korrigalia, vagy tovabbi eszkbizoket,
lletve kiitelezottségeket szémol el, annek érdekében, hogy a2z Bsszegekben tokroz8djenek a felvisdrés napién fennalld tényekre &s
kiriliményekre vanatkozéan megszerzett Gj informdcick is, amelyek — ha lsmertek lsttek volna — befolydsoltik woina, hogy milyen
dsszegek kerlinek elszdmoifsra a felvasériss naplén. Az llyen modositésok nem minSeinek hibanak,

A geodwill az dtadott elienérisk, a felvésdroitban lévs barmely koribbl nem-eliandrz6 részessdés és a felvasarid dltal koribban tarioit
3keérdakeliségek (ha vok fiyen) kbnyv szerinti értSkének a beazonosithatt eszkdzdk és vallalt kiltelazottségek megszerzéshon nettd
éricken feldli tshbleteként értdkelandd. Abban az esetben, ha az ezonoslthats eszkézdk és véllalt kiitelozotisbgek megszerzéskori
nettd éridke meghaladja a kifizetett ellenértéket, a felvésdroitban v8 barmely korabbi nem-alientirzs részesedés &s a felvassrid Altal
kordbbar tarolt érdekeftség (ha volt lyen) &sszegét, a tobblet az eredményben keroi elszdmolésra, mint eldnyts vétell (zlst
nyeresége. (liyen helyzethen a szimitast legalébb kétszer el kell vagazni.)

Az clyan nem-ellanSrz8 részesedésck, amelyek fulajdonoal részesedést jelentenek, és lgjdoncsuknak jogot bizlositansk a
gazdassgl egység nettd eszkizelnek arinyos részére annak felszémolésa esetén, akdr velos éridken, a felvissrolt méregforduldnapt
nettd eszkdzeinek az aranyaban kerll megjelenitésre és drtékelésére. A Caoport nem alkaimazza & valds az NG| valds értéken

trténs éridkeldsét.

Ha egy (zleti kombinaclé kezdeti elszdmolasa nem teljes annak a beszémolis| ddszaknak a vépén, amelynek sorén a kombindckh

Brtént, a felvasanonak salét pnzligyl kimutetésalban ideiglenes Geszegeket kell szerepeltetnie azokra a tételekre, amelyekre az
elazdmolés nem telles. Az drtékelési lddszak folyamdan a feNasdaridnak visszamendlegesen mddositania kel - az akvizicié idSpontidra
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vonatkozéan — & megjelenitett ideiglenes Gsszegeket, hogy tikrizze az akvizicld idépontidban fennéllé tényekre és konliményekns
vonatkozé 0) informécidikat, amelyek — amennylben ismertek letiek valna — hatdssal lettek volna az abban az idépontban megjelenftett
Gsszegek éridkelésére, Az Srickelési iddszak folyamén a felvisdridnak meg kell Jelenitenle tovabbi eszkizoket vagy
kitelezeliségeket Is, ha oz akvizicis icSpontjdban fenndild tényekre és korliményskre vonatkozé 1j informAcitkat szerzett be,
amelyak — amennylben lsmeriek lettek volna — azoknak &z eszkdzfknek és kotelezetizéneknek abban az idSpontban tdrénd
megjelenitését aredmenyezték volna, Az artékelés! Idbszak véget ér, amint B felvésarld megkapia az akvizicks IdGpontjéban fannélid
tényskre és kirlilményakre vonatkezt, dltala keresett informacidkat vagy megtudja, hogy tovédbbi informdcié nem szerezhets be.
Ugyanekkor az ériékeiési idiszak nem haladhatja meg az akvizicls idBpontjatel szamitott egy évat.

46, Az Griékelési id0szak az akvizlcit idSpontjit kovetd azon idSszak, amelynek sordn a falvisand az Ozistl kombindcict illetden
megjelenftott idelglenes Bsazegeket médosithatia.

A figgb ellenertsk valds Sriékében bekovetkezb, Srtékelds! ldBszak Kligazitésnak nem mindshi5 véllozés késsbbi elszdmolasa &
figgd eflendriék besoroldsdn miillk. A sejat i6kaként basorok fiiggh ellenériek nem kerilhet atériékeldsre a késdbbi beszAmolisl
iddpontokban &5 a késsbbi rendezése 2 sajat t8kén belil kerli! elszameldera. A kbvetalésként vagy katslazettadgként besarolt foggd
ellenérick a késbbbi beszémoldsi idSpontokban az IAS 39, lletve ha az akalmazhatd, az IAS 37 CéMartalékok, Figgs
ktelezetiebgek és figgd kovetelések standardnak megfelelien atériékelendbk, a kapcsolddd nyereség vagy veszieség pedig az
eredményben elszémolandé,

He egy iizleti kombindcld 15bb Ipésben valsul meg, a Ceoport éltal a feivasarolban korébban tariot! tSheréazesedések s felvasdnss
napjin (vagyie amikor a Csoport megszerzi az ehendrzés jogét) valds értékre értékelendsk, az esellegesen felmeriild nyereség vagy
veszteség pedig az aredményben kertl elszamolésra. A felvasaroltben a felésdriis napjit megelSz8en birtokolt részesadésbdl ereds
azon Osszegek, amelyek kordbban az egyéb dtfogs eredményhen kerlillek elszémol4sre, abban az esetben sorolhatdak &t az
eredménybe, ha a részesedés olidegenitése esetén ez lenno a megfelels szdmyiteli kezelés.

Goodwill

A megazerzett lednyvallalatért adott ebendrték (ellendrzés k3lsége) és a megszerzatt neltd eszkézék knkinbdzete goodwilliként, kerdil
megjelenitésre, amely nem amortizdlhaisd Immaterialls eszkiz. Ezt a goodwllit pénztermeld egységhez (CGU) rendeli a Csoport és
minden évben tesztell, hogy megallaplise, nem értskvesiett-e a goodwill. A goodwlll ériékvesztasi teszije sorin a CGU megtéris
¢riékét kell a CGU konyv szerintl &rtékéhez viszonyitani. Ha a megtarils érék kisebb, mint a CGU kényv szerint! ériéke, akkor -
hacsak nincs egyérteimilen s&riit eszkdz — elsdként a goodwillt kell lefmi. A goodwillt késtbb visszaimi nem szabad. A CGU
megtérald éridke a haszndlati éridke &s az éridkesitesl kdltségeldeel csdkkenatelt valds éridice kdzil a nagyobbik.

Az olyan pénztermsld egységek esetében, amalyekhez goodwil fartozik, az ériékvesziés vizsgalata logalibb &vents megtsrtsnlk,
vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelok ama utalnak, hogy értékvesztés &lihat fonn. Amennyiben a pénztermeld egység
megiérils érttke alacsonyabb, mint a nyilvantertss! értéke, az Grickveszidst olszér az egységhez rendel goodwill nyllvéntartasi
értékéhaz kerll hozzdrendelésre {csbkkentve azt), majd pedig B pénztermeld sgység ogyéb esrkizeihez az eszkdzbk nylivantartaei
értékelnek ardnya alapjén, Barmely a goodwillel kapcsolatos ériékvesztés kizvetlenil az eredménybsn keriil elszdmoldsra a a netd
eredmény terhelésével. A goodwillel kapcsolatban elszamolt értékvesziss a késsbbi lddszakokban nem keriilhet visszalrdsra,

A relevins pénztermeld egysSgek ériéhesitésekor a goodwillt 2 Csoport kivezeti, igy figyelembe vesz| az értékesltésen realizalt
eredmény meghatirozésakor.

A Csoport tdrsult villalkozés folvaséridskor felmerilt goodwilire vonatkozé szémwviteli politkéla sz alébbl 3.6-08 kiegészits
megjegyzéshen kerill részlatesebb kifejtésre.

tetés I ban

Tarsult véllalkozdsnak szamit az olyan véllalkazas, amelyben a Csoport mériékadé befolyéssal bir, 68 amely nem minéstl sem
ledinyvéllalatnak, sem kdzis szervezddésnsk. Mértskadd befolyds a befekietés targyat képezb gazdalkodd pénzigy! 6& mikodés!
polltiéldval kapcsolatos dintéselben valé szavazata a 20%-ot kizvetve vagy kbzvatieniil meghaladja.

A térault véllakozisck étfogd eredmeényét, eszkbzeit &s kitelezettségeit a konszoliddlt pénaiigyl kimutatésok az equity-mbdszerrel
Jelenitk meg, kivéve akkor, ha a befektetéssk értékesitésre tartotiként vannak besorolva, amely esetben az elszdmolas az IFRS 5
Ertékesftéare tartolt befeidatett eszkdzok &5 megsz(int tevékenységek standard alapjdn tSriénlk, Az equity-mddszer értelméban o
konszolidalt mériegben a térsult véllalkozdsban meglévs befoklstést kezdstben beszerzési értéken jelenil meg, majd kigezitasra
keriil 8 Csoportnak a tArsult vallalkozas eredménysben és atfogd eredmeényében valé niszesedésnek megfelelden. Amennyben a
tirsult vallalkozéa veszteségeinek Csoportra ess része meghaladja a Csoport tArsult vallakozasban lavd érdekeiiségét (beleérive
valamennyi hossz{ avi érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult valtalkozésban lévl netto befoktetésének része), a Csoport
megszinteti a tovébbi veszteségekbsl vald részesedés elezémolisél Az addiciondlis vesrtesdgek csak annyiban kerlinek
elszémolisra, amennyiben a Csoporinak ez jogl vagy vélsimezett kdtelezettedge, vagy ha a Ceoport kifizetéseket hajtott végre a
téreult véllaikozas érdekéban,
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Az akvizicié koitségelnek a felvdsarlés napjin megjelenitett thrsuft vallalkozds esziSzeinek, kilelezeflségainek és flggs
kotelezettségeinek netté vals éridkébsl a Caoportra Jjutd részesedés értékét maghaladé tobblete goodwillként kerlil elszamolésra és
a befektetett aszkéz nyilvantartés! &rtékének részot képezl, nem killdn soron. Az eszkéizok, kotelezettségek és fuggs kbtalezetistgek
netté valds értékébsl a Csaporira juld részesedés felasariss kdltségelt meghaladd 10bblete kézvatenil az sredményben kerll
eiszdmoldsra,

A tdreult vallalkozdsok értékveszidsének meghatérozdsa sordn a Csoport az [AS 39-ben leirt értékelési médszert alkamazza, A
részesedés teljes kdnyv szerintl ériéke (beledrive a goodwillt Is) értékvesziés szempontisbd! egy kildndlld eszkézként keriil
teszielésre az IAS 386 Eszkdzik értéiveszidse standardnak megfaleld médszertannal, malynek megfelelien a megtérilési arték (a
hasznélatl éridk és az dridkesités! kaltségekkel csBkkentatt valos ériék kdzil a magasabb érték) a kdnyv szerinfi ériékkel keril
dsszehasonlitdera, Barmely efszdmolt llyen veszleséy a befekiotés konyv szernint! érigkét csdkkentl. Az Sriékvesziés veszteséy
bérmely visszalnisa az IAS 36-nak megfelelSen t8rténik & befekistés kesabbl magtérlésl értdkének rériékély, de a részesedéssel

egyltt kimutatott goodwillt nem lehet visszaimi.

Egy i8rsult véllakozdsban vl niszosedés éridkesitéss esetén, ha Bz a jelentds befolyss eiveszidésshez vezet, 8 megmaradt
bofekiatésok az értékesités napjtin érvényes valds ériskOktn érskelendSk, mint az 1AS 30 szerini egy pénzligyi eszkdz kezdetf
megjelenitésskor figyelembe vett valts érak. Barmely a trsult véllalkozisban megmaradt részesedésre jutd kényv szerinti ériék és
valds arték kdzditti kiilbnbtzet az érdekeltséy eladsssbsl szdmeazb nysreség vagy veszieség meghatdrazdsakor figyelembe vételra
keriil. Tovébbé, a Csoport a kordbban a tarsult vélialkozdesal kapcsolathan az 4tfogd eradményben elszdmolt Ssszegeket azonos
alapon szémalla ol azzal a mbdszerel, amely akkor lenne szlikséges, ha a tArsult véllalkozds kbzvetlend! kivezetné a kapcsolodd
eszkbzoket 65 kitelezatiségeket. Igy, egy térsult valakozdsra vonatkozo veszteség Iletve nyereség dsszegét, amely korabban az
egyéh étfogd eredménybe kerillt és az sredménybe kerline Atvezetdsre a kapcsolddd eazkdztk vagy kbtelezetiségek kivezetésekor,
a Ceoport a sajét tokébd! az sredménybe caoportositia 4t (mint atsoroigel médosltéds), amint a tArsult vallalkozdsban kS jelentsa

befolydsét elveszitl.

Ahban az esethen, ha & Csoport a térsult vallakozéssal folytat tranzakeiét, az ebbl a tranzakeitbd| szanmazd eredmény a Csoport
konszolidélt pénziigyl kimutatdsaiban csupdn a tarsult véllalkozésban a Caoporthoz nem kithels ardnydig jelenfthets meg. A
kovetelések és kotelazettségek kisz(résére nem kerli sor, Abban a helyzetben, ha tarsuit véllalkozés nészére a befektats olyan hitelk
nytit, ami esak bizonyos helyzetben (& tévoli jOviben) visszafizstends, azt a befekistések ériékéve! egyiit jelenti meg és az
étértekelés sordn a kildnbbzetet az egyéb dtfogs eredményben régz(ti.

Lizing tigvietek
Annak meghatérozésa, hogy egy megéllapodis ilzing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megéllapodés megkstésének idGpontiaban

fennalid tartsimital f0gg. Ha a megaliapodés teljesftése egy specifikus eszkbz hasznalatats) filgg, Mletve az eszkbz hasmilatinak
Jogét ruhdazn &t, akkor gy tekintend®, hogy lizing elemet tartalmaz, és annek megfelelden kerol elszémolssra.

A pénzigyl IizZing, melynek révén a lizingsit eszkéz tulajdonjogdval Jaré kockazat és haszon d&ntd 10bbeége & Csoport réezérs
atadésra keriil, a lizing kezdelekor a IZngelt eszkdz valts Grtekén vegy, amennyiben az alacsonyabb, a minimélis lizingfizetések
Jelenértekeként kerfil megjelenitésre.

Pénziigy! Iizingnek minSslitink egy szerz6dést, amennyiben megfelsl az al2bbi minbsissek opyikének:

meghatdrozott &s kitstt futamids

a tulnjdonjog minden egyes eleme a xzerzfidés hatilys alatt a lizingbe vevdre dtszsll
a Hzinghe vevs @d&v&ﬁjo@zﬁmh&%ihlﬁywabm&umﬁéy@iﬂwimﬂpmmm
aMM@MnWWﬁWWTSM(&WWMWWjMM}
uﬂﬁngdﬂﬁﬁzmekjdmet&emeghﬂdjuummm&w&ﬁﬁ)%%

- % & k@

A lizinghzetésok megosztdsra keriinek a pénziigyl raforditds és a fennalls kitelezettedg csbidendse kbzbtt (igy, hogy az «
kitelezettség fennalld alloménydra wvonetkozd dllandé kamatiébat eredményezzen, A pénzligyi réfordiidsck kdzvetlenil az
eredménnyal szemben keriiinek elszdmaldsra, mint lizingdij. Az aktvakt lizingelt eszkdz amortizdcidja @ becslit hasznos élettartam
vagy a lizing idGezak koz0l a rividebb iddszak alatt toriénik, kivéve, ha az eszkiz tulajdonjogét a Iizing végén a Iizingbevavs
megszerzi. A pénzlgyi lizing szerz6dés megkdtésekor felmerDit kezdeti koltségek a lizingelt eazktz bekernlssi értékét novelik ée a
lizing ldBtartame alatt kerDinek figyelembevételre a iizing bevatelekhez hasonldan.

Az a iizing, melynek sorén a lizingbe adé a lizingalt eszkéiz tulaklonjogaval J&nS kockézat és haszon dBntd t6bbsépét megtarta (tehdt
nem mindelthel pénzdgyl lizingnek), operatlv lizingként kerd) kimutatdsra.

Az operativ lizing alapjin trténd Iizingfizetések az eradménykimutatésban raforditasként, linedrisan a lzing idStartama sondn
keriiinek elszdmoléara,

Bir a konceszids szerzfdések sok tekintetben a lizingekhez hasonliéan viselkednek, azokat nem fgy, hanem az IFRIC 12 szerint kell
elszémolnl.
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Arbevétel eiszémolésa

Arbevéiel abban az esatben kerd) efismerésre, he valoszinOsiheld & tranzakcival Ysszafiggl gazdssdgi elbny tarsasag Aitafl
realizdlésa, valamint annak dsszoge megfelelien mérhetd. Az firbevétel dsszege az értékesiléshez kapesolidé sddk &s
engedmények nékOl keril elwssmoldsra akior, amikor a Jevak &taddsa, lletve a szolgétatés nynjtdsa megtSriénik valamint a
kockdzatok é3 hasznok dtszsinak.

A belaldetésekbd] sz4mazé osztalék akkor kertil elszamelssra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez val6 joga magnyfiix (feltéve,
hogy vaidszinGskhets, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevéte! dsszege megbizhatéan mérhetd).

Egy panzigyi eszkdzbél szdmazé kamatbevétel akkor kerol elszémolésra, amikor valdszinisfthets, hogy a gazdasagi hasznek be
fognak folyni a Caoporthoz, é5 a bovitel Osszege megbizhsiéan mérhetd. A kamatbevétel d&arényosan elhstdroldsra kerl)l a fennsils
6kedeszeg figyelombe vételéve! a vonatkozd effektiv kamatisbbal, amely az a kamatidb, amely a pénzDgyl eszkéz vérhatd
dleftartaméra becsilt jovBbeli készpénz-bevételeket pontosan az adott eszkéz kezdefl megjelenitésekor régzftott nettd nyiivintartis|

értéleére diszkontafa.

Killfidi pénznemek
Beszémold pénzneme:

A pénzilgyl kimutatds eurban “EUR" készalt. A Csoport azért vilasziotta az EUR- prezentécida pénznemének, hogy megkbnnyitse
a hefektettk részéra a panzagyl kimutatds értelmezését,

A Csoporthoz tartozd valamennyi gazdalkeds pénzlgyi kimutatdsdnak elkésziténekor 82 adott gazddliods funkcionlis pénznemeétil
eftén5 pénznemben (kiWakii pénznem) végrehaltott tranzakclbk a tranzakcid napjdn érvényes azonnall &tvéltds] driolyamon keriiinek
elszémolésra. A k{ifoldi pénznemben denomindit monetar's tételek minden egyes beszimolssi iddszak végén dtvdltdsra kerlinek az
akkor érvényes dtvilidsi arfoiyamon. Kiilfsidl pénznemben kifejezeit bekerlilss] drigken éridkelt nem monetars tételek nem kerdinek

dtvaltasra,
Az érfolyam-kOltinbbzetek az eredményben kerdinek elszémoldara abban az idészakban, amikor felmeriiinek, kivéve:

*  egyes dovizakockézatok fedezetére vonaikozs franzakalékkal kapcsolatos érfolyam-kalinbbzetek; lovébba

*  olyan kilfSldi &rdekeits6gtol kapott vagy sziméra fizetend® monetsrie tételre vonatkozé arfolyam-kilitnb8zetek, amelyekkel
kapcsolatban a rendezést nem tervezlk és a kézeljviben nem s veldszing (amely ezéhtal egy Koiftidi &ndekaltségbe
tirténd nettd befeldotés részekdnt érieimezhett), &s amelyek kezdetben az egyéb atfogé eredményben keriilnek
elszdmolésra, majd e monetdris istelok rendezésakor stvezatdare kerlinek a sajit tbkébdl az eredménybe.

A konzzoliddlt pénziigyi kimutatasok osljibdl a Csoport magyarorszégl és khlfokii ordekeltzégeinek aszkizei és kbtalazetiségel EUR-
ban kertlinek kimutstésra a beszdmoldsi iddszak vwagén érvényes atvalidsi érfolyam figyelembe vételével. A bevételek és riforditasck
éivélidsa az edott ldészak Allagos Atvéltasi drfolyamén tirdni, kivéve akkor, hia az adott [d6szakban Jelentds az dtvalési drfolyamn
fluktiracidia, amely esetben az dtszdmités a tranzakeidk napién érvényes dtvaltdsl arfolyamokon tirténik. Az esetiegeesn faimernis
drfolyam-k0ldnbozetek 82 egysd &tfogd sredményben kerlllnek elszémolésra, és & sajdt tokében heimozédnak (a nem ellenrzb
részesedésekhez hozzdrendeive, ha az megfele!s).

KiifSldi tevékenység értékesitése (lehdt vagy egy kiltfcidi tevékenységben a Ceoport dltal birokelt teljes érdekeltség drtakesfiese,
vagy egy kilidldi tevékenységet magéban foglalé kapcsolt vilialkozds ellendrzés elves2tését eredményezd, vagy egy kalifdidi
tevékenységet megdban foglald kéztis vezetést vallakozés felstt kizds ellenbrzés megsziinésél eredmanyezd, vagy egy kiifski
tevékenységet magdban foglalt tirsult vallalkozas feletti jelentds befolyés megszinésat sredményez6 értékesitos) esetén az ndott
tevékenység kapceén a Csoport tulejdoncsalnak tulajdonithatd Ssszas halmozoit arfolyam-k(ilSnbdzet dtsoroldsra kerll az

eredményba,

Tovéibbé, egy kapcsolt vallalkozds részleges ériékesitéze apaton, amely nem eredményezi a Csoport kapcsolt vallalkozés felets
ellenfrzésének elvesziését, az adolt tevékenysdg kapcséin a Csoportnak tulajdonithalé Gsszes halmozott Arfolyam-kiiSnbozet
étsoroldsra kerlll az eredménybe, Minden egysb részleges éridkesiiés esetén (azaz tArsult valiakozasok, Uetve kozis szervezfdéeak
olyan értékesfiése asetében, amely nem eredményez! a Csoport jelentSs befolyssanak Iletva kbzos ellenbzésének elvoszisest) a
haimozoit dfclyam-kildnbdzetek ardnyos része Steoroldsra keril az eredménybe.
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KiifOld! érdekelség felvasaldsabel szdrmazd goodwill 6s az azanositott eszkazokan és kitelezetiségoken végrehajtott valos &ridk
korrekcidk a kOifSldi érdekeliséyg eszkbzelként és kotelozetiségeknt kerliinek elszdmolasra, és valamennyi beszémoldsi idGszak
végén az akhudlis zindériolyamon keriinek Atszdmitasra. A falmerilt érfolyam kilonbézetek elszimoldsa a tokében toriénik.

LR B8 N )

Funkclonalls pénznem:;

Az egyes lednyvailalatok funkciondlls pénzneme az egyes orszagok pénznemével egyezik, mert a leényvillalatokndl az drbavétel
jelentbs résza sajAt orszdguk szerintl devizaban keriil kiszémizdsra.

Hiteffelvételi kaiteégek
A kdzvetlend! egy olvan mindsftett eszkéz beszerzessnek, megépitésének vagy elbéliitasinak tulajdonithats hitelfelvételi kisitségek,
amely eszkiz esetében jelentds i sz0kedges addig, amig az eszkdz a lervezett calnak megfelelben hasznalhsté vagy éitékesihett,
a hielfelvétell killségek hozziadodnak az adott eszkéz bekerdlési értékéhez eszklz tervezett hasendlatdnak vagy
érlékesiéssnek iddpontjaig.

A minfsitett eszkizhdz még fel nem hasznék egyes konkrét hitelrészek Stmenoti befekietdas Otjdn szerzett befektetésbdl szdrmazé
jovedelemn levondsra kerill az aktivéihats hitefelvstali kbltségek t33zegébsl.

Minden egyéb hiteffelwételi kiltség az erediménnyel szemben kerlll elszémolssra abban az idGszakban, amikor felmeril,

3.10. Aliam timogaisok

Az dllami timogatésokat nem Ishet elszdmolni mindaddig, amig nincs elfogadhatd bizonyfiék ama vonatkozdan, hogy a Ceoport meg
fog feleinl a lémogatds elnyeréséhez sziikeéges feltétaleknek, és a timogatsst folydsitani fogjsk.

Az fllami tAmogatasok ez eredményben azokban sz IiBszakokban keriilnek bevételként elszdmolasre, amelyben & Csoport
raforditéeként szdmolja el azokat a kapcsolédt kiadésokat, amelyeket a tdmopgatis hivatelt ellentételezni. Konkrétan azon dllsmi
tamogatésok esetében, melyek sisddleges feliétele az, hegy & Csoport befektetett eszktziiket vasdroljon, hozzon létre, vagy més
madon szerezzen, halaeztott bevételként keriinek elszémoldsra a konszoliddlt pénziigyl helyzet kimutatssban, és a kapcsolodd
aszkbiz hasznos Slettartama alatt szisztematikus &s ésszerd mobdon kertiinek alszdmolésra az eredményben.

A kordbban felmerut kiadésok vagy veszteségek megtérfisére vagy a Csoportnak jSvSbeni vonatkozé koltaégek nélkdl nyujtott
azonnall pénzlgy iémogatds céfdval adott &llami tamogatssck az eredményben kerlinek elszamoléera abban az IdBszakban, amikor

folydsithatovs viinak.

A meghairozott hozzdjarulas] nyugdiprogramokhoz kapcsolédéan a nyugdijalapokba beflzetett hozzdjarulisck kaltségként kertilnek
elszémolésra akkor, amikor a munkavélialék kapcsén a hozzajdrulds felmenil.

A Jovedalemadd-riforditast a fizetendS és a halasziott adé Seezege alkotia,

Térgyévi att

A fizetendb ad6 dsszage a térgyévben realizélt addkotales nyeresegts! fugy. Az addkoteles nysreség nem azonos a konszolidslt
fitfogd eredménykimutatésban szerepld nyereséggel, mert nem tartaimaz olyan bevételi és rifordiizsi téleleket, amelyek mas
évakben adtidtelesek vagy levonhatsk, és kizar oiyan tsteleket Is, amelyek sohasem adékételesek vagy levonhatok. A Csoport
fizelendd addval kapcsolatos kotelezeitsége a beszémolds! idSszak végélg mér elfogadatt vagy lnyegében eifogedott adékulcsok
alapjin kerdl meghatdrozdsra. Targyévben a Csoport a magyarorszagl Threaségok esetén 9%-os, romanlai Tdrsasségok esetén
16%-08 tdrsaségl add kulesat alkalimez.

Halaszioft adé

Halasziott ad6 eiszémoldsara @ konszoliddlt pénzhgyi kimutatisokban szorepld eszkizOk 68 kitelezetiségek nylivantartasi értéke és
az adokGteles eredmény kiszdmitdsshoz hasznah adéalapok kézsth atmenetl eltérések esetén kenl)! sor. Halaszlott adékblolezettség
minden adGkételes étmenetl eltérés tekintetében elszamoldsra kerll. A halasziott addearksz8k minden levonhatd 4tmeneti eltérss
tekintetében elszdmoldera kerliinak abban a mértékben, amennyiben varhabtan rendelkezésre &ll majd olvan addkdleles nyereség,
amellyel szamben felhesznéthaltk a levonhatt Stmenetl eltérdsek. Nem kerinek elszdmolbsra fiysn halasziott add eszk625k és
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kitelezetisdgek, amennytben sz atmenet! eltérés goodwillbs! vagy agyéb eszkizbk és kbtelereltobgek kezdeti elsziimolisabol
(kivéve az Ozleti kombindciot) szdrmazik egy olyan tranzekeioval kapcsolatban, amely eem az addkbteles aeredményre sem
szémviteli eredményre nincs hatdseal,

Kapcsolt vallatkozésokba, trsult vallalkozésokbe, @2 kozds vezetés vélialatokba térténd befeldelbssel kapcsolatos addkdteles
fitmeneti eltérések tekintetdban halasztolt ads kolelezstiedg kerll alszémolésra, kivéve, ha a Caoport eilendrizni tudja az Atmeneti
eltérés visszefordulésat, ée valdszintstthets, hogy nem kerd! sor az Aimeneti elténds megfordulsséra az oidre lithatd Joudben. Az
liyen befaldstésekke! 63 érdekeltségekiel kapcsolatos levonhatt dtmenet eltérasskbf! szammazé halagztott add eszkdzok ceak abban
az esetben keriilnek elszdmoldsra, ha valdszindsithetBan elegends addkoteles nyeresdg &l rendelkezésre, amelyekkel szemben
fethasznalhatok az Atmeneti eltérasekbsl szamazt elbnytk, és amennyiben ez dtmeneti eltérssek visszaforduléséra sor keril az

eldrelfithaté jovsben.

A halasziott add eszkdztk nyilvantartdsi ériéke minden beszamolds! iddszak végén felOvizsghldera kerlil, o clyan mértékban kell
csbkkantoni, amennyiben mar nem vakiszindshhetd, hogy elegendé nyereség fog rendelkezésrs 2lini az eszikdz srékénak telfes vagy

részleges visszanyeréeérs.

A halaszioft add eszkGzbket ée adokStelezetiségeket a kitelezetinég kiegyenlitésekor vagy az eszkdz realizilésakor varhatSan
érvényes addkulcsok szerint kell mami, azon addkulosok és ad0tdrvények alapfén, amelyeket mar elfogadtak vagy {ényegében
elfogadiak a beszamolssl idészak végéig. A halasziolt ad6 eszkdzdk ée addkélslezettségek érickelése tikrbzl a Csoport eazkdzel &s
kdtelezettsdgel nylivéntartdsi értékének visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozd elvardsainak adSzési kdvetkezményeit =

beszimoldsi idSazak wégén.

Térgyiddszak! lizetends 65 helasziolt ads

A fizetendd é= halasziott add réforditasként vagy bevételint az eredményben kerml elszimoldsra, kivave, ha olyan tételhez
kapcsoltdik, amely az 4tfogé eredményben vagy Kbzvetiendl a sajét t0kében kerdl elszémolisra, mivel ezekben az esetekben &
targyidSszald fizetendd és halasziolt adé is rendre az egyéb dtfogd eredményben, vagy kdizvetlenGl o eajst tokében kerll
elszémoldsra. Amiker a tirgyidaszaki fizetendd és halasziott adé egy dzleti kombinécié kezdeti elszémolisabol ered, akkor az Gzleti
kombinéciGk elszémoldsa az adéhatdst ks magaban foglalja.

Arutermeléehaz, szolgéliatésnydjishoz vagy adminlsziratlv célokbol hasznélt telkek é&s épilletek &rtékesdkkenézsel és esetieges
rickvesziésse! csbkientett bekerblési driéklikdn keriinek kimutatdsra a konszolidai mérieghan,

A termelést vagy szolgéitatasnyijtast, iletve adminiszirativ cait ezolgéld beruhdzés alatt All6 ingatlanok értékeléen érdkveszisssal
cadkkentett bekerlilés! ériéien toridnik. A bekeriilss! rték tartalmazza a megbizas| dijakat, flistve, mindsftett es2kbz0k esetében, a
Cooport szdmviteli politkéjénak megfeielden aklivilt hitsfelvételi kbitségeket. Ezen ingatlanok akkor kertinek besorolésra az
Ingatlanok, gépek és berandezések megfeleld kategoriaiba, amikor elkéezliinek &s készen dlinak a rendeltetésszerl haszndlatra,
Hasonléan a t6bbi érgy! eszkéizhbz, az Ilyen pszktzBk esetében Is akkor kerO! sor értékcsbkkenés elszdmolasdra, amikor az eszkéz
a tervezet! célra vonatkozéan készen dll a rendsitetésszerl haszndlatra.

A berendezések driskelése halmozot ériékesdkkendasel és drivkvesziéasel csikkentelt bekerGlés! értdken riénik.

Az értékeadikenési loiris elszimoldsa a Nnedrls modszer alkalmazéssval thrisnik az eszkdz becsiilt hasznos dlsttartama alatt,
mégpedig az eszkéiz (kivéve a tulajdond foldteriiletek 8¢ a folyamatban lévs beruhdzdsok) maradvéinyériékkel cebkkentett bakeriifasi
éridkének leirisdval. A becsiit hasznos éleitartamok, a maradvinyértékek, ds az értékesdikends elezdmoldsl médszarel minden
egyes beszdmolisl id5szak wégén feillvizsgalatra kerdinek, &s & becsiések bamely ‘véltozésdnak hatdsa a jovire nézve kergl

figyalembe vételre,

Az Ingatianok, gépek, berendezések értékesfiés esatén illetve, amikor az eszkbz haszndlatibs! mér virhatéan nem fog jévBbeni
gazdasagl haszon realizildoni, kivezetésre kerlinek. Ingatianck, gépek vagy berendezések &rtdkesiidsdn vagy kivezetésén realiziit
nyerss vagy veszleséy mértdke az dridkesitée ellendridke és az eczkdz nylivéntartds! értéke kdzditi kilbnbségként kerOl
meghaiérozisra, és az eredményben kerlil elazdmolésra.

Eplietek 50 &v
Epitmények 10 &v
Gépek, berendezéssk 35 év
Jamivek 5év
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Immaterills lavek
K0iSn baszerzelt immalsrishis javek

A Kbidn beszarzelf, véges hasznos élettartammal rendelkezd mmateridfis javakat a halmozott amortiziciéval &s halmozott
értékveszi€ssel cobikentett bekerDiés! ériéken kell nylivéntartani, Az amortizéciét linedris mdbdszerel kell eiszimolni az eszkéz
bocsilt hasznos élettartama alait. A becsOk hasznos élettartam és az amortizdciés modezer minden beszémolési ldfszak végén
feliivizsgdiatra kerll, €s a becsiésck barmely v4ltozdednak hatésa a Jévire nézve kertl figyelemba vélelre. Azon immateridlis javak
esetében, amelysk nem rendelkeznek véges hasznos élettartammal, a halmozoft értdkvesztéssel cshkkentstt bekerlilal értdken

keriilnak nyfivintartasra.

Uziot! kombingcié kerstdben megszerzoft immeteridils  Javak

Az Ozlet kombindcid keretében megszerzett &s a goodwilltd! kDitn elszamolt immaterélis javak kezdeti megjelenitése a felvassriss
napjén érvényes valds értéken torbsnik (ez mindsal bekerdliési értéknok).

A kezdeti megjelenfbist kvetden az Gzlet! kombindcié sordn megszerzett Immateridlis javakat a halmozott amortizdciéval és
éritkvesztéasel cadkkantatt bekerliés] értéken tartjak nyitvén, a kidn beszerzelt immateridlis javaknak megfelels modon.

Immuteriélis favak kivezoldss

Egy immateridlis jészdg kivezetdsre keri annak oladdsakor, llletve ha a Jovéiban mér nam varhatt beltle szarmazé gazdaségl
haszon. Az immaterislis Javak kivezelésekor keletkezs nyersség vagy veszieség, amelynek éréke a nettd eledas énék iletve =
bekeriilés! ériék kildnbbzetoként hatirozhaté meg, az eredményben kerlll slszdmolésra, amikor az eszkdz kiveretésre keril.

A Csoport eszicSzelt éridkvesziés szempontjabsi minden évben tesziell A tesztolés két lépéabbl 4l Elsd iépésként megvizsgdlja,
hogy vannak-e olyan jelsk, amalyek ama utalnak, hogy az adolt eszkdzok &ritkveszietiek. A kivelkezh jrlek utalhatnak ama, hogy egy
adott eszkdz értékvesztett:
sériilés;
bevételck visszassése:
piaci viszonyok kedvezdtlen viltozfisa, a kereslet visszacsése;
pizei kamatlihak emelkedése
Abban 5 helyzetben, ha jel mutatkozik ama, hogy egy eszkiz érékveszistt el kell végeznt azt a szamitast, amely segliségével
megallapithatd az eszkiz megtérals ériéke (mascdik 1epss), A moeghiriild ériék az eszkdz Ertdkeaités] kiltségekkel cadkkentott valds
értéke és a folyamatos hasznélathél azdrmazé cash-low jelenérieke k5zil & nagyobbik. Az ériékesltéal kittségeket — pontosabh
becalések hidnyéban — 10%-ban kell megédliapiani. Ha nem Jehet mepgéllapitani egy eszkbzcsoport hasznélatl értékét, mest Snélléan
nem termel cash-flowt (nem haamoslihatd), akkor a tesztelést pénziermel§ epységre nézve (CQOU) kell alszémolni. Amennyiben a
hasznilatl értéket osak CGU-ra nézve lehetalt megailapitani és éridkvesztéat keliet elszdmolni, az sridkvesztést B kdvetkezSi szarint
kell felosztanl:

*  elsbkénta sériilt eszkdzbket kel cabkkenteni;

mésadik pésként a goodwilit kell cadkkenteni;
mmawmmaawmmmmuMMumm
lbiti knyv szerinti értékiik arinysban,

Egylk eszkdz ériéke sem osSkkenhet az egyed| éridkesitési kGitségekkel calkkentelt vakis érifke al&.A hatirozatian hasznos
élettartam( és 2 még fel nem haszndlhatd immateridlis jevak legaidbb éventa &8 az eszkiz ériékvesziésere utald |elek felmerOiésa

esetén vizsgilatra kerlinek ériékvesztés szempontjabal,

A megtérild érték az értékeshtesi koliséggel cabikentelt valds érték és a haszndlati srisk kazl & magasabb Usszeg. A hasznélati
¢rték felmérése sorén & becsOlt jovBbali cash-flow-k a jelendriékiikre egy olyan adézds-eldi diszkontrataval kertinek diszkontsidsra,
amely tlkrszl 82 1d6 pénzben Kifsjezeli értéiével kapcsolatos akiuslis piaci megitélest &5 a konkrétan arra az eszkézre vonatkozd
kockézatokat, &s amelyhez kithetd jovBbeli cash-flowk korrekciojdra még nem kerdlt sor.

Amenhyiben egy eszkbx (vagy pénztemmeld egység) becsiit megtérilési értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, akkor sz
eazkiiz (vagy pénziermeld egység) nylivantartds! ériékat a meglértid £rtékre kell caBkkentani. A Csoport az értékvesziést azonnal ez

sredményben szémoija el.

Egy éntékvearide| vesziessg ulblagos visszalriea esetén az eszkaz (vagy pénztermels egység) nyilvintartési értéke a felllivizegalt
becsiilt megtérlilés! Srickre ker(l megnévelésre, de olyan médon, hogy a megnévelt nyilvantartisl &rtsk nem haladhatia meg azt a
nylivéintartés] éridket, amaly akdor latt volna &rvényes, ha a kordbbl dvekben nem keriit voina sor értdkvesziés elszémoldsara az
aszkizzal (vagy pénztemmeld egységgel) kapcsolatban. Az értékvesztés visszalrdsa kézvetlentl az eredményben kerd elszémolésrs.
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Késgletek
A készloteket a bekerilési érisk é6 a netd roplizAlhatd érték kdzil az alacsenyabb értéken kel nyilvéntartani. A készletek kBliségei a
FIFO eliédrds alaplén hatirozhatéek mep. A nettS realizdlhats drék a készietek Osszes befcjozés! és értdkeshési kSltsdggel
cabkkentstt bacsiit elad4si drat jelonti.

Céltarialékok

Céltartalékot aldcor kell képazni, ha a Csoportnak egy multbel essménybdl kbvetkez6 jeteniagl (ogi vagy vélelmezet) kitelme van és
vaibszinQsithetd, hogy & Csopartnak teljesitente kell ezt 3 kotelmet, é5 a kotelam daszage meghfzhattan becslihetd.

A céltartalékként megjelenfiett deszeg megegyezik a kitelem rendezéséhez szikséges réforditdsra vonatkoz6, a beszdmoldsl
iddszak wégén &rvényes legmegbizhattbb becslés ériékével, tekintetiel, a kételemme! kapcsolatos kockdzatokra éa
bizonytalanségokra. Amennyiben a céitartalék értékelsse a kbtelem rendezéséher ezitkséges, becsilt cash-flow felhaszndlasaval
tirbénik, annak nyllvéntaridsi értéke megegyezlk az emlitott cash-flow jelenériékével (abban az esetben, amlkor a pénz
jelenériékanek hatdsa jelentds),

Ha'egy céliartalék rendezésshez szikséges néhany vagy minden gazdasdgi eldny megtériiése vérhatd egy hamadik féitdl, a
kévelolés eszkizient kerll elszémolésra, amennyiben gyskoriatilag bixtosra vehetd & meglérOlés, és a kovetelds Usszege
megblzhatéan baceblhetd.

Fiiggs kbtsiazattségak
Az Qzieti kombindcié keretéban megszorzait figgd kotelezettedgek az akvizicié nepjén valds értéken kerdinek elezamolésra, A

késbbbl beszémolas! iddszakok végén ezen figgl kitelazattségek az IAS 37 Céltartalkok, Rigad kbtelozettségek és figgh
kovetsiések standard szerintl Gsszeg, valamint az AS 18 Bevételek standard alapjén a halmozolt emorizécioval csidkentet!
arsdelilep elszimoit feszeg kbzlll a magasabbik értéken kertilnek értékeléere,

Pénzligy instrumentimok

A pénzigyi eezkdzOk és katelezettsdgok akkor kerdinek elszamolésra, amikor a Caoporthoz tartozé gazdélkodém nizve a szerzAdés
eldirdeal hatslyosak (Ogyletkiités napla, trade date).

A porzligyi eszkizih és kbtelezatiséyek kezdetben valds &riéken koriilnek megjelenitésre. Azon tranzakcide kolségek, amelyek
kézvetlenil kapcsolédnak a pénzigyl eszkdzdk és kételezettsdpek megszerzéséhez vagy kibocsatishoz (kivéve az eredménnyel
szemben vals értéken ériékelt pén2igyi eszkizbket ds kotelezetiséigeket), bekerlléskor megfelels midon a pénziigy! eszkozak és
kitelezettsdgek valds Sritkéhez hozzaadanddk lletve abbdl kivonanddk. Azon tranzakc!ts kBitségek, amelyak eredménnyal szemben
valée értéken Ortdkelt pénzllgyl eezkizik és kételezetiségek bokenlléséhez kapesoltdnak, kizvetlend] az eredményben keriinek
elszédmoldera.

Pénzigyi eszkbzik

A pénzilgyi aszkdzdk az alibbl kategériskba kerlinek besoroldsra: ‘eradménnyel szemben valée érisken éridkel’ pénziigyt eszkizBk
(fair value through profit or loss; "FVTPL)), ‘iejératig tartott befekietésak’ {held-to-maturity; "HTM?), ‘értékesithat8 pénziigyi eszkizdk’
{available-for-sale; ‘AFS”), valamint "kbicsdnék és kbvolelssek® (loans and recelvables; 'LR"). A besorolés a pénzigyl eszkozbk
jullegétd] és chligtdl figy, és az a kazdeti meglelenftéskor kerll meghatdrozésra. Minden szokdisos médon beszerzeft vagy
értékesiiett pénziigyi eszkdz az Ogyletkbiés napia szerint (trade clate basis) kerdl megjelenitésre vagy kiveretésre. Szokssos médon
rtént vésdnids vagy eladds a pénziigyl eszkBzbk olyan vasaridst vagy eladasdt jelentl, amely a jogszabélyok vagy piasi konvekcick
dltal meghatérozott idSkereten beldl szallftédst igényel.

Az effektfv kamet mbdszer
Az effektiv kamat médszer egy hitelinskumentum amorfizdlt bekerités értékének a meghatéroz4ssra és a vonathozd kamatbevéte!

relevins kdszakra vonatkoz0 allok&cidjéra szolghlh modszer. Az effektiv kamatish az a kamatléb, amely a hitelinstrumentum vérhats
élettartaméra, vagy amennylben sikalmazhats, gy anndl rovidebb idbszakra vonatkozéan becsqt jévibeli bejdvh pénzéramokat
(beleérive az effektlv kamatish szerves részét képezls, fizstott vagy kapoti dijakat és tételeket, tovabbd a tranzakecids koitsdgeket &
&gyéb prémiumokat, fletve diszkontokat s} pontosan a kezdet! meglelenitéskor elszdmeolt netté nylivAntartdgs artékre diszkontdlja.

Az eredménnyel szemben valés riéken elszdmolt pénzlgyi eszkfzbk kivételével a hitelinstrumentumokkal kapcsolatos bevitelek
elszémolisa az effektfv kamat médszer alepjén triénik, hacsak nem soroltik az AFS kategdridba az adott Instrumenfumnot.

Eredménnyel szemben vaibs éridken driskelt (FVTPL) pénz0gyi eszkiztk
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Minden zdat EUR-ban kivéve ha masképp van jeloive.
Egy pénzligyl eszkdz az FVTPL kalegéridba kerdl besorolésta, ha az egy derivativa, kereskedési oéii, vagy eredménnyel ezemben
valds értéken értékelt pénziigyi eszkbzként lett megjelSive.

Egy pénzligyl eszkéz akker mindsil kereskedési célinak, ha:

*  azelsGsorban a kozelviben torténs éridkesités cAlabol kerllt baszerzésre; vagy

¢ kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithatt pénziigyi instrumentumokbd) 4lls portislié résza, amelyeiet a Csoport
egyitt kezel, és amelyokkel kapcsolathan bizonylték van a kizelmuitbell tényleges rvid tivd nyereségszerzésne; vegy

*  egy olyan szémazékos ligylet, amely nem megjeldlt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénzigyi eszkdzt, amely nem minSs(i kereekedési célu pénzligyl eezkdznek, akkor lehet eredménnyel szemben valée
rtéken drtékelt pénzigyl eszkszként meglelsinl, ha:

* egy vagy 10bb bedgyazott derivetivat tertaimezd szerzfdés részét képezl, és az JAS 38 Pénzigyi instrumentumok:
Magjelenités és érékelés standard lehattvé teszi, hogy a telies szerzbdés (eszkdz vagy kotelazettség) az FVTPL
kategodridba tartozéként kerlljén meg|eldlésre,

*  az llysn besorolds megszantet vagy jelentbzen cadkkent &gy olyan ériékelési vagy elszdmolés| inkonzisztenciit, amely
egysbként felmerline.

Lajératig tartandd befoldetések

A lejérating tartands befekiotések fix vagy meaghatérozhets kifizetésekkal éa fix lejdrattal rendelkezd nem szdmmazékos pénzOgyi
eszkizbk, amellyel kapcsolatban a Csoport kfejozett szdndékkal és képességgel rendelkezic ama vonatkozdan, hogy a lejdratig

Kdicsbnbk &5 kbvatelbsek

A kdlcsdnbk és kivetelések fix vagy meghatirozhaté kifizelésekkel rendelkezd nem szamazékos pénzigy eszktzik, amelyek aktiv
placokon nem jegyzettek. A kélcsdndket és koveteléseket amortizalt bekenilés] &rtéken kell értékelni az effektiv kamatidb médszer
alkalmazéséval, az esstieges &rtékvesziés levonasdval,

A kamathevételek az efiektiv kamatiab alkaimazéséval keriiinek elezdmoiésra, a ivid lejératd, egyébként nem kamatozd kivetelések
kivételével, aho! a diszkontélds hatdsa, a pénz idSertske elhanyagolhaté lenne.

Ertékesfthetd pénzigyl eszikozok

Az éridkesithetd pénzlgyl eszkazék olyan nem szémazékos pénzlgyi eszkizok, amelyek vagy AFS-ként keriiltek besoroldsra, vagy
nem minGslinek a) kitcsdnnek vagy kovetelésnek, b) lejaratlg tartott befektatésnek vagy c) eredménnyel szemben vale Srbéken

értékelt pénzigyi eszkBzBknek.

A Csoport dital tartott olyan jegyzett visazaviithates kdtvények, amelysk akilv piacon forognak, ériskesfthetSként keriinek besoroldsra
¢és valamenny! beszémolés] idBszak vépén valés éridken kerdinek érigkelésre. A Csoport alyan, nem jegyzett részvényekben is
rendelkezlk befektatéseikel, amelyek nam forognak aktiv piacon, mégls éndkesfhets pénzilgyl eszklizként kerlinek besoroldsra, és
nyilvéntarthsuk valés értéken torténlk (mivel a mensdzsment Ugy ftell meg, hogy a valés énékak megbizhaléan becstithetf). A kaifsidi
pénznemben dencmindk monetéris téteinek mindsils AFS pénzigyi eszkizok devizadrolyamvaiozdsabsl szarmézé atvalss!
kiilbnbdzets, ez effektiv kamat médszer segitségével szdmolt kamatok, valamint az AFS tSkeinstrumentumok osztalékal az
ersdményben kerilinak elszdmolssra. Az éridkealthets pénzligyi eszkiizbk valds értékében jelentkez6 minden egyéb viltozés az
egyeb dtfogd eredményben kerlil elszémolésra e a befektetések Atéridkeldsi tartalSkéban halmozédik. Amennylben a Csoport a
befekietést éridkesitl vagy értékveszibs kerdl magéliapléera, a kordbban a befektotések dtérékelés! tartalsksban alszémolt
halmozott nyereség vagy vaszteség a2 eredménybe kerlil étsarolisra.

Az értékesithets tokelnstrumenturnok utén kapott oszialékot a Csoporl az eredményben akkor szémolja el, amikor a Csoport
osztalékra valé jogosultsdga megnyilik.

A Csoport a kilftldi devizéban nyilvéntartott manetarls éridkesithets pénzligyl sszkbzik valts éitékét az srintett kiHGIdi devizaban
hatirozza meg, majd a beszdmolds! iddszak vigén véltla &t az azonnali drfolyamon. Azon kiif8ldi devizadtvaltssi nyereségek ds
veszisségek, amelysk elszémoldsa ez eredményben trténlk, @ monetds eszkGzik amortizalt bekerilldsi értéke alapjdn kenilnek
meghatirozasra. Az egyéb kilfold] devizadtvaltési nysreségek G5 veszlesdgek elardmolise az egyib atfogd eredményben tdrténik.

Azok az értékesithetd tkeinstrumentumok, ameiyeknek az sitiv piacon nincs jegyzelt placl 4ra 65 azok valds értékét nem lehet

megbizhatéan meghatérozni, &8 azok a derivativak, amelyek ilyen nem jogyzett t6kelnstrumentumok leszallitdsaval rendezfidnek,
valamennyl beszémoldsi ldszak végen az énékveszidsse| cabkkentet bekerlliési értéken kerliinek nyilvriartsisra,
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Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van JelGive.

Pénzilgyl eszikbztk éridkveszites

Az FVTPL kategéritiba tartozé pénzigyi eszkozok kivétsiével & pénzlgyi eszkazbket a Csaport minden egyes beazdmolds! idészak
végén megvizsgilia az ériékveszidere ulalé Jelek szempontjdbdl. A pénzligyi eszkbzék értékveszidse akkor kivetkazik be, ha objekily
bizonyfhék van arre nézve, hogy 8 pénzlgyi eszkdz kezdet! megjeienfiéadt kivetSen bekovetkazeatt egy vagy thbb eseméiiy &rintette a

befektetés becsOit jovBbeli cash-flow-jat.

Ha az ériékesithets thkeinstrumentumok esetében a piaci érték jelentdsen vagy tartésan a bekeriilés! érték ald cstkken, akkor ez az
éntékvesztés objektiv bizonyfékénak tekintends.

Minden mds pénzlgy! eszkdz ecetében, az értckvesziés ohjektiv bizonyitékal az aldbbiak lshetnek:

komoly pénzligyi nehézségek a kibocsdbnal vagy a mésik félnél; vagy

azerzidés s2egéa esetén, mint késadelom vagy muiaszids a kamat-, ilelve a tokefizatds tekintetében; vagy
veltszinlsithet5, hogy a kilcsdnvevd csbdbe megy, vagy pénzigyl étszervarést hajt végre; vagy

pénzligyi nehézségek miatt a pénzeszkozik nem jelennek meg az akiiv placon.

objektiv bizonyiték lshet a Csoport maHbél pénzbeszedés| tapaszisiata, a porticliéban a késedeimes napok sziménak ndvekedédse
az dllages 60 napos fizelésl hatéridén Wi, valamint & koveteléask késedalmes fizetéeét indokolé hazai vagy helyl gezdaségi

kériifmények.

Az amortizélt bekenilési éridken nylivantartott pénzligyi eszkdzdk esetében az ériékveszids Gsszege az eszkdz nyilvantarigsi
éribkének és @ becsOlt [ovdbeli cash-Bow-knak a pénzigyi eszkdz eredeti effektlv kamatidbdval diszkontalt jelendriékének a

klilbnbsége.

A bekerllés! éricken nyltvantarioti pénzigyi eszkbz6k esetében az ertékvesztfs dsszege az eszkéz nylivantartdsi értékének és a
becsiht Jviibell cash-flow-k hasonlé pénziigy] eszkdzbk aktudlls plac! hozama alapjén diszkontalt jelansriékének kdibnbsége. Az llyen
értékvesziés miattl veszteség nem Irhatt vissza a késtbbl id8ezakokban.

Valamennyi pénzlgyl eszkotz esetében a nyiivéntartisi &msket kbzvetlonill ceskkenti az ériékvesziés, kivave a vovikdvetaléseket,
ahol a nylivéntartdsi érték agy éridkvesztés szimin keresztol keril csdkkentésre. Ha egy veviikvetelés behajthetatiannak mindsl,
akkor az kdzvetleniil az értékvesztée ezdmldval szamben keril lelrésra. A kordbban leirt Ssszegek utblagos megtérilése esetén az
Geszeg szintén oz érickveszias szamidn kerlll j6vdlrdsra. Az ériskvesziés szémia nyilvantaridsl ériékében bekivetkezett valiozasok
az eredménnyal szemben kerilnek slgzamoldsra,

Ha egy érékesithetd pénzigyl eszkéz kapcadn érékvesztés keril elszémoldsra, akkor az egyéb tfogé eredményben korébban
elszémolt halmozolt nyeressg vagy veszieség a térgyidazali eredménybe sorolands 4t

Az amortizélt bekerllés! &értéken nylivintartott Pénzigyi eszkfizik esetében, amennyiben egy késSbbi ldSszakban az &rttkveszies
dsszege osbiken, és a cadkkenfs objeidiv médon kothets ogy &2 éridkvesziés elszémolaat kivetd eseményhez, a koribban
elszdmoli ériékvesxiés visszalrisra kel az eredménnyel szemben olyan mértékben, amennyiben a befekietds &rbékvesziés
visszalréisa napjan fennalié nyilvéntartasi értéke nem haladia meg azt az &sszeget, amennyl az amorttz4lt bekertilés! rigk lett volna,
ha nem keriiit volna sor az értékvesztés elszamoldsira.

Az értbkesithetd tokeinstrumentumok esetében s kordbban az eredményben elszdmolt &riékvesztések hem az efedményben
kerlinek visszalrisra, A valde ériskban egy éékvesziéct kdvetden bekévetkezd ndvekedds az egyéb dtfogd eradményben kerlll
eiszdmoldsra &s a befekistésok dtértbkelésl tartaiékdban hamozddik, Az értbkesfihetS hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
ertékveszidse a késShbiokban a2 eredménybe kergl visszavazetésre, ha a befeklotés valés ériskében 15riénd névekedss objektiv
modon kbthetb egy az értékvesztés slszémoldast kivetd esaményhez.

Pénzilgyl eszkbz6k kivezetése

A Csoport egy adolt pénzigyl eszkdzt csak akkor vezs! ki a kényvelb8l, ha az eszkizbdl szdrmazd pénzéramokra voriatkozs
szerzbdéses jogok kbzgazdasdgl &rtelemben megsziinnek {pl eléviilnek), lietve ha a Csoport a pénziigyl eszkbzt, valamint az eszkliiz
birtoklésdbdl ereds nyegében dsezes kockaszatot és hasznot egy méslk gazdalkodéra ruhdeza 4t. Ha a Csoport a birtekiSsbel ereds
lenyegéhon Osszes kockdzatot és hasznot nem ruhazza dt, de nem is tarja meg, 48 tovibbra s a Csoport sellentizl az &tadott
eszkbzt, akkor a Csoport a2 eszkiz kapesén egyrészt elszimolja a megtariott érdekeltségét, mésrészt elszémol egy kapcsolidd
kotelezeltsaget az esetlegessn fizetendd dsszegekre. Ha a Csoport egy dtadott panziigyi eszkdz birtokldsabs! areds Kényegében
&sszas kockézatot és hasznot megtarta, ekker 2 Csoport tovébbra Is megjelenit az adott Pénziigyl eszkdzt, a kapott bevételt pedig
egy fedezetiel biztositott hitelként s2zamolja el, kitelezettségként,
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Egy pénzigy] eszkéz lefles agészében torkénd kivezotésa eseién, az eszkdzok konyv szernll ériékéneck és a kapolt és kaphatd
ellanéridk, valamint a kumulélt nyeressg vagy veszieség egydb tfogd eredményben elszdmolt és sajat skében halmozott egyenlegei
Seszapének kilénbdzete az eredményben kerii elszamolssrs,

Basorolds kiilelazetiségként vagy tokeként
A Csoporthoz tariozd gaezdalkoddk &ital kiboosatolt hitel- lllstve t6keinstrumentumok ponzigyl kblelezettségként vagy tBkeként

kerOinek besoroldsra a szerzSdéses megéllapodés tartaimanak, valamint a pénzlgyl kitelezettségek ds tSkelnstrumentumok
definicisjdnak figyelembe vételével.

Tokeinstrumentumok
A Bkeinstrumentum bémely szerz8das, amely gy gazdilkods dsszes kitelezeotiséganek a levondsa utdn a véllalkozda eszkbzeiben
magiévd maradvdny érdekelinéget testesit meg. A Csoport dital kibocsatoli tokeinstrumertumok a kapott 8sezeg értékében

szémolandik o, a kbzvetlen kibocsAtasi kiltségekke! codkkentve,

Amikor a Tarsasdg visszevasdrolla a sajdt keinstrumentumait, akkor ezt kazvetlendl a sajit 15kében kell elszémolnia, abbol
levonnia. A Csaport sajit toke instrumentumainak vasariasa, eladdsa, kibocsétdsa és megszintetése sorin nem keletkezik
eredményben elszdmolt nyereség vagy vesziseég. A Csoport a visszavasarolt sajét részvényaket a t0kén belll, mint negativ tstel
Jeteniti meg a visszavasdrolt &rtékén,

Pénzilgyl kitelezetiségek
A pénzOgyl kételozetieégek vagy az ‘eredménnyel szemben vaits értéken éridkelt’ pénzigyi kitelezetiségek (fair value through profit

or loss; 'FVTPL"), vagy az ‘egyéb pénzigyl kbtelezetiségek’ kategdridba korlinek besorolasra,

Epy pénziigyl kbtelezeltség az FVTPL kelegoriaba kerill besoroldsra, ha az keroskedéal céli, vagy eredménnyel szemben valés
értékan éridkelt pénzOgyi kitelszetiségként lett megjeldive.

Egy olyan pénzigyi kitelezettséget, amely nem mindsDl keroskedési céll pénzOgyi kbtelezetisépnek, akkor lohet enedménnye!
szamben valds értdken értékelt pénzligyl kitelezettssghként megjeldini, ha:

= az llyen besorolds megszintet vagy Jelentisen cadictent egy olyan énékeldsi vagy elszdmoldsi inkonzisztencist, amely
ogyébként falmenline; vagy

* baa pénziigyi kbielezetiség egy menedzsalt pénzigyl eszkdzBkbil, pénzlgy! kitelezettségekbl vagy mindketSbal 4l
csoport részét képezi, amelynok a kezelése és teljesitménydrtekelése valts érték alapon triénlk, a Csoport dokumentalt
kock#zatkezelésl vagy befeldetési stratégléj&nak mepfelekSen, és a csoportositéisra vonatkoz belss informacitkat is azen
az alapon biziosifjak; vagy

= ®gy vagy tBbb bedgyazolt derivativél tartalmazd szerz6oés részét képezi, és az IAS 39 Pénzlgyi Instrumentumok:
Meglelenitds és éridkelées standard lehetbve teaz, hogy a teljes szerzGués (eszkdz vagy kiislezetisépg) az FVTPL
kategdriaba tariozéként keriijon megeldléere.

Az FVTPL kategdridba tarlozé pénzigyi kotelezeltaégek valés &réken kervinek ériékeldere, és az &téribkelss sordn kelethezl
nyereség vagy veszieség az eredmeénnyel szemben ker(il elszdmoldsra.

Egysb pénziigyl ibtolezstiségek

Az egyéb pénziigyl kételezeliségeket (beleérive a felvatt hiteleket, a szdlliti &5 egyéb kitelezeticégekei) amortizilt bekeriilés)
értéken kell értékelni, az effektiv kematidbmédszer alkalmazdsaval (a médszer az eszk&zoknél ismertetésra kerDit),

Pénziigyi kiblelezattségek kivezotéso

A Csoport akkor és csak aldwr vezet ki agy adott pénzilgyi katelezettséget a kbnyveibdl, ha a kdtelezetissg tellesitésrs kerol, azt
elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pérzigyl kételezettség kinyv szerinti ériékének &3 fizelett vagy fizeterkdd allenérékek
killinbozetét az eredményben kell alszémoinl.

Eoy részvényre jutd eredmény (EPS)
A részvényenkéntl eradményt Ggy szamifuk ki, hogy a Tdrsaség részvényeseire Juld dves eredményt eloszljuk az adott évben
forgalomben iévl torzsrészvények slyozot dtlagos szdmdval. A higitolt részvényenkénti eredményt a térzsrészvények mellett 2
higulast okoz részvényopcitk silyozatt dtlagos szdmdnak figyelembevételével (ha van ityen) szdmitjuk ki,



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;s ENEF
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A Csoport a kézszférsbdl magénszféraba irdnyuld {public-to-privata) szolgdtiatisl koncesszide megéllapodasok szdmviteli
elszidmolédsal sordn az aldbbiakban ismertetiek szsrint Jér el.

Az IFRIC 12 éntelmezésben megiogalmazott eibirésok keriilnek alkalmazésra, amennyiben e kizszférdbd! magansziérdba frényuls
{public-to-private) szoigditatési koncass=l6s megdllapodds esetében telleslinek azon foitSielek, hogy: (a) az Atengedd ellendrz] vagy
srabéilyozza, hogy az Infrastruktirval mely szolgdliatdsokat, kinek és milyen &ron kel nydftania az tzemeltetSnek; valamint(b) a
megéllapodés idGtartamanak wagén az &tengedd ellendrzi - tulajdonjog, kedvezményezett Jogosultsdgok révén vagy mas médon —az
infrastrukhiréhoz kapcsoldds valsmennyi jelentds maradvinyérdekelisdget.

Az llyen tipust szerz8déses mepdllapodasok feltélalel szasint az Ozemeltets szolgétatésnylijioként tevékenykedik. Az Gzemeltetd
felépil vagy fejleszli a kizszoigditatds nydjtdsdra hasznalt Infrasinudirat {6pités] vagy fejlesziés! srolgditetdsnk), &s meghatérozott
Ideig iizemettstl és karbantarja et az Infrastruktirét (Ozemeltetés! aznigaitatésok).

Amennyiben az sgyes kiizaziéra szerepiSivel megkbitlt szerz6dések megfeisinak a fenti fekételcknek, akkor abban az esetban a
szorzbdés térgyat képezd infrastrukiirdk nem kerinek Kmutatdsra a Ceoport kbnyveiben, mint ingatianck, gépek vagy

berendezésak.

Az ilyen tipush szerzidésck esetében a Ceoport dtal elvegzett &pltdsi vagy fojlesztési szolgélatisck, a szerzbdésben meghatérozols,
kapoti vagy kivetelhetd ellensrickének valés &rtékén kerlinek megjelenkéare a beszdmoldban. A szerz8désben foglalt sllenéniék
pénziigyi eszkdzként, vagy immaberidlis eszk8zként kerlihet magjelonitésre.

Pénzilgyl eszkbzként keriinek megjelenitésre & Csoport dltal elvegzett épitési vagy follesziési szolgéitatisok, amennyiben a
szerzddés alapjdn a Ceoportnak follétien szerzfdésas joga van ama, hogy a fejlesziési vagy éplidsi szolgditatésokért az diengedstd]
{Onkoményzat) vagy annak utasitisdra péinzeszkdzt kapjon; toviibbd sz dtengedSnek nincs, vagy igen ceakély lehetsége van a
fizetés elcerliésére, mivel a megallapodds torvényesen végrehajthaté. A Csoporinak akkor van joga pénzeszkiizt kapni, ha az
étengedd szerz8déses garancidt véllal arra, hogy a Csoport részére meghatérozolt vagy meghatérozhaté dsszegeket fizef, vagy
kifizeli @ kdzszolgdltatis igénybeveviitd! kapolt 4s a szerzBdésben meghatdrozolt vagy meghatirozhaté dsszegek kozoti

killénbizetst.

Immateridils eszkBzként kerlinek megjslanitésre a Csoport dltal elvégzett dpiiésl vagy fejlosziéel szolgaiatdsok, amennyiben a
szerzddés aiapjian a Csoport jogot (sngedéivt) szerez ama, hogy dijat vethessen ki a kézszoigéHatds igénybevevSire. Ebben az
esstben a megéllapodishoz rendalhets hiteffelvétall kiltségek, a megdllapodis éphtési, megvaldsitas! szakaszdban aktivaldsra
kerliinek.Amennylben a Csoport dltal etvégzett épitdst vagy fejlesriésl szolgdhiatisok részben pénziigyl eszkézze!l, részben
immateridlis eszkizzol fizetik meg, akkor abban az esctben a kapeit ellenérték minden komponense elkilnitetten keril

olszdmoldara.
A Csoportnak olyan koncesszié vennak, amelysk a pénzligyi eszkiz modelinek faleinek meg.

Amennylben 2 Csoportnak az dtvett vagy megvalésfiott infrastruktirdval kapcsolatban szerz6désben foglaht karbantartisra vagy
heiyredllitdsra vonatkozo szerzfidéses kdtsimel dlinak fenn, akkor ezen kbtelszettségek szerepleletésre kerlinek a pénzigyt
kimutatdsokban a beszdmold kéazités idSpontjéban becsalt 8sszeg értekén (ahogyan azt az IAS 37 eléira).

A kapcitéskiterjesziéacket az IAS 11 standards szabalyai alapjén kel elszémolni.

Maké&dgal szegmensek

A mikddési szagmene a gazdilkodt egység olyan kemponense:

(a) amsly bovotelekkel és réforditssokkal (beleérive az ugyanazon gazdilkod egység més komponenssivel folytatott
iigyletekhez kapesol6ds bevstelekst &s réfordRasokat [s} jérd Gzlelf tevekenységet folytat,

(b} amelynek makddési eredményait a gazdékodd egység legfSbb mOkodés] déntéshozdja rendszeresen felQivizsg4lja annak
érdekében, hogy dontdst hozzon a szegmenshez rendelendd forrdsokrtd, &s hogy értékelfie annak telesitményét, valamint

(5] amelyre vonatkozdan kiildnallé psnziigyl informacis 4l rendelkezéare.

A fentiek alapjén a Csoport meghatérozta é¢ bemutatia mikddés! szegmensek, A menedzsment arra a kiveticaztetéare julott, hogy a
Csoport mikddési szegmenselt féldrajzi alapon lehetséges meghatéroznl, a tevékenyséy alapd szegmentélds értelmesen nem
elévezhals.
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Konszolid4lt pénziigyl kimutatdsok a 2016. december 31-én végzids évre-
Minden adat ELUR-ban kivéve ha mésképp van jetdive,

A Ceoport szdmvitell politkéinak alkalmazésa sordn a vezetésnek dintésekel, bocaldsekat &s feltétolozéacket kell tentiie azon
eszkizdk ds kdtelezettségek nylvéntartis! értéke lekintetsben, amelyek més forrésokbd! nem nylivénvaldak. A becslések &
kapcsol6do fektételezésak miitbel tapasztalatokon és miés, relevansnak minbaltett tényez8kén alapulnak. A tényleges eradmények
eliérhetnek ezen becsiésekibl.

A becslésekst és ar ozoket mepalapozs feltételezéscket folyamatosan felill kell vizsgdini. A szdmviteli becslések modosiidsait a
miédositas idbszakahan kell elszdmolni, amennyiben e moédoshée kizérdlag ezt az idBszakot érintl, vagy a modosités ldGszakdban és
az azt kdvetd iddszakokban, amennyiben a modneftds & targyid&szakot & a jivobell iddszakokat is Arintl.

Az aldbblakban fsmertetésra kerliinek azok a kritikus cBniések — a becsiéeeket tartalmazék kivételével, amelyeket a Csoport
meghozott & szamvite!l politikélnak az alkaimazssa sorén, és amelyek a lagjelenttisebb hatéssal voltak s pénxziigyi kimutatésokban
meglelenitelt Ssszegekre,

41. Céltartalékok

Céitartalékot a Csoport az IAS 37 Céltartalékok, f0ggb kolelezettségek és fiiggh kovetelisek standardnak magielelten képzi. A
Téraaség tobb folyé peres efjdrésban is érdekelt, a jogf Dgysk virhaté kimeneteié? szakérisk segftsdgével vizsgéita meg és ennek

magfeletBen Jelenfietie meg a vérhaté pénzigyi raforditdsokat,

Céltartalék képzésre abban az esetben kerlll sor, ha a Csoporinak Jelenbeil - jogllag ei8Irt vagy vélsimezett — kitelezettabge
keletiezlk egy miultbeli esemény kovetkeztében és valfazing, hogy gaxdesigi javak étadasaval kell majd a kotelezetisdget randezni,

tovabbé a kitelezettség daszege 6! becsiihe!d,

4.2, Koncessziés logok értékeldss

A Ceoport az IFRIC 12 Szolgditatéel koncesszics megéllapodésok standardnak megfeielSen meghatérozta = GyergySszentmikidsl
projektjének értékél, A kalkulsiciés sardn a Csoport megbecsiliie a projekt jovedalemtermels képeesspét &s gy megdliapitotta az
éribkesltésl kiltségekkel cebkkentett valde Erisket, A valds Srigk meghatérozdsa a diszkontélt varhaté pénzdramok alapjdn Brtént.
Ezen pénzdramok a menedzsment jSvSre vonatkozd becslésah Hikrézlk. A koncessziés szerzfidés résziptos bemutaldsét a 15,

kiepészits megjegyzés tartaimazza,

A fentl projekt éridkelése kapesan tovabbi bizonytalanségot ckozott az, hogy a Csoport Jogvitiban 3l a projektte! dsszefiiggésben,
amely sordn ez ériékelés kapcsén foltbtelozésekkel kellatt &inl.

A Cseport a teljles magyarorszigl portfslié elemeit bedridkeita mind eszkéz mind pediy szerz8dés alapjén, azaz netts jelendriék
szamftisok alapjén Ezen szerzfdés dllomény a pénzigyl eszkdzok kézttt kerDl kimutatva B konszolidalt méregben, kiinyy szerintt
érbéice 2016. december 31-6n 2 280 874 EUR, mig 2015, dacember 31-én 2 844 722EUR volt.

4.3,

A Csaport minden éves beszdmolasi idSszak végen fellivizsgdlia ez ingatianck, gépek s barendezések husznos élettartamiit. A
térgyéy sorén az igazgeidtanses mogsllaplitotia, hogy nem sziikséges a térgyi eszkézbk hasznos Slettartamat és maradvanyértékét

véltoztat.

44,

A tirgyl eszk0zbk &s immateridlis javak &rdkveeztés bacslése = jovedelemtermeld egységek realizdlhaté éréke, tehdt azok
értékesitésl kblisdgekke! csBkkenteft valie ériske vagy haszndlet értgke alapian torténik, A hasznilatl érék meghatirozdsa a
diszkontalt vérhatd pénzéramok alapjdn tBriénik. Ezen pénziramok minden egyes befokietelt eszkBz vagy befektetés esotében a
menadzsment Jivire vonatkozé becslaseit tikriizik.

A térgyl eszkdzbk és Immaterldlls javak vonatkozéséban értékvesziss teszt keretében megvizegdtuk szt, hogy 2 gazdalkods egység
eszkizel megtérlinek-6. Az értékvesziés teszt alapjén szilkeégessé valt komekcidkat @ Csoport szerepelteti Jelen konszolid4it

pénzlgyl kimutatssalbar.

4.5.

Halasztolt adé kdvetelés csak akkor vehetd fel, ha valdazin{sithetb, hogy a Caoporl a jévibeni tevékenysége soran addalapot képzs
nyereséget reslizdl, amellyel szemben a halasztolt add eszkiiz érvényosithets. Jelentss feltételezések sz(kadgesek a menedzsment
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Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a 2016. december 31-&n végz6dd évre-
Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jsiiive.

részérdl a felvehetd halaszioft add aszk6zsk vonatkoréisban, a JovGben — az adétarvexdsi etratégla fényében — felmerHs adéalapot
képez6 nyareség idbponljirs! &s deszegbrsl,

Tirgy évben a Csoport konzervatlv mdédezertant kdvetve, kizdrélag & mér megldvl 6e leszerzBdbH projeiiek vArhats
jGvedelemiemeid képeasdge alapjan llapfitotta meg & felhasmélhaté halasziolt adé eszkéz virhatd mértékét. Ezen Dzleti ferv nem
eziamol kilsd finanszirozéesal illetve a magyarorszigi openiciShan keletkezett készpénz beruhézdsi céli elkditésével sem,

A halagztott adékdveteiés Ssszege 2016-ban 841 230 EUR, 2015-ban 521 275 EUR.

£816.01 J A48T OTY

Hb értékesitec
G63 TV 37 A28

A Csoport eisBdleges bevétele hi értékesitéssba! adsdi. Az értékesftett hd alSallltasst a Csoport sajét maga végzi.
A Csoport a folytatéds tevekenységhdl szarmaz eredménytétereit mutatia be az alibbi tablskban.

EEOEk bevelehi

6. Kdzvetlen koltségek

Eladoit s2olgaitatis &rtéke 1 518728 ' 630 522
Anyagksitssg 57 444 63636

0 23 505

Eladoft &ru értéke

Eladott druk besserzesi crick

A kozvetitelt szolgdRatasok értékének jelentds részét a miikédés sorén felmerlitktzmdijak kolisége teszi ki.

522 758 620 781

Bérek és jultatdsok
Bérjdruléhank 130 742
o 1. ,:;_ = i

144 219

A tamaséy tirgyldBszekl dtlagos dllomianyi ltszéma 33 18, 2015, Svben 16915,
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Konszolidalt pénzilgyl kimutatdsok a 2016. december 31-8n végz6ds évre o

Jegyzetek a konszolidalt pénzligyi kimutatésokhoz Mindan adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeibive.
Jogl klség 383 058 61950
Uzemeltstssi kiltségek 216 020 251939
Berlett dijak 147 433 168 462
Tandcsadsi dijak 143 347 219 736
Bankkditség 100 343 21089
Egysb kitségak 59517 101787
Biztostiss] dijak 32 95 6 067
Kommunikécit, Irodsi kltségek 16 226 17892
ingetianokksl kapcsolatos kaitségek 2396 3840
Cépjama Dzemeltetési kiltségek 793 1768

BS% %40

lgénybovitt szolgaliatasoh feczess

9. Egyéb bevételok / riforditssok

Egyéb bevitetex

Kancesszlés di] elszimalésdval kepesolatos bevétel * 1113479 0
Céitartalék feloldss 533 844 635 808
Eszibzik drtékvesziésének feloldasa 384 245 3187318
Kapoit timogatésra elszdmoit késadelml kamat 338 454 I+
Eliz8 éveket &rinth bevétsi 153 831 ]
Koncesszids dijjal kapcsolatos elengedeit késedelm) kamat 130 027 ]
(zemek, Ingatianok és barendezések értékesitéséneak netts 40177 0
eredmdnye

Jévalrt birségok D 719620
Tartozésdtvallalés 0 235 265
Egyéb allan timogatisnk 0 72413
Egyéb bevétalek 96 812 198 818
Osszenen 2799 870 5 040 238
Egysb riforditéack

EszkdzBk értélveszidss 874 524 2378 811
Elengedett kiwelalés 359 230 0
Inkasszo 313576 0
Céltartalok képzés 310 602 1684 448
Biraégok 85 868 441 447
Egyéb adék 259073 54114
Kenszolidécits kor valtlordsa miatt elszdmolt értskvosziss 0 6 328 387
Uzemek, ingatianok és berendezéssk éridkesitésének netts eredménya ] 7980
Egyéb raforditasok 110 268 80 507
Osszesen 2183 180 10 955 604

Egyéb bevitelek &s rafordiasok (neted
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31-én végz6ds évre T
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat ELIR-ban kivéve ha masképp van joléive.

* 2017. dprlle 3-4n az E-Star Cenirul de Dezvoltars Regionala SR (késSbblekben CDR) ériesitést kapolt a Gyergydszentmiklés
Polgérmester! Hivataltdl, melyben a véros hivatelosan ellsmerte, hogy ama & peritdusra, amire a koncesszits szerzbdés
érvényben volt csak 2.000.000 Ron (2018. év dtlag EUR arfolyammal 445 384 EUR) koncesszids dffjal tarlozik a Tarsasag.
Korébban a szerzbdés éntelmében Gyargydezentimikiés vérosa 2017. marcius B-g tartd IdGezakra kiszémidzott 7 000 G77 Ron
(2016. év &tlag EUR 4rfolyammal 1 558 863 EUR) 8sezeg(l koncesszios dijat, melyst @ CDR korébban riforditisként elszamoit.
A hivatalos ériesité alapjin a CDR 5000 077 RON (2016. & étlag EUR &rfolyammal 1 113 479 EUR) 3sazeget egyéb
bevételként szémolt o] 2016-6v végén a tilszémlézott koncesszids dijra. Mivel a CDR a szerzddés megszinésélg 4.866.718
Ron-t fizetett ki (2016. év atlag EUR érfolyammal 1 038 242 EUR), igy a Poig&rmester Hivatal vissza kell fizessen 2.886.718
(583 857 EUR) Ron Ssezeget.

20r18&.. év vigen Iithald eszkézdk éridkvesziésénck felolddsa a CDR vevikoveteldseihez {fogyaszitk) kapcsolddd, korabbi
években elszamolt éridkvesziésshez kapcsolddik.

Konszolidécids kbrbsl kikenilt romén cég nettd eszk8zériskének kivezeldsa 0 5984 201
Kamat bevétel 871 897 76 868
Egyéb pénziigyl bevétel 153 185 362
Kordbban IFRIC12 alapjin kezel szerzbdések lizingre vald atmindsiésének

egyszeri eredményhatisa 0 -1 058 572
Nem reallz4lt drfolyam differencia vesztesédg () /nyereség -218 309 428 5§51
Kamat réford/tds 50 452 -38 326

gyé

Penzugyi tevekenysegok notta eredmenye

viesZtnsag [~} inyere :-f-||

11.Jovedelemadd bevétel / raforditds

Térsaségl add 578 -745 655
Helyi ipariizésl adé 34128 -35710
Halasztoti adé réforditas (-) / bevétel 640578 1773342

Halasztott add eszkéz értékvesziés (feloldds-

Az alksimazott adomérddkel & soe=ikerok g Usoport s20ma00 goeduaiging relevsrs rsranokban
2010, decombar 31. 2015 docemnber 31

Magyarorszag - tarsasag! add (500 M HUF nyereség alatt) 10% 10%
Magyarorszég - tarsessgl add (500 M HUF nyereséq falett) 19% 19%
Magyarorszag - helyl iparlizés| ads 2% 2%
Lengyelorazdg - thrsasdgl ado 19% 19%
Roménia - tirsasdgl add 16% 16%

Halasziolt adbra elszimolt éridkvesztés mozgdstiblala:

2000 docermbar 31 2015 docembar 3%

009243

A halesziolt ad6 eazkozbk és kitlsleretasgss o vavithesi

2018 gecember 31 2015, decamber 31
TGS PRG 521 276

FLOSRTIIT B PEw L

Holberint! sae hodilibsots by AT S 19 507
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Konszolidalt pénziigyi kimutaidsok a 2016. december 31-&n végz6dd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyl kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kheve ha mésképp ven jaidive.

L E LN ¥

Egyenieg Egyeniog Egyonleg
2014

2008 2016

Haiaszioll ado eszkis (kitelszetiseg) et Viltozds Sesebbr Viloris PRI

KRR TG 3-&h 3%1-8n

Ethatérok veszleség 4646 251 2378267 2267084 241555 2026429
Kévetalésekre elszamolt értékveeztés 530 174 65968 464208 480 081 845 167
&mﬁ‘;’“&’;ﬁ"‘ﬁﬁfk 624 182 401607 222575 163 485 -68 110
Elszamolt céftartalék 287 325 202465 84860 41903 42867
Foncesszids szorz0dések halaztott add ¢ gy 58385  -183 106 58040 124166
Halesziott ad6ra siazémol értékvesztés <3611 170 1521847 -2089 223 62784 2026420

149 622 -150 736 -1114

155 336 574

Egyéb "

ot mdda vt veiv ks
Trawel

Seamvitgh erlek Adogrdk Kilantazel

Targyl eszkdzdk 824 611 3914734 -2990123

Befekietések kapesalt véllalkozssban 0 42 462 42 482

Pénziigyi eszkdzdk (FRIC 12) 2200974 0 2200974

Lizing kivetelések 1 440 455 ¢ 1440 456

Készletak 32325 181 448 -149 123

Vevik 728 342 9362544 -B634201

Egvéb kivelalések 1 597 BOS 3425036 1830138

Vegziesége'hatdrolds 0 1507 -1 507

Céltartalék -638 639 0 -G38 639

6 375 966 160830 731 -10 554 765

Levonhatd kiidnbdzet: -14 286 104

Adbkateles kOlénbdzet: 3731420

-10 554 765

Halasztott add kivetelés: 4 085 793

Halasztott adé kitelezettség: 47 568
Addzas elotti eredmény 2212 612
Eiméleti add x% 24,53%
Ténylepes ad6 41 306
Halasziott adé (idtbeli khidnbazetek) 501 397
Alland kiilonbozetek &s fel nem vett o

adéeszkdzii

Elmélet] ad6 értbke: 542 7938
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Konszolidalt pénzligyi kimutatdsok a 2016. december 31-én végz6d6 évre X
Jegyzetek a konszolidait pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéva ha masképp van jaldive.

A Csoport 2015. mésodk félsvben szerz3dést kotdtt a lengyel ENEF! Polska értskeslidsére. A2 addsvétel 2016. februrban
tértént meg. Az ENEFI Polska Sp. Zoo Bank Zachodnl felé fennalls tartozdsa, valamint az e felett All6 vétolar (48,51 milllé PLN

Bsszeg) a vevs dital maradéktalanul megizetésre kerillt 2016. februdr 26-n.
Az ENEFI Poleka £3 a lednyvéllalata Elsktrocieplownia Mielec Spéolka z.0.0. 2015, évi aredménye megsz(ind tevékenységkent

van kimutatva, ez IFRS 5 alapjin elkilBnilit fldrajzi régiot képvisel Csoport portf&litjéban,
2015-0s adatol:

2018 2015 015

konsrodidal megsring
eretdmuny levakenysas atlopt erpdménykimutatas

Arbevétel 22 240 122 P8 B2 248 RRIRE 1

13 B Ted 12 237 041 1627 723

Brutia uf:rrn'imml-) 0573 M58 é.38) 1)

Szemelyl jellegl réforditasok -3 070 352 -2 298 345 -772 007
lgénybevett szolgaliatisok -1 756 371 -800 831 -855 540
Egyéb bevételek/ rafarditdsck {-) -5 626 566 279 800 -5 906 366
Ertékosdikenés -4 083 152 1321775 271377
Részesedés tarsult véllalkozésok

eredménysbol 33 680 33 680 [

Pénzligyi miveletek egyéb réforditisa
4 752 301 5§17 487

¥ 650 302 Ll 637

Megszind tevékenyedg heldsa a cesh-flowrs

Miikbdési tevékenységbbl szdmazd nathd

pénzbedramlés 355 425
Befoktehési tevékenységhbtl szdmazd netts

pénzkidramlis 13 122 662
Pénzigyl miveletekbsi szdrmazd nattd

pénzbadramlds / pénzkldramiss -1 596 984
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT iii ENEFI
Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31-&n végz8d6 évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigy! kimutatdsokhaz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldive.

AZ alébbf tibla az értékeeitésen elérl eredményt mutatja, melyben nem szerepel az &rtékesitett lednyvallalatok 2016. évi
#anedményébsl az anyavéllalatra vonatkozd rész.

Ertdkesiten
resrpsades

Ertt-ll.-:-'.rr:rﬂ.

ldbpontja :
el arinya %

ENEFI Polska 2016.02.24 100%

Lidnyeatinianloh crickesiteseliol s7amnnso nycresouivesTtesdyg
Kapott ellenériék 11134 877
Nettd eszkbzériék 2015.12.31-én 8210275

5 290 489
;

orira julé rész

sifesen realizait vesztesag - ;

ebbdl cso,
Az artekie

Ertékanitei
Faiiosados

arpnya °

Entshes|lés
dGpania

RFV Slovakia sro. 2096 04 19 1 o0,

Keapott ellenérték 1

Nett) eszkizérisk 2015.12.31-én 38578
36 576

Az sldbbi tibla az értdkesiett téﬁk 20186. &vi eredminvabil az ameavélialet| rés2t tartalmazza,

Lengyel fitsaeagab aiakesité=m lsEmeil drtn S4B O
eredmény e

Elehtrocioplownla  enEg) poleia Osszanen
Mistlac

Arbevéte! a6 150 00 D67 q 674 204

F 107 b, -£ 370 26

Személyi jellegd réforditdack -369 651 -1253 645 -18623 296
igénybevelt ezolgafatasck 517 743 26 810 544 553
Egyéb bevételak/ raforditasok (-) 159 800 0 150 800
ErtékesBkkenss -264 593 0 -264 593
Részesedés Wrsult viillalkozésck sredménysbsl ] 0 ]

Pénzigyi miveletek egyéb niforditisa (bevétele)
Adozas clGtti arodiman
Jovedalemadod 272 308

Targyiyi arodmén

[} 78 Mk

o FAN i)

3
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ENEFIT ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;1310 ENEFI
Konszolidalt pénziigyi kimutatisok a 2016. december 31-én vEgz{idh évre o
Jegyzelek a konszolidal pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeiSive.

Ingailanok
&3
wjrulateh

Miszakl Egyeh

i it s Oesrenan
berendores borandarss Baruhazase Usse

200k aug
Névekedéeak 865891 1644708 38 108 1008285 3 555002
Aktivildsok 0 0 ¢ -1008285 -10082085
Cadkkendsek -1 457 783 -B844 659 -52 085 606908 -3 152335

Megsziind tevékenység miatli csokkends 6420214 -4 156 459 -127 497 2553237 -23 2% 407
Arfolya 2tpisok hatdsg -2 BB? 61 263 -1 105 57 021

Nivekedssek 3628 0 14 524 13634 31686
Aktivilkisok 0 0 D -13 624 13 634
Csbkkenésak 0 -87 584 0 0 -67 584

-1 874 -506 8174 -536 -11 190

2016, December 3

Ertékestkkenés

2015 Januar f1 Fal-Be | JiA AT

Térgyévi ndvekedés 4236 208 914 7 158 0 220 308
Csiikkenésak 0  -587555 2271 0 -589 626
Entékvesztés 0 0 ] 0 ]
Ertékvesztés visszairdsa o 0 0 0 0
Meogsziint tevékenység miatti cstkkends -1541604 -5148 251 -32 984 ~FIB 571 -7 457 440
-136 021

« dT8 BEY

Térgyévi nbvekedés 4 360 49 610 38 076 0 90 047
Cabkkenésak -35 497 0 -35 407
Ertékvesziés 2 860 0 3280 ] 6140
Ertékvesziés visszalrasa -2 859 0 -2 859

Nettd #rtbkek

2015. Janudr 1. 5576657 8598 100 191272 2521563 16 387 601
2015. Dacember 31. 90 890 862 910 74 857 7979 1045638
2016. December 31. 91 840 784 545 42 056 6170 924 611



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;330 ENEFI
Konszoliddit pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31-8n végzidb évre ]
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha maskdpp van jaltive.

Broftver &5 mas
mmatoriglis CO2 kvoln Vogoasiep

Koncesseios
jogik

17 ¥ 08

Novekedések 25 g8 8032 0 33830

CsBkkenések ] -53 352 0 -53 352
Enékvesziés =374 456 1121e <1575 204 -1 938 441
Afsorolas értékes(tésre szint eszkizbk

kdzé

1]
1]
1}

Lednyvélialat ériékesitésekor kivezetett
Ertékek 1] 0
- ’ =31

4015 januar )
o
Csdkksnések 0 -27 816 D -27 816
Ertékvesztés 1832 585 0 0 1832 565
Eritkvesztés visszairdsa 0 0 0 0
Atsorolés értékesitésre szant eszkdzdk 0
0

2016. ducember f{1

KBnyv szerintl érték

2(115. janudr 1.-én 5326219 59 705 1575 204 6 961 217
2015. december 31.-&n 2 502 808 25200 0 2528 108
2016, decamber 31.-8n D 20 893 1 20893

Szoftverekre &= més Immaterislis javakra &riékvesztés nem kerilt elszdmoldsra, A koncesszios Jogot a Térsasdg 25 év alatt ija
Is, szofiver &5 agyéb Immaterislis jbezdgokra az ériekcsBkkenéat 3 év alatt linedrisan szédmolla e a Csoport.

Az E-STAR Centrul de Dezvoltare Ragionela SRL {tovébbiakban CDR) Gyergyoszentmikison Kitolt el téviinss! szolpaltatést.
Ezen tevékenysdggel kapcsolatss koncesszits szerz8dés mar kordbban felmonddsra kerml. 2017, mércius 8dn a
GyergyGszentmikids! Megyei Jogd Viirosnak dtaddsra kerdlt a taviGtés! rendszert képezd infrastrukidra, gy ettB! kezdve nem
nyift liven jellegl szolgatatést a tdreasag. Az infrastruktitra dtaddssra — a helyi jogszabiilyolmak megfeleiben — térités nélkil
keriilt sor. A COR Jelenlegi nettd eszkdzériéke alapisn nem valészinbsithets a CDR-el szembenl kivetelésok pén=ligyt
teljesitése, amiatt @ CDR-al szembeni kovetelések Is teljes egészében loirdsra keriiltek.

A CDR-nek t5bb kértéritési pere van folyamatban Roménléban, Ezek agy része a koncesszlds jogok visszaaddsdhoz, llletve az
ebbfl szérmazd karok megtéritieshez kapesolddik, mis része egysh okok miatt &l fenn (részletes kifejtésik a Peres Gigyek
fejezetben talaihats, & Klegészits melisidet végén). Ezen, jogerdsen le nem zérult perek pozitiv kimenetele esetén a most leirt
kivetelbsek egy részének megtérliése virhats.

a5




ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ENEFI

Konszolidélt pénziigyi kimutatisok a 2016. december 31-8n végz8db évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldive.

Az ENEFI a CDR-rel kepcsolatosan folyamatos tajékoztatast nydjiott a nylhvéincassg részére kdzzététell helyein (www.o-
starhuiwww_enefl.hu, www.bst.hu, www.kozzetetelek.hu), részletesen hemutetva e jogvita héttesét &s akiudlls Sl4sat A

tarsasdg kdizleményel jelenleq is megtaldlhatbak a fenti elérhettaégeken.

Targyévben a Csoporinak nincs befektetése térsult vallalkozdsban. 2015-ben aCsoport trsult véllalkozésként kezelta az
Elektrocieplownla Mielec Spéika z o. o, kinyvelben kimutatoft 21,65%-0s részesedést az Energla Enro Park Sp. z 0.0.-ban. A
részesedés a 2013, Gzletl évhen kerllt be a Csoportba. Tekintettel arma, hogy ezen befekietés a Lengyel operdci részét
képezie, amelynek értkesitése 2016. februdr 26-8n tHriént meg (részietesen kisd a 12. megjegyzéshen), ezen részesedés
rtékesitosre tartott eszk5z8k kézé kerdit atsorolésra a mérlegben 2015-ben,

3411838

Befaktelett eszkdzdk 0
Forgdeszkbzik 0 328384
Révid lejérati ktelezetiségek 0 1 368 696
Hosezii lejratd kitelazettségek 0 279814
Arbevétel 0 9984 755
Nyereség (veszlesép) folytatédo tevekenységekbe) ] 620 454
Kapott oszialék térsult véllalkozasiol 0 0
Tarsult véllalkozds netté aszkbzel 0 5047 168
Tulsjdoni hdnyad az Energla Euro Park-ban 0,00% 21,85%
Arfolyam KilBnbzet nyereség (veszieség) 0 33 400

0 -1 058 312

Atsorolés értékesitésre tartott eszksztk kézé

Belskiotosck tarsull valtalkozisban os




ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :sisr ENEFI
Konszolidait pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31-&n végz6dé évre ik
Jegyzetok a konszolidalt pénziigyl kimutatésokhoz Minden adat EUR-ben kivéve ha mésképp van jstiive,

IERIC 12 alanlin idmitatas '--i_‘ .-E"-I i-" c=zkbziik

Szolgaltatasl koncesszids magtllepodasokbdl szdrmazb eszk&zik 2280 974 2644 722

Ugyletek &tmindsRése 2015-bsn:

A Csoport a 2014-es Uzleli év folyamén eszikdztket vésdrolt, amely eszkbztket az eladé #lazlleg, &8 eazkdlz adasvétek
kévelden Is onkorményzatok részére adott bérbe hatdrozott idére szolgéitatdei konoess=zids szerzbdés kerelében. A csoport
réezére éridkosiolt eszkizok watirst az elpddk Jellernzden az Onkomanyzatoktd! a szolgdltatdsi koncesszits szerzbdésekibl
erad5 szolgéitatds! dijak Cacporira tSriéns engedmeényezésével teljesitic. A Csoport a & 2015 év zardss sorén azonositotta,
hogy az eldzbekben ismertett Dgylteket liznig tgyieteknek kallott volna minSsken.

A Csoport a 2015-3s iizlet év folyaman elveszietie a kontrollt az ESCO &s ledinyvélialati felett { a tranzakolky 20. meglegyzéeben
korll réazietessn bemutatdsra). A kontroll elvesziésst magelzden ar ESCO 4lta! fulajdonclt eszkbzdk (ameiyek
Onkoményzatok részére nydijioll koncessziée szoigdttatdel megakapodssok részst képezik) ériékesitésre kerliltek a Csoport
részérs. A tranzakgié keretében az ESCO a Cscporta engedményezta a koncessziés szolgdltatatdsi szerzBdésekbs! ereds
minden jovbeni kiivetelését, aminek kévetkezétben ezen oszkézdk mint lizing kdvetelések kerilinek kimutatssra & 2015-8s évi
beszdmalshan, A tranzekeld kévetkeziében megviliozolt sz Ogylet szdmviteli besoroldsa indokolta a szolgditatds! koncesszide
megéliapodisokbd) szerepeld eszkdzdk kdzbl, a lizing kivetelbsek kbzé tBriénd Glvezetést. Az divezetés az aszkizdk
amortizélt bekerilésl értékén thridnt, amely 1 056 572 € -val alacsonyabb mint a koncesszits szolgéitatist megéliapedasokbol
s24mazé eszkdzok tranzakekd iddpontiban kimuatott valds értéke. Ennek kévetkeziében egyszeri 1 056 572 € veszteség
keriilt alszémaldsra, annak ellenére hogy az eszkdzok moegtériiését biztoshtt |dvSben! pdnzdramokban nem tortént véltozda,
tehét ezen kimutatott veszteség a jovBben! panzéramok reallzdldsakor nyereségként fog jelentkezni,

Térgvévi kezelds: 2015-ben atmindaftett fgyletek lizingként vannak kezelve.
A fordulénapl val6s ériék meghatirozisa sordénhaszndlt feltételezések:

A Csoport minden esetben az Gzlstkbiés pillanatédban a projektre érvényes belsb diszionirdtdval (a valds &riék meghatirozise
sordn hasznéll diszkont riték a 6% — 8% os tartomanyban mozognak) diszkontélta a jSv3bell pénziramokat.

Datum Lojarat 2018

At

Projekt 1 2007.07.24 2022.07.24 1969267 2086910
Projekt 5 2006.11.30 2018.11.30 €1713 87751
Projekt 4 2005.11.24 20171124 46 318 B1 885
Projekt 3 2005.08.20 2018.01.17 23 980 62 001
Projekt 6 2005.06.13 2017.08.13 28353 60 842
Projeki 7 2008.01.17 2018.01.17 28 571 55213
Projskt 9 20065.10.06 2017.11.1% 23780 50 388
Projekt 16 2005.06.21 2017.06.21 35 564 42 400
Projekt 12 2004.07.06 2018.07.05 20 552 40771
Projekt 19 2006.12.28 2017.12.29 30073 33 661
Projekt 31 2008.09.15 2020.10.31 14 113 18115
Projekt 35 2008.05.20 2020.10.02 12648 18148
Projekt 4¢ 2008.07.16 2017.04.30 0 5835

Osszasen 2200974 2544722

ar



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :22r ENEF
Konszolidéit panziigyi kimutatésok a 2016. december 31-&n végz6ds évre o
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

IFRIC 12 kalkulasio
{FRIC 12 ald ead kivezetett tirgyi eszkézlik nettd

drtéke -1 072687 -1 174053

IFRIC 12 szerintl pénziigyl kivetelss 2280074 2644 722

IFRIC 12 alkaimaz&sénak hatéss a sejdl t8kére 1218 287 1450 769

ICRIC 12 Slamimazasanak hatics a2 FEyEi

cresdireoyri

arbevatel csBkkenés -410 737 -323 527

kamatbevetel slszdmoldsa 201 635 542 872

kivezetett tArgyévi ériékesdkkends 170 044 189878

elbz6 évet &rintd hiba =337 210 o

dtviltas] kilbnbdzet -9 317 108 711

tirgyévl eradményhatis sszesen -295 588 512734
Eszkizdk bérleti dijébsl szirmazd hosszl lejaratti kvetelasek i 440 455 1548 572
Eszk8z3k bérleti djAb6I szimaz6 rdvid lejératti kivetolések 164 272 137 313
TCTAL 1634 728 1685 885

A csoport az Enerin Koavilagiast Kit, illetve az E-Star ESCO részére adot! &t eszkOzbket pénziigyi lizing keretében. Az
es2kdzbk 4tadésa 2014, janudrban, decermberben, iletve 2015. okidberében toriént. A lizingek futemidele eszkézbnként
viltozd, fellemz8en 4-7 éves bérlell szerzOdést kdistek a parinerekiel. Az eszkdzbk fiitéshez, iletve kdzvilsgitdshoz
kapcsolédd gépeket, berendezésoket tartalmaznak, A lizingbe vevidk a bérelt eszkdizik segitségével tollesitik a koncesszids
szerzbdésben meghatirozott szokjdltatast. Az ezen szolgitatasért kapott dijat engedményezik az eszkdztiket lizingbe adé
tireasdgra, A béreti szer28désex érteimében a barl5 inkasszos jogot alepit a a bérbe adé javira, amely Inkasszés jog kitered a
bérieti djakra, illetve az eselegesen fennillé Jtvbben fizetendd kdtbérizetésekre.

A lzing kbvetoiések bemutatisa

A Csoport minden esethen az Gizletk6tés pilanatiban g projekire érvényes belsd diszkontratéval diszkontéfta a jGvBbeli
pénzéramokat.

2016.1EM 20151231

Minimal:s Lizingeiak Mirthmalis  Lizingdijak

lingdizak inlenartakn lizingdijok jalenartike
1 éven belll 282533 164 272 180 620 137 313
1 &6 & év kbl 1673522 860035 1437164 1009437
5 &ven bl 712689 579520 1114361 539138
Osszes minimum lizingdl) 2 568 763 1604720 27423406 16850883
Meg nem szolgélt kamat -964 026 -1 058 461
Lizingdijak jelenértéke 1004 728 1604726 1685885 1685685

a8
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;i3 ENEF)
Konszolidalt pénziigyi kimutatésck a 2016. december 31-&n végz6ds évre :
Jegyzetek a konszolidait pénziigyi kimutatésokhoz hiinden adat EUR-ban kivéve ha mdsképp van jelive.

Az ENEF! Polska elad#sa 2018. februdrban tSriént mag. Az ENEFI Polska ifletve a leényvélialata ez Elekirocieplownia Mieiec
Spélka z.0.0. eszkizel és killelezetiségel Grtékesitéers tariott eszkizik é2 azokhez kapocsolédd kitelezettsdgek soron vannak
kimutatva.

Ertdkesitéars tartolt eszkdzdk 23 243 228
Ertékesitésre tartott aezk8zbkhoz kaposcléde kitelezatinage 15 354 466
T4rgyi eszkbzik 14 792 279
Immateridlis javak 2211 168
Bofektotések kapcsolt vallalkozdsban 1059 312

104 740

Befekistézek egyéb tirsasaghan

Készletek 1527 686
Vevik 2161 636
Egyéb rovid lejarati kdvetelds 43 012
Elhatérol&sok 128 052

Hitelak és egyéb hoss=i lejénati pénziigyl ktelezetiségelk & BaD 350
Céltartalékok 742 419
Halszlot} adé kitelezetteég 353 262

Haiasztott bavtelek 2934 708
Egyéb e ottsé

SZillitsi kitelazettsdg 817 361
Rovid lejérati pénzliigyl kételezetiség 1010 480
Céltartalékok révid 1801378
Pagaziv elhatdroldsok 387 699

Nrtta eszkozért .,1_1-

Avsyavatlalatra jutn netto cszkosort




ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT 50 ENEFI
Konszolidélt pénzilgyi kimutatdsok a 2016. december 31-én végz6ds évre -
Jegyzetok a konszolidélt pénziigyi kimutat&sokhoz Minden adat EUR-han Kivéve ha mésképp van jelbive.

2016-0s Ozleti évben nem keriilt be {j térsasag a konezolkddcids kérbe. .
A 2015-ben értékesliésre kerilit oz E-Star ESCO Kit., n benne l6v5 100%-0s, Veszprém Megyei Nonprofit Kft-ben, és Fajér

Megysi Enargla Nonprofit Kit-ben lévil részessdéssel agyit,

cangvalialstok eriekogilzeaibsl srarmazs nyersso WOGTITSE 1

Kepoit eflenériék 0 0 3184 3164
Térgyévi eredmény 315 12 391 758 301 71 007
eszkbzik

Eribkositatt nettd
LT o

# fRAr AT swrrtnkiin

2015. évben kiker(it a konszolidacios korb6) az E-Star Mures Energy SA mivel a tirsasag ellen indult felszémolssi eljdras miatt
megeznt a kontroll a thrsaség felett. Az aldbbl t&blizat tertalmazza 2 kivezetésssel realiziit eredményt ami a pénzlgyi

miveletek kizot kerllt elszémoidsra (10. jegyzet).
A csoportnak jefantés deszegl kovetelései vannak az E-Star Mures Energy SA-val szemben. Ezen k3vatalésskre 6 328 387

EUR ériékvesziést széimoltak o a 2015, &vben,

Eszkfziik dsszesen 2960178
Kétalezetisdgek duszesen 8872 758
Netts eszkbzéridk 5912 581
Csoporira es nettd eszkiztk -5 912 581
Kivezetéslg felmerild targyévi eredmény 2502111
Kivezetelt nettd eszkiizérigk eredményben 5812 581
Mures-el szembeni kivetelésekre a csoporion bellll kordbban
elszamoit értékvesziéank realizéldsa eredményben -6 328 387
2176 306

A Mures kivezelésén elért nettt eradmény

e dooomber 31 2015, december 3

[ e
s
L=

v 2

£ 308




ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;i ENEF
Konszolidéft pénzligyi kimutatasok a 2016. december 31-én végzbds évre
Jegyzetek a konszolidéit pénzilgyi kimutatésokhoz Mindan adst EUR-ban kivéve ha mdsképp van jeléive.

2018 decembar 31 2 5. decamber 31,

Veyviaianany

TG 343 883 569

L0718 decambor 31 2015 doceomber 31
Nem lejart 526 442 445701
0-80 nap k&zitt 220 144 240 825
91-180 nap kbaziitt 286 605 73726
181-360 nap kdzdtt 314314 2073

2737 755

44106 816 2 Bat.6re

Azok a kiivetelések melyek forduldriz;is= wriah de o Thimossg mequdesmaniened megititine almpan - betolygsuk
valszindségét tekintve a Taremsdg rom azonosinll kocknraint (lisfve e0yet pxpkarmel whistezemidpon fonssall ot 5

Ceopoit nam éit az éridkvesztés elszdinoiEtana lonaitnshuel

2016 decomber 31 20158 diecembaer 31
0-90 nap k&zitt 10C 099 240 825
97180 nap k&zdtt 24 867 73726
184-360 nap kdzdtt 64 054 290723

Even tdll lelart
O 13
Egy adoit vevoxoveteies reaiizainaicsaganak vizsgélsta sordn = Csoport figyelembe veszi a kbveteies hiteimincssgeben a
hitelnyijtis idépontja és a beszédmolis] iddezek vége kozttt bekvetkezett esstleges valozdszokat. A vevl azAmiskra minden
esetben egységesen 8 nap a fizetési hetdrids.

23. Egyéb rovid lejarati kdvetelés

Koncesszios joghoz kapesoldé kbvetslés 3610124 3610 124
Totfizetett koncesszids dfj 587 577 0
Kiszémlézott, de még ki nem egyenlitett fités tAmogatss &réke 321 200 0
Energy Generation-16 vésdroit tolok AFA kivetalise 203 106 201 833
Lizingk8vetelds nivid lejérin része 164272 137313
Adott kdlosonok 142 150 170 188
Engedményezéshol ezdrmazs kovetolés 83518 b
Egysb add kévetelések 64 180 90 356
AFA kivetelés 40 331 28 186
Kapott elSlegek B 505 17 491

293 840

LERIRTF

Eiszdmolt értékvesztés 4 102 16 -1 {145 (157

Egyeb kovataleseh dsszeade

ag <5 268

181 BJs

Adokoveteloack deszasa)

41
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Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-&n végz6ds évre '
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyl kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp ven jeilive.

2016, december 31 2015, decembor 21

Rofisegel miioralizsoh skbw mldoe|
ehatdrold = JH1 BT 0

JErG bevdinlek mkiiv adobes olhataromes HEdG 7740
0 b el ]

Banki egyenlegek 318 164 609 221
LekdiStt betét 29 560 34 079

K45 ass

Ponz es piénzeszhdz l"*g",'r:—.lw-rhélﬂuel

26.Jegyzeftt téke

2016 decembar 31 2015 docamber 31
b ells

Kibocsétott 10 HUF-os névérték(
thrzsrészvények 27 172 579 27 172 578

Jegyredt (ke névineken 2018 decomber 11 2015 vecembror 11

Janudr 1-6n R LG (i
Ev kiizben bevor saiil taaeven s e it 2 d

|
Decamlbior 21-2h L A

Miowr ettt os Ll zolelt e s con ity il

Januér 1-én 27 172 578 27 172 578
Ev kizben bevont ssjét részvények
darabszdma ; o 0

Deconmiber 3 Lnr

2016 doecembaer 31 2015 docember 31
Részvénykibocsétéshoz kapcsoldds dzsld 41 382 934 41 362 €34
Médositésok 0 0
KiikifSidi devizdk &tvaltisi tartalska -170 292 -750 750

40 837 “ha

Tartalikok dsszesefl

42
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :iii0 ENEFI
Konszolidait pénziigyl kimutatisok a 2016. december 31-6n vagz6d5 évre

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyl kimutatisokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeldive.
Tartalékkok mozgésai
Ev elejl egyenlag 40 832 184 40 517 261

Eliz8 évi médositisol 0 0

lozasso 580 458 114 923

Résmbnvidbocsdts « o bapesaiolt s

2016 decernber 11 2015 decembar 31

Januér 1-én 41 382 934 54 198 984
Cslidellérds végrehsjtasa soran keletkezett nészvenyek azsitja ] [}
Ev kdzben bevont satit részvényak dzsitia -12 816 050

Deccmber 31-op AT N2 A0

KOIfSIdN devizak ivivilissi fartulds o

20e decamber 31 2015 december 31

Januér 1-é6n 160 T80 4056 TR

Kiilfakd] tevékeny soaeh atariimilisano lmesnl) drisd )
kilBnblzeatel vasri==e (-] / nyeresin 580 4Lp 216 030

December 311

A Csoport kiilfdldi tevékenységeihez kapcsoldds eredményeknek & nettd eszkdz8inek a funkcionaiis pénznemrdl a Ceoport
beszémoldsi pénzneméne {"Pénzegységre”) (orién6 Atvaltdsakor felmeriilt drfolyam-kiilinbbzstek kdzvetlenlil az egyéh dtfogd
eredményben keriiinek elszdmolasra és a kilfbkdl devizdk &tvaltdsi tartalékéban haimozsdnak.

206 docomber 2015 december

S0l rekevinyok dambschmanak alakuldsa 4| |

i dbi
Nyitd értsk § 926 357 5 540 891
Konszolidélasbdl ikerllit tirsasagok sajst részvénye! -224 863 -156 553
Visszavdsarolt sajat résavények darebszéma 16243 220 541 919
Bevont sajat réezvénysek darabszdma 0 0
Eriékesitett sajét részvénye -1 500 000 ]

Roszvenyek alakulaza (D

Ebbdl: leanyvéllalatok &hal birdokolt részvények 2643314 1 057 202
ebbol EETEK éital birtokolt részvények 1810975 0
ebbdi Enefi Projekttérsasag dltal birlokol részvények 832 339 832 330
&bbo| Elekirociepiownia Mislec Spilks dftal birtokolt részvénysk ¢ 224 B63

E-Star Mures Energy SA “felszémolds alatt” 55 316 db részvénnyel rendelkezlk,
viszont a Tarsasdg kikerllt a konszolkildcite ka5l kontroll alvesziése miatt.



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :23t: ENEFI
Konszoliddlt pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31-6n végzSds évre o
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyl kimutatasokhoz Minden adat EUR-ban Kivive ha masképp van jaldive.

2016 decomber 2015 decomber

Sajat reszvenyek erekenak alakulass 1 1

Nyitd ériék 5 487 637 17 476 556
El6zb évek mddositisa 0 -12 100 878
Modositolt nyitd éridk 5 487 637 5 375 680
Konszolidéldsbdl kikertiilt tirsasigok sajdt részvényel -81 780 -89 484
Visszavisdrolt sajdt részvények kBnyv szerinti értéke 12 373 663 201 451
Bevont sajét réazvények kdnyv szerintl értéke 0 0
Eribkesitett sajt részvénye -1173 349 a

18 #0811

Sajdl reszveny alakulasa konyy szorint ariekdr

Ehbél: lednyvéllalat 4ttal bittokolf részvények 2 361 568 430 608

A Csoportnak nem szembesOt semmiiéle bizonytalansdggal, Nletve nem keliett nekl semmilyen bonyolultabb kérdést
sldontsnie, amikor azt fidlte mag, hogy a bafektetéssi hogyan kezelendSek. Minden véllalkozdss lednyvaialatnak mindsol, ket
térsasdgot leszdmitva 100%-08 részesedésasl rendetkezik. A nem 100%-0s részesedése r Csoportnak a RFY Jézsefvaros Kit-
ben, llstve Thermoenergy sri-ben van. Minden lednyvéllalairdl {beleérive a nem 100%-08 tulajdoni viszonyban lévét is)
egyertelmilen lithatd, hogy a kontroll az anyavéllalat kezében van, hiszen mind az Irinyitds, mind az operatfv napl teendok,
mind a véltozt hozadéknak valo kitettséy feltételek maradsktalanul és létvanyosan teljealiinek.

016 1231

Tharmoanergy

Fongbeszkizbk 425 768 642 302
Befeklotalt eszkdzdk L 21837

Rivid lejérat? kitelezetinégek -283 783 -178 858

Hosez{ lejéirat] kistelazasit
ik

Nettd cazke AB5 B

2016 2016

Jorsnivaros Thermoanergy
Arbevéiel | 058 759 0
Addzas elbti eredmény 43480 -2 644
Adézott eredmény 40 479 -2 649
Egyéb étfopé eredmény 0 0

A térsaségnak tArsult véllalata nincs, kdzds szervezédéeben nem vesz részt,

A Csoportnak egyik véllalkozisa kapcsdn sem kell szembenéznie olyan koriétozdesal, amely a netld eszkdzikhéz, gz
eredményhez vagy a cash-flowhoz vald hozzéférést érintend.

A Csoporinak nincsenek olyan konszolkiéit vagy nem konszolidalt érdekeiiségel, amelyben a kontrolit nem a szavazatl
Jopok alapjén lehet megéliapfteni vagy sho! a szavazati jogok nem a kentrollhoz vezeld relevans tevékenységek

Irényitasara szolgéinak (struktursft gazdélkoddk).
A Csoport egyik tagja sem mindsl befektetés! tirsasdgnak vagy ilyenben nem részesedik.



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT s ENEFI
Konszolidéit pénziigyi kimutatédsok a 2018. december 31-én végz5da évre
Jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz Minden adet EUR-ban kivéve he mésképp van jeiéhve.
2046, decamber 31 4015 d;"':"“i"-”
Nyitd egyenleg 2 060 098 1 684 4689
Reszesedés a targyévi eredménybdi (veszieség) / nyereség -16 84 282 436
Nem ellensrz6 részesedéseknek fizotett oaztaiék 0 -185 661

Eriékesltalt leAnyvéllalatokkal kapesolates nem allenorzs

részesedések kivazatés -1 872 046

288 854

30.Céltartalékok

Adokkal
kaposalalos
Kotelerell=senia
Liproit
caltartatek

Emisarids Munkava
hvbtan: Juttatasokra

fam og atAsrn
izt

haoeeit gt i
hgprell céllarialek céltarialok

cattartaiel coltartalok

2015. Januér 1. 978 254 0D 046 1019150 184 154 0 2970613
Rivid leJératt céltartalékek {-) 978 254 84 883 230 826 0 0 1402043
Hosszii lajératd cétartalékok () 0 724 183 679 333 164 154 0__ 1567670
Evicizben [étrehozott cattartalk 0 0 684 447 131 007 180136 985580
Evkiizben felhaszndlt céltartalék  -O78 254 -809 046 -1 334 797 0 0 -3122007

14 260 n 14 260
L n /I LTH J04 1E° TR0 0 BaR 3T

Arfolyammozgéso

2015

hatdsa

doecomber 3

Rovid lejiirat céltartalékolk {-) 0 0 o
Hosszii lefjératii céltartal§kok (-) 0 0 383 078 295 161 180 136 558 375
Evkizben létrahozott céttartick 0 0 308 889 308 869
Evkazben felhasznélt céltartalk 0 6 221 156 -131 691 -181352 534309
ammozgasol [\ 0 3 603 (iG] 1 218 5794

2018 decemibier |

Révid lejératd céltartalékok (-} 0 0 0 0 0 0
Hoasz(i loJérati chltartalékok (-) 0 0 474 484 164 155 0 638630



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;130 ENEFI
Konszolidélt périziigyi kimutatisok a 2016. december 31-&n végz6d6 évre S
Jegyzetek a konszolidélt pénziigyl kimutatisokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha mAsképp van Jeliive,

Az egy részvényre Jutd eredmény alapértékének kiszdmitdsa sorén felhaszndlt eredmény és a trzerészvények szimének a
széimitds sordn felhasznélt stlyozolt dtiege.

2015 doermbar 31

Alap es higitott EPS 2016 decomber 31

Térgyévi réazvényesekre Jutd aredmény folytatéd tevékenységekbd! 3871358 -4 881 039
Térgyév részvényesekre juts eredmény megszint tevékenysdgbdl 182 642 2 036 556
Siyozoit stlaggal vett részvényszdm 11012 956 21246 222

Alzp EPS folytatode tevekenysegakbol (EUR At

Alap EPS mogsrunt lieviek Jeklad -:'EUF-I:‘:’iarJI'i:

2006, decomiber 31

Egyéb hesiszu lvjinniu bojeiasenmmeng

Osezoeseh

33.Egyéb rovid lejarati kdtelezettségek

2018 decombar 31 2015 decamber 31

Szalined hidlderetisig G2l 135 THA3ITE

16, decembar 31 2015 deceambyer 3

ESI6T FEFEVENYTE VTEIKOZ0 ROIHEZENS0g 830 602
Uzelti parnamal Gssze nem vezstett 500 135

kovetelés-kotelazettség v}
Egyéb fizetendd addk 245 456 742 651
Kiszéml&zatian koncesszids di] 220 320 0
Fizetendd bérkoltség 30 480 176 921
Bérjarulékok 14 735 185 403

Egyéb kotelezetiségek 75 367

LTI 58

Egyib kéhelezetisegek osszoselh




ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT :i.i0 ENEFI
Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2016. december 31-&n végz6dd évre o
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyl kimutatasokhoz Minden edat EUR-ban kivéve ha mésképp van jeiiive.

2018, december 31, 2015 dncember 31
Elhatdroit nmevee FET 000 625 28
43843 Thi 265

Ethatdrolt kolrsdnas

Gseznns

Konszoliddcits kbrdn kiviill kapesolt fefek

A Csoport ds a kapcsoli I&

Hapcsall el vtk 1
pesoll fe kapcaolatn Hivatkoza

So6s Csaba Igazgatésag elndke 1 Megjegyzés
Gagyl Palffy Attila Igazgat6sdgl tag
Bélint Liszld Igazgatisagl tag

A fentl kapcsolt felskkel folytatott tranzakecidkbsl eredd forduidnapl egyenlegek a
kdvetkezik:

2016 december 31 2015 december 11

Mérlegot érintS tranzakclék

Kapcsolt felekks! szemben| tike kivetslések- Sobs
Csaba
Kaposolt felekkel szembeni kemat kévetelésok-

0 54778

Sodés Csaba 0 4730
Kapcsolt falakke! szembeni toke iGvetelések- Gagyi
Attila 32 182 0

Kapcsolt felekkel szembeni kamat kijvetelések-
Gagyl PaHTv Attila

Eredményt érintS tranzakcidk

Kapcaolt fél részére fizetett késadelmi kamat 8
korébbl avek Dgyletel utin

Kapesolt felekkal szembeni kvetelések- Soés

Casba

Kapcsolt feleldie! szembeni kivetelésak- Gagy!
Pilify Attila

Kapceolt f& éltal caddeljsras alatt slengsdett
kamadok

o O o o
o o o o

fidkGl szémazi kamatbevételek 1485 3214

A kapcsolt felekke! folytatott tranzakclok feltételei a piact kondicidknak megfeleldek.

Vezetd tisztségvicalik dijazésat az alabbl tibldzat mutatja be:

2010 docembrar 31 20158 docember 31

B2 E73 e
21647

Brutis tertefetidy

47




ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT el
Konszolidélt pénzligyl kimutatasok a 2016. december 31-n végz6ds évre T
Jegyzetek a konszolidélt pénzilgyi kimutatdsokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha masképp van jelive.
2016-cs Gzelfi évre vonatkozs adatok:

Magwar Romdn Egytb Ossresen
Bevételak VEIAIN0 0548 530 n 2678788
Eladott Sruk bess a4 oriii 527 140 B4 508 -4 518728

ELa #50

Anyagktitség =10 450 -46 994 0 -57 444
Szemdlyi jelieg raforditdack -258968  -401 629 0 -880508
Igénybevatt sznigaliatisok 497483 222175  .382425 -1102003
Egyéb raforditasok (bevételek) -1340334 1846673 -140603 365736

5 alip

ErtékosBkkenés 85402 178789 0 264 191

Térgy! eszkdzbk és Immateridlis javak éridkveszidse -2 377 235 -2 377 235
Pénzlgyl mivaletek egyéb riforditisa (bevéiels) -498 692 345872 54953886 5343067
Részesadés tdrsult véllalkozdsck sredményébs 156446  -156 446 0 o

Adazas elotti eredmenll #08 Joa

Jovedelemadd 65 881 fda78 a 150 458

4O0TZREN 2 TER TED

(k264 6w eredmemin 1 T42 603

2015-0s izlet! évre vonaixozo adetok:

Rrwtn any Loyl
Bevételek 2 949 080 B70 830 0 0 3810089
Eladott druk beszerzéal ériéke -842 883 -721 167 0 0 -1 564 080
oo Lrndi e, 21066177 143 (42 0

Anyagkditség -17 859 45784 0 0

Szaméiyi jellegd réforditdsok -383 607 ~388 400 0 1] ~TT2 007
Igénybevatt szolgAitatésok ~512 137 -236 471 o -108 832 8535 540
Egyéh ovéie -1 597 747 -4 103 382 0 -205 237 -5 006 368
3 0 2 ;

réforditdsok
Bl 2] o, &fwos

Ertékcebikends -212838 -2 556 541 o
Targyl eszkd2tk &s Immaterialis javak

értékveszidse 0 (v 0 0 0
Pénzigyi miveletek egysb raforditisa

(bevétele) 4540788 268 243 0 arm 4234 834
Részesedés tarsult villalkozdsok

eredményéhsl ¢ 0 0 0 0

-240 880

Aduozas clott eretmeny

Jovedelemado6 -1 1565 602 126 932 0 25911 -1 002 759

2 B35 L5E

A Csoport k1 van teve a placi és & penzigyi feltételek megveltozdsabdl adédd kockdzatoknak. Ezek a valozésok
befolydsolhadk az eredménysket az eszkézdk és a kbtelezetinégek &risket A pénzigyi kockidzatkezelés célla hogy =

kookézatokat ax operativ és a finanszirozési tevékenységeken keresztil folyamatosan cetkkentsa.
A Csoport a kdvetkezd kockizatoknak van kitéve:

s  Placi kockdzat
o Devizakockazat
o  Kamatkockézat



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;2330 ENEFI

Konszolid4lt pénzligyl kimutatdsok a 2016. december 31-8n végz6db évre
Jegyzetek a konszolldalt pénziigyl kimutatésokhoz Minden adat ELIR-ban kivéve ha masképp van jelsive.

*  Likviditasi kockézat
»  Hitelezéel kockdzat

A Ceoport a pénztigyf Instrumentumalnak kBnyv szinti értékének és vaioe értékének kGiSnbizatet az alsbbl tdblizat mutatia be:

Konyy szerint| ook I":;:‘g:;?
Hosszi lejérati fzingkBvetelések * 440 455 2 286 221
Vevd kavetelések T2B 342 728 342
Egyéh rovid lejérath kdvetelések 1 597 998 1607 808
Pénzeszktzik /0711 350 711
Egyéb hosszii lejératt ktelezetiségek 0 0
Szalindk 624 135 824 135

A Csoporinal a pénziigyl instrumentumok vaids értékének szAmitdsa a himnas szintnek megfelals.

A pénziigyl lizingek esetében a kaldnbbzet a lizingbe adott es=kszbk kOnyv szerinti értéke 68 & valds énékeinek eitdrésébs|
adbdik.

37.1. Pénzliov] kockézet

A Csoportot tevékenysdge folytdn fiként a devizadrfolyamok és a kamstiabak vallozéeshoz kapcsolédd pénziigyl kockdzainak
van kitéve. A Csopart a kamaldb- &s a devizakockdzat kezelésére t3bbisle szimmazékos pénzigyl Ingtrumentumot nem

véasérol.

37.2. Devizakockézat

A Csoport devizdban Is Kot Ogyieteket; lgy az arfolyam-ingadozdsok kockszatanak Is ki van téve. Az drfolyamkockézatot
Csoport az effogadott szabalyzat elfirisal szerint hatéridbs devizaigyletek seghsagével kezeli.

A Csoport eladdsl srait elsbsorben HUF-ban PLN-ben é8 RON-ban hatarozték meg és & bevétel tdbbnylre szintén ezekben a
pénzrsmekben folyik be. A Ceoport fleg Magyarorszégon és Roménidban tevékenykedik. A lengysl iizletéy felszdmoldsra
kerllit.

A mensdzement bizonyos idoktzinként fellivizsgélla a devizaban kotsit szerzbdéseket &s megvizsgilla a szémazistolt
termékeken kereszt0l tBriénd kockazatkezelési lohotdadgeket.

A Csoport devizéban fennéllé monetéris eszkbzeinek és monetsris kitelezottsdgeinek nylvantartisi értéke a beszémolssi
ldBszak végén az aldbbiak szerint alakult.

2015 december 31

Kivetelések 572 871 3 548 043 1289 265
SzAllSI és egyéb kBtelezetinégek -1216 014 -2311 758 -673 044
Bevéteiek 670 839 18581 112 2122737
Réforditasok 833 153 -14 627 564 -283 6

Netto poziei

97.3. Erzékenység virsgdlat

A legjellemzbbb tranzakciée devizdk kire a RON, HUF driolyamkitettségiinket ezon kel deviza vélozdsainak
szdmszer(isfiésével végeztiik



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidélt pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31-én végzsd évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

-
ass"
PS8 wnn.

Minden adet EUR-ban kivéve ha masképp ven jeldive.

Az alibb tiblézat szemiélteti a Csoport &rfolyam Srzékenységét 2016. deacember. 31-re vonatkozdan;

Arfolyam %-oa villozasa

97,65%

100,00%

102,31%

Arfolyamok
EURMUF

0,001

0,0032

0,0033

EUR/RON

0,2152
0,2203
0,2254

0,2152
0,2203
0.2254

0,2152
0,2203
0.2254

Osszehasonlitiskeént a fentl elemzist slvégarilik 2015, december 31-re vonatioz6an Is:

Arfolynmok

EURIMHUF

Arfolyam “s-os valiazrasa

97 69% 00031

100 00% 00032

102 31% 00033
37.4. Kamallabkocksézat

EURRON

02160
02211
02282

02180
02211
0 2262

02160
02211
02282

EURPLY

02291
02243
0 2390

0 2291
02345
0 2399

02291
02243
02390

Hatas a targyav)
atadminyra

-219 357
-78 702
50 952

-138 855

139 €55

59 852

79702
210 357

Hatas a targyow
eredmanyre

-85 482
-63 55
-13 408

-28 762

43313

27 959

63 585
100G 033

A kamatidbkockdzat annak a kockdzata hogy bizonyos pénzlgyi eszktzok és kitelezeltségek jSvibeni pénziramldsai a plad

kamatiéb véttozdssnak hatdsam Ingadoznak,

37.6. Erzékenységvizsgalat

A kamatikbrnyezet 50 bazispontos elmozdulésa az alabbl valiozdst eredményezné a Csoport eredményességére vonatkozban:

2014. december 31.:



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT ;i3 ENEFI
Konszolidélt pénzilgyi kimutatdsok a 2016, december 31-6n végz8d6 évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz Minden adst EUR-ban kivéve ha masképp van jsidive,

~ Kamat kpraysrat N 41l 4 8%
Fizetend kamat; -48 422 0 40 422
37.6. Likviditdsi kockdzat

A licviditésl kockézat annak kockézata hogy a Csoport nem lesz képes megfoleinl pénziigyl kitelezetiségeinek. A iikviditas|
kockézat kezeléséért az igazgatdadg felelbs. A Csoport a likviditds] kockdzat kezeléest a tartalékok bankl hitelkesstek 65
tartalékolt hitelfelvételi lshetSségek megfeleld szinten tartésdval o tervezett és tényleges cash-fiow edsatok folyamatos nyemon
kivetésével valamint a pénzigyi eszkdzok & kiteleretiségek lejdratalnak egyezietéstval végzl.

37.7. AlN
1 even g
EUR-ban bell kazott kdzitt 5 éven il Oaszesen  Ebbol ioke
Hitelek & kblcednbk 0 0 0 0 0 0
Egyéh hossz(: [eférath
kitelezeliség 0 ] 0 0 0 4]

2 790 237

ot 33

Parutuggy b M L es

st s =T LN

EUR-ban beiiil kézdtt kdzitt Séventil Osczesen  Ebbdi thke
Hitelek és kilcadnbk i) ¢ 0 0 o 0
Egyéb hossz( Iejaratt
kételezetiség 0 0 7708 0 7 708 7 708
B B B 0

43804108 3380108

37.8. Hitelezénl kookdzat

A hilelezéel kockézat annak & kockdzatét fejezl ki hogy az ados nem teljeslti szerzOdéses kitelezettsigeit mmely padig
pénziigyl veszteséget eradményez a Csoport szdmdra.

A Csoport Ogyfeleinek tBobsége nagy mulinaciondlis cégek Snkerményzatok vagy dnkormdanyzat éltal Irdnylto! egysépek
listézott cégel vagy kapcsolt véllalkozésa,

A Csoport legtBbb tigyfele évek ota bonyulit tizigteket a Csoporttal &3 hitelveszieségek ritican forduinak el8. A Jjelenlegi piacl
kimyerel eredményeként a partnersk hitelképességének naprol napra torténd nyomon kovetése vilt a menadzsment egylk
kiemslt feladativa vilt

A csoport koresitott vevislloménya az aldbbigk szerint alakult 2016.12.31-gl,

2015 dncombiur

2016 decembor 31

Nem lejért 526 442 445 701
0-80 nap kézbtt 220 144 240 825
B1-180 nap ké&zbtt 236 €05 73726
181-360 nap kbzhit 374 314 200 723

Even tili lejs 2 771 508 2 680 065

BIL l"ilj‘ \"‘i—lk"‘j C'SE“’:E‘.&‘EI

51



ENEFT ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2016. december 31-én vegzOdt évre
Jegyzetek a konszolidélt pénziigyi kimutatasokhoz

i ENEF

Minden adst EUR-ban kivéve ha méeképp van jeldive,

A Térgyévhen mérlegen kivilll tételként felsorothat esemanyek nem irismtek.

Magyarorszdgon folyamatban lévé perek a beszémolé eliészitésekor:

Felperes Alperes Pertérgy
Térsasagi hatéirozatok birdséigl fellivizegitata 2014,
dr. Botos Tibor ENEF! Energiahatékonysagl Nyt | 11. 04.
Az eljariat a Tdrsasdg alapfokon megnyerte,
Felperes felisbbezése kivetkeztében az tigy
mésodfolra kenilt A masodfokd birdség az eljarést
visszahelyezie elslfokra, Az Ogy elsdfokon isméteten
a trsasdg pemyertességével zéinlt. A dontés még
nem jogerds.
Térsaségi hatdrozalok birdsdgl fetliivizsgalata 2018.
dr. Botos Tibor ENEFI Energiahatékonységl Nyrt. | 12. 30.
Nem volt még tirgyalds az ligyben.
Nagydobos K8zség
ENEFI Energishatékonyssg! Nyri, Onkormén Szerzddésbbl eradd dij &s jdruiskal
Szemosszeg
ENEFI Energlahatéionysdal Nyrt. Onkoményzata Szerzidésbi sredd di] 85 jiruléial

A Téirsassggal szemban Brvényességl feligysleti efiarisok vannak folyamatban az letékes edghirossg elttt, melyek f6
thrgya a 2016. 12. 31. napjén megaziint vezets tiaziségvivelsl mandétumok A Térsasdg kizgy(iése kiskbzben dbntot

tziségviseltk megvaiasztdsans!.

A Térsaséiggal szemben a FLEETCONCEPT Magyarorszig Fioltakezels és Autokolcsdnzs Kft. felszdmelisi efarést
kezdeményezett. A hitalez8 az eférédst alap és masodfokon is eleazitette, a dBniiassl szemben feliiMzsgalati kéreimet
nytjtott be a Kirldra. A Kiria a déntését még nem hozta meg.

Rominliban folyamatban Jév5 perek a beszdmolé elkészitésekor :

Sor sz. | Felperes

Alperes

Pertirgy

1, E-Star Mures Energy SA

47 lakosségi fogyasztd

fogyasztéi szerzbdés szerinti dijak
megfizetdse,

2 E-Star Mures Energy SA

168/1371/2013 {igyszim
Cs8dvédelemi kérés iktatdsa 2013.02.8-4n

3. E-Star Mures Energy SA

Marosvisarhely Véros

3104/102/2013 iigyszém

Koncesszits szerzddésszegés miatt kartérités,
tavh thmogatés kivetelés és fogyasztoi
szerzbdés szerinti dijak megfizetése. Osszeg:
124.040.531,19 RON

A Viros ezen peren beliil egy
viszontkeresettel kbveielte a szerzddés
felmonddsinak szabélyelienesnek mindsitésst

4. E-Star CDR SRL

201 lakossagi fogyaszib

fogyasztdi szerzBdés szerinti dijak
megfizetése

3. E-Star CDR SRL

Gyergydszentmiklds
Vérosa

905/96/2016 Koncesszits szerzfidésszegés
miatt kértéritds. Osszeg: 104.225.844,69
RON + annak jérulékai + a teljes leszerzbdiitt
idbszakra az éves belsd nyereség ratajanak
15%-a.

6. E-Star CDR SRL

Gyergydszentmiklds
Vérosa
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Konszolidéit pénziigyl kimutatasok a 2016. december 31-én vegz6ids évre
Jegyzetek a konszolidélt pénziigyi kimutatasokhoz

i ENEFI

Mindan adat EUR-ben kivéve ha mésképp van jeisive.

243/13.12.2016 szdmu tandcshatirozat
megtimadésa

E-Star CDR SRL

Virosa

323/96/2017 tigyiratszim,

Korébban bir6sdg 4ltal megadott tmogatds
értékére rzimolt kdsedelmi kamat kivetelés —
1,3 milié lej.

Fluid Group Hagen SRL

E-Star Investment
Management SRL

1247/1371/2012 tigyszém

Felszimoldsi kérés a szerzdés szerinti dijak
megfizetésének mulasztésa okdn, Kovetelés:
73.896,85 RON *j per (2012.11.28-én
ikiatva az alperesnél)

Energiahntékonysbgi Nyri.

Maros Pénziigy

15750/320/2014 az E1415/2014 szimi
végrehajtasi dossziéban kiadott,
27820525/2014-¢8 szdmi hivatalbl kisllitott
adohatérozat megtémadésa Pénziigy
kdvetelése: 265.977 lej adtkotelezetiség
Jjarolékai,

3602/1/2015 — Legfels6bb birdsag

2690/102/2016 - Maros Térvényszék

556/102/2017 - Maros Térvényszék

10.

ENEFI
Energishatékonysigi Nyrt,

Maros Pénziigy

5058/2/2014-¢s Gigyszém

A Pénziigy altal Térsasisgunk adéjogi
telephelye ellen, masodik adéjogi
fizetésképtelenségi Allapot megillapitdséra
hozott jegyzbkanyv elleni panasznk
elutasitdsa elleni kifogés, Pénzligy

kovetelése: 7.602.324 lej addkotelezettsép. |

11.

Uzina Eiectrica (CET)

E-Btar ZA Distriterm SRL

5461/84/2012-es figyszim
-szerzddés szerinti dijak megfizetése

(fizetési meghagyas), Kiveiclés:
1.023.813,35 RON

12.

Zilah Megyei Jogd Véros

-E-Star ZA Distriterm SRI.

-ENEFI
Energiahaiékomyséipi Nyrt.
{volt E-Star Alternativ
Nyrt)

5209/84/2012-es ligysz4m

koncesszis szerziidés megsziindse,
gerincvezeték addsvételi szerzidés semmissé
ayilvindidsa,

13.

Uzina Electrica (CET)

E-Star ZA Distriterm SRL

4892/84/2012-es figyszdm
-szerzBdés szerinti dfjak megfizetése
(felszdmolédsi eljards).

Kovetelés: 1.023.813,35 RON

14,

ENEFI
Energiahatékonysdgi Nyrt.

-Zilahi Pénziipy
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ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT
Kenszolidélt pénziigyi kimutatésok a 2016. december 31 -eén végzado évre :
Jegyzetek a konszolidalt pénzlgyl kimutatasokhoz Minden adet EUR-ban kivéve ha masképp van jeldive.

Végrehajtis elleni kifogésolés a
15.918/2015.04.16. szimi Ingatlan javak
lefoglaldsdré] sz616 jegyzbkonyv ellen. A
romén pénzligy a magyar csBdeljarasban és a
romin felszimoléisi kérelemmel elbukott
adétartozisok érvényesitése okiin foglaltz le a
-Marosi Pénziigy Zilahon vésarolt telket.

909/84/2016-0s igyszim
- 4810/337/2016-0s figyszdm
- 5299/337/2016-0s igyszim
- 2197/84/2016-08 {ligyszém
- 48/337/2017-es Ggyszim

- 836/84/2017-¢s ligyszém

-1&O0, az E-Star ZA
Distriterm SR1.
15. felszimoldja -Zilahi Pénziigy 1620/84/2015-6s dgyszim

- & felszimolé megtémadta azon pénziigyi
vizagilat eredményét, amely 4ltal 3 Pénziigy
megéllapitotta, hogy a jogerdsen elvesztett
932,730 ron értéki kivetelés kurrens és a
birésdgi hatarozatok amelyek az ellenkezsjét
-ENEFI mondtik ki, nem érvényesck a Pénziigpyel
Energiahatékonysagi Nyrt. szemben,

- 8 hitelez8k, akiknek érdekeit sérti a Pénztigy
eljdrisi modja, beavatkozasi kérelmet

-E-Star Manapement Zit. nytijtottak be.

- E-Btar Encrgy Generation
SA

-1&0, az E-Star ZA
Distriterm SRL

16. Zilahi Pénzligy felszdmolbja 4892/84/2012_a24-es igyszdm

A Zilahi Pénziigy megtimndts a felszémold
jelentését, amelyben javasolta a
3892/117/2014-es tigyszdmban

-ENEFI megelSlegezett 24.000 ron értéktl Bgyvédi dij
Encrgiahatékonysdgi Nyrt. | visszafizetését az ENEFI-nek.

-E-Star Management Z1t.

- E-Star Energy Generation
SA

Az ENEFI Energiahatikonysdgl Nyrt. 2017. dprilis 27. nap|én megtariott igazgattssgi iilésén a Térsasdg 2016, év nemzetkbz
penzilgyi beszémolési standardok (IFRS) szerint készitett konszolidAlt dves beszimoldjst jvihagyta.
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ENEFT ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT i ENEFI
Konszolidélt pénzligyi kimutatasok a 2016, december 31-én végz6ds évre 3
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kivéva ha mésképp van jeldive.

Konseolidalt mirleg - Eszkbrok 20951234 Modositanok 2005201

"Modoatton

Térgyl eszkbzbk 1045 635 =37 619 1008017
Immaterislis javak 2528 106 2 528 106
Pénzligyi aszkézk 2644 722 -56 242 2 588 480
Lizing kvetalések 1548 572 1548 572
Halasziolt adé eszk&bk 521275 521275

2 194 450

wy
€
oo
[=3]

Befoklelatt oszkozik dsszesen 8235 311

Ertékesltéere tarloft eszkdzok 23 564 741 235684 741
Készigtak 18621 18 621
Vavbk 843 361 843 361
Egyéb kovetelésok 623 560 623 560
Elhatarolasok 377 840 377 840

Pénz és pénz egyenériékesek

24 268 038

20151239
"Modosiion

Peasszlv elhatirol 814 543

¥ = 20150109
?lr T,'.,L 20151231
AaUla .

“modasito

Arhevétel 3819899 -628 920 3190079

5é -1 627 723
1 563 2356
Szamélyl Jefegl riforditisok -172 007 ~772 007
lgénybevett szolgaitatésok -855 540 -855 540
Egyéh bevételek/ réforditdsok (- -5 606 366 3879 -5 902 487
Ertékostikends 2771377 101 463 -2 669 914

G G

tt ysegek
Megsz(nd tevékenyséy eredménye
Eriékesiiett t4 n elért aredmé

Anyaviilalatl részvényesek részesedése az eredménybdl
Kiils& tulsjdonosok részesedése az eredménybs| 202 436



ENEFI ENERGIAHATEKONYSAGI NYRT 1333 ENEFI
Konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 201 6. december 31-én végz6ds évre
Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatésokhoz Minden adat EUR-ban kivéve ha miskapp van Jeibive.

Az ENEF{ Enelgianatékonyaagl Nyit. 2017. évben tértant jelentésebh gazdasagi eseménysit részletesen bemutatta Hirgyévl
kiiziem ényelben, melyek kil It is kismall az albblakat:

1) Gyergy6szentmiklésan 2017, 03, OB-&n megtorént s tévhdrendszarme] kapcsolatos Stadds-dtvésel.
2) EETEK Lt & SoésCsabaﬁjéhnmﬁnulnpjduleNBpincbnﬁﬂyisuﬁm é bennfentes kereskedelemre hivatkozva

3) ACmpmfelhf\giaaﬁgyelmmhmnyﬂvmmdﬁmsiskhgwhmmnﬂmwmmwm-m
kapceolatos jelents cseményt kzlemény forméban nyilvinossigra hoz, mely megtaldlhaté honlapjén {(www.e-gtartm,
wwwmﬁhu),illetblagnBudwesﬁEﬂél:tﬁudeZtt(www.bethu) valamint 2z MNB dital izemeltetett honlapon is

4) ENEFI Encrgishaékonysigi Nyrt, mint ez EETEK Lid, egycdili tagjs 2017. dprilis 19-ei tagi hatdrozatban déntdt
10 295 000 EUR tssregii osztalék fizetisrol,

Felhfvjuk a figyelimet arra hogy szamos olyan fonfos ényezé van amelynek hatdséra o tényleges eredmények lényegesen
elidrhetnek & jovre vonatkozs megéliapitisokban foglaitaktdl

Feleldssegvallald nyllatkozat — Az alkaimazott szamvitell alSirssok alapjén = legjobb fuddsunk szerint ekésziett Konszolidalt
éves beszdmols valds és megbizhats képet ad az E-Star Akernativ Nyit. & & koneznlidacidba bevont véllalkoz4sai eazkbzelrs|
katelezatisdgeint| pénziigyi helyzatérsl valamint eredmeényérdl a konszolidscidby bevent véllakozésok helyzetérs! fejisdéaénsl
és teljasftményérdl Ismertetve a 150b kockdzatokat és bizonytalansagi tényezbket,

Az Igazgatésdg a beszémolst 2017, dprills 27. napdn jovahagyta &s kézzétélelre javasolta,

Budapest 2017. &piilis 27.

ENEF| Energlehattkonysagl Nyrl.
1184 Budapest, Kiapka uica 1.
Adcszam: 1371 9069-4-;15 .
Csoportazenosité: 17?81;34 B
Ranksz.sz: 19001 008-0017 4 0-00100000




ENEFI Energiahatékonysigi Nyrt. - Igazgatésig Osszevont (konszolidalt) (zleti Jelentése 2016.

ENEFI Energiahatékonys4gi Nyrt.

IGAZGATOSAGI OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) OZLETI JELENTES

2016. december 31- i éves konszolidalt beszdmoléhoz

Allapot: 2017. 04. 27.



ENEF] Energiahatékonysagi Nyrt. - Igazgatésag Osszevont (konszolidalt) Uzleti Jelentése 2016.

Jelentés célja:

A jelentés célja, hogy az éves beszdmold adatainak értékelésével Ggy mutassa be az ENEF|
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovabblakban: ,Tdrsaség” vagy ,Villaikoz6” vagy ,ENEFI” vagy ,Kibocsitd”
vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az lizletmenetet, a vallalkozé tevékenysége sordn felmeriil5 f6bb
kockdzatokkal és bizonytalansdgokkal egyiitt, hogy ezekrél - a maltbeli tény- és a vérhaté jovSbeni
adatok alapjén - a tényleges kbrilményeknek megfelels, megbizhaté és valds képet adjon.

ENEF] Energlahatékonysdgi Nyrt. anyavéllalatra vonatkozd informacidk:
1. A Térsasig alapadatal, jegyzett t8ke Ssszetétele:

A Térsasdgra vonatkozé alapinforméacick

Cégnév; ENEF| Energiahatékonysagi Nyrt.
A térsasdg angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Addszdm: 13719069-2-41
Székhely orszéga: Magyarorszig
Telefonszédm: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyadé jog: magyar
Tozsdei bevezetés: Budapesti ErtéktGzsde
Vars6i Ertékt6zsde
M(ikodési forma: nyilvdnosan mksd6 részvénytirsasig

Térsasag JogelBdjei, cégforma[dban bekdvetkezett viltozdsok

A Térsasag korlatolt felelGsségl tdrsasdgként jott létre, majd zdrtkdrden mikds részvénytirsasiged és
ezt kdvetben nyilvinosan mikods részvénytirsaségga alakult &t az alabbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vdllalat Korldtolt Feleldsségl Tdrsasdg

Alakulas datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés ddtuma; 2000,06.29.
Megsz(inés ddtuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vdllalot zdrtkirlien mikods Részvénytérsosdg
Bejegyzés ddtuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdz6, Termel6 és Szolgditats Nyilvdnosan Mikodd Részvénytdrsasdy
Viltozds idépontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti ériéktGzsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriikt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgditato Nyrt.
Véltozés iddpontja: 2011.02.17.




ENEF! Energiahatékonységi Nyrt. - Igazgatosig Osszevont {(konszolid4lt) Uzleti Jelentése 2016.

Bejegyzés kelte: 2011.03.04.
ENEF! Energlohatékonysdgi Nyrt.

Véltozds idBpontja: 2013.12,08.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

A Tarsasig miktdésének id5tartama
A Térsasdg hatdrozatlan iddtartamra alakuit.
A Térsasdg alaptSkéje

A részvénytdrsasig alaptékéje 2016. 12. 31. napjén: 271.725.790,- Ft (azaz kettBszdzhetvenegymillis-
hétszdzhuszonbtezer-hétszazkilencven forint).*

* A Térsasdg lgazgatdséga a Térsasdg kézgylilésének 2016. 05. 06. napjén elfogadott 34/20186. {05. 06.) szdmu
hatérozata alapjin déntétt az alaptSke zdrt kérben, dolgozoi részvények Ingyenes forgalomba hozataldval
torténd felemelésérdl, 25.000.000,- Ft Ssszeggel, 2.500.000 darab 10,- Ft névértékd dolgozdi részvény
kibocsatdsdval, 296.725.790,- Ft Gsszegre. Az Igazgatosdg a kozgy(lési felhatalmazéds alapjin dénttt az
alapszabdly médositésaré! is. A tokeemeléssel kapcsolatos médosftisokat a cégbfrdsdg 2017. 04. 21. napj4n a

céglegyzékbe bejegyezte. A dolgozéi részvények mepkeletkeztetésére és kiosztisira még _nem kerilit sor,

err§l a Térsasag kiilon kdzleményben téjékoztatja majd a tisztelt Befektetsit,
A Térsasag részvényel
Az alaptSke 27.172.579 db 10,- Ft névértékd névre széld, dematerializalt, tirzsrészvénybdi dil.*

*A t8keemelés kivetkeztében kibocsatasra kerld részvények megkeletkeztetését kiivetGen: 29.672.579 darab
részvény, 27.172.579 db 10,- Ft névértékii névre sz6l6, dematerializalt, torzsrészvény valamint 2.500.000 db
10,- Ft névértékd névre 52619, dematerializélt dolgozol részvény.

Alaptfike dsszetétele. lalantSs részvényesek a fordulénavon:
Tulajdoni hanyad (5)

Tulajdonos

Sajét részvény 65,51
K&zkézhdnyad 27,82
EETEK Ltd., 6,66

A részvényekhez a jogszabdlyban valamint a Térsasag alapszabdlydban meghatérozott jogok és kdtelezettséget
tdrsulnak, killonOsen, de nem kizirdlagosan ideértve az alapszabily vonatkozé rendelkezéseit:

»1. A részvényesnek a tdrsasiggal szembenl felelfssége @ kibocsdtasi érték szolgéltatasdra terjed ki, kivéve a
dolgozél résxvényeket, amelyek Ingyenesen Is kibocsathatdk, A részvényes a Tarsasdg kitelezettségeidrt
Jjogszabdlyban meghatérozott kivételekkel — egyébként nem felel. A részvényes a fogal gyakorliséra a
részvénykonyvbe vald beegyzést kévetSen jogosult.

2. A részvényest megllletik a részvényhez f0z648 vagyoni jogok, [gy kildndsen az osztalékhoz, osztalékelSleghez
valé jog és a likviddciés hényadhoz valé jog. A dolgozéi részvényest megilletheti a Ptk.-ban meghatérozott
elsSbbségi Jog Is, amennylben ilyen fajtaji dolgozéi részvénye van. A térzsrészvények tulajdonosainak osztalékra
valé Jogosultsigdt az esetlegesen fogalomba hozott elsébbségi dolgozdl részvények a gyakorlatban
korldtozhatjsk és az egyéb, az osztalékkal dsszefligas jogosultségokat ennek figyelembe vételével kell értelmezni.
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ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. - Igazgatésig Osszevont (konszalid4lt) Uzleti Jelentése 2016.

Osztalékra az 3 részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésr§l dontS kiizgy(lési hatdrozatban meghatérozott
osztalékfizetési fordulénapon a KELER 2Zrt. 4ltal kidllitott tulajdonosi megfeleltetés alapjdn a részvénykényvbe
bejegyzésre kerill. Az osztalék kifizetése a kdzgydlési hatdrozat meghozataldt kéivetS legaldbb 20 nap elteltével
esedékes o kdzgydlés sital megéllapitott napon.

3. A részvényest megilleté tagsagl Jogok alapjan - az alapszabdly Vill. 4. pontjdban foglaltak szerint - minden
részvényes jogosult a kbzgylilésen részt venni, a térvényi elGirdsok dltal megszabott keretek kizott felviligositdst
kérni, észrevételt és inditvanyt tennl, valamint a szavazat| Joggal rendelkez8 részvény birtokdban szavaznl.

4. A részvényest megiiletlk a fentieken tdl a torvényben szabdlyozott kisebbségi jogok, valamint a részvény
atruhdzésénak joga Is, de oly médon, hogy a dalgozéi részvények esetében az alapszabdly Vi, fejezet 1. pontjdban
foglalt &truhézdsi korlatozdsck betartanddk.

5. Az Igazgatéség felhivdsdra a részvénykdnyvbe bejegyzett részvényes (letétkezeld, részvényesi meghatalmazott,
kbzos tulajdonban 4ll6 részvény esetén a kdz8s képviseld) haladéktalanul nyflatkoznt kiteles arrél, hogy
tényleges tulajdonosként mekkora mértékd befolyassal rendelkezik a térsasdgban. Amennylben a részvényes a
felhivdsnak nem tesz eleget az elfirt hatdridén beldl a szavazatl Joga felftiggesztésre kerill mindaddig, mig a

tdjékoztatdsi kbtelezettségének eleget nem tesz.”

2. A jegyzett t6két m stesitd kibocsétott résresedések Struhdzdsa:

A részvények dtruhdzéséra vonatkozé szabdlyokat a Ptk. a tkepiaci térvény valamint a Tarsasdg alapszabélya
hatarozza meg. A Térsaség alapszabélya a tirvénytsl ettér6 rendelkezést nem tartaimaz, korlatozidst nem ir elf.

3. Klinleges irdnyitasi kat tesitd kibocsétott részesedés:
A Térsasdg ilyen részesedéseket nem hocsatott ki,

4. Munkavillaléi részvé | rendszer dltal elSirt irdnyitasi mechanizmus, amelvbe irdnyftési

jogokat nem kézvetlenill a munkavéllalék gyakoroljik:

A Térsasdg nem rendelkezik ilyen részvényesi rendszerrel.

5. Szavazati Jogok korl&tozisa

Az Igazgatbsag felhfvisdra a részvénykinyvbe bejegyzett részvényes (letétkezelS, részvényesl
meghatalmazott, kdzbs tulajdonban 4ll6 részvény esetén a kéziss képvisels) haladéktalanul nyilatkozni
kdteles arrél, hogy tényleges tulajdonosként mekkora mértékd befolydssal rendelkezik a tdrsasdgban.
Amennyiben a részvényes a felhivisnak nem tesz eleget az elSirt hatdrid6n belil a szavazati Jjoga
felfiggesztésre keriil mindaddig, mig a tijékoztatasi kbtelezettségének eleget nem tesz.

A Tarsasdg alapszabélya, egyéb szabdlyzatai a torvénytSl eltérs tovabbi rendelkezéseket a szavazati iog
korldtozasa tekintetében nem tartalmaz.

6. Tulajdonosok kdz6tti megsllapodis:

A Térsasdgnak nincs tudomdsa tulajdonosok kézdtti olyan megéiliapoddsrél, amely a kibocsétott
részesedések, illetve a szavazati jogok dtruhdzdsdnak korlatozasat eredményezheti.

7. A veretf tisztsépviselfk kinevezésére és elmozditisira, valamint az alapszabdly médositdsara

vonatkozd szabdlyok:

A Térsasig legfbb szerve a kdzgy(lés a hatdrozatokat a leadott szavazatok egyszer( tobbségével hozza
meg, kivéve, ha jogszabély vagy felhatalmaz4sa alapjan az alapszabély, illet8leg a tirsasdg mikodésére
kételezben alkalmazandé t6zsdel szabélyzat magasabb szavazati ardnyt tesz kitelez8vé.



ENEFI Energiahatékonys4gi Nyrt. - Igazgat6sdg Osszevont (konszolidalt) Uzleti Jelentése 2016.

8. A vezetS tisztségviselbk hatdskBre, kiléndsen a részvénvhkibocsitisra és -visszavisdriisra

vonatkozd jogkSrdk;
A Térsasdg alapszabilya az alabbi —jogszabélyon alapulé felhatalmazdson ti)- nem tartalmaz torvénytsl

eltérd rendelkezéseket a vezetS tisztségviselSk hatdskarét illetfen.

»7. Az igazgotisdg jogosult a térsasdg nevének, székhelyének (telephely, fidktelep), tevékenységi
kérének (a fBtevékenyséy kivételével) médositdsdval kapesolatos dontések meghozataldra és
ezzel dsszefilggésben oz alopszabdly médosftdsdre.”

A kdzgyllés felhatalmazhatja az igazgatésdgot a Térsasdg alaptbkéjének felemelésére &s az ezzel
kapcsolatos dontések meghozataldra.

9. Megéllapodds nyilviinos vételi ajénlat esetére:
Nincs a Tarsasag részvételével kistott olyan lényeges megdllapodas, amely egy nyilvdnos vételi ajénlatot
kivetSen a Tarsasdg irdnyftisdban bekivetkezett valtozas miatt 1ép hatélyba, mddosul vagy sziinik meg.

10. Tarsasdg és munkavéllaléja kézdtti megsllapodis:

Nincs a Tarsasdg és vezetS tisztségviselSje, illetve munkavéllaléja kozott olyan megallapodds, amely
kdrtalanitést ir el8 arra az esetre, ha a vezet§ tisztségvisels lemond, vagy @ munkavdilalé felmond, ha a
vezet6 tisztségvisels vagy a munkavillald jogviszonyit jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony
nyilvanos vételi ajaniat miatt szdinik meg.
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Konszoliddldsba bevont térsasdgokra vonatkozé informdciék:

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. konszolidécios kérébe a kivetkezd lednyvillalatok tartoznak {2016.
12.31):

1 | ENEFI Energiahatékonyssg: Nyrt Magyarorszdg | 271745790 HUF [ .

2 | E-STAR Management Zrt. Magyarorszdg | 5 000 000 HUF 100% 100%

3 | ENEF Projekttdrsasdg Kft. Magyarorszdg {3 000 000 HUF 106% 100%
4 | RFY lézsefvédros Szolgéltatd Kft. Magyarorszég | 3 000 000 HUF 49% 0%

5 [ Termoenergy SRL Romdnia 6 960 RON 99.50% 99.50%
6 | E-STAR Centrul de Dezvoitare Regionala SRL Roménia 525 410 RON 100% 100%

7 | E-STAR Energy Generation SA Romania 90 (D) RON 99.99% 99,59%
8 | E-STAR Alternative Energy SA Roméania 90 000 RON 99.99% 95.95%
9 | 5C Faapritek SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
10 | EETEK Umited Ciprus 1 000 000 EUR 100% 100%

Az ENEF| Energiahatékonysdgi Nyrt. tulajdondban lévs egyéb tarsassgok:

1 | SCE-5tar Mures Energy SA ~ felszimolds alatt Romdnia 90 000 RON 95.99% 99.99%
SC E-Star Investrment Management SRL—
2 Falszfimolds alatt Romdénla 15 000 RON 99,93% 99.93%

3 | SCE-Star ZA Distriterm SRL — felszdmolds alatt | Romdnia 40 06D RON 51% 51%
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1. Ozletmenet {zleti kirnyezete, feflSdése, a Tirsaség teliesitménye, illetve helyzetének
atfogé elemzése, a Tarsasdg iizletpolitikija:

A Kibocsétd révid térténete

A Térsasag jogelddjét Regiondlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar magénszemély alapitotta 2000-ben,
Az alapftok egy ESCO tipust (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritssal foglalkozo) céget
kivdntak létrehozni. Kezdetben a Térsasdg egyik f6 tevékenysége a mdig jelentds drbevételt biztositd
kdltséghatékony villamos energiaszolgaltatds volt. A Tdrsasdg folyamatos tandcsadést biztosftott Ugyfelei
szdmidra arra vohatkozoan, hogy azok a terliletileg illetékes dramszolgéltat6tél a szimukra legkedvezébb
tarifacsomagot tudjdk kivilasztani. A szolgditatds keretében az dramot a Térsaség vasérolta meg, majd a
kordbbinal kedvezdbb dron adta tovdbb Ugyfeleinek. A megtakaritott kdltségtdmegen az ligyfé) és a
Térsasag osztozott a kettSjik kdzott létrejdtt hosszd tévi) szerzfdés alapjan. 2008. janudr 1-t8! azonban
megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdaség szereplSi szabadon vélaszthatjsk meg
aramszolgdltatéjukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a szolgéltatss kondicidit. A Tarsasdg Is
alkalmazkodik a megvéitozott korlilményekhez, és ttibb drampiaci kereskedfvel tirgyal, partnereit
dsszefogva, egylittesen lép fel, hogy a lehet8 legjobb feltételeket tudja elérni. A Térsasdg mdsik f6
tevékenysége az alapftdstsl kezd8déen a kbzvildgitds fénydram-szabdlyozésa volt. Ezutdn 2004-161 a
Térsasdg a fiitéskorszer(isftést és hdszolgdltatdst, mint dzletdgat is felvette a termékpalettdjira. A
Tarsasag iigyfelelnek jelentds része Snkormdnyzat és 6nkorményzati intézmény, de taldihaté az lgyfelek
kdzétt dllami intézmény, egyhdzi intézmény, térsashdzak &s magédnvillalkozasok is. A Tarsasdg 2006.
jonius 12. napjdn alakult &t zértkdrGen makdds részvénytérsasdggd, majd 2007. mércius 12-6n a
Cégbirdsag bejegyezte a ,zdrtkdrlen miikdd6 részvénytdrsassg” térsasdgi forma ,nyilvénosan miiksds
részvénytdrsasdg” tdrsasdgi formdra véitozdsdt. A Tdrsasdg részvényeinek Budapesti FrtéktSzsdére
torténd bevezetésére 2007. méjus 29-én kerilt sor. A Tarsasag részvényei 2011.03.22-én bevezetésre
keriiltek a Vars6i Ertéktfzsdére. A Tarsasig 2012-ban csSdeljards ald keriilt, mely a hitelezkkel tértént
egyezségkitéssel sikeresen lezdrult. A Térsasdg tényleges miikddése jelenleg Magyarorszég teriiletére
korlatozodott, Romanidban a megsz(int szerzBdéselvel kapcsolatos jogi eljdrdsok vannak folyamatban,

A Tarsasag Uzleti kbrnyezete
A budapesti székhely(d Cégcsoport Magyarorszdgon, és Roménidban jelen |év8 véllalkozésbdl &ll, melynek

tagvallalatai f8 tevékenységként hftermeléssel és szolgéltatdssal foglalkoznak.
Az ENEFI 2016-ban értékesitette lengyel operdciGjat, Romdnidban m(kéd6 projektet mdr nem {izemeltet,

SC E-Star Investment Management SRL valamint az SC E-Star ZA Distriterm SRL felszdmolds alatt &lI,

Uzlet! tevékenység bemutatisa tevékenységl kisrinként
Térsasag érbevétele az aldbbi f6bb tevékenységekbsl szarmazik:

— Kozvilagitas szolgéhatds;
— Hdszolgihtatds

A kindtt szolgaltatas

A Tarsasdg ingyenes felmérést kovetSen olyan megoldast kindl lUgyfeleinek, melynek keretében sajit
beruhdzésban, az ligyfél sajdt forrdsai bevondsa nélkill mepgvaldsitfa a kbzvildgitds fénydram-
szabdlyozdsdt. A Tarsasdg helyi szilkségletnek megfelel§ kapacitasi fesziiltségszabdlyzékat épit be
trafokbrzetenként, amelyek szabdlyozzdk a  kozvildgitdshoz szilkséges fesziihséget. A
fesziltségszabdlyzékat a Tarsasdg éltaldban helyi alvdllalkozékkal telepftteti, a beépltett eszkdzok a
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Tdrsasdg tulajdondban maradnak. A szerzddés létrejottével a Torsasag vasarolja az dramszolgéltatéiél a
karabban nydjtott szolgdltatést ~ villamos dram, fogyaszték karbantartdsa — és sajdt szolgsltatasat
értékesit! az Ogyféinek. A sajdt maga altal beépitett berendezések karbantartdsit a Térsasdg végzi,
szintén alvdllalkoz6 bevondséval, Az Ugyfél idGszakonként {havonta) alap vagy szolgéltatasi dijat, és ezen
felidl fogyasztdsdval ardnyos dijat fizet. Az elért kiltségmegtakaritdsnak a beruhdzés finansziroziséra
forditott hényaddt meghaladé részén az tigyfél és a Trsasdg osztoznak. A Térsaségnak lehetfsége van
arra, hogy az (ligyfél részére tovibbériékesitett villamos energia 4r4t a mindenkori villamos energiadr-
emelésekkel korrigdlja.

Hészolgiltatss fiitéskorszerdsitéssel

Az Bnkormanyzatok, dllami intézmények sokszor elavult fitési rendszerekkel, pazaridan oldjak meg
intézményetk fGtését. Ezen tdimenSen az elavult rendszerek fenntartdsa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartdsi koltségekkel oldhaté csak meg, a berendezések esetleges meghibdsodésa
jelentds — és nem tervezett — beruhdzdssal jirhat. A beruhdzds a szdkos dnkormdnyzati gazdélkodds
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvétell képesség tovibbi rontssdval valésulhat meg. Az
igyfelek éplleteinek egyedi felmérését és az lgyfelekkel térténé elbzetes igényfelmérést kivetden a
Térsasdg ezen (izletdgdban olyan ajdnlati csomagot készft, amely javaslatot tartalmaz a hfszolgéltatés
hosszii tdvon, magasabb szinvonalon tirténs megolddsshoz. Szerz6déskétsst kbvetben a Térsasdg sajat
beruhdzdsban, az Ugyfél sajit forrdsai bevondsa nélkiil elvégzi a felmérés sordn elkészitett,
hatastanulményban véllak, energetikai korszerdsitést, majd a korszerdi energetikal rendszeren végzi
hossz( tévon (10-25 éven keresztil) 2 hészolgéltatdst, mely magéban foghalja az lizemeltetési és
karbantartdsi feladatok elldtasat is. A korszer(sités egyedi igényekt6l fiigg6en magéban foglaihatja a
kazéncserét, a h§ felhasznélds szabélyozhatévé, és mérhetbvé alakitésat (flitési rendszerek t6bbkérassé
alakitdsa, termoszdtok felszerelése, hdszivatty( beépftése stb.). A Tarsasig a hszcigéltatds
biztositdsdhoz sziikséges tovébbi tényezéket (pl.: kazdnhéz bérlet, villamos energia, vz stb.) részben az
Ugyfelektd! szerzi be. A berendezéseket a Térsasdg tobbnyire vildgcégek hazai képviselSitSl (pl. kazdnok
esetében ezek a cégek jeliemzien a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi be, akik &ltaliban a
kivitelezést is végzik. Az eszkiz6k karbantartassra a Tdrsasdg szintén hosszii tévii szerzGdést kot ERY-egy
helyi alvillalkozéval. A korszer(isités — azonos feltételek mellett — jelentSs, akdr 40-50%-0s
energiakoltség megtakarftést eredményez. A hdszolgéitatéds biztositdsa érdekében Térsasdg &ltaldban
gaztizelés( berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kézvetlen ,gézszolgéltaté — dnkorményzat” kapcsolat
helyett ,gézszolgéhtatd (gézkereskedsS) — Tdrsasdg” viszonylatban Tdrsasdg vésrolja a gézt és hat
szolgdltat az igyfelek részére. Az igyfél — mikzben f(ités! rendszer korszerlistdik — alacsonyabh koltség
mellett veszi igénybe a hészolgéhtatast. Az Ugyfél alap vagy szolgiltatssi dijat, és ezen feldl
fogyasztdsdval ardnyos, elfre rigzitett képletnek megfelelS dijat fizet. A Térsasdg a hészolgihatds
egysegdrat a terlileti kézlizemi gdzszolgéltaté dMal kiszdmldzott gazérhoz igazitja.

FSbb piacok
Az ENEFI féldrajzl hatékdre

* Az ENEFI Nyrt. kezdetben Magyarorszdgon valdsitott meg sikeres hszelgaltatasi, kiszvildgftasi és
konyhatechnoldgiai beruhdzasokat, ddnt6en az 6nkormanyzati szférsban.

» A térségiinkben is megviltoz6 gazdaségi és térsadalmi elvérdsok miatt egyre nagyobbd vélt a Tarasdg
altal kindht megolddsokra az igény, ami lehetdvé tette a hazdnkban megerSstds és referenciskat szerz§
Térsasdg régids terjeszkedését is.

* Mivel térségiinkben az dnkorminyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a kozintézmények
fitéstechnolégidja még inkabb elavult, igy jelentSsebb megtakaritdsok érhetdek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t6l névekv mértékben fordult a kérnyez6 orszégok, elsésorban Roménia felé, maijd

201116l Lengyelorszag felé,
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A Tdrsasdg értékesitette 2016-ban Lengyelorszégi opericidjit, mokods projektet Romanidban sem Gizemeltet
mdr a Térasag, igy mOkodési teriilete Magyarorsz4g teriiletére koritozédott.

A csoport egészének legfontosabb szolgéltatisal {lizletdgai)

A csoport egészének legfontosabb szolgditatésal ((izletdgai) a kivetkezbk:
— hatékony h6- és tévhGszolgiltatds, fenntarthaté primer energiaforrisokra alapozva
energiaelidtd és -dtalakité berendezések modemizaciéja, és hatékonysdg kiaknézdsa

A Térsasag gyvezetése, célla, stratéglsja

A Térsaség Gjonnan megvélasztott Igazgatdsdga elsS feladatai kézott tartotta fontosan meghatdrozni és =
tisztelt Részvényesek felé kommunikéIni a Tdrsasdgra vonatkozd révid és kizéptévi célkit(zéseit:
https: .bet.hu/newkibdata/120976438/K ziem ny IG ¢ ikit z sek.pdf

A Tdrsasig fobb erforrdsai

A Tirsasig dllomanyi létszdma az operdcié kordbbi, drasztikus leépiilése eredményeként minimdlisra
redukdlédott. A létszim a napl mikddés fennmtartdsshoz elegends. A jelent8sen lecstkkentett vallalati
kbzponttal valé mikddés egy befektetési alap szint operéciéhoz hasonlithatd. Uj, nagy projektek indftisa
esetén létszdmbdvités lehet szitkséges. A kordbbi cs6deljaras sikeres lezérdsa a Térsasdg magyarorszagi piaci
helyzetét stabilizélta. Magyarorszagl kills6 kételezettség llomanya lényegében a napi m{kodés sordn bejdvE
szillitoi szdmldkra csokkent. A megmaradt iigyfélkdr fizetési fegyelme megfelel§. A Térsasdg az operécié
finanszirozasit a bevételeib8) fedezni tudja. Uj projektek inditésa esetén kells kériltekintéssel, kockdzatok
mérlegelésével [ar el. Az ligyfélkbr (dnkormdnyzatok és intézmeényeik) magukban hordozzdk a nem fizetés
kockdzaténak lehetfségét. Plllanatnyflag a teljes magyarorszdgl operdcié banki finanszirozds igénybevétele
nélkal térténik. Amennylben az (jonnan inditott projektek tGkeigénye meghaladja a rendelkezésre &ll6 forrds
dllomdnyt a Tarsasdgnak sziksége lesz kiils8 finanszirozésra.

Kockézatl tényez8k
A kockdzati tényez6k részletes ismertetését a Térsaség kordbban kozzétett Osszevon Téjékoztatdja (22.
old. - 37. old.) tartalmazza, mely az aldbbi helyen elérhetés:

http://bet.hu/newkibdata/115693892/T i koztat .

Eves beszdmold id8szakaban elért eredmény és kilstisok

A 2016 évi eredményeket negativan befolyasolta, hogy 2016 rekord meleg év volt. A ma nagement védrakoz4sa
szerint a jivbben a projektértékelésekkel kapcsolatos egyedi negativ tételek mar nem fogjak jelent6sen
rontani a folyd évi eredményeket.
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A teljesitmény mérésének mennyiségl és min8ségl mutatdi, illetve jelzd]

A cégesoport s2intd mutat6szdmokat 2016. december 31-i &llapot szerint az aldbbi tiblizat tartalmazza.

Mutatdszém megneverése 2015. dacember 31, 2016. december 31.
me?te:::izﬁ;;: zrgmm) 24,12% 65,79%
(Emms:ﬂfﬁm, 57.15% 39,62%
(et et emaeats et bt o590 o
(s:g:tﬁu:?l;t: :vr:::na:n::fs:?:tzﬁ::} -26,34% -35,40%
Wﬁlﬁ?xﬂm lejdraty kbtelezettségek) 1,38 107,57%
;mﬁﬁa%:;:d lefératy kbtelezettségek) 0,03 1257%

Tarsasdg konszoliddlt vagyoni helyzetének részletes ismertetése

A Térsasdg konszoliddlt vagyoni helyzetének részletes ismertetdse a jelen jelentéssel egyitt
elfterjesztett éves beszdmoldja, cégesoport szinten pedig éves konszolidlt beszamoldja tartalmazza.

A Tarsasdg felhivia a figyelmet arra, hogy nyilvdnos tSzsdel tarsasigként, valamennyi, Tdrsasiggal
kapcsolatos jelentSs eseményt nyilvdnossigra hoz, mely megtaldlhaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), llletBleg a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB &ltal iizemeltetett
honlapon Is (www.kozzetetelek.hu).

A 2016. év jelentSsebh gazdasigi eseményel, értékelése

Az ENEFI 2016. évben tortént jelentdsebb gazdaségi eseményelt részletesen bemutatta tdrgyévi
kbzleményeiben, melyek kdzill itt is kiemeli az aldbbiakat:

1. A térgyév legjelentSsebb eseménye volt, hogy zérdsra keriilt az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt, altal
kordbban, a térgyidGszakban mar bejelentett és nyilvénossdgra hozott tranzakcié az ENEFI Polska Spolka Z.0.0.

ertékesitésére vonatkozéan.

A tranzakcié keretében az ENEF! Energiahatékonysagi Nyrt. 100%-o0s lednyvéllalata, az EETEK Ltd. &rtékesitette
az ENEF| Polska Spolka Z.0.0.-t nyilvéntartas! érték felett, 48,51 min PLN készpénz valamint az ENEFI Polska
ENEFl Nyrt-vel szemben fennéllé Gsszes kdvetelésének ellenértéke [mintegy 28 millié PLN) fejében. A
konstrukcié keretében az ENEF| Polska Premium Fund Spolka Z.0.0. néven t&bbségi tulajdonu tdrsasigot
hozott létre, melybe apportslta az E-STAR Elektrocieplownia Mielec Spétka z o. o. tarsasdgban tulajdonclt
twlajdoni részesedését.

Az ENEFI Polska ériékesitésével az ENEFI Polska BZ WBK felé fennalls kitelezettsége is értékesitésre kerilt,
melyet a vev( villalt elfitdrleszteni a Bank felé, megsz(int tovédbba az ENEFI Energiahatékonységi Nyrt, ENEF
Polska Sp. 2 0.0. kiitelezettségeiért fennilt kezességvillaldsa, melynek Osszege max. 54.000 e PLN + 20.000 e
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PLN a kiitbér, az E-Star Polska Sp. z 0.0. ital esetlegesen elkbvetett szerzGdésszegés esetén fizetends
biintetés, a szerz6dés idStartama {15 év).

A befolyé vételér ellenében az EETEK Ltd. ENEFI Nyrt. részvényeket vasrolt. A részvénytranzakciok
kovetkeztében a térsasdg tulajdonosi szerkezete atalakult, t6bb korébbi nagytulajdonos is az értékesités
mellett dntétt,

2. A térgyévben a Térsasdg értékesftette az RFV Slovak s.r.o (Székhelye: Hn(ista, Francisciho ném 373., Szlovdk
Kézt. , 98101, Cégjegyzékszéma: 44 016 972) kapcsoit véllalatsban fennglis teljes tulajdonosi részesedését

Jelképes 1 eurd vételdr ellenében,

Az RFV Slovak s.r.o tényleges tevékenységet évek éta nem végzett, vagyonnal nem rendelkezett, fenntartdsa
azonban kbltséggel jért, igy a Térsasdg a cégesoport leegyszer(isitése &s a kdltségek cstkkentése érdekében

annak értékesltése mellett gontétt.

3. A Térsaség Gjonnan megvélasziott Igazgatésiga els feladatal kzott tartotta fontosnak meghatdrozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikaini a Térsasdgra vonatkozd révid és kozéptavi célkitGzéseit, melyet a

Jelentés fenti része tartalmaz.

4. A Térsasag Igazgat6siga a térgyévben a Tarsasag kbzgy(lésének 2016. 05. 06. napjdn eifogadott 34/2016.
(05. 06.) s2ami hatdrozata alapjan dontétt az alaptSke zért kdrben, dolgoz6i részvények ingyenes forgalomba
hozataldval térténd felemelésérdi, 25.000.000,- Ft Bsszeggel, 2.500.000 darab 10,- Ft névértékd dolgozdi
részvény kibocsitassval, 296.725.790,- Ft Bsszegre, Az Igazgatbsag a kdzgyilési felhatalmazés alapjdn dontott
az alapszabély médositasars! is. A dolgoz6i részvények megkeletkeztetésére &s kiosztdsdra még nem keriilt sor,
errSl a Térsasdg kilon kizleményben téjékoztatja majd a tisztelt BefektetSit. A dolgozéi részvények nem
keriiinek tdzsdel bevezetésre,

A Térsasig fethivja a figyelmet arra, hogy nyllvénos t8zsdei térsasfgként, valamennyl, ENEFi-vel kapcsolatos
jelent8s eseményt kbzlemény formiban nylvénossdgra hoz, mely megtalslhaté honlapjdn (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), Hletbleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt, (www.bet.hu) valamint az MNB &ital Uzemeltetett

honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

2, A miérleg forduléna pla utdn bekdvetkezett [ényeges események, kiildndsen jelentds folyamatok:

Az ENEFl 2017. évben tortént jelentSsebb gazdasagi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kdzleményeiben, melyek kozill itt is kiemel az aldbbiakat:

1. Gyergydszentmikléson 2017. 03. 08-dn megtrtént a tévhGrendszerrel kapcsolatos Stadds-stvétel.
Mint arrél korébban kdzleményeiben a Térsaség tijékoztatdst adott, az bnkorményzatt6! perben kévetelt

bsszeg valamennyi jogcimet egyiittesen tekintve meghaladja a 26 millié EUR tisszeget. A Térsasdg korsbban a
fenti 8sszegnél jéval kedvezdbb egyezségi ajanlatott s tett a Viros felé a Jogvita békés iezdrdsa érdekében,
azonban a Véros felél tényleges megegyezési széndék nem mutatkozott, A fentiekre tekintettel a Térsaség arra
készill, hogy jogos kévetelését birésagi dton fogja érvényesiteni, azonban tovibbra Is nyitott az egyezségre az
ENEFI Nyrt. erre vonatkozé kbzgyiilési dontésének keretein belll. A Tarsasig a2 CDR-rel kapcsolatosan
folyamatos téjékoztatdst nyijtott = nyifvinossag részére kbzzétételi helyein {www.e-star.hu/www.enefi.hu
www.bet.hu, www.ko2zetetelek.hu), részletesen bemutatva a jogvita hitterét és aktuslis alldsét. A térsasig
kbzleményei jelenleg is megtaidlhatéak a fent] elérhetfségeken.
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2. EETEK Ltd. és Sods Csaba tajékoztatdsa alapjsn az MNB piacbefolydsoldsra és bennfentes kereskedelemre
hivatkozva hatérozatsval (H-P3-I1-B-3/2017.) birségot szabott ki, az EETEK Ltd. vonatkozdsdban 45mFt, Soés
Csaba vonatkozdsdban 75mFt mértékben. Az érintettek Sltek Jogorvosiati jogukkal és biréségi feliilvizsgalatot
kezdeményeztek a hatdrozattal szemben.

3. Az EEETEK Limited tulajdonosa, az ENEF| Nyrt. az EETEK Limited 2016. évi eredményéb6l 10.295 eEURD
osztalék kifizetésér6l dontsit 2017, aprilis 19-én. Ez osztalékbevételként az ENEF) Nyrt-nél 2017-es eredmény
érintG tételként jelenik meg.

A Térsasag fethivja a figyelmet arra, hogy nyilvinos tdzsdei tirsasdgként, valamennyi, E-Starral kapcsolatos
jelentfs eseményt kbzlemény forméban nyilvénossagra hoz, mely megtaldihats honlapjén (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), HletSleg a Budapesti ErtéktSzsde zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB dltal Gzemeltetett

honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

3. A vérhaté fell5dés {a gazdasdgi kiirnyezet Ismert és varhaté fejlidése, a belss déntések varhaté
hatdsa fiiggwényében )

A véllalatcsoport a kiizelj6vdt a kordbban kozzétett stratégiai célkitGzései teljesitésének szenteli.
A Térsasdgra  vonatkozd révid és  kdzéptavi célkitdzéseit  kordbban kizzétette:
https:; bet.hu/newkibda 097 Zlem ny IG ¢ lkit z sek,

4. A ki s és a kisérleti fellesztés terijlete:
A véllalatcsoport a 2016, évben ilyen tevékenységet nem végzett és a jévSben sem tervez végezni,

5. A telephelyek:

A véllalatcsoport a 2016. évben Uj telephelyet, fidktelepet nem hozott Iétre,

6. Foglalkoztatsspolitika:
A villalatesoport jelenlegi gazdaségl helyzetének megflelel§ cskkentett munkavélalsi dllomdnnyal

rendelkezik. A véllalatcsoport fog!alkoztatéspolitikéja szerint kdzpontjat »tuddskdzponti” szemléletben
milkddteti jellemzfen magas képzett szellemi dllomdny foglalkoztatdsival. A véllalatcsoport 4ltal
makodése sorén elvégzett beruhézisokhoz sziikséges szakembereket aivéllalkozdi szerz6dés keretében

veszi igénybe,

7. Kérnyezetvédelem:
A véllalatcsoport iizleti és operativ mikodése sordn is kiemelt figyelmet fordit a kbrnyezetvédelemre. A

véllalatcsoport 6 iizleti tevékenysége 2z energetikai beruhdzisokkal megvalosulé korszeri
energlaszoigéltatis, mely azon tdl, hogy a viilalatcsoport bevéteii forrését képezi jelentds mértéki
szennyez§déstdl, energiafelhaszndldstol 6via meg a kdrnyezetet. A véllalatcsoport kordbbi moksdése
sordn is folyamatosan kereste gz megujuléd energiék felhasznélsdnak és hasznosithatéssgdnak
lehetdségét. Az energiatakarékossdg és ezaltal a kérnyezet fokozott védelme a véllalatcsoport alapvet

Uzleti célja és tizletpolitikaja,

8. Pénziigyi instrumentumok hasznpsitisa;
A Térsasagnak 2016. évi gazd4lkoddsa sordn nem volt nyitd poziciSja &s nem is nyilt Gj pozicidja.
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9. Kockézatkezelési olitika és a fedezetl iigylet poljtika:
A Tarsasdg esetleges deviza arfolyambé! ered§ kockazatait pénz és devizapiaci igyletekkel héritja el.
Térgyévben ilyen tigyletek lebonyoiitissra nem keriilt sor,

20. Ar-, hitel-, kamat-, likviditds- és cash-flow kockdzatok:

A Térsasag mGkédését befolyésold kockézatok fentebb bemutatésra keriiltek hivatkozéssal,
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v.

igazgatésig jelentése a Térsasdg 2016, évre vonatkozé konszolidsht beszimoléishoz:

Az Igazgatdsag elkészitette ds elfogadta az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt. 2016. évre vanatkozs IFRS
szerint elkészitett konszolidélt éves beszdmolbjat.

A Térsasdg javasolja részvényeseinek, hogy az Igazgatdsag, Feliigyels Bizottsdg és Kényvvizsgdlé
beszémoléra vonatkazd jelentésének ismeretében fogadja el a 2016. évre vonatkozd IFRS szerint
elkészitett konszolidalt éves beszimoldt - 8.774.219 EUR targyévi eszkbz-forris egyez& sszeggel,
4.182.791 EUR &sszes dtfogh jovedelemmel (nyereséggel)

Az Igazgatosag felhivia tisztelt részvényesei figyelmét arra, hogy jelen jelentés elvilaszthatatian részét
képezi a Tarsaség konszolidalt éves beszémoldja, kéri, hogy beszdmolé elfogaddsaré] szé16 dontésiiket a
beszédmolé (ideértve azok kiegészit6 mellékietét és kapcsolédé jegyzeteket is) alapos ismeretében
hozzék meg.

A Tarsasdg |gazgatfsdga tovabbra sem javasolja a Kéizgylilés részére osztalék kifizetésérél s2616 déntést,

A Térsasdg Igazgatosdga elkészitette &s elfogadta idei évben is a iogszabilyi rendelkezés alapjdn a
Budapesti ErtéktSzsde részére benytjtandé felel§s vallalatirdnyitisi jelentését, melyet a Feliigyeld
Bizottsdg &s a kidzgylilés elé terjesztett,
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Véllalﬂrénﬁtgi nyllatkoxat:

Az anyavéllalaton kiviil a konszolid4lisha bevont egyetlen viéllalkozds struhdzhatd értékpapirjal sem
forognak az Eurépai Gazdasagi Térség valamely &llaménak szabdlyozott piacin.

A Térsaség véllalatir&nyftasi nyilatkozatdt az egyedi Liziet] Jelentése tartalmazza.

Kibocstéi nyilatkozat

Az alkalmazott szémviteli eldirasok alapjén, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidait éves beszédmolé
valés és megbizhatd képet ad az ENEF Energiahatékonységi Nyrt. és a konszoliddciba bevont vallalkozdsai
eszkozeirdl, kiitelezettségeirg), pénziigyi helyzetérsl valamint eredményérdl, a konszolidiciba bevont
véllalkozdsok helyzetérsl, fejlgdésérs) s telfestményérdl, ismertetve a f8bb kockizatokat &s bizonytalanssgi

tényez6ket.

Tdrsasdg nyilatkozik, hogy a vezetdségl jelentés megblzhats képet ad a kibocsits helyzetérsl,
fejlédésérs| és tellesitményérsl, ismertetve a f6bb kockdzatokat és bizonytalanségi tényezSket,

e
Sods Csaba Bdlint Liszl6 Gagyi Pilffy Attila
lgazgatésigl tagok
ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

ENEF) Energiahamkunységi Nyrt.
1134 Bugapest, Klapka utea 17,
Adbezdnr: 1371 8(69-4-41
Csoportazonoatis: 17781846-5-41
Banksz.sz: 12001008—007?3-‘90-00100000
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