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I.  INFORMACJE OGOLNE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreSlenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”,
»MEDICALGORITHMICS S.A.”, ,,MEDICALGORITHMICS”, ,Spétka Dominujgca” lub inne sformutowania
0 podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do sp6tki MEDICALGORITHMICS S.A., natomiast
,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa MEDICALGORITHMICS” lub inne sformufowania
o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi
MEDICALGORITHMICS S.A. oraz podmioty podlegajgce konsolidaciji.

Okreslenie ,,Raport” odnosi sie do niniejszego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2016 roku.
,Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2016 roku
i obejmujace okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku oraz zawierajace
odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez wyniki za analogiczny
okres poréwnawczy 2015 roku.

Z uwagi na fakt, iz w okresie porownawczym Spoétka nie byta Jednostkag Dominujacg wobec innych
podmiotéw dane poréwnawcze za poszczegdlne okresy zawarte w tym raporcie dotyczg danych
finansowych Jednostki Dominujacej.

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 52822,0 23241,6 12 058,4 5621,9
Koszt dziatalnosci operacyjnej (48 069,3) (12 158,5) (10 973,5) (2 941,0)
Zysk ze sprzedazy 4752,6 11 083,1 1085,0 2 680,9
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 6177,1 10 872,7 1410,1 2 630,0
Zysk przed opodatkowaniem 7 073,0 12 766,0 1614,7 3088,0
Zysk netto: 6 407,9 10 306,6 1462,8 2493,1
;o;::i;:‘z?:iaecj:y na Akcjonariuszy Jednostki 4716,3 10306,6 1076,7 2493,1
-przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 1691,6 - 386,1 -
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 3531443 3455526 3531443 3455526
Zysk netto na jedng akcje zwykta (PLN/EUR) 1,34 2,98 0,30 0,72
erz:rzfc\cljv:e?ienieine netto z dziatalnosci 61155 14.199,0 1396,1 34346
;r:veeift\;vcv;/j:l?nieine netto z dziatalnosci (78 784,3) 1054,3 (17 985,2) 2550
;:‘zae::zxszlemezne netto z dziatalnosci 81705,7 i 18652,1 i
Przeptywy pieniezne netto razem 9036,9 15253,3 2 063,0 3689,6
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w tys. PLN w tys. EUR

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016  31.12.2015
Aktywa trwate 177 652,2 47 594,5 40 142,9 11 168,5
Wartosci niematerialne 126 369,0 10772,5 28 554,7 2527,9
Aktywa finansowe diugoterminowe 34 630,5 34 822,8 7 825,2 8171,5
Aktywa obrotowe 54 983,1 54 671,8 12 424,2 12 829,2
Naleznosci krétkoterminowe 25984,0 10 207,3 5871,4 2 395,2
Zobowigzania dtugoterminowe 77 380,0 50,6 17 485,0 11,9
Zobowigzania krétkoterminowe 21481,0 3027,6 4 853,9 710,5
:(::;?:tz'aof)":‘i':‘sz;'Z:?ajacy na akcjonariuszy 127276,3 99 188,1 28759,8 23 275,4
Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 81,5 81,1
Udziaty niedajgce kontroli 6 498,0 - 1468,3 -
Liczba akcji (w szt.) 3606 526 3455 526 3606 526 3455 526
Wartosé ksiegowa na 1 akcje zwykta (PLN/EUR) 35,29 28,70 7,97 6,74

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzieri 30.06.2016, wynoszqcego 4,4255 EUR/PLN oraz na dzierh 31.12.2015
wynoszqgcego 4,2615 EUR/PLN

e Zaprezentowane wybrane pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 01.01.2016 do 30.06.2016, wynoszgcego 4,3805
EUR/PLN oraz od 01.01.2015 do 30.06.2015, wynoszqcego 4,1341 EUR/PLN

2. WPROWADZENIE - INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACE)

MEDICALGORITHMICS S.A. jest polska firmg zaawansowanych technologii, ktéra dgzy do osiggniecia
pozycji wiodgcego dostawcy rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce
kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej, a obecnie
jest jednym z kilku najwiekszych swiatowych graczy na rynku telemetrii kardiologiczne;j.

MEDICALGORITHMICS S.A. jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spdtka zostata utworzona
aktem notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. Spétka w dniu 3 lutego
2014 roku zadebiutowata na Gtéwnym Rynku GPW.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457.
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Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy: Al. Jerozolimskich 81 w Warszawie, 02-001
Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w sktad Zarzadu Spoétki oraz Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

ZARZAD

Dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu
Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

RADA NADZORCZA

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie | potrocza 2016 oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku nie wystgpity
zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki ani Rady Nadzorczej.

3. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ MEDICALGORITHMICS

Grupa Kapitatowa MEDICALGORITHMICS skfada sie z Jednostki Dominujgcej MEDICALGORITHMICS
S.A. i jej spotek zaleznych. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j sa:

e S$wiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

badania naukowe i prace rozwojowe;

produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - w Stanach Zjednoczonych,
Azji, Wielkiej Brytanii, Kanadzie, Hiszpanii, Brazylii oraz Australii.

Historia sukcesu MEDICALGORITHMICS bazuje na trzech gtdwnych czynnikach:
*  Przetomowej technologii (PocketECG),
* Niezwykle korzystnym modelu biznesowym,
* Zespole swiatowej klasy profesjonalistéow w zakresie systeméw IT, programowania, urzagdzen
medycznych, przetwarzana sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.
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Sktad Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien
30 czerwca 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

Medicalgorithmics S.A. -Vllfllmﬂl!llll‘llllmms

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDRC

‘L 100% udziatow
Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)
i 75% udziatow

Medi-Lynx Cardiac MEDI J‘ L-YNX“

Monitoring LLC (USA)

KAPITAL ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sgdowym) na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu potrocznego wynosi 360 652,60 PLN i dzieli sie na 3 606 526 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

= 1747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
= 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

= 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

= 929 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

= 33 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

= 151 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

W | pdétroczu 2016 Spotka dokonata emisji akcji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, w liczbie 151 000 sztuk. Emisja powyzszych akcji powigzana jest z transakcjg nabycia jednostki
zaleznej i skierowana jest wytgcznie do spétki Medi-Lynx Monitoring, Inc., ktdra zobowigzata sie do
ich objecia. Powyzsze akcje zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 10 maja
2016 roku.
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ZYSK NA AKCJE | ROZWODNIONY ZYSK NA AKCIE

01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej (tys. PLN) 47163 10 306,6

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akgji) 35314 3455,5
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) 432,1 -
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona liczba
.. 1,34 2,98
akciji)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona liczba 119 298
’ ’

akcji rozwodnionych)
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Il. INFORMACIJE FINANSOWE

I.1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ (AKTYWA)

AKTYWA (w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 126 369,0 10772,5 10299,4
Rzeczowe aktywa trwate 15 068,8 878,9 916,2
Naleznosci dtugoterminowe 3,3 5,5 7,7
Aktywa finansowe 34 630,5 34 822,8 40 368,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1580,6 1114,8 93,1
Aktywa trwate ogétem 177 652,2 47 594,5 51 685,2

Aktywa obrotowe

Zapasy - 9118,1 8 835,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 25984,0 10207,3 6 794,9
Aktywa finansowe - 15 384,2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 999,1 19 962,2 39 453,5
Aktywa obrotowe ogotem 54 983,1 54 671,8 55084,3
AKTYWA OGOLEM 232635,3 102266,3 106 769,5
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I.2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ (PASYWA)

(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 345,6
Kapitat zapasowy 124 620,3 84917,1 84917,1
Kapitat z wyceny Programu Motywacyjnego 1585,0 - -
Zyski zatrzymane 4716,3 13 925,4 10 306,6
Réznice kursowe z przeliczenia (4 006,0) - -
Kapitat wtasny ogétem przypadajacy na akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej 127 276,3 99 188,1 95 569,3
Udziaty niedajace kontroli 6 498,0 - -

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy 30,0 21,7 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 453,7 28,9 369,3
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowiazania finansowe 75 688,3 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1208,0 - =
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 77 380,0 50,6 369,3

Zobowigzania kréotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 1025,5 30,7 19,6
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowiazania finansowe 8 840,1 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 8329,1 570,5 8 343,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 606,1 280,7 -
Rozliczenia miedzyokresowe 2 680,2 2 145,7 2 467,5
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 21481,0 3027,6 10 830,9
Zobowigzania ogétem 98 860,9 3078,2 11 200,2
PASYWA RAZEM 232 635,3 102 266,3 106 769,5
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I.3. SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco

01.04.2016- 01.04.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016  30.06.2015  30.06.2016  30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 38 082,7 12 309,3 52 822,0 23241,6
Zuzycie surowcow i materiatow (1187,6) (1529,8) (2790,2) (2 665,6)
Swiadczenia pracownicze (16 106,4) (2180,1) (19 183,8) (4176,9)
Amortyzacja (750,5) (401,1) (1239,1) (657,1)
Ustugi obce (7 764,5) (3 485,4) (23 229,4) (4 151,5)
Pozostate (1077,3) (413,3) (1 626,9) (507,4)
Koszt wtasny razem (26 886,3) (8 009,7) (48 069,4) (12 158,5)
Zysk na sprzedazy 11196,4 4299,6 4752,6 11 083,1
Pozostate przychody operacyjne 1264,8 1902,8 1652,1 2016,1
Pozostate koszty operacyjne (155,1) - (227,6) (2 226,5)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 306,1 6202,4 6177,1 10 872,7
Przychody finansowe 2398,7 258,5 2 450,8 1910,1
Koszty finansowe (917,4) 20,8 (1554,9) (16,7)
Przychody finansowe netto 1481,3 279,3 895,9 1893,3
Zysk przed opodatkowaniem 13787,4 6481,7 7 073,0 12 766,0
Podatek dochodowy (1395,6) (1242,0) (665,1) (2 459,4)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 12 391,8 5239,7 6 407,9 10 306,6
Zysk netto za okres sprawozdawczy: 12 391,8 5239,7 6 407,9 10 306,6
-przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 10 700,2 5239,7 4716,3 10 306,6
-przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 1691,6 - 1691,6 -
Réznice kursowe z przeliczenia (3762,0) - (3762,0) -
Inne catkowite dochody netto za okres (3 762,0) i (3 762,0) i
sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres 86298 52397 2645,9 10 306,6
sprawozdawczy:

-przypadajace na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 6 694,2 5239,7 710,3 10 306,6
-przypadajace na udziaty niedajgce kontroli 1935,6 - 1935,6 -
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Il.4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(w tys. PLN) ) ) Kapitat z i Réznice Kapitat Udaialy
Kapitat Kapitat wyceny Zyski niedajace
kursowe z wiasny ]
zaktadowy  zapasowy Programu  zatrzymane . . . kontroli
. przeliczenia ogotem
Motywacyjnego
Kapitat wtasny na 01.01.2016 345,6  84917,1 - 13 925,4 - 991881 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Podziat wyniku za poprzedni okres sprawozdawczy - 7532,6 - (7532,6) - - -
Zysk netto - - - 4716,3 - 4716,3 1691,6
Réznice kursowe z wyceny jednostek podporzadkowanych - - . (4 006,0) (4 006,0) 244,0
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 7532,6 - (2 816,3) (4 006,0) 710,3 1935,6

Transakcje z wiascicielami Spoétki ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Kapitat mniejszosci z transakcji nabycia inwestycji w jednostki zalezne - - - - - - 4562,4
Woptata na emisje akcji serii F w jednostce dominujacej 15,1 32170,6 - - - 32185,7 -
Dywidenda - - - (6392,8) - (6392,8) -
Program motywacyjny - - 1585,0 - - 1585,0 -
Catkowite dopfaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem 15,1 32170,6 1585,0 (6 392,8) - 27377,9 4562,4
Kapitat wiasny na 30.06.2016 360,7 124 620,3 1585,0 4716,3 (4006,0) 127276,3 6 498,0
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(w tys. PLN) _ _ Kapitat z _ Réinice  Kapitat Udziaty
Kapitat Kapitat wyceny Zyski niedajace
zakladowy  zapasowy Programu  zatrzymane kur.s owe.z wI’a sny kontroli
Motywacyjnego przeliczenia ogbétem
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 = 14 526,3 - 907915 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 s (8 997,5) - - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 10 306,6 - 10306,6 -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 1309,1 - 10306,6 -
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) - (5528,8) -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - o (5 528,8) - (5528,8) -
Kapitat wiasny na 30.06.2015 345,6 84917,1 - 10 306,6 - 95569,3 -
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14 526,3 - 907915 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 - (8 997,5) - - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy o = - 13 925,4 - 139254 B
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 4927,9 - 139254 -
Wypftata dywidendy - - - (5528,8) - (5528,8) -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - 5 (5 528,8) - (5528,8) -
Kapitat wtasny na 31.12.2015 345,6 84917,1 - 13925,4 - 99188,1 -
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II.5. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.06.2016  30.06.2015
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 6 407,9 10 306,6
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 208,0 118,5
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1031,2 538,6
Przychody finansowe netto (67,3) (1 595,5)
Réinice kursowe - 7,4
Strata ze sprzedazy inwestycji 596,5 -
Podatek dochodowy 665,1 2459,4
Zmiana stanu zapasow (841,4) (894,6)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych* 976,8 5280,1
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych* 1742,5 (1 096,4)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych* (5 483,5) 1448,5
Zmiana stanu aktywow finansowych - 131,9
Wycena programu opcji menedzerskich 1585,0 -
Pozostate (99,6) (15,5)
Przeptywy wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 6721,2 16 689,0
Podatek zaptacony (605,7) (2 490,0)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6115,5 14 199,0
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 108,3 1561,5
Inne wptywy finansowe - 34,0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (640,0) (83,1)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1,4
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 14 815,7 3084,0
Srodki pieniezne przejete w wyniku nabycia Medi-Lynx 5408,8 -
Nabycie jednostek zaleznych (97 143,1) -
Nabycie wartosci niematerialnych (1334,0) (3 543,5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (78 784,3) 1054,3
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01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.06.2016  30.06.2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji instrumentéw diuznych 50 000,0 =
Wptywy z tytutu wydania akcji 32 185,7 -
Dyskonto obligacji (480,0) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 81705,7 -
Przeptywy pieniezne netto ogétem 9 036,9 15 253,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 962,2 24 200,2
Srodki pieniezne na koniec okresu 28999,1 39 453,5

* Roznica pomiedzy zmiang stanu pozycji bilansowych a kwotami wykazywanymi w rachunku
przeptywdw pienieznych przede wszystkim uwzglednia aktywa i pasywa spdtki przejetej Medi-Lynx na
dzieri nabycia.

II.6. ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)J

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku MEDICALGORITHMICS S.A. (Jednostka Dominujgca) utworzytfa
spotke zalezng pod firmg MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation z siedzibg w Wilmington
w stanie Delaware w USA. Jednostka Dominujgca jest wiascicielem 100% udziatdow w kapitale
zaktadowym MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation, reprezentujgcych tym samym 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swéj podmiot zalezny, MEDICALGORITHMICS US Holding
Corporation z siedzibg w Delaware, MEDICALGORITHMICS S.A. nabyta 75% udziatéw w spétce Medi-
Lynx Cardiac Monitoring, LLC ("Medi-Lynx") z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajacy i kupujacy
ustalili taczng cene nabycia w wysokosci 34 058 470 USD. Wycena udziatéw zostata dokonana, m.in.
na podstawie wynikdw finansowych Medi-Lynx w oparciu o ostatnie dwanascie miesiecy liczac
wstecz od dnia 30 czerwca 2015 roku, ktdore zostaty zweryfikowane przez firme audytorsko —
doradczg CBIZ, Inc. w oparciu o przeprowadzong na zlecenie Emitenta analize finansowg (due
diligence) Medi-Lynx.

W wyniku powyzszej transakcji nastgpita zmiana sktadu Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS,
co miato réwniez istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe. Zarzad Jednostki Dominujgcej
W oparciu o powyzsze zmiany podjat decyzje o sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego po raz pierwszy za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku.

Dodatkowo w biezgcym okresie Grupa poniosta istotne koszty zwigzane ze sporem prawnym ze
spotkg AMI Monitoring, Inc oraz koszty transakcji zwigzane z przecieciem spoétki zaleznej Medi-Lynx.
Szczegdty opisano w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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Il.7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MEDICALGORITHMICS

Zaréwno dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej jak i spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej MEDICALGORITHMICS nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci.

lll. POZOSTALE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

lll. 1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywow trwatych, instrumentéow finansowych oraz
przyznanych warrantéw tj. Opcji Menedzerskich, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik. Poza wymienionymi wyzej w skonsolidowanym sprawozdaniu nie wystgpity pozycje, ktore
zgodnie z zasadami przyjetymi przez Grupe bytyby wyceniane inng metoda.

Skonsolidowane sprawozdanie nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym MEDICALGORITHMICS S.A. sporzadzonym za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

ll. 2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére weszty w zycie od
dnia 1 stycznia 2016 roku nie wywarty istotnego wptywu na Skrécone Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétki zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania Skréconego Srédrocznego
Sprawozdania Finansowego. Nie obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czytaé tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spoétki opublikowanym wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. oraz
Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy za okres kofczacy
sie 30 czerwca 2016 .

lll. 3. WALUTA FUNKCJONALNA | SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzgdzone
w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej.
Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.

W zwigzku z nabyciem znaczgcej jednostki zaleznej w marcu 2016 roku Grupa jest w trakcie analizy
waluty funkcjonalnej i prezentacyjnej. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato przy
zastosowaniu PLN jako waluty funkcjonalnej i prezentacyjnej.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosc
(waluta funkcjonalna).

Walutg funkcjonalng niektdrych spétek Grupy jest inna waluta niz polski ztoty (PLN). Sprawozdania
finansowe tych spotek, sporzadzone w ich walutach funkcjonalnych, s witgczane do
skonsolidowanego sprawozdania po przeliczeniu na PLN zgodnie z zasadami MSR 21.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy
sposob:

e odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe] po srednim kursie, ustalonym przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na kazdy dzien konczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdéznice kursowe
ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s3 ujmowane
w innych catkowitych dochodach.
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Wartosci .
. . ) Koniec okresu sprawozdawczego
wyraione w Srednie kursy walut
kurs spot

ztotych

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015- 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

usD 3,9360 3,7928 3,7269 3,9803 3,9011 3,7645
EUR 4,3805 4,1848 4,1341 4,4255 4,2615 4,1944
GBP 5,5920 5,7846 5,6950 5,3655 5,7862 5,9180

lll. 4. KOREKTA BtEDU

Sporzadzone skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich nie zawiera korekty btedu podstawowego dotyczgcego okreséw poprzednich.

ll. 5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa nie zmienita zadnych istotnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

lll. 6. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawierajgce srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 sierpnia 2016 roku.

ll. 7. ZASTOSOWANE PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
DOTYCZACE KONSOLIDACII

n.7.1 ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe MEDICALGORITHMICS
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za okres obrotowy
zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Z uwagi na fakt, iz istotne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS miaty miejsce
w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej
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podjat decyzje o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku. Dane poréwnawcze
w  $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
MEDICALGORITHMICS do okresu | podtrocza 2016 roku stanowig wartosci finansowe dotyczace
MEDICALGORITHMICS S.A.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej, sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostkach
wspotkontrolowanych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty konsolidacyjne.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez
Jednostke Dominujgcg ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujgcy jednoczesnie:

e posiada wtadze nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji,

¢ podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji, oraz

e posiada mozliwos$¢ wykorzystania witadzy nad jednostkg, w ktdrej dokonat inwestycji, do
wywierania wptywu na kwote zwrotdéw inwestora.

Dokonujgc oceny czy Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdrej dokonata
inwestycji zarzad Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa
dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci
wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego badZ wiecej z trzech elementéw kontroli wymienionych
powyze;j.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng s ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie rdznice
pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli Jednostki Dominujgce;j.

ll. 8. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikdéw, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji wydajg sie zasadne. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec

POCKET 19 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdécz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.

Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu Jednostki Dominujgcej odnosnie
biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegélnych obszarach. Szczegétowe informacje na
temat przyjetych zatozen <zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zmiany szacunkéw ksiegowych s3 ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne zmiany szacunkdéw. Najistotniejsze szacunki dotycza:

e przychoddw ze sprzedazy i naleznosci;

e odpiséw na naleznosci;

e ustalenia wartosci firmy i odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy;
e rezerw na koszty spraw sgdowych;

e podatku odroczonego;

e wyceny instrumentéw finansowych.
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IV. WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POZYCJI SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IV. 1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

WARTOSC FIRMY

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w okresie | pdtrocza 2016 roku przez MEDICALGORITHMICS S.A.,
poprzez powotang w tym celu spotke MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS powstata
dodatnia warto$¢ firmy z nabycia jednostki zaleznej. Wysokos$¢ wartosci firmy stanowi nadwyzka
przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw w jednostce zaleznej i wartosci godziwej na dzien nabycia
udziatu w kapitale jednostki zaleznej, ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
nabywanych aktywéw netto jednostki zaleznej. Rozliczenie skutkéw finansowych potgczenia ze
Spdétka Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. nastgpito w oparciu o szacunki wartosci godziwych.

Wysokos¢ wartosci firmy ustalona prowizorycznie na dzied 30 czerwca 2016 roku wynosi
115 043,9 tys. PLN.

Wartos$¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapia
przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci
firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg odwracane w kolejnym okresie.

Spétka Nabywany Wartos¢ godziwa

. udziatw Cena przejecia . . Wartos¢
Data N tych akt
ata Nabycia aktywach (w tys. PLN) przejetych aktywow firmy
netto (tys. PLN)
netto
Medi-Lynx Cardiac 30.03.2016 75% 128 661,5 136176  115043,9

Monitoring, LLC

Przychody netto ze sprzedazy oraz wynik finansowy netto Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC za
okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 marca 2016 r. prezentuje ponizsza tabela:

Spotka Data Wynik finansowy netto do dnia Przychody netto do dnia
Nabycia przejecia (tys. PLN) przejecia (tys. PLN)

Medi-Lynx Cardiac

Monitoring, LLC 30.03.2016 4379,1 31144,2

Zarzad szacuje, ze gdyby przejecie Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC nastgpito z dniem 1 stycznia
2016 roku woéweczas taczne zagregowane przychody Grupy MEDICALGORITHMICS za okres od
1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wyniostyby 76 722 tys. PLN, natomiast zagregowany
zysk netto za ten okres wynidstby 10 787 tys. PLN. Jednocze$nie w ocenie Zarzagdu wartos¢ godziwa
aktywow i zobowigzan na dzien 1 stycznia 2016 roku bytaby podobna do wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan na dzien przejecia, czyli na 30 marca 2016 roku.

Warto$¢ firmy rozpoznana na potgczeniu wynika gtéwnie z przyjetego przez Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC ustugowego modelu biznesowego, opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim
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oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtéwne sktadniki pozwalajg swiadczyc
najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Ponadto w wyniku transakcji mozna spodziewac sie synergii, ktdre majg zostaé osiggniete po
potgczeniu z Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujace,

wymierne korzysci zwigzane z potgczeniem:

e wzrost obrotéw na rynku USA,

e optymalizacja wartosci zapaséw i ich rotacji,
o wzrost efektywnosci kanatéw dystrybucji produktu.

Ponizej przedstawiono rozliczenie skutkéw finansowych potgczenia z Medi-Lynx Cardiac Monitoring,
LLC, ktdére nastgpito w oparciu o szacunki wartosci godziwych. Niniejsza alokacja ma charakter
prowizoryczny i moze ulec zmianie na skutek, weryfikacji wartosci godziwych aktywoéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Zdaniem Zarzadu proces ten zakoriczy sie do momentu sporzgdzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia

2016 roku.

Dane spotki Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC na dzien przejecia przez Grupe Kapitatowg

MEDICALGORITHMICS :

(w tys. PLN)

Prowizoryczne wartosci godziwe rozpoznane w
wyniku przejecia Medi-Lynx

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Aktywa netto

Nabywany udziat w aktywach netto

Wartos¢ godziwa nabywanych aktywow netto
Cena nabycia

Wartosc firmy

3814,6
86,8

16 753,6
5408,8
(1057,8)
(6 849,2)

18 156,8
75%

13 617,6
128 661,5
115 043,9
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartogé Koszty Prace
(w tys. PLN) firm zakonczonych rozwojowe Pozostate Ogétem
v prac rozwojowych  w realizacji
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2016 - 5936,8 7 379,9 1006,4 14323,1
Zwiekszenia 115043,9 - 1238,9 95,2 116378,0
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2016 115 043,9 5936,8 8618,8 1101,6 130701,1
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2015 - 4370,0 6424,0 368,8 11 162,8
Zwiekszenia - - 1356,3 137,4 1493,7
Reklasyfikacje - 1566,8 (1 566,8) - -
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2015 - 5936,8 6213,5 506,2 12 656,5
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2015 - 4370,0 6424,0 368,8 11162,8
Zwiekszenia - - 2522,7 272,6 2795,3
Reklasyfikacje - 1566,8 (1 566,8) - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2015 - 5936,8 7 379,9 641,4 13 958,1
UMORZENIE | ODPISY Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI
(w tys. PLN) Wartos¢ Koszty Prace Pozostate Ogétem
firmy  zakonczonych prac rozwojowe
rozwojowych w realizacji
Umorzenie oraz odpisy z tytutu -
utraty wartosci na dzien 29444 - 483,7 3428,1
01.01.2016
Amortyzacja - 727,5 - 176,5 904,0
Umorzenie oraz odpisy z tytutu -
utraty wartosci na dzien 3671,9 - 660,2 4332,1
30.06.2016
Umorzenie oraz odpisy z tytutu -
utraty wartosci na dzien 1755,4 - 63,0 1818,4
01.01.2015
Amortyzacja - 466,6 - 72,0 538,6
Umorzenie oraz odpisy z tytutu -
utraty wartosci na dzien 2222,0 - 135,0 2357,0
30.06.2015
Umorzenie oraz odpisy z tytutu -
utraty wartosci na dzien 1755,4 - 63,0 1818,4
01.01.2015
Amortyzacja - 1189,0 - 178,2 1367,2
Umorzenie oraz odpisy z tytutu -
utraty wartosci na dzien 29444 - 241,2 3185,6

31.12.2015
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WARTOSC NETTO
Wartos¢ Koszty Prace
(w tys. PLN) firmy zakonczonych prac rozwojowe w Pozostate Ogodtem
rozwojowych realizacji
Na dzien 01.01.2016 - 2992,4 7 379,9 400,2 10772,5
Na dzieri 30.06.2016 115043,9 2264,9 8618,8 441,4 126 369,0
Na dzien 01.01.2015 - 2614,6 6424,0 305,8 9344,4
Na dzien 30.06.2015 - 3714,7 6 213,5 371,2 10 299,4
Na dzien 01.01.2015 - 2614,6 6 424,0 305,8 9344,4
Na dzier 31.12.2015 - 2992,4 7 379,9 400,2 10772,5

IV. 2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | ZAPASY

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej w marcu 2016 r. Grupa przeklasyfikowata saldo zapasow,
ktore z obecnego punktu widzenia Grupy spetniajg definicje srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie. Ponizsza tabela przedstawia zmiany w sposobie prezentacji omawianych aktywdw:

Pozostate
Nabyte w zmianyw  Reklasyfikacja
31.12.2015 2wiazku z v yhkada 34 06.2016
. ramach aktywow
potaczeniem ..
kategorii
Rzeczowe aktywa trwate 878,9 3814,6 415,4 9959,9 15 068,8
Zapasy 9118,1 - 841,8 - 9959,9 -
IV. 3. AKTYWA FINANSOWE
(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Certyfikaty inwestycyjne* 34 630,5 49 649,0 -
Udzielone pozyczki - - _
Obligacje - 558,0 40 368,8
Aktywa finansowe 34 630,5 50 207,0 40 368,8

*Na mocy Uchwaty NZA nr 2/01/2016 z dnia 29 stycznia 2016 r. Zarzqd podjgt decyzje o wystawieniu

do wykupu czesci certyfikatow Bezpiecznych Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

zarzgdzanego przez Copernicus Capital TFl S.A. w ilosci 152 617 serii B1 oraz 2 100 sposréd 364 799

serii B2. Wykup zostat rozliczony w dniu 5 kwietnia 2016 r. Celem wykupu certyfikatow byto

pozyskanie srodkéw na nabycie spotki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC.
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IV. 4. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE

(w tys. PLN)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe
Naleznosci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ogotem

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Razem

22 307,7 6 293,9 4931,2
1353,5 222,8 573,7
96,9 58,2 63,5
2229,2 3637,9 1234,2
25987,3 10212,8 6 802,5
3,3 5,5 7,7
25984,0 10 207,3 6 794,9
25 987,3 10 212,8 6 802,6

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzied 30 czerwca 2016 roku obejmujg gtdwnie biezgce

naleznos$ci wyrazone w walucie USD.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w tys. PLN)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia
Premie

Targi

Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA

Zasilenie rachunku rozliczajacego
wynagrodzenia w jednostce zaleznej
Przedptacone koszty najmu

Pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe ogoétem
Cze$c¢ dtugoterminowa

Czes¢ krotkoterminowa

187,3 22,4 42,4

1023,9 - 1110,8

59,2 45,1 -

- 3495,4 -

574,6 - -
19,9 -

364,3 75,0 81,0

2229,2 3637,9 1234,2

3,3 5,5 7,7

22259 3632,4 1226,5

IV. 5. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 11384,8 5078,6 20451,9
Lokaty krétkoterminowe 17 614,3 14 883,6 19 001,6
Srodki plenlt?zne iich elll(\n'nwalenty,_ wartos¢ wykazana w 289991 19962, 394535
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

POCKET 25 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

W ramach srodkéw pienieznych Grupa posiadata na dzien 30 czerwca 2016 roku 4 156 tys. USD oraz
22 tys. EUR.

IV. 6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU OBLIGACII | INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
(w tys. PLN) Dtugoterminowe Krétkoterminowe ,
. s . . g Ogétem
zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe

Wartos¢ zobowigzan z tytutu
obligacji i innych zobowigzan = = =
finansowych na dzien 01.01.2016
Zwigkszenia 75728,5 56 840,1 132 568,6
Zmniejszenia - (48 000,0) (48 000,0)
W s

ycena zobowigzan wg (40,2) ) (40,2)

zamortyzowanego kosztu
Wartos¢ zobowigzan z tytutu
obligacji i innych zobowigzan 75 688,3 8 840,1 84528,4
finansowych na dzien 30.06.2016

30 marca 2016 roku Grupa wyemitowata krotkoterminowe obligacje zerokuponowe serii AO w ilosci
48 000 szt. o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda. Obligacje zostaty sprzedane z dyskontem 1%
wartosci nominalnej. Celem emisji obligacji byto pomostowe finansowanie inwestycji w Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC.

W dniu 22 kwietnia 2016 r. obligacje zostaty wykupione przez Grupe w cenie wartosci nominalnej,
pokrywajgc jednoczesnie cate dyskonto o wartosci 480 tys. PLN.

Jednoczesnie Grupa wyemitowata 50 000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej
1 tys. zt kazda. Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 r.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne, jego wysokos¢ jest ustalana na poziomie bazowym WIBOR
dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotdwkowych (WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze
odsetkowg uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Emitenta. Celem emisji jest
finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji
krotkoterminowych serii AQ). Pozostata czes¢ wptywdw z emisji zostata przeznaczona na
finansowanie kapitatu obrotowego Grupy.

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajacego udziaty
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring, Inc. w kwocie 8 684,8 tys. USD z tytutu
nabycia udziatéw. Ptatnosci roztozone sg w czterech réwnych ratach wynoszacych 2 171,2 tys. USD
przypadajacych na lata 2016-2019. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopg procentows.

Zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowe;.
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IV. 7. KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien bilansowy objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadata
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, zaréwno dtugoterminowych, jaki i krétkoterminowych.
Grupa, na dzien 30 czerwca 2016 roku posiadata jedynie zobowigzania krétkoterminowe dotyczace
biezgcego zadtuzenia z tytutu uzytkowania kart kredytowych.

(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Krétkoterminowa czes$¢ zadtuzenia z tytutu kart kredytowych 1025,5 30,7 19,6
Razem 1025,5 30,7 19,6

IV. 8. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE ORAZ
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU

PODATKU DOCHODOWEGO

(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od 1701,0 342,8 2598,1
jednostek pozostatych
Zobowigzania budzetowe 235,4 227,7 216,9
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 606,1 280,7 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy 6392,7 - 5528,8
Rozliczenia miedzyokresowe 3 888,2 2 145,7 2 467,5
Razem 12823,4 2996,9 10811,3
IV.9. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
STRUKTURA RZECZOWA
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco
01.04.2016- 01.04.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy urzadzen 464,2 2736,2 2 890,3 5119,8
Przychody ze sprzedazy abonamentow (ustugi) 37618,5 9573,1 49 931,7 18 121,8
Przychody ogétem 38 082,7 12 309,3 52 822,0 23 241,6
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STRUKTURA TERYTORIALNA

(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco

01.04.2016-  01.04.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Sprzedaz krajowa 41,1 - 137,1 -
Eksport 38 041,6 12 309,3 52 684,9 23 241,6
Przychody ogétem 38 082,7 12 309,3 52 822,0 23 241,6

IV. 10. KOSZTY UStUG OBCYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa zanotowata istotny wzrost kosztow ustug obcych w stosunku
do poréwnywalnego okresu. Wynika on ze wzrostu kosztéw ustug doradczych, gtéwnie kosztow ustug
prawnych. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta znaczace koszty zwigzane ze sporem z firmg
AMI Monitoring, Inc. w przedmiocie ustalenia skutecznosci wypowiedzenia przez Grupe znaczacej
umowy z kontrahentem, a takze koszty ustug prawnych zwigzanych z nabyciem spétki zaleznej Medi-
Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Koszty dotyczgce sporu z AMI Monitoring, Inc. wyniosty
14 616,4 tys. PLN, natomiast koszty zwigzane z nabyciem spétki zaleznej wyniosty 1 785,7 tys. PLN.

V. 11. EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA W GRUPIE

(w tys. PLN) 30.06.2016  30.06.2015
Zysk przed opodatkowaniem 7073,0 12 766,0
:Iogzlt:cléc(l:gc;c;dowy obliczony wg obowigzujacej stawki 13439 24255
Réznica stawek podatkowych — USA (34%) 549,9 -
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy Medi-Lynx (1830,2) -
Podatek ptacony bezposrednio przez udziatowcow 358,2 -
Pozostate réznice 243,3 33,9
Podatek dochodowy 665,1 2459,4
Efektywna stawka podatku 9,40% 19,27%
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V. INFORMACIE DOTYCZACE SPRAWOZDAWCZOSCI SEGMENTOW
DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS jest:

e sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centréw monitoringu, szpitali i innych
placowek diagnostyki kardiologicznej;

* $wiadczenie ustug monitoringu EKG;

e sprzedazy abonamentow na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do
diagnostyki arytmii;

* sprzedazy ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym,;

* sprzedazy ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci
na terenie USA.

Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug
badawczych i informatycznych, jak i urzgdzen bedgcych produktami pokrewnymi wobec oferowanych
ustug.

Grupa dla celdw identyfikacji segmentdw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementow Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
o alokacji zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Na tej podstawie Grupa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny obejmujgcy dostawe rozwigzan
systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy
sygnatu EKG. Segment ten obejmuje dostawe ustug w omawianym zakresie oraz urzgdzen w zakresie
diagnostyki kardiologicznej, ktére umozliwiajg realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa nie prezentuje oddzielnie danych
finansowych dla tego segmentu.
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VI. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

VI. 1. EMISJA AKCIJI

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujgca
dokonata emisji akcji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w liczbie 151 000
sztuk akcji. Emisja powyzszych akcji powigzana jest z transakcjg nabycia jednostki zaleinej
i skierowana jest tylko do spotki Medi-Lynx Monitoring, Inc., ktéra zobowigzata sie do ich objecia.

VI. 2. EMISJA OBLIGACII | WYKUP OBLIGACII

W dniu 30 marca 2016 roku MEDICALGORITHMICS S.A. wyemitowata obligacje
o facznej wartosci 48 000 000 zt. Sg to obligacje krotkoterminowe, tzw. zerokuponowe. Premia
dla obejmujgcego obligacje zostata ustalona w wysokosci 480 000 zt i o takg wartosé¢ obejmujgcy
obligacje dokonat pomniejszenia wptaty do Jednostki Dominujgcej w dniu objecia obligacji. Obligacje
powyzsze zostaty sprzedane z dyskontem 1% wartosci nominalnej. Celem emisji obligacji byto
pomostowe finansowanie inwestycji w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. W dniu 22 kwietnia 2016
roku obligacje zostaty wykupione przez Jednostke Dominujgcg w cenie wartosci nominalnej. Ponadto,
Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowalt, iz zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238, z pdzn. zm.) obligacje ulegly umorzeniu z chwilg ich wykupu.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjg podang w komunikacji biezgcym nr 19/2016, Jednostka
Dominujgca w dniu 18 kwietnia 2016 roku wyemitowata 50 000 sztuk dtugoterminowych obligacji
serii A na okaziciela w formie zdematerializowanej o jednostkowej wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda
oraz o tacznej wartosci nominalnej rownej 50 000 000 zt. Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data
wykupu przypada na dzien 21 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie powyzszych obligacji jest
zmienne, a jego wysoko$¢ ustalana jest na poziomie bazowym WIBOR dla sze$ciomiesiecznych
depozytéw ztotéwkowych (WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze odsetkowa uzalezniong od
wskaznika zadtuzenia finansowego Emitenta. Celem emisji jest finansowanie inwestycji w podmiot
zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji kréotkoterminowych). Pozostata czes¢
wptywow z emisji zostata przeznaczona na finansowanie kapitatu obrotowego Jednostki Dominujacej.

VIl. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku Spoétka nie dokonata nabycia
akcji wtasnych i nie posiada zadnych akcji wtasnych.

VIIl. INFORMACIE O ISTOTNYCH SPRAWACH SADOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy ten raport nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
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zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéow
wtasnych Grupy.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta znaczgce koszty zwigzane ze sporem z firmg AMI
Monitoring, Inc. dotyczagcym wypowiedzenia znaczacej umowy z kontrahentem. Dnia 18 sierpnia
2016 roku Sad (Court of Chancery) w Delaware wydat wyrok oraz opinie (ang. Memorandum Opinion)
w przedmiocie ustalenia skuteczno$ci wypowiedzenia przez Grupe znaczgcej umowy z partnerem
biznesowym, spétka AMI Monitoring, Inc. z siedzibg w Mc Kinney, Texas, USA oraz jej sp6tka zalezng
Spectocor LLC (,,AMI/Spectocor”), oraz w przedmiocie pozwu wzajemnego AMI/Spectocor przeciwko
Spétce rozpatrywanego w ramach tego samego postepowania (,, Wyrok”).

IX. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W
NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPtLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE

Zgodnie z Wyrokiem Sad uznat catos¢ roszczen Grupy jako zasadne jednoczesnie oddalajgc wszystkie
zarzuty AMI/Spectocor podniesione w sprawie.

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu pétrocznego nie wystgpity
zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a mogtyby mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe.

X. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM W GRUPIE KAPITALOWE)J

Zgodnie z uchwatg nr 31/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MEDICALGORITHMICS S.A.
w dniu 25 lipca 2016 roku w Jednostce Dominujgcej zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda
w skumulowanej wartosci 6 392 723,10 zt, tj. 1,85 zt na jedng akcje. Dywidendg zostaty objete akcje
Spoétki w liczbie 3 455 526 sztuk. Dywidendg nie zostaty objete akcje serii F w liczbie 151 000 sztuk.

Zgodnie z komunikatem biezgcym nr 36/2016 z 30 sierpnia 2016 roku Zarzad Spoétki rozpoczat
negocjacje dotyczace przejecia catosci lub czesci aktywow AMI/Spectocor. Wiecej informacji znajduje
sie tresci wyzej wymienionego raportu.
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Xl. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ — MEDICALGORITHMICS S.A.

XI. 1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA (w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 11 263,5 10772,5 10 299,4
Rzeczowe aktywa trwate 837,5 878,9 916,2
Naleznosci dtugoterminowe 3,3 5,5 7,7
Aktywa finansowe 80942,9 34 822,8 40 368,8
Udziaty w jednostkach zaleznych 54 168,7 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1580,6 1114,8 93,1
Aktywa trwate ogétem 148 796,5 47 594,5 51685,2

Aktywa obrotowe

Zapasy 9959,9 9118,1 8 835,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 11 454,6 10207,3 6794,9
Aktywa finansowe - 15 384,2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 731,7 19962,2 39 453,5
Aktywa obrotowe ogétem 39 146,2 54 671,8 55 084,3
AKTYWA OGOLEM 187942,7 102266,3 106 769,5
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PASYWA (w tys. PLN) 30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 345,6
Kapitat zapasowy 124 620,3 84917,1 84917,1
Kapitat z wyceny Programu Motywacyjnego 1585,0 = -
Zyski zatrzymane 1249,3 13 925,4 10 306,6
Kapitat wtasny ogétem 127 815,3 99 188,1 95 569,3

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy 30,0 21,7 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 862,4 28,9 369,3
Zobowigzania z tytutu obligacji 49761,9 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1208,1 - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 51862,4 50,6 369,3

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 8,4 30,7 19,6
Zobowigzania z tytutu obligacji 198,0 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 7 272,2 570,5 8343,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 280,7 -
Rozliczenia miedzyokresowe 786,4 2 145,7 2 467,5
Zobowigzania kréotkoterminowe ogotem 8 265,0 3027,6 10 830,9
Zobowigzania ogétem 60127,4 3078,2 11 200,2
PASYWA RAZEM 187 942,7 102 266,3 106 769,5
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XI. 2. SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CAtKOWITYCH

DOCHODOW
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Il kwartat Narastajaco
(w tys. PLN)
01.04.2016- 01.04.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016  30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 12454,4 12 309,3 26 903,8 23 241,6
Zuzycie surowcow i materiatow (463,3) (1529,8) (1842,4) (2 665,6)
Swiadczenia pracownicze (2 738,7) (2 180,1) (5 704,6) (4176,9)
Amortyzacja (492,7) (401,1) (979,1) (657,1)
Ustugi obce (3338,7) (3485,4) (18 890,5) (4 151,5)
Pozostate (381,7) (413,3) (558,3) (507,4)
Koszt wiasny razem (7 415,1) (8 009,7) (27 974,9) (12 158,5)
(Strata)/Zysk na sprzedazy 5039,3 4299,6 (1071,1) 11 083,1
Pozostate przychody operacyjne 1264,8 1902,8 1652,1 2 016,1
Pozostate koszty operacyjne (169,0) - (655,1) (2 226,5)
(Strata)/.nyk na dziatalnosci 6 135,1 6202,4 (74,1) 108727
operacyjnej
Przychody finansowe 2927,0 258,5 2979,1 1910,0
Koszty finansowe (581,9) 20,8 (1 215,6) (16,7)
Przychody finansowe netto 2345,1 279,3 1763,5 1893,3
Zysk przed opodatkowaniem 8480,2 6481,7 1689,4 12 766,0
Podatek dochodowy (1170,6) (1242,0) (440,1) (2 459,4)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 7 309,6 5239,7 1249,3 10 306,6
Zysk netto z za okres 7309,6 5239,7 12493 10 306,6
sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres 7300,6 52397 12493 10 306,6
sprawozdawczy
Podstawowy zysk na jedng akcje w
ztotych (zysk netto/ sredniowazona 2,07 1,52 0,35 2,98
liczba akcji)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w
ztotych (zysk netto/ sredniowazona 1,84 1,25 0,32 2,98

liczba akcji rozwodnionych)
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XI. 3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski witasny
(w tys. PLN) zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane ogotem
Kapitat wtasny na 01.01.2016 345,6 84917,1 - 139254 99188,1
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 7 532,6 - (7532,6) -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 1249,3 1249,3
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 7532,6 - (6283,3) 1249,3
Transakcje z wtascicielami Spotki ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym
Wptata na emisje akcji serii F 15,1 32 170,6 - - 32185,7
Wyptata dywidendy - - - (6392,8) (6392,8)
Wycena Programu Opcji Menedzerskich - - 1585,0 - 1585,0
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem 15,1 32170,6 1585,0 (6392,8) 27378,0
Kapitat wtasny na 30.06.2016 360,7 124 620,3 1585,0 1249,3 127 815,3
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14526,3 907915
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 - (8997,5) -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 10306,6 10306,6
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 1309,1 10306,6
Transakcje z wtascicielami Spotki ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) (5528,8)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (5528,8) (5528,8)
Kapitat wtasny na 30.06.2015 345,6 84917,1 - 10306,6 95569,3
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 145263 907915
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 - (8997,5) -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 139254 13925,4
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 4927,9 139254
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) (5528,8)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (5528,8) (5528,8)

Kapitat wtasny na 31.12.2015 345,6 84917,1

13925,4 99188,1
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XI. 4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.06.2016 30.06.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1249,3 10 306,6
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 136,0 118,5
Amortyzacja wartosci niematerialnych 843,2 538,6
Przychody finansowe netto (108,3) (1595,5)
(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 7,4
Strata ze sprzedazy inwestycji 596,5 -
Podatek dochodowy 440,1 2 459,4
Zmiana stanu zapasow (841,8) (894,6)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (3411,5) 5280,1
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 1742,2 (1096,4)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 286,6 1448,5
Wycena walutowa oraz odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (2303,9) 131,9
Odsetki nominalne od obligacji 521,5 -
Wycena Programu Opcji Menedzerskich 1585,0 -
Pozostate (2,6) (15,5)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 732,3 16 689,0
Podatek zaptacony (641,5) (2 490,0)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 90,8 14 199,0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 108,3 1561,5
Inne wptywy finansowe - 34,0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (94,5) (83,1)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1,4
Wptywy ze sprzedaizy inwestycji 14 815,7 3084,0
Nabycie jednostek zaleznych (53 532,0) -
Udzielone pozyczki (43 769,2) -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1334,1) (3543,5)
Inne wydatki (koszty przejecia spétki zaleznej) (701,2) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (84 507,0) 1054,3
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji instrumentéw diuznych 50 000,0 =
Wptywy z tytutu wydania akcji 32185,7 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 82 185,7 -
Przeptywy pieniezne netto ogétem (2 230,5) 15 253,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 962,2 24 200,2
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 731,7 39 453,5

XI.5. WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POzZYCJI SRODROCZNEGO

SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

X1.5.1 STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
STRUKTURA RZECZOWA
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco
01.04.2016- 01.04.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy urzadzen 987,0 2736,2 2 890,3 5119,8
Przychody ze sprzedazy abonamentéw (ustugi) 11 467,4 9573,1 24 013,5 18121,8
Przychody ogétem 12454,4 12 309,3 26 903,8 23 241,6
STRUKTURA TERYTORIALNA
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco
01.04.2016- 01.04.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Sprzedaz krajowa 41,1 - 137,1 -
Eksport 12 413,3 12 309,3 26 766,7 23241,6
Przychody ogétem 12454,4 12 309,3 26 903,8 23 241,6

XI1.5.2  UStUGI OBCE

W okresie sprawozdawczym Spoétka zanotowata istotny wzrost kosztéow ustug obcych w stosunku do
porownywalnego okresu. Wynika on ze wzrostu kosztéw ustug doradczych, gtéwnie kosztéw ustug
prawnych. W okresie sprawozdawczym Spodtka poniosta znaczgce koszty zwigzane ze sporem z firmg
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AMI Monitoring, Inc. dotyczacym wypowiedzenia znaczgcej umowy z kontrahentem oraz koszty ustug
prawnych zwigzanych z nabyciem spétki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC.

XI.5.3 AKTYWA FINANSOWE

(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Certyfikaty inwestycyjne* 34 630,5 49 649,0 ;
Udzielone pozyczki** 46312,4 - -
Obligacje - 558,0 40 368,8
Aktywa finansowe 80942,9 50 207,0 40 368,8

*Na mocy Uchwaty NZA nr 2/01/2016 z dnia 29.01.2016 r. Zarzqd podjgt decyzje o wystawieniu do wykupu
czesci certyfikatow Bezpiecznych Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zarzqdzanego przez
Copernicus Capital TFI S.A. wilosci 152 617 serii B1 oraz 2 100 sposréd 364 799 serii B2. Wykup zostat rozliczony
w dniu 5 kwietnia 2016 r. Celem wykupu certyfikatow byto pozyskanie srodkow na nabycie spotki zaleznej Medi-
Lynx Cardiac Monitoring, LLC.

**Spotka udzielita 2 pozyczek jednostce zaleznej MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation w tqgcznej
kwocie 11,5 min USD. Przeznaczeniem poZyczek byto finansowanie nabycia przez podmiot zalezny 75% udziatow
w spofce Medi-Lynx Cardiac Monitoring ("Medi-Lynx"), LLC z siedzibg w Plano, Texas, USA.

Pozyczki zaklasyfikowano do kategorii Pozyczek oraz naleznosci wtasnych. Sg one wyceniane
w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Certyfikaty

inwestycyjne sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

UDZIELONE POZYCZKI

Kwota pozyczki

Pozyczka Data sptaty Oprocentowanie

(w tys. USD)
Pozyczka z dnia 30.03.2016 r. 11 300,0 29.03.2026 State
Pozyczka z dnia 01.06.2016 r. 200,0 01.06.2026 State

Pozyczki zaktadajg jednorazowg sptate kapitatu oraz naliczonych odsetek w dacie wymagalnosci
pozyczek.

Wartos$¢é godziwa aktywdw finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowej.

X1.5.4 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

W dniu 30 marca 2016 r. MEDICALGORITHMICS S.A. objeta udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spoétki zaleznej MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation z siedzibg w Delaware.
Wartos$¢ przedmiotowych udziatow wyniosta 54 168,7 tys. PLN. Celem podwyzszenia kapitatu spotki
zaleznej byto jej wsparcie finansowe przy nabyciu 75% udziatéw w spétce Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajacy i kupujacy ustalili tgczng cene nabycia w
wysokosci 34 058 470 USD.
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XI.5.5 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU OBLIGACII

(w tys. PLN) Dtugoterminowe Krétkoterminowe Ogétem
zobowigzania zobowigzania
finansowe finansowe

Wartos¢ zobowigzan finansowych na dzien 01.01.2016 - - -

Zwiekszenia 50 000,0 48 000,0 98 000,0
Zmniejszenia - (48 000,0) (48 000,0)
Wycena zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu (238,1) 198,0 (40,1)
Wartos¢ zobowigzan finansowych na dzien 30.06.2016 49 761,9 198,0 49 959,9

30 marca 2016 r. Spétka wyemitowata krotkoterminowe obligacje zerokuponowe serii A0 w ilosci
48 000 szt. o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda. Obligacje zostaly sprzedane z dyskontem 1%
wartosci nominalnej. Celem emisji obligacji byto pomostowe finansowanie inwestycji w Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC.

W dniu 22 kwietnia 2016 r. obligacje zostaty wykupione przez Spétke w cenie wartosci nominalnej,
pokrywajgc jednoczesnie cate dyskonto o wartosci 480 tys. PLN.

Jednoczesnie Spdtka wyemitowata 50 000 sztuk dfugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej
1 tys. zt kazda. Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 r.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne, jego wysokos¢ jest ustalana na poziomie bazowym WIBOR
dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotdwkowych (WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze
odsetkowg uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Emitenta. Celem emisji jest
finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji
krotkoterminowych serii AQ). Pozostata czes¢ wptywdw z emisji zostata przeznaczona na
finansowanie kapitatu obrotowego Spoéfki.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg weditug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowe;.

POCKET 39 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

XI1.5.6 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 824,6 6293,9 4931,2
Naleznosci budzetowe 1353,5 222,8 573,7
Naleznosci pozostate 96,9 58,2 63,5
Rozliczenia miedzyokresowe 1182,9 3637,9 1234,2
Naleznosci ogétem 11 457,9 10212,8 6 802,6
Dtugoterminowe 3,3 5,5 7,7
Kréotkoterminowe 11 454,6 10 207,3 6794,9
Razem 11 457,9 10 212,8 6 802,6
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 41,5 22,4 42,4
Premie 1023,9 - 1110,8
Targi 59,2 85,1 -
Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA - 3495,4 -
Pozostate 58,3 35,0 81,0
Rozliczenia miedzyokresowe ogoétem 1182,9 3637,9 1234,2
Czesc diugoterminowa 3,3 5,5 7,7
Czesc krotkoterminowa 1179,6 3632,4 1226,5
XI.5.7  ZYSK NA AKCJE | ROZWODNIONY ZYSK NA AKCIJE

01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016  30.06.2015
Zysk za okres (tys. PLN) 1249,3 10 306,6
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji) 3531,4 3 455,5
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) 432,1 -
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona
liczba akcji) 0,35 2,98
Rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona 0,32 2,98

liczba akcji rozwodnionych)
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XI1.5.8 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE
ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z
TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

(w tys. PLN) 30.06.2016  31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od 644,2 342,8 2 598,1
jednostek pozostatych

Zobowigzania budzetowe 235,3 227,7 216,9
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 280,7 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy 6392,7 - 5528,8
Rozliczenia miedzyokresowe 1994,5 2 145,7 2 467,5
W tym krétkoterminowe 786,4 1067,9 653,8
W tym dtugoterminowe 1208,1 1077,8 1813,7
Razem 9 266,7 2996,9 10811,3

XIl. 6. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spétka jest strong umoéw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektow inwestycyjnych
ukierunkowanych na prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia
warunkéw realizacji prac rozwojowych moze wystgpi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji.
Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spétka realizuje prace
zgodnie z harmonogramem.

Na rzecz Spoétki zostata wystawiona gwarancja bankowa jako zabezpieczenie dla umowy najmu
nieruchomosci. Zgodnie z informacjg z banku zobowigzanie warunkowe z tego tytutu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu poétrocznego wynosi 53,1 PLN z terminem waznosci do
1 grudnia 2019 roku.

Spétka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spétki zaleznej MEDICALGORITHMICS
US Holding Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx
Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Weksel wiasny
opiewa na kwote 8 684 910 USD. Jego termin zapadalnosci uptywa w kolejnych czterech latach od
dnia objecia udziatéw, tj. 30 marca 2017, 30 marca 2018, 30 marca 2019 i 30 marca 2020 roku.
Poreczenie wystawione zostato przez MEDICALGORITHMICS S.A. do kwoty 20 000 000 USD.
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XI. 7. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Udzielone pozyczki 46 312,4 - -
Zasilenie kapitatu zapasowego 54 168,7 - -
Razem 100 481,1 - -
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016  30.06.2015
Wycena aktywow finansowych — przychody finansowe 540,7 -
Razem 540,7 -
Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3681,3 - -
Razem 3681,3 - -
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
Przychody z tytutu sprzedazy towaréw i ustug (od dnia przejecia kontroli) 5327,6 -
Razem 5327,6 -

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza pobraty nastepujgce wynagrodzenia:

Zarzad: 1 270,1 tys. PLN
Rada Nadzorcza: 66,8 tys. PLN

Koszty wynagrodzen Spotki w | pdtroczu 2016 r. obejmujg ponadto koszty Programu Motywacyjnego

opisanego w punkcie |l

Pétrocznego sprawozdania

z dziatalnosci

MEDICALGORITHMICS. Koszty z tego tytutu wyniosty 1 585 tys.
Motywacyjnego zostata odniesiona na Kapitat z wyceny Programu Motywacyjnego.

Grupy Kapitatowej
PLN. Wycena Programu
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XI. 8. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE)J

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie
bilansowej, ktére powinny by¢ ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 31 sierpnia 2016 .

LL oot d,

Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT

MEDICALGORITHMICS S.A.

Central Tower, 19 pietro
Aleje Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
www.medicalgorithmics.pl
finanse@medicalgorithmics.com
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