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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej
Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Sanwil Holding S.A. sporzgdzonego przez Sanwil Holding S.A. z siedzibg w Lublinie, przy ulicy
Cisowej 11, (zwanej dalej Grupg Kapitatowa).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016, ktére po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 59.489 tys. zt,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce strate netto i catkowite dochody ogétem w kwocie minus 1.663 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.946 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 822 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd Sanwil Holding S.A. oraz osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 28 kwietnia 2017. Raport ten powinien by¢
czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Sanwil Holding
S.A. z dnia 28 kwietnia 2017 dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
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l. Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej 2
Il. Ogodlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg 2
M. Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja 4
\VA Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
V. Podsumowanie 5
VI. Analiza finansowa 6
VIL. Stwierdzenia biegtego rewidenta 10

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp. z 0.0..,
spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 28 kwietnia, 2017
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GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Ogodlna charakterystyka Grupy Kapitalowej

@)

(b)

Na dzien 31.12.2016 w sktad Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A, wchodzity nastepujgce
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) oraz wspoétzalezne:

Metoda Procentowy

Nazwa jednostki o udzial Grupy
konsolidaciji -

w kapitale
Sanwil Holding S.A. Petna 100
Sanwil Polska Sp. z 0.0. Petna 100
Draszba S.A. Petna 61,17

Draszba Distribution Sp. z 0.0. Petna 100
Medico Sp. z o.0. Petna 100
Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. Petna 100

Na dzien 31.12.2016 udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spétke w podmiotach
zaleznych istowarzyszonych jest réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.
Konsolidacjg objeto wszystkie spétki Grupy.

Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sanwil Holding S.A.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Sanwil Holding S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Lublinie, przy ul. Cisowej 11.

Akt przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego Zaktady Wyrobdéw Powlekanych ,Sanwil”
w Spoétke Akcyjng sporzgdzono w Biurze Notarialnym przy ul. Diugiej 29 w Warszawie w dniu
10.06.1992, Repertorium A nr 7017/92. Sad Rejonowy w Przemyslu Wydziat V Gospodarczy
wydat postanowienie o wpisie Spotki do Rejestru Handlowego pod nrRHB 309. W dniu
24.06.2002 postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, Spoétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000119088. Ostatniej weryfikacji danych Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano dnia 05.04.2017.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 795-020-06-97 oraz statystycznej w systemie
REGON 650021906.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spéiki byto:
e dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e handel hurtowy i detaliczny.

Kapitat podstawowy Spoétki na dzieh bilansowy wynosit 5.012 tys. zt i dzielit sie na 8 352 875 akcji
o warto$ci nominalnej 0,60 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wtasnego wynosita
36.256 tys. zt.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 2



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

(f)

(@

(h)
(i)

)

(k)

o

(m)

Akcje w Spotce dominujgcej na dzien bilansowy byty objete nastepujaco (powyzej 5% akciji):

Akcjonariusz llos¢ Udziat w kapitale Liczba gtoséw z Udziat w ogdlnej
posiadanyc zaktadowym [%}] posiadanych akgji liczbie gtoséw na

h akgji WZ [%]

VALUE Fundusz Inwestycyjny 2.756.198 32,99 2.756.198 32,99

Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedzibg w
Warszawie zarzadzanego
przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
z siedziba w Warszawie

W roku 2017 miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z 5.010.549,00 zt na
10.022.274,00 zt, poprzez wyemitowanie 8.352.875 akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt za kazda
akcje.

Po podwyzszeniu kapitatlu zakladowego akcje w Spéice dominujgcej sg objete nastepujgco
(powyzej 5% akciji):

Akcjonariusz llosé Udziat w kapitale Liczba gtosow z Udziat w ogdlnej
posiadanyc zaktadowym [%}] posiadanych akcji liczbie gtoséw na

h akcji WZ [%]

VALUE Fundusz Inwestycyjny 11.024.501 66,00 11.024.501 66,00

Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem 1 z siedzibg w
Warszawie zarzgdzanego przez
AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
z siedziba w Warszawie

Wiadze Spoétki stanowig: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W roku obrotowym miaty miejsce nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki:

¢ Adam Buchajski Prezes Zarzadu do 09.03.2016
¢ Robert Buchajski Prezes Zarzadu od 10.03.2016 do 30.06.2016
e Adam Buchajski Prezes Zarzadu od 01.07.2016

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015 zostato zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. (obecnie Poland
Audit Services Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie
bez zastrzezen z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 18.05.2016.

Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 13.06.2016 oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 27.05.2016.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki dominujgcej za rok od 01.01.2016 do 31.12.2016
zostato zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. (obecnie Poland Audit Services
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen
Z objasnieniem.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 3



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

(n)

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 zostato
zbadane przez Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej
2 i uzyskato opinie bez zastrzezen z objasnieniem.

Jednostki zalezne

€) Podstawowe dane podmiotow zaleznych objetych konsolidacjig w badanym okresie
przedstawiono ponizej:
Nazwa Spotki Siedziba Spétki | Rodzaj dziatalnosci
Sanwil Polska Sp. z 0.0. Przemysl Produkcja wyr. Widkienniczych
Draszba S.A. Gdansk Handel obuwiem
Medico Sp. z o.0. Gdansk Wynajem i dzierzawa powierzchni
Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. | Lublin Dziatalnos$¢ finansowa
Draszba Distribution Sp. z 0.0. Gdansk Handel obuwiem

(b) Sprawozdania finansowe Sanwil Polska Sp. z 0.0. za okres sprawozdawczy od 01.01.2016 do
31.12.2016 podlegaty badaniu przez Poland Audit Services Sp. z 0.0. i uzyskaly opinie bez
zastrzezen.

(©) Do dnia wydania niniejszego raportu nie otrzymali§my opinii z badania Spétki Draszba S.A.

(d) Na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano przegladu danych
finansowych pozostatych spoétek zaleznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016. Dokonalismy
weryfikacji istotnych sald oraz transakcji dotyczgcych tych spoétek.

Il Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacija
W badanym okresie zakres spotek objetych konsolidacjg nie ulegt zmianie.

V. Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzoneqo badania

(a) Poland Audit Services Sp. z 0.0. (poprzednio Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0.) zostata
wybrana na audytora Spétki dominujgcej uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15.06.2016.

(b) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 17.06.2016 pomiedzy Sanwil Holding S.A. jako Zleceniodawcg a Baker Tilly
Poland Assurance Sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako
Zleceniobiorca.

(©) Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byty sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacja oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

(d) Spotka udzielita Biegtemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia

badania. Otrzymano od Zarzadu Spétki dominujgcej oswiadczenie z dnia 28.04.2017
o kompletno$ci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposoéb znaczacy na wielko$¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 4



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

V.

Podsumowanie

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzgdzone
na dzien 31.12.2016 i obejmujg dane finansowe za rok obrotowy od dnia 01.01.2016 do
31.12.2016. Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2016 do 31.12.2016.
Ubiegty rok obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2015 do 31.12.2015. Rok
obrotowy dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2014.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za biezgcy rok obrotowy
sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych
w skfad Grupy, objetych konsolidacja.

Spotka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktérg sktadajg sie:
e  sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy,
e  korekty i wytaczenia konsolidacyjne.

W zwigzku z zastosowaniem metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaly w petnej

wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskow i strat jednostki

dominujgcej ijednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczen

konsolidacyjnych. W wyniku konsolidacji wytaczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

o kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

e warto$¢ udziatdw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji dlugoterminowych aktywéw
finansowych jednostki dominujace;j,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Sanwil S.A. w poprzednim okresie obrotowym wskazywata
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spotki dominujgcej oraz Spétki Draszba S.A.
Zarzad Spoétki dominujgcej w dniu 18.04.2016 przyjat do realizacji plan naprawczy. Dodatni wynik
netto Spoétki Sanwil Holding S.A. na koniec biezgcego okresu obrotowego wykazuje, ze podjete
przez Zarzad dziatania pozwolity zatrzymac deprecjacje aktywow netto Spétki dominujace;.
Jezeli chodzi o spoétke zalezng Draszba S.A. to Zarzad dostrzega duze zagrozenia kontynuaciji
dziatalnosci przez te spoétke. Zarzad bedzie dgzyt do zbycia udziatow w tej spoétce w najblizszym
mozliwym terminie.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 5



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

V1. Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

A B C
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okres okres lata wstecz
'000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura Struktura Struktura %
% %

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53509 63 067 65 038 -9 558 -15% -1971 -3% 100% 100% 100%
Koszt wtasny sprzedazy (40 772) (46 790) (46 259) 6018 -13% -531 1% -76% -74% -71%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 737 16 277 18 779 -3 540 -22% -2 502 -13% 24% 26% 29%
Koszty sprzedazy (9 227) (13 590) (1312) 4363 -32% -12 278 936% -17% -22% -2%
Koszty ogélnego zarzadu (4 809) (6 658) (18 620) 1849 -28% 11 962 -64% -9% -11% -29%
Pozostate przychody operacyjne 1959 2653 2143 -694 -26% 510 24% 4% 4% 3%
Pozostate koszty operacyjne (2 350) (14 132) (3 409) 11 782 -83% -10 723 315% -4% -22% -5%
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej (1 690) (15 450) (2 419) 13 760 -89% -13 031 539% -3% -24% -4%
Przychody finansowe 863 1033 1435 -170 -16% -402 -28% 2% 2% 2%
Koszty finansowe (421) (709) (3999) 288 -41% 3290 -82% -1% -1% -6%
Zysk/(strata) brutto (1 248) (15 126) (4 983) 13 590 -90% -13 433 270% -2% -24% -8%
Podatek dochodowy 415 (1 249) 216 1664 -133% -1 465 -678% 1% -2% 0%
Zysk/(strata) netto (1 663) (13 877) (5 199) 12 214 -88% -8 678 167% -3% -22% -8%

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (63) (11 986) (4 106) 11 923 -99% -7 880 -66% 0% -19% -6%
Udziatowcom mniejszosciowym (1 600) (1.891) (1 .093) 291 -15% -798 -274% -3% -3% -2%
(1 663) (13 877) (5 199) 12 214 -88% -8 678 -71% -3% -22% -8%
Poland Audit Services Sp. z 0.0. 6



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016 roku

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt %  Struktura%  Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 370 474 350 -104 -22% 124 35% 1% 1% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 22 063 22 611 29 793 -548 -2% -7182 -24% 37% 36% 40%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 4 0 0% -4 -100% 0% 0% 0%
Inwestycje dtugoterminowe 3308 3299 3316 9 0% -17 -1% 6% 5% 4%
25741 26 384 33463 -643 -2% -7 079 -21% 43% 42% 45%
Aktywa obrotowe 0%
Zapasy 18 320 20989 23962 -2 669 -13% -2 973 -12% 31% 34% 32%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5617 5257 6 338 360 % -1 081 -17% 9% 8% 9%
Inne aktywa finansowe 7539 6 693 7934 846 13% -1241 -16% 13% 11% 11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1994 2 816 2037 -822 -29% 779 38% 3% 5% 3%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 278 230 214 48 21% 16 7% 0% 0%
33748 35 985 40 485 -2 237 -6% -4 500 -11% 57% 58% 55%
Suma aktywow 59 489 62 369 73948 -2 880 -5% -11 579 -16% 100% 100% 100%
Poland Audit Services Sp. z 0.0. 7



GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)
na dzien 31 grudnia 2016 roku

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 5012 5012 5012 0 0% 0 0% 8% 8% 7%
Kapitat zapasowy 31507 40 852 44 578 -9345 -23% -3726 -8% 53% 66% 60%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 1510 0 0% -1510 -100% 0% 0% 2%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 33 0 0% -33 -100% 0% 0% 0%
Zyski zatrzymane (1577) (9 268) (3548) 7691 -83% -5 720 161% -3% -15% -5%
Kapitaly przypadajgce akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 34942 36 596 47 585 -1654 -5% -10 989 -23% 59% 59% 64%
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 1314 1 606 2698 -292 -18% -1 092 -40% 2% 3% 4%
Razem kapitaty wlasne 36 256 38 202 50 283 -1946 -5% -12 081 -24% 61% 61% 68%
0% 0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 6 142 6 108 2325 34 1% 3783 163% 10% 10% 3%
Zobowigzania krétkoterminowe 17 091 18 059 21 340 -968 -5% -3281 -15% 29% 29% 29%
23 233 24 167 23 665 -934 -4% 502 2% 39% 39% 32%
Suma pasywow 59 489 62 369 73948 -2880 -5% -11 579 -16% 100% 100% 100%
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GRUPA KAPITALOWA SANWIL HOLDING S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku ogotem przychody ze sprzedazy 0,88 0,93 0,90
stan aktywow
- produktywnos¢ majatku przychody ze sprzedazy 2.05 211 2.01
trwatego stan aktywow trwatych
- produktywnos¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 1,44 1,43 1,27
wiasnego stan kapitatu wlasnego
- szybkos$¢ obrotu naleznosci stan naleznosci krétkotermin x 365 dni dni o8 o5 35
przychody ze sprzedazy
- szybko$¢ obrotu zapasow stan zapasow x 365 dni dni 176 175 181
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto Zyskistrata netto % 311 -22,00 -7,99
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majgtku ogétem Zyskistrata netto % -2,73 -20,36 -7,18
stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk/.strata netto % -4,47 -31,37 -10,19
stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadluzenia suma zobowigzan dtugo i kr'otkotermlnowych 0,39 0,39 0,32
suma pasywow
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan stan zobowigzan krotkoterm x 365 dni dni 80 94 97
koszt wtasny sprzedazy
- pokrycie majgtku trwatego kapitat wlasny 141 145 150
kapitatem wiasnym aktywa trwate ' ' '
- trwato$¢ struktury finansowania kapitat wiasny + zobowazanl’a diugoterminowe 0,71 0,71 0,71
suma pasywow
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Koniec Koniec Okres
biezagcego ubiegtego dwa lata
okresu okresu wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogdtem 1,97 1,99 1,90
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il aktywa c')brotc?we ogotem -'zapasy 0,90 083 077
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il srodki pienigzne 0,12 0,16 0,10
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje - zysk/s.trata netto - zt -0,20 -1,66 -0,10
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa Jed'nej akeiji : 311 -0.46 174
akcje zysk/strata netto na jedna akcje
- kapitat wlasny na jedng akcje — kaplt?ﬂ whasny - zt 4,34 4,57 1,00
ilos¢ wyemitowanych akcji
VIl Stwierdzenia biegtego rewidenta
@ Zarzad Spotki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zgdane

informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzah warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu
do dnia ztoZzenia o$wiadczenia.

(b) Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia
wiasciwg ochrone.

(©) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdw oraz ustalenie udziatdw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

(d) We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana
ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

(e) Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow wewnetrznych
(przychoddw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Q) Wytaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

(9) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidiowo.
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(h)

(i)

)

(k)

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spétki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej we wszystkich istotnych aspektach jest
kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Zakres badania nie byt ograniczony.
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