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I Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest
PAMAPOL Spétka Akcyjna (Spélka) z siedziba w Ruscu, przy ul. Wielunskiej 2, na ktére
sklada si¢ skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziesi
30 czerwca 2016 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca
2016 roku oraz wybrane informacje objasniajace.

2 Zazgodnosé tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 §; rddroczna sprawogdaweosé finansowa
ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujacymi
przepisami odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania.

3 Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

— przepisoéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.
2z 2016 roku, poz. 1047),

— postanowieni krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.
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Wskazane wyzej standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc, ze skrécone $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse
1 rachunkowo§é Grupy 1 Spotki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badaf lezacych

u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym skroconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Dokonany przez nas przeglad nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze skrécone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 §; rédroczna
sprawozdawczost finansowa ogloszonym w formie rozporzadzeti Komisji Europejskiej.

5 Nie zglaszajac zastrzezeri do prawidlowosci zalaczonego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a W nocie 4.2 informadji objasniajacych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony 30 czerwca 2016 roku
Zarzad Spétki Dominujacej ujawnil, ze analizujac zdolnos¢ Grupy Kapitalowej do
kontynuowania dzialalnosci dostrzega ryzyka zwiazane z niepewnoscig dotyczaca
mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez spolke zalezng Warmifiskie Zaklady
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW)). Zarzad Spotki Dominujacej
przedstawil réwniez dzialania podjete przez zarzad WZPOW majace na celu
wyeliminowanie zagrozer dla mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez wspomniang
wyzej spolke. Zarzad Spotki Dominujacej jest przekonany, ze dzialania te zostang
uwieficzone powodzeniem. Niepewnos¢ jednak istnieje. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Zarzad Spolki Dominujacej przeprowadzil test na utrate wartosci udzialéw w spolce
zaleznej. Test ten zostal oparty o wycene wartosci skorygowanych aktywow netto spotki
zaleznej oszacowanej na bazie przeprowadzonej przez niezalezny podmiot wyceny
wartosci rynkowej srodkéw trwalych tej spotki. Wycena ta bazowala na wartosciach
szacunkowych wynikajacych z przyjetych zalozen co do zdarzed przyszlych lub
potencjalnych. Zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej, zalozenia przyjete do testu nie
ulegly zmianie w stosunku do 31 grudnia 2015 roku, nadal s3 aktualne i odpowiadaja
stanowl faktycznemu na dzief 30 czerwca 2016 roku. Zwracamy uwage, iz trafnosé
szacunk6w uzalezniona jest od mozliwosci zrealizowania sie tych zdarzen w przyszlosci.
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b W skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly
zaprezentowane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
5 599 tysiecy zlotych. Aktywa te zostaly prawidlowo skalkulowane w oparciu o réznice
pomigdzy wartoscig podatkows i bilansows aktywow 1 pasywow, jak rowniez o straty
podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych. Mozliwoé¢ uzyskania korzysci
ekonomicznych z tych aktywéw uzalezniona bedzie od wygenerowania w przyszlosci
przez spotki Grupy Kapitalowej dochodu do opodatkowania. Zdaniem Zarzadu Spotki
Dominujacej, taka mozliwos¢ potwierdzaja posiadane przez Spolke Dominujaca projekeje
finansowe, co zostalo opisane w nocie 4.21 dodatkowych informacji do skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage na fakt, iz
osiagniecie wynikéw przewidzianych w planach finansowych zalezeé bedzie od
zrealizowania si¢ w przyszlosci zalozen przyjetych przy sporzadzaniu tych planow.

Marcin Wojtkowiak
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 31 sierpnia 2016 roku.

© 2016 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



