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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

DINO Polska S.A. (,,Spétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 9 listopada 2007 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000408273,

Spotce nadano numer statystyczny REGON 300820828.

Siedziba Spotki miesci si¢ pod adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn.
Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

1. 47.11.Z sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow
1 wyrobow tytoniowych,
2.46.39.Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku. Na dzien
31 grudnia 2016 roku wystapila nadwyzka zobowigzan biezacych nad aktywami obrotowymi, co jest typowe dla
branzy detalicznej i jej sezonowosci, w ktorej przewazajaca cze$¢ sprzedazy dokonywana jest na warunkach
gotowkowych, minimalizowany jest stan zapasow, a dostawcy udzielaja odroczonych terminéw platnosci.
Jednoczes$nie Spotka prowadzi intensywny rozwoj sieci angazujac wolne s$rodki oraz $rodki z kredytow
bankowych w zwigkszenie wartosci inwestycji. Warunki zawieszajace zwigzane z umowami kredytowymi sg na
biezaco monitorowane i na chwile obecng nie ma ryzyka wypowiedzenia przez banki tych umow. Zarzad Spotki
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia innych faktéw i okoliczno$ci, ktdre
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dzialalnosci przez Spotke w okresie co najmniej
12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla si¢ z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (dalej ,,UoR”).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeplywoéw pienieznych
sporzadzono metodg posrednig.

4.2. Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one
wplyw do Spoéltki korzysci ekonomicznych, ktéore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym warto§ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedilug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Warto$ci niematerialne
iprawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.
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Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 -20 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 -7 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne Nie dotyczy

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozkladem czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez dane warto$ci
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jes$li istnieja przestanki, ktéore by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartos$ci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Srodki trwale

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez ceng nabycia rozumie
si¢ cen¢ nabycia prawa od osoby trzeciej lub nadwyzke pierwszej optaty nad optata roczng w przypadku, gdy
prawo zostato odplatnie nabyte od gminy. Grunty wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka nie posiada srodkéw trwatych, ktére podlegaty przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, opftaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysSci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwaltego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszaja one warto$é poczatkowa $rodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzytecznoscei lub
prawa do uzywania, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu Nie amortyzowane
Budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 - 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-121lat
Srodki transportu 5-7lat
Inne s$rodki trwate 3-12Iat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten §rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktéore by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartos$ci s3 ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.4. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci. W ramach §rodkow trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate
w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

4.5. Jednostki powigzane

Spolka przez jednostki powiazane rozumie dwie lub wigcej spotek wechodzacych w sktad danej grupy kapitatowej,
gdzie grupa kapitalowa rozumiana jest jako jednostke dominujaca wraz z jednostkami zaleznymi.
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4.6. Inwestycje w jednostki podporzadkowane, zaangazowanie w Kkapital i inne inwestycje
dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki podporzadkowane obejmuja inwestycje w jednostki zalezne, wspotzalezne oraz
stowarzyszone. Spotka poprzez jednostki zalezne rozumie jednostki kontrolowane przez Spotke, poprzez jednostki
wspotzalezne rozumie jednostki wspotkontrolowane przez wspolnikéw na podstawie zawartej pomiedzy nimi
umowy a poprzez jednostki stowarzyszone - jednostki, w ktorych posiada zaangazowanie w kapitale oraz na ktore
wywiera znaczacy wplyw. Jednocze$nie, poprzez zaangazowanie w kapitale innej jednostki Spotka rozumie
jakikolwiek udziat w kapitale tej innej jednostki, majacy charakter trwatego powigzania. W przypadku jednostki
stowarzyszonej, trwate powigzanie wystgpuje zawsze, chyba, ze zbycie udziatu w krétkim okresie od dnia jego
nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie jest wysoce prawdopodobne.

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sg wyceniane wedtug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe (z wylaczeniem aktywow finansowych opisanych w nocie 4.8) sa
wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrat¢ wartosci.

Trwata utrata warto$ci udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona warto$ci przysztych korzysci ekonomicznych.

4.7. Inne inwestycje krétkoterminowe (z wylaczeniem Srodkéw pieni¢znych i aktywow finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem srodkoéw pienigznych i aktywdw finansowych, wyceniane sg
wedlug ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek w wartoSci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci)
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

4.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentdéw finansowych. Aktywa finansowe s3 wprowadzane do ksiag rachunkowych pod
data zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastgpujacy
sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu
wymagalnosci

2.  Pozyczki udzielone Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
i nalezno$ci wlasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie

wymagalnos$ci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskow i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa

dostepne do sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub
obnizenia si¢ jej wartosci. W tym momencie taczny zysk lub strata z tytulu
aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskow i strat
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeptywow pienigznych.

Trwala utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
rownej réznicy migdzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy warto$cia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania
kwota. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywdw pieni¢znych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktorag jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwag
dhuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezgcg warto$¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowana do tego dnia ujeta w kapitale
z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roznice migdzy wartoscig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca wartoscia przysztych przeptywoéw pienigznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych.

4.9. Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyymowany
w aktywach jako srodek trwaty i jednocze$nie ujmowane jest zobowiazanie w kwocie rownej warto$ci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla
wlasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i pewnosci co do przej$cia prawa
wlasnos$ci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

4.10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:
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Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe koszt bezposrednich materiatlow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego
Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”
Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku. Koszty transportu z magazynu do sklepéw sa elementem wyceny zapaséw oraz kosztu
wlasnego sprzedazy w momencie ich sprzedazy.

4.11.  NaleznoSci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos$¢.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich

warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.12. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz zloty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym
w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie §rednim ogloszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz zloty sa przeliczane na zlote przy
zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow
finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

EUR 4,4240 4,2615

4.13.  Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie,
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigecy oraz $rodki
pienigzne w drodze z tytulu ptantosci kartami ptlatniczymi. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

4.14. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszitych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokos$ci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.15. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest uyjmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym.
Jezeli akcje obejmowane sa po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale
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zapasowym. Koszty poniesione na emisj¢ nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej do wysoko$ci tego kapitatu. Pozostale koszty sa zaliczane do kosztow
finansowych.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiggach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.16. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.17. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych $rodkow pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, s wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sa wyceniane wedlug warto$ci
godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

4.18. Koszty finansowania zewne¢trznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkow
trwalych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli dotycza zobowiazania, ktore zostato zaciagnicte w tym celu.

Koszty finansowe dotyczace finansowania zobowigzaniami handlowymi koryguja warto$¢ sprzedanych towarow,
zapasow, zobowigzan i nalezno$ci i uymowane sg w rachunku zyskow i strat jako koszty odsetek.

4.19. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdow i zobowigzan a ich
wartos$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przej$ciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych iudzialtbw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejSciowe nie ulegng
odwroéceniu.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roéznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan przy transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania Iub
strat¢ podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udzialéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
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przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrodceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Niepewno$¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja roéznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomig¢dzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
1 wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byl sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane oddzielnie.

4.20. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoélka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

4.20.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towarow
badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o podatek od towaréw i1 ustug (VAT).

Jako przychody ze sprzedazy produktow wykazywane sg przychody ze sprzedazy ustug. Przychody te sa
rozpoznawane w momencie zakonczenia realizacji ustugi. Przychody zwigzane ze $wiadczeniami z tytutu
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DINO POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

sprzedazy ustug dostawcom towardéw (np. ustugi marketingowe) Grupa prezentuje jako pomniejszenie kosztu
zakupu towaréw od tych dostawcow.

4.20.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.20.3. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktdra jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku przyznajacej dywidende, chyba
ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

4.20.4. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedlug wartos$ci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz speinione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodéw w sposob zapewniajacy wspolmierno$¢ z kosztami, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychéd przez okres amortyzacji srodka trwatego.

4.20.5. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z p6zniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi,
ze zaktadowy fundusz §wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow
w przeliczeniu na pelne etaty. Spétka nie nalicza i nie wykazuje $rodkéw na ZFSS zgodnie z paragrafem
15 Regulaminu Wynagradzania (tekst jednolity z dnia 31 pazdziernika 2013 roku z p6zniejszymi zmianami).
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Bilans
BILANS
Aktywa
. Na dzien Na dzien
(w tysigeach zlotych) Nota: 31 arudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
A. Aktywa trwale 1237533 848 301
L WartoS$ci niematerialne i prawne 6 10 439 9 832
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 10 439 9 832
II. Rzeczowe aktywa trwale 7 456 604 235488
1. Srodki trwate 422970 213782
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 68 264 21 284
gruntu)
b) budynk'l,' lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii 134 048 24206
ladowej 1 wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 114 065 88415
d) srodki transportu 17 343 9469
e) inne $rodki trwate 89 250 70 408
2. Srodki trwate w budowie 33 634 21706
III. Nalezno$ci dlugoterminowe - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 8.1 727 151 522 397
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 727 151 522397
a) w jednostkach powigzanych 727 151 522397
- udziaty lub akcje 727 151 522 397
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 9 43 339 80 584
1.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 105 7706
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 31234 72 878
B. Aktywa obrotowe 484 944 336913
L Zapasy 24 270 798 209 431
4.  Towary 270 798 209 431
II.  Naleznosci krétkoterminowe 49 827 28 331
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 908 1370
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 510 504
- do 12 miesigcy 510 504
b) inne 398 866
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 48919 26 961
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 25275 12 644
- do 12 miesigcy 25275 12 644
z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
b) spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 17 607 8229
publicznoprawnych
c) inne 6 037 6 088
III. Inwestycje krétkoterminowe 121914 55158
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 121914 55158
a) w jednostkach powigzanych 8.2 67 682 29301
- inne papiery warto§ciowe 22179 -
- udzielone pozyczki 45503 29301
¢) srodki pienig¢zne i inne aktywa pieni¢zne 33 54232 25857
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 35743 20266
- inne $rodki pieni¢zne 18 489 5591
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 9 42 405 43 993
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - -
Aktywa razem 1722 477 1185214

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
12



DINO POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Bilans
Pasywa
(w tysigcach ztotych) Nota Na dzieri Na dzieri
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
A. Kapital (fundusz) wlasny 558 154 278 706
L Kapital (fundusz) podstawowy 10 9 804 9 804
1I. Kapital (fundusz) zapasowy 268902 234 475
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
V. Zysk/ (strata) z lat ubieglych - -
VI.  Zysk/ (strata) netto 279 448 34 427
VIL O(!pisy ,z'zy.sku netto w ciagu roku obrotowego ) )
(wielko$¢ ujemna)
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1164 323 906 508
L Rezerwy na zobowiazania 13 19 323 8 820
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 426 8076
2 Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 6 897 744
- dlugoterminowa 1024 683
- krétkoterminowa 5873 61
11 Zobowiazania dlugoterminowe 15 377 622 345 461
3. Wobec pozostalych jednostek 377 622 345461
a) kredyty i pozyczki 11 306 957 296 431
c) inne zobowigzania finansowe 11 70 665 49 030
III. Zobowiazania krétkoterminowe 755 462 543 704
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 188 756 100 281
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 119171 87 814
- do 12 miesigcy 119 171 87 814
b) inne 69 585 12 467
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 566 706 443 423
a) kredyty i pozyczki 11 60413 58 436
¢) inne zobowigzania finansowe 11 38 051 32374
d) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 410 105 309 361
- do 12 miesigcy 410 105 309 361
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych
g) 1zdrowotnych oraz innych tytutéw 28 507 18 067
publicznoprawnych
h) ztytulu wynagrodzen 20 402 14 585
i) inne 9228 10 600
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 17 11916 8523
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 11916 8523
- krétkoterminowe 11916 8523
Pasywa razem 1722 477 1185214

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego
13



DINO POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) Nota 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
:&v.tly’:‘nz:ychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 21 3357936 2 578 237
- od jednostek powigzanych 6184 2 246
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 6369 5270
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 3351567 2 572 967
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej (3255 699) (2 509 252)
1. Amortyzacja (43 059) (33 137)
II. Zuzycie materiatéw i energii (48 885) (39971)
III. Ustugi obce (250 366) (191 943)
IV. Podatki i optaty, w tym: (10 511) (7 824)
V. Wynagrodzenia (262 095) (191 579)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: (55392) (42 5406)
- emerytalne (23 792) (18 177)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (12 371) (10 852)
VIII. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow (2573 020) (1 991 400)
C. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (A — B) 102 237 68 985
D. Pozostale przychody operacyjne 27 2 080 3014
1. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - 61
III. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 2080 2953
E. Pozostale koszty operacyjne 28 (1980) (858)
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow

trwatych (754) )
III. Inne koszty operacyjne (1226) (858)
F. Zysk/ (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 102 337 71 141
G. Przychody finansowe 29 232 264 704
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 229169 -
a) od jednostek powigzanych, w tym: 229169 -
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 229169 -
II. Odsetki, w tym: 3065 697
- od jednostek powigzanych 2 685 684
V. Inne 30 7
H. Koszty finansowe 30 (38571) (31 820)
1. Odsetki, w tym: (31 952) (26 715)
- dla jednostek powigzanych (3 859) (2281)
IV. Inne (6 619) (5 105)
I. Zysk/ (strata) brutto (F + G + H) 296 030 40 025
J. Podatek dochodowy 26 (16 582) (5 598)
L. Zysk/ (strata) netto (I - J - K) 279 448 34 427

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i obja$nieniami, ktore stanowia
integralna cze¢$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

(w tysigcach ztotych)

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
4.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

b) zmniejszenie

- podziat zysku z lat ubiegtych

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ )

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatlu zysku (pokrycia straty)

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

278706
278706

9 804

9 804
234 475
34427
34427
34427
268 902

34427
34427
34427
(34 427)
(34 427)

279 448
279 448
558 154

558 154

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

244 279
244 279

9 804

9 804
220 185
14 290
14 290
14 290
234 475

14 290
14 290
14 290

(14 290)

(14 290)

34427
34427
278706

278706

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 201
Rachunek przeptywdw pieni¢znych

6 roku

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

(w tysigcach ztotych) Nota

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku
A. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
L. Zysk/ (strata) netto 279 448
II. Korekty razem (14 660)
1. Amortyzacja 43 059
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 34 (193 756)
4. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 34 754
5. Zmiana stanu rezerw 10 504
6. Zmiana stanu zapasow (61367)
7. Zmiana stanu naleznosci (21 506)
e A 2
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 42 226
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II) 264 788
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 58 880
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3583
3. Z aktywow finansowych, w tym: 55297
a) w jednostkach powigzanych 54917
b) w pozostalych jednostkach 380
- odsetki 380
I1I. Wydatki (248 640)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (180 413)
3. Na aktywa finansowe, w tym: (68227)
a) w jednostkach powigzanych (68227)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (189 760)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 152 392
2. Kredyty i pozyczki 152 392
I1. Wydatki (199 045)
4. Sptaty kredytow i pozyczek (122 325)
7. Platno$ci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego (40 253)
8. Odsetki (30392)
9. Inne wydatki finansowe (6 075)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej (I-1I) (46 653)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III=B.IT1I1+C.III) 28 375
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym 28 375
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 857
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 54232

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

34427
167 946
33137
31123
86
(617)
(27 221)
(13 341)

101 208

43571
202 373

9 803
6 651

3152
3139

13

13

(101 810)

(75 344)

(26 466)
(26 466)
(92 007)

204 066
204 066
(310 773)
(251 137)
(27 861)
(27 126)
(4 649)
(106 707)
3659
3659
22198
25 857

Rachunek przeptywdw pienigznych nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,

ktére stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 27 lutego 2017 roku nie
wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE SA UWZGLEDNIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do dnia 27 lutego
2017 roku nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zarowno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledoéw, ktore mogltyby mie¢ wptyw na poréwnywalnosé
danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY
Zmiana w ukladzie prezentacyjnym rachunku zyskow i strat

Spotka zgodnie z nowelizacja ustawy o rachunkowosci z dnia 23 lipca 2015 r. zmienita uktad prezentacji rachunku
zyskow 1 strat. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystapily zdarzenia zaklasyfikowane
jako zyski lub straty nadzwyczajne i w konsekwencji Spotka nie przeksztatcita takich danych poréwnawczych.

Pozostale zmiany i/lub korekty

W biezacym roku Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt bledow, w zwigzku z czym nie
miata obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych porownywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

6. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Koszty .. Zaliczki na
zakonczonych Inne wariosci wartosci
(w tysigcach ztotych) Wartos¢ firmy niematerialne . . Razem
prac i prawne niematerialne
rozwojowych P i prawne
Wartos$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - 14 367 14 367
Zwigkszenia, w tym: - 2716 2716
Nabycie - 2716 2716
mniejszenia, w tym: -
Zmniej i y 22 22
ikwidacja -
Likwidacj 22 22
Saldo zamknigcia - 17 061 17 061
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Umorzenie
Saldo otwarcia - 4535 4 535
Zwigkszenia, w tym: - 2109 2109
Amortyzacja okresu - 2109 2109
Zmniejszenia, w tym: - 22) (22)
Likwidacja - (22) 22)
Inne - - -
Saldo zamkniecia - 6 622 6 622
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia - 9 832 9 832
Saldo zamknig¢cia - 10 439 10 439
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Koszty . Inne wartosci Zaliczk{ na
(w tysigcach ztotych) zakoniczonych prac Wartos¢ niematerialne . Wartos.cz Razem
rozwojowych firmy i prawne me'm aterialne
i prawne
Warto$é poczatkowa
Saldo otwarcia - 26 095 26 095
Zwigkszenia, w tym: - 3298 3298
Nabycie - 3298 3298
Zmniejszenia, w tym: - (15 026) (15 026)
Likwidacja - (15 026) (15 026)
Saldo zamkniecia - 14 367 14 367
Umorzenie
Saldo otwarcia - 6128 6128
Zwigkszenia, w tym: - 1850 1850
Amortyzacja okresu - 1 850 1 850
Zmniejszenia, w tym: - (3 443) (3443)
Likwidacja - (3 443) (3 443)
Saldo zamkniecia - 4535 4 535
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia - 19 966 19 966
Saldo zamkniecia - 9 832 9 832
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7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

wym: Budynii, lqule, .p rawa Urzqdzenia ‘ . , . Srodki
(w tysigcach zlotych) Grunty Prawo wieczystego .do. lo.k al.z. ; (Znekg.}. techniczne Srodki Inne Srodki trwate Razem
inzynierii lgdowej i . transportu trwate .
uzytkowania gruntu wodnej L maszyny w budowie
Warto$é poczatkowa
Saldo otwarcia 21284 1102 27 623 124 146 13 640 114 608 21706 323 007
Zwigkszenia, w tym: - - - - - - 266 466 266 466
Nabycie - - - - - - 266 466 266 466
Transfery 46 980 3275 112 962 43 692 10 833 36 867 (251 334) -
Zmniejszenia, w tym: - - (510) (881) (726) (3 609) (3204) (8 930)
Likwidacja i sprzedaz - - (510) (881) (726) (3 609) (3204) (8 930)
Saldo zamkniecia 68 264 4377 140 075 166 957 23747 147 866 33 634 580 543
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 3417 35731 4171 44200 - 87 519
Zwigkszenia, w tym: - - 2748 17 628 2 891 17 683 - 40950
Amortyzacja okresu - - 2748 17 628 2 891 17 683 - 40950
Zmniejszenia, w tym: - - (138) (467) (658) (3 267) - (4 530)
Likwidacja i sprzedaz - - (138) (467) (658) (3267) - (4 530)
Saldo zamkniecia - - 6 027 52 892 6 404 58 616 - 123939
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 21284 1102 24 206 88 415 9 469 70 408 21706 235488
Saldo zamknigcia 68 264 4377 134 048 114 065 17 343 89 250 33634 456 604
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Budynki, lokale, prawa

W tvm: . . .
(w tysigcach zlotych) Grunty Prawo wtz)'}eczystego .do. lo.k al.z.' i obiekty. [t]e’;zl?r(i'zc'ezztl: Srodki Inne Srodki f:vijz Razem
inZynierii lgdowej i . transportu trwate .

uzytkowania gruntu wodnej L maszyny w budowie
Warto$é poczatkowa
Saldo otwarcia 68 - 13 089 96 315 7 454 93 529 8154 218 609
Zwigkszenia, w tym: - - - - - - 127377 127 377
Nabycie - - - - - - 127 377 127377
Transfery 21216 1102 14 536 29702 6 405 21271 (93 130) -
Zmniejszenia, w tym: - - 2) (1871) (219) (192) (20 695) (22 979)
Likwidacja i sprzedaz - - 2) (1871) (219) (192) (20 695) (22 979)
Saldo zamknigcia 21284 1102 27 623 124 146 13 640 114 608 21706 323 007
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 2 045 24 449 2271 29 533 - 58 298
Zwigkszenia, w tym: - - 1374 13 251 2 009 14 824 - 31458
Amortyzacja okresu - - 1374 13251 2 009 14 824 - 31458
Zmniejszenia, w tym: - - ?2) (1969) (109) (157) - (2 237)
Likwidacja i sprzedaz - - 2) (1969) (109) (157) - (2237)
Saldo zamknigcia - - 3417 35731 4171 44200 - 87519
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 68 - 11 044 71 866 5183 63 996 8154 160 311
Saldo zamknigcia 21284 1102 24206 88 415 9 469 70 408 21706 235488
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Warto$¢ gruntdow uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosila 4 377 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2015 roku wartos$¢ ta wynosita 1 102 tysiecy zlotych).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku $rodki trwate o warto$ci netto 152 903 tysiecy ztotych byty uzytkowane na
podstawie umow leasingu finansowego (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 121 792 tysigcy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku na podstawie umow leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy i innych
(z wylaczeniem umow leasingu finansowego) Spotka uzytkowata §rodki trwale o wartosci okoto 781 770 tysigcy
ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 636 704 tysiecy ztotych).

Naktady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosty 266 466 tysigcy ztotych (w 2015 roku
odpowiednio 130 674 tysigcy ztotych. W 2016 roku oraz 2015 roku nie wystapity naktady dokonane w zwigzku
z ochrong srodowiska. Naktady inwestycyjne planowane na rok 2017 roku wynosza 132 000 tysigcy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapily zobowigzania Spétki wobec
budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli
ani koszty obstugi (w tym réznice kursowe) zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania §rodkow trwatych
w budowie ujete w koszcie ich wytworzenia (cenie nabycia).

8. INWESTYCJE

8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dtugoterminowe

aktywa finansowe w

Dlugoterminowe Dlugoterminowe

Wartosci ktywa finansow pozostalych ftywa fi ew
(w tysiqgcach zlotych) Nieruchomosci  niematerialne ty‘ Z, mz;k;oh ¢ Jednostkach, w ktorych antywa, mtar;so}\: ¢ Razem

i prawne wJjednos a; Jjednostka posiada p z;lzos aky ¢ h

powiqzanyc Zaangazowanie w Jednostkac
kapitale
Saldo otwarcia, z tego: - - 522 397 - - 522 397
Warto$¢ brutto - - 522397 - - 522397
Zwigkszenia, w tym: - - 613 387 - - 613 387
Nabycie - - 613 387 - - 613 387
mniejszenia, w tym: - - - -

Zmniej i 408 633 408 633
Inne ; . (408 633) . - (408 633)
tse*ggf’ zamkniecia, z - - 727 151 - - m7151
Warto$¢ brutto - - 727 151 - - 727 151

W zwigzku z reorganizacjg Grupy majacej na celu uporzadkowanie jej struktury rozpoczgto proces likwidacji
spotek Vitrena Holding Ltd. oraz Sezam XI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.
W wyniku przeprowadzonych dziatan zmniejszeniu ulegt udziat Spotki w kapitale Vitrena Holding Ltd. z kwoty
406 833 tysigccy PLN do kwoty 4 tysigce PLN oraz zostaty umorzone certyfikaty inwestycyjne Sezam XI Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w kwocie 636 436 tysigcy PLN. W 2016 roku Spoétka nabyta
akcje w spotkach Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1-6 S.A. w kwocie 613 385 tysiecy PLN.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dlugoterminowe
aktywa finansowe w

Dlugoterminowe posostalych

. Dlugoterminowe
Wartosci &

. . PP . ktywa finansowe . , aktywa finansowe w
(w tysigcach zlotych) Nieruchomosci  niematerialne . X Jednostkach, w ktorych ) Razem
i prawne wJ ez{no.stkac}lh Jednostka posiada p Zzosta]? CZ
powigzanyc aangazowanie w Jjednostkac
kapitale
Saldo otwarcia, z tego: - - 510 769 - - 510 769
Warto$¢ brutto - - 510 769 - - 510 769
Zwigkszenia, w tym: - - 11628 - - 11628
Nabycie - - 11628 - - 11 628
tseagg? zamkniecia, 2 - - 522397 - - 522397
Warto$¢ brutto - - 522397 - - 522397
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8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkoéw pieni¢znych i innych aktywow pienieznych obejmuja:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

(w tysigcach ztotych) Udzialy i akcje {:}1;;5 ng;i?é Udzielone pozyczki Razem
Saldo otwarcia, z tego: - - 29 301 29 301
Wartos¢ brutto - - 29 301 29 301
Zwigkszenia, w tym: - 40 218 70913 111 131
Nabycie - 40218 70913 111131
Zmniejszenia, w tym: - (18 039) (54711 (72 750)
Inne - (18 039) (54 711) (72 750)
Saldo zamkniecia, z tego: - 22179 45 503 67 682
Warto$¢ brutto - 22179 45503 67 682
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych) Udzialy i akcje Zl:reté) ng;i?é Udzielone pozyczki Razem
Saldo otwarcia, z tego: - - 5305 5305
Warto$¢ brutto - - 5305 5305
Zwigkszenia, w tym: - - 26 451 26 451
Inne - udzielenie pozyczek - - 26 451 26 451
Zmniejszenia, w tym: - - (2 455) (2 455)
Inne - sptata pozyczek - - (2 455) (2 455)
Saldo zamkniecia, z tego: - - 29 301 29 301
Warto$¢ brutto - - 29301 29301
9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 105 7 706
Inne, w tym: 31234 72 878
- koszty optat czynszowych 31234 72 878
Razem dlugoterminowe 43339 80 584
Koszty optat czynszowych 41 657 43 526
Koszty ubezpieczen 536 283
Inne 212 184
Razem kroétkoterminowe 42 405 43 993

10. KAPITALY
Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 9 804 tysiecy ztotych i byl podzielony na
98 040 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 9 804 tysigcy ztotych i byl podzielony na
9 804 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
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Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zakladowego Spotki byta nastepujaca:

31 grudnia 2016 roku

Wartos¢

1los¢ akcji 1los¢ glosow nominalna jednej Udzial w kapitale
. podstawowym
akcji
Akcjonariusz Tomasz Biernacki 50 000 000 50 000 000 0,10 51%
Akcjonariusz Polish Sigma Group S.a.r.l. 48 040 000 48 040 000 0,10 49%
Razem 100%
31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ . .
1los¢ akcji 1los¢ glosow nominalna jednej Udzial w kapitale
I podstawowym
akcji
Akcjonariusz Tomasz Biernacki 5000 000 5000 000 1 51%
Akcjonariusz Polish Sigma Group S.a.r.L. 4 804 000 4 804 000 1 49%
Razem 100%

Dnia 1 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate w sprawie podziatu Akcji poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej jednej Akcji i zwigkszenie liczby Akcji bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki.
Uchwatla zwigkszono liczbg Akcji z 9 804 000 do 98 040 000. Zgodnie z ww. uchwala stosunek wymiany
wszystkich Akeji Spotki wynosi 1:10, tj. wymienia si¢ kazdg jedng Akcj¢ Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda na 10 Akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana przez

wlasciwy sad rejestrowy w dniu 27 grudnia 2016 roku.

11. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE

(w tysigcach zlotych) 31 gru’irltcz; 2016 31 grurc(l’:;(i;z 2015
Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 38 051 32374
Kredyty w rachunku biezacym 1613 8612
Kredyty inwestycyjne 53636 46 977
Kredyty na finansowanie biezacej dzialalnosci 4755 2 847
Pozyczka 409 -
Razem kroétkoterminowe 98 464 90 810
Dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 70 665 49 030
Kredyty inwestycyjne 285484 284 184
Kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci 19 998 12 247
Pozyczka 1475 -
Razem dlugoterminowe 377 622 345 461

12. PODZIAL ZYSKU

12.1. Podzial zysku za rok poprzedni

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbylo si¢ w dniu 28 kwietnia 2016 roku podjeto uchwate

o przeznaczeniu zysku za rok poprzedni na kapitat zapasowy.
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12.2. Podzial zysku

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przed podjgciem uchwaty o podziale zysku za rok biezacy. Zarzad
Spolki zaproponuje przekazanie zysku za rok oboroty na kapitat zapasowy Spotki.

13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastgpujace zmiany w stanie

IeZCrw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rezerwa na Swiadczenia
Rezerwa z tytulu Swiadczenia z tytutu programu
(w tysigcach ztotych) odroczonego podatku Lyt p ) g Razem
dochodowego emerytalne motywacyjnego
i podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 8076 744 - 8 820
Zwigkszenia 4350 487 5 666 10503
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku, 12 426 1231 5 666 19 323
w tym:
Dhugoterminowe 12 426 1024 - 13 450
Krotkoterminowe - 207 5666 5873
Warunki programu motywacyjnego zostaly opisane w nocie 37 oraz w nocie 47.
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
(w tysigcach zlotych) odroczonego podatku Swiadczenia Razem
dochodowego emerytalne i podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku 8929 509 9 438
Zwigkszenia - 235 235
Rozwigzanie (853) - (853)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku, w tym: 8076 744 8 820
Dlugoterminowe 8076 683 8759
Krotkoterminowe - 61 61
14. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Odpisy aktualizujgce Odpisy aktualizujgce
(w tysigcach ztotych) naleznosci naleznosci
diugoterminowe krotkoterminowe
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku - 370
Zwigkszenia - 160
- z tytulu niedoboréw kasowych - 22
- odpisy aktualizujace rozrachunki - 138
Wykorzystanie - 1)
- z tytutu niedoborow kasowych - 11
Rozwigzanie - (10)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (10)
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku - 509
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Odpisy aktualizujgce Odpisy aktualizujgce
(w tysigcach ztotych) naleznosci naleznosci
diugoterminowe krotkoterminowe
Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku - 2123
Zwigkszenia - 17
- z tytulu niedoboréow kasowych - 17
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - (1770)
- z tytutu niedoborow kasowych - (12)
- odpisy aktualizujace rozrachunki - (1758)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 roku - 370
15. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan dlugoterminowych:
31 grudnia 2016 roku
powyzej
(w tysigcach zlotych) do 1 roku 1-3lat 3-5lat 5 lat Razem
a
Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek ) ) ) ) )
powiazanych
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka i i ) ) )
posiada zaangazowanie w kapitale
Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek 08 464 177 611 155 360 44 651 476 036
pozostatych, w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 60413 126 707 135599 44 651 367370
d) z tytutu leasingu finansowego 38 051 50 904 19 761 - 108 716
Zobowu;?ama dlugoterminowe, razem na dzien 98 464 177 611 155 360 44 651 476 086
31 grudnia 2016 roku
31 grudnia 2015 roku
powyzej
(w tysigcach zlotych) do 1 roku 1-3lat 3-5lat 5 Iat Razem
a
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek i ) ) i )
powiazanych
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka i ) ) i )
posiada zaangazowanie w kapitale
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek 90 810 172 672 112 178 60 611 436 271
pozostatych, w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 58 436 134514 101 314 60 604 354 868
d) z tytutu leasingu finansowego 32374 38 158 10 864 7 81403
Zobowiazania dlugoterminowe, razem na dzien 90 810 172 672 112 178 60 611 436 271

31 grudnia 2015 roku

16. AKTYWAIZOBOWIAZANIA SOCJALNE

Ustawa o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pdézniejszymi zmianami
wymaga od przedsigbiorstwa, ktorego liczba pracownikéw wynosi 20 0s6b lub wigcej, utworzenia i prowadzenia

zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dnia 31 grudnia 2015 roku aktywa i pasywa socjalne nie
wystapily. Zgodnie z paragrafem 15 Regulaminu Wynagradzania (tekst jednolity z dn. 31 pazdziernika 2013 r.,
z pozniejszymi zmianami) Spotka nie nalicza i nie wykazuje srodkow z tytulu Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych.
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17. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia mi¢dzyokresowe } _
dlugoterminowe

i?gi?,ign ml:::)ew iozllczema mie¢dzyokresowe 11916 8523
Inne, w tym: 11916 8523
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 11816 8377
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 105 36
- pozostate - 110
Rozliczenia mi¢dzyokresowe — razem 11916 8523
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18.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spotka posiadata nastgpujace rodzaje zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku (w tysigcach ztotych):

31 grudnia 2016 roku
. , . Data podpisania Saldo zobonfiqzania*na . . . .
Rodzaj zobowigzania umowy 31 grudnia 2016 Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
(tys. PLN)
1. Umowa kredytowa BPH 2011-10-21 27290 | WIBOR + marza | 2021-10-20 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 2502 | WIBOR + marza | 2023-10-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 7 565 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza | 2017-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 4904 | WIBOR + marza | 2021-04-12 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 55069 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 63 682 | WIBOR + marza | 2024-10-24 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 - | WIBOR + marza | 2018-11-30 | przelew wierzytelnosci z tytutu ptatnosci kartami
9. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-07-31 26 274 | WIBOR + marza | 2022-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-08-31 1159 | WIBOR + marza | 2017-08-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-02-20 12 366 | WIBOR + marza | 2019-02-28 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 21 698 | WIBOR + marza | 2023-11-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 45 834 | WIBOR + marza | 2022-04-14 | hipoteka umowna t3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa BPH 2011-04-20 - | WIBOR + marza | 2017-07-18 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 12 862 | WIBOR + marza | 2020-06-17 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 21 154 | WIBOR + marza | 2025-03-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Umowa kredytowa BZ WBK 2015-02-05 23 130 | WIBOR + marza | 2020-01-31 | hipoteka umowna t3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 3 875 | WIBOR + marza | 2019-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 45 | WIBOR + marza | 2018-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
20. Umowa kredytowa Millennium 2012-04-27 410 | WIBOR + marza | 2017-06-25 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-09-30 19939 | WIBOR + marza | 2021-08-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
22. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4785 | WIBOR + marza | 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
23. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza | 2017-10-10 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 11 890 | WIBOR + marza | 2021-05-11 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
25. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1 884 | WIBOR + marza | 2021-02-28 | weksel
RAZEM 368 317
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31 grudnia 2015 roku
, , . Data podpisania Saldo zobon{iqzania*na . . , .
Rodzaj zobowigzania umowy 31 grudnia 2015 Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
(tys. PLN)
1. Umowa kredytowa BPH 2011-10-21 32378 | WIBOR + marza | 2021-10-20 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 2 868 | WIBOR + marza | 2023-10-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
3. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 9078 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 1809 | WIBOR + marza | 2018-10-12 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 5927 | WIBOR + marza | 2021-04-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 65000 | WIBOR + marza | 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa Bank Millennium 2012-04-27 1431 | WIBOR + marza | 2016-06-25 | hipoteka umowna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 627 | WIBOR + marza | 2016-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
9. Umowa kredytowa PKO BP 2011-11-22 27000 | WIBOR + marza | 2017-11-21 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa PKO BP 2012-12-05 30205 | WIBOR + marza | 2018-12-04 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa o limit wierzytelno$ci Raiffeisen 2011-12-20 1269 | WIBOR + marza | 2016-12-02 | przelew wierzytelnosci z tytutu ptatnosci kartami
12. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-07-31 30980 | WIBOR + marza | 2022-07-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-08-31 1798 | WIBOR + marza | 2016-08-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa PKO BP 2013-09-04 13 600 | WIBOR + marza | 2019-09-04 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-02-20 13 896 | WIBOR + marza | 2019-02-28 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 24 884 | WIBOR + marza | 2023-11-30 | hipoteka umowna t3czna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 1097 | WIBOR + marza | 2016-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 21152 | WIBOR + marza | 2022-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa BPH 2011-04-20 745 | WIBOR + marza | 2016-07-18 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
20. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 15710 | WIBOR + marza | 2020-06-17 | hipoteka umowna }aczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 23718 | WIBOR + marza | 2025-03-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa BZ WBK 2015-02-05 25700 | WIBOR + marza | 2020-01-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
23. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 4775 | WIBOR + marza | 2019-07-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 325172
*Saldo zobowigzan bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytéw i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCIJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spélka posiadala nastgpujace zobowigzania warunkowe:
1. porgczenie sptaty kredytu zaciggnigtego przez Spotke Agro-Rydzyna Sp. z o.0., umowa nr 40/105/11/Z/IN
z dnia 14 grudnia 2011 roku zawarta z BRE Bank S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 14 750 tysiecy zlotych.
Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2021 roku. Porgczenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

2. porgczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spotke Dino Krotoszyn Sp. z o0.0., umowa nr
50102010260000119601043363 z dnia 25 pazdziernika 2016 roku zawarta z PKO BP S.A. o kredyt inwestycyjny
w kwocie 11 350 tysigcy zlotych. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin splaty 24 pazdziernika
2024 roku. Porgczenie obejmuje kwote kapitalu oraz naliczone od tego kapitalu odsetki i inne koszty.
3. poreczenie splaty kredytu zaciggnigtego przez Spotke "Agro-Rydzyna" Sp. z 0.0., umowa nr K00911/14 z dnia
29 lipca 2014 roku zawarta z Bank Zachodni WBK S.A. o kredyt w rachunku biezacym w kwocie 5 000 tysigcy
ztotych. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2017 roku. Porgczenie obejmuje
kwote kapitatu oraz naliczone od tego kapitalu odsetki i inne koszty.

4. porgczenie splaty kredytu zaciggnigtego przez Spotke " Centrum Wynajmu Nieruchomosei" Sp. z 0.0., umowa
nr 40/090/16/Z/IN z dnia 16 sierpnia 2016 roku zawarta z mBank S. A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 32 000
tysigcy ztotych. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 30 lipca 2021 roku. Porgczenie
obejmuje kwote kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka posiadata nastgpujace zobowiazania warunkowe:

1. poreczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spotke "Agro-Rydzyna" Sp. z 0.0., umowa nr 40/105/11/Z/IN
z dnia 14 grudnia 2011 roku zawarta z BRE Bank S.A. o kredyt inwestycyjny w kwocie 14 750 tysigcy ztotych.
Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2021 roku. Porgczenie obejmuje kwote
kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

2. poreczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spoltke "Dino Krotoszyn" Sp. z o0.0., umowa nr
74102040270000139601816586 z dnia 14 sierpnia 2012 roku zawarta z PKO BP S.A. o kredyt inwestycyjny
w kwocie 13 968 tysiccy ztotych. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 30 czerwca 2022.
Porgczenie obejmuje kwote kapitalu oraz naliczone od tego kapitalu odsetki 1 inne koszty.
3. porgczenie splaty kredytu zaciagnigtego przez Spotke "Agro-Rydzyna" Sp. z 0.0., umowa nr K00911/14 z dnia
29 lipca 2014 roku zawarta z Bank Zachodni WBK S.A. o kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 5 000 tysigcy
ztotych. Oprocentowanie kredytu zmienne. Ostateczny termin sptaty 31 sierpnia 2016 roku. Porgczenie obejmuje
kwote kapitatu oraz naliczone od tego kapitatu odsetki i inne koszty.

20. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spodtka nie posiadala istotnych zobowigzan
pozabilansowych nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

21. STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2016 i 2015 roku byla nastepujaca:

Rodzaj dziatalnosci (w tysigcach ztotych) Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
1. Sprzedaz ustug 6369 5270
2. Sprzedaz towarow 3351567 2 572 967
Przychody netto ze sprzedazy, razem 3357936 2 578 237

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiggnigta w obrocie
krajowym.
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22.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych.

23. ODSETKI ORAZ ROZNICE KURSOWE, KTORE POWIEKSZYLY CENE NABYCIA
TOWAROW LUB KOSZT WYTWORZENIA PRODUKTOW W ROKU OBROTOWYM

Zaréwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku poprzednim Spoéika nie
powigkszyta ceny nabycia towaréw lub kosztu wytworzenia produktéw o odsetki oraz roznice kursowe.

24. ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Tytut 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
1. Towary (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 270 798 209 431
Ogétem zapasy w cenie sprzedazy netto 270 798 209 431

W latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie utworzyta odpisow
aktualizujacych warto$¢ zapasow.

25. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH I WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA
W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spoétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

26. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zysk/ (strata) brutto 296 030 40 025
g—l)mdP:;i};c‘legiya roku biezgcego nie zaliczane do dochodu do (233 839) 6213
- rozwigzanie rezerwy - (1 545)
- korekta zapasu w cenie nabycia 3312 (514)
- dyskonto zobowigzan handlowych 2011 628
- przychody od przysztych okreséw 9779) 7 824
- inne (w tym dodatnie rdéznice kursowe; odsetki) (214) (180)
- otrzymane dywidendy (229 169) -
g:)zylc(l:)oss;y roku biezacego nie uznawane za Koszty uzyskania 21159 2015
- rezerwa na niewykorzystane urlopy oraz pozostale $wiadczenia

pracownicze (w tym wynagrodzenia/premie) Ry 008
- sktadki ZUS lista ptac za listopad - grudzien 9216 6909
- umowy zlecenia wyptacone w nastgpnym roku 392 571
- rezerwa pozostale koszty (w tym ushugi dozoru, koszty energii, 12 268 7239

zobowigzania kaucjonowane)
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- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 138 (1814)
- r0znice migdzy amortyzacja podatkowa a bilansowa 13 506 8294
- leasing finansowy/bilansowo operacyjny (27 206) (16 162)
- inne (w tym odsetki, darowizny) 1728 1070
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym 206 25
- odsetki od uméw pozyczek 167 17
- dodatnie réznice kursowe 39 8
5;) :iﬁiz:)ijel'i(;lzl; rlr)loprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu (10 586) (7 306)
- rezerwa na wynagrodzenia/premie - (339)
- sktadki ZUS lista ptac za listopad - grudzien (6 909) (5271)
- umowy zlecenia wyptacone w nastepnym roku (571) 497)
- rezerwa na koszty energii (2736) -
- inne (w tym wycofanie kosztow - termin 30/90 CIT; odsetki) (370) (1199)
Dochéd do opodatkowania podatkiem dochodowym 72970 40 972
Odliczenia od dochodu do opodatkowania

- (2 333)
(w tym strata podatkowa za lata ubiegle)
Inne korekty (3 415) -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 69 555 38639
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 13215 7341
Inne korekty 3415 -
dZ(I)I;i}?(l)’l(éilo Wsetzgu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku (48) (1 743)
Podatek dochodowy — razem 16 582 5598

W 2016 roku Spoétka otrzymata dywidende od spdtki zaleznej, w ktorej Spotka posiadata 100% udziatow.
Dywidenda korzystata ze zwolnienia z opodatkowania ze wzgledu na fakt, ze Spotka posiadata 100% udzialow
w spolce zaleznej przez okres dtuzszy niz 2 lata (zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowego od 0sob
prawnych).

Przepisy dotyczace podatku od towaroéw i ustug, podatku dochodowego od 0so6b prawnych, fizycznych czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore
powoduja roéznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno migdzy organami
panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz
z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zostaé poddane kontroli przez
okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadaja si¢ roznice z nastepujacych tytutow:
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Rachunek zyskow i strat/ za

Bilans rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3755 3332 423 (1852)
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu 5427 3105 2322 838
Naliczone odsetki, niezaptacone na dzien bilansowy 331 32 299 24
Wycena zapasu w cenie nabycia - 1108 (1108) 98
Przychody przysztych okresow 2908 492 2416 111
Przedptacone odsetki od otrzymanych pozyczek - - - a7
Dodatnie réznice kursowe 5 7 2) 6
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 426 8076 4 350 (852)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
eRIflzei;t\x;}lfnzy tc}}lltulu nagrod jubileuszowych i odpraw 234 141 93 45
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 2244 1591 653 128
Rezerwa na wynagrodzenia/premie 1368 - 1368 (64)
Umowy zlecenia wyptacone w nastgpnym roku 74 108 (34) 14
Sktadki ZUS lista ptac za listopad - grudzien 1751 1313 438 311
Rezerwa pomniejszaca zapasy 4841 4043 798 1 049
Rezerwa na przyszte przychody - 21 21 21
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 20 7 13 7
Rezerwa na odsetki do uregulowania 86 7 79 27
Rezerwa na pozostate koszty 1448 390 1058 276
Straty mozliwe dp odliczenia od przysztych dochodow ) ) ) (443)
do opodatkowania 2013 r.
Odpisy aktualizujace nalezno$ci handlowe 39 18 21 (280)
Ujemne réznice kursowe - 2 2) 1
Pozostate (VAT 150 dni, wycofanie kosztow 30/90 CIT) - 66 (66) (131)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 105 7706 4398 891
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku (48) (1743)

dochodowego

27. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych, w tym: ) 61
- _zysk z t.ytu}u ro_zchodu $rodkéw trwalych oraz wartosci ) 61
niematerialnych i prawnych
Inne przychody operacyjne, w tym: 2 080 2953
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 10 1814
- otrzymane odszkodowania 1375 508
- przychody od terminowych wptat (0,3%) 53 40
- zaokraglenia 32 6
- inne 610 585
Pozostale przychody operacyjne, razem 2 080 3014
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28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 754 -
- §trata z.tytufu rgzchodu srodkéw trwatych oraz wartosci 754 )
niematerialnych i prawnych
Inne koszty operacyjne, w tym: 1226 858
- skutki kradziezy 274 311
- koszty likwidacji srodkow trwalych - 147
- darowizny 97 38
- koszty postgpowania sadowego 1 11
- inne 694 351
- odpisane naleznosci 160 -
Pozostale koszty operacyjne, razem 1980 858

29. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 229 169 -
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 229 169 -
Odsetki, w tym: 3065 697
- odsetki od spotek powigzanych 2 685 684
- odsetki od pozostatych kontrahentéw 367 -
- odsetki bankowe 13 13
Inne, w tym: 30 7
- rdznice kursowe - 7
- pozostate przychody finansowe 30 -
Przychody finansowe, razem 232 264 704

30. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia
(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Odsetki, w tym: 31952 26715
- odsetki dla spotek powigzanych 3 859 2 281
- dyskonto zobowigzan handlowych 11526 9077
- odsetki bankowe 13418 12 660
- odsetki od uméw leasingu 3149 2 643
- odsetki pozostate - 54
Inne, w tym: 6619 5105
- r6znice kursowe 46 -
- pozostate koszty finansowe (prowizje, porgczenia) 6573 5105
Koszty finansowe, razem 38571 31820
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31.  KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

(w tysigcach ztotych)

Koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym:

- koszty dziatu inwestycji

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

2206
2206

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

1779
1779

32. PRZYCHODY I KOSZTY O NADZWYCZAJNEJ WARTOSCI LUB KTORE WYSTAPILY

INCYDENTALNIE

Zaréwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku poprzednim nie wystapity
przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub incydentalne.

33. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Srodki pieniezne w banku 26 965 14 374
- rachunki biezace 1835 1
- §rodki pieni¢zne w drodze 25130 14 373
Srodki pieniezne w Kasie 8778 5892
Inne $rodki pieni¢zne 18 489 5591
- depozyty krotkoterminowe 5574 398
- karty platnicze 12915 5193
Srodki pieniezne, razem 54232 25 857

34. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI

ORAZ ZMIANAMI

PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

WYNIKAJACYMI

Rok zakonczony dnia

Odsetki i udzialy w zyskach (w tysigcach ztotych)

Z RACHUNKU

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Wynik na dziatano$ci finansowej z tytulu odsetek 28 887 26018
Koszty finansowe - prowizje i otrzymane poreczenia 6 526 5105
Nalezne dywidendy (229 169) -
Odsetki i udzialy w zyskach w rachunku przepltywow (193 756) 31123

pieni¢znych

Zysk z dzialalnosci inwestycyjnej (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Wynik z dziatanosci inwestycyjnej 754 (61)
Likwidacja $rodkéw trwatych - 147
Zysk z dzialanosci inwestycycyjnej w rachunku przeplywéw 754 36

pienieznych
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Naleznosci (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci dtugoterminowych i
krétkoterminowych netto (21496) (13871)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (10) 530
Z.mlz.m.a stanu naleznos$ci w rachunku przepltywoéw (1 506) (13 341)
pieni¢znych

Zobowigzania (w tysigcach zlotych)

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
dBilansowa_ zmiana stanu zobowigzan krotko i 243 920 68 037
hugoterminowych

Zmiana stanu kredytow i pozyczek krotko- i dlugoterminowych (13 802) 60 749
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow leasingu (27 313) (13 293)
Zmiana sFanu zobowigzan z tytutu optat za otrzymane 17 (44)
poreczenia

Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu zakupu $rodkow trwatych (37 396) (14 241)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw 165 426 101 208

pieni¢znych

35. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zarzad 2 2
Pracownicy umystowi 1203 1 540
Pracownicy fizyczni 8 766 6 760
Zatrudnienie, razem 9971 8302

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

LUB PODMIOTU

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku w podziale na

rodzaje ustug:
Rod=ai ushiei Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia
4 & 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 115 105
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 414 69
Razem, w tym: 529 174
- nalezne na dzien bilansowy 261 38

- wyplacone na dzien bilansowy
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37. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
ORAZ EMERYTURACH WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKEAD  ORGANOW  ZARZADZAJACYCH 1  NADZORUJACYCH  ALBO
ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia 0s6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych
Spotki wyniosty:

Rok zakonczony dnia  Rok zakonczony dnia

Wynagrodzenia (w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Zarzad Spolki 630 506
Rada Nadzorcza 448 306
Wynagrodzenia, razem 1078 812

Na datg sporzadzenia sprawozdania finansowego w Spdlce obowigzuje program motywacyjny, ktérego ramowe
zasady okre$la uchwata zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 kwietnia 2016 r., zmieniona uchwata
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 stycznia 2017 r. (,,Program Motywacyjny”). Zgodnie
z zasadami Programu Motywacyjnego jego uczestnikami moga by¢ cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby nalezace
do kadry kierowniczej zajmujace stanowiska bezposrednio podlegle cztonkom Zarzadu (,,Uprawnieni”). Listg
Uprawnionych prowadzi Rada Nadzorcza. Uprawnieni zobowigzani sg do zawarcia ze Spotka odpowiedniej
umowy regulujacej zasady uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, ktéra okresla ilo§¢ przyznanych
Uprawnionemu jednostek uczestnictwa, na podstawie ktorych to Jednostek Uczestnictwa Uprawnieni majg prawo
do otrzymania $wiadczen pieni¢znych (,,Jednostki Uczestnictwa”). Wysoko§é $wiadczen pienigznych
zwigzanych z Jednostkami Uczestnictwa jest powigzana z Ostateczng Ceng Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych oraz w wypadku Jednostki Uczestnictwa 2 (zgodnie z definicja ponizej) w przypadku
niesprzedania przez Akcjonariusza Sprzedajacego wszystkich Akcji w Ofercie ceng kolejnego pakietu Akcji
sprzedanego przez Akcjonariusza Sprzedajacego. Na datg¢ sporzadzenia sprawozdania finasnowego oprocz
cztonkow Zarzadu Uprawnionym jest jedna inna osoba. Maksymalna liczba uprawnionych nie moze by¢ wigksza
niz sze$¢ osoOb. Uprawnieni wskazywani sa uchwala Rady Nadzorczej, decyzja dotyczaca wyboru jest
podejmowana przez Rade Nadzorczg samodzielnie lub na podstawie rekomendacji Zarzadu.

Uprawnieni wybierani sg przez cztonkéw Zarzadu i przedstawiani Radzie Nadzorczej, ktora podejmuje ostateczng
decyzje o objeciu konkretnej osoby Programem Motywacyjnym.

Program Motywacyjny zaklada przyznanie wybranym Uprawnionym dwoch rodzajow Jednostek Uczestnictwa,
ktore r6znia si¢ m.in. warunkami realizacji praw z Jednostek Uczestnictwa oraz wysokoscia naleznych §wiadczen.
Z chwilg spelnienia si¢ warunkow okre§lonych w Programie Motywacyjnym, Uprawnieni nabywaja
bezwarunkowe prawo do otrzymania od Spotki wynagrodzenia pienigznego z tytutu realizacji przystugujacych im
Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze Uprawniony straci to prawo, jezeli, m.in.: (i) nastapi ustanie stosunku
zatrudnienia Uprawnionego w Spotce z przyczyn lezacych po stronie Uprawnionego; (ii) Uprawniony po ustaniu
zatrudnienia naruszy wigzace go wobec Spotki zobowigzania z zakresu zakazu konkurencji lub ochrony tajemnicy
przedsigbiorstwa; (iii) Uprawniony nie bedzie wspotpracowal ze Spotka i1 jej akcjonariuszami przy
przeprowadzeniu Oferty.

Program Motywacyjny obowigzuje do dnia sprzedazy przez Akcjonariusza Sprzedajacego wszystkich
posiadanych przez niego Akcji, nie pdzniej jednak niz do dnia 31 maja 2026 r. Jezeli po dniu 31 maja 2026 r.
Akcjonariusz Sprzedajacy nadal bedzie akcjonariuszem Spotki, uprawnienia z tytulu Programu Motywacyjnego
wygasaja.

Pierwsza faza realizacji Jednostek Uczestnictwa (,, Jednostki Uczestnictwa 1)

Uprawnionymi do nabycia Jednostek Uczestnictwa 1 sa wylacznie cztonkowie Zarzadu. Zgodnie z zalozeniami
Programu Motywacyjnego cztonkom Zarzadu przystuguje prawo do wynagrodzenia pienig¢znego z tytutu realizacji
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przystugujacych im Jednostek Uczestnictwa 1 w tacznej wysokosci 1,5 mln PLN pod warunkiem wykonania
budzetu za rok obrotowy 2014.

W zwiazku z tym, ze budzet za wskazany okres zostal wykonany, Szymon Piduch oraz Michat Krauze sa
uprawnieni do otrzymania §wiadczen pieni¢znych w wysokosci, odpowiednio 1,2 mln PLN oraz 0,3 mln PLN
(,,Kwota Realizacji 1”). Kazdy z czlonkdéw Zarzadu begdzie zobowigzany do zakupu w Ofercie Akcji o wartosci
odpowiadajacej 1/3 Kwoty Realizacji 1 netto oraz niesprzedawania tak nabytych Akcji w okresie dwodch lat od
dnia rozpoczecia notowan Akcji na GPW — wyptata tej czgéci Kwoty Realizacji 1 netto nastgpi na rachunek typu
escrow prowadzony dla konkretnego czlonka Zarzadu najpdzniej nastgpnego dnia roboczego po ustaleniu
Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych (,,Dzien Ustalenia Ceny”). Pozostala
czes¢ kwoty, tj. 2/3 Kwoty Realizacji 1 netto, zostanie wyptacona w terminie 30 dni od Dnia Ustalenia Ceny na
rachunek bankowy prowadzony dla kazdego z cztonkéw Zarzadu. Cena, za jaka czlonkowie Zarzadu bede
nabywaé¢ Akcje w ramach realizacji praw z Jednostek Uczestnictwa 1 begdzie réwna Ostatecznej Cenie Akcji
Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych. W przypadku, jezeli dany czlonek Zarzadu ztozy zapis na
mniejsza liczbe Akcji niz jest zobowiazany z tytutu Jednostek Uczestnictwa 1, srodki z rachunku escrow, ktore
powinny by¢ przeznaczone na optacenie tych Akcji zostang w odpowiedniej wysokosci przelane na rzecz Spotki
tytutem kary umowne;.

Druga faza realizacji Jednostek Uczestnictwa (,, Jednostki Uczestnictwa 2”)

Uprawnionymi do nabycia Jednostek Uczestnictwa 2 sg cztonkowie Zarzadu oraz jedna inna osoba zatrudniona
w Spotce. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego Uprawnionym przystuguje prawo do wynagrodzenia
pieni¢znego z tytulu realizacji przystugujacych Jednostek Uczestnictwa 2 (,,Kwota Realizacji 2”’). Kwota
Realizacji 2 przystuguje pod warunkiem, ze lacznie zostana spelnione nastgpujace przestanki: (i) nastapi
wykonanie budzetu za ktorekolwiek z lat obrotowych: 2014, 2015 i1 2016 oraz (ii) wspotczynnik zwrotu z
inwestycji dokonanej przez Akcjonariusza Sprzedajacego w Spotke (,,Stopa Zwrotu”) przekroczy okreslony
poziom (przy czym Stopa Zwrotu zostanie ustalona przy uwzglednieniu takich zmiennych jak cena Akcji w
ramach Oferty, warto$¢ inwestycji dokonanej przez Akcjonariusza Sprzedajacego w Spotke oraz ogdlna liczba
Akcji).

Doktadna warto§¢ Kwoty Realizacji 2 nalezna kazdemu z Uprawnionych do Jednostek Uczestnictwa 2 zostanie
ustalona przy uwzglednieniu m.in. nast¢pujacych zmiennych: ( i) stopnia wykonania budzetu za lata 2014-2016;
(ii) stosunku liczby Akcji sprzedanych w Ofercie do ogolnej liczby Akcji posiadanych przez Akcjonariusza
Sprzedajacego w dniu Oferty oraz (iii) wartosci Stopy Zwrotu. Kazdy z Uprawnionych bedzie zobowigzany do
zakupu w Ofercie Akcji Oferowanych o wartosci odpowiadajacej od 33% do 50% Kwoty Realizacji 2 netto —
stosunek ten bedzie zalezny od wartosci Stopy Zwrotu. Uprawnieni b¢da zobowigzani do nabycia za ww. kwote
Akcji Oferowanych po Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
niesprzedawania tak nabytych Akcji w okresie dwoch lat od dnia rozpoczecia notowan Akeji na GPW. Wyplata
Kwoty Realizacji 2 netto, za ktoérg Uprawniony zobowigzany bedzie naby¢ Akcje nastgpi na rachunek typu escrow
Uprawnionego najpo6zniej nastepnego dnia roboczego po Dniu Ustalenia Ceny. Pozostata czes¢ kwoty, tj. 50%-
67% Kwoty Realizacji 2 netto zostanie wyplacona na rachunek bankowy prowadzony dla Uprawnionego
w terminie 30 dni od Dnia Ustalenia Ceny. W przypadku, jezeli dany czlonek Zarzadu ztozy zapis na mniejsza
liczbe Akcji niz jest zobowigzany (z czgsci Kwoty Realizacji 2), srodki z rachunku escrow, ktdre powinny by¢
przeznaczone na optacenie tych Akcji zostang w odpowiedniej wysokos$ci przelane na rzecz Spolki tytulem kary
umowne;j.

W przypadku niesprzedania przez Akcjonariusza Sprzedajacego wszystkich Akcji w Ofercie, Uprawnionym beda
przystugiwaly dalsze §wiadczenia pienigzne w wysoko$ci obliczanej kazdorazowo m.in. wedtug nastepujacych
kryteriow: (i) stopnia wykonania budzetu za lata 2014-2016; (ii) stosunku liczby Akcji sprzedanych w kolejnym
pakiecie Akcji do ogodlnej liczby Akcji posiadanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego w dniu Oferty oraz (iii)
wysokosci Stopy Zwrotu wiasciwej danego, kolejnego pakietu Akcji sprzedanego przez Akcjonariusza
Sprzedajacego. Kazdy z Uprawnionych bedzie zobowigzany do zakupu w Ofercie Akcji o wartoSci
odpowiadajacej od 33% do 50% Kwoty Realizacji 2 netto — stosunek ten bedzie ustalany przy uwzglgdnieniu
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warto$ci Stopy Zwrotu (,,Kolejna Kwota Realizacji 2”). Kazda Kolejna Kwota Realizacji 2 netto zostanie
wyptacona w terminie 30 dni od dnia sprzedazy kazdego kolejnego pakietu Akcji. Uprawniony bedzie
zobowigzany do zakupu Akcji na rynku wtornym o wartosci odpowiadajacej od 33% do 50% Kolejnej Kwoty
Realizacji 2 netto (w zaleznosci od wartos$ci Stopy Zwrotu) kazdorazowo w terminie 7 dni od dnia otrzymania
Kolejnej Kwoty Realizacji 2 oraz niesprzedawania tak nabytych Akcji w okresie dwoch lat od dnia rozpoczgcia
notowan Akcji na GPW. W przypadku niewywiazania si¢ z obowigzku nabycia Akcji za kazdorazowo wyzej
okreslona czegs¢ Kolejnej Kwoty Realizacji 2 netto kazdy z Uprawnionych bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz
Spotki kary umownej w wysokosci 30 tys. PLN za kazdy przypadek niewywiazania si¢ z obowiazku nabycia Akcji
z okreslonej czesci Kolejnej Kwoty Realizacji 2 netto.

Maksymalna kwota przeznaczona na realizacj¢ Jednostek Uczestnictwa 2 wyniesie maksymalnie 7 mln PLN,
z tym ze Szymon Piduch oraz Michat Krauze sg uprawnieni do otrzymania $wiadczen pieni¢znych w maksymalne;j
wysokosci, odpowiednio 5 mln PLN oraz 1 mln PLN.

W zwiazku z obowigzujacym Programem Motywacyjnym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata
zawigzana rezerwa na koszty z tego tytulu w kwocie 5 666 tysigcy PLN (nota 13).

Koszty programu rozliczane sa w okresie nabywania uprawnien do wyptat z programu motywacyjnego to znaczy
od daty ustanowienia programu to jest od kwietnia 2016 roku w sposéb liniowy przez okres do przewidywanego
dnia realizacji programu.

38. INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2016 roku jak i w roku poprzednim Spotka nie
udzielita osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

39. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowata wspolnych przedsigwzieé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

40. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa

Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej DINO Polska.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla grupy kapitatowej, w ktorej jest jednostka
dominujaca.

b) Podmiot dominujacy
Podmiotem dominujacym wobec Spoétki jest Tomasz Biernacki prowadzacy dziatalnos¢ pod firma Zaktady Miesne
"Biernacki" Tomasz Biernacki z siedzibag w Czelu$cinie, Czeluscin 6, 63-830 Pepowo.

Wielko$¢ transakeji z podmiotem dominujgcym wyniosta:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach zlotych)
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Zakupy 527 529
Sprzedaz - 2
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(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug - 7

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 53 44

¢) Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi w tym z podmiotami znajdujacymi si¢ wraz ze
Spétka pod wspélna kontrola podmiotu dominujgcego

Wielko$¢ transakceji z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:

"Agro-Rydzyna" spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach ztotych) ) )
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Zakupy 432 648 345 637
Sprzedaz 1 009 979
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 147 156
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 72 463 59 894
Inne zobowiazania 15 -

Sezam XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach zlotych)
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Odsetki - koszty finansowe 2029 -
Vitrena Holdings Ltd
(w tysigeach zlotych) Rok zako'nczony dnia Rok Zako'nczony dnia
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogotem
Odsetki - przychody finansowe 39 47
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 229169 -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogotem
Pozyczki udzielone - 901
Pozyczki otrzymane - 30

Centrum Wynajmu Nieruchomosci spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach zlotych)
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Zakupy 22 244 8 448
Sprzedaz 5939 4580
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(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Inne papiery warto$ciowe

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach zlotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
274 170
431 561
1 -
53 -
61 607
2 42
22 118 -
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogotem
5089 2098
347 324
13 381
260 61
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
24 77
- 9630
3049 -
26 22
- 54
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
9200 8371
390 674
851 438
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
4 -
168 497
17 378 14 449
96 -
72 74
- 164
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Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
9 006 7 986
346 710
- 33
789 49
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
256 196
7031 3111
78 -
112 62
- 73

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
5059 4629
330 421
- 492
384 5
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
9 -
436 157
9038 1204
67 -
47 9
- 62

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
4155 3255
164 662
9 867
1 -
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
386 127
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Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A.

1779
20

Rok zakonczony dnia

48
69

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogotem
Zakupy 6922 5700
Sprzedaz 408 794
Odsetki - koszty finansowe 4 459
Odsetki - przychody finansowe 298 -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug 722 174
Pozyczki udzielone 12 042 -
Pozyczki otrzymane 100 3417
Inne naleznosci 60 44
Inne zobowigzania - 88

Centrum Wynajmu Nieruchomosci Marketing spotka z ograniczong odpowidzialnoscig

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

(w tysigeach lotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
Sprzedaz 6 1
Odsetki - koszty finansowe - 49
Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z o.0. Marketing 2 SKA (w likwidacji)
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Sprzedaz 11 1
Dino Krotoszyn spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigcach zlotych)
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Zakupy 14 830 11756
Sprzedaz 159 21
Odsetki - przychody finansowe 63 79
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug 1 684 1230
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Dino Oil spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug

Pozyczki udzielone

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
11 1
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
12 -
13 6

Dino Pétnoc spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej Dino Logistic Potnoc spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig)

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz

(w tysigcach zlotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
8 -
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
10 -

Dino Poludnie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej Dino Market spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig)

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz

(w tysigcach zlotych)

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug

Pol-Food Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Zakupy

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Inne papiery warto$ciowe

Inne zobowigzania

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
8 -
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
10 -
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
38 607 23 588
1 804 -
- 5
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
40967 23165
18 100 -
61 -
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Wielko$¢ transakcji z podmiotami znajdujacymi si¢ ze Spdtka pod wspolna kontrolg podmiotu dominujacego

wyniosta:

DAVI Przedsigbiorstwo Handlowe spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig*

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

ITECOM spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig**

(w tysigcach zlotych)

Zakupy
Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug

Inne zobowigzania

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
1616 3729
2 24

31 grudnia 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Ogotem

Rok zakonczony dnia

Ogolem
449

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
- 15751
- 13
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogolem
- 931
- 1316

*Od dnia 22 czerwca 2016 r. DAVI Przedsiebiorstwo Handlowe sp. z o.0. nie jest juz podmiotem powigzanym z Tomaszem
Biernackim, w zwigzku z tym transakcje dokonane po wyzej wymienionej dacie sq wykazywane jako transakcje z pozostatymi

podmiotami.

** Od dnia 5 marca 2015 r. ITECOM sp. z o.0. nie jest juz podmiotem powigzanym z Tomaszem Biernackim w zwigzku z tym
transakcje dokonane po wyzej wymienionej dacie sq wykazywane jako transakcje z pozostatymi podmiotami.

Wielko$¢ transakceji z innymi podmiotami powigzanymi wyniosta:

TBE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

(w tysigcach ztotych)

Sprzedaz
(w tysigcach ztotych)

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Ogolem Ogolem
5 -
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
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Krot Invest KR InZynieria Sp. z 0.0. SKA

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Inne zobowiazania

Krot Invest 2 KR Inzynieria Sp. z o.0. Sp.k.

(w tysigcach ztotych)

Zakupy
Sprzedaz

(w tysigcach ztotych)
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

Inne zobowigzania

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogolem
112222 13 408
419 67777
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogotem
43 60
8 -
46 172 7071
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogolem Ogotem
6439 4 811
2 4
31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Ogotem Ogotem
1 110
1573 312
74 81

Spotka dokonuje zakupoéw wina od spotki Bartex — Bartol Sp. z 0.0. Sp.k., ktére pochodzi od wigkszosciowego
akcjonariusza. W 2016 roku warto$¢ zakupow z tego tytulu wyniosta 3 299 tysiecy PLN (w 2015 roku: 2 229

tysigcy PLN).

41. TRANSAKCJE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE Z POZOSTALYMI

STRONAMI POWIAZANYMI

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2016 roku i w roku poprzednim roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

42. WYKAZ PODMIOTOW, KTORYCH SPOLKA JEST WSPOLNIKIEM PONOSZACYM
NIEOGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC MAJATKOWA

Spotka w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2016 roku i w roku poprzednim nie byta wspdlnikiem
ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa w zadnym podmiocie.
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43.

WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA ZAANGAZOWANIE

W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

31 grudnia 2016 roku

Zysk/(strata) .
Wartosé Udziat netto za rok EZIJ ::2;
Nazwa podmiotu Siedziba blla{zsqwa w kapitale zakon(:’zony dzien
udziatow/ wlasnym dnia .
akcji (%) 31 grudnia 32]0}ggudrll€za
2016 roku rotu
"Agro-Rydzyna" Sp. z 0.0.* Polska, Ktoda 99 771 100% 5986 49 445
Vitrena Holdings Ltd.** Cypr, Limassol 4 100% 229 413 90
Centrum Wynajmu Nieruchomosci Sp. z 0.0.* | Polska, Krotoszyn 51 100% 5581 7 185
Dino Krotoszyn Sp. z 0.0. * Polska, Krotoszyn 4 000 100% 4004 18 432
Fundacja Dino Najblizej Ciebie** Polska, Krotoszyn 10 100% - -
Centrum Wynajmu Nieruchomosci Sp. z o.0. o
Marketing 2 SKA** Polska, Krotoszyn 50 100% (10) 27
Dino Oil Sp. z 0.0.** Polska, Krotoszyn 5 100% (13) (16)
Dino Potudnie Sp. z o0.0. o
(dawniej Dino Market Sp. z 0.0.)** Polska, Krotoszyn > 100% ) 3
Dino Pétnoc Sp. z o.0. o
(dawniej Dino Logistic Pénoc Sp. z 0.0.)** Polska, Krotoszyn > 100% ) 3
Pol-Food Polska Sp. z 0.0. ** Polska, Krotoszyn 9 866 90% 20 089 318 535
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A. Polska, Krotoszyn 139 061 99% 13 496 124 962
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A. Polska, Krotoszyn 91195 99% 8 703 99 929
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A. Polska, Krotoszyn 90 147 99% 8 144 98 324
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A. Polska, Krotoszyn 99 944 99% 8 700 104 575
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A. Polska, Krotoszyn 98 198 99% 8 704 104 272
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A. Polska, Krotoszyn 94 839 99% 8 146 99916
* dane wstepne Spotki przed badaniem biegtego
** Spotka niepodlegajaca badaniu przez biegtego rewidenta
31 grudnia 2015 roku
Zysk/(strata) .
Wartos¢ Udzial netto za rok vggf ::2;
Nazwa podmiotu Siedziba btéaﬁslo'wc/z 4 llmp itale zakznc‘zony dzien
uazia ?W Wi afnym nia ] 31 grudnia
akeji (%) 31 grudnia 2015 rok
2015 roku romt
"Agro-Rydzyna" Sp. z 0.0.* Polska, Ktoda 99 771 100% 6728 43 459
Vitrena Holdings Ltd.** Cypr, Limassol 406 833 100% - -
Centrum Wynajmu Nieruchomosci Sp. z 0.0.** | Polska, Krotoszyn 51 100% 1124 1 604
Dino Krotoszyn Sp. z 0.0. ** Polska, Krotoszyn 4000 100% 6922 17907
Fundacja Dino Najblizej Ciebie** Polska, Krotoszyn 10 100% - -
Centrum Wynajmu Nieruchomosci Sp. z o.0. o
Marketing SKA** Polska, Krotoszyn - 100% 6582 285396
Centrum Wynajmu Nieruchomosci Sp. z o.0. o
Marketing 2 SKA** Polska, Krotoszyn 50 100% (6) 40
Dino Oil Sp. z 0.0.%* Polska, Krotoszyn 5 100% 3) 3)
Dino Market Sp. z 0.0.%* Polska, Krotoszyn 5 100% 0) 5
Dino Logistic Pétnoc Sp. z 0.0.** Polska, Krotoszyn 5 100% 0) 5
Pol-Food Polska Sp. z 0.0. ** Polska, Krotoszyn 11 668 98% 12 392 12 405

* dane wstepne Spotki przed badaniem biegtego

** Spoltka niepodlegajaca badaniu przez biegtego rewidenta

Procentowy udziatl w prawach gtosu odpowiada udziatowi w kapitale zakladowym.
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44. ODSTAPIENIE OD SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

45. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W ciagu roku obrotowego oraz poprzedniego roku oborotwego Spotka nie potaczyta si¢ z innymi jednostkami.

46. INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych, nie
jest natomiast narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut. Spotka nie posiada, ani nie
emituje pochodnych instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spotka posiada wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktore okreslaja jej catosciowe
strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogdlng filozofi¢ zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
otrzymanych kredytow oraz zawartych uméw leasingowych. Spélka nie zabezpiecza swego portfela
inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko walutowe

W zwiagzku z realizacjg zasadniczej czesci przychodow i kosztow w ztotych polskich, Spotka nie jest narazona na
znaczace ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji.

Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na charakter Spotki (przewazajaca cze$¢ obrotu jest realizowana gotdwkowo) ryzyko kredytowe jest
nieznaczne. Spotka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem kredytowym. Potencjalne ryzyko kredytowe dotyczy
naleznos$ci handlowych oraz udzielonych pozyczek, w tym pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym, ktore na
dzien 31 grudnia 2016 roku wynosza 45 503 tysigcy ztotych..

Przychody i koszty odsetkowe wynikajgce 7 zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow, a dotyczace
wszystkich instrumentdéw finansowych Spotki, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

. , . Odsetki
Kategoria aktywow/ pasywow i
Zreatizowane o 3m-cy  od3do12m-cy powyzej 12 m-cy
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 2 877 188 - -
Zobowigzania przeznaczone do obrotu 11526 - - -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 20416 10 - -
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Odsetki naliczone (niezrealizowane)
. , . Odsetki
Kategoria aktywow/ pasywow li
zrealizowane — do 3m-cy  od3do 12 m-cy  powyzej 12 m-cy
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne 557 141 - -
Zobowiazania przeznaczone do obrotu 9077 - - -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 17 621 17 ) .

finansowe

47



Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DINO POLSKA S.A

Charakterystyka instrumentow finansowych

31 grudnia 2016 roku

Aktywa finansowe Aktywa
. . . Aktywa finansowe .
utrzymywane do Pozyczki udzielone finansowe . .
. . L przeznaczone do Pozostate zobowigzania finansowe
terminu i naleznosci wlasne dostegpne do
- obrotu .
wymagalnosci sprzedazy
[lo$¢ instrumentow finansowych 2 39 - 1215
Warto$¢ instrumentéw finansowych 5574 45503 - 476 086
Pozyczki o charakterze finansowania biezacego
Istotne warunki i terminy, ktore moga Lokata otrzymane od jednqstek powiazanych na okres do 4 lat,
wplywac na wielko$¢, rozklad w czasie krotkoterminowa w Pozyczki udzielone na okres jednego roku, oprocentowanie oprocentowa.me pozyczek stale..
oraz pewnos¢ przyszlych przeptywow mBank S.A. oraz w ozyczki state Umowy leasingu operacyjnego i finansowego, zawarte
ieniPZn o przysztych przeplyw PO BP S.A pozy m.in. z ING Leasing, BRE Leasing, SG EQUIPMENT,
prenezny! o SGB Leasing, Nordea Finance - umowy zawarte na
okres od 2 do 5 lat. Umowy kredytowe (nota nr 11, 18)
31 grudnia 2015 roku
Aktywa finansowe . . . Aktywa finansowe | Aktywa finansowe
utrzymywane do Pozyczki udzielone . .
torminu i naleinosci wiasne przeznaczone do dostepne do Pozostate zobowigzania finansowe
- obrotu sprzedazy
wymagalnosci
Ilo$¢ instrumentéw finansowych 1 36 - - 906
Warto$¢ instrumentéw finansowych 398 29 301 - 436 271
Pozyczki o charakterze finansowania biezacego
.. . . otrzymane od jednostek powiagzanych na okres do 4 lat,
Istotne V,Var““k.‘ ! tel:r’nmy, kiore moga Lokata . . . . . oprocentowanie pozyczek state.
wplywaé na wielkos$¢, rozktad w czasie , . Pozyczki udzielone na okres jednego roku, oprocentowanie . . .
oraz pewnosé przysztych przeplywéw krotkoterminowa w pozycrki stale Umowy leasingu operacyjnego i finansowego, zawarte
mBank S.A. m.in. z ING Leasing, BRE Leasing, SG EQUIPMENT,

pieni¢znych

SGB Leasing, Nordea Finance - umowy zawarte na
okres od 2 do 5 lat. Umowy kredytowe (nota nr 11, 18)
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Wartosé godziwa

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, ktéore wykazane zostaly w sprawozdaniu finansowym wedlug warto$ci innej niz warto$é
godziwa, w podziale na poszczeg6lne kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosé bilansowa Wartos¢ godziwa

31 grudnia 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

2016 roku roku roku roku
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 54232 25 857 54232 25 857
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug 25785 13 148 25785 13 148
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 727 151 522397 727 151 522397
Razem 807 168 561 402 807 168 561 402
Zobowigzania finansowe
Kredyt w rachunku biezagcym 1613 8612 1613 8612
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 529277 397 175 529277 397 175
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki:
i‘fgzszéif:g:;;ﬁglc}:azsiiﬁ;uﬁnanSowego 108 717 81 404 108 717 81 404
ngfifgl; e‘jﬁgﬁiﬁ;‘iﬁiﬁﬁ‘e’?m 365 756 346 255 365 756 346 255
Razem 1 005 363 833 446 1 005 363 833 446

47. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

DINO Polska S.A. ustanowita program motywacyjny dla cztonkéw Kadry Zarzadczej, polegajacy na
przyznawaniu uprawnionym praw majatkowych w postaci Jednostek Uczestnictwa (nota 37). Szymon Piduch
i Michal Krauze (,,Uczestnicy”) beda wylacznymi beneficjentami programu motywacyjnego, ktory zostanie
ustanowiony na ich rzecz przez Akcjonariusza Sprzedajacego. Szczegodtowe zasady programu motywacyjnego,
zostang ustalone w umowach zawartych pomi¢dzy Uczestnikami a Akcjonariuszem Sprzedajacym (,,Program
Motywacyjny Akcjonariusza Sprzedajacego”). W chwili zawarcia odpowiednich uméw uczestnictwa
w Programie Motywacyjnym Akcjonariusza Sprzedajacego Uczestnicy otrzymaja po jednej jednostce
uczestnictwa, na podstawie ktorej beda mieli prawo do otrzymania §wiadczen pieni¢znych, ktdérych wysokosc jest
powiazana z ceng ktorg Akcjonariusz Sprzedajacy uzyska ze sprzedazy Akcji (,,Jednostki”).

Z chwilg spetnienia si¢ warunkow okreslonych w Programie Motywacyjnym Akcjonariusza Sprzedajacego,
Uczestnicy nabeda prawo do otrzymania od Akcjonariusza Sprzedajacego $wiadczenia pieni¢znego z tytutu
realizacji przystugujacych im Jednostek, z zastrzezeniem, ze Uczestnik straci to prawo, jezeli, m.in.: (i) nastapi
ustanie stosunku zatrudnienia Uczestnika w Spotce z przyczyn lezacych po stronie Uczestnika; lub (ii) Uczestnik
po ustaniu zatrudnienia naruszy wigzace go wobec Spotki zobowigzania z zakresu zakazu konkurencji lub ochrony
tajemnicy przedsigbiorstwa.

Program Motywacyjny Akcjonariusza Sprzedajacego bgdzie obowiazywat do dnia sprzedazy przez Akcjonariusza
Sprzedajacego wszystkich posiadanych przez niego Akcji, nie pozniej jednak niz do dnia 31 maja 2026 r. Jezeli
po dniu 31 maja 2026 r. Akcjonariusz Sprzedajacy nadal bedzie akcjonariuszem Spoéiki, uprawnienia z tytutu
niezrealizowanej czesci Programu Motywacyjnego Akcjonariuszy Sprzedajacych wygasng.

Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego Akcjonariusza Sprzedajacego Uczestnikom przystuguje prawo
do $wiadczenia pieni¢znego z tytulu realizacji przystugujacych im Jednostek, pod warunkiem m.in
przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej Akcji, w tacznej wysokosci od 3,75 min PLN do 7,5 min PLN, ktore
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bedzie uzaleznione od ceny Akcji sprzedawanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego (,,Kwota Wyplaty”).
Wartos¢ Kwoty Wyptaty dla poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu ksztaltuje si¢ nastgpujaco: 3,1 mln PLN — 6,2 min
PLN dla Szymona Piducha oraz 0,65 mln PLN — 1,3 mln PLN dla Michata Krauze. Kwota Wyptaty bedzie
wyplacana na rzecz Uczestnikéw proporcjonalnie do ilosci Akeji sprzedanych kazdorazowo przez Akcjonariusza
Sprzedajacego, w tym rowniez w zwiazku ze sprzedaza Akcji Oferowanych w Ofercie.

Wyptata swiadczen w przypadku przeprowadzenia Oferty

Uczestnicy beda uprawnieni do uzyskania (czgéci lub catosci) Kwoty Wyptaty w przypadku przeprowadzenia
Oferty w wysokosci obliczanej w odniesieniu do Ostatecznej Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych oraz stosunku liczby Akcji ostatecznie oferowanych w ramach Oferty do ogélnej liczby Akcji
posiadanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego w dniu Oferty (,,Kwota Wyplaty IPO”). Kazdy z Uczestnikow
bedzie zobowigzany do zakupu w Ofercie Akcji o wartosci odpowiadajacej 50% Kwoty Wyptaty IPO netto oraz
niesprzedawania tak nabytych Akcji w okresie dwoch lat od dnia pierwszego notowania Akcji na GPW.
Uczestnicy nab¢da Akcje w ramach Oferty jako Inwestorzy Transzy Menedzerskiej. Wierzytelno$é o wyplate
czesci Kwoty Wyptaty IPO, przeznaczonej na zakup Akcji w Ofercie, zostanie potracona z wierzytelno$cia z tytutu
zaptaty ceny za nabycie odpowiedniej liczby Akcji w Ofercie.

Pozostata czgs¢ kwoty, tj. okoto potowy Kwoty Wyptaty IPO netto, zostanie wyptacona w terminie 14 dni od dnia
zapisania Akcji na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestoréw Transzy Menedzerskiej na rachunek
bankowy prowadzony dla kazdego z cztonkdéw Zarzadu. Cena, za jaka cztonkowie Zarzadu bedg nabywaé Akcje
w ramach realizacji praw z Jednostek bedzie rowna Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych. W przypadku, jezeli dany cztonek Zarzadu ztozy zapis na mniejszg liczbe Akcji niz jest
zobowigzany z tytutu Jednostek, bedzie zobowiazany do zaptaty na rzecz Akcjonariusza Sprzedajacego kary
umownej odpowiadajacej kwocie, ktora miata zostaé przeznaczona przez Uczestnika na nabycie Akcji, a ktora nie
zostata przeznaczona na ten cel.

Wyptata swiadczen w przypadku kolejnej realizacji

W przypadku niesprzedania przez Akcjonariusza Sprzedajacego wszystkich Akcji w Ofercie, Uczestnikom beda
przystugiwaly dalsze §wiadczenia pieni¢zne w wysokosci obliczanej kazdorazowo w odniesieniu do ceny Akcji
sprzedawanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego oraz stosunku liczby Akcji sprzedanych w kolejnym pakiecie
Akcji do ogdlnej liczby Akcji posiadanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego w dniu Oferty (,, Kwota Kolejnej
Wyplaty”). Kazda Kolejna Kwota Wyptaty netto zostanie wyptacona w terminie 14 dni od dnia sprzedazy kazdego
kolejnego pakietu Akcji. Uczestnik bedzie zobowiazany do zakupu Akcji na rynku wtéornym o wartosci 50%
Kolejnej Kwoty Wyptaty netto kazdorazowo w terminie 7 dni od dnia otrzymania Kolejnej Kwoty Wyptaty, chyba
ze takie nabycie nastapi bezposrednio od Akcjonariusza Sprzedajacego w ramach transakcji w ktorej Akcjonariusz
Sprzedajacy dokona sprzedazy posiadanych przez siebie Akcji, oraz niesprzedawania tak nabytych Akcji w okresie
dwoch lat od dnia ich nabycia. W przypadku niewywigzania si¢ z obowigzku nabycia Akcji za kazdorazowo wyzej
okreslong cze$¢ Kwoty Kolejnej Wyptaty netto kazdy z Uczestnikdw bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz
Akcjonariusza Sprzedajacego kary umownej w wysokosci odpowiadajacej kwocie, ktéora miata zostaé
przeznaczona przez Uczestnika na nabycie Akcji, a nie zostala przeznaczona na ten cel.

W ocenie Zarzadu oprocz wyzej wymienionej kwestii nie wystgpily po dniu bilansowym inne istotne zdarzenia
wymagajace ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.
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