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1. Zasady sporzadzenia pétrocznych skroconych sprawozdan finansowych

Podstawe sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. stanowi
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014, poz. 133).
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych
Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymaganiami ustawy z dnia 29 wrze$nia
2009 r. o rachunkowosci (Dz.U.2013, poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz pétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
spotki dominujgcej (Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim) oraz spétek zaleznych: (i)
Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach oraz (ii) Fugo Zamet Sp. z 0.0. z siedzibg w
Koninie, w mozliwej do przewidzenia przysztosci. W chwili obecnej nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy Kapitatowej. Pétroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Zamet Industry S.A. zostato sporzgdzone na dzier 30.06.2016 r. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2016 roku sporzgdzono
stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen
nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Zaprezentowane dane finansowe na dzier 30.06.2016 r. oraz
za okres 6 miesiecy zakonczony tg datg, podlegaty przeglagdowi biegtego rewidenta. Raport z przegladu jest
dotgczony do sprawozdania. Poréwnywalne dane finansowe na dziert 30.06.2015 r. zawarte w niniejszym
sprawozdaniu, podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za rok 2015.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej
2.1. STRUKTURA GRUPY KAPITALtOWEJ

Na dziert 30.06.2016 roku, Grupe Kapitatowg Zamet Industry tworzga:

(a) Zamet Industry Spotka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka dominujgca),
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000340251. W ramach spétki funkcjonuje takze zaktad ,Mostostal Chojnice” w Chojnicach, przy ul.
Przemystowej 4, nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pdzn. zm.).

(b) Zamet Budowa Maszyn Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (jednostka zalezna),
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000289560.
W ramach spétki funkcjonuje takze zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o
wydziat mechaniczny dawnej Huty Zygmunt S.A. nie stanowigcy oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. 2004 nr 173 poz. 1807 z pdzn. zm.).
Zamet Industry S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Zamet Budowa Maszyn S.A. dajacych
tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spoétki.

Zamet Industry




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej Zamet Industry za okres 01.01.2016 — 30.06.2016
o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe sq prezentowane w TPLN

(c) FugoZamet Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (poprzednia nazwa: Fugo Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Koninie (jednostka zalezna) ul. Przemystowa 85, NIP 6652996253, Regon 360069317, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Poznarn Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy pod nr KRS: 0000528932.

Spofka zalezna
R S e s
Sollomiiey: +! | zamet Budowa Maszynsa | -
| Zametindustysa | | | :
| zakiad Huta Zygmunt® |
| zaktad Hostostal Croje i | e
U e |

Spétka zaletna

Niniejszym $réodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg wyzej
wymienione spétki. Dane finansowe opublikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zamet
Industry S.A. za okres 01.01.2016 — 30.06.2016, zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych, obejmuja dla konsolidowanych
jednostek okres trzech miesiecy, zakonczonych datg 30.06.2016 r. Dane bilansowe opublikowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zamet Industry S.A. za okres 01.01.2016 — 30.06.2016 zostaty
zaprezentowane na dzien 30.06.2016 r. Dane porownawcze dotyczace rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych, obejmuja dla
konsolidowanych jednostek okres trzech miesiecy, zakoriczonych datg 30.06.2015 r. Dane poréwnawcze
dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty zaprezentowane na dzier 31.12.2015.

2.2. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALtOWE)

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta, zwigzane z

przejeciem przez Zamet Industry S.A. kontroli nad Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie (obecna nazwa: Fugo

Zamet Sp. z 0.0.). W dniu 27 stycznia 2016 roku, Emitent (,,Kupujacy”) zawart z TDJ Equity Il Sp. z o.0.

(,,Sprzedajacy”), umowe sprzedazy udziatéw w Fugo Sp. z o0.0. z siedzibg w Koninie (KRS: 0000528932),

mocy ktérej Emitent nabyt za tgczng cene 46.000.000,00 zt (czterdziesci sze$¢ milionéw ztotych), 305.370

udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 30.537.000,00 zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale

zaktadowym Fugo Sp. z o.0. i dajacych 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Wartosé

ewidencyjna nabytych aktywéw (udziatéw w Fugo Sp. z 0.0.) jaka bedzie wykazywana w ksiegach

rachunkowych Emitenta jest rdwna cenie nabycia. Przejscie Udziatdw na Kupujgcego nastgpito w dniu
zawarcia Umowy. Emitent dokona zaptaty ceny w nastepujgcy sposob:

(a) 28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem milionéw osiemset szescédziesiat tysiecy ztotych) zostata

zaptacona przed datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przy czym tg czes¢ ceny

Emitent sfinansowat z wykorzystaniem srodkéw pochodzgcych z emisji akcji serii C, w ramach

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. W ramach emisji akcji

serii C, objeto i prawidtowo optacono 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci

nominalnej 0,70 zt kazda akcja, w zamian za wktad pieniezny, cene emisyjng 3,00 zt (trzy ztote

i 00/100) za jedng akcje, przy czym wszystkie akcje zwykte na okaziciela serii C oferowane w

ramach subskrypcji, zostaty objete przez TDJ Equity Ill Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

(,TDJ”), w trybie w § 6 ust. 9 lit. c) Statutu, w drodze umowy objecia akcji zawartej w dniu 11

lutego 2016 roku, mocg ktérej TDJ objat 9.620.000 (dziewie¢ miliondw szes$éset dwadziescia
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tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, za cene emisyjng 3,00 zt za jedng akcje, to jest za
taczng cene emisyjng 28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem miliondw osiemset szescdziesigt
tysiecy ztotych i 00/100). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Zamet Industry S.A.
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 14 kwietnia 2016 roku. W dniu 11 maja
2016 roku, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit o
dopuszczeniu do obrotu na Rynku Gtéwnym GPW wyzej wymienionych 9.620.000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii C spétki Zamet Industry S.A. oraz o wprowadzeniu do obrotu wyzej
wymienionych akcji z dniem 16 maja 2016 roku, pod warunkiem dokonania przez KDPW
rejestracji tych akcji w dn. 16 maja 2016 roku. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
zarejestrowat wyzej wymienione akcje w KDPW pod kodem PLZAMET00010, w terminie
okreslonym w uchwale Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

(b) 17.140.000,00 zt (siedemnascie miliondw sto czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie zaptacone
do dnia 31.07.2017 roku. Emitent podejmie decyzje co do zrddta finansowania tej czesci ceny
stosownie do ksztattowania sie sytuacji finansowej Emitenta, przy czym tg czes¢ ceny Emitent
moze sfinansowaé ze s$rodkéw wiasnych, kredytu lub ze $rodkédw pochodzacych z
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach uchwalonego kapitatu docelowego, w
drodze kolejnej badz kolejnych emisji akcji.

Sprzedajacy i Kupujacy sg podmiotami powigzanymi kapitalowo w ten sposéb, ze obydwie spétki sg
kontrolowane posrednio przez TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Pana Tomasza Domogate —
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Nabycie przez Emitenta 100% udziatéw w Fugo Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koninie, dajgcych tyle samo gtoséw w Zgromadzeniu Wspélnikow tej spotki, znaczaco wptynie
na dziatalnos¢ i prezentowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Zamet Industry. Wyniki finansowe Fugo
Sp. z 0.0. s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zamet Industry S.A. Przejecie przez
Emitenta kontroli nad spdtkg Fugo Sp. z 0.0. nastgpito wskutek wykonania postanowien listu intencyjnego
z dnia 1 wrzesnia 2014 roku (raport biezgcy 33/2014) oraz porozumienia pomiedzy Emitentem a TDJ S.A. i
Equity 1l TDJ Finance Sp. z 0.0. S.K.A. z dnia 27 marca 2015 roku (raport biezgcy 4/2015) zmienionego
aneksem z dnia 22 kwietnia 2015 roku (raport biezgcy 6/2015). Nabycie przez Emitenta udziatéw w Fugo
Sp. z 0.0. ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Akwizycja Fugo zwiekszy poziom dywersyfikacji
dziatalnosci Grupy Zamet. Portfel produktow Fugo poszerza i uzupetnia oferte Grupy Zamet o konstrukcje
dla segmentu infrastruktury dzwigowej, przetadunkowej i transportowej. Fugo zbudowato przez lata trwate
relacje biznesowe z kilkunastoma istotnymi klientami, z ktérymi Emitent dotychczas nie wspdtpracowat.
Referencje oraz portfolio klientéw Fugo pozwolg na dalszy wzrost przychoddéw Grupy Zamet, a takze
realizacje korzystnych marzowo kontraktéw. Zrealizowana transakcja umozliwi wzmocnienie, integracje i
synchronizacje dziatalnosci marketingowej, ofertowej oraz handlowej, poszerzenie mozliwosci akwizycji, a
takze realizacji kompleksowych, wysokowartosciowych kontraktéw, optymalizacje wykorzystania mocy
produkcyjnych oraz koordynacje i optymalizacje zakupdw na poziomie Grupy.

2.3. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Zamet Industry dziata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych oraz maszyn i urzagdzen dla przemystu, z ktérych najwazniejsze
to:
(a) rynek offshore, obejmujacy urzadzenia na platformy wiertnicze oraz urzadzenia i komponenty do
podwodnego wydobycia ropy i gazu;
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(b) rynek maszyn i urzadzen, obejmujacych urzadzenia i maszyny produkowane m.in. na potrzeby
sektora energetycznego, gorniczego oraz hutnictwa i metalurgii,

(c) rynek konstrukcji budowlanych obejmujgcych m.in. wytwarzanie stalowych konstrukcji
mostowych oraz konstrukcje stalowe budynkéw i budowli;

(d) rynek urzadzen portowych, obejmujgcy gtéwnie dzwigi oraz urzadzenia do zatadunku i roztadunku
statkdéw.

Dziatalnos$¢ spotki Zamet Industry S.A. skoncentrowana jest na wytwarzaniu konstrukcji i urzadzen w
sektorze offshore, (spotka dostarcza wyposazenie do wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, wyposazenie
statkdw, portowe urzadzenia przetadunkowe, dzwigi) oraz na rynku gorniczym i energetycznym (spotka
oferuje m.in. koparki wielonaczyniowe, tadowarko-zwatowarki, naczynia wyciggowe — klatki, skipy,
skipoklatki, kota linowe oraz urzadzenia do mechanicznej przerdbki kopalin). Zamet Industry S.A. prowadzi
gtéwnie dziatalnosé¢ o charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujgc na dokumentacji powierzonej.
Podstawowym rodzajem dziatalnosci zaktadu Mostostal Chojnice, prowadzacego dziatalnos¢ w ramach
spétki Zamet Industry S.A. jest wytwarzanie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, gtéwnie
budowlanych i mostowych. Mostostal Chojnice wytwarza m.in. konstrukcje stalowe obiektéw
przemystowych, obiektéw sportowych oraz budynkéw uzytecznosci publicznej. Zamet Industry S.A. Zaktad
»Mostostal Chojnice” prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ o charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujgc na
dokumentacji powierzone;.

Dziatalno$¢ Zamet Budowa Maszyn S.A. skoncentrowana jest na projektowaniu i produkcji urzadzen i
maszyn stosowanych w réznych gateziach przemystu, w tym urzadzen i linii technologicznych stanowigcych
wyposazenie hut i walcowni oraz pozostatych urzadzen znajdujgcych zastosowanie w przemysle hutnictwa
stali i metali niezelaznych oraz przemysle metalurgicznym. Zamet Budowa Maszyn S.A. uzupetnia oferte
poprzez Swiadczenie ustug obrébki mechanicznej. Zamet Budowa Maszyn S.A. prowadzi dziatalnos¢ o
charakterze projektowym oraz produkcyjno — ustugowym, realizujgc zlecenia zaréwno w oparciu o
dokumentacje powierzong, jak rdwniez bazujac na wtasnych rozwigzaniach (urzadzenia dla przemystu
hutniczego i metalurgii, prasy hydrauliczne).

Dziatalno$¢ Fugo Zamet Sp. z o0.0. skoncentrowana jest gtdwnie na wytwarzaniu urzadzen dzwigowych i
przetadunkowych, urzadzen dla sektora goérnictwa odkrywkowego i energetyki oraz konstrukcji
wytwarzanych na potrzeby sektora offshore. Oferte Fugo Zamet Sp. z 0.0. uzupetnia dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania urzadzen dla pozostatych sektorow przemystu ciezkiego, ciezkich konstrukcji spawanych, jak
rowniez dziatalnos¢ ustugowa w zakresie remontéw i modernizacji maszyn i urzadzen. Spétka prowadzi
gtéwnie dziatalnos$¢ o charakterze produkcyjno — ustugowym, bazujgc na dokumentacji powierzone;.

Ponizej zostat zamieszczony opis produktéw i ustug, w ramach poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci
Zamet Industry S.A., prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

URZADZENIA DLA RYNKU ROPY | GAZU (OFFSHORE)

URZADZENIA NA PLATFORMY WIERTNICZE
Oferowane przez Zamet Industry S.A. produkty tego asortymentu obejmujg miedzy innymi:
- suwnice bramowe, suwnice obrotowe,
- specjalistyczne podajniki rur (ang. TFM)
- zespoty magazyndw (ang. Riser Fingerboard),
- elementy systemu gtowic wiercacych,
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URZADZENIA PODWODNE (SUBSEA) DO WYDOBYCIA ROPY | GAZU
Zakres oferowanych urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu obejmuje miedzy innymi:
- ramy XT, sktadajace sie z ramy zasadniczej oraz przykrecanych do niej panelu i dachu. Catkowita
waga tych urzadzen wynosi ok. 8-10 ton.
- ramy przyszybowe, montowane bezposrednio w szybie, na ktérej jest montowana rama XT.
Sredni ciezar tej ramy wynosi 7-8 ton.
- ramy PGB stosowane do montazu na szybach w ptytkiej wodzie. Tego typu konstrukcja sktada sie
Z ramy wraz z przegubowymi, ewentualnie teleskopowanymi nogami oraz ochronnego namiotu.
— skidy do transportu lub sprawdzania ram XT i urzgdzenia matogabarytowe o srednim ciezarze 500
— 2000 kg, stuzace do przytaczenia rurociggu do ramy XT.
Produkcja urzadzen dla rynku ropy i gazu jest realizowana na podstawie dokumentacji technicznej
powierzonej przez naszych odbiorcéw. W ramach indywidualnych zlecerh dokonujemy réwniez zmian i
uzupetnien do dokumentacji uzgodnionych z klientami. Charakter produkcji jest scisle zindywidualizowany
ze wzgledu na potrzeby i oczekiwania kontrahenta, nie wystepuje produkcja seryjna. Urzgdzenia
produkowane w Zamet Industry S.A. sg ponadto wyposazone w uktady hydrauliczne i elektryczne, a przed
wystaniem do klienta przechodzg testy funkcjonalnosci przeprowadzane pod okiem ich finalnego
uzytkownika.

MASZYNY DLA GORNICTWA | ENERGETYKI
URZADZENIA WYCIAGOWE
Urzadzenia wyciggowe stanowig bardzo szerokg réznorodnos¢ maszyn i urzgdzen. Ze wzgledu na swoja

specyfike konstrukcji i przeznaczenia sg indywidualnie dostosowywane do danych warunkéw. W tej grupie
asortymentowej Zamet Industry S.A. oferuje m.in. kota linowe przeznaczone do stosowania w gorniczych
wiezach wyciggowych, klatki szybowe przeznaczone do przewozu oséb, transportu wozéw kopalnianych,
opuszczania urzadzen i materiatdbw na podszybia, skipy przeznaczone do pionowego (szybowego)
transportu urobku w kopalniach podziemnych. Urzadzenia wyciggowe majg zastosowanie na rynku
gorniczym, a ich odbiorcami sg zazwyczaj spétki weglowe oraz spoétki dziatajagce w obszarze gérnictwa
gtebinowego, np. kopalnie soli.

URZADZENIA DO MECHANICZNEJ PRZEROBKI SUROWCOW MINERALNYCH

Produkowane przez Zamet Industry S.A. urzadzenia mechanicznej przerdbki wegla sg indywidualnie
dostosowywane do danych warunkow eksploatacyjnych w zaktadach przerébczych. Konstrukcja tych
urzadzen uzalezniona jest $cisle od technologii wzbogacania urobku. W tej grupie asortymentowej Zamet
Industry S.A. oferuje obecnie: osadzarki (miatowe, ziarnowe, szeroko asortymentowe) - urzadzenia te
stosowane sg w procesie wzbogacania wegla w gorniczych zaktadach przerdbczych, wzbogacalniki
stosowane do wzbogacania wegla i innych mineratéw, filtry prézniowe stosowane do filtrowania mutéw
weglowych i koncentratéw flotacyjnych, hydrocyklony wzbogacajgce i klasyfikujgco - zageszczajgce
stosowane do wzbogacania i klasyfikacji nadawy, zageszczacze promieniowe o zakresie srednic od 15m do
45m stosowane w zaktadach przerébczych do zageszczania surowego mutu weglowego, w oczyszczalniach
Sciekdw oraz w przerdbce surowcdw mineralnych, podnosniki kubetkowe odwadniajgce przeznaczone
przede wszystkim do odwodnienia i transportu produktu z osadzarek, mogg by¢ stosowane w innych,
technologicznie podobnych procesach. Powyzsze urzadzenia majg zastosowanie przede wszystkim na rynku
gorniczym, a ich gtdwnymi odbiorcami sg miedzy innym spétki weglowe.
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URZADZENIA PRZELADUNKOWE

Do tej grupy produktdw nalezg przede wszystkim zwatowarki, tadowarki, koparki wielonaczyniowe,
zgarniarki portalowe, wywrotnice wagonowe oraz pozostate maszyny i urzadzenia przetadunkowe,
wykorzystywane w przemysle gérniczym i energetycznym.

BUDOWNICTWO | MOSTY
W ramach tego segmentu mozna wyodrebnic:
- BUDOWNICTWO OGOLNE (hale, budynki uzytecznosci publicznosci itp.),
-  BUDOWNICTWO PRZEMYStOWE (stalowe konstrukcje obiektéw przemystowych, np. rafinerii)
-  BUDOWNICTWO SPECJALNE (najbardziej skomplikowane technologicznie projekty, konstrukcje
rurowe, farmy rybne, wieze, pokrywy lukowe, pozostate nietypowe obiekty architektoniczne)
—  OBIEKTY SPORTOWE (m.in. zadaszenia stadiondéw)
- MOSTY (konstrukcje stalowe mostow, wiaduktow kolejowych, ktadek itp.)

Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych w ramach segmentu BUDOWNICTWO | MOSTY s3 zaréowno
podmiotu krajowe jak i zagraniczne.

MASZYNY DLA HUTNICTWA STALI | METALI NIEZELAZNYCH
Do tej grupy produktéw nalezg przede wszystkim maszyny i urzadzenia hutnicze oraz maszyny dla przemystu
przetworstwa stali a takze linie technologiczne i urzadzenia do przetwdrstwa metali niezelaznych. W ramach

maszyn i urzagdzen hutniczych oraz dla przemystu przetwérstwa stali, Grupa oferuje m.in.:
— urzadzenia linii ciggtego odlewania stali

urzadzenia linii walcowniczych

- linie do ciecia stali

- prostownice do blach, profilii rur

— manipulatory i mtoty kuzienne

— prasy hydrauliczne dla réznych zastosowan.
W zakresie dostaw urzadzen do przetwdrstwa metali niezelaznych, Zamet Budowa Maszyn S.A. posiada
doswiadczenie w realizacji catego szeregu urzadzen niezbednych do prowadzenia proceséow
technologicznych przetwodrstwa metali niezelaznych, co w efekcie daje mozliwos¢ projektowania i
wykonania zaréwno odrebnych urzadzen czy podzespotdéw, jak i catych kompletnych ciggéw
technologicznych, takich jak:

- kompleksowe linie do wyciskania rur i profili ze stopéw aluminium i miedzi, sktadajace sie z

poziomych pras hydraulicznych, nagrzewnic indukcyjnych i wybiegéw,

— ciagarki tawowe i bebnowe

- linie walcownicze

- linie ciggtego odlewania wlewkéw

- linie ciecia tasm na arkusze.

MASZYNY | URZADZENIA DLA POZOSTALYCH PRZEMYStOW
Grupa urzadzen dla pozostatych przemystéw obejmuje przede wszystkim maszyny wytwarzane na potrzeby

sektora stoczniowego, portowego, cementowego i pozostatych, wérdd nich miedzy innymi:
- urzadzenia portowe,
— urzadzenia dZzwigowe obstugujace nabrzeza kontenerowe,
- weciggarki lin i tarnicuchdw kotwigcych oraz stacji napedowych dla tego typu wciggarek - urzadzenia
te przeznaczone sg do zabudowy na statkach,
— kruszarki, mtyny, separatory oraz kominy, wykorzystywane w przemysle cementowym,
- maszyny dla przemysty spozywczego (prasy do wyciskania sokow z owocow)
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UStUGI

Zamet Industry S.A. dysponuje nowoczesnymi technologiami mechanicznymi, spawalniczymi i malarskimi
pozwalajgcymi Swiadczy¢ ustugi w zakresie obrébki mechanicznej, spawania konstrukcji stalowych oraz
malowania i zabezpieczen antykorozyjnych. Powyzsze ustugi Swiadczone jako odrebne zlecenia badz tez
jako jeden z elementéw w ramach kontraktéw na budowe urzadzen wielkogabarytowych.

2.4. STRUKTURA WLASNOSCIOWA
2.4.1 ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W dniu 14.04.2016 r. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta, w zwigzku z emisjg akcji serii C. Dotychczasowy kapitat zaktadowy spétki wynosit
67.410.000,00 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji zwyktych na okaziciela:

a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;
Po zarejestrowaniu zmian, kapitat zaktadowy Spétki Zamet Industry SA wynosi 74.144.000,00 zt i dzieli sie
na 105.920.000 akc;ji zwyktych na okaziciela:

a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

¢) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Przed zarejestrowaniem zmian, ogdlna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu wynosita 96.300.000. Po zarejestrowaniu zmian, ogélna liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, wynikajagca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. Wedtug wiedzy
Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami, struktura posiadania znacznych pakietéw akcji
przedstawia sie nastepujaco:

Udziat
w ogolnej liczbie

Liczba akcji /
gtosow

Liczba akcji / Udziat

Akcjonariusz gloséw  w ogdlnej liczbie

TDJ Equity Ill Sp. z 0.0.
NATIONALE NEDERLANDEN OFE
ALTUS TFI

Pozostali akcjonariusze

RAZEM

STRUKTURA POSIADANIA
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
ZAMET INDUSTRY SA
31.08.2016

akcji / gtosow
Stan na dzien publikacji raportu za
| pétrocze 2016 (31.08.2016r.)

59770372 56,43%
12 984 007 12,26%
8572458 8,09%
24593 163 23,22%
105920 000 100,00 %

Pozostali
23,22% _\

ALTUS TFI
8,09% _\V

NATIONALE NEDERLANDEN OFE J
12,26%

Zamet Industry

akcji / gtosow
Stan na dzien publikacji raportu za
| kwartat 2016 (16.05.2016 r.)

59770372 56,43%
12 984 007 12,26%
8572458 8,09%
24593 163 23,22%
105 920 000 100,00 %

TDJ EQUITY I SP. Z
0.0.
56,43%
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Wg najlepszej wiedzy zarzadu, na dziel publikacji niniejszego sprawozdania, Pan Tomasz Domogata nie

posiada bezposrednio akcji Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym

wobec spotki TDJ S.A. oraz posrednio dominujgcym wobec TDJ Equity Il Sp. z 0.0. w zwigzku z czym posiada

posrednio 59 770 372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje stanowig 56,43%

kapitatu zaktadowego Spotki oraz daja prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 8 marca 2016 roku, Emitent otrzymat od TDJ Equity Ill Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod nr 0000519817 ("Zawiadamiajgcy"), zawiadomienie z dnia 2 marca 2016 roku,
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w ktérym
Zawiadamiajgcy poinformowat, ze: "w wyniku wpisania w dniu 2 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdéd w Katowicach potgczenia Zawiadamiajgcego (bedgcego spdtka przejmujaca) ze
spo6tka Equity Il TDJ Finance spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowo — akcyjna
z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (KRS: 0000293817) zgodnie z art. 492 §1 pkt. 1) kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej na spoétke przejmujaca,
Zawiadamiajgcy posiada bezposrednio facznie 50.150.372 akcji zwyktych na okaziciela spotki ZAMET
INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (dalej: "Emitent"), ktdre to akcje stanowig ok.
52,08 % kapitatu zaktadowego Emitenta i dajg 50.150.372 gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych ok. 52,08 % ogdlnej liczby gtoséw. Zawiadamiajgcy, tak jak wczesniej wymieniona wyzej
spotka przejmowana, jest podmiotem nalezgcym do Grupy Kapitatowej kontrolowanej przez TDJ S.A.
z siedzibg w Katowicach, wobec czego potgczenie nie wptyneto na zmiane stanu posiadania akcji
Emitenta posrednio przez TDJ S.A. ani tez przez Pana Tomasza Domogate. Przed dniem 2 marca 2016
roku Zawiadamiajgcy nie posiadat bezposrednio ani posrednio akcji Emitenta. Jednoczesnie w ciggu
12 miesiecy od niniejszego zawiadomienia, w wyniku zawarcia przez Zawiadamiajacego w dniu 11
lutego 2016 roku umowy o objecie 9.620.000 akcji serii C, nastgpi dalsze zwiekszenie udziatu
Zawiadamiajgcego w ogdlnej liczbie gtoséw, pod warunkiem wpisania przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta zwigzanego z emisjg akcji serii C. Celem zwiekszenia
tego udziatu jest, zgodnie z § 6 ust. 6 statutu Emitenta, sfinansowanie transakcji przejecia przez
Emitenta kontroli nad Fugo sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie. Nie istniejg podmioty zalezne od
Zawiadamiajgcego posiadajgce akcje spoétki Emitenta. Zawiadamiajacy informuje takze, ze nie istniejg
osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, tj. osoby trzecie, z ktérymi Zawiadamiajacy zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu."

W dniu 18 kwietnia 2016 r. Emitent otrzymat od Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ
WBK S.A. z siedzibg w Warszawie ("Zawiadamiajgcy"), zawiadomienie z dnia 15 kwietnia 2016 roku o
nastepujacej tresci: "Zgodnie z obowigzkiem wynikajgcym z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 t.j.)
informujemy, iz w zwigzku z raportem biezgcym nr 13/2016 Spétki Zamet Industry S.A. (dalej "Spétka")
z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim opublikowanym przez Spétke w dniach 14 kwietnia 2016 r., w
nawigzaniu do raportdéw biezgcych nr 4/2016, 5/2016 oraz 6/2016 Spotki, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK ("Aviva OFE") zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw w Spotce ponizej
5%. Przed opublikowaniem ww. raportu biezgcego Aviva OFE posiadat 5.110.315 sztuk akcji Spotki,
stanowigcych 5,31% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spdétki i uprawniajacych do
5.110.315 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,31% ogodlnej liczby gtoséw. Po
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opublikowaniu powyzszego raportu biezgcego Aviva OFE posiadajgc niezmiennie 5.110.315 sztuk akcji
Spotki, stanowity juz one 4,82% kapitatu zaktadowego (wyemitowanych akcji) Spétki i uprawniaty do
4,82% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki."

— W dniu 19 kwietnia 2016 r. Emitent Zarzad Zamet Industry S.A. ("Emitent") otrzymat od TDJ Equity IlI
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach ("Zawiadamiajgcy"), zawiadomienia
z dnia 18 kwietnia 2016 roku, w ktdrym Zawiadamiajacy poinformowat, ze "w wyniku wpisania w dniu
14 kwietnia 2016 roku przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ZAMET INDUSTRY S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (dalej: "Emitent")
zwigzanego z emisjg akgji serii C, Zawiadamiajacy zwiekszyt dotychczas posiadany udziat ponad 33%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta o ponad 1 % ogdlnej liczby gtoséw. Przed
zarejestrowaniem przywotfanego podwyzszenia Zawiadamiajgcy posiadat bezposrednio facznie
50.150.372 akcje zwykte na okaziciela Emitenta, ktére to akcje stanowity ok. 52,08 % kapitatu
zaktadowego i dawaty 50.150.372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych ok. 52,08 %
ogolnej liczby gtosdw. Aktualnie Zawiadamiajgcy posiada tgcznie 59.770.372 akcje zwykte na okaziciela
Emitenta, ktére to akcje stanowig ok. 56,43 % kapitatu zaktadowego i dajg 59.770.372 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych ok. 56,43 % ogdlnej liczby gtosdw. Nie istniejg podmioty zalezne
od Zawiadamiajacego posiadajgce akcje spotki Emitenta. Zawiadamiajgcy informuje takze, ze nie
istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, tj. osoby trzecie, z ktérymi Zawiadamiajacy zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu."

— Jednoczesnie, w zwigzku z powyzszg zmiang stanu posiadania akcji spotki Zamet Industry S.A. przez
TDJ Equity Ill Sp. z 0.0., Emitent otrzymat zawiadomienia o zmianie posredniego stanu posiadania akgji
przez TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach (podmiot kontrolujgcy TDJ Equity Il Sp. z 0.0.) oraz Pana
Tomasza Domogate (sprawujgcego kontrole nad TDJ S.A. oraz posrednio nad TDJ Equity Ill Sp. z 0.0.).

— W dniu 20 kwietnia 2016 roku, Emitent otrzymat od Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie ("Zawiadamiajacy"), zawiadomienie z dnia 20
kwietnia 2016 roku, o nastepujacej tresci: , Dziatajac zgodnie z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2009, Nr 185 poz. 1439 z pézn. zm.) informujemy,
ze w wyniku rejestracji w dniu 14 kwietnia 2016 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce
Zamet Industry S.A. (dalej "Spdtka"), Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej
"Fundusz") zmniejszyt stan posiadania akcji spétki o co najmniej 2% gtosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Przed podwyzszeniem kapitatu Fundusz posiadat 12.984.007 (dwanascie
milionoéw dziewielset osiemdziesigt cztery tysigce siedem) akcji Spétki, stanowigcych 13,48% kapitatu
zaktadowego Spétki i byt uprawniony do 12.984.007 (dwanascie milionow dziewieéset osiemdziesigt
cztery tysigce siedem) gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, co stanowito 13,48%
ogélnej liczby gtoséw. W dniu 20 kwietnia 2016 roku na rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu
znajduje sie 12.984.007 (dwanascie miliondéw dziewiedéset osiemdziesigt cztery tysigce siedem) akcji
Spotki, co stanowi 12,26% kapitatu zaktadowego Spoétki. Akcje te uprawniajg do 12.984.007 (dwanascie
miliondéw dziewieéset osiemdziesigt cztery tysigce siedem) gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spétki, co stanowi 12,26 % ogdlnej liczby gtoséw."

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci powyzszych akcji ani zadne
inne umowy, ktére moga spowodowaé zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci. Wyemitowane akcje
nie posiadajg zadnych ogranicze odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg réwniez zadne inne
papiery warto$ciowe moggce dawac specjalne uprawnienia kontrolne.
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2.4.2 AKCJE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug wiedzy Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami, liczba akcji Emitenta bedacych w
posiadaniu oséb zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 31.08.2016 r. (dzien publikacji sprawozdania za | pétrocze 2016 r.)

Liczba akcji  Liczba gtosow Udziat %
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,15%
Jan Szymik Wiceprezes Zarzadu - - -
Tomasz Domogata (posrednio)* Przewodnlczqcy. Rady 59770372 59770372 56,43%

Nadzorczej

Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Karolina Blacha — Cieslik Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Magdalena Jackowicz-Korczyriska Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 64 200 0,06%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Pan Tomasz Domogata nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec spétki TDJ S.A. oraz
posrednio dominujgcym wobec TDJ Equity Ill Sp. z 0.0. w zwigzku z czym posiada posrednio 59 770 372
akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego
Spoétki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 56,43% ogdlnej
liczby gtoséw. W okresie sprawozdawczym, Pan Tomasz Domogata zwiekszyt posrednio zaangazowanie
kapitatowe w Zamet Industry S.A. wskutek objecia przez TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 9.620.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Zamet Industry S.A. , o wartosci
nominalnej 0,70 zt kazda, za cene emisyjng 3,00 zt za jedng akcje, tj. tgcznie za cene emisyjng 28.860.000
zt. Pozostate osoby sprawujgce funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorujacych Emitenta, bedgce w
posiadaniu akcji Emitenta, zachowujgc niezmieniong liczbe posiadanych akcji, zmniejszyty udziat w liczbie
gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w zwigzku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zw. z emisjg 9.620.000 akcji serii C.

W okresie sprawozdawczym, oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania emitent
nie otrzymat od oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych zawiadomien o nabyciu lub zbyciu akcji emitenta
przez osoby zobowigzane lub osoby blisko zwigzane z osobami zobowigzanymi do notyfikacji o transakcjach
na akcjach emitenta.

2.5. WtADZE ZAMET INDUSTRY S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, jak réwniez po jego zakoriczeniu do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Sktad osobowy Zarzagdu Emitenta na
dzien 30.06.2016 r. jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, przedstawia sie nastepujaco:
— Tomasz Jakubowski — Prezes Zarzadu
— Jan Szymik — Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Emitenta:
— W dniu 17 czerwca 2016 roku panowie Jacek Osowski i Wojciech Gelner ztozyli rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem 23 czerwca 2016 roku.
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— W dniu 24 czerwca 2016 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zamet Industry Spétki Akcyjnej,
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panig Magdalene Jackowicz-Korczyriska oraz Panig Karoline
Blacha-Cieslik.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dziert 30.06.2016 r. jak réwniez na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, przedstawia sie nastepujaco:

— Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Karolina Blacha-Cieslik — Cztonek Rady Nadzorczej

— Magdalena Jackowicz-Korczyniska — Cztonek Rady Nadzorczej

— Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2016r. Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci Spoétki, prowadzit polityke i biezgce sprawy
Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z KSH i statutem Spoétki. Rada Nadzorcza Zamet Industry
S.A. jest statym organem nadzoru i kontroli Spotki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie KSH, Statutu Spétki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z zaleceniami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, w
ktorych Rada Nadzorcza posiada minimalng wymagang przepisami prawa liczbe cztonkdéw, zadania
Komitetu Audytu moga by¢ wykonywane przez Rade Nadzorczg. W Swietle obowigzujacych rekomendacji
dotyczacych funkcjonowania Komitetu Audytu wydanych przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego —
zadania komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej na mocy uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy.

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajgcymi oraz nadzorujgcymi uméw przewidujgcych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spoétce nie funkcjonujg programy
motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie). W Spoétce funkcjonuje program motywacyjny zawierajgcy odniesienie do wartosci akcji Spotki
przewidujgcy mozliwos¢ realizacji prawa do premii w ramach tego programu po uptywie pewnego okresu
od nabycia prawa do premii, ktérego dtugos¢ wynika z indywidualnego kontraktu premiowego
poszczegdlnych uprawnionych.
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3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry

3.1.  Struktura przychodéw - segmentacja branzowa
Maszyny i
1-VI 2016 Maszyny Maszyr?y dia Maszyny . urzadzenia
. dla hutnictwa Budownictwo Pozostata
(niebadane) . L. ) dla rynku . dla Ustug . . Razem
. energetyki stali i metali . i mosty dziatalnos¢
Grupa Kapitatowa R .. ropy i gazu pozostatych
i gornictwa niezelaznych a
przemystow
Przychody ze sprzedazy 19 038 4399 47915 33921 28 529 8053 2037 143 892
Udziat % 13% 3% 33% 24% 20% 6% 1% 100%
Koszty ze sprzedazy 16 858 4 684 35785 32 606 25096 5999 1710 122 739
Zysk brutto na 2180 - 285 12130 1315 3432 2054 328 21153
sprzedazy
Rentownos¢ % 11% -6% 25% 4% 12% 26% 16% 15%
Koszty zarzadui 2800 758 8791 1024 2831 1272 11 17488
sprzedazy
Zysk na sprzedazy - 621 -1043 3339 290 601 782 316 3 665
Rentowno$é % -3% -24% 7% 1% 2% 10% 16% 3%
Maszyny i
1-VI 2015 Maszyny Maszyr?y dia Maszyny urzadzenia
. dla hutnictwa . . Pozostata
(niebadane) . L. . dla rynku Budownictwo dla Ustugi . . Razem
B energetyki stali i metali . . dziatalnos¢
Grupa Kapitatowa R .. ropy i gazu i mosty pozostatych
i gornictwa niezelaznych a
przemystow
Przychody ze sprzedazy 5563 1775 54429 43851 30624 7 662 1647 106 552
Udziat % 5% 2% 51% 5% 29% 7% 1% 100%
Koszty ze sprzedazy 3129 1922 39079 4 366 24 043 5234 1491 79 264
Zysk brutto na
sprzedazy 2434 - 147 15 351 485 6581 2428 156 27 288
Rentownos¢ % 44% -8% 28% 10% 21% 32% 9% 26%
Koszty zarzadu i
sprzedazy 1229 283 8220 260 2935 1435 2 14 365
Zysk na sprzedazy 1205 -430 7 130 225 3645 993 154 12 923
Rentowno$¢ % 22% -24% 13% 5% 12% 13% 9% 12%
Grupa Kapitatowa Zamet Industry S.A.
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w tys zt. /narastajgco/
60000
54 429
50000 M | pétrocze 2016
40000 M | p6trocze 2015
2852930 624
30000
20000
10000
- 2038 1647
0 T T T !
Maszyny dla Maszyny dla Maszyny dla Budownictwo i Maszyny i Ustugi Pozostata
energetyki i hutnictwa stali i rynku ropy i mosty urzadzenia dla dziatalnos¢
gbrnictwa metali gazu pozostatych
niezelaznych przemystéw
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Grupa Kapitatowa Zamet Industry S.A.
Udziat [%] segmentéw branzowych w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy
za | pétrocze 2016

Budownictwo i mosty
23,6%
| Maszyny dla hutnictwa stali i metali
niezelaznych
Maszyny dla 3,1%
energetyki i gérnictwa
13,2%
Pozostata dziatalnos¢
1,4%

Ustugi
5,6% \

Maszyny dla rynku
ropy i gazu
33,3%

Maszyny i urzadzenia
dla pozostatych
przemystow
19,8%

Ponizej zaprezentowano strukture branzowg przychodéw ze sprzedazy spoétki Zamet Industry S.A. (dane

jednostkowe)
1-VI 2016 Maszyny dla Maszyny dla Maszyny i
. yny . yny . Budownictwo i urzadzenia dla . Pozostata
(niebadane) energetyki i rynku ropy i Ustugi . > Razem
5 o mosty pozostatych dziatalnos¢
Emitent goérnictwa gazu ;
przemystow
Przychody ze sprzedazy 1317 36 175 33921 12728 466 962 85569
Udziat % 1% 42% 40% 15% 1% 1% 100%
Koszty ze sprzedazy 1142 28 260 32 606 10717 384 952 74 060
Zysk brutto na sprzedazy 175 7915 1315 2011 82 11 11 509
Rentownos¢ % 13% 22% 4% 16% 18% 1% 13%
Koszty zarzadu 136 6166 1024 1567 064 009 8966
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 39 1749 290 444 18 2 2543
Rentownos¢ % 3% 5% 1% 3% 4% 0% 3%
Maszyny i
! YI 2015 Maszyny d!a' Maszyny dla' Budownictwo i urzadzenia dla . Pozostata
(niebadane) energetyki i rynku ropy i Ustugi R . Razem
. o mosty pozostatych dziatalnosé
Emitent gornictwa gazu .
przemystow
Przychody ze sprzedazy 3339 54 505 4851 17 081 497 812 81086
Udziat % 4% 67% 6% 21% 1% 1% 100%
Koszty ze sprzedazy 2576 40 020 4366 15242 343 809 63 357
Zysk brutto na sprzedazy 763 14 485 485 1839 154 4 17729
Rentownosé % 23% 27% 10% 11% 31% 0% 22%
Kosaty zarzadui 280 10138 121 761 48 4 9499
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 483 4347 364 1078 106 0 8230
Rentownos¢ % 14% 8% 7% 6% 21% 0% 10%
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3.2. Rynki zbytu — segmentacja geograficzna

Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2016 r. stanowity 51,0%
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, osiggajac poziom 72,8 min zt. Gtéwnymi rynkami
zewnetrznymi sg pozostate kraje europejskie, w szczegdélnosci Norwegia. W | potroczu 2016 roku te rynki
zbytu wygenerowaty skonsolidowane przychody w wysokosci 41,8 min zt. Istotne sg takze kierunki
sprzedazy do krajow Unii Europejskiej, w szczegdlnosci do Niemiec oraz Wielkiej Brytanii, gdzie
skonsolidowane przychody osiggnety poziom 27,6 min zt. Poniisza tabela przedstawia strukture
geograficzng skonsolidowanych przychodéw Zamet Industry S.A. w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 oraz
w analogicznym okresie roku poprzedniego (dane w TPLN).

Grupa Kapitatowa:

Kierunek sprzedazy | pétrocze | pétrocze | pétrocze 2016 )
. Pozostate kraje

(Grupa Kapitatowa) 2016 2015 13%
Polska 71 065 35215 Pozostate
Rosja i WNP 1585 438 kraje
Unia Europejska 27619 26221 europejskie

0,
Pozostate kraje europejskie 41 757 44 679 29,0%
Pozostate kraje 1866 - Polska

49,4%

Razem 143 892 106 552
Eksport 72 827 71337
Udziat eksportu % 50,6% 66,9%
Kraj 71 065 35215 Unia
Udziat sprzedazy krajowej % 49,4% 33,1% Europejska Rosja | WNP

19,2%

! 1,1%
Emitent: | pétrocze 2016
Kierunek sprzedazy | potrocze | pdtrocze Pozostate ( Ameryka, Azja,
(Emitent) 2016 2015 Afryka, Australia )
2,1%
Polska 42 619 10 319 .
Unia Europejska 11229 26 185
Pozostate kraje europejskie 29938 44 583 Polska
0,

Pozostate kraje 1783 - Pozostate kraje 49,8%
Razem 85 569 81086 europejskie

35,0%
Eksport razem 42 950 70767
Udziat eksportu % 50,2% 87,3%
Kraj 42 619 10319
Udziat sprzedazy krajowej % 49,8% 12,7% Unia Europejska

13,1%
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3.3. ZRODLA ZAOPATRZENIA

W zakresie Zrédet zaopatrzenia w materiaty do produkcji oraz towary, Spoétki GK prowadzg polityke
dywersyfikacji dostawcow. Istnieje swobodny dobdr kontrahentdw odpowiadajacy wymogom i kryteriom
zatozonym w procedurach Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig, Srodowiskiem oraz
Bezpieczenstwem i Higieng Pracy. Zakupy dokonywane sg w hutach, kuzniach, u producentéw tasm,
elektryki, hydrauliki oraz w firmach zajmujgcych sie dystrybucjg réznego rodzaju materiatéw. Udziat
zakupdéw dokonywanych w firmach wskazanych przez odbiorcéw naszych maszyn i urzagdzen, a dotyczacy
w szczegolnosci: silnikow, tasmy, elektryki, farb jest nieznaczny w catosci realizowanych zakupdéw. Ponadto,
w przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci technologicznych, Emitent oraz jednostka zalezna
— Zamet Budowa Maszyn S.A. korzystajg przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug kooperantéw w
zakresie obrobki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania laserem i innych ustug. Nie
wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcdédw tych ustug.

3.4. ISTOTNE UMOWY

W dniu 13 stycznia 2016 roku, Emitent zawart aneks do umowy z dnia 23 wrzesnia 2015 roku, zawartej
pomiedzy Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim ("Wykonawca") a EO03B7 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Raciborzu ("Zamawiajgcy"), o ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 34/2015 oraz
36/2015. Przedmiotowy aneks zmienia warunki umowy w ten sposéb, ze dotychczasowy zakres przedmiotu
umowy do wykonania przez Wykonawce, zostaje rozszerzony o montaz nosnej konstrukcji stalowej kotta
wraz z rusztem nosnym oraz dostawe i montaz kanatow spalin od wylotu z kotta do wlotu do reaktora SCR.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji umowy, z uwzglednieniem montazu, zostat okreslony na luty
2018 roku. W zwigzku ze zmiang zakresu przedmiotu umowy, dotychczasowe umowione wynagrodzenie
Wykonawcy ulega zwiekszeniu o kwote 13.902.000,00 zt netto (trzynascie milionéw dziewie¢set dwa
tysigce ztotych i 00/100 netto). Po zawarciu przedmiotowego aneksu, tagczne szacunkowe wynagrodzenie
netto, nalezne Wykonawcy z tytutu wykonania umowy, wynosi 49.799.030,80 zt netto (czterdziesci
dziewie¢ milionéw siedemset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy trzydziesci ztotych i 80/100 netto).
Pozostate istotne postanowienia umowy nie ulegty zmianie. Aneks wszedt w zycie z dniem zawarcia.

W dniu 20 stycznia 2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim ("Wykonawca") a PORR Polska Infrastructure S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000026184 ("Zamawiajacy"),
reprezentowang przez PORR Norge Infrastructure zarejestrowang w Oslo, mocg ktérej Wykonawca
zobowiazuje sie wykonaé, dostarczy¢ oraz zmontowac konstrukcje stalowg ustroju nosnego mostu wraz z
zabezpieczeniem antykorozyjnym oraz montazem olinowania, w ramach przedsiewziecia inwestycyjnego
Rv5 Loftesnesbrui. Szacunkowe wynagrodzenie nalezne Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy
wynosi 17.000.000,00 zt netto (siedemnascie miliondw ztotych i 00/100 netto) i zostato ustalone jako
iloczyn przewidywanej masy konstrukcji i wynagrodzenia za jednostke masy. Ostateczna wartosé
wynagrodzenia zostanie ustalona na podstawie obmiaru masy konstrukcji i uméwionego wynagrodzenia
za jednostke masy. Zamawiajacy bedzie dokonywat pfatnosci wynagrodzenia sukcesywnie, w
jednomiesiecznych okresach rozliczeniowych, proporcjonalnie do zaawansowania robot. Termin
zakonAczenia realizacji umowy przez Wykonawce zostat okreslony na listopad 2016 roku. Na dostarczong
konstrukcje oraz wykonane prace, Wykonawca udziela gwarancji jakosci oraz rekojmi za wady, na okres 60
miesiecy od daty odbioru zadania inwestycyjnego przez Inwestora, przy czym przewidywany termin
odbioru zadania inwestycyjnego przez Inwestora zostat okreslony na czerwiec 2018 roku. Tytutem
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy, Wykonawca udzielit zabezpieczenia w formie gwarancji
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bankowej lub ubezpieczeniowej, na wartos¢ 10% wartosci brutto umowy, z terminem obowigzywania nie
krotszym niz do czasu odbioru zadania przez Inwestora. Tytutem zabezpieczenia wykonania zobowigzan z
tytutu gwarancji jakosci oraz rekojmi za wady, Wykonawca udzieli zabezpieczenia w formie gwarancji
bankowej lub ubezpieczeniowej, w wysokosci 3% brutto umowy, z terminem obowigzywania nie krétszym
niz okres gwarancji jakosci i rekojmi za wady. Umowa przewiduje mozliwos¢ obcigzenia Wykonawcy przez
Zamawiajgcego karami umownymi, ktérych fgczna wartos¢ zostata ograniczona do wysokosci 15% wartosci
brutto umowy. Niezaleznie od zastrzezonych kar umownych, Zamawiajagcy ma prawo dochodzenia
odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdlnych, ale nie wiecej niz do wysokosci 100% wartosci
umowy.

3.5. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym wystgpity transakcje o znaczacej wartosci z jednostkami powigzanymi. Z uwagi
na ich specyfike, nie mozna uznaé powyzszych transakcji jako typowych lub powtarzalnych. Zestawienie i
opis transakcji o ktorych mowa zostat zamieszczony ponize;j.

1. Zawarcie w dniu 27 stycznia 2016 roku, pomiedzy Zamet Industry S.A. (,,Kupujacy”) a TDJ Equity Il
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,,Sprzedajacy”) umowy sprzedazy 100 % udziatéw w spétce Fugo
Sp.z o.0.

W dniu 27 stycznia 2016 roku, Emitent zawart z TDJ Equity Il Sp. z 0.0. umowe sprzedazy udziatow

w Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, mocg ktdérej Emitent nabyt za taczng cene 46.000.000,00 zt

(czterdziesci szes¢ miliondw ztotych), 305.370 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej

30.537.000,00 zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym Fugo Sp. z o.0. i dajacych

100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki. Wartos¢ ewidencyjna nabytych aktywow

(udziatéw w Fugo Sp. z 0.0.) jaka bedzie wykazywana w ksiegach rachunkowych Emitenta jest

rowna cenie nabycia. Przejscie Udziatéw na Kupujacego nastgpito w dniu zawarcia Umowy.

Emitent dokona zaptaty ceny w nastepujgcy sposdb:

(a) 28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem milionéw osiemset sze$édziesiat tysiecy ztotych) zostata
zaptacona przed datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przy czym tg cze$¢ ceny
Emitent sfinansowat z wykorzystaniem srodkéw pochodzgcych z emisji akcji serii C, w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

(b) 17.140.000,00 zt (siedemnascie miliondow sto czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie zaptacone,
zgodnie z aneksem nr 1 do umowy, do dnia 10.07.2017r. Emitent podejmie decyzje co do
zrédta finansowania tej czesci ceny stosownie do ksztattowania sie sytuacji finansowej
Emitenta, przy czym tg cze$¢ ceny Emitent moze sfinansowad ze srodkow wtasnych, kredytu
lub ze S$rodkéw pochodzacych z podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach
uchwalonego kapitatu docelowego, w drodze kolejnej badz kolejnych emisji akcji.

2. Zawarcie w dniu 11 lutego 2016 roku, pomiedzy Zamet Industry S.A. (,,Emitent”) a TDJ Equity Ill Sp.
z 0.0. z siedzibg w Katowicach, umowy objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej.
W ramach emisji akcji serii C, o ktorej mowa w pkt 1 lit (a) powyzej, w wyniku subskrypcji
prywatnej, objeto i prawidtowo optacono 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,70 zt kazda akcja, w zamian za wktad pieniezny, cene emisyjng 3,00 zt (trzy ztote i
00/100) za jedng akcje, przy czym wszystkie akcje zwykte na okaziciela serii C oferowane w ramach
subskrypcji, zostaty objete i prawidtowo optacone przez TDJ Equity lll Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, w trybie w § 6 ust. 9 lit. c) Statutu Zamet Industry S.A., w drodze umowy objecia akgji
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zawartej w dniu 11 lutego 2016 roku, mocg ktdrej TDJ Equity Il Sp. z 0.0. objat 9.620.000 (dziewieé
miliondw szes$éset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalne;j
0,70 zt kazda akcja, za cene emisyjng 3,00 zt za jedng akcje, to jest za tagczng cene emisyjng
28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem milionéw osiemset szesédziesiat tysiecy ztotych i 00/100).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Zamet Industry S.A. zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 14 kwietnia 2016 roku. Wskutek objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Zamet Industry S.A. przez TDJ Equity Il Sp. z 0.0., TDJ
Equity 1l Sp. z 0.0. (oraz posrednio TDJ S.A. i Pan Tomasz Domogata) zwiekszyt dotychczasowy
udziat w kapitale zaktadowym Emitenta. Przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu, TD)J
Equity Il Sp. z 0.0. (oraz posrednio TDJ S.A. i Pan Tomasz Domogata), posiadat tgcznie 50.150.372
akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, ktore to akcje stanowity ok. 52,08 % kapitatu zaktadowego i
dawaty 50.150.372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych ok. 52,08 % ogdlnej
liczby gtosow. Aktualnie TDJ Equity Ill Sp. z 0.0. (oraz posrednio TDJ S.A. i Pan Tomasz Domogata)
posiada tgcznie 59.770.372 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, ktére to akcje stanowig ok. 56,43
% kapitatu zaktadowego.

TDJ Equity 11l Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest podmiotem kontrolujgcym wobec Emitenta. TDJ Equity
Il Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach jest podmiotem bezposrednio zaleznym od TDJ S.A. z siedzibg w
Katowicach. Zaréwno TDJ Equity Ill Sp. z o.0. jak i Zamet Industry S.A. sg jednostkami posrednio
kontrolowanymi przez Pana Tomasza Domogate, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

Pozostate transakcje zawierane w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz spotki zaleine z
podmiotami powigzanymi zawierane bylty na warunkach rynkowych i w ocenie Zarzadu byty transakcjami
typowymi. Szczegoty dotyczace transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w pkt.
26 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 r.

3.6. KREDYTY | POZYCZKI

3.6.1 ZESTAWIENIE ZACIAGNIETYCH KREDYTOW

Spotki grupy kapitatowej Zamet Industry Spétki Akcyjnej obstugujg zadtuzenie kredytowe terminowo. W
okresie sprawozdawczym nie wystepowaty naruszenia warunkéw umoéw kredytowych. Spétki Grupy
Kapitatowe] nie wypowiadaty, nie otrzymywaty wypowiedzen, jak rowniez nie rozwigzywaty
obowigzujgcych umoéw kredytowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostaty zawarte
nastepujgce umowy kredytowe:

1. W dniu 25 lutego 2016 roku, Fugo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Koninie,
tj. spdétka zalezng od Emitenta, zawarta umowe o linie wieloproduktowg, mocg ktdrej Bank
Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank") udziela na rzecz Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Koninie ("Kredytobiorca") limitu do tgcznej wysokosci 15.000.000,00 zt (pietnascie milionow
ztotych) oraz umowy o limit skarbowy, w ramach ktérej Bank udziela Kredytobiorcy mozliwosci
zawierania transakcji skarbowych do wysokosci 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw ztotych). W ramach
limitu wynikajgcego z umowy o linie wieloproduktowa, Kredytobiorca bedzie modgt skorzystaé
kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowych lub akredytyw, w granicach okreslonych
sublimitem dla poszczegdlnych produktéw. Limit zostaje udzielony na okres do 24 stycznia 2018
roku. Oprocentowanie oraz pozostate warunki umowy zostaty ustalone na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniem sptaty limitu s3 (i) oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie
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art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, (ii) zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych znajdujgcych sie w
Koninie, przy ul. Przemystowej 85, wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej oraz (iii) poreczenie
majatkowe udzielone przez Emitenta, z terminem obowigzywania do 24 sierpnia 2023 roku, mocg
ktérego Emitent, w razie niespetnienia przez Kredytobiorce zobowigzan wobec Banku,
zobowigzuje sie wykonaé swiadczenie pieniezne do wysokosci 16.500.000,00 zt (szesnascie
milionéw piecset tysiecy ztotych) na rzecz Banku, na podstawie oswiadczenia poreczyciela o
poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, do wysokosci objetej
poreczeniem. Umowa zostata zawarta w celu zapewnienia Fugo Spodfce z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Koninie mozliwosci finansowania biezacej dziatalnosci
operacyjne;j.

2. W dniu 21 marca 2016 roku, pomiedzy Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie
("Bank") a Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie (bedaca spotka zalezng Emitenta) oraz Emitentem
("Kredytobiorcy"), doszto do zawarcia umowy wielocelowej linii kredytowej mocg ktérej Bank
udziela Kredytobiorcom limitu kredytowego do wysokosci 15.000.000 zt (pietnascie miliondw
ztotych) oraz o zawarciu pomiedzy Bankiem a Fugo Sp. z 0.0. ("Kredytobiorca") umowy o limit
skarbowy, w ramach ktorej Bank udziela Kredytobiorcy mozliwosci zawierania transakcji
skarbowych do wysokosci 4.000.000 zt (czterech milionéw ztotych). W ramach limitu wynikajgcego
z umowy wielocelowej linii kredytowe], Kredytobiorcy mogg skorzysta¢ z kredytu w rachunku
biezacym, gwarancji bankowych lub akredytyw, w granicach okreslonych sublimitem dla
poszczegdlnych produktéw. Limit zostaje udzielony na okres do 19 marca 2019 roku (pierwszy
biezacy okres udostepnienia kredytu), przy czym mozliwy okres kredytowania w ramach umowy,
wynosi dziesie¢ lat od dnia zawarcia. Oprocentowanie oraz pozostate warunki umowy zostaty
ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty limitu stanowig (i) weksel wtasny in
blanco Kredytobiorcéw, (ii) cesja generalna cicha z kontraktéw oraz (iii) oswiadczenia o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, do kwoty 25.500.000 zt, z terminem obowigzywania
do 21 marca 2029 roku. Emitent informuje, ze powyzsza umowa zostaje zawarta w celu
zapewnienia Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie mozliwosci finansowania biezgcej dziatalnosci
operacyjnej.

Saldo zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytow spétki dominujgcej (Zamet Industry S.A.) oraz
spotek zaleznych, wedtug stanu na dzien 30.06.2016 r. zostato przedstawione w tabeli ponizej (dane w

TPLN).
kwota
Kwota . .
X . Oznaczenie pozostata Warunki
Bank pobrania Termin spfaty .
waluty do sptaty = oprocentowania
TPLN
TPLN
Zamet Industry = Raiffeisen Bank Polska SA 20 000 2021-10-29 TPLN 2 400 WIBOR + marza
Zamet Industry | PKO BP S.A. 2 000 2018-06-24 TPLN 646 WIBOR + marza
Zamet Industry | mBank S.A. 10 000 2017-02-14 TPLN 1169 WIBOR + marza
Zamet Industry = mBank S.A. 20920 2018-03-30 TPLN 5230 WIBOR + marza
Zamet BM Raiffeisen Bank Polska SA 10000 2017-10-31 TPLN 1835 WIBOR + marza
Zamet BM mBank S.A. 10 000 2018-01-31 TPLN 2 839 WIBOR + marza
Fugo Zamet Millenium Bank 7 000 2018-02-24 TPLN 6 689 WIBOR + marza
Fugo Zamet BGZ BNP Paribas SA 15000 2018-06-24 TPLN 13998 WIBOR + marza
Wycena kredytow - 33
Razem 34 838
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Saldo zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw spétki dominujacej (Zamet Industry S.A.) oraz
spotek zaleznych, wedtug stanu na dziert 30.06.2016 r. zostato przedstawione w tabeli ponizej (dane w
TPLN).

Kwota . kwota .
. . Oznaczenie Warunki
Bank pobrania Termin sptaty pozostata do .
waluty oprocentowania
TPLN spfaty TPLN
Zamet Industry mBank S.A.* 20920 2018-03-30 TPLN 3924 WIBOR + marza

mBank S.A. 44 000 2018-09-20 TPLN 44 000
Razem 47 924

* Kredyt dfugoterminowy w okresie sptaty do 1 roku wynosi 5 230 tys. zt. i jest wykazany w pozycji krétkoterminowe kredyty

Zamet Industry WIBOR + marza

3.6.2 ZESTAWIENIE ZACIAGNIETYCH / UDZIELONYCH POZYCZEK

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie wypowiadaty, nie otrzymywaty wypowiedzen ani
tez nie rozwigzywaty uméw pozyczek.

W dniu 24.06.2016 r. Zamet Industry S.A. (,,Pozyczkodawca”) udzielit spétce Famur Famak S.A. z siedzibg w
Kluczborku (,,Pozyczkobiorca”) pozyczki w kwocie 5.000.000 zt (pie¢ milionow ztotych), z terminem sptaty
do trzech miesiecy od dnia udzielenia pozyczki. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco
Pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa. Oprocentowanie umowy zostato okreslone w wysokosci
nieodbiegajacej od rynkowej i jest oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze. Spétka Famur Famak S.A. z siedzibg w Kluczborku jest podmiotem powigzanym
kapitatowo z Emitentem w ten sposodb, ze obydwa podmioty sg posrednio kontrolowane przez TDJ S.A. z
siedzibg w Katowicach oraz Pana Tomasza Domogate — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

W okresie sprawozdawczym, spotki Grupy Kapitatowej udzielaty pozyczek w obrebie Grupy Kapitatowej
Zamet Industry, podlegajacych wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Pozyczki te
zawierane sg w celu optymalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej. Wszystkie
umowy pozyczek, zawierane w obrebie grupy kapitatowej Zamet Industry S.A. zawierane sg na warunkach
rynkowych (dla pozyczek w PLN oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong
o0 marze, dla pozyczek w EUR oprocentowanie jest ustalane w oparciu o stawke EURIBOR 1M powiekszong
0 marze).

3.7.  PORECZENIA | GWARANCJE ORAZ ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

30.06.2016
(niebadane)

30.06.2015

POZYCJE POZABILANSOWE GRUPA KAPITALOWA )
(niebadane)

31.12.2015
Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe 21 806 23160 23753

Na rzecz jednostek powigzanych

Na rzecz pozostatych jednostek: 21 806 23160 23753
- udzielone gwarancje 21 806 23 160 23753
Pozycje pozabilansowe, razem 21 806 23 160 23753
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Na wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadaja sie zobowigzania z tytutu
bankowych gwarancji nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na
zabezpieczenie roszczen z tytutu udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki. Na
dzient 30.06.2016 r. Grupa jest zobowigzana ponies¢ przyszte naktady inwestycyjne w kwocie 380 000,00 zt.
wynikajgce z podpisanej umowy na wykonanie relokacji i montazu wytaczarki.

POZYCJE POZABILANSOWE EMITENT Stanna30.06.2016 o 231122015  oronna30.06.2013
(niebadane) (niebadane)

1. Naleznosci warunkowe 90 000 - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 90 000 - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen 90 000 -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
2. Zobowiazania warunkowe 65 813 19779 23380
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 46 153 - -
- udzielonych gwarancji i poreczen 46 153 - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 19 660 19779 23380
- udzielonych gwarancji 19 660 19779 23380
Pozycje pozabilansowe, razem 155 813 19 779 23 380

Na wartos¢ zobowigzan warunkowych Emitenta z tytutu udzielonych gwarancji sktadaja sie zobowigzania z
tytutu bankowych gwarancji nalezytego wykonania zobowigzain umownych, bankowych gwarancji na
zabezpieczenie roszczen z tytutu udzielonej gwarancji i rekojmi i bankowych gwarancji zwrotu zaliczki.
Wzrost wartos$ci zobowigzan warunkowych na 30.06.2016 wynika gtéwnie z udzielenia gwarancji, w ramach
posiadanych limitéw, z tytutu kontraktéw realizowanych przez spotke zalezng Fugo Zamet Sp. z o.0..
Ponadto Spdtka udzielita udzielenia poreczenia na rzecz bankéw linii kredytowych finansujgcych
dziatalnos¢ Fugo Zamet Sp. Z o0.0. w t3cznej kwocie 42 000 000,00 zt. Naleznosci warunkowe wynikajg z
udzielonego Spétce zabezpieczenia w formie hipoteki na nieruchomosciach Fugo Zamet Sp. Z 0.0. Hipoteka
stanowi zabezpieczenie udzielonego Spoétce kredytu przez bank.

3.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ADMINISTRACYJNE

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po zakonczeniu tego okresu, wobec spétek z Grupy Kapitatowej
Zamet Industry nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego oraz organem administracji publiczne;j.

3.9. ZATRUDNIENIE

Polityka zatrudnienia realizowana w Grupie Kapitatowej Zamet Industry zaktada staty monitoring poziomu
zatrudnienia majacy na celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej przy uwzglednieniu
potrzeb spoétek, przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan wynikajgcych z realizowanej strategii
rozwoju. Na dzierh 30.06.2016 r. w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 1502 pracownikéw. Istotny
wzrost 0séb zatrudnionych w grupie kapitatowej w stosunku do stanu na dzien 31.12.2015 roku, wynika z
wiaczenia w struktury grupy kapitatowej spétki Fugo Zamet Sp. z o.0. Struktura zatrudnienia w
poszczegdlnych spotkach Grupy Kapitatowe] zostata zaprezentowana w tabeli ponizej.
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Zatrudnienie

Spotka 30.06.2016 Pracownicy fizyczni Pracownicy umystowi
Zamet Industry S.A. 774 601 173
Zamet Budowa Maszyn S.A. 347 239 108
Fugo Zamet Sp. z 0.0. 381 284 97
Razem 1502 1124 378
Spotka Zatrudnienie Pracownicy fizyczni Pracownicy umystowi
31.12.2015
Zamet Industry S.A. 789 623 166
Zamet Budowa Maszyn S.A. 365 255 110
Razem 1154 878 276

3.10. PRACE BADAWCZE | ROZWOJOWE

W | pétroczu 2016 roku Zamet Industry S.A. nie prowadzita, ani tez nie sponsorowata prac badawczo-
rozwojowych. Zamet Budowa Maszyn S.A. prowadzi prace o charakterze konstrukcyjno — projektowym,
wykonywane w ramach realizowanych przez spotke uméw, na rzecz jej kontrahentow. Prace te stuig
opracowywaniu rozwigzan odpowiadajgcych konkretnym wymaganiom oraz potrzebom klientéw. Cena z
tytutu wykonania wymienionych prac i przekazania ich wynikéw wkalkulowana jest kazdorazowo w
wynagrodzenie ustalone kontraktem, ktdrego dotyczg, a koszty i przychody z tego tytutu nie sg odrebnie
ujmowane.

3.11. EMISJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 27 stycznia 2016 roku, Zarzagd Zamet Industry S.A., na podstawie upowaznienia zawartego w § 6
Statutu, podjat uchwate w sprawie "podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego w
drodze emisji akcji serii C z wytaczeniem prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu", mocg ktorej
Zarzad uchwalit podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o kwote nie
mniejszg niz 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) i nie wiekszg niz 6.734.000,00 zt (sze$¢ milionow siedemset
trzydziesci cztery tysigce ztotych), to jest do kwoty nie mniejszej niz 67.410.000,70 zt (szescdziesiagt siedem
miliondw czterysta dziesie¢ tysiecy ztotych siedemdziesigt groszy) i nie wiekszej niz 74.144.000,00 zt
(siedemdziesigt cztery miliony sto czterdziesci cztery tysigce ztotych), w drodze emisji nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C od numeru 0.000.001 do numeru nie wyzszego niz
9.620.000, o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda, to jest o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszacej nie mniej niz 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) i nie wiecej niz 6.734.000,00 zt (szes¢
miliondéw siedemset trzydziesci cztery tysigce ztotych). Celem emisji akcji serii C jest sfinansowanie
transakcji przejecia kontroli nad spétka Fugo sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie. Akcje serii C zostaty pokryte w
catosci wktadem pienieznym, wniesionym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Cena emisyjna wynosita 3,00 zt (trzy ztote) za jedng akcje. Akcje serii C sg akcjami zwyktymi na
okaziciela. Nie przewiduje sie przyznania zadnych szczegdlnych uprawnien akcjom serii C. Akcje serii C beda
uczestniczy¢ w dywidendzie, na réwni z pozostatymi akcjami. Zarzagd Emitenta, dziatajgc na podstawie § 6
ust. 9 - 10 Statutu, za zgodg Rady Nadzorczej, zdecydowat o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru akcji serii C. Zarzad uchwalit, Ze co najmniej potowa wartosci emisji akcji serii C
zostanie skierowana przez Zarzad Spotki do wybranych przez Zarzad indywidualnie oznaczonych
adresatéw, z zachowaniem zasad przewidzianych w § 6 ust. 9 lit a) — c) Statutu. Zgodnie z trescig
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wspomnianego wyzej porozumienia, objecie wszystkich akcji nowej emisji w zakresie, w jakim nie dojdzie
do ich objecia przez podmioty spoza Grupy TDJ, zostato zagwarantowane przez TDJ S.A.

W ramach emisji akcji serii C, o ktérej mowa powyzej, w wyniku subskrypcji prywatnej, objeto i prawidtowo
optacono 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda akcja, w zamian
za wkfad pieniezny, cene emisyjng 3,00 zt (trzy ztote i 00/100) za jedng akcje, przy czym wszystkie akcje
zwykte na okaziciela serii C oferowane w ramach subskrypcji, zostaty objete i prawidtowo optacone przez
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w trybie w § 6 ust. 9 lit. c) Statutu Zamet Industry S.A., w
drodze umowy objecia akcji zawartej w dniu 11 lutego 2016 roku, moca ktérej TDJ Equity Il Sp. z 0.0. objat
9.620.000 (dziewie¢ milionow szesc¢set dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,70 zt kazda akcja, za cene emisyjng 3,00 zt za jedng akcje, to jest za tgczng cene emisyjng
28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem miliondw osiemset sze$cdziesigt tysiecy ztotych i 00/100).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Zamet Industry S.A. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 kwietnia
2016 roku. Srodki pochodzace z emisji 9.620.000 akcji serii C w kwocie 28.860.000,00 zt zostaty
przeznaczone przez Emitenta, zgodnie z upowaznieniem zapisanym w Statucie Spétki, tj. w catosci zostaty
przeznaczone na zapfate czesci ceny nabycia 100% udziatéw w spotce Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie.
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4. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe;j
4.1.  WYNIKI FINANSOWE — WYBRANE DANE

Wybrane dane finansowe dot. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zamet Industry SA za okres 01.01.2016 — 30.06.2016

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem (*)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*)

Zobowigzania dtugoterminowe (*)

Zobowigzania kréotkoterminowe (*)

Kapitat wtasny (*)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*)

Liczba akcji (w szt.)

Wybrane dane finansowe dot. jednostkowego sprawozdania finansowego
Zamet Industry SA za okres 01.01.2016 — 30.06.2016

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem (*)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (*)

Zobowigzania dtugoterminowe (*)

Zobowigzania krotkoterminowe (*)

Kapitat wtasny (*)

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (*)
Kapitat zaktadowy (*)

Liczba akcji (w szt.)

TPLN
| pétrocze 2016
(niebadane)

od 01.01.2016

do 30.06.2016
143 892
7012

2915

8706

-36 785
27720

-359
381376

195 269

48 931
111165

186 107

186 107

74 144
105920 000

PLN

| pétrocze 2016
(niebadane)
od 01.01.2016
do 30.06.2016
85 569

6628

6710
6628
-6 397
-51737
57575
-559
338937
125 864
48 034
60759
213073
213073
74 144
105 920 000

TPLN
| pétrocze 2015
(niebadane)

od 01.01.2015

do 30.06.2015
106 552

12 355
11480
-9290
-10378

17 693
-1976

265 816
111 543
7444

70 265
154 273
154 273
67 410

96 300 000

PLN

| pétrocze 2015
(niebadane)
od 01.01.2015
do 30.06.2015
81 086

13 225

8358
13225
-8 373
-4 379
10102
-2 650

255 349
77 840

6 687

50 202
177 508
177 508

67410

96 300 000

(*) Wybrane dane dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano na dzieri 30.06.2016 r.
oraz 31.12.2015 r. Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposéb:

—  pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za | pétrocze 2016 roku
(odpowiednio za | pétrocze 2015 roku) przeliczono wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za | pétrocze 2016 r. wynidst 1
euro = 4,3805 zt i odpowiednio za | pétrocze 2015 roku wynidst 1 euro = 4,1341 zt

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcone wg S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2016 roku 1 euro = 4,4255 zt; na 31 grudnia

2015 roku 1 euro = 4,2615 zt.
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4.2. Objasnienie réznic pomiedzy wynikiem uzyskanym a prognozowanym

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz skonsolidowanych ani tez jednostkowych wynikéw
finansowych na rok 2016. Zarzad nie podjat réwniez decyzji co do publikacji prognoz najblizszych okresow
sprawozdawczych.

4.3. Opis podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2016 r. wyniosty 143.892
tys. zt i byty 37.340 tys. zt wyzsze w stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego
(+35%). Znaczacy wzrost skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego wynika z objecia konsolidacjg w okresie sprawozdawczym, spétki Fugo Zamet Sp. z o.0.
z siedzibg w Koninie. W okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 jednostka dominujgca Zamet Industry S.A.
wygenerowata przychdd ze sprzedazy w wysokosci 85.569 tys. zt wobec 81.086 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego (+6%).

Znaczacy wptyw na poziom skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy miata sprzedaz maszyn i urzadzen
dla rynku ropy i gazu, ktéra wygenerowata przychdéd w wysokosci 47.915 tys. zt co stanowi udziat w
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy na poziomie 33%. Ponadto, na wysoko$¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy istotnie wptyneta sprzedaz ciezkich konstrukcji spawanych, klasyfikowanych w
segmencie ,Budownictwo i mosty” ktéra wyniosta za ten okres 33.921 tys. zt co stanowi 24% udziat w
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy.

Wynik operacyjny

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2016 r. wyniodst 7.012 tys. zt, wobec 12 355 tys.
zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednostka dominujgca Zamet Industry S.A. wygenerowata za
okres 01.01.2016 — 30.06.2016 zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.710 tys. zt wobec 8.358 tys. zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wptyw na wynik operacyjny pierwszego pétrocza roku obrotowego 2016 miata gtdwnie uzyskana w okresie
sprawozdawczym rentownos¢ na sprzedazy (3.665 tys. zt) a takze pozostate przychody operacyjne (5.651
tys. zt), w tym wynik ze sprzedazy nieruchomosci oraz rozwigzane rezerwy na naprawy gwarancyjne. Na
skonsolidowany oraz jednostkowy wynik operacyjny nie wptynety nietypowe zdarzenia o jednorazowym
charakterze. Jednostkowe oraz skonsolidowane wyniki prezentowane przez spétke za pierwsze potrocze
2016 roku, sg rezultatem biezgcej dziatalnosci gospodarczej, prowadzonej przez spoétki.

Wynik netto

Skonsolidowany wynik netto za pierwszy kwartat biezgcego roku wyniost 1.256 tys. zt. W drugim kwartale
biezgcego roku obrotowego, grupa kapitatowa wypracowata wynik netto w wysokosci 1.659 tys. zt, co
oznacza, ze W ujeciu narastajgcym, wynik netto grupy kapitatowe] za | pétrocze 2016 r wyniost 2.915 tys.
zt. Oznacza to wypracowanie rentownosci netto za okres sprawozdawczy na poziomie 2%.

Wptyw na osiggniety wynik netto za | pétrocze 2016, zaréwno na poziomie skonsolidowanym jak rowniez
jednostkowym miat poziom przychoddéw na sprzedazy oraz uzyskana rentowno$¢ ze sprzedazy. Ponadto
wplyw na wynik netto miaty pozostate koszty operacyjne (w tym uiszczone kary umowne) oraz pozostate
przychody operacyjne, w tym wynik ze sprzedazy nieruchomosci oraz rozwigzane rezerwy na naprawy
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gwarancyjne. Na poziom wyniku netto na poziomie skonsolidowanym oraz jednostkowym, wptywa takze
wynik na dziatalnosci finansowej, w tym wycena instrumentdw zabezpieczajgcych, ktdéra w ujeciu
skonsolidowanym na dzien bilansowy wyniosta -1.903 tys. zt

Przeptywy pieniezne

Skonsolidowane przeptywy operacyjne za | potrocze 2016 r. byly dodatnie i wyniosty 8.706 tys. zt (-9 290
tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Znaczacy wptyw na warto$¢ prezentowanych
przeptywdédw operacyjnych miata zmiana stanu naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych. Z
dziatalnosci inwestycyjnej Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -36.785 tys. zt
wynikajgce gtdwnie z nabycia przez jednostke dominujacy udziatéw w Fugo Zamet Spétce z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przeptywy pieniezne Grupy na dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 27.720
tys. zt, w tym za sprawa wptywu srodkéw pochodzacych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki
dominujacej Zamet Industry Spétki Akcyjnej, w granicach uchwalonego kapitatu docelowego, w drodze
emisji akcji serii C (28.860 tys. zt). W pozostatym zakresie, przeptywy z dziatalnosci finansowe] dotyczg
gtéwnie obstugi biezgcego.

Zadtuzenie i srodki pieniezne

Zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu pozyczek i kredytéw na dziert 30.06.2016 r. wynika z posiadanych
kredytéw w rachunku biezgcym, na finansowanie biezgcej dziatalnosci spétek oraz kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Zamet Industry S.A. na sfinansowanie zakupu ZCP Mostostal Chojnice. Na dzien
bilansowy nie wystepuja zobowigzania z tytutu pozyczek. W okresie sprawozdawczym oraz po zakoriczeniu
okresu sprawozdawczego, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie wystepowaty
naruszenia przez spétki kowenantéw kredytowych. Wszystkie zawierane umowy kredytowe zostaty
zawarte na warunkach rynkowych. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej (zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania / aktywa razem) ksztattuje sie na poziomie 51,2%

Zadtuzenie jednostki dominujgcej z tytutu pozyczek i kredytow na dzien 30.06.2016r. wynika z posiadanych
kredytow w rachunku biezagcym, na finansowanie biezgcej dziatalnosci spétek, kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego w 2014 roku na sfinansowanie zakupu ZCP Mostostal Chojnice oraz pozyczek od spétki
zaleznej Zamet Budowa Maszyn SA w ramach optymalizacji finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowe;j.
Pozyczki W okresie sprawozdawczym oraz po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, nie wystepowaty naruszenia przez spétke Zamet Industry S.A.
kowenantéw kredytowych. Wszystkie zawierane umowy pozyczki oraz umowy kredytowe zostaty zawarte
na warunkach rynkowych. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia spotki Zamet Industry S.A. (zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania / aktywa razem) ksztattuje sie na poziomie 37,1%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej i wskazniki

GRUPA KAPITALtOWA 30.06.2016 30.06.2015 GRUPA KAPITALOWA 30.06.2016 30.06.2015
Aktywa trwate 198 635 136 660 Kapitat wtasny 186 107 151 828
Wartosci niematerialne 33980 17 134 Kapitat zaktadowy 74 144 67 410
Rzeczowe aktywa trwate 155 788 112 443 Kapitat zapasowy 132914 95313
Naleznosci dtugoterminowe 657 985 Kapitat z aktualizacji wyceny 10 -307
Inwestycje dtugoterminowe - 27 Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 8211 6070 Zyski zatrzymane -26 251 -15878
Aktywa obrotowe 182 741 142 043 Zobowigzania i rezerwy 195 269 126 875
Zapasy 9896 6516 Rezerwy na zobowigzania 35061 37 140
Naleznosci krétkoterminowe 163 738 132925 Zobowigzania dtugoterminowe 48931 10313
Krétkoterminowe aktywa finansowe i i , .
. 13 13 Zobowigzania krotkoterminowe 111 165 79 305
dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5000 - Pozostate zobowigzania 112 117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 352 1487
Rozliczenia miedzyokresowe 2493 1103
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 1249 i
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 381376 278 703 PASYWA RAZEM 381376 278 703
Podstawowe wskazniki 30.06.2016  30.06.2015 GRUPA KAPITALOWA
Wskaznik ptynnosci ogolny 1,6 1,8 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnogci szybki 15 17 (aktywa obrotow.e—zap.asy—f{MK krét_koterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
- " PSP $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug /
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 173 197 . X R
przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 10 13 $redni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 33 33 $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug /koszt wytworzenia x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 51,2% 45,5% kapitaty obce / aktywa ogdtem
Wskaznik pokrycia odsetek 5,2x 13,9x EBIT/odsetki
Wskaznik rentownosci sprzedazy 14,7% 25,6% zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 2,0% 10,8% zysk netto / przychody ze sprzedazy
EMITENT 30.06.2016  30.06.2015 EMITENT 30.06.2016 30.06.2015
Aktywa trwate 200 981 158 523 Kapitat wtasny 213073 174 962
Wartosci niematerialne 181 398 Kapitat zaktadowy 74 144 67 410
Rzeczowe aktywa trwate 66 171 68 438 Kapitat zapasowy 127 004 89403
Naleznosci dtugoterminowe - - Kapitat z aktualizacji wyceny 27 - 307
Inwestycje dtugoterminowe 131571 85 138 Pozostate kapitaty rezerwowe 5290 5290
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3058 4549 Zyski zatrzymane 6 608 13165
Aktywa obrotowe 137 956 116 441 Zobowiazania i rezerwy 125 864 100 002
Zapasy 7 444 5430 Rezerwy na zobowigzania 17071 24 907
Naleznosci krotkoterminowe 107 282 109 710 Zobowigzania dtugoterminowe 48 034 9154
Krétkoterminowe aktywa finansowe ) ) Zobowiazania krétkoterminowe
dostepne do sprzedazy 60 759 65 942
Krétkoterminowe aktywa finansowe 22223 - Pozostate zobowigzania - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 120 497
Rozliczenia miedzyokresowe 888 804
AKTYWA RAZEM 338 937 274 964 PASYWA RAZEM 338 937 274 964
Podstawowe wskazniki 30.06.2016 30.06.2015 EMITENT
Wskaznik ptynnosci ogolny 2,3 1,8 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnogci szybki 21 17 (aktywa obrotow.e-zap.asy-l'RMK krét.koterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 187 210 redni stan naleznosci z tytt..|fu d95taw i L'|sfug/
przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 13 15 $redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 39 37 Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszt wytworzenia x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 37,1% 36,4% kapitaty obce / aktywa ogdtem
Wskaznik pokrycia odsetek 7,5x 11,2x EBIT/odsetki
Wskaznik rentownosci sprzedazy 13,5% 21,9% zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 7,7% 16,3% zysk netto / przychody ze sprzedazy
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4.4. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W opinii Zarzagdu Zamet Industry S.A. tryb zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na
dobrym poziomie. Zobowigzania publiczno-prawne oraz wobec pracownikéw regulowane sg przez Spotki
Grupy Kapitatowej terminowo. Zaciggniete kredyty obstugiwane sg bez zakiécen. Nie wystepowaty
naruszenia kowenantéw kredytowych.  Zrédfa finansowania dziatalnosci s3 w duzym stopniu
zdywersyfikowane i w razie utraty ktéregos z nich w kazidej chwili mozna zastgpi¢ je innym o
poréwnywalnym poziomie kosztéw. Na dzierr 30.06.2016 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy
Kapitatowej (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa razem) ksztattuje sie na poziomie 51,2%
Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie: ogdlny 1,6 oraz szybki 1,5. Zdolnosé¢ jednostki
dominujgcej Zamet Industry S.A. oraz jednostki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. do wywigzywania sie
z biezacych zobowigzan, zdaniem Zarzadu nie jest obecnie zagrozona. Podejmowane s3 takze dziatania
majace na celu ograniczenie czynnikéw ryzyka na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa Zamet Industry.
Zarzad podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie czynnikéw ryzyka na ktore narazona jest Grupa
Kapitatowa, m.in. dziatania w kierunku dywersyfikacji Zrédet przychoddéw oraz zwiekszenia atrakcyjnosci
oferty, m.in. w tym celu podejmowane sg przez zarzad dziatania akwizycyjne. W celu ograniczenia ryzyka
kursowego, spotki realizujg zatozenia polityki zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej.

4.5. EKSPOZYCJA WALUTOWA

W odniesieniu do ryzyka zwigzanego z ujemng wyceng transakcji zabezpieczajacych, w tym transakcji
walutowych forward oraz transakgcji IRS, Emitent przedstawia wycene tych transakcji na dzien bilansowy.

Ekspozycja walutowa. Grupa Kapitatowa.

Planowana data realizacji Wartosé

Zamet Industry

Instrum.enty pochot?ne zabezpl.ecz‘ar)ego przeptywu nor.mnalna‘pc? Zysk/strata e

(grupy instrumentdéw) pienieznego lub grupy kursie na dzien (tys. zt.)

przeptywow 30.06.2016 .

Forward - sprzedaz EUR 11l KWARTAL 2016 35019 -1238 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP 11l KWARTAL 2016 1302 189 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2016 28 140 -555 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IV KWARTAL 2016 2443 253 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IV KWARTAL 2016 762 -2 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2017 17 561 -287 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP | KWARTAL 2017 2 806 22 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK | KWARTAL 2017 572 -2 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il KWARTAL 2017 10 546 -256 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2017 2276 -29 Ryzyko walutowe

101 427 -1903

Ekspozycja walutowa. Zamet Industry S.A.
Planowana data realizacji Warto$¢ nominalna
Instrumenty pochodne  zabezpieczanego przeptywu o kursie na dzien Zysk/strata .
(grupy inst\ll'upmentéw) zieniqinggoplubzmpy i 30.06.2016r. ! (tys. zt.) A IR 70
przeptywow

Forward - sprzedaz EUR 11l KWARTAL 2016 31479 -1191 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP 11l KWARTAL 2016 1302 189 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2016 23239 -506 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP IV KWARTAL 2016 2443 253 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK IV KWARTAL 2016 762 -2 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | KWARTAL 2017 11 806 -239 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP | KWARTAL 2017 2 806 22 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK | KWARTAL 2017 572 -2 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR II' KWARTAL 2017 9648 -254 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV KWARTAL 2017 2276 -29 Ryzyko walutowe

86 333 -1759
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4.6. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

Na zaprezentowane skonsolidowane wyniki Zamet Industry S.A. za okres 01.01.2016 r. — 30.06.2016 r. w
znaczacym stopniu wptyneta zawarta transakcja nabycia przez Zamet Industry S.A. 100% udziatéw w spétce
Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, w wyniku ktérej, wyniki finansowe spétki Fugo Sp. z 0.0. zostaty objete
konsolidacjg i sg zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zamet Industry Spétki
Akcyjnej. Za wyjatkiem powyzszej transakcji nie wystgpity inne zdarzenia o charakterze jednostkowym i
nietypowym, ktére w istotny sposéb wptynetyby na opublikowane wyniki finansowe Spoétki i Grupy
Kapitatowe] za okres sprawozdawczy objety niniejszym sprawozdaniem. Na zaprezentowane wyniki
wptywa przede wszystkim biezgca dziatalno$¢ prowadzona przez spétki Zamet Industry S.A., Zamet Budowa
Maszyn S.A. oraz Fugo Sp. z 0.0., w tym wysokos$¢ odnotowanych w tym okresie przychoddw ze sprzedazy.
Na zaprezentowane wyniki wptywa takze ksztattowanie sie kurséw walut obcych wobec PLN, ktére
oddziatujg na wycene stosowanych przez Spétke instrumentéw zabezpieczajacych. Na jednostkowe oraz
skonsolidowane wyniki Zamet Industry S.A. wplywa szereg czynnikdw wewnetrznych, zwigzanych z
inwestycjami o charakterze kapitatowym, inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate, efektywnoscig
dziatalnosci prowadzonej przez zaktady produkcyjne, funkcjonujgce w strukturach Grupy Kapitatowej
Zamet Industry S.A. oraz szereg czynnikdw zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego oraz
czynnikow Przedstawienie ich w ponizszej kolejnosci nie jest zwigzane z oceng ich waznosci.

- poziom ceny ropy i gazu na Swiatowych rynkach - spadek poziomu cen surowcéw energetycznych,
w szczegblnosci ropy naftowej negatywnie wptywa na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Zamet
Industry i prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie
ceny tych surowcéw na swiatowych rynkach na poziomie znaczgco nizszym niz $redni poziom cen
tego surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptyng¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych,
co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na ilos¢ zamoéwien realizowanych przez Grupe
Zamet Industry w dominujgcym segmencie dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym
na osiggane wyniki finansowe. Warto zauwazy¢, ze na przetomie czwartego kwartatu 2015 i
pierwszego kwartatu 2016 roku, Srednia cena ropy osiggneta poziomy 30 USD za barytke. Powyzsze
tendencje przektadaja sie na niekorzystnie na ilo$¢ i skale realizowanych na swiecie projektéw
wydobywczych w sektorze zwigzanym z podwodng eksploatacjg ropy naftowej i gazu ziemnego,
co z kolei oddziatuje na dziatalnos¢ Zamet Industry majgc wptyw zaréwno na wysokos¢ przychodow
odnotowanych w kluczowym segmencie dziatalnosci offshore, ale rowniez wptywajac na obnizenie
rentownosci tego segmentu.

- koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktdéra scisle zwigzany jest portfel
zamoéwien najwiekszych swiatowych dostawcow (w szczegdlnosci dostawcdw norweskich) ktorzy
sg gtéwnymi odbiorcami urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w dominujagcym
segmencie dziatalnosci. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla
sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, urzadzenia dZzwigowe i wciggarki) uzaleznione sg gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych na
prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacja podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu.
Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie
rezerw surowcéw energetycznych na ladzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod
dnem morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci inwestoréw i tempa wzrostu rynku offshore jest
zwigzane z ryzykiem cen surowcoéw energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie
wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach swiata, do ktérego nalezy miedzy innymi
obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie.
Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY,
co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Grupy Kapitatowej ZAMET
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dekoniunktura rynku offshore wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zleced od kontrahentéw
norweskich i moze oznaczac pogorszenie wynikow finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom
inwestycji w branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy ZAMET z przesunieciem w czasie
zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu produkcyjnego urzadzen produkowanych przez Zamet.
koniunktura w sektorze hutniczym, z ktorg historycznie scisle zwigzany jest poziom inwestycji
realizowanych przez odbiorcéw spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. w ramach segmentu
maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych, ktora przektada sie na rezultaty osiggane przez
spotke Zamet Budowa Maszyn S.A. oraz takze na wyniki skonsolidowane.

koniunktura w sektorze gdrniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktérg zwigzany jest
poziom inwestycji realizowanych przez spotki energetyczne. Rozwdj inwestycji w sektorze
enegrgetycznym ma wptyw na ilosé zamdwien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym
segmencie dziatalnosci.

ceny surowcow niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez Zamet, w
szczegolnosci ceny stali. Spétka stara sie zabezpieczac ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen
surowcoéw w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen
surowcoéw. Niekorzystna zmiana cen surowcdw, w kontekscie ryzyka kursowego, jest
zabezpieczana m.in. poprzez naturalny hedging,

polityka fiskalna i makroekonomiczna prowadzona przez polski rzad,

zapotrzebowanie na dobra inwestycyjne i zwigzana z tym polityka finansowa oraz inwestycyjna
polskich i zagranicznych odbiorcéw specjalistycznych maszyn i urzadzen produkowanych przez
Spotki Grupy Kapitatowej, od ktérych w podstawowym stopniu zalezy wysokos$¢ naktadow
ponoszonych na remonty, modernizacje i zakup nowych urzadzen oraz zakup czesci zamiennych,
wahania kursow walut. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzad realizuje zatozenia polityki
zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet Industry. Opis ryzyka zwigzanego z
wahaniami kurséw walut zostat przedstawiony w p. 6 niniejszego sprawozdania.

Na dynamike rozwoju grupy kapitatowej Zamet Industry Spétki Akcyjnej wptywa szereg czynnikéw o
charakterze wewnetrznym, wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Spoétki i realizowanej strategii

rozwoju oraz czynnikdw zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Kluczowymi dla rozwoju

czynnikami o charakterze zewnetrznym, ktdére bedg wywieraty wptyw na rozwdj i osiggane wyniki spétki w

przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych kwartatéw oraz roku obrotowego 2016, sg nastepujace

czynniki. Ponizej zawarto takze opis ryzyk, na ktére narazona jest spétka oraz grupa kapitatowa.

GLOBALNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

poziom ceny ropy i gazu na $wiatowych rynkach - spadek poziomu cen surowcéw energetycznych,
w szczegblnosci ropy naftowej negatywnie wptywa na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej Zamet
Industry i prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie
ceny tych surowcéw na swiatowych rynkach na poziomie znaczgco nizszym niz sredni poziom cen
tego surowca w ostatnich latach moze negatywnie wptyna¢ na rozwdj inwestycji wydobywczych,
co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na ilos¢ zamowien realizowanych przez Grupe
Zamet Industry w dominujgcym segmencie dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym
na osiggane wyniki finansowe. Warto zauwazyé, ze na przetomie czwartego kwartatu 2015 i
pierwszego kwartatu 2016 roku, srednia cena ropy osiggneta poziomy 30 USD za barytke i nizsze,
€O oznacza ze osiggniete zostaty minimalne wartosci cen tego surowca w skali ostatniej dekady.
Powyzsze tendencje przektadajg sie na niekorzystnie na ilo$¢ i skale realizowanych na $wiecie
projektéw wydobywczych w sektorze zwigzanym z podwodng eksploatacjg ropy naftowej i gazu
ziemnego, co z kolei oddziatuje na dziatalno$¢ Zamet Industry majgc wptyw zaréwno na wysokos¢
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przychoddéw odnotowanych w kluczowym segmencie dziatalnosci offshore, ale réwniez wptywajac
na obnizenie rentownosci tego segmentu.

koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktdra Scisle zwigzany jest portfel
zamowien najwiekszych swiatowych dostawcéw (w szczegdlnosci dostawcodw norweskich) ktdrzy
sq gtéwnymi odbiorcami urzadzern wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w dominujgcym
segmencie dziatalnosci. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla
sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze, urzagdzenia do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, urzadzenia dZwigowe i wciaggarki) uzaleznione s3 gtdéwnie od naktadéw inwestycyjnych na
prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjag podmorskich ztéz ropy naftowej i gazu.
Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie
rezerw surowcow energetycznych na ladzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod
dnem morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci inwestorédw i tempa wzrostu rynku offshore jest
zwigzane z ryzykiem cen surowcow energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie
wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach swiata, do ktérego nalezy miedzy innymi
obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie.
Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY,
co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu. Dla Grupy Kapitatowej ZAMET
dekoniunktura rynku offshore wigze sie ze zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentow
norweskich i moze oznacza¢ pogorszenie wynikéw finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom
inwestycji w branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy ZAMET z przesunieciem w czasie
zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu produkcyjnego urzadzen produkowanych przez Zamet.
koniunktura w sektorze hutniczym, z ktorg historycznie Scisle zwigzany jest poziom inwestycji
realizowanych przez odbiorcéw spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. w ramach segmentu
maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych, ktora przektada sie na rezultaty osiggane przez
spotke Zamet Budowa Maszyn S.A. oraz takze na wyniki skonsolidowane.

Koniunktura w sektorze gérniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktdrg zwigzany jest
poziom inwestycji realizowanych przez spétki energetyczne. Rozwdj inwestycji w sektorze
enegrgetycznym ma wptyw na ilos¢ zamdwien realizowanych przez Zamet Industry S.A. w tym
segmencie dziatalnosci.

Ceny surowcow niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez spétki Grupy
Zamet, w szczegdlnosci ceny stali, mogg wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Grupa
stara sie zabezpiecza¢ ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen surowcéw w oparciu zapisy
umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej zmiany cen surowcow.

Wahania kurséw walut moga wptywaé na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Informacje o
ekspozycji walutowej zabezpieczonej FX sg przez Spétke kazdorazowo prezentowane w
sprawozdaniach okresowych. Celem ograniczenia ryzyka kursowego, zgodnie z obowigzujgcg w
Grupie Kapitatowej polityka zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega okreslona czes¢ oczekiwanych
przeptywdéw z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami
zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana
poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Sprzedaz
realizowana przez spétki w walutach, podlegajaca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w
oparciu o kontrakty podpisywane z odbiorcami na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia
zabezpieczen polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce
prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak
rowniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w
walutach obcych. Zgodnie z polityka obowigzujgca w Grupie Kapitatowej, zabezpieczeniu podlega
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ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego
planowanego lub zawartego kontraktu cze$¢ planowanych wptywoéw ze sprzedazy w walucie.

Ws$réd uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktére moga wywieraé wptyw na rozwdj Grupy

Kapitatowej w przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych okreséw sprawozdawczych, nalezy wskazac

nastepujgce czynniki:

Nabycie przez Emitenta dniu 27 stycznia 2016 roku, 100% udziatéw w Fugo Sp. z 0.0. (obecnie Fugo
Zamet Sp. z 0.0.) z siedzibg w Koninie, dajacych tyle samo gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikow tej
spotki, znaczaco wptynie na dziatalnos¢ i prezentowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Zamet
Industry. Wyniki finansowe Fugo Zamet Sp. z o0.0. bedg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Zamet Industry S.A. Przejecie przez Emitenta kontroli nad spotka Fugo
Zamet Sp. z 0.0. nastgpito wskutek wykonania postanowien listu intencyjnego z dnia 1 wrzesnia
2014 roku (raport biezacy 33/2014) oraz porozumienia pomiedzy Emitentem a TDJ S.A. i Equity IlI
TDJ Finance Sp. z 0.0. S.K.A. z dnia 27 marca 2015 roku (raport biezagcy 4/2015) zmienionego
aneksem z dnia 22 kwietnia 2015 roku (raport biezgcy 6/2015). Nabycie przez Emitenta udziatow
w Fugo Zamet Sp. z 0.0. ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Akwizycja Fugo Zamet zwiekszy
poziom dywersyfikacji dziatalnosci Grupy Zamet. Portfel produktéw Fugo Zamet poszerza i
uzupetnia oferte Grupy Zamet o konstrukcje dla segmentu infrastruktury diwigowej,
przetadunkowej i transportowej. Fugo Zamet zbudowato przez lata trwate relacje biznesowe z
kilkunastoma istotnymi klientami, z ktérymi Emitent dotychczas nie wspotpracowat. Referencje
oraz portfolio klientéw Fugo pozwolg na dalszy wzrost przychoddéw Grupy Zamet Industry. W
ocenie Zarzadu Emitenta, kolejne lata po przeprowadzonej w 2015 roku restrukturyzacji koninskiej
spotki, pozwolg na wykorzystanie jej potencjatu i dalszy wzrost Grupy Zamet. Realizowana
transakcja umozliwi wzmocnienie, integracje i synchronizacje dziatalnosci marketingowej,
ofertowej oraz handlowej, poszerzenie mozliwosci akwizycji, a takze realizacji kompleksowych,
wysokowartosciowych kontraktéw, optymalizacje wykorzystania mocy produkcyjnych oraz
koordynacje i optymalizacje zakupdw na poziomie Grupy.

Rentownos¢ biezgcych projektow, efektywnosé i terminowos¢ produkcji moze mie¢ wptyw na
wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatéw. Doskonalenie
organizacji pracy majace na celu podniesienie efektywnosci pracy i wykorzystania Srodkéw
produkcji, wptywa na zwiekszenie rentownosci sprzedazy i korzystnie przektada sie na wynik. Z
uwagi na specyfike jednostkowych, istotnych kontraktéw zawartych przez Emitenta w okresie
sprawozdawczym i po zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w
szczegolnosci kontraktu Emitenta (,Wykonawcy”) ze spdtkg EO03B7 Sp. z o0.0. z siedzibg w
Raciborzu (,Zamawiajacy”), o ktérej Emitent informowat w raportach biezacych nr 34/2015,
36/2015 oraz 1/2016, nalezy uwzgledni¢ ewentualne ryzyka zwigzane z niedoszacowaniem przez
Emitenta pracochtonnosci, ewentualnymi opdznieniami w realizacji kontraktu lub ewentualnym
wystgpieniem wad wykonawczych. Wszystkie wyzej wymienione czynniki ryzyka, w razie
wystgpienia mogtyby niekorzystnie oddziatywaé na prezentowane wyniki najblizszych okreséw
sprawozdawczych.

Wskaznik efektywnosci podejmowanych dziatan handlowych majgcych na celu zwiekszenie
wolumenu sprzedazy moze istotnie wptywa¢ na wyniki poszczegdlnych kwartatéow. Jest to
szczegblnie zwigzane z uksztattowanym modelem wspodtpracy pomiedzy spdtka dominujaca a
kluczowymi odbiorcami w sektorze offshore, z ktérymi wspodtpraca odbywa sie na zasadzie
biezgcych zamoéwien.

Rozpoczety w okresie sprawozdawczym proces restrukturyzacji spétki Zamet Budowa Maszyn S.A.
W dniu 27 czerwca 2016 roku, Zarzad spétki Zamet Budowa Maszyn S.A. podjat decyzje o zamiarze
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przeprowadzenia restrukturyzacji operacyjnej i majatkowej spétki. Aktualnie Zamet Budowa
Maszyn S.A. prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o dwa zaktady produkcyjne: zaktad w Tarnowskich
Godrach oraz zaktad w Bytomiu. Celem dziatan restrukturyzacyjnych jest optymalizacja proceséw
produkcyjnych oraz kosztéw dziatalnosci spétki. Dziatania restrukturyzacyjne beda obejmowaty
m.in. optymalizacje struktury majgtkowej niezbednej do realizacji proceséow produkcyjnych oraz
restrukturyzacje zatrudnienia - w tym poprzez procedure zwolnien grupowych, gtéwnie w
odniesieniu do pracownikéw administracyjnych, pomocniczych i posrednio produkcyjnych spofki.
W wyniku konsolidacji majatku spétki, planowane jest przeniesienie czesci maszyn i urzadzen do
tarnogorskiego zaktadu. Podjete dziatania pozwolg istotnie zoptymalizowaé koszty produkcji w
sposéb zapewniajacy utrzymanie dotychczasowych zdolnosci i potencjatu obydwu zaktaddw.

Na dzier sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa przeanalizowata zapisy MSR 19 oraz 37 i nie zidentyfikowata koniecznosci
ujecia dodatkowych rezerw oraz korygowania istniejacych rezerw pracowniczych. Majac na
uwadze plany Zarzadu, co do sprzedazy majatku znajdujgcego sie w zaktadzie w Bytomiu, Grupa
nie stwierdzita przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia trwatej utraty wartosci tego
majatku. Zgodnie z zapisami MSSF 5 srodki trwate spetniajgce warunki znajdujace sie w niniejszym
przepisie zostaty zaprezentowane skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w pozycji:
»Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”. Jednoczesnie Zarzad Emitenta
wyjasnia, ze w wyniku podjecia wyzej opisanych dziatan restrukturyzacyjnych, moze wystapic¢
konieczno$¢ utworzenia, w ciezar wynikow skonsolidowanych najblizszych okreséw
sprawozdawczych, niezbednych rezerw i odpisdw o charakterze niepienieznym, ktorych wysokosé
zostanie oszacowana przy uwzglednieniu analiz, jakie zostang przeprowadzone w toku
prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych. Oszczednosci powstate na skutek restrukturyzacji
spotki Zamet Budowa Maszyn S.A. w dtugoterminowe] perspektywie uzasadniajg racjonalnosé¢
podjecia wyzej opisanych dziatan.

5. Ryzyka i zagrozenia

Poza czynnikami ryzyka, zwigzanymi z uwarunkowaniami zewnetrznymi oraz wewnetrznymi wskazanymi
powyzej, ktére mogg oddziatywaé na wyniki najblizszych okreséw sprawozdawczych, Emitent oraz Grupa
Kapitatowa jest stale narazona ryzyka i zagrozenia zaprezentowane ponizej. Przedstawiajgc te czynniki
ryzyka w ponizszej kolejnosci, zarzad nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich
waznosci.

Ryzyko finansowe
Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywdéw na
sytuacje finansowg spotki ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci :

a) ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z
zawartych uméw i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnosé
kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdinienia w zaptacie naleznosci. W celu
ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowad straty finansowe Spotki Grupy Kapitatowej Zamet na
biezgco monitoruja stany naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci
przeterminowanych. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg
zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.
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b) ryzyka ptynnosci — Grupa narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu
sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spotki zabezpieczajg sie przed trudnosciami w
wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.
Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z
opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

c) ryzyka rynkowego:

- ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢, co do
wartosci  przysztych przeptywédw pienieznych. Zgodnie z obowigzujaca w Spodice polityka
zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega okreslona cze$s¢ oczekiwanych przeptywow z tytutu
realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg
kontrakty walutowe forward. Efektywnosé zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie
prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez Spotke w
walutach, podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane
z odbiorcami Spétki na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczen Spotki polega na
zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub
zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi
z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z politykg Spétki zabezpieczeniu
podlega ryzyko zmiany w kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla
kazdego planowanego lub zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywow ze sprzedazy w
walucie. Wycena kontraktéw terminowych na dziert 30 czerwca 2016 zostata przedstawiona w pkt.
4.5 powyzej.

- ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100% wartosci kredytéw
to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Spdtka na biezagco monitoruje decyzje Rady Polityki
Pienieznej oraz negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg kredyty. Zarzad ocenia ze, ryzyko
to jest obecnie niewielkie. Celem ograniczenia ryzyka stopy procentowej, Emitent zawart transakcje
zamiany stop procentowych IRS z zabezpieczeniem oprocentowania wg negocjowanej statej stopy
procentowej w stosunku rocznym.

- ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatow niezbednych
dla dziatalnosci gtdwnie wyrobdow hutniczych. Spétka dazy do minimalizowania ryzyka poprzez
lokowanie dostaw materiatdw po stronie klienta, zagwarantowanie w umowach z odbiorcami
mozliwosci indeksacji cen. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci
technologicznych, Spoétka korzysta przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug kooperantéow w
zakresie obrébki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania laserem i in. ustug.
Spoétka posiada zdywersyfikowane zrddta zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug
kooperacyjnych tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub kilku dostawcéw.

Ryzyko zwigzane ze stopniem dywersyfikacji przychodow

Aktywna polityka rozwoju sprzedazy w segmencie wielkogabarytowych urzadzen do podwodnego
wydobycia ropy i gazu zaowocowata nawigzaniem Scistej wspétpracy z grupy odbiorcéw zwigzanych z
produkcja tego typu urzadzen. Wahania koniunktury na rynkach swiatowych moga spowodowag, iz zakres
wspotpracy moze zostaé ograniczony lub podlega¢ znacznym wahaniom. Ograniczenie zaméwien
producentéw urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu mogg spowodowadé trudnosci w szybkim
znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane przez Spétke w segmencie tych urzadzen i
wplywaé na pogorszenie sie wynikdéw finansowych, dlatego tez staramy sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko
zwiekszaniem dywersyfikacji zrédet przychoddw.
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Ryzyko zwigzane z poziomem wzrostu gospodarczego na $wiecie

Ze wzgledu na rosngce ceny surowcow oraz praktyke wspierania popytu na rynkach wewnetrznych przez
réznego typu wydatki rzgdowe istnieje ryzyko pojawienia sie presji inflacyjnej w kluczowych gospodarkach
na Swiecie. Moze to skutkowad serig podwyzek stép procentowych i przyczynié sie do ograniczenia tempa
globalnego wzrostu gospodarczego. W efekcie moze to powodowaé mniejsze zamowienia od gtéwnych
odbiorcéw maszyn i urzadzen wielkogabarytowych na produkty wytwarzane przez Zamet. Ewentualne
pogorszenie tempa wzrostu gospodarczego na swiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze
negatywnie wptyngé na oczekiwany wzrost przychodéw oraz skonsolidowane i jednostkowe wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na
ktére wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu
PKB, inflacje, wysokos¢ stop procentowych, poziom oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych, system
podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie, atakie rozwdj branz wykorzystujacych
wielkogabarytowe maszyny i urzadzenia. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow
w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa wzrostu
gospodarki oraz wynikajgcy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak energetyka czy
gbrnictwo moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz skonsolidowane wyniki
Spotki.

Ryzyko zwigzane z tempem wzrostu rynku offshore

Nizsze od spodziewanego tempo rozwoju rynku offshore moze spowodowaé ograniczeniem s$rodkow
finansowych kierowanych na budowe platform i statkdbw, co moze skutkowac nizszym poziomem
zamoéwien na wyposazenia tych jednostek. Znaczgce ostabienie tempa wzrostu sektora offshore moze mie¢
negatywny wptyw na sytuacje finansowg oraz skonsolidowane wyniki Spotki. Ryzyko ograniczenia
aktywnosci inwestoréw i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcéw
energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny. Poczawszy od drugiego pdtrocza 2014 roku na swiatowych
rynkach obserwujemy obnizenie poziomu cen surowcow energetycznych, w szczegdélnosci ropy naftowej.
W ocenie Zarzadu, dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych surowcéw na swiatowych rynkach na
poziomie znaczgco nizszym niz $redni poziom cen tego surowca w ostatnich latach moze negatywnie
wplynaé na rozwdj inwestycji wydobywczych i koniunkture w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna
morskiego. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore
(urzadzenia na platformy wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia
dzwigowe i wciagarki) uzaleznione sg gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z
poszukiwaniem oraz eksploatacja podmorskich ztéz ropy naftowej i gazu. Podmorskie wydobycie ropy i
gazu koncentruje sie w kilku regionach $wiata, do ktérego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza
Pétnocnego. Kluczowg pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w
znaczacym zakresie wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY, co znajduje swoje odzwierciedlenie
w kierunkach eksportu. Dla Grupy Kapitatowej ZAMET dekoniunktura rynku offshore moze wigzad sie ze
zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentéw norweskich i moze oznacza¢ pogorszenie wynikéw
finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kondycja branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy z
przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu produkcyjnego produkowanych urzadzen.

Ryzyko zwigzane z rolg kadry inzynieryjno-technicznej oraz z trudnosciami wynikajacymi z pozyskania
wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej
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Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzgdzenia zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze
techniczno-produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone
wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierska. Do kluczowych
pracownikéw naszej Grupy Kapitatowej naleza, w szczegdlnosci: pracownicy dziatéw technicznych, w tym
m.in. specjalisci badan nieniszczacych - posiadajacy certyfikaty do wykonywania badan: UT, MT, PT, RT I VT
na poziomie 2, certyfikowani przez niezalezne jednostki, takie jak TUV(TUV Rheinland Polska), PTBN
(Polskie Towarzystwo Badan Nieniszczagcych) oraz IS (Instytut Spawalnictwa Gliwice); inzynierowie
spawalnicy czy operatorzy strategicznych maszyn numerycznych, pracownicy dziatéw handlowych,
odpowiedzialni za szeroko rozumiane kontakty z klientami (odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientéw,
przygotowanie oferty, realizacje zamodwienia, kontrole odbioru, kontrole wysytki, monitoring ptatnosci).
Ewentualna utrata istotnej czesci kadry inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne
i konstrukcyjne moze powodowac trudnosci z realizacjg kontraktéw. Ponadto istnieje ryzyko, iz w
przypadku trudnosci na rynku pracy, w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajace;j ilosci
0s6b z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie
oddziatywaé na mozliwos¢ zwiekszania produkgji.

6. Pozostate informacje

6.1. INFORMACIJE O DYWIDENDZIE | PODZIALE ZYSKU
W okresie sprawozdawczym Zamet Industry S.A. nie wyptacat dywidendy. Uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zamet Industry S.A. z dnia 26 czerwca 2016 roku, zysk netto Spoétki osiggniety w roku
obrotowym 2015, zakoriczonym 31.12.2015 roku, w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

6.2. ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
Po dniu, na ktdry sporzgdzono s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystgpity istotne
zdarzenia, nieujete w niniejszym sprawozdaniu, ktére mogtyby w znaczgcy sposéb wptynac¢ na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta i wymagatyby ujecia w niniejszym sprawozdaniu.

7. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W lipcu 2016 r. Zamet Industry Spétka Akcyjna podpisata umowe z firmg Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rondo ONZ 1, 00-124.

Przedmiotem umowy jest:
o przeglad skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZAMET INDUSTRY sporzgdzonego na 30.06.2016 r., zgodnie z MSSF
e przeglagd skroconego Srédrocznego sprawozdania jednostkowego ZAMET INDUSTRY S.A.
sporzadzonego na dzien 30.06.2016 r, zgodnie z MSSF

Ponadto, przedmiotem umowy jest rowniez:
e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET INDUSTRY S.A
sporzadzonego na 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z MSSF
e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET
INDUSTRY sporzadzonego na 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z MSSF.
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8. Oswiadczenia Zarzadu

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. za | pétrocze 2016 roku i
dane poréwnywalne sporzadzone =zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej
Emitenta oraz jej wynik finansowy. Péfroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz potrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. za | pétrocze 2016 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy przegladu spetnili
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2016 roku zostato zatwierdzone do
publikacji dnia 31 sierpnia 2016 r.

TOMASZ JAKUBOWSKI JAN SZYMIK
PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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