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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
PETROLINVEST S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Petrolinvest S.A. (,Spétka”)
z siedziba w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35/37, na ktore sktada sig:

—  bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku,
—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku,

- rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2016 roku,

- zasady {polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace.
Odpowiedzialnosc kierownika jednostki i osob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia  sprawozdania  finansowego  niezawierajacego  istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.
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Jednak z powodu znaczenia spraw opisanych w ,Uzasadnieniu odstapienia od wyrazenia opinii”, nie
bylismy w stanie uzyskac wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania stanow1acych podstawe
do wyrazenia opinii z badania.

Uzasadnienie odstqpienia od wyrazenia opinii

W nocie nr 2 do sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazat na czynniki stwarzajace
potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz podjete dziatania majace na celu ich
eliminacje.

Jak blizej opisano w nocie 14.8 do zataczonego sprawozdania finansowego, w dniu 29 czerwca 2017
roku uptynie termin waznosci okresu poszukiwawczego dla kontraktu nalezacego do jednostki
zaleznej TOO Emba Jug Nieft. Prowadzone s dziatania celem przedtuzenia okresu poszukiwawczego
tego kontraktu, ale wniosek o przedtuzenie kontraktu nie zostat na dzien wydania niniejszego
sprawozdania ziozony,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowiazania krotkoterminowe przekraczaja wartos¢ aktywow
krotkoterminowych o kwote 443 793 tys. zt, a Spétka nie posiada zawartych uméw potwierdzajacych
mozliwos¢ uzyskania znaczacego finansowania zewnetrznego, ktére pozwoli na uregulowanie
zobowiazan. Bez pozyskania dodatkowych, zewnetrznych zrédet finansowania, lub ostatecznego
zakonczenia i uzyskania $rodkdw ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych oraz ostatecznego
porozumienia z bankami finansujacymi, mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke jest
istotnie ograniczona.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku uptynat termin sptaty kredytu zaciagnigtego przez Podmiot Zalezny,
ktdrego taczna wartos¢ zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 257,4 mln zt, a finansujacy
bank w grudniu 2014 roku podjat dziatania prawne zapewniajace uzyskanie tytutu egzekucyjnego na
posiadanym przez Podmiot Zaleiny kontrakcie. Jak opisano w nocie nr 2 sprawozdania finansowego,
Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z instytucja finansowa majace na celu zrestrukturyzowanie
zadtuzenia, przy jednoczesnym zaangazowaniu w projekt inwestycyjny nowego inwestora, ale do
dnia wydania niniejszego sprawozdania, negocjacje w sprawie zawarcta ostatecznej umowy
z inwestorem sie nie zakoriczyty, a Spotka, jak i Podmiot Zalezny, nie dysponuja odpowiednia kwota
$rodkéw pienieznych umozliwiajaca sptate tego zobowiazania.

W dniu 30 czerwca 2014 roku uptynat termin sptaty rat kredytu konsorcjalnego, ktorego taczna
wartos¢ zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 122,8 mln zt. W nocie nr 2 zataczonego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazat dziatania podjete w celu uregulowania opisanego
zadiuzenia.

Jak opisano w nocie nr 2 do zatgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki jest w trakcie
prowadzenia transakcji sprzedazy udziatéw w TOO Emba Jug Nieft, z ktorej to transakcji wplywy,
zgodnie z zawartymi z nabywca umowami oraz uzgodnieniem z instytucjami finansowymi, stanowic
maja czeSciowe Zrodto sptaty kredytéw. Ponadto, Zarzad jest w trakcie prowadzenia rozmoéw
z potencjalnym inwestorem zainteresowanym zaangaZowaniem sie finansowo i operacyjnie
w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego posiadanego przez TOO QilTechnoGroup
w Kazachstanie,

Do daty wydania niniejszego sprawozdania nie uzyskaliSmy dowodow potwierdzajacych zwrot
zaangazowanych kwot w udzielong pozyczke, w wysokosci 108 838 tys. zt, w zwiazku z czym nie
jesteSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia i prawidlowoéci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej
w bilansie.

Opisane powyzej fakty wskazuja na istnienie znaczacej niepewnosci, co do zdolno$ci Spotki
do kontynuowania przez nia dziatatnosci w dajacej sie przewidziec przysziosci.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie
zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore
mogtyby okazac sig konieczne, gdyby Spétka nie byla w stanie kontynuowaé swojej dziatalnodci
gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Wprowadzenie takich korekt mogtoby
wptynac na istotny spadek aktywow netto Spotki. Podczas badania nie uzyskalismy wystarczajacych
dowoddw potwierdzajacych, ze przedstawione w nocie nr 2 zataczonego sprawozdania finansowego
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plany i zamierzenia - w $wietle sytuacji opisanej w punktach 1 - 6 powyzej - zapewnia jej mozliwosé¢
kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W szczegdlnosci, nie
otrzymalismy wystarczajacych dowoddéw z badania dotyczacych mozliwosci, sptaty, badz
restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia, oraz plandéw Spotki dotyczacych mozliwosci
uzyskania dodatkowych zrodet finansowania, ktore umozliwityby jej kontynuacje dziatalnosci.

Odstqpienie od wyrazenia opinii

Uwzgledniajac wage problemow omowionych wyzej i ich mozliwy wptyw na wynik dziatalnosci
gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz sytuacje
majatkowa i finansowa Spétki na dzied 31 grudnia 2016 roku, nie jeste$émy w stanie wyrazié opinii o
zataczonym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z tym nie wydajemy takiej opinii z badania
zataczonego sprawozdania finansowego.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

W zwiazku z odstapieniem od wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego za
bezprzedmiotowe uznalismy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inne kwestie

Zwracamy uwage, ze Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Petrolinvest i oprocz sprawozdania
jednostkowego sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, dlatego tez
prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe nie moze stanowic¢ jedynej podstawy oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Petrolinvest za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, zysk netto wynosi - {minus)
73 170 tys. zt, kapitat wiasny ogotem wynosi - {minus) 446 591 tys. zi, a suma bilansowa wynosi
679 667 tys. zt.

Warszawa, 2 maja 2017 roku,

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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