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Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone przez Zarząd Empik 

Media & Fashion S.A. dnia 31 sierpnia 2016 r.  

 

 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

 

Zgodnie z wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i 

okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, Zarząd Empik Media & Fashion S.A. 

niniejszym oświadcza, że: 

 

- wedle jego najlepszej wiedzy, skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównywalne 

sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają  

w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy oraz jej wynik finansowy,  

a sprawozdanie Zarządu z działalności zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć Grupy oraz jej sytuacji,  

w tym opis podstawowych ryzyk i zagrożeń; 

 

- podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu skróconego śródrocznego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegły 

rewident dokonujący tego przeglądu, spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezależnego raportu  

z przeglądu, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowości. 

 

 

 

 

……………………………….  

 Marek Ondrejka  

 Prezes Zarządu       
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Skrócony śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat 

 
Sześć miesięcy zakończonych

Nota 30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

tys. PLN tys. PLN

niebadane Przekształcony

Działalność kontynuowana

Przychody netto ze sprzedaży 6 574 898 563 904

Koszt sprzedanych towarów i materiałów 6 (365 897) (345 046)

Pozostałe świadczenia pracownicze 7 (53 602) (55 269)

Wydatki marketingowe (11 216) (11 103)

Koszty najmu i utrzymania pomieszczeń 8 (64 460) (64 183)

Inne koszty operacyjne sklepów 9 (62 696) (60 453)

Pozostałe koszty operacyjne 10 (16 580) (18 792)

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości (33 669) (33 143)

Pozostałe przychody operacyjne 11 243 4 146

Wynik ze zbycia spółek zależnych - -

Zysk/(strata) z  działalności operacyjnej (32 981) (19 940)

Przychody finansowe 12 374 6 812

Koszty finansowe 12 (57 544) (51 507)

Udział w zysku/(stracie) inwestycji wykazywanych metodą praw 

własności - -

Zysk/(strata) brutto (90 150) (64 635)

Podatek dochodowy (22) 1 692

Zysk/(strata) netto z  działalności kontynuowanej (90 172) (62 943)

Działalność zaniechana

Strata netto po opodatkowaniu z działalności zaniechanej 13 (37 355) (55 924)

Zysk na sprzedaży działalności zaniechanej 452 326 -

Zysk/(strata) netto z  działalności zaniechanej 414 972 (55 924)

Zysk/(strata) netto 324 799 (118 866)

Zysk/(strata) netto z  działalności kontynuowanej przypadający 

na:

Akcjonariuszy Spółki (90 355) (62 931)

Udziałowców niesprawujących kontroli 183 (12)

(90 172) (62 943)

Zysk/(Strata) netto przypadający na:

Akcjonariuszy Spółki 319 236 (112 352)

Udziałowców niesprawujących kontroli 5 563 (6 514)

324 799 (118 866)

Podstawowy zysk/(strata) na akcję (w PLN) 3,02 (1,07)

Z działalności kontynuowanej 14 (0,86) (0,60)

Z działalności zaniechanej 3,88 (0,47)

Rozwodniony zysk/(strata) na akcję (w PLN) 3,02 (1,07)

Z działalności kontynuowanej 14 (0,86) (0,60)

Z działalności zaniechanej 3,88 (0,47)   
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów  

 
Sześć miesięcy zakończonych

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

tys. PLN tys. PLN

Przekształcony

Zysk/(strata) netto 324 799 (118 866)

Inne całkowite dochody, które zostaną wstępnie 

przeklasyfikowane na zyski lub straty po spełnieniu 

określonych warunków

Różnice kursowe 2 233 (7 016)

Zabezpieczenia przepływów pieniężnych 184 1 119

Podatek dochodowy dotyczący składników innych całkowitych 

dochodów (413) (244)

Reklasyfikacja różnic kursowych w związku ze sprzedażą spółki zależnej 30 738 -

Inne całkowite dochody - -

Inne całkowite dochody netto 32 743 (6 141)

Całkowity dochód za rok obrotowy 357 542 (125 007)

  

Całkowity dochód przypadający na:

Akcjonariuszy Spółki 360 146 (117 719)

Udziałowców niesprawujących kontroli (2 604) (7 289)

357 542 (125 007)

Całkowity dochód przypadający Akcjonariuszom Spółki z:

działalności kontynuowanej (49 445) (64 284)

działalności zaniechanej 409 591 (53 435)

360 146 (117 719)
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

 

 

Nota 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

niebadane

tys. PLN tys. PLN

AKTYWA

Aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe 115 534 120 418

Inne wartości niematerialne 46 752 59 894

Wartość firmy 21 258 21 258

Długoterminowe aktywa finansowe 790 58

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 48 910 47 568

233 244 249 196

Aktywa obrotowe

Zapasy 371 507 373 164

Należności handlowe i pozostałe należności 137 455 179 241

Pochodne instrumenty finansowe - -

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 15 184 933 176 212

693 895 728 617

Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedaży 20 - 922 711

693 895 1 651 328

Suma aktywów 927 139 1 900 524

PASYWA

Kapitał własny 

Kapitał podstawowy 326 053 326 053

Zysk/(strata) z lat ubiegłych 104 111 (215 126)

Pozostałe kapitały rezerwowe 96 646 46 057

Kapitał własny przypadający na akcjonariuszy Spółki 526 811 156 985

Kapitał udziałowców niesprawujących kontroli (155 702) (153 898)

Razem kapitał własny 371 109 3 087

ZO BO WIĄZANIA

Zobowiązania długoterminowe

Kredyty i pożyczki 16 2 833 5 944

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 486 3 860

Pozostałe zobowiązania - -

Rezerwy 1 952 3 461

9 271 13 265

Zobowiązania krótkoterminowe

Zobowiązania handlowe i pozostałe zobowiązania 17 542 756 659 605

Kredyty i pożyczki 16 1 020 776 825

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 59 -

Rezerwy 2 924 2 179

Pochodne instrumenty finansowe - -

546 759 1 438 609

Zobowiązania związane z aktywami przeznaczonymi do sprzedaży 20 - 445 563

Razem zobowiązania 556 030 1 897 437

Suma pasywów 927 139 1 900 524

Na dzień
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

 

Zabezpieczenia 

przepływów 

pieniężnych                                                  

O pcje put i  

inne 

transakcję 

związane z  

nabyciem 

udziałów 

niekontrolując

ych

Różnice 

kursowe 

z  

przelicze

nia

Inne 

Pozostałe  

kapitały 

rezerwowe 

razem

Stan na 1 stycznia 2016 326 053 (153) (2 956) (61 001) 110 166 46 057 (215 125) 156 985 (153 898) 3 087

Całkowite dochody

Zysk/(strata) netto okresu obrotowego - - - - - - 319 236 319 236 5 564 324 800

Inne całkowite dochody netto - 184 - 9 988 - 10 172 - 10 172 (8 167) 2 004

Reklasyfikacja w związku ze sprzedażą 

spółki zależnej 3) - - - 30 738 - 30 738 - 30 738 - 30 738

Całkowite dochody razem - 184 - 40 726 - 40 910 319 236 360 146 (2 604) 357 543

Transakcje z  właścicielami

Rozpoznanie pożyczki jako część 

kapitałów własnych  1) - - - - 9 680 9 680 - 9 680 - 9 680

Eliminacja kapitału udziałowców 

niesprawujących kontroli w związku ze 

sprzedażą spółki zależnej 2) - - - - - - - - 801 801

Transakcje z właścicielami razem - - - - 9 680 9 680 - 9 680 801 10 481

Stan na 30 czerwca 2016 326 053 31 (2 956) (20 275) 119 846 96 646 104 111 526 811 (155 702) 371 109

Kapitał 

podstawowy

Kapitał własny 

przypadający na 

akcjonariuszy 

Spółki

Kapitały 

udziałowców 

niesprawują-

cych kontroli  

Razem 

kapitał 

własny

Zysk/(strata) 

z  lat 

ubiegłych

Pozostałe  kapitały

 
1) W związku ze zmianą warunków dotyczących spłaty pożyczki otrzymanej od podmiotów powiązanych na dzień 31 grudnia 2015 instrument ten spełnia warunki uznania jako część kapitałów własnych 

Spółki (nota 16.). 
2) Pozycja dotyczy zmniejszenia kapitału udziałowców niekontrolujących w związku ze sprzedażą spółki Gandalf Sp. z o.o. w której grupa zbyła udziały w pierwszej połowie 2016 roku.  

3) Pozycja dotyczy różnic kursowych z przeliczenia segmentu Smyk i Optimum  które zostały zbyte poza Grupę w pierwszym półroczu 2016 roku. 
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym (c.d.) 

 

 

Zabezpieczenia 

przepływów 

pieniężnych                                                  

O pcje put i  

inne 

transakcję 

związane z  

nabyciem 

udziałów 

niekontroluj

ących

Różnice 

kursowe 

z  

przelicze

nia

Inne 

Pozostałe  

kapitały 

rezerwowe 

razem

Stan na 1 stycznia 2015 326 053 (156) (2 956) (98 031) (564) (101 707) (53 563) 170 783 (143 312) 27 471

Całkowite dochody

Zysk / (strata) netto okresu obrotowego - - - - - - (112 352) (112 352) (6 514) (118 866)

Inne całkowite dochody netto - 1 119 - (6 486) - (5 367) - (5 367) (775) (6 141)

Całkowite dochody razem - 1 119 - (6 486) - (5 367) (112 352) (117 719) (7 289) (125 007)

Transakcje z  właścicielami

Zmiany udziałów mniejszości z tyt. 

objęcia kontroli oraz podwyższenia 

kapitału - - (2 000) - (2 000) - (2 000) - (2 000)

Przejęcie wyników z lat ubiegłym w 

związku z nabyciem udziałów 

niekontrolujących - - - - - 766 766 (766) -

Transakcje z właścicielami razem - - (2 000) - - (2 000) 766 (1 234) (766) (2 000)

Stan na 30 czerwca 2015 326 053 963 (4 956) (104 517) (564) (109 075) (165 149) 51 830 (151 367) (99 537)

Kapitał 

podstawowy

Kapitał własny 

przypadający na 

akcjonariuszy 

Spółki

Kapitały 

udziałowców 

niesprawują-

cych kontroli  

Razem 

kapitał 

własny

Zysk/(strata) 

z  lat 

ubiegłych

Pozostałe  kapitały
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych (łącznie z 

działalnością zaniechaną) 
Nota Sześć miesięcy zakończonych

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

tys. PLN tys. PLN

Zysk/(strata) brutto 354 082 (114 660)

Korekta o:

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości 88 955 109 448

Zysk ze zbycia aktywów trwałych i wartości niematerialnych 702 (5 960)

Przychody/koszty finansowe 12 57 165 42 653

Program akcji pracowniczych 7 - (144)

Wynik ze zbycia aktywów finansowych (483 866) (362)

Dywidendy otrzymane - -

Udział w wynikach inwestycji wykonywanych metodą praw własności - -

Koszty związane z reorganizacją sieci sprzedaży (258) -

Pozostałe operacje niepieniężne - -

16 781 30 975

Zmiany stanu kapitału obrotowego

Zapasy (52 299) (7 366)

Należności handlowe i pozostałe należności 34 646 30 224

Zobowiązania handlowe i pozostałe zobowiązania (278 131) (169 252)

Przepływy pieniężne z  działalności operacyjnej (279 003) (115 419)

Odsetki zapłacone (44 390) (30 880)

Podatek zapłacony (4 439) (6 698)

Przepływy pieniężne netto z  działalności operacyjnej (327 832) (152 998)

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych (31 999) (43 997)

Nabycie spółek zależnych (pomniejszone o nabyte środki pienięże) - -

Odsetki otrzymane 621 1 976

Wpływy ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych i wartości 

niematerialnych 4 244 14 731

Zbycie spółek zależnych i stowarzyszonych* 738 428 362

Spłaty pożyczek udzielonych** 335 181 -

Pożyczki udzielone - -

Przepływy pieniężne netto z  działalności inwestycyjnej 1 046 474 (26 928)

Spłaty obligacji (356 118) -

Wpływ z tytułu zaciągniętych kredytów i pożyczek 22 275 -

Wykonanie opcji put w związku z nabyciem udziałów niekontrolujących - (1 917)

Spłaty kredytów, pożyczek i leasingu (231 806) (1 897)

Dywidendy wypłacone udziałowcom niesprawującym kontroli - -

Przepływy pieniężne netto z  działalności finansowej (565 649) (3 814)

Zwiększenia/(Zmniejszenia) netto stanu środków pieniężnych i ich 

ekwiwalentów 152 993 (183 740)

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 31 513 (27 934)

Środki pieniężne na początek okresu 176 212 159 315

Kredyt w rachunku bieżącym na początek okresu (144 698) (187 249)

Różnice kursowe z wyceny środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 426 (4 845)

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 184 933 (216 519)

Środki pieniężne na koniec okresu 184 933 103 439

Kredyt w rachunku bieżącym na koniec okresu - (319 958)  
 
*pozycja uwzględnia wpływy ze sprzedaży segmentu grupy Smyk, segmentu grupy Optimum, segmentu segmentu Szkół  Językowych  oraz 
spółki Gandalf Sp. z o.o. 

 

** pozycja dotyczy spłaty pożyczki udzielonej grupie Smyk, rozliczonej w ramach transakcji sprzedaży segmentu grupy Smyk i pożyczki 
udzielonej grupie Optimum, rozliczonej w ramach transakcji sprzedaży segmentu grupy Optimum.
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1. Informacje o Spółce 

 
Empik Media & Fashion Spółka Akcyjna (zwana dalej „Empik Media & Fashion S.A.” lub „Spółką” lub „EMF”), 

spółka prawa polskiego z siedzibą przy ulicy Marszałkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostką 

dominującą grupy kapitałowej Empik Media & Fashion S.A. (zwanej dalej „Grupą”). Jej podstawowa działalność 

obejmuje handel detaliczny w sklepach sprzedających przede wszystkim książki, nagrania muzyczne, filmy, w 

trakcie 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 roku dodatkowo obejmowała akcesoria, zabawki i artykuły 

edukacyjne dla dzieci. Grupa prowadzi działalność w Polsce.  

 

Akcje Empik Media & Fashion S.A. są notowane na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. 

 

2. Zasady rachunkowości 

 
Opis ważniejszych stosowanych zasad rachunkowości będących podstawą sporządzenia niniejszego skróconego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono poniżej. Zasady te stosowane były we wszystkich 

prezentowanych okresach w sposób ciągły, o ile nie podano inaczej 

 

Podatki dochodowe za okresy śródroczne są naliczane z wykorzystaniem stawki podatkowej, która miałaby 

zastosowanie do przewidywanego całkowitego zysku lub straty rocznej. Różnica w 2016 roku między kosztem 

podatku dochodowego i stawką podatkową 19% wynika głównie z niewykazanych aktywów z tytułu podatku 

odroczonego od strat podatkowych oraz nadwyżki dodatnich różnic przejściowych nad ujemnymi różnicami 

przejściowymi w spółkach, w których nie przewiduje się ujęcie aktywów z tytułu podatku odroczonego za pełen rok 

finansowy. 

 

Standardy, zmiany i interpretacje, które weszły w życie z dniem 1 stycznia 2016 r. 

 
Informacje na temat wpływu nowych lub zmienionych standardów i interpretacji, które przyjęto w ramach 

wcześniejszego zastosowania przedstawiono w sprawozdaniu finansowym za okres zakończony 31 grudnia 2015 r. 

 

Niniejsze skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe zostało poddane przeglądowi, ale nie było poddane badaniu. 

 

2.1. Podstawa sporządzenia 

 
Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane zgodnie z MSR 34 

„Śródroczna sprawozdawczość finansowa” zatwierdzonym przez Unię Europejską. Niniejsze skrócone śródroczne 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe należy odczytywać w powiązaniu ze zbadanym skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakończony 31 grudnia 2015 r. oraz ze związanymi z nimi informacjami 

dodatkowymi. Bilanse otwarcia w niniejszym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pochodzą ze 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakończony 31 grudnia 2015 r.  

 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone według zasady kosztu historycznego, z 

wyjątkiem aktywów i zobowiązań finansowych (z uwzględnieniem pochodnych instrumentów finansowych) 

wycenianych według wartości godziwej przez wynik finansowy, lub zamortyzowanego kosztu. Sprawozdanie 

finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności Spółki oraz Grupy. 

 

O ile nie wskazano inaczej kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniu są wyrażone w tys. PLN. 
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2.2. Księgi rachunkowe i sprawozdawczość finansowa  
 

Przekształcenie danych porównawczych  
 

Spółka dokonała zmiany prezentacji działalności zaniechanej w porównaniu z opublikowanym sprawozdaniem 

finansowym za okres 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2015 r.  
  

Informacje finansowe zawarte w skonsolidowanym rachunku zysków i strat za okres 6 miesięcy zakończonych 30 

czerwca 2015 r. zostały w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane w inny sposób 

w przypadku działalności, która spełniła kryteria uznania za działalność zaniechaną do 30 czerwca 2016 roku. 

Przekształcenie to dotyczy: 

 W skutek postępu procesu negocjacji sprzedaży segmentów grupy Optimum i grupy Smyk, Zarząd Grupy 

uznał iż znacząco wzrosło prawdopodobieństwo zakończenia powyższych transakcji w 2016 roku, a w 

konsekwencji segmenty grupy Optimum i Smyk spełniają definicję „aktywów przeznaczonych do 

sprzedaży” od dnia 31 grudnia 2015 roku. Finalizacja transakcji sprzedaży grupy Smyk miała miejsce dnia 

24 maja 2016 roku, natomiast grupy Optimum dnia 30 czerwca 2016 roku. W rezultacie powyższego, 

wyniki działalności tych segmentów zostały zaprezentowane w ramach wyników działalności zaniechanej; 

 Do czerwca 2015 roku rezultaty sprzedaży poprzez sklep internetowy Smyk.com są ujęte w ramach 

wyników segmentu E-commerce, Smyk.com od lipca 2015 roku został wydzielony do osobnej spółki i jest 

prezentowany jako część segmentu Smyk w ramach działalności zaniechanej. Wyniki działalności sklepu 

Smyk.com za rok 2015 są prezentowane w ramach segmentu E-commerce w ramach działalności 

kontynuowanej; 

 W dniu 24 czerwca 2016 roku dokonano sprzedaży udziałów w spółce Gandalf Sp. z o.o. w związku z 

czym, wyniki działalności tej spółki zostały zaprezentowane w ramach wyników działalności zaniechanej. 
 

po zmianie zatwierdzone

Rachunek zysków i strat 30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 zmiana

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Działalność kontynuowana

Przychody netto ze sprzedaży 563 904 1 286 800 (722 896)

Koszt sprzedanych towarów i materiałów oraz koszty 

wynagrodzenia nauczycieli (345 046) (750 157) 405 111

Pozostałe świadczenia pracownicze (55 269) (145 349) 90 079

Wydatki marketingowe (11 103) (31 238) 20 135

Koszty najmu i utrzymania pomieszczeń (64 183) (175 381) 111 198

Inne koszty operacyjne sklepów i szkół (60 453) (106 136) 45 682

Pozostałe koszty operacyjne (18 792) (37 113) 18 322

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości (33 143) (56 893) 23 750

Pozostałe przychody operacyjne 4 146 4 200 (55)

Wynik ze zbycia spółek zależnych - - -

Zysk/(strata) z  działalności operacyjnej (19 940) (11 266) (8 674)

Przychody finansowe 6 812 7 347 (535)

Koszty finansowe (51 507) (51 507) -

Udział w zysku/(stracie) inwestycji wykazywanych metodą 

praw własności - - -

Zysk/(strata) brutto (64 635) (55 426) (9 209)

Podatek dochodowy 1 692 (3 531) 5 223

Zysk/(strata) netto z  działalności kontynuowanej (62 943) (58 957) (3 986)

Działalność zaniechana

Zysk/(strata) na działalności zaniechanej (55 924) (59 910) 3 986

Zysk/(strata) ze sprzedaży działalności zaniechanej - - -

Zysk/(strata) z  działalności zaniechanej (55 924) (59 910) 3 986

Zysk/(strata) netto (118 866) (118 866) -

sześć miesięcy zakończonych
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2.3. Sprawozdawczość Grupy 
 

(2.3.1) Grupa 
 

Spółki bezpośrednio i pośrednio zależne, spółki współzależne i stowarzyszone z Empik Media & Fashion S.A (ilość 

udziałów opowiada ilości głosów, chyba że zaznaczono inaczej): 

 

Nazwa Kraj Działalność
30 czerwca 

2016

31 grudnia 

2015

% udziałów/

akcji

% udziałów/

akcji

Jednostki zależne

Empik Sp. z o.o. Polska Sieć sprzedaży detalicznej książek, prasy i 

multimediów, punkty fotograficzne

         100,00          100,00 

E-Commerce Services Sp. z o.o. 
(11)

Polska Sprzedaż internetowa                  -            100,00 

Mataro Investments Sp. z o.o. Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Pol Perfect Sp. z o.o. 
(1)

Polska Dystrybutor prasy polskiej i międzynarodowej            94,00            94,00 

Empik Internet Sp. z o.o. 
(1)

Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Virtualo Sp. z o.o. 
(1)

Polska Przygotowanie i dystrybucja treści cyfrowych do 

księgarni internetowych

         100,00          100,00 

e-Muzyka S.A. Polska Obługa techniczna dla partnerów działających na 

rynku dystrybucji multimediów

           80,25            80,25 

Gry-on line S.A. 
(1)(7)

Polska Rynek rozrywki interaktywnej          100,00          100,00 

Gandalf Sp. z o.o.
 (2)

Polska Sprzedaż podręczników przez Internet                  -              70,00 

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z o.o.
 (10)

Polska Działalność wydawnicza          100,00          100,00 

EMF Development Sp. z o.o. Polska Świadczenie usług w zakresie utrzymania oraz 

rozwoju sieci sprzedaży innych spółek Grupy

         100,00          100,00 

Empik Media Fashion Loyalty Services 

Sp. z o.o.

Polska Świadczenie usług w zakresie obługi programu 

lojalnościowego dla innych spółek Grupy

         100,00          100,00 

EDL Sp. z o.o. w likwidacji
(1)

Polska Sieć sprzedaży detalicznej książek, prasy i 

multimediów.

           51,00            51,00 

Biblioteka Akustyczna Sp. z o.o.
 (8)

Polska Wydawnictwo książek w formie elektronicznej.          100,00          100,00 

Smyk Sp. z o.o. 
(3)

Polska Sieć domów towarowych z produktami dziecięcymi                  -            100,00 

Kids International Sp. z o.o
. (3)

Polska Spółka nieprowadząca działalności                  -            100,00 

Prolex Services Limited 
(3)

Cypr Spółka inwestycyjna posiadająca 100% udziałów w 

Smyk-Rus Limited

                 -            100,00 

Smyk-Rus Limited 
(3)

Rosja Operator sieci domów towarowych z produktami 

dziecięcymi

                 -            100,00 

Madras Enterprises Limited 
(3)

Cypr Spółka inwestycyjna posiadająca 100% udziałów w 

Paritet – Smyk LLC,

                 -            100,00 

Paritet – Smyk LLC 
(3)

Ukraina Operator sieci domów towarowych z produktami 

dziecięcymi

                 -            100,00 

Spiele Max AG
 (3)

Niemcy Operator sieci domów towarowych z produktami 

dziecięcymi

                 -            100,00 

Smyk All for Kids SRL
 (3)

Rumunia Operator sieci domów towarowych z produktami 

dziecięcymi

                 -            100,00 

Smyk Global Assets Sp. z o.o. 
(3) 

Polska Spółka nieprowadząca działalności                  -            100,00 

Smyk Global Assets GmbH 
(3) 

Szwajcaria Zarządzanie aktywami oraz znakami towarowymi 

grupy Smyk

                 -            100,00 

Mexvet Enterprises Limited
 (3)

Cypr Spółka inwestycyjna                  -            100,00 

SPX Holding GmbH 
(3)

Niemcy Spółka inwestycyjna posiadająca 100% udziałów w 

Spiele Max AG 

                 -            100,00 

BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs 

GmbH 
(3)

Niemcy Spółka nieprowadząca działalności                  -            100,00 

Optimum Distribution Sp. z o.o. 
(4)

Polska Obrót hurtowy wybranymi kosmetykami, 

produktami optycznymi i odzieżą sportową w 

Polsce

                 -            100,00 

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o. 
(4)

Czechy Obrót hurtowy wybranymi kosmetykami, 

produktami optycznymi i odzieżą sportową w 

Czechach i na Słowacji

                 -            100,00 
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2.3. Sprawozdawczość Grupy (cd.) 

Nazwa Kraj Działalność

30 czerwca 

2016

31 grudnia 

2015

%  udziałów/

akcji

%  udziałów/

akcji

Jednostki zależne

 
LuxPol Invest S.à r.l Luksemburg Spółka inwestycyjna            75,00            75,00 

Amersport Group spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością Sp. k. (4)

Polska Obrót odzieżą i artykułami sportowymi                  -            100,00 

Amersport Group Sp. z o.o. (4) Polska Spółka nieprowadząca działalności                  -            100,00 

Poland 1 Development Sp. z o.o. (4) Polska Obrót odzieżą i artykułami sportowymi                  -            100,00 

Soul Sp. z o.o. (4) Polska Obrót odzieżą i artykułami sportowymi                  -            100,00 

Amersport Rosja LLC (4) Rosja Obrót odzieżą i artykułami sportowymi                  -            100,00 

Ultimate Fashion Sp. z o.o. (1) Polska Obrót odzieżą i innymi produktami franszyzowymi          100,00          100,00 

Fashion US Sp. z o.o. (9) Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Ultimate Fashion International Sp. z 

o.o.

Polska Spółka nieprowadząca działalności          100,00          100,00 

Fashion US spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością Sp. k. (9)

Polska Spółka nieprowadząca działalności          100,00          100,00 

Esprentino Trading Ltd Cypr Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Empik Digital Sp. z o.o. Polska
Działalność wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, 

IT  i telekomunikacji.
         100,00          100,00 

East Services S.A. Szwajcaria Działalność doradcza          100,00          100,00 

Maratex Limited Cypr
Spółka inwestycyjna posiadająca udziały w B4 SA, 

CJSC Maratex oraz OOO Maratex K

           71,28            71,28 

B4 SA 
(5) 

Szwajcaria Spółka inwestycyjna            71,28            71,28 

CJSC Maratex 
(5)

Rosja Spółka nieprowadząca działalności            71,28            71,28 

Wolmex Enterprises Ltd 
(5) 

Cypr Spółka inwestycyjna            71,28            71,28 

Ivrea Holdings Sp. z o.o. Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Manerbio Investments Sp. Z o.o. Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Empik E-Commerce Sp. z o.o. Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Smyk International Sp. z o.o. Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Skylark 1 sp. z o. o. 
(1)

Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

Skylark 1 sp. z o. o. S.K.A  
(1)

Polska Spółka inwestycyjna          100,00          100,00 

EM&F Financing AB (publ) 
(6)

Szwecja Spółka inwestycyjna                  -            100,00 

Nazwa Kraj Działalność

30 czerwca 

2016

31 grudnia 

2015

%  udziałów/

akcji

%  udziałów/

akcji

Jednostki współzależne (współne przedsięwzięcia)

RI Fashion Sp. z o.o. 
(9) Polska Obrót odzieżą i innymi produktami franszyzowymi             50,00              50,00  

Venetian Fashion Netherlands 
(5) Holandia

Spółka inwestycyjna posiadająca udziały w LLC Venice 

Fashion oraz LLC Venice Fashion K

            35,64              35,64  

Waterview Fashion B.V 
(5) Holandia Spółka inwestycyjna             35,64              35,64  

River Island Rus LLC 
(5) Rosja Spółka nieprowadząca działalności             35,64              35,64  

Jednostki stowarzyszone

NTG Network Toys Germany GmbH 
(3)

Niemcy Spółka nieprowadząca działalności                         -                     16,66 

 
(1) Jednostka zależna od EMPiK Sp. z o.o. 

(2) Spółka została sprzedana 24 czerwca 2016 r.

(3) Spółka została sprzedana 24 maja 2016 r.

(4) Spółka została sprzedana 30 czerwca 2016 r.

(5) Spółka zależna/stowarzyszona z Maratex Limited

(6) Spółka została zlikwidowana 16 maja 2016 r.

(7) Grupa posiada 51% akcji, jednak poprzez konstrukcję opcji put nie wykazuje udziałów niesprawujących kontroli

(8) Grupa posiada 81,63 % akcji, jednak poprzez konstrukcję opcji nie wykazuje udziałów niesprawujących kontroli

(9) Spółka zależna/stowarzyszona z Ultimate Fashion Sp. z o.o. 

(10) Grupa posiada 89,15% udziałów w  spółce, jednak poprzez konstrukcję opcji put nie wykazuje udziałów niesprawujących kontroli

(11) Z dniem 30 marca 2016 r. spółka połączyła się ze Smyk sp. z o.o.

 



Grupa Empik Media & Fashion S.A.  
Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sześciu miesięcy  

zakończony 30 czerwca 2016 r. 
wszystkie kwoty są podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej 

Informacja dodatkowa do skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.) 

Noty przedstawione na stronach od 10 do 34 stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

14 

2.4. Sprawozdawczość dotycząca segmentów 
 

Informacje na temat segmentów operacyjnych są przedstawione w sposób spójny ze sprawozdawczością 

wewnętrzną przedstawianą Zarządowi Grupy będącemu głównym decydentem operacyjnym. Zarząd regularnie 

przegląda bieżące raporty zarządcze pod kątem wyników operacyjnych oraz zasadności alokacji nakładów 

inwestycyjnych w podziale na obszar geograficzny oraz branżę działalności. W oparciu o perspektywę branżową 

wyodrębniono następujące segmenty sprawozdawcze: „Grupa Empik” i „E-commerce. Pozostały segment 

odzwierciedla wyniki Empik Media & Fashion S.A. i korekty konsolidacyjne. 

 

3. Ważne oszacowania i założenia 
 

Sporządzenie śródrocznego sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń 

mających wpływ na stosowanie zasad rachunkowości oraz wysokość wykazywanych aktywów i zobowiązań oraz 

przychodów i kosztów. Rzeczywiste wyniki mogą różnić się od tych szacunków. 

 

Przy sporządzaniu niniejszego skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne 

osądy dokonane przez Zarząd przy stosowaniu zasad rachunkowości Grupy oraz główne źródła oszacowania 

niepewności w trakcie 2016 r. były takie same, jak zastosowane przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego za rok zakończony 31 grudnia 2015 r. 
 

 

4. Zarządzanie ryzykiem finansowym 
 

4.1. Czynniki ryzyka finansowego 
 

Działalność Grupy Empik Media & Fashion S.A. naraża ją na wiele różnych rodzajów ryzyka finansowego: ryzyko 

rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut oraz ryzyko zmiany wartości godziwej lub przepływów pieniężnych w 

wyniku zmian stóp procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty płynności. W dziale 

zarządzania ryzykiem i w polityce zarządzania ryzykiem nie nastąpiły żadne zmiany od końca ubiegłego roku. 

 

a) Ryzyko braku płynności 

 
(i) Zobowiązania wynikające z umów kredytowych 
 

W trakcie 2016 roku  EMF a także jego spółki zależne były stronami umów kredytowych objętych Umową o 

Wspólnych Warunkach podpisaną 20 listopada 2014, a także były objęte warunkami emisji obligacji 2/2014, 3/2014 

oraz 4/2014 które nakładały na EMF szereg obowiązków o charakterze ciągłym. Nie mniej jednak w pierwszym  

półroczu 2016 roku, w wyniku sprzedaży segmentów Smyk i Optimum, Grupa spłaciła całość zobowiązań 

finansowych wynikających z umów kredytowych objętych Umową o Wspólnych Warunkach i wyżej wymienionych 

obligacji.  

   

 

(ii) Zarządzanie płynnością finansową 
 

Ostrożne zasady zarządzania ryzykiem płynności zakładają utrzymywanie odpowiedniego poziomu środków 

pieniężnych, dostępność finansowania dzięki wystarczającej kwocie przyznanych linii kredytowych oraz 

wykorzystywanie warunków płatności oferowanych przez dostawców. Ze względu na dynamiczny charakter 

prowadzonej działalności, Grupa zamierza zachować elastyczność finansowania poprzez zapewnienie dostępu do 

niezbędnych linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje płynność Grupy na podstawie przewidywanych 

przepływów pieniężnych.  

 

Zarząd Spółki uważa że dostępne obecnie linie kredytowe (Linia Gwarancji i Poręczeń szerzej opisana w nocie 16) 

są wystarczające dla zapewnienia Grupie odpowiedniego poziomu płynności oraz umożliwienia realizacji przyjętej 

strategii rynkowej. 
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4.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.) 
 

Poniższa tabela zawiera analizę zobowiązań finansowych Grupy nie będących instrumentami pochodnymi, na 

podstawie pozostałego okresu do upływu umownego terminu zapadalności na dzień bilansowy. Kwoty 

przedstawione w tabeli stanowią umowne niezdyskontowane przepływy pieniężne. 

 

 
Na dzień 30 czerwca 2016

Poniżej 1 roku O d 1 do 2 lat O d 2 do 5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowiązania handlowe i pozostałe 537 022 - - -

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 1 020 2 833 - -

538 042 2 833 - -

check EMF Conso Package: 

check BS: 

Na dzień 31 grudnia 2015

Poniżej 1 roku O d 1 do 2 lat O d 2 do 5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowiązania handlowe i pozostałe 637 262 - - -

Kredyty i pożyczki oraz leasing finansowy 848 853 5 944 - -

1 486 115 5 944 - -  
Wartość godziwa aktywów finansowych oraz zobowiązań finansowych stanowi przybliżenie ich wartości 

bilansowej. 

 

 

b) Ryzyko rynkowe 
 

(i) Ryzyko zmiany kursu walut 
 

Grupa Empik Media & Fashion jest narażona na ryzyka związane ze zmianą kursów walut wynikające z operowania 

w różnych walutach, głównie w odniesieniu do EUR i USD.  

 

Grupa stosuje terminowe kontrakty walutowe w celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko kursowe w 

odniesieniu do zobowiązań wynikających z umów najmu, leasingu finansowego oraz prognozowanego zakupu 

towarów. W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Grupa zawiera terminowe 

kontrakty walutowe w dolarach amerykańskich i euro, wykorzystywane do dokonywania płatności zobowiązań 

wyrażonych w walutach obcych. 

 

Polityka Grupy w zakresie zarządzania ryzykiem zakłada zabezpieczenie (w zależności od bieżących kursów walut) 

części przewidywanych przepływów pieniężnych dla okresu nieprzekraczającego kolejnych sześciu miesięcy. 

Zabezpieczane są głównie zobowiązania z tytułu rat leasingu finansowego, zobowiązania z tytułu czynszów oraz 

rozliczenia związane z regulowaniem zobowiązań za zakup zapasów. Grupa prowadzi analizy zarówno w momencie 

początkowym, jak i na bieżąco w celu zapewnienia, że realizowane transakcje zabezpieczające przynoszą znaczące 

efekty w zakresie równoważenia zmian wartości godziwych lub przepływów pieniężnych zabezpieczanych pozycji. 

 
(ii) Ryzyko zmiany stóp procentowych 
 

Oprocentowanie umów leasingu finansowego i kredytu bankowego, w których Grupa jest leasingobiorcą lub 

kredytobiorcą jest stałe i ustalane w momencie zawarcia umowy. Grupa na bieżąco dokonuje analizy poziomu 

ryzyka zmiany stóp procentowych i ocenia potencjalny wpływ tych zmian na wynik finansowy Grupy. 

Przeprowadza się symulację różnych scenariuszy, biorąc pod uwagę refinansowanie, odnawianie istniejących 

pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wpływ 

określonych zmian stóp procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy się tylko dla zobowiązań, które 

stanowią największe oprocentowane pozycje. 
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4.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.) 
 

c) Ryzyko kredytowe  
 

Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim należności handlowych i pozostałych należności (w szczególności 

należności handlowych z tytułu sprzedaży hurtowej i detalicznej) oraz środków pieniężnych i ich 

ekwiwalentów.   W przypadku banków i instytucji finansowych, akceptuje się jednostki największe, o znanej 

sytuacji i renomie. W odniesieniu do sprzedaży hurtowej, w Grupie zostały stworzone odpowiednie procedury 

zapewniające, iż realizowana sprzedaż produktów odbywa się na rzecz klientów posiadających odpowiednią historię 

spłat zobowiązań.  

 

W przypadku sprzedaży na rzecz klientów detalicznych, jest ona realizowana gotówkowo lub przy wykorzystaniu 

uznanych kart płatniczych. Zarząd nie identyfikuje znaczącego ryzyka utraty wartości długo- i krótkoterminowych 

należności od jednostek niepowiązanych, ani środków pieniężnych i ich ekwiwalentów na rachunkach bankowych.  

 

Jeśli chodzi o środki pieniężne i ich ekwiwalenty są one przechowywane na rachunkach bankowych w 

renomowanych bankach.  

 

Wartości bilansowe aktywów finansowych stanowią ich maksymalne narażenie na ryzyko kredytowe.   
 

d) Ryzyko utraty wartości aktywów 

 
Aktywa o nieokreślonym okresie użytkowania nie podlegają amortyzacji, lecz corocznie testowane są pod kątem 

utraty wartości. Aktywa podlegające amortyzacji weryfikuje się pod kątem utraty wartości, ilekroć zdarzenia lub 

zmiany okoliczności wskazują na możliwość niezrealizowania ich wartości bilansowej. Stratę z tytułu utraty 

wartości ujmuje się w wysokości kwoty o jaką wartość bilansowa danego składnika aktywów przewyższa jego 

wartość odzyskiwalną. Wartość odzyskiwalna to wyższa z dwóch kwot: wartości godziwej pomniejszonej o koszty 

doprowadzenia do sprzedaży i wartości użytkowej danego składnika aktywów. Dla potrzeb analizy pod kątem utraty 

wartości, aktywa grupuje się na najniższym poziomie, w odniesieniu do którego występują dające się 

zidentyfikować odrębnie przepływy pieniężne (ośrodki wypracowujące środki pieniężne). Aktywa niefinansowe 

inne niż wartość firmy, które utraciły wartość, są weryfikowane pod kątem przesłanek wskazujących na możliwość 

odwrócenia dokonanego odpisu na każdy dzień bilansowy. 

 

Na koniec każdego roku obrotowego Grupa testuje wartość firmy i inne wartości niematerialne pod kątem utraty 

wartości.  Założenie przyjęte w teście na  utratę wartości oraz wyniki testu przedstawiono poniżej: 

 
Testy na utratę wartości przeprowadza się na koniec każdego roku. W ramach przeprowadzanych testów 

zidentyfikowano ośrodki generujące środki pieniężne jako nabyte spółki, których wartość firmy była rozpoznana na 

dzień przejęcia. 

 

Wartość odzyskiwalna ośrodków generujących środki pieniężne została ustalona na podstawie obliczeń wartości 

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży. Wartość godziwa została zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii 

wartości godziwej. Obliczeń tych dokonano na podstawie projekcji przepływów pieniężnych po opodatkowaniu, na 

podstawie budżetów /planów/projekcji finansowych przyjętych przez Zarząd i obejmujących okres od 3 do 5 lat, z 

uwzględnieniem warunków rynkowych. Przepływy pieniężne ekstrapolowano z użyciem szacowanej stopy wzrostu 

przychodów ze sprzedaży i wynikającej z niej stopy wzrostu marży brutto. Dodatkowo założono, że stopa wzrostu 

będzie spójna z długoterminowym wzrostem gospodarczym i planami rozwoju Grupy. Stopa dyskonta 

odzwierciedla szczególne ryzyko związane z krajem, oszacowanie stopy wolnej od ryzyka na każdym rynku oraz 

odniesienie do spółek porównywalnych. 

Poniższa tabela prezentuje kluczowe założenia przyjęte dla każdej jednostki w okresie prognozy obejmującym 5 lat. 

 

2015 2014 2015 2014 2015 2014

E-muzyka 22,63% 27,11% 5,75% 6,14% 6,57% 6,11%

Gry-online 61,75% 73,99% 2,25% -2,10% 8,23% 7,31%

Średnia marża brutto na 

sprzedaży

Średnia stopa wzrostu 

sprzedaży

Stopa dyskontowa
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4.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.) 
 

Przeprowadzony test na utratę wartości firmy nie wykazał utraty wartości firmy spółek E-muzyka S.A. i Gry-online 

S.A. 

 

Na dzień 31 grudnia 2015 roku grupa wykonała test na utratę wartości w ramach ośrodków generujących środki 

pieniężne jako nabyte spółki w ramach działalności kontynuowanej. Wartości firmy prezentowane w ramach 

działalności zaniechanej zostały zweryfikowane poprzez porównanie aktywów netto spółek objętych umowami 

sprzedaży w korespondencji do ceny sprzedaży. 

 

- średnia marża brutto: w wartości zbliżonej do wartości marży przyjętej dla okresu prognozy;  

- średnia stopa wzrostu sprzedaży: maksymalnie 3% (w okresie prognozy); 

- stopa dyskonta: na tym samym poziomie, co w okresie prognozy.  

 
Zarząd EMF uważa iż w okresie między 30 czerwca 2016 roku a 31 grudnia 2015 roku nie wystąpiły zdarzenia 

które mogły by w sposób istotny wpłynąć na opisane powyżej testy wartości firmy. 
 

5. Istotne informacje o działalności Grupy  
 

Informacje dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności  

Istotna część rocznych przychodów Grupy generowana jest w ostatnim kwartale roku, tj. w okresie od października 

do grudnia. Ze względu na dużą wysokość przychodów ze sprzedaży w czwartym kwartale roku (głównie w 

grudniu), oraz wyższe marże na sprzedaży w tym okresie, przy przeważnie stałych kosztach działalności 

operacyjnej, istotna cześć zysku operacyjnego z działalności podstawowej generowana jest w ostatnim kwartale 

roku kalendarzowego. 

 

Sezonowy charakter sprzedaży ma też wpływ na bilans, głównie salda zapasów, należności i zobowiązań oraz saldo 

środków pieniężnych. 

 

Wartość rzeczowych aktywów trwałych w ramach działalności kontynuowanej zmalała w porównaniu z końcem 

2016 r. głównie w wyniku amortyzacji. 

 

6. Sprawozdawczość dotycząca segmentów operacyjnych 

 
Działalność kontynuowana Grupy jest podzielona na następujące segmenty: 

 

Grupa Empik: Segment ten obejmuje działalność wydawniczą, sprzedaż książek i prasy, nagrań muzycznych, 

filmów, produktów edukacyjnych, wzornictwa i produktów papierniczych, sprzedaż gier i oprogramowania 

komputerów osobistych oraz sprzętu i produktów fotograficznych. 

 

E-commerce: Segment obejmuje sprzedaż dokonywaną przez strony internetowe, (empik.com) a także zarządzanie 

dystrybucją treści cyfrowych, takich jak e-booki, nagrania muzyczne i gry. 

 

Pozostała działalność: Segment ten obejmuje spółkę holdingową Empik Media & Fashion S.A. oraz jej spółki 

zależne EMF Development Sp. z o. o. oraz Empik Media & Fashion Loyalty Services Sp. z o.o. oraz spółki z grupy 

Smyk i Optimum które nie zostały objęte umowami sprzedaży i nie prowadzą działalności operacyjnej lub 

działalność operacyjna która jest przez nie prowadzona jest na tyle nie istotna że nie stanowi odrębnego segmentu. 

 

Do momentu transakcji sprzedaży Grupy Smyk i Grupy Optimum grupa EMF dodatkowo prowadziła działalność w 

ramach segmentów: 

 

Grupa Smyk Segment ten obejmuje sprzedaż odzieży, akcesoriów, zabawek oraz produktów edukacyjnych dla 

dzieci. 

 

Grupa Optimum Segment ten obejmuje sprzedaż perfum i kosmetyków oraz sprzętu sportowego, głównie 

licencjonowanych produktów od największych światowych producentów. 
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6. Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności (c.d.) 
 

Spółki które nie zostały zbyte w ramach sprzedaży wyżej wymienionych grup zostały reklasyfikowane do pozostałej 

działalności, gdyż nie prowadzą działalności operacyjnej która mogła by zostać zaklasyfikowana jako odrębny 

segment w ramach  działalności kontynuowanej Grupy EMF. 

 

Na potrzeby alokacji nakładów inwestycyjnych jak również oceny działalności segmentów Zarząd EMF weryfikuje 

dane finansowe segmentów niezależnie. Działalność segmentów jest oceniana na podstawie wyników operacyjnych 

(skorygowanej EBITDA). Skorygowaną EBITDA definiuje się jako zysk z działalności operacyjnej skorygowany o 

amortyzację i odpisy z tytułu utraty wartości, o jednorazowe wydatki segmentów operacyjnych oraz wyniki 

jednostek przeznaczonych do zbycia, a także wynik na sprzedaży segmentów działalności zaniechanej. Taka miara 

pozwala wyłączyć działalność zaniechaną i efekt jednorazowych wydatków z segmentów operacyjnych, takich jak 

koszty restrukturyzacji i efekt programów motywacyjnych opartych na akcjach (rozliczanych w akcjach). Przychody 

i koszty z tytułu odsetek nie są przypisywane do segmentów, ponieważ ten rodzaj działalności wynika z centralnego 

działu zarządzania płynnością, który zarządza środkami pieniężnymi Grupy.  

 

Zarząd Spółki jest zdania, że skorygowana EBITDA zapewnia dodatkowe przydatne informacje do pomiaru 

wyników operacyjnych Grupy. Spółka przedstawia skorygowaną EBITDA, ponieważ uważa, że zapewnia on istotne 

wskaźniki na temat wyników kontynuowanej działalności Spółki. Skorygowana EBITDA nie stanowi miary 

przewidzianej w MSSF i nie należy jej traktować jako alternatywy dla miar zysku/(straty) określonych w MSSF czy 

też wskaźnika sprawności operacyjnej, miary przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej w ramach MSSF, 

bądź też za wskaźnik poziomu płynności. Skorygowana EBITDA nie ma stanowić miary wolnych środków 

pieniężnych dostępnych dla Zarządu do uznaniowego użytku, ponieważ nie uwzględnia określonych przepływów 

pieniężnych, takich jak płatności z tytułu odsetek, płatności podatków, obsługi zadłużenia i nakładów 

inwestycyjnych. Należy zaznaczyć, że EBITDA nie jest jednolitą, czy też znormalizowaną miarą i w związku z tym 

sposób obliczania EBITDA może się znacznie różnić w poszczególnych spółkach i sam z siebie wskaźnik ten nie 

stanowi podstawy do porównywania poszczególnych spółek. 

 

Analogicznie jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakończony 31 grudnia 2015 r., Grupa w 

celu dokładniejszego przedstawienia wyników finansowych segmentów dodatkowo prezentuje Skorygowaną 

EBITDA, stwierdzając, że jest to miernik bardziej odpowiedni i lepiej przedstawia wyniki finansowe każdego 

segmentu sprawozdawczego.  

 

Skorygowana EBITDA była obliczana w okresach zakończonych 30 czerwca  2016 r. i 30 czerwca 2015 r. przez 

skorygowanie o jednorazowe wydatki związane z kosztami konsultingu dotyczącymi reorganizacji Grupy oraz 

koszty prowadzenia procesów sprzedaży wybranych segmentów Grupy EMF, wyniki na sprzedaży segmentów 

działalności zaniechanej, a także wyniki wyceny programu akcji pracowniczych oraz programów długoterminowych 

programów motywacyjnych. Ponadto między opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 30 

czerwca 2015 a 30 czerwca 2016 zmienił się sposób prezentacji segmentów Smyk i Optimum oraz spółki Gandalf 

Sp. z o.o.  zaprezentowanych obecnie jako działalność zaniechana. 

 

Aktywa segmentów obejmują głównie rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne, inwestycje w jednostkach 

stowarzyszonych i wspólne przedsięwzięcia, aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, zapasy, 

należności handlowe i inne należności, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia przyszłych transakcji 

handlowych oraz środki pieniężne i ich ekwiwalenty. Zobowiązania segmentów obejmują zobowiązania operacyjne.  

 

Przychody wg kategorii: 

 

sześć miesięcy zakończonych 30 

czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedaży towarów 574 898 563 904

Przychody ze sprzedaży usług - -

574 898 563 904  
 

W ramach działalności kontynuowanej cała sprzedaż odbywa się w obrębie Polski. 
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6. Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności (c.d.) 
 

 

Koszty sprzedanych towarów i materiałów oraz koszty wynagrodzenia nauczycieli wg kategorii: 

 

 

sześć miesiący zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Koszt sprzedanych towarów 365 897 345 046

Razem koszt sprzedanych towarów i materiałów oraz koszty 

wynagrodzenia nauczycieli 365 897 345 046
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Informacja dodatkowa do skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.) 

 

6. Sprawozdawczość dotycząca segmentów operacyjnych (c.d.) 
 

sześć miesięcy zakończonych

30 czerwca 2016

Grupa 

Empik

E-

Commerce Pozostale

Grupa 

Smyk

Grupa 

O ptimum

Pozostale  

(Gandalf)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedaży do 

zewnętrznych podmiotów 451 912 122 986 - 514 145 157 547 6 459

Przychody ze sprzedaży między 

segmentami 89 309 - - - - -

EBITDA 2 070 7 024 (8 406) 458 169 10 423 (617)

Skorygowana EBITDA* 2 070 7 024 (8 406) 6 398 9 783 (532)

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty 

wartości (26 034) (4 234) (3 402) (17 867) (37 344) (75)

Stan na 30 czerwca 2016

Grupa 

Empik

E-

Commerce Pozostale

Grupa 

Smyk

Grupa 

O ptimum

Pozostale  

(Gandalf)

Aktywa razem** 656 148 115 112 155 878 - - -

Zobowiązania razem** 469 807 21 327 64 896 - - -

W ramach działalności kontynuowanej W ramach działalności zaniechanej

 
 

 

*skorygowana EBITDA została obliczona bez uwzględniania długoterminowych programów motywacyjnych i kosztów związanych ze sprzedażą spółek danego segmentu poza Grupę EMF, oraz wyników na sprzedaży 
segmentów działalności zaniechanej. Segment Smyk i większość Grupy Optimum została zaprezentowana w działalności zaniechanej.  

EBITDA oraz skorygowana EBITDA segmentów uwzględnia ponadto wyniki z tytułu opłat za zarządzanie płaconych na rzecz EMF S.A.  

** na 30 czerwca 2016 r., w ramach działalności segmentu „Pozostałe” w działalności kontynuowanej uwzględnione są aktywa i zobowiązania spółek które zajmowały się sprzedażą spółek z grupy Smyk i Optimum 

lub prowadziły działalność w ramach wcześniejszego segmentu Moda.  
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6. Sprawozdawczość dotycząca segmentów operacyjnych (c.d.) 
 

sześć miesięcy zakończonych

30 czerwca 2015

Grupa 

Empik

E-Commerce 

*** Pozostale Grupa Smyk Moda

Szkoły 

Językowe

Grupa 

Optimum

Pozostale 

(Gandalf)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedaży do zewnętrznych 

podmiotów 432 515 131 252 136 576 761 20 786 81 304 141 080 5 718

Przychody ze sprzedaży między 

segmentami 82 820 - - 11 659 - - - -

EBITDA 3 483 9 856 (136) 19 434 - (5 844) 13 451 (518)

Skorygowana EBITDA* 3 483 9 856 (280) 19 434 - (5 844) 13 451 (518)

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty 

wartości (28 015) (4 021) (1 106) (22 740) - (52 917) (945) (65)

Stan na 31 grudnia 2015

Grupa 

Empik E-Commerce Pozostale Grupa Smyk Moda

Szkoły 

Językowe

Grupa 

Optimum

Pozostale 

(Gandalf)

Razem aktywa** 708 291 100 054 169 467 761 756 7 884 - 151 209 1 862

Razem zobowiązania** 641 275 39 528 771 072 349 858 10 786 - 77 110 7 809

W ramach działalności kontynuowanej W ramach działalności zaniechanej

 
 

*skorygowana EBITDA została obliczona bez uwzględniania wyników wyceny programów akcji pracowniczych, długoterminowych programów motywacyjnych i kosztów związanych ze sprzedażą spółek danego 

segmentu poza Grupę EMF, oraz jednorazowych kosztów konsultingu dotyczącego projektów o znaczeniu strategicznym. Segment Moda i Szkoły Językowe a także Spółki Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlar 
i Smyk All for Kids Czech s.r.o zostały zaprezentowane w całości w działalności zaniechanej.  

EBITDA oraz skorygowana EBITDA segmentów uwzględnia ponadto wyniki z tytułu opłat za zarządzanie płaconych na rzecz EMF S.A.  

** na 31 grudnia 2015 r., w ramach działalności segmentu „Pozostałe” w działalności kontynuowanej uwzględnione są aktywa i zobowiązania segmentów Grupy Smyk, Moda, Szkoły Językowe, Grupy Optimum oraz 
spółki Gandalf Sp. z o.o. w części która nie została przeniesiona do działalności zaniechanej ( tj. środki pieniężne i zobowiązania finansowe). 

*** Segment E – Commerce prowadzi działalności w zakresie sprzedaży związanej z działalnością segmentu Empik i powiązanych a także segmentu Smyk. Przychody ze sprzedaży składają się odpowiednio z 

przychodów Smyk.com w kwocie 34.1 mln PLN, przychodów Empik.com w kwocie 84.1 mln PLN oraz 13.1 mln PLN przychodów wygenerowanych przez pozostałe spółki będące częścią segmentu E-commerce, 
natomiast Ebitda składa się odpowiednio z 2.4 mln PLN wygenerowanych przez Smyk.com, 5.3 mln PLN wygenerowanych przez Empik.com i 2.2 mln PLN wygenerowane przez pozostałe spółki będące częścią 

segmentu E-commerce. 

  

W ramach segmentu Pozostałe została zaprezentowana część działalności Grupy Optimum i Smyk obejmująca spółki które nie zostały objęte transakcją sprzedaży, a na dzień 

30 czerwca 2016 roku nie prowadziły działalności operacyjnej.
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7.     Pozostałe świadczenia pracownicze 

 
sześć miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia 43 938 46 275

Programy akcji pracowniczych - -

Ubezpieczenia społeczne 8 615 7 863

Odprawy 614 564

Pozostałe świadczenia 435 567

Razem pozostałe świadczenia pracownicze 53 602 55 269  
 

8.      Koszty najmu i utrzymania pomieszczeń 

 

 
sześć miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Koszty czynszu 42 853 43 405

Naprawy i koszty utrzymania pomieszczeń, opłaty eksploatacyjne 21 538 20 700

Ubezpieczenia 69 79

Wynik na transakcjach zabezpieczających - -

Razem koszty najmu i utrzymania pomieszczeń 64 460 64 183  
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9. Inne koszty operacyjne sklepów i szkół 

 
sześć miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Infrastruktura informatyczna i telekomunikacyjna 9 900 10 562

Koszty transportu 12 871 18 361

Koszty pakowania 173 181

Ochrona 2 056 2 793

Opłaty bankowe 978 1 312

Prowizje od kart kredytowych 1 424 1 588

VAT nie podlegający odliczeniu - -

Ubezpieczenie 124 57

Koszty konwoju gotówki 159 147

Wynagrodzenia salonów partnerskich 26 327 21 456

Licencje, opłaty autorskie 499 -

Podatki i opłaty 1 766 1 935

Pozostałe koszty 6 600 605

Odpisy aktualizujące wartość aktywa/(odwrócenie odpisu) (721) 1 442

Różnice kursowe 542 14

Opłaty za zarządzanie - -

Razem  inne koszty operacyjne sklepów 62 696 60 453  
 

Różnice kursowe dotyczą kosztów operacyjnych Grupy. 

 

10.     Pozostałe koszty operacyjne 

 
sześć miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Usługi prawne i doradcze 10 249 10 034

Podróże i reprezentacja 1 031 1 090

Koszty floty samochodowej 1 859 1 882

Koszty biurowe 652 694

Pozostałe 2 790 5 091

Razem pozostałe koszty operacyjne 16 580 18 792  
 

Koszty usług doradczych dotyczą w głównej mierze procesów sprzedaży określonych segmentów Grupy EMF. 

 

11.   Pozostałe przychody operacyjne 

 
sześć miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Zysk ze zbycia środków trwałych 243 3 998

Przychody z tytułu usług zarządczych 0 0

Różnice kursowe - 148

Razem pozostałe przychody netto 243 4 146  
 

Różnice kursowe prezentowane w Pozostałych przychodach operacyjnych dotyczą innych różnic kursowych gdzie 

indziej niesklasyfikowanych. 
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12. Koszty finansowe netto 

 
sześć miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Przychody finansowe

Przychody z tytułu odsetek 374 752

- depozyty bankowe 307 631

- pożyczki udzielone - 121

- obligacje 67 -

Zysk z wyceny opcji put - 82

Różnice kursowe - 5 978

Razem przychody finansowe 374 6 812

Koszty finansowe 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Koszty z tytułu odsetek (29 693) (35 540)

- kredyty i pożyczki (20 372) (25 774)

- leasing finansowy (3 289) (3 383)

- obligacje (6 032) (6 383)

Pozostałe koszty finansowe (23 780) (15 967)

Różnice kursowe (4 071) -

Razem koszty finansowe (57 544) (51 507)

Koszty finansowe netto (57 169) (44 695)  
 

 
Różnice kursowe powstają głównie z tytułu umów leasingu finansowego oraz pożyczek od podmiotów powiązanych 

i kredytów bankowych wyrażonych w walutach obcych. Pozostałe koszty finansowe bieżącego roku dotyczą 

kosztów poniesionych w celu zapewnienia finansowania Grupy – rozliczanych w czasie opłat początkowych 

kredytów i kosztów pozyskania finansowania, opłat za gotowość oraz innych opłat manipulacyjnych. 

 
Wzrost kosztów finansowych wynika z faktu rozliczenia w koszty okresu znacznej części rozliczanych w czasie 

wydatków związanych z aranżacją finansowania kredytowego, w związku ze spłatą zadłużenia wobec banków przed 

oryginalnym terminem wymagalności zobowiązania. 
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13. Działalność zaniechana 

 
Działalność zaniechana obejmuje te segmenty działalności Grupy które zostały zaniechane (sprzedane lub 

zlikwidowane) w trakcie roku obrotowego, lub takie które na dzień bilansowy znajdowały się w procesie sprzedaży  

a ponadto istnieje uzasadnione prawdopodobieństwo ze proces ten zostanie zakończony w ciągu 12 miesięcy od 

dnia bilansowego (dalsze informacje na temat aktywów i zobowiązań grup zbycia przeznaczonych do sprzedaży 

przedstawiono w  Nocie 20) Zmiany w ramach działalności zostały opisane w nocie 2.2.  

 

Segment Szkół Językowych  

 
W dniu 31 grudnia 2015 r. spółki z Segmentu Szkoły Językowe zostały zbyte , w związku z czym całość aktywów 

i zobowiązań została zdekonsolidowana w ramach rozliczenia transakcji sprzedaży. Segment Szkół Językowych nie 

partycypował w wynikach finansowych Grupy EMF w 2016 roku. 

 

Segment Grupy Smyk , Segment Grupy Optimum oraz Spółka Gandalf Sp. z o.o. 

Na dzień 31 grudnia 2015. Grupa zaklasyfikowała do „przeznaczonych do sprzedaży” aktywa i zobowiązania Grupy 

Smyk, Grupy Optimum oraz spółki Gandalf w związku z spełnieniem kryteriów MSSF 5 par. 6-7 tj. grupy zbycia na 

dzień bilansowy były w stanie umożliwiającym natychmiastową sprzedaż oraz sprzedaż była wysoce 

prawdopodobna. 

W dniu 24 maja 2016 r. Grupa EM&F podpisała umowę sprzedaży Grupy Smyk, w dniu 24  czerwca Grupa EM&F 

podpisała umowę sprzedaży spółki Gandalf Sp. z o.o. natomiast 30 czerwca 2016 r. Grupa podpisała umowę 

sprzedaży Grupy Optimum. 

Przychody i koszty przedstawionych powyżej operacji działalności zaniechanej przedstawiono w skonsolidowanym 

rachunku zysków i strat w pozycji „Zysk/(strata) na działalności zaniechanej”. Wynik na sprzedaży segmentów 

Grupy Smyk, Grupy Optimum oraz spółki Gandalf Sp. z o.o. został zaprezentowany w lini „Zysk/(strata) na 

sprzedaży działalności zaniechanej” w ramach działalności zaniechanej. 

 
Przedstawione niżej przychody i koszty poniesione w ramach działalności zaniechanej zostały zaprezentowane w 

skonsolidowanym sprawozdaniu z całkowitych dochodów w pozycji „Zysk/(strata) na działalności zaniechanej”. 
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13.   Działalność zaniechana (c.d.) 
 

Sześć miesięcy zakończonych 

30 czerwca 

2016

30 czerwca 

2015

tys. PLN tys. PLN

Przekształcony

Przychody netto ze sprzedaży 678 152 825 648

Koszt sprzedanych towarów i materiałów oraz koszty wynagrodzenia nauczycieli (402 483) (440 414)

Pozostałe świadczenia pracownicze (83 152) (110 390)

Wydatki marketingowe (19 123) (27 325)

Koszty najmu i utrzymania pomieszczeń (98 413) (131 545)

Inne koszty operacyjne sklepów i szkół (38 565) (59 494)

Pozostałe przychody/koszty operacyjne (15 910) (25 678)

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości (55 286) (76 666)

Pozostałe zyski/straty operacyjne netto (4 858) (4 982)

Wynik na sprzedaży jednostek zależnych - 703

Zysk/(strata) z  działalności operacyjnej (39 638) (50 143)

Przychody finansowe 4 535

Koszty finansowe - (417)

Wycena i utrata wartości inwestycji we wspólne przedsięwzięcia - -

Udział w zyskach jednostek stowarzyszonych - -

Zysk/(strata) brutto (39 634) (50 025)

Podatek dochodowy 2 279 (5 899)

Zysk/(strata) netto po opodatkowaniu z  działalności zaniechanej (37 355) (55 924)

Zysk na sprzedaży działalności zaniechanej (*) 452 326 -

Zysk/(strata) netto z  działalności zaniechanej 414 972 (55 924)

Sześć miesięcy zakończonych 

30 czerwca 

2016

30 czerwca 

2015

tys. PLN tys. PLN

Przepływy pieniężne netto z zaniechanej działalności operacyjnej (98 892) (47 413)

Przepływy pieniężne netto z zaniechanej działalności inwestycyjnej 221 517 (8 230)

Przepływy pieniężne netto z zaniechanej działalności finansowej 14 110 (14 279)

Zwiększenie/(Zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych i ich 

ekwiwalentów z działalności zaniechanej 136 735 (69 922)  
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Szczegółowe informacje dotyczące aktywów netto jednostek sprzedanych w ramach transakcji sprzedaży 

zrealizowanych w  pierwszej połowie 2016 roku. 

 

 

 
(*) Szczegółowe rozbicie  pozycji strata na sprzedaży działalności zaniechanej Segment 

grupy Smyk

Segment 

grupy 

O ptimum

Gandalf 

Sp. z  o.o.

Cena sprzedaży udziałów 726 182 32 361 1 900

Koszty transakcyjne (73 131) (13 230)

Wartość aktywów netto sprzedanej działalności w tym: (169 901) (19 131) (1 185)

Rzeczowe aktywa trwałe (306 341) (7 758) (1 210)

Odroczony podatek dochodowy (52 720) (6 936) 701

Zapasy (380 945) (54 204) (181)

Należności handlowe i pozostałe należności (55 060) (55 201) (404)

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (33 400) (4 073) (6 783)

Zobowiązania handlowe i pozostałe zobowiązania 658 564 109 041 6 693

Zysk/(strata) netto po opodatkowaniu z  działalności zaniechanej 483 150 - 715

Reklasyfikacja różnic kursowych z przeliczenia dotyczących zbytej części działalności 

zaniechanej (31 379) 640 -

Reklasyfikacja Kapitałów udziałowców niesprawują-cych kontroli   dotyczących zbytej 

części działalności zaniechanej - - (801)

Zysk/(strata) na sprzedaży działalności zaniechanej 451 771 640 (85)

 

Sprzedaż segmentu grupy Optimum: 

 

Dnia 30 czerwca 2016 roku EMF dokonał sprzedaży na rzecz Orbico wszystkich posiadanych przez siebie udziałów 

w spółce Optimum Distribution CZ& SK s.r.o. z siedzibą w Czechach („OPD CZ”) o łącznej wartości nominalnej 

CZK 14.200.000, reprezentujących 100 % kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na Zgromadzeniu 

Wspólników OPD CZ;  

 

Ponadto spółka zależna od EMF, Mataro Investments dokonał sprzedaży na rzecz Orbico wszystkich posiadanych 

przez siebie udziałów w spółce Optimum Distribution Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („OPD PL”) o łącznej 

wartości nominalnej PLN 3.050.000, reprezentujących 100% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na 

Zgromadzeniu Wspólników OPD PL. 

 

Cena uzyskana przez EMF z tytułu sprzedaży udziałów OPD PL oraz OPD CZ zostanie zapłacona w ratach 

określonych w Umowie przedwstępnej sprzedaży. Suma rat, po spełnieniu się określonych warunków, będzie 

wynosić łącznie PLN 30.000.000 oraz EUR 535.000 („Cena Sprzedaży”), Dodatkowo, zgodnie z umową, Kupujący 

(w dniu zawarcia Umowy Sprzedaży) dokonał refinansowania długu OPD PL oraz OPD CZ w łącznej kwocie PLN 

49.977.560. 

 

Zapewnienia i oświadczenia złożone przez sprzedającego i wobec kupującego nie odbiegają od standardu 

rynkowego dla tego typu transakcji. 

 

Sprzedaż segmentu grupy Smyk: 

 

W dniu 24 maja 2016 r. Smyk International sp. z o.o. spółka bezpośrednio zależna od EMF S.A. („Sprzedający”) 

zawarła przyrzeczoną umowę sprzedaży Grupy Smyk, w skład której wchodzą następujące spółki: Beteiligungs und 

Dienstleistungs GmbH, Smyk sp. z o.o., Kids International sp. z o.o., Spiele Max Holding GmbH, Spiele Max AG, 

Smyk All for Kids SRL, Madras Enterprises LTD, Mexvet Enterprises Limited, Paritet Smyk LLC, Prolex Services 

LTD, Smyk Rus LLC, Smyk Global Assets sp. z o.o., Smyk Global Assets GmbH oraz Network Toys Germany 

GmbH (łącznie "Grupa Smyk"). 

Przyrzeczona umowa sprzedaży została zawarta z Coortland Investments Sp. z o.o. oraz z Otway Investments sp. z 

o.o.   ("Kupujący"), podmiotami należącymi do grupy kapitałowej Bridgepoint.  
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Łączna wartość transakcji wynosi 1.077.421.889,07 PLN, na którą składa się cena zbycia  udziałów lub akcji spółek 

wchodzących w skład Grupy Smyk,  oraz pozostała kwota niezbędna dla dokonania przez Grupę Smyk spłaty 

finansowania wewnątrzgrupowego Spółki oraz spłaty zadłużenia finansowego Grupy Smyk wobec podmiotów 

zewnętrznych.  Część środków z transakcji została przeznaczona na spłatę zadłużenia finansowego Grupy EMF, 

objętego umową o wspólnych warunkach (ang. Common Terms Agreement), o której Spółka informowała w 

raporcie bieżącym nr 43/2014 z dnia 21 listopada 2014 roku oraz wcześniejszy wykup obligacji serii 2/2014, 3/2014 

oraz 4/2014, o których emisji Spółka informowała odpowiednio w raporcie bieżącym nr 40/2014 z dnia 17 listopada 

2014, nr 42/2014 z dnia  21 listopada 2014 oraz nr 48/2014 z dnia 24 listopada 2014.  

 

Zapewnienia i oświadczenia złożone przez sprzedającego i wobec kupującego nie odbiegają od standardu 

rynkowego dla tego typu transakcji. 

 

Sprzedaż spółki Gandalf Sp. z o.o.: 

 

W dniu 24 czerwca 2016 roku została zawarta umowa sprzedaż wszystkich posiadanych przez siebie udziałów w 

spółce udziałów spółki Gandalf Sp. z o.o. między EMF S.A. („Sprzedający”) a Panią Anettą Wilczyńską 

("Kupujący"). Łączna wartość transakcji wynosi 1.900.000,00 PLN. 

 

Zapewnienia i oświadczenia złożone przez sprzedającego i wobec kupującego nie odbiegają od standardu 

rynkowego dla tego typu transakcji. 

 

14. Zysk/(strata) na akcję 
 

Podstawowy zysk na jedną akcję wylicza się jako iloraz zysku netto przypadającego na akcjonariuszy jednostki 

dominującej i średniej ważonej liczby akcji zwykłych w danym okresie, z wyłączeniem akcji zwykłych nabytych 

przez jednostkę dominującą i utrzymywanych jako akcje własne. 

 

sześć miesięcy zakończonych 30 czerwca 2016 2015

PLN PLN

Zysk/(strata) netto przysługujący akcjonariuszom większościowym Spółki (tys. PLN) 319 236 (112 352)

Średnia ważona liczba akcji – podstawowa 105 676 378 105 676 378

Średnia ważona liczba akcji – rozwodniona 105 676 378 105 676 378

Podstawowa (strata)/zysk na akcję (nie w tys. PLN) 3,01 (1,06)

Rozwodniona (strata)/zysk na akcję (nie w tys. PLN) 3,01 (1,06)

Działalność kontynuowana

Zysk/(strata) netto z działalności kontynuowanej przysługujący akcjonariuszom 

większościowym Spółki (tys. PLN) (90 355) (62 931)

Podstawowa strata na akcję (0,86) (0,60)

Rozwodniona strata na akcję (0,86) (0,60)

Działalność zaniechana

Zysk/(strata) netto  z działalności zaniechanej przysługujący akcjonariuszom 

większościowym Spółki (tys. PLN) 409 591 (49 421)

Podstawowy zysk/(strata) na akcję (w PLN) 3,88 (0,47)

Rozwodniony zysk/(strata) na akcję (w PLN) 3,88 (0,47)  
Rozwodniony zysk na jedną akcję wyliczany jest poprzez skorygowanie średniej ważonej liczby wyemitowanych 

akcji zwykłych przy założeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadniających akcji zwykłych. Zarówno w 

2016 r., jak i w 2015 r. efekt rozwodnienia wyniku nie nastąpił. 
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15.      Środki pieniężne wykazane w skonsolidowanym rachunku przepływów pieniężnych 

 
Dla potrzeb skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych środki pieniężne obejmują: 

 
Na dzień 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015 30 czerwca 2015

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 184 933 176 212 103 439

Kredyty w rachunku bieżącym - (144 698) (319 958)

184 933 31 513 (216 519)  
16.   Kredyty i pożyczki 

 
Na dzień 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

tys. PLN tys. PLN

Długoterminowe kredyty i pożyczki

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 2 833 5 944

Razem długoterminowe kredyty i pożyczki 2 833 5 944

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 1 020 2 935

Obligacje (odsetki) - 11 672

Krótkoterminowe papiery dłużne 350 977

Kredyty bankowe (odsetki) - 5 531

Kredyty bankowe - 416 982

Rozliczane w czasie koszty pozyskania finansowania - (11 272)

Razem krótkoterminowe kredyty i pożyczki 1 020 776 825

Kredyty i pożyczki razem 3 852 782 769  
 

Zmiany warunków bilateralnych umów finansowania  

 

W dniu 24 maja 2016 z wpływów ze sprzedaży Grupy Smyk dokonano spłaty całości zadłużenia wynikającego z 

Umowy o Wspólnych Warunkach z dnia 20 listopada 2014 roku oraz Obligacji kuponowych serii 2/2014, 3/2014 

oraz 4/2014. Ponadto w dniu 7 czerwca 2016 roku dokonano spłaty obligacji kuponowych SH/2014. 

 
Nowe umowy kredytowe 

 
W dniu 10 maja 2016 roku, zawarta została umowa kredytowa dotycząca linii kredytowej na akredytywy  

i gwarancje pomiędzy EMF, jej podmiotami zależnymi: Empik Sp. z o.o., Optimum Distribution Sp. z o.o., 

Amersport Group spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Sp. k. oraz Poland1 Development Sp. z o.o. jako 

kredytobiorcami oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A. jako kredytodawcą. 

 

Na mocy Umowy Kredytowej, Bank udzieli Kredytobiorcom kredytu w kwocie 100.000 tys. PLN („Kredyt”) 

wykorzystania w formie gwarancji bankowych i akredytyw. 

 
Kredyt został udzielony na następujących warunkach: 

 

 okres, w którym Kredytobiorcy uprawnieni są do składania dyspozycji wykorzystania Kredytu upływa  

w dniu 31 grudnia 2016 roku; 

 Kredyt udostępniony zostanie w ramach określonych sublimitów w formie linii na gwarancje bankowe  

i akredytywy; 

 maksymalny okres ważności gwarancji oraz akredytyw, które mogą zostać wystawione w ramach Kredytu 

wynosi dwanaście miesięcy. 
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Umowa Kredytowa przewiduje zabezpieczenia wierzytelności z tytułu Kredytu standardowe w tego typu 

transakcjach, w tym m. in. zastawów rejestrowych na wybranych aktywach, poręczeń, oświadczeń o poddaniu się 

egzekucji, przelewów wierzytelności na zabezpieczenie, pełnomocnictw do rachunków bankowych oraz kaucji 

pieniężnej. 

 

16.   Kredyty i pożyczki (c.d.) 
 

Pożyczki od podmiotów kontrolowanych przez akcjonariuszy 

 

Dnia 21 listopada 2014 roku Spółka otrzymała pożyczki od podmiotów kontrolowanych przez akcjonariuszy Spółki. 

Pożyczki zostały udzielone przez Westbridge s.à r.l. i Privatbanka AS. Łączna kwota otrzymanych pożyczek 

wynosiła 23,72 mln EUR (ekwiwalent 100 mln PLN). Termin spłaty pożyczek oryginalnie przypadał w dniu  

17 listopada 2017 r. 

 

W dniu 23 grudnia 2015 roku podpisano aneks do umowy pożyczki zawartej z podmiotami kontrolowanymi przez 

ostatecznych akcjonariuszy Spółki (Westbridge s.à r.l. i Privatbanka AS), który zmienił warunki spłaty w taki 

sposób iż instrument ten spełnia warunki uznania jako część kapitałów własnych. W związku z powyższym 

pożyczka ta nie jest wykazywana jako zobowiązanie finansowe aż do momentu spełnienia się warunków spłaty.    

 

Na dzień sporządzenie niniejszego sprawozdania finansowego Grupa EMF jest w trakcie procesu pozyskiwania 

nowego finansowania zewnętrznego. 

 

17.    Zobowiązania handlowe i pozostałe zobowiązania 
 

 
Na dzień 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

tys. PLN tys. PLN

Zobowiązania handlowe 369 414 479 533

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 5 734 5 596

Zobowiązania wobec jednostek powiązanych - 133

Rozliczenia międzyokresowe bierne 138 424 85 052

Zobowiązania inwestycyjne 10 782 17 942

Zobowiązania z tytułu najmu  437 -

Zobowiązania z tytułu podatku VAT  112 16 746

Zobowiązanie z tytułu realizacji opcji put 17 318 17 318

Pozostałe zobowiązania 535 37 284

542 756 659 605  
 

 

18.     Zobowiązania warunkowe i udzielone gwarancje 

 
W porównaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok  zakończony 31 grudnia 2015 r. nie 

wystąpiły istotne zmiany w zobowiązaniach warunkowych. 
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19.      Transakcje z jednostkami powiązanymi 

 
Penta Investments i jej jednostki zależne, Marek Ondrejka i jego jednostki zależne oraz spółki kontrolowane przez 

członków kadry kierowniczej uważane są za jednostki powiązane dla celów sporządzania skonsolidowanej 

informacji finansowej. 

 

Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spółka jest kontrolowana przez Penta Investments Limited oraz 

Marka Ondrejkę działających na podstawie porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie 

publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz  

o spółkach publicznych, posiadających łącznie 105.676.378 akcji Spółki, co stanowi 100% ogólnej liczby akcji 

Empik Media & Fashion S.A.  

 

Wartości bilansowe należności handlowych oraz pozostałych należności Grupy są zbliżone do ich wartości 

godziwych. 

 
sześć miesiący zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzedaży 

- jednostki stowarzyszone i współzależne - -

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge 59 44

59 44

sześć miesiący zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Inne transakcje

Koszty leasingu operacyjnego płatne na rzecz Grupy Eastbridge - (683)

Pozostałe koszty operacyjne (147) (144)

Koszty z tytułu odsetek od pożyczek i obligacji od podmiotów podlegajacych kontroli 

jednostki dominującej najwyższego szczebla (Penta Investments i Eastbridge) (9 651) (9 245)

(9 798) (10 072)

sześć miesiący zakończonych 30 czerwca 2016 2015

tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia członków kadry kierowniczej

Płace i inne krótkoterminowe świadczenia pracownicze 5 198 1 341

Koszty zakupu usług od jednostek kontrolowanych przez członków kadry kierowniczej 500 1 894

Wynagrodzenia z tytułu programu akcji pracowniczych - (144)

5 698 3 091

 

Salda na dzień bilansowy były następujące: 

 
Na dzień 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

tys. PLN tys. PLN

Należności od podmiotów powiązanych

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP) 5 5 513

- Eastbridge S.a.r.l - 85

- jednostki kontrolowane przez Eastbridge - 8

5 5 606

Zobowiązania do podmiotów powiązanych

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP) 17 513

- Eastbridge S.a.r.l - 8

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments - zobowiązania z tytułu wyemitowanych 

obligacji objętych przez LSP SA - 60 433

- podmioty kontrolowane przez Eastbridge S.a.r.l - 133

- podmioty kontrolowane przez jednostki dominujące najwyższego szczebla - zobowiązania z tytułu 

wyemitowanych obligacji* - 171 894

17 232 980
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20. Aktywa przeznaczone do sprzedaży oraz zobowiązania związane z aktywami 

przeznaczonymi do sprzedaży 
 

W dniu 24 maja 2016 roku sfinalizowano sprzedaż segmentu Grupy Smyk, w dniu 24 czerwca 2016 roku Gandalf 

Sp. z o.o., natomiast 30 czerwca 2016 roku segmentu Grupy Optimum.  

Wyniki operacyjne segmentów Grupy Smyk i Grupy Optimum oraz spółki Gandalf za lata 2015 i 2016 (za rok 2015 

również segment moda zlikwidowany w pierwszym kwartale 2015  oraz segment Szkół Językowych sprzedany 31 

grudnia 2015 roku) zostały zaprezentowane w ramach działalności zaniechanej. Na dzień 30 czerwca 2016 roku w 

ramach pozycji „Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży” i „Zobowiązania 

związane z aktywami przeznaczonymi do sprzedaży” zostały zaprezentowane pozostałe aktywa i zobowiązania 

spółek należących do Grupy EMF będących w aktywnym procesie likwidacji. Aktywa i zobowiązania Spółek które 

nie zostały zbyte w ramach sprzedaży wyżej wymienionych grup zostały zaprezentowane w ramach działalności 

kontynuowane, gdyż spółki te nie prowadzą działalności operacyjnej która mogła by zostać zaklasyfikowana jako 

odrębny segment i na dzień sporządzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie spełniają 

warunków prezentacji jako „przeznaczone do sprzedaży”. 

 

Poniższa tabela przedstawia szczegółowe rozbicie aktywów przeznaczonych do sprzedaży oraz zobowiązań 

związanych z tymi aktywami na dzień bilansowy: 

 

Na dzień

30 czerwca 

2016

31 grudnia 

2015

Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedaży

Aktywa trwałe

Rzeczowe aktywa trwałe - 210 420

Wartości niematerialne - 139 830

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 66 610

Należności handlowe i pozostałe należności - 7 332

- 424 193

Aktywa obrotowe

Zapasy - 376 263

Należności handlowe i pozostałe należności - 122 255

- 498 518

Razem aktywa - 922 711

30 czerwca 

2016

31 grudnia 

2015

Zobowiązania związane z  aktywami przeznaczonymi do sprzedaży

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego - 11 313

Zobowiązania handlowe i pozostałe zobowiązania - 425 459

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego - 5 639

Rezerwy - 3 151

Razem zobowiązania - 445 563
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21. Zdarzenia po dniu bilansowym 
 

 

W dniu 1 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza EMF podjęła uchwałę w sprawie powołania pana Marka Ondrejka 

do Zarządu Spółki na Prezesa Zarządu będącego Dyrektorem Generalnym i Dyrektorem Finansowym EMF 

ze skutkiem od dnia 1 sierpnia 2016 roku. 

 

W dniu 1 sierpnia 2016 roku Spółka została poinformowana o bezpośrednim nabyciu 1.368.994 akcji Spółki w dniu 

29 lipca 2016 roku przez Krockella s.r.o. Akcjonariat na dzień sporządzenia sprawozdania kształtuje się 

następująco: 

 Penta Investments nie posiada bezpośrednio akcji Spółki,  

 Bookzz Holdings posiada 40.365.177 akcji Spółki, stanowiących 38,2% kapitału zakładowego Spółki 

i uprawniających do 38,2% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki,  

 EMF Holding 2 posiada 12.473.010 akcji Spółki, stanowiących 11,8% kapitału zakładowego Spółki 

i uprawniających do 11,8% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki,  

 Marek Ondrejka nie posiada bezpośrednio akcji Spółki,  

 Krockella Limited nie posiada bezpośrednio akcji Spółki,  

 Krockella s.r.o. posiada bezpośrednio 25.993.295 akcji Spółki, stanowiących 24,6% kapitału zakładowego 

Spółki i uprawniających do 24,6% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, 

 EMF Holding 4 posiada 26.844.896 akcji Spółki, stanowiących 25,4% kapitału zakładowego Spółki 

i uprawniających do 25,4% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 

 

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę w sprawie przywrócenia 

akcjom EMF formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) oraz wycofania ich z obrotu na rynku 

regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A..  

 

Zarząd EMF podjął decyzje o zamiarze połączenia Spółki z jednym z jej akcjonariuszy – spółką Bookzz Holdings 

Limited z siedzibą w Limassol (Cypr) („Bookzz Holdings”) – oraz rozpoczęciu prac nad przygotowaniem 

i przeprowadzeniem tego połączenia. Połączenie Spółki z Bookzz Holdings ma nastąpić w trybie transgranicznego 

łączenia się spółek kapitałowych przy czym EMF ma być spółką przejmowaną, a Bookzz Holdings spółką 

przejmującą. Po zakończeniu procesu transgranicznego łączenia się EMF oraz Bookzz Holdings EMF jako spółka 

przejmowana przestanie istnieć a Bookzz Holdings jako spółka przejmująca wstąpi we wszystkie prawa i obowiązki 

EMF. 

  



Grupa Empik Media & Fashion S.A.  
Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sześciu miesięcy  

zakończony 30 czerwca 2016 r. 
wszystkie kwoty są podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej 

Informacja dodatkowa do skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.) 

 

Noty przedstawione na stronach od 10 do 34 stanowią integralną część niniejszego skróconego śródrocznego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

34 

Poniżej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczości Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie. 

 
Wszystkie kwoty w tysiącach złotych chyba, że podano inaczej. 

 

Wybrane dane finansowe 

 

WYBRANE DANE FINANSOWE

sześć miesięcy 

zakończonych 

30 czerwca 2016

sześć miesięcy 

zakończonych 

30 czerwca 2015

sześć miesięcy 

zakończonych 

30 czerwca 2016

sześć miesięcy 

zakończonych 

30 czerwca 2015

I. Przy chody  netto ze sprzedaży 574 898 563 904 131 574 136 143

II. Zy sk (strata) z działalności operacy jnej (32 981) (19 940) (7 548) (4 814)

III. Zy sk (strata) brutto (90 150) (64 635) (20 632) (15 605)

IV. Zy sk (strata) netto 324 799 (118 866) 74 335 (28 698)

V. Przepły wy  pieniężne netto z działalności operacy jnej (327 832) (152 998) (75 029) (36 938)

VI. Przepły wy  pieniężne netto z działalności inwesty cy jnej 1 046 474 (26 928) 239 501 (6 501)

VII. Przepły wy  pieniężne netto z działalności f inansowej (565 649) (3 814) (129 457) (921)

VIII. Przepły wy  pieniężne netto, razem 152 993 (183 740) 35 015 (44 360)

Na dzień 

30 czerwca 2016

Na dzień 

31 grudnia 2015

Na dzień 

30 czerwca 2016

Na dzień 

31 grudnia 2015

IX. Akty wa razem 927 139 1 900 524 209 499 453 110

X. Zobowiązania i rezerwy  na zobowiązania 556 030 1 897 437 125 642 452 374

XI. Zobowiązania długoterminowe 9 271 13 265 2 095 3 163

XII. Zobowiązania krótkoterminowe 546 759 1 438 609 123 547 342 983

XIII. Kapitał własny 371 109 3 087 83 857 736

XIV. Kapitał zakładowy 326 053 326 053 73 676 77 735

XV. Liczba akcji 105 676 378 105 676 378 105 676 378 105 676 378

XVI. Zy sk (strata) na jedną akcję zwy kłą (w zł/EUR) 3,07 (1,12) 0,70 (0,27)

XVII. Rozwodniony  zy sk (strata) na jedną akcję zwy kłą (w zł/EUR)

XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 3,51 0,03 0,79 0,01

w tys. PLN w tys. EUR

 
 


