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Warszawa, dnia 02 maja 2017 roku
LIST WICEPREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Hyperion S.A. (Spotka) przedstawiam Panstwu raporty roczne za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

Rok 2016 byt czasem ogromnych wyzwan we wszystkich aspektach dziatalnosci Grupy Hyperion. Dokonano
zmiany podstawowego obszaru dziatalnosci Spdtki, tj. na dziatalnos¢ telekomunikacyjng. Nastepnym wyzwaniem
byto okreslenie w jakim segmencie rynku powinien sie uplasowaé Hyperion majac $wiadomos$¢ olbrzymiej
konkurencyjnosci rynku i wielkich wymagan kapitatowych. Wynikiem tych analiz byta decyzja o realizacji projektu
MSS jedynego takiego w skali kraju gdzie prywatny podmiot jest wiascicielem sieci szerokopasmowej.
Jednoczesnie wybrano obszary z zasobéw spotki, ktére z powodu swojej lokalizacji najlepiej rokuja i te
postanowiono rozwijac. Czesci podlegajace silnej presji konkurencyjnej zostaty przeznaczone do sprzedazy.

Rozwijajgc kwestie projektu MSS, nalezy zwrdcié uwage, iz jednym z gtownych filaréw Spoétki byta strategia
skoncentrowana na przekazywaniu wszelkich mozliwych $rodkdw na zapewnieniu realizacji i prawidiowego
rozliczenia sztandarowego projektu grupy kapitatowej, realizowanego przez Spotke zalezna, tj. "Matopolsky Sie¢
Szerokopasmowg" sp. z 0.0., polegajaca na wybudowaniu sieci dla Wojewodztwa Malopolskiego. Potraktowanie
powyzszego projektu w sposdb priorytetowy wigzato sie nie tylko ze skalg przedsiewziecia, koniecznoscia
utrzymania planowego przebiegu jego realizacji zwigzanego z wysokoscia uzyskanej dotacji, ale réwniez z reaing
szansy uzyskania w tak krdtko jak i diugofalowej perspektywie stabilnych, zwigkszajgcych sie przychodow
zwigzanych z korzystaniem z sieci.

Z powoddw mniejszego niz zakladano pozyskanego finansowania zewnetrznego olbrzymi ciezar tej inwestycji
spadt na grupe Hyperion. Poczatkowe projekcje zaktadaly, iz finasowanie kredytem to bedzie kwota 94 min zt.

Z emisji obligacji Hyperion pozyskat kwote tylko okoto 40 min zt z czego 10 min zt to wkiad grupy MNI S.A.
Hyperion wnidst ze swoich $rodkéw kwote 10 min zt na kapitat MSS. Reszte dopetnialy obligacje MSS w
wiekszosci objete przez generalnego wykonawce projektu MSS oraz Comp S.A., dostawce urzadzen aktywnych
oraz oprogramowania. Sitg rzeczy w tak trudnych warunkach trudno bylo perfekcyjnie i w terminie wykonac
zadanie, stad tez w ramach odbioru Urzad Marszatkowski obnizyt dofinansowanie do projektu o kwote okoto

7 min zt. Pomimo tych trudnosci projekt udato sie zakonczyC oraz rozliczy¢ dotacje. Cho¢ z powoddéw braku
refinansowania nie wszyscy wykonawcy sa usatysfakcjonowani projekt nalezy uznac za szczeSliwie zakoriczony.
Grupa Hyperion pozyskata aktywo o wartosci odtworzeniowej ponad 180 min, sktadajace sie z okoto 2800 km
sieci Swiatlowodowej, w tym 1300 km wybudowanej sieci, 19 punktéw szkieletowych, 245 punktéw dostepowych
aktywnych i pasywnych. Na dzi§ projekt jest w fazie komercjalizacji. Zarzad MSS podjat decyzje, iz bedzie sie
starat pozosta¢ operatorem dla operatoréw nie wchodzac poza wyjgtkami w obstuge klienta indywidualnego i
operujac tylko dla klienta biznesowego. Zarzad nie wyklucza dtugoterminowych dzierzaw relacji swiattowodowych,
w tym dzierzaw ciemnych wiokiem dla operatoréw. Prognozy wykorzystania sieci na przyszle lata, wzrost
wykorzystywanych strumieni transmisji wskazuja, ze akurat ten segment rynku bedzie ponad wszelka watpliwosé
rost, a jego przychody beda w ocenie zarzadu satysfakcjonujgce. Umowy ramowe podpisane z najwiekszymi
operatorami wskazuja ze ustuga mozliwa do $wiadczenia przez MSS ma zapotrzebowanie rynkowe. Trzeba takze
ze smutkiem stwierdzi¢, ze realizacja budowy MSS negatywnie odbita sie na dotychczasowej dziatalnosci Hyperion
ze wzgledu na absorbowanie przez MSS wszystkich srodkdéw grupy. Stad tez obserwuje sie odchodzenie
abonentdw indywidualnych oraz spadek przychodu w tym segmencie. Zarzad jest swiadomy tej tendengji i uwaza
za nieunikniong na wielu obszarach.
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Stad tez, posiadajgc olbrzymie zasoby infrastrukturalne, postanowit tam gdzie one satysfakcjonujacg nie rokuja,
zamieni¢ je na gotéwke w celu obnizenia swoich zobowigzan. Istotna jest takze kwestia kredytu konsorcjalnego
zaciagnietego w grupie bankéw mBank S.A./Bank Zachodni WBK. Na dzi$ banki te prowadza windykacje z
aktywow przejetych od grupy MNI za przystowiowg ztotdwke lub z aktywdw grupy MNI. Stad tez windykacja ta
nie obcigza Zadnego z pracujgcych aktywow grupy Hyperion. Zarzad Hyperion po zastoju w rozwiazywaniu tego
problemu w 2016 ( skupienie sie nad MSS) zamierza aktywnie w porozumieniu z MNI rozwigzywa¢ ten problem.
Tym bardziej, ze decyzja o odejéciu od obstugi klienta indywidualnego oraz presja duzych operatoréw na
budowe/kupno wtasnej infrastruktury otwierajg nowe mozliwosci uptynnienia aktywow. Tutaj nalezy stwierdzi¢, iz
Hyperion nabyt aktywa o wartosci 60 min, ktore oprocz sieci abonenckich zawieraja twarde elementy
infrastruktury tak poZzadane dzi$ na rynku - wieze telekomunikacyjne, centra kolokacji, sieci metropolitalne oraz
sieci szkieletowe.

Warto$¢ tych aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy bez uszczerbku dla prowadzonego biznesu daleko
przewyzsza wartos¢ zobowigzan, stad tez nie zachodzi ryzyko niewypfacalnosci Spéiki, a jedynie kwestia takiego
zarzadzenia aktywami by nie odbyto to sie kosztem wierzycieli czy akcjonariuszy spdtki. Majac tak alokowane
aktywa o takim rynkowym zapotrzebowaniu Zarzad Hyperion nie widzi zagrozenia dla bytu Spétki pomimo
trudnosci wynikajacych z realizacji inwestycji MSS z obnizonym do planowanego finasowania bankowego.

Nie mozna zapomnieé chociazby o zawartej w trakcie trwania projektu MSS ze spétka Orange Polska S.A.
umowie ramowej na $wiadczenie ustug, czy tez umowie ramowej o wspotpracy z T-mobile Polska S.A. zawartej w
2016 r. Oraz o innych pomniejszych umowach z innymi operatorami, ktére dobrze rokujg na przysziosc.

Wyzej wymienione dziatania oraz przyjeta przez Spdtke polityka, polegajaca na procesie komercjalizacji sieci MSS
oraz pozyskiwania nowych klientéw, w ocenie Zarzadu, gwarantuje wyniki finansowe Spotki w nadchodzacym
roku na zdecydowanie lepszymi niz w roku 2016, co w sposob oczywisty wptynie nie tylko na kondycje Spéiki, a
przez to caltej grupy kapitatowej, ale réwniez na jej wizerunek, zaréwno w branzy telekomunikacyjnej jak i wsréd
potencjalnych klientow.

Powyzsze daje przekonanie oraz wplywa, pomimo zawilej sytuacji zwigzanej ze zobowigzaniami powstatymi po
stronie grupy kapitatowej na rzecz konsorcjum bankéw Bank Zachodni WBK oraz mBank S.A., obligatariuszy,
podwykonawcow oraz dostawcow, przy jednoczesnym zatozeniu pozytywnej sytuacji makro i mikroekonomicznej,
na realng mozliwo$¢ regulowania przez Spétke swoich zobowigzan.

Jestem przekonana, ze dziatania Zarzadu planowane na rok 2017 przyniosa pozytywne efekty finansowe,
satysfakcjonujgce wszystkich interesariuszy Spotki.
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Beata Odzga- Szypu.; kéa
Wiceprezes Zarzadu

HYPERION S.A.

00— 535 Warszawa » Plac Trzech Krzyzy 3 = e-mail: sekretariat@hyperion.pl  www.hyperion.pl

HYPERION S.A. zarejestrowany w Xil Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie pod numerem KRS 0000250606, NIP 813-30-88-162, Regon 690694666, wysokosé kapitatu zakiadowego: 36 518 611 ziotych
{wptacony w caloscel)



.

Warszawa, dnia 2 maja 2016 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU HYPERION S.A.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim Zarzad
Hyperion S.A.:

» oSwiadcza, 7e zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hyperion (,Grupa Hyperion”) za rok obrotowy 2016 oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Hyperion. Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Hyperion zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Hyperion, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A.

Jeld Qb (o

Beata Odzga- ézym‘lvlska
Wiceprezes Zarzadu
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Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
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Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Dla akcjonariuszy HYPERION S.A.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2014r. poz.133) Zarzad prezentuje
skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Prezentowane w niniejszym raporcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.12.2016 r. zostato sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci,
ktore stosowane byly w sposob ciagly.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych
oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zaakceptowanymi przez Unie Europejskg. Sa one przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany bilans 4
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 6
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 7
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 8
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych 9
Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10

Warszawa, 2 maja 2017 r.
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Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS
w tys. PLN
BILANS Nr 31.12.2015
noty 31.12.2016 dane
przeksztatcone |
AKTYWA
I. Aktywa trwale 264 911 242 689
1. Wartosci niematerialne X.1 15 829 19 162
2. Rzeczowe aktywa trwate X.2 236 366 208 017
3. Naleznosci diugoterminowe X.3 8 8
3.1. Od pozostatych jednostek X.3 8 8
4. Inwestycje diugoterminowe 2 563 5302
4.1. Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach X4 7. 2
a) udziaty lub akcie w pozostatych jednostkach X4 2 Z
4.2. Inne inwestycje diugoterminowe X.7 2 561 5300
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego X.25 10 145 10 200
II. Aktywa obrotowe 25 245 35 637
1. Zapasy X.6 6 634 550
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 229 28 976
2.1. Od jednostek powigzanych, w tym: 0 14 160
a) z tytufu dostaw 1 ustug X7 0 3527
b) pozostate X7 0 10633
2.2. Od pozostatych jednostek, w tym: 14 229 14 816
a) z tytufu dostaw i ustug X7 6597 12 008
b) pozostate X7 7 632 2 808
3. Inwestycje krétkoterminowe 3 657 4 461
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 3657 4461
a) w jednostkach powigzanych, w tym. g 309
- udzielone poZyczki a 309
b) w pozostalych jednostkach, w tym: 7595 3935
- udzielone poZyczki X7 9 349
- lokaty X7 3586 3586
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne X8 62 217
4, Rozliczenia miedzyokresowe X5 725 1650
Aktywa razem 290 156 278 326




Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

w tys. PLN
BILANS Nr 31.12,2015
noty 31.12.2016 dane
przekszialcone |
PASYWA

_i._ll(tapita} wiasny razem 19 092 73 252

. Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
domi:m-acej i Lo bt : X.10 19 092 73 252
1.1. Kapitat zaktadowy X.10 36 519 32 669
1.2. Akcje (udzialy) wiasne (wielkoS¢ ujemna) X.11 -12 -12
1.3. Kapitat zapasowy X.11 42 632 17 031
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny X.11 -5 545
1.5. Zysk z lat ubiegtych 9 517 17 789
1.6. Zysk (strata) netto -69 559 5230
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 271 064 205 074
1. Rezerwy na zobowigzania 17 067 2501
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego X.25 596 569
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 412 403
a) krdtkoterminowa X1z 412 403
1.3. Pozostate rezerwy 16 059 1529
a) krdtkoterminowe X12 16 059 1529
2. Zobowigzania dlugoterminowe 50 552 83 289
2.1. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 50 552 83 289
a) z betulu emisii diuznych papierow wartosciowych XAd3 47 249 83 289
b) pozostate X15 3 303 aJ
3. Zobowigzania krétkoterminowe 153 626 61333
3.1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 0 2514
a) z tytufu dostaw i usfug X15 g 1139
b) pozostate X15 g T 375
3.2. Wobec pozostalych jednostek, w tym: 153 626 58 763
a) kredyty i pozyczki X.14 9979 § 538
b) z btuiu dostaw | usiug X15 42 211 15266
¢) z tytutu emisyi dtuznych papierow wartosciowych X.13 38 604 10 000
d) pozostale X15 62 832 24 959
3.3 Fundusze specjalne 0 56
4. Rozliczenia miedzyokresowe X.16 49 819 57 951
Pasywa razem 290 156 278 326




Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat

w tys. PLN

Nrnoty 01.01.2016 -

31.12,2016 dane

01.01.2015 -
31.12.2015

przeksztaicone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i
towaréw 21913 20 892
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow X.19 21913 20891
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towardw 0 1
Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towardw 36 532 27 770
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw X.20 36 532 27 770
Strata brutto ze sprzedazy -14 619 -6 878
Koszty ogdlnego zarzadu X.20 1933 2 841
Strata na sprzedazy -16 552 -9 719
Pozostate przychody operacyjne X.21 725 3391
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 1306
2. Inne przychody operacyjne 725 2085
Pozostale koszty operacyjne X.22 12 751 1428
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 391 0
2. Inne koszty operacyjne 12 360 1428
Strata z dziatalnosci operacyjnej -28 578 -7 756
Przychody finansowe X.23 8271 15024
1. Odsetki 8 260 735
2. Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 289
podporzadkowanych . 4
3. Inne 11 0
Koszty finansowe X.24 49 170 1396
1. Odsetki 11 285 1048
2. Inne 37 885 348
Strata brutto -69 477 5872
Podatek dochodowy X.25 82 1406
a) czes¢ odroczona 82 1406
Zysk (strata) netto dziatalnosci kontynuowanej -69 559 4 466
Strata netto dzialalnosci zaniechanej X.27 0 764
Zysk (strata) netto -69 559 5230
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacef -69 559 5230
- z dziatalnosc kontynuowanej -69 559 4466
- Z dzialalnosdl zaniechanej [ 764
01.01.2015 -
1 3 01.01.2016 - 31.12.2015
Zysk/Strata na jedng akcje 31.12.2016 dahe
przeksztatcone
Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwykiych jednostki domiujgcej
(’w tys. zt) -69 559 5230
Srednia wazona liczba akcii zwyktych w okresie 34 446 343 23 217 174
Stratra przypadajaca na jedng akcje (zt na akcje ) -2,02 0,23
01.01.2015 -
: : 2 - = 01.01.2016 - 31.12.2015
Zysk/Strata na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej 31.12.2016 ne
przeksztalcone
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
zwvkivch fednostki dominuiacei (w tvs. z) 0 764
Srednia wazona liczba akcii zwykiych w okresie 34 446 343 23 217 174
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na jedng akcje (zt na 0,00 0,03
akcie )




Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

01.01.2015 -
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje 031 10:222(101 16 6- 31'2;28015

przeksztatcone

Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych jednostki

dominuiacei (w tys. z}) -69 559 5230

Srednia wazona liczba akcji zwyktych do wyliczenia rozwodnionej

stratv 34 446 343 23 217 174

Rozwodniona strata przypadajaca na jedna akcje (zt na akcje) -2,02 0,23
01.01.2015 - |

Rozwodniony zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej na 01.01.2016 - 31.12.2015
jedna akcje 31.12.2016 dane
przeksztatcone
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 0 764

zwvkivch iednostki dominuiacei (w tvs. zb)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych do wyliczenia rozwodnionego

zvsku 34 446 343 23 217 174
Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na jedna

akcie (7t na akcie ) 0,00 0,03

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015 -
Catkowite dochody za okres Nrnoty 01.01.2016 - 31.12.2015
31.12.2016 dane

przeksztatcone
Zysk/strata za okres -69 559 5230
Wycena aktywdw finansowych dostenych do sprzedazy X.4 0 -2
Inne catkowite dochody netto 0 -2
Calkowite dochody za okres -69 559 5228
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacey -69 559 5228
- z dziatalnosci kontynuowaney -69 559 4 464
- Z dziatalnosci zaniechanej 0 764

Powyzsze skfadniki innych catkowitych dochoddéw, wynikajace z wyceny aktywdw dostepnych do sprzedazy, moga w
przysziosci zosta¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat.
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitai =
- < g Kapitat z L Zysk
Kapitat Niepodzielony zapasowy i aktualizacj| Akcje (obrate) fiears
podstawowy wynik finansowy kapitat wiasne

2016 . 51 wyceny netto
Na 1 stycznia 2016 roku 32 669 17 789 ST 545 -12 5 230 73 252
Wynik netto za 2016 r. 0 0 0 0 0 -69 559 -69 559
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 -8 271 13 501 0 0 -5 230 0
Emisja akcji 3 850 0 11 551 0 0 0 15 401
Inne 0 =1 549 -550 0 0 -2
"Na 31 grudnia 2016 roku 36 519 9517 42 632 = -1z -69 559 19 092

inplint Kapitat z Zysk

zapasowy i g Akcje
Kapitat Niepodzielony kapitat aktualizagji o o (Stl‘:tta) Razem
podstawowy wynik finansowy rezerwowv i i i
£ZUlD (aane
przeksztatcone)
Na 1 stycznia 2015 roku 13 501 31174 15 691 547 -12 -60 876 25
Wynik netto za 2015 r. 0 0 0 0 0 5230 5230
Podziat wyniku z lat ubieglych 0 -13 385 -47 491 0 0 60 876 0
Emisja akcji 19 168 0 68 000 0 0 0 87 168
Zamiana warrantow na akcje 0 0 -19 169 0 0 0 -19 169
Inne 0 0 0 =2 0 0 ~2
"Na 31 grudnia 2015 roku 32 669 17 789 17 031 545 -12 5230 73 252
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 01.01.2015 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PheEARIR 31';:;‘?15
przeksztalcone
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
L. Strata netto -69 559 5230
II. Korekty razem 107 664 -14 015
1. Amortyzacja 17 308 10775
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11 285 -535
3. Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 748 -16 306
4. Zmiana stanu rezerw 14 539 1655
5. Zmiana stanu zapaséw -6 084 -548
6. Zmiana stanu naleznosci 14 747 -21 659
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 62 248 18 195
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -7 207 -1 846
10. Podatek dochodowy 82 1406
11. Inne korekty -2 -5 152
1II. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) 38 105 -8 785
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 3031 42 708
1. Otrzymane dotacje 0 43 839
2. Zbycie jednostki zaleznej 0 -5 227
3. Spiata udzielonych pozyczek 292 4 096
4 . Inne wptywy inwestycyjne 2739 0
II. Wydatki 39412 122 446
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych 39 412 115 604
2. Udzielone pozyczki 0 1652
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 5190
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -36 381 -79 738
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 16 842 80 869
1. Kredyty i pozyczki 1441 0
2. Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych 0 80 869
3. Emisja akgji 15401 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
I1. Wydatki 18 721 1238
1. Sptata kredytéw i pozyczek 0 1212
2. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 7 436 0
3. Odsetki 11 285 26
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-IT) -1 879 79 631
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.LLL+/-B.ITT+/-C.III) -155 -8 892
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -155 -8 892
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 217 9109
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 62 217

Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przedstawione w nocie X.29.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

L Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Hyperion (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sklada sie ze spotki dominujacej Hyperion S.A.
("Hyperion", ,Spotka” lub ,jednostka dominujaca”) i jej spétek zaleznych.

Hyperion S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Plac Trzech Krzyzy 3, zostata utworzona Aktem Notarialnym Nr A-
195/2006 z dnia 16 stycznia 2016 r. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000250606, Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

W roku 2016 spétki Grupy Hyperion koncentrowaty sie gtéwnie na dostarczaniu dostepu do Internetu. Jednoczesnie
dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Emitenta w roku 2016, byly kontynuacia przyjgtej
nowej koncepgji rozwoju Spotki i zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztatcania podmiotu w
centrum konsolidacji aktywow Swiattowodowych | rozpoczecie Swiadczenia na tych zasobach ustug innym operatorom
telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyt 100% udziatow w spotce celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu,
realizuje projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, ktory zaktada wybudowame i pozyskanie sieci smatiowodowe]
w Matopolsce o diugosci tacznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2.300 km - sie¢
dystrybucyjna. Przechodzac do sektora B2B (Business to Business), stanie si¢ w ten sposéb operatorem $wiadczacym
ustugi dla operatoréw. Otworzy to rynek nowych produkitdw i znaczaco wzmocni pozycje Spotki w obstudze
pozostatych operatordw telekomunikacyjnych.

W 2015 r. Hyperion S.A zawart umowe, na postawie ktorej Spotka nabyta aktywa telekomunikacyjne w postaci
kompletnej i funkcjonujacej infrastruktury sieci telekomunikacyjnej obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilicka
dziatajacej na obszarze wojewddztw: todzkiego, Swietokrzyskiego, mazowieckiego, podkarpackiego i Slgskiego oraz
dawnej sieci Szeptel, dziatajacej na obszarze wojewodztwa mazowieckiego i podlaskiego.

Ponadto Spotka planuje zwiekszenie aktywnosci w innych sektorach telekomunikacyjnych, w tym rozbudowy sieci
éwiattowodowej w innych regionach Polski oraz éwiadczeniu ustug telekomunikacyjnym odbiorcom koricowym.

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zostata powotana Spotka Hyperion Sp. z 0.0., ktdrej 100% udziatowcem jest Hyperion S.A.
Podmiot ten powstat w celu $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w segmencie B2B.

W dniu 19 lipca 2016 r. Hyperion S.A. nabyt 100% udziatéw w spétce Green Data Center Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Spotka ta $wiadczy ustugi teleinformatyczne dla biznesu oraz zapewnia wsparcie technologiczne i
merytoryczne, opracowujac i wdrazajgc rozwigzania IT.

Podmiotem dominujacym wobec catej Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. jest spotka Hyperion S.A., ktora stanowi
ostatni i najwyzszy poziom konsolidacji sprawozdan finansowych spdtek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Hyperion S.A.
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ITI. Zatrudnienie w grupie kapitatowej

Przecietne zatrudnienie (dziatalno$¢

kontynuowana) 2016 2015

Hyperion S.A. 94 52
MSS Sp. z 0.0. 1 1
Hyperion Sp. z 0.0. 0 nd
Green Data Center Sp. z 0.0. 3 nd
razem GK Hyperion S.A. 98 53

1V. Skiad zarzadu i rady nadzorczej jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacei na sporzadzenia niniejszego_skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqgo r.:

1. Piotr Chodzen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michat Tomczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Piotr Majchrzak — Czlonek Rady Nadzorczej

4, Karolina Kocemba — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 r. zakonczyta sie kadencja Czlonka Rady Nadzorczej Pana Przemystawa Schmidta, ktory
nie zostat powolany w skiad Rady Nadzorczej na kolejna kadencje.

W dniu 8 grudnia 2016 r. Pan Tadeusz Kubiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.
W dniu 20 grudnia 2016 r. Pan Tadeusz Pigtek ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pania
Karoline Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

W dniu 23 grudnia 2016 r. ukonstytuowata sig Rada Nadzorcza w ten sposob, ze funkcje Prezesa Rady Nadzorczej
powierzono Panu Piotrowi Chodzeniowi, natomiast funkcje Wiceprezesa Rady Nadzorczej powierzono Panu
Michatowi Tomczakowi. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej obejmuja funkcje Czlonkdéw Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lutego 2017 r. Pan Maciej Przybyszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z
dniem 31 stycznia 2017 roku.

W dniu 15 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Piotra Majchrzaka.

Zarzad

Skiad Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszej informacii:
1. Beata Odzga-Szypulska - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 26 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spétki Pana Mariusza Steckiego i
powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Spotki.

W dniu 31 maja 2016 r., Pan Mariusz Stecki ztozyt rezygnacig z petnienia funkeji Wiceprezesa Zarzadu Spokki
Hyperion S.A. z dniem 31 maja 2016 r. Pan Mariusz Stecki, w rezygnacji ziozonej na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Cztonkéw Zarzadu Spotki, jako przyczyny przytoczy} kwestie osobiste.

W dniu 14 wrzeénia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w skiad Zarzadu Spotki Panig Monike Mérawska-
Chadzyniska i powierzyta jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 23 listopada 2016 r. Pan Marian Halicki zlozyt rezygnacje z petnienia funkgji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.
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W dniu 16 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata w skiad Zarzadu Spotki Panig Beate Odzge-Szypulskg i
powierzyta jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 10 stycznia 2017 r. Pan Piotr Majchrzak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 18 stycznia 2017 r. roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Presa Zarzadu Spétki Panig Monikg
Mdrawska-Chadzynska.

W dniu 3 kwietnia 2017 r. Pani Monika Mdrawska-Chadzynska zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki.

V. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikagji przez Zarzad jednostki
dominujgce w dniu 2 maja 2017 r,

VI. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzania sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
przeznaczonych do obrotu oraz nieruchomoéci inwestycyjnych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Kontynuacia dziatalnosci

Najwazniejszymi sktadniami majatku HYPERION S.A. pozostaja dwie sieci $wiattowodowe o nazwach Szeptel i
Telefonia Pilicka, na ktdre skiadaja sie m.in. potgczone ze soba gospodarczo i funkcjonalnie widkna
Swiattowodowe umieszczone w kablu $wiattowodowym, kidre stosownie do art. 37 ustawy z dnia 7 maja 2010 r,
o wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych moga stanowi¢ odrebny przedmiot wiasnosci i innych
praw rzeczowych oraz réznego rodzaju urzadzenia techniczne. Elementy wskazanych sieci zlokalizowane sg w
wojewddztwach Mazowieckim, £6dzkim, Swigtokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim i wedtug najbardziej
aktualnej wyceny przeprowadzonej przez Krajowg Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji w grudniu 2015
r. warte s3 29.625.000 zt (sie¢ Szeptel) i 32.911.000 zt (sieC Telefonii Pileckiej).

Zrealizowany projekt budowy sieci $wiattowodowe]j pokrywajace] Wojewddztwo Malopolskie, na realizacje ktérego
podmiot zalezny MSS Sp. z o.o. otrzymat 56 miliony dotacji z Unii Europejskiej w ramach Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Projekt byt realizowany przez spotke nalezaca w 100%
do HYPERION S.A. — Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (MSS). Dzieki wiasnej infrastrukturze - sieci
éwiattowodowej w Matopolsce - MSS bedzie Swiadczyta ustugi hurtowej transmisji danych, dzierzawy wiokien
éwiattowodowych, oraz ustug powigzanych (kolokacja, serwis, nadzér). HYPERION S.A. poprzez MSS bedzie
funkcjonowat w formule ,Operator dla operatordw” $wiadczac ustugi b2b (bussines to bussines).

Dodatkowo Spéitka nabyta aktywa pozwalajace $wiadczyC ustugi telekomunikacyjne w Warszawie, Radomiu i
okolicach oraz na Podlasiu. Powyzsze aktywa zostaly nabyte wraz z klientami i umowami gwarantujgcymi
przychody od momentu nabycia.

Na koniec roku 2015 roku HYPERION S.A. osiggneta podstawowy cel jaki stawiat sobie Zarzad i uzyskat, po raz
pierwszy, operacyjny zysk. Styczen 2016 roku przynidst kolejne zwiekszenie przychodéw oraz ich ustabilizowanie.
Stabilny wzrost przychodéw gwarantowat Spotce powolne wychodzenie z zadtuzenia. Niestety w potowie lutego
2016 r. mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S,A, uruchomity akcje windykacyjng wobec HYPERION S.A. jako
wspétkredytobiorce (m.in. ze spotkg MNI CU S.A.) kredytu konsorcjalnego. Oprocz zabezpieczenia aktywow w
postaci 5,1 min akgji Hyperion nalezacych do MNI SA, wszczgto réwniez egzekucje komornicza z kont bankowych
spdtki HYPERION S.A.. Stan ten uniemozliwiat biezace regulowanie naleznosci oraz sptate zadiuzenia. Sitg rzeczy
spowodowato to perturbacje w uzyskaniu petnego finansowania inwestycji w MSS sp. z 0. 0., a co za tym idzie
opéznienia w realizacji tego projektu jak rowniez konieczno$¢ finansowania inwestycji ze Srodkéw obrotowych.
Stan niepewnosci co do loséw spétki negatywnie odbijat sig na kontrahentach Hyperion SA, ktorzy co trzeba
przyzna¢ wykazali wiele zaufania do dziatan Zarzadu Hyperion ufajac ze inwestycja w wojewddztwie matopolskim
pozwoli skutecznie wszystkim zarabia¢ dzigki posiadanym aktywom oraz doswiadczeniu Spotki. Na dzien
dzisiejszy ciezar spoczywajacy na barkach Hyperion SA polegajacy na dzwiganiu inwestycji o wartosci ponad 180
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min przy pozyskanym finasowaniu zewnetrznym na poziomie tylko okoto 40 min i przy dotacji 50 min ztotych, jest
zbyt wielki i powoduje konieczno$¢ przeprowadzenia dziatan naprawczych w Spotce.

W grudniu 2010 roku MNI Telecom S.A. (obecnie MNI CU S.A. ), MNI S.A, oraz Hyperion S.A. podpisali umowe
kredytowa z konsorcjum sktadajacym sie z bankéw: BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) i Banku Zachodniego
WBK S.A. na kredyt inwestycyjny w kwocie 240.000 tys. ztotych oraz kredyt w rachunku biezagcym w kwocie
15.000 tys. ziotych. W zwigzku z zawarciem tej umowy HYPERION S.A. stat sie wspotdtuznikiem solidarnym ze
wskazanymi wyzej podmiotami. Zabezpieczeniem kredytéw byt caty majatek spotek z grupy MNI (w skiad ktorej
dwezednie wehodzit HYPERION S.A.), w tym cata infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomoéciami. Na
dzien dzisiejszy wartoé¢ kredytdw do sptaty (wraz z odsetkami) wynosi przeszio 36.000 tys. ztotych.

Na potrzeby rzeczonego kredytu spétka MNI dokonata wyceny sieci Szeptel, Telefonii Pilickiej oraz sieci
ethernetowych. Wycena ta zostala sporzadzona przez Krajowa Izbe Gospodarcza Elektroniki i Telekomunikacji i
wedtug aktualizacji z grudnia 2015 roku w metodologii uwzgledniajacej wyceng wedtug wartosci przedsiebiorstwa
prowadzonego na przedmiotach zabezpieczenia przedstawia sig nastepujaco :

- Szeptel 29.625 tys. zt. (obecnie wiasnos¢ Hyperion S.A.)

- Pilicka 32.911 tys. zt. (obecnie wtasnos¢ Hyperion S.A.)

- sieci ethernetowe 17.031 tys. zt (wtasnos¢ MNI CU S.A.)

Ponadto zabezpieczeniem kredytu pozostawaly takze nieruchomoséci stanowigce wiasnos¢ MNI CU potozone w
Szepietowie (wyceniona na 963 tys. Zt) oraz w Warszawie (wyceniona na kwote 12.680 tys. zt). W listopadzie
2014 r. oba banki wypowiedziaty umowe kredytowa MNI CU S.A. i rozpoczety proces windykacyjny w oparciu o
wystawione przeciwko wszystkim wspétdtuznikom Bankowe Tytutu Egzekucyjne.

Postepowanie egzekucyjne wobec HYPERION S.A. rozpoczeto sie 15 lutego 2016 roku w efekcie wydanych tego
samego postanowien o wszczeciu postgpowania egzekucyjnego przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy Mokotowa w Warszawie. W ramach swoich dotychczasowych dziatan Komornik celem
wyegzekwowania niesptaconego kredytu zajat 5.100.000 sztuk akgji spétki HYPERION S.A. (o wartosci na dzien
zajecia c. 18.360 tys. zt., ustalonej wedtug wartoéci notowah na GPW) nalezacych do MNI S.A., zajat wszystkie
rachunki bankowe Spotki HYPERION S.A. oraz dokonat zajecia wszystkich nalezacych do HYPERION S.A. udziatow
w spotce Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa sp. z 0.0. 0 wartoéci nominalnej 12.385.000 zt, przy czym wartos¢
rzeczywista majatku spotki zaleznej jest znacznie wyzsza z uwagi na ukonczenie projektu budowy sieci
szerokopasmowej dla wojewddztwa matopolskiego.

Powyzsze okolicznosci stanowig ce facto jedyna strukturalng przyczyne obecnej trudnej sytuacji HYPERION S.A.
Co prawda Spétka opdzniata sie z zaptata zobowiazan, to jednak w zatozeniu zarzadu Spétki opoznienie to nie
miato mie¢ charakteru trwatego. Jego powodem byto wytacznie skoncentrowanie wszystkich wolnych Srodkéw
spotki na zapewnieniu realizacji i prawidiowego rozliczenia sztandarowego projektu grypy kapitatowej HYPERION
S.A., realizowanego przez Matopolskq Sie¢ Szerokopasmowg sp. z 0.0. a polegajaca na wybudowaniu sieci dla
Wojewddztwa Matopolskiego. Koniecznos¢ takiego postepowania zarzadu spotki zwigzana byta z mniejszymi niz
oczekiwano wplywami z emisji obligacji serii E (emisja ktdrych ostatecznie nie doszta do skutku) oraz serii EO1,
E02 | E04 i w konsekwencji powstaniem ryzyka utraty finansowania inwestycji, co grozito nawet cofnigciem
catodci lub czesci dotacji unijnej udzielonej w wysokosci 64 milionow ztotych z funduszy Unii Europejskiej w
ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 lub co najmniej uznaniem
istotnej czeéci wydatkéw za niekwalifikowane. Jako ze nastgpstwa takiej ewentualnosci bylyby dla catej grupy
HYPERION nieodwracalne, zarzad spétki zmuszony zostat do czasowego transferowania wszystkich posiadanych
érodkéw (ktére normalnie bytyby przeznaczane na sptate biezacych zobowigzah) do spotki corki. Powstate w ten
sposob zalegtoéci miaty by¢ nastgpnie rozliczone na rzecz Wierzycieli, oczywiscie z naleznymi odsetkami, w
kolejnych miesigcach z zysku uzyskiwanego juz obecnie stale miesiecznie przez HYPERION S.A.

Niestety w skutek podjecia akcji egzekucyjnej przez mBank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A. wypeinienie
powyiszego planu okazato si¢ niemozliwe, a tymczasowe zawieszenie ptatnosci na rzecz kontrahentow
przeksztatcito sie — wskutek fizycznej niemozliwosci dysponowania wptywami do HYPERION S.A. — w stan
permanentny, zagrazajacy wiarygodnosci spotki oraz jej relacjom z nimi.

Jako ze obecna sytuacja spotki HYPERION S.A. wynika z czynnikéw o charakterze ptynnosciowym a nie btednej
strategii gospodarcze], czy niewlasciwego dysponowania érodkami produkcji (spétka wypracowata wrecz model
osiggania statej nadwyzki przychodéw nad kosztami), czynnosci naprawcze koncentrowac sie muszg w zakresie
dziatan zmierzajacych z jednej strony do zmaksymalizowania biezacych przychodéw przedsiebiorstwa, a z drugiej
do uzyskania korzystnych warunkow spfaty juz powstatego zadtuzenia, a wszystko pofaczone ze sprzedazg czesci
aktywow telekomunikacyjnych posadowionych na mato rokujacych obszarach.

W obecnym stanie Zarzad spétki jest bowiem przekonany o mozliwosci realizacji programu naprawczego
HYPERION S.A. ze $rodkéw pozyskanych od aktualnych i nowych klientdw oraz uzyskania kwot ze sprzedazy
czeéci majatku ,ustabilizuje sytuacje finansowa spétki na tyle aby mozliwe byto wypracowanie koniecznych do
splaty wierzytelno$ci przychodow. Pierwsze czynnosci w tym kierunku zostaty juz przez Zarzad podjste.
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Najwazniejsza z czynnosci podjetych w kierunku szybkiego uzyskania wzrostu przychodow spotki HYPERION S.A.
bedzie przeprowadzenie agresywnego przejecia klientéw dziatajacych co prawda na sieciach HYPERICN, ale
zwigzanych umownie z innymi podmiotami, przede wszystkim MNI CU S.A. Decyzja w tym przedmiocie zostata juz
podjeta W zwiazku z tym opracowano i wprowadzono agresywny system prowizyjny dla handlowcéw oraz
przygotowana zostata oferta promocyjna. Nalezy zaznaczy¢, Ze przyjety dla powyzszej strategii potencjat klientéw
do przejecia przez HYPERION S.A. ksztattuje sie nastepujac:

- ok. 15 tys. klientdw indywidualnych przynoszacych miesiecznie, od ktérych zsumowane wplywy miesigczne
wyniostyby z pewnoécia co najmniej ok. 530 tys. zt netto dodatkowych przychodéw

- ok. 650 klientdw biznesowych, z ktorymi umowy bedg zdolne do przyniesienia miesiecznie ok. 126 tys. zt netto
dodatkowych wplywdw.

Przy czym celem Spotki jest przejecie w perspektywie 12 miesiecy 60% klientow indywidualnych oraz 70%
klientdw biznesowych. Co wazne omawiany $rodek naprawczy nie bedzie sie wigzat praktycznie z
wygenerowaniem zadnych dodatkowych kosztéw. Zgodnie bowiem z zatozeniami nowej strategii, z tytutu
pozyskania nowego klienta kazdemu handlowcowi wyptacana bedzie prowizja w wysokosci: 100 % pierwszego
abonamentu w miesigcu podpisania umowy; 10% miesiecznych przychodéw netto od nowo pozyskanych klientow
od czwartego pelnego okresu rozliczeniowego ptacone przez 5 kolejnych miesigcy. Rozliczenie statego wzrostu
przychoddéw bedzie wiec nastepowato z nich samych.

Drugim elementem czynnoéci naprawczych zmierzajacych do zwiekszenia wptywdw ma by¢ rozwdj technologiczny
posiadanych sieci umozliwiajacy zwiekszenie przepustowosci taczy abonenckich do rynkowych 10-20 Mbps oraz
dostarczanie ustugi telewizji kablowej. Przy stosunkowo niewielkich inwestycjach realizowanych z wykorzystaniem
leasingu bedziemy mogli zwigkszyé ARPU (Sredni przychéd na uzytkownika) na kliencie indywidualnym o ok. 15 zt
a w przypadku sprzedazy oferty telewizji kablowej za posrednictwem posiadanych sieci szerokopasmowych,
wzrost ARPU moze siegna¢ nawet 30 zt. Koszt wdrozenia tego Srodka - o ile zostanie przeprowadzony w oparciu
o ustugi leasingowe — uzalezniony bedzie od zakresu modernizacji, jaka ostatecznie zostanie podjeta. Nie bedzie
on jednak stanowit kwoty istotnej z punktu widzenia niniejszego postgpowania i zamknie sie w przedziale
kilkudziesieciu tysiecy ztotych miesiecznie.

Jako trzeci érodek naprawczy oddziatujacy na zwiekszenie wplywow podmiotu, nalezy wskazaC podjecie
energicznych czynnosci zmierzajacych do wyegzekwowania od kontrahentdw wszystkich wierzytelnosci.

Czwarty érodek to sprzedaz czeéci aktywdw, ktére ze wzgledu na posadowienie nie przynosza adekwatnych
przychodéw wzgledem ich wartosci i skupienie si¢ na obszarach o najwiekszej efektywnosci biznesowej. Kwoty
mozliwe do uzyskania w szybki sposéb bez uszczerbku dla majatku Spotki to kwota kilku milionéw ziotych
pokrywajaca w 100 % biezace zobowigzania Spotki.

Pigty $rodek a najwazniejszy i przynoszacy diugotrwaty skutek biznesowy to komercjalizacja sieci MSS budowa,
ktérej byta najwiekszym wyzwaniem Spotki Hyperion S.A. i ktéra kosztowata Spotke kwote wiasnych srodkéw
ponad 30 min ztotych.

Spdtka przewiduje wdrozenie opisanych wyzej dziatan naprawczych w nastepujgcych terminach:

Przejmowanie klientow MNI CU S.A. — od maja 2017 r. do maja 2018 r., przy czym z uwagi na system
premiowania handlowcéw, peine przychody z tytutu zwigkszonej sprzedazy znajda sie w dyspozycji z korficem
wrzesnia 2018 r.

Zwiekszenie przepustowosci tgczy abonenckich do rynkowych 10-20 Mbps oraz dostarczanie ustugi telewizji
kablowej — od lipca 2017 r.

Podjecie dziatan zmierzajgcych do wyegzekwowania naleznoéci przystugujacych HYPERION S.A. — od maja 2017
r.

Spétki z grupy HYPERION wystawiaja miesigcznie ponad 30 tys. rachunkéw dla klienta biznesowego oraz
indywidualnego. Stad tez potencjalny strumien.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozeniu kontynowania
dziatalnoéci w dajacej sie przewidziec przysziosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2016 r. oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 r. dla skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych oraz dane bilansowe wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.
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Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF-UE"). Na dzienn zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF réznig sie
od MSSF UE. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, ktére zostaly cpublikowane,
lecz nie weszly dotychczas w zycie. MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”™).

Polityki rachunkowoéci wykorzystane przez Grupe zostaty opisane w nocie VI Istotne zasady rachunkowosci.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). W wypadku wystapienia réznic migdzy zasadami stosowanymi
przez spétki a zasadami stosowanymi przez Grupe, Grupa dokonuje odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF-UE i uwzglednienia ich w skonsolidowanych
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Nowe obowigzujgce standardy rachunkowosci oraz interpretacie

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” — rozliczanie nabycia udzialéw we wspolnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24.11.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 02.12.2015 r. (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23.11.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 roku lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — program okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.02.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18.12.2015 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

o Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17.12.2014 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01.02.2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 15.12.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016
r. lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy ani na jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.
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Standardy i interpretacgie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 2 maja 2017 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

o MSSF 16 ,Leasing” (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 01.01.2019
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnoéci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akdji
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomigdzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

o Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu ha
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosc szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osadow, szacunkow i zatozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartoéci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére s uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezpoérednio z innych zrodet. Mimo, Ze szacunki te opieraja sig najlepszej wiedzy dotyczacej warunkow biezacych
i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkdw rozni¢. Szacunki dokonywane
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlaja warunki, ktdre istniaty na te daty.

Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktdre sa znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej

Okresy ekonomicznej uzytecznosci a Ow trwatych

Zarzad Spétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2016 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢ bilansowa
aktywéw trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr X.11X.2

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sq przy
zastosowaniu metod aktuarialnych, Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
$wiadczenia pracownicze 64 tys. PLN (2015: 49 tys. PLN)
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Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobiefistwo rozliczenia skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, Zze spotki Grupy osiagng dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane s3 w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uiytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne (patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przyszlych przeplywow
dokonywane sa zalozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do
przysztych zdarzen i okolicznoéci. Faktycznie zrealizowane wartoéci moga rézni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczynic¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywdw Grupy.

Korekta bledu i zmiana polityki rachunkowosci

W 2016 roku Grupa wprowadzita korekte btedu wynikajacego btednego ujecia leasingu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 r.

W 2016 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. W celu zapewnienia poréwnywalnosci
danych finansowych Grupa dokonata korekt danych poréwnawczych.

Wprowadzone korekty btedu oraz korekty danych poréwnywanych zostaty przedstawione ponizej:

18

=



Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2015 r.

Dane Dane

L1215 historyczne Korekta 1 przeksztaicone

I. AKTYWA TRWALE 252 243 -9554 242 689
1. Wartosci niematerialne 19 162 19162
2. Rzeczowe aktywa trwate 215272 -7 255 208 017
3. Naleznosci dtugoterminowe 8 8
4. Inwestycje dtugoterminowe 5302 5302
4.1 Diugoterminowe aktywa finansowe 2 2
a) w pozostatych jednostkach 2 2

- udziaty lub akcje 2 2

4.2 Inne inwestycje diugoterminowe 5300 5300
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
6. Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2299 -2 299 0
Ii. AKTYWA OBROTOWE 40 604 -4 967 35637
1. Zapasy 550 550
2. Naleznosci krétkoterminowe 33943 -4 967 28976
2.1 0d jednostek powigzanych 14 160 14 160
a) z tytutu dostaw i ustug 3527 3527

b) pozostate 10633 10633

2.2 Od pozostatych jednostek 19783 -4 967 14 816
a) z tytutu dostaw i ustug 12 008 12 008

b) pozostate 7775 -4 967 2 808

3. Inwestycje krotkoterminowe 4461 4461
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 4461 4461
a) w jednostkach powigzanych 349 309

- udzielone poiyczki 349 309

b) w pozostatych jednostkach 3895 3935

- udzielone pozyczki 309 349

- lokaty 3586 3586

¢) $rodki pienigzne 217 217

4. Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
AKTYWA RAZEM 292847 -14521 278 326
1. KAPITAL WEASNY 80 507 -7 255 73 252
1. Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 80 507 -7 255 73252
1.1 Kapitat zaktadowy 32669 32669
1.2 Akcje wiasne -12 -12
1.3 Kapitat zapasowy 17031 17031
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 545 545
1.5 Zysk z lat ubiegtych 17789 17789
1.6 Zysk netto 12 485 -7 255 5230
1| ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 212 340 -7 266 205074
1. Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 569 569
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 403 403
a) krotkoterminowa 403 403

1.3 Pozostate rezerwy 1529 1529
a) krotkoterminowe 1529 1529

2. Zobowigzania diugoterminowe 83 289 83 289
2.1 Wobec pozostatych jednostek 83 289 83 289
a) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 83 289 83289

3. Zobowigzania krotkoterminowe 66 300 -4 967 61333
3.1 Wobec jednostek powigzanych 2514 2514
a) z tytutu dostaw i ustug 1139 1139

b) pozostate 1375 1375

3.2 Wobec pozostatych jednostek 63730 -4 967 58 763
a) kredyty i pozyczki 8538 8538

b) z tytutu dostaw i ustug 15 266 15 266

¢) z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych 10000 10 000

d) pozostate 29926 -4 967 24959

3.3 Fundusze specjalne 56 56
4. Rozliczenia miedzyokresowe 60 250 -2 299 57 951
PASYWA RAZEM 292847 -14521 278 326

Korekta 1 — wyksiegowanie btednie ujetej umowy leasingowej
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Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za 2015 r.

Dane Dane

2015 r. historyczne ROESLS & przeksztaicone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materialdw i towaréw 28 414 7522 20 892
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 28 413 -7 522 20 891
2, Przychody netto ze sprzedazy materiatdéw i towardw 1 0 1
Koszty sprzedanych produktdw, materialéw i towarow 27 954 -184 27 770
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 954 -184 27 770
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 460 -7 338 -6 878
Koszty ogdlnego zarzadu 284 0 2 841
Strata na sprzedazy -2 381 -7 338 -9719
Pozostate przychody operacyine 3 391 0 3301
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1306 0 1306
2. Inne przychody operacyjne 2085 0 2085
Pozostate koszty operacyjne 1511 -83 1428
1. Inne koszty operacyjne 1511 -83 1428
Strata z dzialalnosci operacyjnej =501 -7 255 -7 756
Przychody finansowe 15136 -112 15024
1. Odsetki , ) 847 -112 735
2. Zysk na sprzedazy calosci lub czesci udzialéw jednostek 14 289 0 14 289
podporzadkowanych
Koszty finansowe 1508 -112 1396
1. Odsetki 1160 -112 1048
2. Inne 48 0 348
Zysk brutto 13127 -7 255 5872
Podatek dochodowy 1 406 0 1406

a) czes¢ odroczona 1 406 0 1406
Zysk n ialalnosci kon nej 11721 -7 255 4 466
- DIZYpISany aKCJonariuszom Jednostki dominuigce] 11721 -7 255 9 466
Zysk (strata) netto dzialalnosci zaniechanej 764 0 764
- DIZypisany akcjonariuszom jednostki dominujace] 764 g 764
Dzialal n owana i zani
Zysk (strata) netto dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej 12 485 -7 255 5230
- przypisany akgionariuszom jednostki dominujacer 12 485 -7 255 5230

Korekta 1 — wyksiegowanie btednie ujetej umowy leasingowej

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowoscr

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 r. w Grupie Kapitatowej nie nastapily zmiany
w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace
mie¢ wplyw na sprawozdawczosé Grupy.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich
zlotych (zf), ktéry jest waluta stosowang przez Grupe dla celéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ztotych.

Zasady konsolidacli

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz sprawczdania
finansowe jej jednostek zaleznych, sporzadzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze. Pakiety konsolidacyjne
jednostek zaleznych, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzane
s za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych i
jednolitych zasad rachunkowosci zastosowanych dla transakgji i zdarzef gospodarczych ¢ podobnym charakterze.
W celu eliminacji rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catoéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystapienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne

Spétka, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce, okresla swdj status jednostki dominujacej
oceniajac czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji. Spotka sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke
podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikdw finansowych oraz ma
mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikdw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad ta
jednostka. Spotka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji wtedy i tylko wtedy gdy
jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji,

e z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestydji, do
wywierania wplywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.

Konsolidacja jednostki, w ktorej dokonano inwestycji rozpoczyna sie od dnia, w ktorym Spotka uzyskuje kontrole
nad jednostka, a ustaje gdy traci nad nig kontrole.

Spétka przypisuje zysk lub strate i kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw do wiascicieli jednostki
dominujacej oraz do udziatéw niekontrolujgcych. Spotka przedstawia udzialy niekontrolujace w skonsolidowanym
bilansie, w kapitale wtasnym oddzielnie od kapitatu wiasnego wiascicieli jednostki dominujacej. Zmiany w udziale
wiasnosciowym jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej, ktére nie skutkujg utrata przez jednostke dominujaca
kontroli nad jednostka zalezna, stanowig transakcje rozliczane przez kapitat. W przypadku, gdy zmienia sie czes¢
kapitatu wiasnego posiadanego przez udzialy niekontrolujgce, Spdtka dominujaca dokonuje korekty wartosci
bilansowej udziatdw kontrolujgcych i niekontrolujgcych w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej. Wszelkie roznice pomiedzy kwotg korekty udziatow niekontrolujgcych a wartoscia godziwa
kwoty zaptaconej lub otrzymanej Spétka odnosi bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje to do wiascicieli
jednostki dominujgcej.

Jezeli Spétka utraci kontrole nad jednostka zalezng to:

o wylgcza aktywa (w tym wartos$¢ firmy) i zobowigzania bylej jednostki zaleinej ze skonsolidowanego
bilansu,

= ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzien utraty
kontroli, a nastepnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowigzan bylej jednostki zaleznej i
jednostki dominujacej zgodnie z odpowiednimi MSSF,

o ujmuje zyski lub straty zwigzane z utratg kontroli przypisanie bytej jednostce dominujace;j.

Jednostki stowarzyszone

Jednostkami stowarzyszonymi s te jednostki, na ktdre inwestor wywiera znaczacy wplyw. Znaczacy wptyw jest
to wiadza pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad
polityka tej jednostki.

Jezeli inwestor posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw gtosu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, to zakiada sie, ze inwestor wywiera znaczacy wptyw na te jednostke,
chyba ze mozna w sposéb oczywisty wykaza¢, ze jest inaczej. Natomiast jesli inwestor posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20% praw glosu w inwestor, w ktdrej dokonano inwestycji, to
mozna zatozyé, ze nie wywiera on na te jednostke znaczacego wplywu, chyba ze mozna w sposob oczywisty taki
wpltyw wykazaé. Inwestor traci znaczacy wplyw na jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, w momencie, gdy
traci wiadze pozwalajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

W odniesieniu do ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych Grupa stosuje metode praw wiasnosci,
wedtug ktdrej inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej wartos¢ jest
korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktorej dokonano inwestycji.
W przypadku inwestycji w jednostke stowarzyszong, ktora powstaje wskutek nabycia znaczacego wplywu w
jednostce ktorej akcje/udziaty byly posiadane przez Grupe i klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy
Grupa uznaje jako koszt nabycia tej inwestygji historyczny koszt nabycia tych akcji/udziatow.
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Wspdlne przedsiewziecia

Wspdlnymi przedsiewzieciami nazywamy wspdlne porozumienie, w ramach ktdrego strony sprawujgce wspding
kontrole nad porozumieniem majg prawo do aktywow netto porozumienia.

Wspdlne przedsiewziecia sa to jednostki, nad ktérymi Grupa sprawuje wspoétkontrole na mocy zawartej umowy. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wspolne przedsiewziecia sa ujmowane metodg praw wiasnosci.

Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, a inne
catkowite dochody inwestora obejmuja jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktdérej dokonano
inwestycji. Jezeli udziat jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy od jego udziatu w
jednostce stowarzyszonej, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach.

Zyski i straty wynikajace z ,oddolnych” i ,odgérnych” transakcji pomiedzy Spotka i jej jednostkami zaleznymi a
jednostky stowarzyszong ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym
udziaty niepowigzanych inwestoréw w jednostce stowarzyszonej. Udziat inwestora w zyskach lub stratach
jednostki stowarzyszonej z tytutu tych transakcji podlega wylaczeniu.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia istnienie przestanek, ktore wskazujg, czy
konieczne jest dokonanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do jej inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej, tj. wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od
tego, ktdra z nich jest wyzsza. W przypadku gdy wartos¢ bilansowa skiadnika aktywow przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strat odpis z tytutu utraty wartosci.

Wycena do wartosci godziwef

Grupa wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy, w wartosci godziwej na
kazdy dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartoéci godziwej opiera sie na zatozeniu, Ze transakcja sprzedazy skiadnika aktywdw lub przeniesienia
zobowiazania odbywa sie albo na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania, albo w
przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw Iub zobowigzania.

Wartoé¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartoéci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzyéci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej
na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catosc.

Na kazda date bilansowg Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Przeliczanie pozycii wyraZonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane
na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
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kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztdw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych polityka
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgcji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Wartosc¢ firmy powstala na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu s traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposob:

o odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym érednig arytmetyczng érednich
kursdéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien koriczacy miesigc obrotowy. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako
odrebny skfadnik (w pozycji ,R6znice kursowe”).

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej: dla danych za 2016 r. przyjeto kurs EURO z
dnia 31.12.2016 r. tj. 4,424, a dla danych za 2015 rok przyjeto kurs EURO z dnia 31.12.2015 r. §. 4,2615.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskdw i strat przelicza sie na zlote lub euro wedtug kursu stanowigcego Srednia
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktdrej zostaly sporzadzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonhczonego miesigca roku
obrotowego.

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,3757.
Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,1848

Dziatalnosc zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy badZ grupy do zbycia, a takze przeznaczone do wydania wiascicielom objete
zakresem zasad wyceny MSSF 5, ktdre spelniaja nizej wymienione kryteria klasyfikacji sg wyceniane wedtug
nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej badz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Aktywa
takie bad? ich grupy sa oddzielnie prezentowane w bilansie, za$ wyniki dziatalnosci zaniechanej sg prezentowane
oddzielnie w rachunku zyskéw i strat.

Kryteria klasyfikacji aktywéw lub grup do zbycia jako przeznaczonych do sprzedazy lub do wydania wiascicielom:

e Wartosc¢ bilansowa aktywdw zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze wykorzystywanie; wtedy gdy aktywa sa dostepne do natychmiastowe]j sprzedazy w ich
biezacym stanie a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

e Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna gdy kierownictwo odpowiedniego szczebla jest zdecydowane
zrealizowaé plan sprzedazy oraz rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu.
Aktywa muszg by¢ oferowane do sprzedazy po cenie racjonalnej w stosunku do biezacej wartosci
godziwej a dodatkowe nalezy oczekiwaé, ze sprzedaz zostanie zakonczona w czasie jednego roku od
dnia klasyfikacji (z pewnymi wyjatkami).

o W przypadku sprzedazy, z ktorg wigzac sie bedzie utrata kontroli nad jednostkg zalezng, klasyfikuje sie
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleinej jako przeznaczone do sprzedazy jesli wyzej
wymienione kryteria zostaly speinione, niezaleznie od tego czy po sprzedazy zostang utrzymane
niedajace kontroli udziaty tej jednostki zalezne;j.

e Transakcje sprzedazy obejmujg wymiane aktywow trwatych na inne aktywa trwate, gdy wymiana ma
tres¢ ekonomiczng zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate. Aktywa trwate lub grupa do zbycia s
klasyfikowane jako przeznaczone do wydania wiascicielom, jezeli jednostka jest zdecydowana na ich
wydanie wiascicielom np. w przypadku podziatu jednostki badZz wypftaty dywidendy rzeczowej, Sytuacja
taka ma miejsce, gdy aktywa sa dostepne do natychmiastowego wydania w ich aktualnym stanie, a
wydanie jest wysoce prawdopodobne. Za wysoce prawdopodobne uznaje sie wydanie, dla ktérego
dziatania zostaly rozpoczete i nalezy oczekiwac, ze zostang zakonczone w ciggu roku od dnia klasyfikacji.
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Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki, ktory jest zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy badz
wydania wiascicielom albo zostat sprzedany oraz:

o  Stanowi odrebng, waing dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,

o Jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci badz
geograficznego obszaru dziatalnosci,

e Jest jednostkg zalezng nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Kazdy zysk lub strata powstata w zwigzku z korektg wartosci aktywow lub grupy do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, a ktory nie wypetnia definicji dziatalnosci zaniechanej, wiacza sie do wyniku okresu z
dziatalnosci kontynuowanej.

Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci (z wyjatkiem gruntow). Po poczatkowym ujeciu, zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych
sg wykazywane wedtug ceny nabycia.

W 2016 roku nie wystgpily przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywa trwatego do uzytkowania, takie jak koszty remontu,
konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione, z wyjatkiem
sytuacji, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia czesci sktadowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych jest
istotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji. W takich przypadkach wartosc ta
zwieksza wartos¢ rzeczowego aktywa i od tak wyliczonej wartoéci Spotka dokonuje amortyzacji.

Amortyzacia

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe amortyzowane s
metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Hyperion stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Rodzaj srodka trwatego Stawka amortyzacyjna
Srodki transportu 20 33%

Komputery 30%

Inwestycje w obcych obiektach 10%

Budynki 10%

Budowle 4i4,5%

Urzadzenia (grupa 6) 10%

Urzadzenia biurowe 20%

Skiadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu.

Umowy leasingu, w ramach ktdrych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w leasingu finansowym sg wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub w biezacej minimalnych opfat leasingowych., w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu finansowym amortyzowane sg przez okres leasingu lub okres ekonomicznej
uzytecznosci w zaleznosci od decyzji spotki co do okupu.

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spotki tworzace Grupe Kapitatowg umow leasingu operacyjnego ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkow
trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i eddania do uzytkowania.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistnialy okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywdw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartosé¢
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bilansowa danego rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, ktdra odpowiada cenie
sprzedazy netto tego rzeczowego aktywa trwatego lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza. W celu ustalenia utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych s one klasyfikowane do najnizszego
poziomu, dla ktdrego mozna zidentyfikowac oddzielne przeptywy pieniezne.

Zysk/strate na sprzedazy rzeczowego aktywa trwatego ustala sie przez poréwnanie wplywow ze sprzedazy z jego
wartoscig bilansowg i ujmuje sie per saldem w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Wartosci niemateriaine

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacja wedtug stawek
podatkowych jest stosowana tylko w wypadkach, kiedy odpowiadajg one ekonomicznemu okresowi zycia aktywa.
Poprawnos¢ stosowanych okresdw i stawek amortyzagji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisow amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartos¢ bilansowa wartosci
niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod katem
ewentualnej utraty wartoéci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartosc
bilansowa danego skiadnika wartosci niematerialnych przewyzsza jego wartosC odzyskiwalna, ktora odpowiada
cenie sprzedazy netto tej wartosci niematerialnej lub jej wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza.

Prace badawczo-rozwojowe

Wydatki na prace badawcze sy odpisywane w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, ktdre zostaly poniesione przed rozpoczgciem produkcji lub
zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sa do wartosci niematerialnych, jezeli Grupa jest w
stanie udowodnic:

= mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

= zamiar ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

= zdolnoéé do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= sposob, w jaki skiadnik wartoéci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzyéci ekonomiczne.
Miedzy innymi, Grupa powinna udowodnic istnienie rynku na produkty powstajace dzigki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam skfadnik, lub — jeéli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznosc
sktadnika wartosci niematerialnych,

= dostepnosé stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktére nie spetniaja powyzszych kryteriéw sa odnoszone do rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji kosztdw prac rozwojowych nie przekracza 5 lat.

Prace badawczo-rozwojowe nie wystapity.

Oprogramowania
Zakupione licencje i oprogramowania aktywuje sig w wysokosci kosztéw poniesionych na ich zakup.
Amortyzacja

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:

Stawka amortyzacyina

Zakupione licencje i oprogramowanie 50%
Pozostate wartosci niematerialne 10%-20%

Wartosci niematerialne nie podlegajg przeszacowaniom.

Grupa nie posiada zadnych aktywdw o znacznej wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowana.
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Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:

e sumy:
» przekazanej zaplaty,
» kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
» w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j.
e nad kwotg netto ustalona na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedhug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok

lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kaidego z osrodkéw wypracowujacych srodki

pieniezne, ktdre mogg skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata

przypisana wartosc firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartosc firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

s jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny przed agregacja okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwainej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne jest nizsza niz wartosc bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosc firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wigczona do jej
wartoéci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowane] czesci osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujgce kategorie:
o Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (AWG-0),
o Pozyczki i naleznosci (PiN),
o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS).

Inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci s to inwestycje o okredlonych lub mozliwych do
okreélenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Grupa zamierza i ma mozliwosc
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich
zapadalnosc przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy — jest to skladnik aktywow
finansowych spetniajacy ktdrykolwiek z ponizszych warunkdw:

e jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli jest:

o nabyty lub zaciagniety gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

o czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych, ktérymi zarzadza sie fgcznie, i dla
ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych
zyskow lub

o instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami
gwarancji finansowych Ilub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi);

e przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wowczas, gdy:

o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco zmnigjsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania (okreslong czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktdra w przeciwnym razie
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powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw [ub zobowigzan badZ innego ujecia
zwigzanego z nimi zyskow lub strat,

o lub grupa aktywdw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest
zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o wartoé¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi
zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat
grupy sa na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom
kierownictwa,

o lub aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byc
oddzielnie ujmowane.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane wg wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzgledniania kosztow transakcji sprzedazy,
a w kolejnych okresach wyceniane do wartoéci godziwej. Przeszacowania do wartosci godziwej oraz zrealizowane
zyski/ straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat (wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
wartosci godziwej). Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnym rynku
opierajg sie na rynkowym kursie kupna z ostatniej sesji w dniu bilansowym, o ile jest on publicznie dostepny z
gietdy, od dealera, brokera, lub poprzez odniesienie do biezacych cen rynkowych podobnych instrumentow
finansowych. Jezeli kurs kupna nie jest publicznie dostepny, wowczas warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
jest ustalana przy zastosowaniu wewnetrznych technik wyceny.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow pienigznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte
w zamian za wydane bezpos$rednio drugiej stronie kontraktu Srodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje
odkupu). Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptlat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy
nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji - takze
w obrocie wtdrnym. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z
uwzglednieniem wartoéci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym
rynku i braku mozliwoéci wiarygodnego okredlenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomnigjszeniu o podatek odroczony,
aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Przenoszac prawa Grupa ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych. W tym przypadku:

o jezeli Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skiadnika
aktywow finansowych to wytacza skladnik aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
jezeli Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywéw finansowych to w dalszym ciggu ujmuje skiadnik aktywow finansowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej,

e jezeli Grupa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z
posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych to Grupa ustala, czy zachowata kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow finansowych. W przypadku zachowania kontroli sktadnik aktywdw finansowych
jest nadal ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeplywy érodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong
trzecia. Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sa na dzier dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu
aktualizujgcego réwna sie roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wylgczeniem przyszlych strat kredytowych, kiére nie zostaly
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego dla aktywdw finansowych z przypisang stata stopa procentowa lub
biezacy efektywng stopa procentowq ustalong zgodnie z umowga dla aktywdw finansowych z przypisang stopa
zmienng. Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpisow z tytutu
utraty wartosci. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ udzielonych pozyczek i naleznosci jest poddawana okresowej ocenie w celu stwierdzenia czy wystapita
utrata ich wartosci, a jedli wystapita w celu oszacowania utraty wartosci. Utrata wartodci danej pozyczki,
wierzytelnosci jest stwierdzana i w konsekwencji rozpoznawany jest odpis z tytutu utraty wartoéci w sytuacji gdy
istniejg obiektywne przestanki Swiadczace o utracie wartosci w wyniku wystapienia jednego lub wiekszej liczby
zdarzen, ktdore beda mialy wplyw na przyszle szacunkowe przeptywy pieniezne z tytutu tych pozyczek lub
wierzytelnosci. Do zdarzen takich spotki zaliczaja:

e brak lub opdZnienia w sptatach odsetek lub kapitatu pozyczki powyzej 3 miesiecy;
e znaczace trudnosci finansowe dtuznika;
o brak kontaktu z dtuznikiem

Wartos¢ bilansowa pozyczki/wierzytelnosci jest obnizana o kwote odpowiadajgcego mu odpisu z tytutu utraty
wartosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa przeprowadza analize, czy zaistnialy obiektywne podstawy do stwierdzenia, ze nastapita utrata wartosci
indywidualnych inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Jezeli istniejg obiektywne dowody na utrate
wartosci, kwote odpisu aktualizacyjnego stanowi roznica miedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw a biezaca
warto$cia oszacowanych przyszlych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z dnia wystapienia
przestanki dla danego sktadnike aktywow finansowych.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktdre
nastapito po wystapieniu utraty wartosci, wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest
odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty salda odpisdw aktualizujgcych. Kwota dokonanego
odwrdcenia wykazywana jest w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza analize, czy zaistniaty obiektywne podstawy do
stwierdzenia, ze nastapita utrata wartosci indywidualnych aktywow i/lub portfela aktywow finansowych.

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwa, pemniejszona o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w wyniku finansowym, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego
i przekwalifikowana do wyniku finansowego. Nie mozna ujmowa¢ w wyniku finansowym odwrdcenia odpisu z
tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w wyniku
finansowym, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszt sprzedazy pojedynczej jednostki zapasu okreslany jest wedtug metody FIFO.

Wszystkie zapasy objete sa systematycznym przegladem w zakresie ich przydatnosdci i wartosci rynkowej.
W przypadkach stwierdzenia potrzeby aktualizacji wartosci zapasow, dokonywany jest odpis aktualizujacy ich
wartosc w stosownej wysokosci.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, [ zastrzezone srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sg w bilansie wedtug kosztu. Dla celéw rachunku przeplywéw
pienieznych do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw zalicza sie gotdwke w kasie, depozyty bankowe piatne na
zadanie oraz inne instrumenty o wysokim stopniu plynnosci. Dla potrzeb rachunku przeplywdw pienieznych,
Grupa przyjefa zasade nie ujmowania w saldzie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw kredytéw w rachunkach
biezacych oraz zastrzezonych srodkdw pienieznych. Sg one ujmowane jako oddzielna pozycja bilansowa.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem, wiasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatow wtasnych zaliczane sg takze niepodzielne zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy spdtki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatlowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na
poczet kapitatu.

Akcje zwykte prezentowane sg jako kapitat zaktadowy.

Srodki otrzymane z tytutu emisji nowych akcji ujmowane sg w kapitale wtasnym. Nie dokonuje sie zadnych korekt
z tytutu réznicy miedzy wartoscig emisyjna, a wartoscig rynkowa wyemitowanych akgji.
Zewnetrzne koszty bezposrednio zwigzane z emisja nowych akgji, ujmowane sg jako sktadnik ceny nabycia.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku lub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udzialy lub akcje wiasne wyceniane s3 w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wiasnym.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie:

roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, odnosnie wyceny aktywdéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

o  wartos¢ z przeszacowania srodkow trwatych,

e odroczony podatek z tyt. przejéciowych rdznic w wartosci bilansowej i podatkowej przeszacowanych

akbtywow.

W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czes¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw trwatych, ktory uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego
sktadnika majatku trwatego.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

Pozycje kapitatu wlasnego jednostek zaleznych inne niz kapitat podstawowy, w czesci, w jakiej jednostka
dominujaca jest wiascicielem jednostki zaleznej, s3 dodawane do odpowiednich pozycji kapitatéw wiasnych
jednostki dominujgcej.

Do kapitatu wiasnego grupy wiaczone sg tylko te czesci kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych, ktdre powstaty
po dniu nabycia udziatéw przez jednostke dominujacg. W szczegdlnosci chodzi tu o przyrost kapitatéw z tytutu
osiggnietego wyniku finansowego oraz aktualizacji wyceny.

Na skonsolidowany wynik netto jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg sktada sie wynik netto
jednostki dominujacej, wynik netto jednostek zaleznych w czedci, w jakiej jednostka dominujgca jest wiascicielem
jednostki zaleznej.

Na skonsolidowany wynik finansowy netto sktadajq sig:

wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych,
wynik operacji finansowych,

odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

zyski (straty) mniejszosci.
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Kapitat wiasny udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Kapitat udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych ustala sie jako sume czedci kapitatow wiasnych jednostek
zaleznych objetych konsolidacjg pelng, ktére naleza do innych udzialowcdw anizeli jednostki wchodzgce w skiad
grupy kapitatowej.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcdw (akcjonariuszy) innych niz jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitatowej stanowi zysk udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych.

Do kapitatow zaliczany jest takze wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy
oraz zadeklarowane, a nie wyptacone dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego skorygowany
0 obcigZenie z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,

Zadeklarowane, a nie wniesione kapitaly wykazuje sie jako ,Nalezne wptaty na poczet kapitatow”.
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
(wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat). Do kategorii zobowiazan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Spétka zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace (IPZ). Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane s w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowej.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktdrych znaczna czeS¢ ryzyk i korzysci zwiazanych z prawem wiasnosci skiadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych pozostaje po stronie Grupy, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing
finansowy ujmowany jest w ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach rownych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona
nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe rozdzielane s pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania w taki sposob, aby uzyskac stalg ckresowg stope procentowa w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzenia. Zobowigzania z tytutu optat leasingowych, pomniejszone o czes¢ odsetkowa
prezentowane s w zobowigzaniach dtugo- i krétkoterminowych. Czes¢ odsetkowa kosztu finansowego ujmowana
jest w rachunku zyskdw i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu
finansowego amortyzowane s3 przez okres bedacy krotszym z okresdw: okresu uzytkowania srodka trwatego lub
okresu leasingu (tylko w przypadku gdy nie jest planowany wykup). W pozostatych przypadkach érodki trwate w
leasingu amortyzowane s3 przez okres ekonomicznej uzytecznosci tych $rodkdw trwatych.

Umowy leasingowe, w ktdrych znaczna czes¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wiasnoéci pozostaje po
stronie leasingodawcy, klasyfikowane sa przez Grupg jako leasing operacyjny. Platnosci dokonane przez Grupe
w ramach tych uméw (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane s w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu.

Rezerwy

Rezerwy s rozpoznawane, jezeli Grupa posiada prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek bedacy
rezultatem przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wystapi konieczno$¢é wyptywu zasobdw w zwiazku
z wywigzaniem sig z powyzszego obowiazku, przy zatozeniu, Ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty takiego

wyptywu.

Grupa tworzy réwniez rezerwy na umowy rodzace obcigzenia, jezeli przewiduje, ze przyszie korzysci z takiej
umowy beda mniejsze od niezbednych kosztdw jej realizacji.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
0sadoéw, szacunkéw i zalozen, ktére majq wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zaloZenia opieraja sie na doswiadczeniu
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historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika
bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna wartosS¢ moze roznic sie od wartosci szacunkowej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji, Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana.

Wielkosciami szacunkowymi s3 rezerwy na S$wiadczenia emerytalne, niewykorzystane urlopy pracownicze
i podobne. Zarzad Spotek korzysta z metod aktuarialnych przy okreslaniu ich wysokosci.

Podatek dochodowy bieZacy i odroczony

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoécig podatkowsg aktywodw i
zobowiazan, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

s z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspoinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejéciowych powstaia w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejéciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytuiu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokoéci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w
przysztoéci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdéw.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s z
zastosowaniem stawek podatkowych, kiére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezpoérednio w kapitale whasnym dotyczacy pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. Grupa kompensuje
ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
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kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z
tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od

towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychodow mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne

- stopien realizacji transakgji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjami oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ zakonczone
w wiarygodny sposob

Przychody z tytutu odsetek rozpoznawane sg systematycznie przez okres trwania umowy, z uwzglednieniem
kwoty niesptaconej naleznosci oraz efektywnej stopy procentowej w okresie do terminu zapadalnosci, po
ustaleniu przychodu naleznego Grupie.

Koszty operacyjne

Jednostki Grupy prowadza ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym. Koszty
sprzedanych towardw, produktéw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem lub nabyciem
sprzedanych towarow lub ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy.
Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkami Grupy oraz koszty administracji
i reprezentacji.

Na wynik finansowy Grupy wptywajg ponadto:

° Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy w zakresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i
rozwiazania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

o Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycii,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

° Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi.

° Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z ogolnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Koszty finansowania zewnetrznego bezpoérednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogtly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, s doliczane do
kosztéw wytworzenia takich érodkéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane
z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktore zostaly poniesione w celu budowy dostosowywanego sktadnika aktywéw sa
aktywowane przez okres niezbedny dla przygotowania sktadnika aktywdéw do jego zamierzonego uzytkowania.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Aktywowanie kosztdw finansowania zewnetrznego zawiesza sie¢ w przypadku przerwania na dtuzszy okres czasu
aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej lub gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania zostaty zakoficzone.

Transakcie w walutach obcych

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wg kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) to znaczy po kursie banku wiodacego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika akiywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

32



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Dotagie rzgdowe

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie za kazdy okres, w ktorym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktorych kompensate ma stanowic dotacja. W szczegdlnoéci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia
jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych ujmuje sig jako odroczone przychody w bilansie i
odnosi na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z

nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztow ujmuje soe w wyniku w
okresie, kiedy staja sie wymagalne.

Korzyéci wynikajace z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone s jako réznica pomigdzy wartoscig otrzymane]j pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalong
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

VII. Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Sprawozdawczosé wg segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostata przygotowana zgodnie z MSSF 8.11 |
MSSF 8.12 w oparciu 0 jednostki potaczone z powodu zblizonych cech ekonomicznych oraz podobienstw
oferowanych produktéw i ustug, procesu $wiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii klienta, stosowanych metod
dystrybugji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnoéci operacyjnej.

Dane prezentowane w nocie dotycza wylacznie dziatalnosci kontynuowanej.
Dziatalno$¢ operacyjna kontynuowang Grupy Kapitatowej podzielono na dwa segmenty:

e Segment ustug éwiattowodowych obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu potgczen oraz dostepu
do Internetu dla klientéw biznesowych i detalicznych $wiadczonych przez spotke Hyperion S.A. oraz
Hyperion Sp. z 0.0. w Polsce.

o Segment ustug szerokopasmowych, obejmujacy ustugi telekomunikacyjne z zakresu dostepu do
internetu dla klientéw biznesowych (B2B) $wiadczone przez spotkg MSS Sp. z 0.0. w Polsce.

o Segment ustug teleinformatycznych dla biznesu z zakresu zapewnienia wsparcia technologicznego i
merytorycznego, opracowywania i wdrazania rozwigzan IT, $wiadczonych przez Spétke Green Data Sp. z
0.0.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom Iub z transakdji
z innymi segmentami Grupy. Dajg sig one przyporzadkowac bezposrednio lub w oparciu ¢ racjonalne przestanki
do danego segmentu. Segmentowe wyniki zaprezentowano po dokonaniu dajacych sie przyporzadkowac
wylaczen miedzysegmentowych i konsolidacyjnych. Przy wyodrebnianiu  transakcji miedzy segmentami
zastosowano zasady rachunkowosci obowigzujace dla sporzadzania sprawozdan finansowych spotek Grupy, kwoty
wylaczen wewnetrznych pochodzg ze sprawozdan spotek, a ceny wewnetrzne w transakcjach pomigdzy
segmentami nie réznig sie istotnie od cen rynkowych. Dziatalno$¢ spétek Grupy na terenie Polski nie wykazuje
regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych.
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01.01.2016 - 31,12,2016 2 Sted Sieci szerokopasmowe Ustugi teleinfromatyczne Korekty Razem
Swiattowodowe

Przychody ze sprzedazy 22289 1570 80 -2026 21913
zewnetrzne 21913 0 0 0 21913
wewnetrzne (w GK Hyperion) 376 1570 80 -2026 0
Koszt wtasny sprzedaiy -34 255 -3381 -908 2012 -36 532
zewnetrzne -32 243 -3 381 -908 0 -36 532
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2012 0 0 2012 0
Koszty ogdinego zarzgdu -945 -997 -5 14 -1933
zewnetrzne -945 -983 -5 0 -1933
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -14 0 14 [}
Wynik na sprzedaiy -12911 -2 808 -833 0 -16 552
zewnetrzny -11275 -4 364 -913 0 -16 552
wewnetrzne (w GK Hyperion) -1636 1556 80 0 o)
Pozostate przychody operacyjne 4200 564 0 -4 039 725
zewngtrzne 161 564 0 0 725
wewnetrzne 4039 0 0 -4 039 0
Pozostate koszty operacyjne -12 437 -308 -6 0 -12 751
zewnetrzne -12437 -308 -6 0 -12 751
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 0 0
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -21148 -2552 -839 -4 039 -28 578
zewnetrzny -23 551 -4 108 -919 0 -28 578
wewnetrzne (w GK Hyperion) 2403 1556 80 -4039 0
Przychody finansowe 11 660 151 0 -3 540 8271
zewnetrzne 8247 151 0 11 8409
wewnetrzne (w GK Hyperion) 3413 0 0 -3 551 -138
Koszty finansowe -51526 -1424 0 3780 -49 170
zewnetrzne -51526 =9, 0 2361 -48 170
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -1419 0 1419 0
Wynik z dziatalnoéci gospodarczej -61014 -3825 -839 -3799 -69 477
zewnetrzny -66 830 -3962 -919 2372 -69 339
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 137 80 -6171 -138
Zysk (strata) brutto -61014 -3 825 -839 -3799 -69 477
zewnetrzny -66 830 -3962 -919 2372 -69 339
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 137 80 -6171 -138
Podatek dochodowy 0 -82 0 0 -82
zewnetrzny 0 -82 0 0 -82
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -61014 -3907 -839 -3799 -69 559
zewnetrzny -66 830 -4 044 -919 2372 -69421
wewnetrzne (w GK Hyperion) 5816 _137 80 -6171 -138

- Akcjonariuszy jednostki dominujacej -69 559

31,12.2015 Sieci éwiattowodowe Sieci szerokopasmowe Usilw_y_;ﬂye_m_

Aktywa segmentu 152 789 183 616 18 282 -64 531 290 156
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Sieci Sieci

01.01.2015 - 31.12,2015 (dane przeksztatcone) : Korekty Razem
$wiatfowodowe sierokopasmowe

Przychody ze sprzedazy 20 898 2522 -2528 20892
zewnetrzne 20 880 12 o] 20892
wewnetrzne (w GK Hyperion) 18 2510 -2528 0
Koszt wiasny sprzedazy -30 101 -179 2510 -27 770
zewnetrzne -27 591 -179 0 -27 770
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2510 0 2510 0
Koszty ogélnego zarzadu -975 -1884 18 -2841
zewnetrzne -975 -1866 0 -2 841
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 -18 18 0
Wynik na sprzedazy -10 178 459 0 -9 719
zewnetrzny -7 686 -2033 0 9713
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2492 2492 0 0
Pozostate przychody operacyjne 3387 4 [} 3391
zewnetrzne 3387 4 0 3391
Pozostate koszty operacyjne -94 -1334 0 -1428
zewnetrzne -94 -1334 0 -1428
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -6 885 -871 0 -7 756
zewnetrzny -4 393 -3 363 [¢] -7 756
wewnetrzne (w GK Hyperion) -2 492 2492 0 0
Przychody finansowe 17 228 83 -2 287 15024
zewnetrzne 15705 83 -764 15024
wewnetrzne (w GK Hyperion) 1523 0 -1523 0
Koszty finansowe -2 212 -922 1738 -1396
zewnetrzne -2212 -922 1738 -1396
wewnetrzne (w GK Hyperion) 0 0 0 0
Wrynik z dziatalnosci gospodarczej 8131 -1710 -549 5872
zewnetrzny 9100 -4 202 974 5872
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0
Zysk (strata) brutto 8131 -1710 -549 5872
zewnetrzny 9100 -4 202 974 5872
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 a
Podatek dochodowy -1885 479 0 -1406
zewnetrzny -1885 479 0 -1406
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 246 -1231 -549 4 466
zewnetrzny 7215 -3723 974 4466
wewnetrzne (w GK Hyperion) -969 2492 -1523 0

- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 466

31.12.2015 dant) e e Korekty Razem
$wiattowodowe szerokopasmowe

Alktywa segmentu 140 720 186 430 -48 824 278 326

VIII. Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnoé prowadzona przez Grupe Kapitatowa Hyperion S.A. narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogdlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjaine niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion S.A.

Ryzyka rynkowe:
e ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa Hyperion w 2016 r. nie ponosita ryzyka walutowego ze wzgledu na fakt, iz nie

przeprowadzata transakcji w walutach obcych, a wszystkie sktadniki aktywdéw oraz pasywa na dzien
31.12.2016 r. wyrazone sq w PLN.

e ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienigznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwiazane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko
zmiennoéci wartosci godziwej wynikajace z aktywdw i zobowiazan o statych stopach procentowych.
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Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i

pasywow o zmiennej i statej stopie procentowe;j.

Ponizej przedstawione sy aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wedlug stép

procentowych:
BILANS zmienna
stala stopa nieoprocentowane Razem
stopa
AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 15 828 15829
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 236 366 236 366
Naleznosci diugoterminowe 0 0 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 1721 840 2 2563
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 10 145 10 145
Zapasy 0 0 6634 6634
Naleznosci krotkoterminowa 0 0 14 229 14229
Inwestycje krétkoterminows 9 3586 62 3657
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 725 725
IAktvwa razem 1730 4426 284 000 290 156
PASYWA

Kapitat wtasny 0 0 19 092 15082
Rezerwy na zobowigzania 0 0 17 067 17 067
Zobowigzania diugoterminowe 30 580 19972 0 50552
Zobowiazania krétkoterminowe 10 000 36 206 157 238 203 445
Pasywa razem 40 580 56 178 193 398 290 156

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy

procentowych (dane przeksztatcone):

na dzieh 31.12.2015 r. wedlug stop

BILANS

Zmienna

Stala stopa Nieoprocentowane Razem
stopa

AKTYWA
Wartosci niematerialne 19 162 19 162
Rzeczowe aktywa trwafe 208 017 208 017
Naleznosci diugoterminowe 8 8
Inwestycje dlugoterminowe 1500 3690 112 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 200 10 200
Zapasy 550 550
Naleinosci krétkoterminowe 28 976 28 976
Inwestycje krotkoterminowe 626 3835 4 461
Rozliczenia miedzyokresowe 1650 1650
Aktywa razem 2126 3690 272 510 278 326

PASYWA
Kapitat wlasny 73 252 73 252
Rezerwy na zobowigzania 2501 2501
Zobowigzania dtugoterminowe 44 060 38 309 920 83 289
Zobowigzania krotkoterminowe 7 350 111 934 119 284
Pasywa razem 51 410 38 309 188 607 278 326

ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy strona
instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkdw wynikajgcych z umowy. Celem zarzadzania ryzykiem
jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci
z tytutu udzielonych pozyczek, innych inwestycji w dtuzne instrumenty finansowe oraz naleznosci

krétkoterminowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow:
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31.12.2015

dane

31.12.2016 przeksztatcone

Inwestycje diugoterminowe 2561 5300
Naleznosci diugoterminowe 8 8
Naleznosci krétkoterminowe 14 229 28 976
Inwestycje krétkoterminowe 3657 4461
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 20 455 38 745

ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkdw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane s3 w drodze wydania $rodkow pienieznych lub innych
aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, aby w mozliwie
najwyzszym stopniu, Grupa posiadata ptynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan,
zarowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie
reputacji Grupy. W tym celu Grupa monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkow operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2016 r. wediug termindw
zapadalnosci:

BILANS -do1l -powyie] 1 m- - powyiej3m- -powyiejl -powyiej5 O nieokresione]
Razem
miesigca cado3m-cy cydoroku rokudoS5 lfat lat zapadalnoscl
AKTYWA
Wartosci niematerialne 0 0 0 0 Q 15829 15829
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 o] 0 0 236 366 236 366
Naleznosci diugoterminowe 0 0] Q o] Q 8 8
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 2561 0 2 2563
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 o] 0 10145 10 145
Zapasy 149 0 0 0 (o] 6485 6634
Naleznosci kratkoterminowe 5232 o] 1365 0 0 7632 14 229
Inwestycje kratkoterminowe 71 0 3586 a 0 0 3657
Rozliczenia miedzyokresowe 51 98 576 o] 0 0 725
Aktywa razem 5503 98 5527 2561 0 276 467 290 156
PASYWA
Kapital wiasny a (4] 0 0 0 19092 19092
Rezerwy na zobowigzania Q Q 0 0 0 17 067 17 067
Zobowigzania dtugoterminowe Q Q 0 50552 0 o] 50552
Zobowigzania krotkoterminowe 15783 43 806 55 086 50 245 38525 0 203 445
Pasywa razem 15783 43 806 55 086 100 797 38 525 36 159 290 156

Ponizej przedstawione sg aktywa i zobowigzania Grupy na dzien 31.12.2015 r. wedtug terminéw
zapadalnosci (dane przeksztatcone):

BILANS -dol -powyiejlm- -powyiej3 - powyiejl -powyiej5 O nieokreslonej S
miesigca ca do3 m-cy m-cydoroku rokudos5 lat lat zapadalnoéci

AKTYWA
Wartosci niematerialne [+} 0 0 0 0 19162 19 162
Rzeczowe aktywa trwale o] a 0 0 0 208017 208 017
Naleznosci dlugoterminowe [} 0 (o] 0 0 8 8
Inwestycje diugoterminowe Q o] 0 5300 0 2 5302
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Q 0 0 0 0 10 200 10 200
Zapasy 550 o] (] o] 0 4] 550
Naleznosci krétkoterminowe 11474 221 2974 866 0 13441 28976
Inwestycje krotkaterminowe 217 309 3935 0 0 0 4461
Rozliczenia migdzyokresowe 248 635 767 0 0 Q 1650
Aktywa razem 12 489 1E 7.6_76 61_56 0 250 830 278 326

PASYWA
Kapitat wiasny 0 Q a 0 0 73252 T3 252
Rezerwy na zobowigzania o] o] Q 0 (o} 2501 2501
Zobowigzania diugoterminowe 0 8] 0 83 289 0 0 83289
Zobowigzania krotkoterminowe 33282 1050 26 699 7938 50 259 56 119 284
Pasywa razem 33282 1050 26 699 91 227 50 259 75 809 278 326

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy Hyperion w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture
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kapitatu, Grupa moze zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzedawac aktywa w
celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sig
jako sume kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych, pomniejszong o
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w
skonsolidowanym bilansie plus zadtuzenie netto. Wskaznik zadtuzenia na dzier 31 grudnia 2016 r. i 31
grudnia 2015 r. wyniost odpowiednio 83,1% i 58,1% (dane przeksztatcone).

IX. Wartosc godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych

Wartoé¢ godziwa aktywdw finansowych oraz zobowigzan jest w przyblizeniu réwna ich wartosci bilansowe;.

Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do
wartoéci godziwej przy zastosowaniu nastepujacej hierarchii:

Poziom 1

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostgpnych na aktywnych
rynkach.

Na dzien 31.12.2015 na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej zostaty zaprezentowane instrumenty dostepne do
sprzedazy — notowane na gietdzie akcje MNI SA.

Poziom 2

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w
przypadkach, ktdrych wszystkie znaczace dane wejéciowe sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako
ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktorych
brak jest aktywnego rynku.

Poziom 3

Aktywa i zobowiazania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomoca modeli wyceny, w
przypadku ktdrych dane wejéciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane
wejsciowe nieobserwowalne).

Ponize] przedstawiono warto$¢ bilansowg instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2016:

Poziom1l Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywdw
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy P ) 0 2

Ponizej przedstawiono warto$¢ bilansowa instrumentoéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w
podziale na wyzej opisane poziomy wyceny wg stanu na 31.12.2015:

Poziom1l Poziom2 Poziom3 Razem

Pozycje aktywéw
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy 9 0 0 2
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X. Noty objasniajgce

X.1 Wartosci niematerialne

31.12.2015

Wartoéci niematerialne 31.12.2016 dane
przeksztatcone
Patenty i licencje 15829 19 162
Wartosci niematerialne, ogétem 15829 19 162
Zmiany wartoéci niematerialnych za okres 12 miesigcy Patenty | Ogdtem
zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku licencje
kPLN kPLN

Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku 24 207 24 207
Zwigkszenia, w tym: 1703 1703
Nabycie 1703 1703
Saldo zamkniecia na dzier 31 grudnia 2016 roku 25910 25910
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 5045 5045
Zwiekszenia, w tym: 5036 5036
Amortyzacja okresu 5036 5036
Saldo zamkniecia na dzier 31 grudnia 2016 roku 10081 10081
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku 0
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2016 roku 0 (1]
Wartosé netto
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku 19 162 19 162
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2016 roku 15 829 15829

Istotne wartosci niematerialne Grupy:

s Licencje na bazy danych punktéw adresowych i sieci drogowej dla obszaru Polski oraz baza klientéw w
tacznej kwocie 11.552 tys. zt na dzien 31.12.2016 r. Ich pozostaty okres amortyzacji wynosi ok. 8 lat.
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Dane za 2015 r. (dane przeksztalcone):

Zmiany wartosci niematerialnych za okres 12 miesiecy

Patentyi

zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku licencje liing Oediem
kPLN kPLN kPLN
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzieni 1 stycznia 2015 roku 9653 4281 13934
Zwiekszenia, w tym: 19202 0 19202
Nabycie 19 202 0 15202
Zmniejszenia, w tym: -4 648 4281 -8929
Zbycie jednostek zaleinych 4648 -4 281 -8929
Saldo zamknigcia nadzien 31 grudnia2015 roku 24207 0 24207
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 2204 1416 3620
Zwiekszenia, w tym: 3877 0 3877
Amortyzacja okresu 3877 0 3877
Zmniejszenia, w tym: -1036 -1416 -2452
Zbycie jednostek zaleznych -1036 -1416 -2452
Saldo zamknieciana dziert 31 grudnia 2015 roku 5045 0 5045
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia nadzier 1 stycznia 2015 roku 0 0 0
Saldo zamkniecia na dzieni 31 grudnia 2015 roku 0 0 0
Wartosé netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 7449 2865 10314
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 19162 0 19162

Na dzien bilansowy nie wystepuja wartoéci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniu oraz
wartoéci niematerialne zastawione tytutlem zabezpieczenia zobowigzan. Grupa na dzien 31.12.2016 i 31.12.2015
nie posiadata zobowiazan umownych do nabycia wartoéci niematerialnych w przysztosci.

X.2 Rzeczowe a a trwale
31.12.2016 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate kPLN dane
przeksztatcone
Grunty i budynki 189 719 38024
Maszyny i urzadzenia 40 80¢& 28020
Srodki transportu 150 201
Pozostate $rodki trwale, w tym wyposazenie 123 101
Srodki trwate w budowie 5568 141671
Rzeczowe aktywa trwate, ogotem 236 366 208 017
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PoTostate Sroan
Zmiany $rodkéw trwatych za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia Maszyny | trwale, w tym Srodid trwate w
31 grudnia 2016 Grunty | budynki urzgdzenia Srodki transportu wyposaienie budowie Ogdlem

kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2016 roku 39360 33004 256 240 141671 214531
Zwigkszenla, w tym: 157 878 21019 1 107 5010 184015
Nabycie jednostek zaleinych 16 000 1286 0 0 203 17 489
Nabycie 1529 19733 1 107 4807 26177
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie 140 349 0 0 0 0 140 349
Zmniejszenia, w tym: -1530 -609 0 -1 -141 113 -143 253
Likwidacja i sprzedaz, darowizna -1530 -609 0 -1 -764 -2904
Przeniesienie ze srodkow trwatych w budowie 0 0 0 0 -140 349 -140 349
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2016 roku 195 708 53414 257 346 5568 255293
Umaorzenie
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku 1336 4984 55 139 0 6514
Zwigkszenia, w tym: 4799 7678 52 85 0 12614
Nabycie jednostek zaleinych 253 89 o] 0 0 342
Amortyzacja okresu 4546 7589 52 85 0 12272
Zmniejszenia, w tym: -146 -54 0 -1 0 -201
Likwidacja i sprzedai -146 -54 0 -1 0 -201
Klasyfikacja jako sktadnik aktywow przeznaczony do sprzedazy 0 0 0 0 0 o
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2016 roku 5989 12608 107 223 1] 18927
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia na dzief 1 stycznia 2016 roku 0 0 0 0 1]
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2016 roku 0 0 0 0 0
Wartoéé netto = i
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 roku 38024 28020 201 101 141671 208017
Saldo zamknigcia na dzier 31 grudnia 2016 roku 189719 40 806 150 123 5568 236 366
Tmiany srodkow trwalych za okres 12 miesigcy Pozostale srodkl
zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 (dane Maszyny i trwale, w tym Srodki trwate w
przeksztalcone) Grunty | budynki urzgdzenia Srodki transportu wypc i bud Ogélem
_k_P(.N kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN
Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzieri 1 stycznia 2015 roku 0 12339 67 58 18075 30539
Zwigkszenia, w tym: 39481 32946 194 192 123 596 196 409
Nabycie 39481 32946 194 192 123 596 196 409
Zmniejszenia, w tym: =121 -12 281 -5 -10 0 -12 417
Likwidacja i sprzedai, darowizna -121 -8901 0 -10 0 -9032
2Zbycie jednostki zaleinej 0 -3 380 -5 0 0 -3 385
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 39 360 33 004 256 240 141671 214531
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 4470 12 52 0 4534
Zwigkszenia, w tym: 1344 5187 44 140 0 6715
Amortyzacja okresu 1344 5187 44 140 0 6715
Zmniejszenia, w tym: -8 -4 673 -1 -53 0 -4 735
Likwidacja i sprzedaz -8 -1542 4] -53 0 -1603
Zbycie jednostki zaleinej 0 -3131 -1 0 0 -3132
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 1336 4984 55 139 0 6514
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2015 roku 0 0 0 0 0 Q
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2015 roku ] 0 0 0 ) 0
Wartos$é netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 7 869 55 6 18075 26 005
Saldo zamkniecia na dzieri 31 grudnia 2015 roku 38024 28020 201 101 141671 208 017
W maju 2016 r. Hyperion S.A. nabyt na podstawie umow z dnia 13 maja 2016 r. sieci ethernetowe:
od Hyperion Wschad Sp. z 0.0. 0 wartosci netto 1.417 tys. zt
od PAI S.A. o wartosci netto 14.000 tys.
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31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztaicone
Wartosé bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na mocy umaéw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi: 3742 0
31.12.2016 31.12.2015
dane
przekszt_aicone
Kwota nakfadow uwzglednionych w pozycji rzeczowych aktywow trwatych w toku 5 568 141 671
budowy wyniosta i zostata uwzgledniona w nastepujacych klasach rzeczowych aktywow
trwatych:
,Grunty i budynki” 0 140 349
pozostate 5 568 1322

Grupa nie otrzymata odszkodowan od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub utracenia pozygji rzeczowych
aktywow trwatych.

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa
trwate.

31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztaicone
Wartoéé bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych srodkéw
159 104

trwatych bedacych nadal w uzywaniu wynosita:

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie rzeczowe aktywa trwale wycofane z
uzywanie i nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. nie wystapity w Grupie zobowigzania umowne zaciggnigte w
zwiazku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzied 31.12.2015 r. nie wystapily w Grupie rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut
prawny podlega ograniczeniu.

Opis rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan zostat przedstawiony w nocie X.9.
Na dzien bilansowy nie wystepuija rzeczowe aktywa trwate, do ktdrych tytut prawny podlega ograniczeniu.

Na dzien bilansowy nie wystepujg zobowigzania umowne zaciggniete w zwigzanych z nabyciem rzeczowych
aktywow trwatych.

X.3 Naleznosci diugoterminowe

31.12.2016 31.12.2015

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE dane
przeksztalcone

- kaucje 8 8
Naleznosci diugoterminowe brutto 8 8
odpis aktualizujgcy 0 o]
Naleinosci diugoterminowe netto 8 8
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Wartost ksiegowa naleznosci

diugoterminowych wg terminéw zapadalnosci O nieokreslonej

na dzier 31 grudnia 2016 roku (dane zapadalnosci

JBrzeksztatcone)

- kaucje 8 8
Razem naleznosci diugoterminowe na dzief 31

grudnia 2015 roku 8 8

X.4 Instrumenty kapitalowe dostepne do sprzedazy

Razem

W skiad instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy wchodzg udziaty i akcje spotek, ktdre nie sa objete
konsolidacjg lub wyceng metodg praw wiasnosci, poniewaz Grupa nie sprawuje nad nimi kontroli ani nie ma
znaczacego wptywu na te spotki.

Warto$¢ brutto instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy na dzien 31.12.2016 r. wynosi 6 tys. zt (na

dzien 31.12.2015 r. 6 tys. zt). Warto$¢ netto instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy na dzien
31.12.2016 r. wynosi 2 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. 2 tys. z}).

X.5 Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

31,12,2016 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe dane
przeksztaicone
ubezpieczenia 12 22
czynsze 17 27
licencja na oprogramowanie 23 0
koszty emisji obligacji 671 1413
podatek VAT do odliczenia 0 70
optata za wydanie promesy 0 97
inne 2 21
Razem inne aktywa brutto 725 1650
Utrata wartosci rozliczen miedzyokresowych 0 0
Razem inne aktywa netto 725 1650
Struktura rozliczen miedzyokresowych wg terminéw 35422048 31'12'::::
zapadalnosci e SR
Rozliczenia miedzyokresowe o okresie sptaty: 725 1650
do 1 miesigca 51 248
od 1 miesigca do 3 miesiecy 98 635
od 3 miesiecy do 1 roku 576 767
Razem 725 1650
Utrata wartosci rozliczeri miedzyokresowych (-): 0 0
Razem rozliczenia miedzyokresowe netto 725 1650
X.6 Zapasy
31.12.2016 31.12.2015
Zapasy dane
przeksztatcone
Zaliczki na poczet dostaw 6 634 550
Razem zapasy brutto 6 634 550
Utrata wartosci zapaséw 0 0
Razem zapasy netto 6 634 550

43



Grupa Kapitalowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

31.12.2016 31.12.2015

Struktura zapaséw wg termindw zapadalnosci dane
przeksztaicone

Zapasy: 149 550
do 1 miesigca 149 550
Inne zapasy o nieokreslonym okresie sptaty 6 485 0
Razem 6 634 550
Utrata wartosci zapaséw (-): 0 0
Razem zapasy netto 6 634 550

X.7 Pozyczki i pozostale naleznosci

31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki | pozostate naleznosci brutto dane
przeksztatcone
Pozyczki 366 658
Obligacje 2561 5300
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 0 3527
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednstek 16 071 12 008
Lokaty bankowe 3586 3586
Pozostate 7632 13 441
Razem pozyczki i pozostate naleznosci brutto 30216 38 520
Utrata wartosci pozyczek i poozostatych naleznosci (-) -9 831 0
Razem pozyczki i pozostale naleznosci netto, w tym: 20 385 38 520
- diugoterminowe 2561 5300
- krétkoterminowe 17 824 33220

W dniu 18 kwietnia 2013 r. Spdtka Hyperion SA udzielita pozyczke w formie akcji spotki Hyperion SA na kwote
326 tys. zt. Pozyczka oprocentowana byla stawka 4% rocznie. Termin spiaty pozyczki przypada na dzien 31
grudnia 2016 r. Pozyczka nie byta zabezpieczona. Na dzien 31.12.2016 r. wartos¢ pozyczki objeta jest w petni
odpisem w wysokosci 357 tys. zt

W dniu 15 kwietnia 2015 r. Spotka Hyperion SA nabyta obligacje serii A spétki FAS Polska Sp. z 0.0. Wartos¢
nabytych obligacji wynosita 1.500 tys. zt. Obligacje oprocentowane sg stawkg 8,6% rocznie. Termin wykupu
obligaciji to 15 kwietnia 2018 r. Zabezpieczeniem obligacji jest poreczenie cztonkéw zarzadu do kwoty 2.250 tys.
zt. Celem emisji obligacji byto finansowanie biezacej dziatalnosci operacyijnej.

W dniu 30 listopada 2015 r. Spétka MSS Sp. z 0.0. nabyta obligacje serii A spotki CEFM Ltd. Wartos¢ nabytych
obligacji wynosita 3.690 tys. zt. Obligacje oprocentowane sg stawkg WIBOR 3M+2% rocznie. Termin wykupu
obligacji to 30 listopada 2018 r. Obligacje nie sa zabezpieczone. Celem emisji obligacji byto pozyskanie
finansowania na prowadzenie dalszej dziatalnosci oraz realizacje planéw inwestycyjnych.

Pozostate naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 r. obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen w kwocie 4.622 tys. zt.

Utrata wartoéci pozyczek i pozostatych naleznosci dane
przeksztaicone

Warto$éé odpisow aktualizujgcych poiyczki i pozostate nlaznosci

na poczgtek okresu 0 3172

Zwiekszenia ujete w rachunku zyskow i strat 9831 0

Wykorzystanie odpisow 0 -3172

Wartos¢ odpisdw aktualizujgcych poivezki i pozostate nlaznosci
na koniec okresu 9831 0
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Struktura pozyczek i pozostatych naleznosci wg terminéw b b i o
zapadalnosci Oene
przeksztaicone
Pozyczki i pozostate naleznosci 22584 25079
do 1 miesigca 15072 11474
od 1 miesigca do 3 miesiecy 0 530
od 3 miesiecy do 1 roku 4951 6909
od 1 rokudo S lat 2561 6166
Inne pozyczki i pozostate naleznosci o nieokreslonym okresie spfaty
7632 13 441
Razem 30 216 38 520
Utrata wartosci pozyczek i pozostatych naleznosci (-): -9831 0
do 1 miesigca -9831 0
od 1 miesigca do 3 miesiecy 0
od 3 miesiecy do 1 roku 0 0
od 1 rokudo 5 lat 0 0
Razem pozyczki | pozostafe naleznosci netto 20 385 38 520
dane
przeksztaicone
Wartosc brutto pozyczek i pozostatych naleznosci
oprocentowanych stopa statq wynosi: 2087 2126
Wartoéé brutto pozyczek i pozostatych naleznosci oprocentoanych
stopg zmienng wynosi: 4426 3 690
Wartos¢ brutto nieoprocentowanych poiyczek i pozostatych
naleznosci: 23703 32704
X.8 Srodki pienieine
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienieine dane
przeksztatcone
Rachunki biezgce 62 217
Razem 62 217
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne dane
przeksztatcone
Wartosc naleznosci od bankow oprocentowanych stopg stafg €2 164
wynosi:
Naleznosci nieoprocentowane - Odsetki 0 53
Struktura naleznosci od bankéw 31.12.2016 31.12.2015
wedtug okresu od dnia bilansowego do terminu spiaty dane
przeksztatcone
Rachunki biezace i depozyty ON 62 217
Razem 62 217
"Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci (-) 0 0
Razem netto 62 217

X.9 Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

Hyperion SA

W zwiazku z emisja obligacji przez Hyperion S.A. pierwszenstwo w zaspokojeniu swoich wierzytelnosci majg
obligatariusze a w nastepnej kolejnosci sg banki. Zabezpieczeniem dla obligatariuszy sa udziaty, ktére posiada
Hyperion w spotce MSS o wartosci 12.626 tys. (100%)

Hyperion S.A. jest dtuznikiem sclidarnym kredytu konsorcjalnego udzielonego przez konsorcjum bankéw mBank
S.A. i BZWBK S.A.
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Zahezpieczeniem kredytu sa:

- 100% udziatow w spdice MSS o wartosci 12.626 tys. zi.

- zastawy rejestrowe na sieciach telekomunikacyjnych,

- cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

- o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach opisanych w ksiedze wieczystej LM1W/31551/2,
LM1W/31370/9, WA1M/W233092/7

- oéwiadczenie o poddaniu sie egzekudji,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa,

- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od abonentdw spatek z grupy.

29.05.2015 roku Hyperion S.A. podpisat ugode z Orange S.A. na splate zalegtosci, w ktdrej zabezpieczeniem sa
zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 szt akcji po 1 zt.

Wartosé Wartos¢ bilansowa
Rodzaj aktywow zobowigzan aktywow
stanowigcych podlegajgcych stanowigcych
zabezpieczenie Rodzaj zobowigzania zabezpieczeniu zabezpieczenie
72 pary widkien Obligacje 20 000 29 399
$wiattowodowych
378 par widkien g %
| 12 100 10 540
$wiattowodowych Ghilgacie
=306 pakwickien Obligacje 20 004 20000
Swiatiowodowych
i0a0 gerwichien Obligacje 40719 80 000
Swiattowodowych
1395 panwitiden Obligacje 40 389 80 000

Swiattowodowych
Modularne urzadzenia dla
warstwy aktywnej
infrastruktury sieci
szerokopasmowej obligacje

dostarczane przez COMP S.A.

w wykonaniu umowy nr

1/2013/COMP z 23.08.2013 15 332 15 000
Mienie ruchome
przedsiebiorstwa:

Matopolsl Sias obligacje 13 832 15 000
Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Sieci telekomunikacyjne inne zobowigzania 17 641 17 641
Razem: 180 017 267 580

Grupa bedzie utrzymywata portfel aktywdw stanowigcych zabezpieczenie zobowigza do momentu splaty tych
zobowigzan.

46



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

X.10 Kapital podstawowy

Stan na dzien 31 grudnia 2016
_—
KAPITAt PODSTAWOWY (STRUKTURA)

Warto$¢ serii / emisji Sposdb
Seria [ emisja Rodzaj akgji Liczba akcji wg wartosci pokrycia Data rejestracji
noeminalnej kapitatu
A na okaziciela 6475 000 6 475 000 wplaty 10-02-2006
gotéwkowe
B na okaziciela 5000 000 5000 000 wptaty 18-08-2006
gotéwkowe
C na ckaziciela 322000 322000 \.\:piatv ot
gotéwkowe 30-07-2008
r— 18-06-2009
E na okaziciela 510000 510000 oté’:vk:we 26-06-2009
5 30-06-2009
22-08-2013
e wptaty 29-06-2015
F | 24211611 24211611
nacxazied gotéwkowe 30-06-2015
_15-07-2016
Liczba akcji razem 36518 611
Kapitat zakladowy w kPLNKapitat podstawowy wynosit: 36518 611
Wartos¢ nominalna 1 akcji =1zt
01.01.2016 - 31.12.2016 Akcje wyemitowane i w petni et
w tys. sztuk oplacone
Stan na poczatek okresu 32 669 32 669
Emisja akgcji: 3 850 3850
seria F 3850 3850
Stan na koniec okresu 36 519 36 519
01.01.2015-31.12.2015 Akcje wyemitowane i w s
w tys. sztuk petni optacone
Stan na poczatek ckresu 13501 13501
Emisja akcji: 19 168 19 168
seria F 2168 2168
seria F 17000 17 000
Stan na koniec okresu 32 669 32669

29 maja 2015 r. Spétka Hyperion S.A. podpisata ugode z Orange S.A. na sptate zalegtosci, w ktdrej
zabezpieczeniem sg zdematerializowane akcje wiasne w kapitale zaktadowym tj. 2.300.000 sztuk akcji po 1 zt
kazda.

Akcjonariusze Hyperion SA posiadajgcy ponad 5% akgji lub ponad 5% gtosdw na WZA Hyperion S.A. na dzien
31.12.2016:

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gtosow % gtosow
MNI S.A. 5794 000 15,87 5794 000 15,87
Vogbue Management Ltd 6 520 000 17,85 6520 000 17,85
Andrzej Wasilewski 3665 751 10,04 3 665 751 10,04

Hyperion S.A. w dniu 10 czerwca 2016 r. ztozy} nastepujace oferty nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A:

1) Oferte objecia przez spétke Hyperion Wschod Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie 350.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, oraz
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2) Oferte objecia przez spotke Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w todzi 3.500.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A,

wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
23 kwietnia 2013 r., przy czym jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii F. Cena emisyjna warrantu
wynosi 4,00 zt za jeden warrant.

W zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 1) przez spotke Hyperion Wschad Sp. z o.0., doszio do
zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote 1.400 tys. zt,
pomiedzy Emitentem a spdtkg Hyperion Wschaod Sp. z 0.0. wynikajacych z zobowigzania spétki Hyperion Wschéd
Sp. z 0.0. do wptaty ceny emisyjnej za warranty w wysokosci 1.400.000,00 zt z zobowigzaniem Hyperion S.A.
wobec spdtki Hyperion Wschad Sp. z 0.0. do zaptaty ceny sprzedazy $rodkéw trwatych w wysokosci 1.742.670,61
zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 maja 2016 r. Nastepnie, adresat oferty w ramach realizacji
uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 350.000 warrantéw zlozyt w dniu 10 czerwca 2016 r.
o$wiadczenie o objeciu 350.000 akgji Hyperion S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kaida.
Cena emisyjna 1 akcji wynosi 4,00 zt (stownie: cztery ziote), przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A sg zaliczane na poczet pokrycia akgji serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca
2016 r. nastgpitlo wydanie spdtce Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. 350.000 akcji Hyperion S.A. serii F zwykiych na
okaziciela, posiadajacych forme dokumentu.

Ponadto, w zwiazku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 2) przez spotke Powszechna Agencja Internet
PAI S.A., doszto do zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 r. umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote
14.000.000,00 zi, pomiedzy Hyperion S.A. a spotka Powszechna Agencja Internet PAI S.A. wynikajgcych
z zobowiazania spotki Powszechna Agencja Internet PAL S.A. do wptaty ceny emisyjnej za warranty w wysokosci
14.000.000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec spotki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do zaptaty ceny
sprzedazy Srodkdw trwatych w wysokosci 17.220.000,00 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia
13 maja 2016 r. Adresat oferty w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 3.500.000
warrantéw ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 r. o$wiadczenie o objeciu 3.500.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 z} (stownie: jeden ztoty) kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosi 4,00 zt (stownie: cztery ziote), przy
czym naleznosci z tytutu objecia warrantéw subskrypcyinych serii A sg zaliczane na poczet pokrycia akcji serii F.
W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 r. nastapito wydanie spéice Powszechna Agencja Internet PAI
S.A. 3.500.000 akcji Emitenta serii F zwyktych na okaziciela, posiadajacych forme dokumentu.

W zwiazku z powyzszym w dniu 13 czerwca 2016 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
z dotychczasowej wysokosci 32.668.611,00 zt o kwote 3.850.000,00 zt to jest do kwoty 36.518.611,00 zt poprzez
emisje 3.850.000 sztuk akgji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz cenie emisyjnej 4,00 zt kazda.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 15 lipca 2016 r.

X.11 Pozostale kapita

31.12.2016 31.12.2015

dane przeksztalcone

Kapitat zapasowy 42 632 17031
Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartesci nominalnej 69 053 57502
Pokrycie straty z lat ubiegtych -26 970 -40 471
Pozostate 549 0
Kapitat z aktualizacji wyceny -5 545
Akcje wiasne -12 -12
Stan na koniec okresu, razem 42 615 17 564
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X.12 Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na
12 miesiecy zakoficzone dnia 31 grudnia 2016 . §wuadm.'.ema zobowigzania z tytutu inne rezerwy Razem
emerytalne i podobne kredytu
kPLN kPLN kPLN kPLN
Na 1 stycznia 2016 roku 403 0 1529 1932
Utworzenie/aktualizajca rezerw 9 14 567 -37 14 539
Stan rezerw na dzien 31 grudnia 2016 roku 412 14 567 1492 16 471
Rezerwa na
12 miesiecy zakoriczone dnia 31 grudnia 2015, $wiadczenia Inne rezerwy Razem
(dane przeksztalcone) emerytalne i podobne
kPLN kPLN kPLN
Na 1 stycznia 2016 roku 120 277
Utworzenie/aktualizajca rezerw 1409 1655
Stan rezerw na dzieri 31 grudnia 2016 roku 1529 1932

Rezerwa na zobowigzania z tytutu kredytu dotyczy umowy kredytowej podpisanej przez MNI, MNI S.A. oraz
Hyperion S.A. z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. na kredyt inwestycyjny oraz kredyt w rachunku
biezacym, w ktorej Hyperion S.A. stat sie dtuznikiem solidarnym.

W 2015 r. Banki wypowiedzialy umowe kredytowg MNI CU S.A, kredyt stat sie wymagalny i rozpoczat sie proces
windykacyjny. W zwiazku z tym Hyperion S.A. utworzyt rezerwe w wysokosci 14.567 tys. zt na ewentualne
obciazenia Spétki jako diuznika solidarnego w ramach procesu windykacji kredytu przez Banki — szerzej opisane w

nocie X.18.

Inne rezerwy dotycza gtownie roszczen bytego Prezesa Zarzadu (1.333 tys. zt).

X.13 Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych dane

przeksztatcone

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 85 853 92 369

Odsetki 0 920
Razem zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw

wartosciowych. W tym: 85853 93 289

- dfugoterminowe 47 249 83 289

- krotkoterminowe 38604 10000

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztaicone

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa bilansowa

Zobowigzania z tytutu emisji o okresie sptaty: 85 852 93 289

od 3 miesiecy do 1 roku 38 604 10 000

od 1roku do5 lat 47 249 83 289

Razem 85 852 93 289

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztaicone

Wartosc zobowigzan z tytutu emisji diuznych papierow 45273 48 309
wartosciowych oprocentowanych stopg zmienna wynosi

Wartos¢ z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 40580 44 060

oprocentowanych stopg statg wynosi
Zobowigzania nieoprocentowane - Odsetki 0 920
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Warunki wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych

I Warst WaTOmRY
Seria Emitent bilansowa oprocentowania Tenninllvtodzaj zabezpieczenia
Obligacje serii A nr 1/2014 MSS Sp. 2 0.0. 14 479 Zmienne| 22.01.201B|bmk
Obligacje serii AD1 nr 01/2015 MSS Sp. Z 0.0. 2 190 zmienne|  18.05.2018]brak
Obligacje serii B MSS Sp. 7 0.0. 17 702 zmienne|  31.05.2017)brak
Udzielcne poreczenie przez Hyperion S.A. (zaspokojenie z catego majatku
Hyperion S.A.), udzielone przez Pana Piotra Majchrzaka poreczenie do
wysokoscl 5.000.000,00 zt, zastaw rejestrowy na: udziatach MSS Sp. z 0.0.
do kwoty 15 min 24, maszynach | urzadzeniach do kwoty 15 min zt, mieniu
ruchomym spdtki MSS do kwety 15 min 2t, 2 min akcji serii F spétki Hyperion
Obligacie serii C MSS Sp. z 0.0, 10 502 zmienne| 30.09.2016%|S-A. do kwoty 15 min 2k
Obligacje serii B 17.11.2014 Hyperion S.A. 10 000 stale]  28.11.2017|Zastaw rej. na 12 385 udziatach spofki MSS.
Obligacje serii € 13.02.2015 Hyperion S.A. 5270 stalel  27.02.2018]378 par widkien $wiatiowodowych o facznej diugosci 704,83 km
Obligacje serii D 23.02.2015 Hyperion S.A. 8 170 stale]  03.04.2018]396 par widkien $wiatiowodowych o faczne] diugosdi 1.165,26 km
Obligacje serii EO1 02.11.2015 Hyperion S.A. 2 425 stale|l  10.11.2018|Zastaw rej. na 12 385 udziatach spotki MSS.
Obligacje serii E02 13.11.2015 Hyperion S.A. 10 620 stale|  10.11.2018|1398 Far wikien Swiatiowodowych o diugosci optycznej 2 199,76km
23.12.2018|1) Zastaw rej. ustanowiony przez MSS na zbiorze 2.448 par widkien
swiattowodowych stanowiacych wiasnosé MSS.
2) Zastaw rej. ustanowiony przez Emitenta na udziatach wg post. z
111, : Rej 5
Obligacje serii E04 15.12.2015  |Hyperion S.A. 4095 state 20:11:2015 r- yyrianego praez sadz m:’“""w" dla m. st Warszawy w
Zobowigzania z tytulu emisji papieréw wartoiciowych 85 853

* W dniu 18 maja 2016 r. Spotka MSS Sp. z 0.0. podpisata porozumienie w sprawie zmiany terminu wykupu
Obligacji serii C. Zgodnie z zawartym porozumieniem wykup obligacji o wartosci 4 min zt nastapi do dnia
30 pazdziernika 2016 r., natomiast wykup obligacji o wartoéci 6 min zt nastapi do 30 czerwca 2017 r. Niniejsze
porozumienie zostato wypowiedziane. Tocza si¢ rozmowy. Grupa uwaza, ze mozliwe jest porozumienie tak jak do
tej pory za kazdym razem znajdowano. Jest ono w interesie obydwu stron.

X.14 Kredyty i pozyczki

31.12.2016 31.12.2015

Otrzymane kredyty i pozyczki dane

przeksztalcone

BZWBK 5217 4239

mBank 4318 4294

ARBOR 318 0

Inne 126 5

Razem otrzymane kredyty i pozyczki 9979 8538

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztatcone

Wartos¢ zotrzymanych kredytow i pozyczek oprocentowanych stopa zmienng 0 0
WYnosi

Wartoé¢ zotrzymanych kredytéw i pozyczek oprocentowanych stopg statg 7 602 7350
Wwynosi

Zobowigzania nieoprocentowane - Odsetki 2377 1188

Struktura zobowigzan z tytyutu otrzymanych kredytéw i poiyczek 31.12.2016 31.12.2015

wedtug okresu od dnia bilansowego do terminu sptaty dane

przeksztatcone

Otrzymane kredyty i pozyczki o okresie sptaty: 9979 8538

do 1 miesigca 9661 2

od 1 miesigca do 3 miesiecy 0 3

od 3 miesiecy do 1 roku 318 8533

Razem 8979 8 538
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Charakterystyka zaciggnietych kredytéw i pozyczek

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK - 31.12.2016
Kwota
5 podstawa (umowa nr| Nazwa Banku Nazwa Spétki Rodzaj ﬁ::::;:f pos:::::i::u wilita Data spiaty Warunki
) dni i :
z dnia) [Kredytodawca) | (Kredytobiorca) | zadiuzenia tys: 31.12.2016w oprocentowania
tys. PLN
kredyt na
1 umowa z 09.05.2012 |BZWBK S.A. Hyperion S.A. rachunku 7 500 5217 PIN 31.12.2016 8,11%
biezacym
kredyt na
2 umowa z 09.05.2012 |mBank SA Hyperion S.A. rachunku 7 500 4318] PLN 31.12.2016 8,11%
biezacym
inne 126] PLN
umowa z 27.05.2016 |ARBOR pozyczka 300 318| PLN 27.07.2016 10%
RAZEM 9979
X.15 Inne zobowigzania
31.12,2016 31.12.2015
Pozostate zobowigzania dane
przeksztatcone
Z tytutu dostaw i ustug 42211 16 405
Z tytutu wynagrodzen 1344 770
Zobowigzania z tytutu podatkéw cet i ubezpieczer spotecznych 3434 1245
Zobowigzania leasingowe 3742 0
Pozostate koszty do zapfacenia 57 615 24 375
Razem pozostale zobowiazania 108 346 42 795

Pozostate koszty do zaptacenia na dzien 31.12.2016 r. obejmowaty gtéwnie kwote 22.457 tys. zt wynikajaca z
ugody zawartej w dniu 20.12.2016 roku pomiedzy Hyperion SA a MNI SA. Porozumienie zostato zawarte w
zwigzku z zobowigzaniami kredytowymi powstatymi w stosunku BZWbk i mBank S.A.

Pozycja ta obejmowata rowniez na dzien 31.12.2016 r. zobowigzania z tytutu umowy o dostep do tordw
$wiattowodowych nr POS/K-14332 z dn. 12.02.2015 z Orange Polska w kwocie 22.361 tys. zt, kwote dotacji do
zwrotu w wysokosci 7.463 tys. zt oraz otrzymane zaliczki na poczet dostaw w wysokosci 3.935 tys. zt. Zwrot
zaliczki dotaqn wynika z wydanie przez Zarzad Wojewodztwa Matopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej
zwrotu czesci dofinansowania w kwocie 6.723.717,60 zt dotyczaca projektu budowy sieci szerokopasmowej w
Wojewddztwie Matopolskim. Decyzja dotyczy koricowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej przez IZ MRPO zawartej w raporcie biezacym 24/2016.

Pozostate koszty do zaptacenia na dzien 31.12.2015 r. obejmowaty gtéwnie zobowigzania z tytutu umowy o
dostep do toréw Swiattowodowych nr POS/K-14332 z dn. 12.02.2015 z Orange Polska w kwocie 23.296 tys. zt (z
czego naliczone odsetki wynosity 918 tys. zt).

Zobowigzania leasingowe dotyczg nabytych $rodkow trwatych w Hyperion SA w kwocie 3.742 tys. zt.
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Inwestycja leasingowa Wartos¢ biezgca

Zobowigzania z tytufu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia brutto (minimalne  minimalnych optat
2016 (w tys. PLN) oplaty) leasingowych
Do roku 703 439
Od roku do 5 lat 4 090 3303
Razem 4793 3742
Niezrealizowane koszty finansowe (-) -1051

Inwestycja leasingowa netto 3742

Wartoé¢ biezgca minimalnych optat Ieasingowych 3742

krotkoterminowe \ 439

dtugoterminowe ———— 3303

31.12.2016
Sredni okres zawartych umow leasingu wynosi: (w latach) 4
Na dzien bilansowy wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego wynosi (w tys. zf) 3742
Zobowiazania z tytutu umdéw leasingu operacyjnego o pozostatym od 31.12.2016
dnia bilansowego okresie sptaty Ll
Do roku 65
Razem 65
Wartosé minimalnych opfat leasingowych i subleasingowych ujetych 2016
w rachunku zyskéw i strat
z tytutu minimalnych opfat leasingowych, 0
z tytutu warunkowych optat leasingowych 0
z tytutu opfat subleasingowych 0
Razem 0
31.12.2016 31.12.2015
Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych T
i i I i
zobowigzar wg terminéw zapadalnosc ke talcane
Zobowigzania o okresie splaty: 108 346 42 795
do 1 miesigca 5939 37783
od 1 miesigca do 3 miesiecy 43 439 1019
od 3 miesigcy do 1 roku 14517 3347
od 1roku do 5 lat 44451 0
powyzej 5 lat 0 590
Zobowigzania o nieokreslonym okresie spiaty 0 56
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 108 346 42 795
X.16 Rozliczenia miedzyokresowe (pa a) i przych szlych okresow
31.12.2016 31.12.2015
Rozli ia miedzyoki i chody przysztych okresé
ozliczenia miedzyokresowe i przy y przysztych okreséw and piskereatione
zaliczki na poczet przyszych dostaw 263 0
dotacje 49 505 57525
inne 51 426
Razem przychody przysztych okreséw 49 819 57951
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Struktura rozliczeh miedzyokresowych i przychoddéw przysztych 31.12.2016 31.12.2015
okreséw wg terminéw zapadalnosci dane przeksztatcone
Przychody przysztych okresow 49819 57951
do 1 miesigca 183 0
od 1 miesigca do 3 miesiecy 367 28
od 3 miesiecy do 1 roku 1647 316
od 1 roku do 5 lat 9097 10 308
powyzej 5 lat 38 525 47 299
Razem przychody przysztych okreséw 49 819 57951

Spotka MSS Sp. z 0.0. otrzymata dotacje na podstawie umowa o dofinansowanie Projektu w ramach Osi
Priorytetowej 1. Warunki dla rozwoju spoteczenstwa opartego na wiedzy Matopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego na lata 2007-2013 Umowa nr. MRPO.01.02.00-12-102/12-00-XVI/22/FE/13 zwartej 23 czerwca
2013 r.

X.17 Instrumenty finansowe

W okresach sprawozdawczych Grupa nie dokonata zmiany sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych do wartoéci godziwej. Nie dokonano réwniez zmian w klasyfikacji aktywow
finansowych.

X.18 Zobowigzania warunkowe

W 2010 r. MNI Telecom (obecnie MNI CU S.A.), MNI S.A. oraz Hyperion S.A. podpisali umowe kredytowg
z konsorcjum bankéw BZWBK S.A. i BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) na kredyt inwestycyjny w kwocie
240 min z} oraz kredyt w rachunku biezgcym 15 min zi. W zwiazku z zawarciem tej umowy Hyperion S.A. stata sig
dtuznikiem solidarnym. Zabezpieczeniem kredytéw byt caly majatek spétek z grupy MNI, w tym cata
infrastruktura telekomunikacyjna wraz z nieruchomosciami. Warto$¢ kredytdw do sptaty (wraz z odsetkami)
wynosi 36.489 tys. zt na dzien powiadomienia o wszczeciu postepowania komorniczego (16 lutego 2016 r.)

W 2015 r. banki rozpoczety proces windykacyjny, réwniez Hyperion S.A. jako dtuznika solidarnego.

W wyniku prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. rozméw z Konsorcjum Bankow w dniu 18 maja 2016 r.
spotka Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank S.A. | Bank Zachodni WBK S.A. Na dzi$ banki te prowadza
windykacje z aktywdw przejetych od grupy MNI za przystowiowa ziotéwke lub z aktywdw grupy MNI. Stad tez
windykacja ta nie obcigza zadrego z pracujgcych aktywdw grupy Hyperion. Zarzad Hyperion po zastoju w
rozwigzywaniu tego problemu w 2016 roku (skupienie si¢ nad MSS) zamierza aktywnie w porozumieniu z MNI
rozwigzywac ten problem.

W grudniu 2015 r. spotka COMP S.A. objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa Sp. z 0.0. (,MSS”) o facznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 r.
Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w tacznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwigzku z faktem, iz
MSS nie dokonat we wiasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacii.

W dniu 18 maja 2016 r. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A
Niniejsze porozumienie zostato wypowiedziane. Tocza sie rozmowy. Grupa uwaza, ze mozliwe jest porozumienie
tak jak do tej pory za kazdym razem znajdowano. Jest ono w interesie obydwu stron.

Poreczenia:
Firma rodzaj poreczenia kwota data opis
poreczenie za Telprojekt do zaptaty
za faktury w przypadku nie
Rentel poreczenie Do 1.500 tys. zt do 30.06.2016r. uregulowania ich przez Telprojekt
poreczenie umowy do dnia zaptaty
dotyczace zamoéwien ostatniej faktury
czgstkowych towardw wynikajacej z
dostarczanych przez Landl realizowanych poreczenie za Telprojekt do zaptaty
Sp. z 0. 0 do Telprojekt Sp. zamowien dotyczacych | za faktury w przypadku nie
LANDL Sp z 0.0. [Z 0.0. 560 tys. zt umowy 1/12/2014 uregulowania ich przez Telprojekt
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poreczenie za Telprojekt do zaptaty
za faktury w przypadku nie

Agmar Poreczenie 1.725 tys. zt - uregulowania ich przez Telprojekt
X.19 Przych p4 rzedaz
01.01.2016- 01.01.2015-
Przychody ze sprzedasy 31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztaicone
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 21913 20892
Razem 21913 20 892
Grupa prowadzi sprzedaz wytacznie na terenie Polski.
X.20 Koszty wedlug rodzaju
01.01.2016- 01.01.2015-
Ogélne koszty administracyjne yre20th e e
dane
przeksztatcone
Amortyzacja 17 308 10 775
Zuzycie materiatow i energii 1833 819
Ustugi obce 11390 14739
Podatki i optaty 1568 462
Koszty swiadczen pracowniczych 6313 3695
Inne 53 121
Koszty wedlug rodzaju razem 38 465 30611
Koszty zarzadu (-) -1933 -2 841
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 36 532 27770
01.01.2016- 01.01.2015-
éwi - . 31.12.2016 31.12.2015
wiadczenia pracownicze
dane
przcksataicone
Wynagrodzenia 5286 3117
Ubezpieczenia i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 1027 578
Razem 6313 3 695
X.21 Pozostate przychody operacyjne
01.01.2016- 01.01.2015-
A 31.12.2016 31.12.2015
Inne przychody operacyjne dane
przeksztatcone
2Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 1306
Spisane zobowigzania 0 2027
Dotacje 558 0
Przychody z tytytu cesji wierzytelnosci 0 50
Pozostate przychody 167 8
Razem 725 3391
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X.22 Pozostale koszty operacyjne

01.01.2016- 01.01.2015-

Inne Koszty operacyjne 31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztaicone

Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 1 0

Koszty postepowan sagdowych i administracyjnych 597 54

Odpisy na naleznosci niesciggalne 9475 0

Strata na sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych 390 22

Rezerwy na przyszte zobowigzania 501 1333

Darowizny 0 1

Pozostate koszty 1787 18

Razem 12 751 1428
X.23 Przychody finansowe

01.01.2016- 01.01.2015-

Przychody finansowe 31.12.2016 31.12.2015

dane

przeks_ztafcone

Przychody odsetkowe 8260 735

Zysk ze zbycia inwestycji 0 14 289

Pozostate przychody 11 0

Razem 8271 15 024

Catkowita kwota przychodow odsetkowych, obliczona z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywdw finansowych, ktdrych nie wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy w

2016 roku wyniosta 8.260 tys. zi (w 2015 roku: 735 tys. ).

X.24 Koszty finansowe

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Koszty finansowe
dane
przeksztaicone
Koszty odsetkowe 11285 1048
Utwirzenie rezerwy na zobowigzania z tytufu kredytu 14 567 0
Utwirzenie zobowiazania z tytuiu ugody 22457 0
Pozostate koszty 861 348
Razem 49 170 1396

Catkowita kwota kosztéw odsetkowych, obliczona z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowiazanh finansowych, ktérych nie wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy w

2016 roku wyniosta 11.285 tys. zt (w 2015 roku: 1.048 tys. zt).

W 2016 r. Grupa poniosta koszty odsetkowe w wysokosci 2.033 tys. zt, zwigzane z zakupem Srodkéw trwatych w

spotce MSS Sp. z 0.0. w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu i realizacji projektu
~Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”. Koszty te podwyzszyly wartosc rzeczowych aktywow trwatych w 2016 r.,

ktore zostaty sklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy na 31.12.2016 r.

Utworzone zobowigzania z tytutu ugody zostaly opisane w nocie X.15
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X.25 Podatek dochodowy

01.01.2016~ 01.01.2015-

Podstawowe skiadniki obcigienia podatkowego 31342085 31'12"‘::;:
przeksztatcone
Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat
Biezacy podatek dochodowy 0 0
QOdroczony podatek dochodowy 82 1406
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejsciowych 82 207
Obcigzenie spowodowane czesciowym [ub catkowitym odpisaniem lub odwréceniem 0 1763
poprzednich odpisdw aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwiazanvch prawdopodobieristwem realizacii dochodu do opodatkowania
Strata podatkowa z lat ubiegfych 0 -564
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat 82 1406
Skonsolidowany kapitat wiasny
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w skansolidowanym kapitale wiasnym 0 0
Razem podstawowe skiadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat i 5 1 406
8.

kapitale wilasnym

Uzgodnienie podatku dochodowega od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej:

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztalcone

z!sk !stratat Erzed aeodatkowaniem -69 477 5872
Podatek wg stawki 19% 0 1116
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 0 127
Nieujete straty podatkowe 0 1222
Inne pozycje wptywajace na wysokos¢ obcigzenia podatkowego 82 -1337
Niezawigzane aktywo na podatek odroczony 0 278
Obcigienie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat 82 1406
Efektywna stopa podatkowa 0,00% 24,00%

Efektywna stawka podatkowa Grupy za 2016 r. wyniosta 0% (za 2015 r. 24%).

Na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa nie stwierdza wystgpienia ryzyka realizowalnosci
aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0s0b prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulaql badz precedensow prawnych. Obowigzujgce przep;sy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przed51eb|orstwam1 Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnlone s3 do
naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostac wpiacone
wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktorych dziatajg spotki
Grupy jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe w Polsce moga zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organa skarbowe.

Stawka podatku dochodowego od osob prawnych w 2016 w Polsce wynosita 19% W Polsce straty podatkowe
mozna rozlicza¢ przez 5 lat, a kwota odliczenia nie moze by¢ wyzsza niz 50% podstawy opodatkowania w danym
roku podatkowym.
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Odniesione na

wynik finansowy

01.01.2016 Zbycie jednostek 31.12.2016

Rezerwa na podatek odroczony

Naliczone, a nie oyrzymance odsetki od pozyczek 323 21 ol 344

Nadwyzka amortyzacji podtkowej 246 6 0 252
Rezerwa na podatek odroczony 569 27 0 596
Aktywo z tytufu podatku odroczonego

Strata podatkowa 8892 0 0 8892

Nadwyika amortyzacji bilansowej 71 176 0 247

Inne 1237 -231 0 1006
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 10 200 -55 0 10 145

Stan na dzien Zmiany w okresle Stan na dzier
o
0101205 "Y' Zbycie jednostek dane
przeksztaicone

Rezerwa na podatek odroczon

Naliczone, a nie oyrzymance odsetki od pozyczek 2 321 0 323

Nadwyzka amortyzacji podtkowej 246 0 246
Rezerwa na podatek odroczony 2 567 0 569
Aktywo z tytuiu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce 10 030 -10 030 (4] 0

Nadwyzka amortyzacji bilansowej 0 71 0 71

Strata podatkowa 0 8892 0 8892

Inne 1610 228 -601 1237
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 11640 -839 -601 10 200

X.26 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcie

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub strate przypadajace na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej poprzez podzielenie zysku lub straty, ktora na nich przypada przez

$rednig wazona liczbe akgji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.

01.01.2015 -
4 X 01.01.2016 - 31.12.2015
Zysk/Strata g jedng Rkrig 31.12.2016 dane
przeksztatcone
Strata przypadajaca na akcjonariuszy zwyklych jednostki domiujgcej
(w tys. zt) -69 559 5230
Srednia wazona liczba akcii zwykiych w okresie 34 446 343 23217 174
Stratra przypadaijaca na jedng akcje (zt na akgje ) -2,02 0,23

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub strate przypadajace na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra na nich przypada przez
érednia wazona liczbe akgji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich

rozwadniajacych potencjalnych akgcji zwyktych.

01.01.2015 -
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje 031101122:(:' f 6- 31':;;‘1015
przeksztaicone |
Strata przypadajgca na akcjonariuszy zwyktych jednostki
dominuiace] (w tys. z}) -69 559 5230
Srednia wazona liczba akcji zwykiych do wyliczenia rozwodnionej
stratv 34 446 343 23217 174
Rozwodniona strata przypadajgca na jedng akcje (zt na akcje) -2,02 0,23
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X.27 Dzialalno$¢ zaniechana oraz aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

W dniu 4 marca 2015 r. nastapita sprzedaz spotki zaleznej Telestar SA. Ze wzgledu na fakt iz spotka Telestar SA
oraz jej spotka zalezna stanowily odrebna, wazng dziedzine dziatalnosci (telewizja), uznano iz stanowita ona

element bedacy dziatalnoscig zaniechang Grupy Kapitatowej Hyperion SA.

Szczegdtowe informacje na temat dziatalnosci zaniechanej zostaty przedstawione ponizej:

2016 2015

Dziatalnos¢ zaniechana dane
przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy produktow 0 2612
Koszty wytworzenia srzedanych produktéw 0 1583
2ysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 1028
Koszty ogolnego zarzadu 0 (o]
Strata ze sprzedazy 0 1029
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne o} 60
Strata z dziatalnosci operacyjnej 0 969
Pzychody finansowe 0 ]
Kopszty finansowe 0 205
Strata brutto 0 764
Podatek dochodowy 0 0
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 764

01.01.2015 -
Zysk/Strata na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej 03110322:;16 6- 31':;;12:15
przeksztaicone
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
zwvkiveh iednostki dominuiacei (w tvs. zh) 0 764
Srednia wazona liczba akcii zwyktych w okresie 34 446 343 23217 174
Zysk z dziatainosci zaniechanej przypadajacy na jedng akcjg (zt na 0,00 0,03
akcie )
01.01.2015 -
Rozwodniony zysk/strata z dzialalnosci zaniechanej na 01.01.2016 - 31.12.2015
jedna akcje 31.12.2016 dane
przeksztatcone
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 0 764
zwvkhvch iednostki dominuiacei (w tvs. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych do wyliczenia rozwodnionego
ki 34 446 343 23217 174
Rozwodniony zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na jedng
akeie (2 na akcie ) o 008
%.28 Dywidend ne i zaproponowane do a

W latach 2015 i 2016 Hyperion SA nie dokonywat wyptaty dywidendy. Zarzad jednostki dominujac nie przewiduje

wyptaty dywidendy w 2017 r. ze wzgledu na ponoszong przez Grupe stratg.

X.29 Informacje d owe do rachunku prz dw pienieznych
Pozycje bilansowe 31.12.2016 31.12.2015
dane
przeksztafcone
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 62 217
$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych prezentowane w 62 217

rachunku przeplywdw pieniginych
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Przeptywy $rodkdéw pienieznych - nabycie 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

dane

przeksztaicone

Wartoé¢ godziwa aktywow i zobowigzan 16 0
Aktywa 18 407 0
Zobowigzania -18 391 0
taczna cena nabycia jednostki zaleznej 5 0
Cena nabycia jednostki zaleinej uiszczona w Srodkach pienigznych 5 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 0
Przeplywy srodkéw pienieznych wynikajace z przejecia, po odjeciu o 0

erzeiguch srodkéw pieniginych

XI. Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitalowej

Podmiotem dominujacym catej Grupy Hyperion S.A. jest Spotka Hyperion S.A. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Hyperion S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Transakcje zawierane przez jednostki wchodzace w sktad Grupy s realizowane na warunkach nie roznigcych sie
istotnie od warunkow rynkowych.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpujg podmioty powigzane inne, niz te
podlegajace konsolidacji.

Dane za 2015 r.:

Bilans 31.12.2015 Rachunek zyskéw | strat 01.01.2015 do

31.12.2015
Koszty z tytulu
Naleinosci z tytutu Poiyczki Inne zt;:{:u“ﬂ;f::?; Inne Przychodyz 5:::::::::: Przychodyz Pozostale
dstaw | ustug udzielone nalemnosci e zobowigzania tytulu sprzedaiy Sowardwt tytutu odsetek koszty
materiatéw
kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN kPLN KPLN
Jednostki powigzane 3527 309 10633 1139 1375 10921 5395 51 601
MNI CU 2230 0 o 402 o 10909 5367 0 0
MNI SA 0 0 B39 436 0 Q ] 0 o]
MNI Premium 0 0 6083 0 0 0 o] 0 0
Telestar 0 (1] 2 0 0 0 o] 0 0
NetShops.pl 0 0 0 0 800 0 a 0 0
DRW (o] 0 s} 141 0 (o} 2] 0 0
MNI Mobile 0 0 0 160 0 0 0 0 o]
Telprojekt 0 0 a 0 250 0 [¢] 0 0
Scientific Services 0 o] 0 o] 217 0 0 o a
Navigo 1297 0 o 0 5 i1z 0 0 Q
Mediaholding (o] 0 (] o} 43 0 0 0 0
MNI SPV 0 0 0 s} 35 o 28 0 0
MIT 0 0 0 Q 25 0 0 (¢} 0
CEF Management Sp.zo.0. 0 Q o] Q Q (] (o] 23 100
CEFM Itd 0 0 3708 0 Q 0 0 19 501
Jarostaw Majchrzak o] 309 0 a 0 0 0 ] 0

Swiadczenia dla Czlonkow Zarzadu | Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

59



Grupa Kapitatowa Hyperion S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Wysokos¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
$wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone przez taka osobe w kazdym
charakterze na rzecz spotki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2016 do 31.12.2016

Imie i nazwisko

Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu 60 tys. zt
Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu 96 tys. zt
Monika Mérawska — Wiceprezes Zarzadu 35 tys. z
Kubiak Tadeusz- Cztonek RN 21 tys. zt
Pigtek Tadeusz—- Cztonek RN 36 tys. zt

Wysokos¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
Swiadczen w naturze za ustugi Swiadczone przez takq osobe w kazdym
charakterze na rzecz spétki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015

Imie | nazwisko

Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu 40 tys. zt
Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy RN 20 tys. zt
Przemystaw Schmidt — Czionek RN 12 tys. zt
Tadeusz Kubiak — Cztonek RN 15 tys. zt
Henryk Kondzielnik — Cztonek RN 15 tys. zt
Jacek Murawski - Cztonek RN 15 tys. zt
Roman Durka — Czionek RN 6 tys. zt
Piotr Chodzen — Cztonek RN 9 tys. zt

XII. Polgczenia jednostek gospodarczych

Rozliczenie nabycia Green Data Center Sp. z 0.0.

W dniu 19 lipca 2016 r. Hyperion S.A. nabyt 100% udziatéw w spétce Green Data Center Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie. Spotka ta $wiadczy ustugi teleinformatyczne dla biznesu oraz zapewnia wsparcie technologiczne i
merytoryczne, opracowujac i wdrazajac rozwigzania IT.

spotka Data Nabywany udziat w Udzial w aktywach  Cena przejgciaw wr:-::::l;‘c[ons Wartod€ przejgtych Wartosd firmy z o:::;:;“
nabycia/zbycia aktywach netto  netto po nabyclu tys. o ey aktywdw netto nabycia My
Green Data Center S5p. 2 0.0. 19.07.2016 100% 100% 5 5 16 0 11
Ponizsza zestawienie przedstawia rozliczenie nabycia Green Data Center Sp. z 0.0.
Wartosé firmy na dzieri potgczenia kPLN
Aktywa ogotem 18 407
Zobowigzania -18391
Aktywa netto wg bilansu 16
Korekta przejetych aktywow netto do wartosci godziwych 0
Aktywa netto skorygowane do wartosci godziwej 16
Aktywa netto odpowiadajgce 100% udziatéw 16
Cena przejecia 5
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 0
Zysk na okazyjnym nabyciu 11
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XIII. Skladniki innych catkowitych dochodow

Pozostate catkowite dochody 2016 2015
Aktywa finansowe dostene do sprzedazy 0 -2
Zyski (straty) za okres a -2

Powyzsze sktadniki innych catkowitych dochaddw, wynikajgce z wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy, moga
w przysztosci zostaé przeniesione do rachunku zyskow i strat.

XIV. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

16 stycznia 2017 - zawarcie przez spdtke zalezng - Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Umowy
Ramowej z jednym z operatorow telekomunikacyjnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

Umowa okreéla zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolskg Sie€
Szerokopasmowg Sp. z 0.0. na obszarze wojewddztwa matopolskiego z wykorzystaniem sieci MSS pod katem
budowy nowoczesnych sieci NGA w ramach I Osi priorytetowej Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa (PO PC) -
,Powszechny dostep do szybkiego Internetu” Dziatanie 1.1 ,Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwosci
dostepu do szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach”, ktérych budowa bedzie dofinansowana
w ramach drugiego konkursu ogtoszonego przez Centrum Projektéw Polska Cyfrowa w dniu 30 wrzesnia 2016 r.

25 stycznia 2017 - objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zaleznej - Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa sp. Z 0.0. przez inwestora zewngtrznego.

Kapitat zakladowy MSS zostat podwyzszony o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatow.
Udzialy zostaty objete wg. wartoéci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatéw przez inwestora zewngtrznego,
po rejestracji przez Sad zmian wysokoéci kapitatu zaktadowego, Emitent bedzie posiadat 49 % w kapitale
zakladowym MSS i 49% ogdinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Podpisano takze umowe z inwestorem o udostepnieniu nowoutworzonych udziatéw do zamiany w/w udzialow na
obligacje wyemitowane przez Hyperion S.A. lub inne zobowigzania MSS.

W wyniku przedmiotowego podniesienia kapitatu w spoice zaleznej MSS wykupiono i umorzono obligacje
wyemitowane przez MSS na kwote 12.900.000 PLN.

25 stycznia 2017 - zawarcie przez spotke zalezng — Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. umowy
przejecia diugu pomiedzy Matopolska Siecig Szerokopasmowa sp. z 0.0. a Telprojekt sp. z 0.0.

Umowa okresla zobowiazania Telprojekt jako Generalnego Wykonawcy projektu MSS wobec podwykonawcow
oraz dostawcow, w mysl ktérej MSS celem zwolnienia Telprojekt z koniecznosci jego sptaty przejmuje

zobowigzania.
W wyniku przedmiotowej umowy Telprojekt przenidst na MSS wiasnoéci obligacji o facznej wartosci 7.234.300, a

MSS dokonato ich umorzenia.

3 marca 2017 - spotka zalezna - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa - zgodnie z zawiadomieniami z dnia
3 marca 2017 roku skierowanym do P.T. OPTOLAND POLSKA S.A., INFOSTRADY POLSKIE sp.z 0.0., Bolek Jan
INFOSTRADY POLSKIE, Marcin Bolek FHU MARBUD, dokonata umorzenia obligacji stanowiacych zabezpieczenie
dla w/w podmiotéw uznajac je jeko bezzasadne.

25 kwietnia 2017 — podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw spotki zaleznej ,Matopolska Siec
Szerokopasmowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (MSS) uchwaly w sprawie zmiany Uchwaty NZW nr 2
z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W nastepstwie podjetej uchwaty dokonano zmiany podmiotu obejmujacego udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spditki zaleznej Emitenta - MSS z dotychczasowego inwestora zewnetrznego na nowego udziatowca
w postaci Emitenta.

Zmianie nie ulegta wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zakfadowego i iloS¢ nowo powstatych udziatéw MSS, .
o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatow.

Udzialy zostaty objete wg. wartosci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatow przez Emitenta, po rejestracji
przez Sad zmian wysokosci kapitatu zaktadowego, Emitent bedzie posiadat 100 % w kapitale zakiadowym MSS
i 100% ogdlnej liczby gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.
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27 kwietnia 2017 — podjecie przez Zarzad Emitenta, w zwiazku z rozpoczetym procesem dematerializacji
nieuprzywilejowanych akcji serii F oraz dopuszczenia akgcji serii F do obrotu na rynku regulowanym, uchwaty
o uniewaznieniu wszystkich dotychczasowych odcinkéw zbiorowych akgji serii F oraz o wydaniu jednego, nowego
odcinka serii F obejmujgcego catos$¢ akcji serii F (celem zlozenia do depozytu w Domu Maklerskim PKO BP),
jednoczeénie wzywajacej akcjonariuszy do ztozenia posiadanych, uniewaznionych odcinkéw zbiorowych akgji oraz
wskazania numerdw rachunkow inwestycyjnych, w celu przeprowadzenia procesu dematerializacji w/w akcji.

28 kwietnia 2017 — powziecie informacji o wydaniu w dniu 13 kwietnia 2017 roku przez Zarzad Wojewodziwa
Matopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej zwrotu czesci dofinansowania projektu budowy sieci MSS w
kwocie 6.723.717,60 zt. Decyzje dotyczy koncowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowe] przez IZ MRPO, o ktdrym Emitent informowat w raporcie biezgcym 24/2016.

28 kwietnia 2017 — wypowiedzenie przez Zarzad Emitenta, w oparciu o przepis art. 492 k.c. oraz ze wzgledu
na bezprawne i nie znajdujace podstaw w zawartej umowie, warunkowanie kontynuowania prac od uregulowania
rzekomych naleznoéci, Umowy o badanie i przeglad sprawozdan finansowych z dnia 2 sierpnia 2016 r. zawartej
ze spotkg CSWP Audyt sp. z 0.0. sp. k.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 r.

%l Qb Or

Beata Odiga - %zylﬁulska
Wiceprezes Zarzadu
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HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzgdzone uwzgledniajgc regulacje zawarte w § 91 ust.5 - 6 oraz § 92 ust. 2 - 4
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa niebedgcego paristwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz, 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Hyperion S.A (dalej ,Spétka” lub ,Emitent”) i Grupy Kapitatowe]j Hyperion (dalej ,Grupa
Hyperion” lub ,Grupa Kapitatowa Hyperion”), niniejszy dokument stanowi jednoczesnie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku 2016 i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2016.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke dominujgcg oraz Spétki objete konsolidacig zostaty szczegétowo cpisane
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016 oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016.

1. Charakterystyka Spoétki i Grupy Kapitatowej Hyperion.

1.1 Profil dziatalnosci Spokki i Grupy Hyperion.

Hyperion S.A. ( Spétka, Emitent) jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej Hyperion (Grupa Hyperion) to
spotka publiczna, notowana na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych od 2006 roku. W sktad Grupy
Hyperion wchodza podmioty prowadzace aktualnie dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia ustug dostepu do
Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych.

W roku poprzedzajacym okres sprawozdawczy, w wyniku zawartych uméw, doszto do rozliczenia zobowigzan
i wierzytelnoéci miedzy Hyperion S.A. a spdtkami Grupy Kapitatowej MNI. Efektem tych dziatah byta m.in.
sprzedaz spétek Grupy Hyperion, specjalizujacych sie w dostarczaniu multimedialnych ustug kontentowych
(dedykowanych kanaléw telewizyjnych, komercyjnych kanatow TV) oraz w sprzedazy ustug turystycznych (w
tym biletéw lotniczych) - niezwiazanych z gtowng dziatalnoscia Emitenta.

Obecnie aktywa Grupy Emitenta to jedynie aktywa zwigzane ze $wiadczeniem ustug dostepu do Internetu oraz
ustug telekomunikacyjnych za pomoca wiasnej, szerokopasmowej infrastruktury teleinformatycznej:

o Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. — podmiot, ktérego zadaniem w latach 2013-2015 byta
realizaga projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (wigcej informacji w akapicie Zmiana model
biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta).

o sie¢ Telefonia Pilicka oraz sie¢ Szeptel — éwiadczg ustugi telekomunikacyjne w wojewddztwach Mazowieckim,
b6dzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim. Ustugi te obejmujg dzierzawe widkien,
transmisje danych oraz ustugi dostepu do Internetu. Ustugi te Swiadczone sa poprzez sie¢ $wiattowodowa
(389 km), miedziana (1944,1 km) oraz radiowa. Najwazniejsze aktywa sieci obejmuja odcinki $wiattowoddw:
Warszawa-Biatystok, Warszawa, £6dz, Radom.

Po zakofczeniu projektu budowy sieci szerokopasmowej na terenie wojewodztwa Matopolskiego Hyperion S.A.

wdraza dziatania strategiczne majace na celu osiggniecie przez Emitenta znaczacej pozydji rynkowej jako

operatora infrastrukturalnego sieci $wiattowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatoréw,
ktSry jest w stanie zaspokoié wszelkie potrzeby przesytowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP.

1.2 Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami na dzien
31 grudnia 2016 roku

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016:

1. Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalnosé w zakresie
telekomunikagji i informatyki.

2. Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000399876) — dziatalnos¢
w zakresie telekomunikacji przewodowej - 100% udziatéw Hyperion S.A.

3. Hyperion Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000613290) - dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej — 100% udziatéw Hyperion S.A.

4. Green Data Center Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000516835) - dziatalnos¢ w zakresie
pozostatej telekomunikacji — 100% udziatéw Hyperion S.A,
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Hyperion S.A.

Pelna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
zarejestrowany;
Rejestracja:

Adres siedziby:

E-mail:

Strona www:

NIP:

REGON:

Zarzad

na dzieri sporzadzenia
sprawozdania

Hyperion Spétka Akcyjna

Spétka Akcyjna

36.518.611 zl, w peini oplacony, podzielony na 36.518.611 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zf kazda

10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdod w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000250606
Plac Trzech Krzyzy 3

00 - 535 Warszawa

sekretariat@hyperion.pl

www. hyperion.pl

813-30-88-162

690694666

Beata Odzga - Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres:

Strona www:

NIP:

REGON:
Akcjonariusze:
Zarzad

na dzieri sporzadzenia
sprawozdania

Hyperion Sp. z 0.0.

Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

12.385.000,00 zt, w pelni optacony, podzielony na 12.385 udzialéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy

21 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000399876

ul. Ogteczyzna 20

31-589 Krakdw

www.mss.malopolska.pl

6762449813

122428462

Hyperion S.A. - 100% udziatow

Beata Odzga - Szypulska — Prezes Zarzadu

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:

NIP:

REGON:

Zarzad

na dzieri sporzadzenia
Ssprawozdania

Green Data Center z 0.0.

Hyperion Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

5.000,00 zt, w peini opfacony, podzielony na 100 udzialéw o wartoéci nominalnej
500,00 zt kazdy

18 kwietnia 2016 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS 0000613290

Plac Trzech Krzyzy 3

00-535 Warszawa

5252655795

364232903

Beata Odzga - Szypulska — Prezes Zarzadu

Pelna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
zarejestrowany:
Rejestracja:

Adres siedziby:
NIP:

REGON:
Zarzad:

Green Data Center Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

5.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 100 udziatéw o wartosci nominalnej
500,00 zt kazdy

17 lipca 2014 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy KRS 0000516835

ul. Plac Czerwca 1976 r. nr 4,

02 - 495 Warszawa

7010433661

147346500

Beata Odzga-Szypulska - Prezes Zarzadu
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2. Czynniki istotne dla rozwoju i funkcjonowania Spotki | Grupy Hyperion
2.1 Zmiany kapitatowe i organizacyjne w Hyperion S.A. w okresie sprawozdawczym

Zmiany organizacyjne w okresie sprawozdawczym:

W dniu 8 kwietnia 2016 r, zostata powotana Spétka Hyperion Sp. z o.0., ktdrej 100% udziatowcem jest
Hyperion S.A. Podmiot ten powstat w celu swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w segmencie B2B.

W dniu 17 lipca 2016 roku, za kwote 5000,- zt, Emitent nabyt 50 udziatdw (100%) o facznej wartosci
nominalnej 5.000,-zt w spdice z ograniczong odpowiedzialnoscig, aktualnie prowadzaca dziatalnod¢ pod firma
Green Data Center Sp. z o0.0., ktdrej gidwnym przedmiotem dziatalnosci jest wynajem i zarzadzania
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany organizacyjne nie wystapity.

Zmiana kapitatu zakfadowego Hyperion S.A. w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta:

W dniu 10 czerwca 2016 roku Emitent ztozyt nastepujace oferty nabycia warrantdéw subskrypcyjnych serii A:

1) oferte objecia przez spétke Hyperion Wschéd Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie 350.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A, oraz

2) oferte objecia przez spotke Powszechna Agencja Internet PAI S.A. z siedzibg w todzi 3.500.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki z dnia 23 kwietnia 2013 roku (zwanych dalej ,Warrantami”), przy czym jeden
Warrant uprawniat do objecia jednej akgji serii F. Cena emisyjna Warrantu wynosit 4,00 zt za jeden
Warrant.

Ad.1)
W zwiazku z przyjeciem w calosci oferty opisanej w pkt 1) przez spotke Hyperion Wschéd Sp. z o.0., doszio do

zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 roku umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote 1.400.000,00 zt,
pomiedzy Emitentem a spétka Hyperion Wschdd Sp. z o.0. wynikajacych z zobowigzania spétki Hyperion
Wschéd Sp. z o.0. do wplaty ceny emisyjnej za Warranty w wysokosci 1.400.000,00 zt z zobowigzaniem
Emitenta wobec spdtki Hyperion Wschdd Sp. z 0.0. do zaptaty ceny sprzedazy $rodkéw trwatych w wysokosci
1.742.670,61 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 maja 2016 roku.

Nastepnie, adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych 350.000
Warrantéw ziozyt w dniu 10 czerwca 2016 roku o$wiadczenie o objeciu 350.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda. Cena emisyjna 1 akgji wynosita 4,00 zt (stownie: cztery
ziote), przy czym naleznoéci z tytutu objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A zostaty zaliczone na poczet
pokrycia akgji serii F. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 roku nastgpito wydanie spotce Hyperion
Wschéd Sp. z 0.0. 350.000 akcji Emitenta serii F zwyktych na okaziciela, posiadajacych formeg dokumentu.

Ad.2)

W zwigzku z przyjeciem w catosci oferty opisanej w pkt 2) przez spotke Powszechna Agencja Internet PAI S.A.,
doszto do zawarcia w dniu 10 czerwca 2016 roku umowy potracenia wzajemnych wierzytelnosci na kwote
14.000.000,00 z, pomiedzy Emitentem a spdétka Powszechna Agencja Internet PAI S.A. wynikajacych
z zobowigzania spotki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do wpfaty ceny emisyjnej za Warranty w
wysokoéci 14.000,000,00 zt z zobowigzaniem Emitenta wobec spétki Powszechna Agencja Internet PAI S.A. do
zaplaty ceny sprzedazy érodkéw trwalych w wysokosci 17.220.000,00 zt na podstawie umowy sprzedazy z dnia
13 maja 2016r.

Adresat oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego mu z posiadanych 3.500.000
Warrantéw ztozyt w dniu 10 czerwca 2016 roku o$wiadczenie o objeciu 3.500.000 akgji Emitenta o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda. Cena emisyjna 1 akcji wynosita 4 PLN (stownie: cztery ziote),
przy czym naleznosci z tytutu objecia warrantow subskrypcyjnych serii A zostaty zaliczone na poczet pokrycia
akcji serii F. W zwiazku z powyzszym, w dniu 13 czerwca 2016 roku nastapito wydanie spolce Powszechna
Agencja Internet PAI S.A, 3.500.000 akgji Emitenta serii F zwykiych na okaziciela, posiadajgcych forme
dokumentu.
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W dniu 15 lipca 2016 roku Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 3.850.000 zt, to jest z kwoty 32.668.611,00 z+ do
kwoty 36.518.611,00 zt.

W konsekwencji na dziei 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzief sporzadzenia niniejszej informacji wysoko$¢
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 36.518.611,00 zt (36.518.611 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda akcja, ktérym odpowiada 36.518.611 gloséw na walnym zgromadzeniu Hyperion S.A.).

Po uptywie okresu sprawozdawczego zmiany kapitatowe nie wystapity.

2.2 Zmiana modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta

Zmiana modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Emitenta

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyta 100% udziatéw spotki Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z o.0.
(dalej ,MSS"). W zwiazku z tym w maju 2013 roku Zarzad Hyperion S.A. poinformowal o zmianie strategii
Spotki. Podjeto decyzje o stopniowym przeksztatceniu Grupy w strukture skoncentrowana na $wiadczeniu ustug
zwigzanych z projektem MSS. Rozpoczeto proces restrukturyzacji majatku Spdtki poprzez sprzedaz aktywoéw
niezwigzanych z dziatalnoscia telekomunikacyjna, w szczegdinosci ze $wiadczeniem ustug transmisji danych
i szerokopasmowego dostepu do Internetu. W ramach tych dziatan sprzedano cze$¢ spétek zaleznych, ktérych
przedmiot dziatalnosci by} niezwigzany z giéwna z gtéwng dziatalnoscig Grupy Hyperion.

Celem konsekwentnie prowadzonych dziafan jest osiggniecie przez Emitenta znaczacej pozycji rynkowej jako
operatora infrastrukturalnego sieci $wiattowodowej, skoncentrowanego na ustugach dla innych operatordw,
ktory jest w stanie zaspokoiC wszelkie potrzeby przesytowe na dynamicznie rosngcym rynku ruchu IP.

Swiadczenie ustug w formule Operator operatoréw - w segmencie B2B, pozwoli na implementacje nowych
produktéw i znaczaco wzmocni pozycje Hyperion S.A. Zgodnie z wdrazang strategig ustugi beda éwiadczone
zaréwno na wiasnych zasobach, jak i na zasobach innych wiascicieli na zasadzie dzierzawy IRU.

Podstawowymi zatozeniami wdrazanej strategii Grupy Hyperion bedzie Swiadczenie ustug dzierzawy wicdkien
$wiattowodowych, transmisji danych, dostarczania Internetu, kolokacji, serwisu, utrzymania i nadzoru.

Adresatami powyzszych ustug sg operatorzy sieci telekomunikacyjnych, operatorzy sieci telewizji kablowych,
dostawcy Internetu, jednostki samorzadowe, jednostki administracji oraz placéwki edukacyjne.

Dodatkowo, w ramach przeksztatcania dziatalnosci Emitent w roku poprzedzajgcym okres sprawozdawczy po
zawarciu z MNI Centrum Ustug umowy nabycia aktywdw telekomunikacyjnych sieci Telefonia Pilicka i sieci
Szeptel znacznie zwiekszyt zakres i skale prowadzonej dziatalnosci.

Projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”

Projekt Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (MSS) byt jednym z przedsiewzie¢ o strategicznym znaczeniu dla
rozwoju wojewodztwa malopolskiego. Inwestycja zostata wpisana na liste projektéw kluczowych, ktdre
otrzymaty dofinansowanie w ramach Malopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.
Celem projekt MSS byto umozliwienie uzyskania dostepu do szerokopasmowego Internetu dla gospodarstw
domowych, instytucji publicznych oraz przedsiebiorstw szczegdlnie na obszarach wiejskich,

W ramach projektu Matopolska Sieé¢ Szerokopasmowa:

- wybudowano - 1 295 km sieci

- pozyskano w formie dzierzawy — 1 445 km sieci (1 771 kmpar)
- wybudowano — 19 weztdw szkieletowych

- wybudowano — 85 aktywnych weztdw dystrybucyinych

- wybudowano — 160 pasywnych weziéw dostepowych

Spotka MSS po zakonczeniu projektu dziata jako operator operatoréw, zarzadzajac posiadang siecig
Swiatlowodowg. W ramach dziatalnosci dia innych operatoréw spétka MSS ma mozliwosé Swiadczenia
nastepujgcych ustug:

« ftransmisji danych,

» dostarczania Internetu,

o dzierzawy widkien Swiattowodowych.

= kolokadji,

e serwisu, utrzymania i nadzoru.
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Spétka planuje skoncentrowac sie na ustugach transmisji danych jako najbardziej rentownych. Ustugi dzierzawy
widkien beda swiadczone tylko jako uzupetnienie podstawowe] dziatalnosci.

Z ustug MSS skorzystajg cztery rodzaje podmiotow:

« Jednostki administracji publicznej i samorzadowej — zgodnie z warunkami projektu wszystkie punkty
dostepowe umieszczone sa w budynkach administracji publicznej co czyni je naturalnymi klientami Spotki.
Przektada sie to réwniez na bardzo niskie ryzyko konkurencji z uwagi na wyrazng przewage kosztowg MSS.
Jednoczesnie podmioty administracji publicznej charakteryzujg sie stabilnym korzystaniem z sieci przy
jednoczesnie bardzo duzym bezpieczenstwie i terminowosci ptatnosci. Emitent oczekuje, ze ta grupa
klientéw generowaé bedzie okoto 20% przychodow.

o Operatorzy telefonii komérkowej — s3 oni naturalnym klientem MSS ze wzgledu na ich potrzeby w zakresie
szybkiego i stabilnego przesytu coraz wiekszej ilosci danych zwigzanych z upowszechnieniem sie korzystania
z Internetu za pomocy urzadzeh mobilnych. Emitent oczekuje, ze ta grupa klientéw generowac bedzie okoto
60% sprzedazy.

o Dostawcy Internetu (Internet Service Providers) — Emitent oczekuje, ze lokalni dostawcy Internetu dia
klientéw indywidualnych generowa¢ bedg okoto 15% sprzedazy. Zainteresowanie tych podmiotow
korzystaniem z sieci MSS bedzie rosto ze wzgledu na silng konkurencje na tym rynku i rosnace wymagania
klientéw detalicznych w zakresie szybkosci i stabilnosci transmisji danych. W ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, podmioty te moga ubiegad sie o srodki na prowadzenie dziatalnosci
w przypadku poséredniczenia w $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla odbiorcy konicowego korzystajac
z infrastruktury sieci szerokopasmowej.

o Inni operatorzy telekomunikacyjni (operatorzy alternatywni) — podmioty Swiadczace ustugi glosowe
i transmisji danych gtdwnie w segmencie B2B czyli dla klientdw biznesowych nieposiadajace wiasnej
infrastruktury.

Przewagi konkurencyjne Hyperion S.A. po zrealizowaniu projektu MSS.

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa Hyperion jest podmiotem posiadajgcym kilka znaczacych przewag
konkurencyjnych. Najwazniejsze z nich to:

Posiadanie wlasnej sieci Swiattowodowej w Matopolsce

° Dzieki MSS, Hyperion S.A. jest jedynym podmiotem posiadajacym tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowa
w wojewddztwie matopolskim.

e W zwiazku z tym Emitent sie naturalnym partnerem dla wszystkich firm zainteresowanych korzystaniem
z ustug przesylu poprzez siec Swiattowodowa.

Wysokie bariery wejscia

o Zrealizowany projekt charakteryzuje sie wysokimi barierami wejécia. W zwigzku z tym ryzyko pojawienia
sie konkurencji jest bardzo niskie.

° Budowa konkurencyjnej sieci bylaby dla potencjalnego inwestora bardzo kapitatochtonna oraz
czasochionna. Dodatkowo projekt MSS korzysta z przyznanej dotacji. Kolejny tego typu projekt w tym
wojewddztwie najprawdopodobniej nie miatby mozliwosci jej otrzymania.

Stabilnosé przychodow

° Jako jedyny podmiot posiadajacy tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowa w Matopolsce Hyperion bedzie
moégt osiagaé stabilne przychody ze $wiadczenia ustug dla swoich klientéw.

s Jednoczesnie z racji braku konkurencji Grupa bedzie mogta osiggac¢ wysokie marze na prowadzonej
dziatalnosci.

W dniu 15 grudnia 2015 roku spétka MSS poinformowala o zakonczeniu rozliczen finansowych ze spotka
Telprojekt Sp. z 0.0. - Generalnym Wykonawcg sieci pasywnej w projekcie MSS.

W dniu 15 czerwca 2016, zgodnie z informacjg otrzymang od spétki MSS, Instytucja Zarzadzajgca MRPO —
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego przekazat do MSS
raport z wykonania kontroli infrastruktury telekomunikacyjnej i infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRP0.01.02.00-12-102/12 ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” finansowanego ze S$rodkéw Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.

W dniu 18 sierpnia 2016 roku Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Matlopolskiego (Instytucje Zarzgdzajgcg MRPO), zatwierdzit pozytywnie pod wzgledem formalno -
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merytorycznym oraz finansowo — ksiegowym, wniosek MSS o rozliczenie $rodkéw stanowigcych 90% wartosci
dotacji przyznanej na projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej.

W dniu 4 paZdziernika 2016, zgodnie z informacjg otrzymang od spotki MSS, Instytucja Zarzadzajaca MRPO —
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego przekazat do MSS
informacje pokontrolnej dotyczacej projektu budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddztwie Matopolskim.

Wedtug w/w informacji pokontrolnej koszty catkowite projektu wyniosty 166.242.783,62 PLN w tym koszty
kwalifikowane 112.423.284,06 PLN (w tym dotacja 56.211.642,03 PLN).

Przekazanie do spdtki Informacji pokontrolnej umozliwia MSS rozpoczecie eksploatacji wybudowanej sieci, czyli
tzw. komercjalizacje.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyko zwrotu dotacji ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspektywy finansowej 2007-2013.

W chwili obecnej nadrzedne celem Zarzadu Emitenta to:

o uruchomienie $wiadczenia ustug na sieci MSS, a w perspektywie przetomu I i II kwartalu 2017 roku,
osiggniecie stabilizacji finansowej MSS poprzez biezgce pokrycie kosztow funkcjonowania spotki z
przychoddw osigganych z eksploatacji sieci oraz

o dalszy, skuteczny udziat w postepowaniach konkursowych, ktére bedg prowadzone w ramach kolejnych
transzy projektu POPC, realizowanego w ramach I Osi priorytetowej — Powszechny dostep do szybkiego
Internetu, Dziatanie 1.1 - Wyeliminowanie terytorialnych roznic w mozliwosci dostepu do
szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowosciach.

2.3 Istotne wydarzenia, ktére wystapity w Spdtce oraz Grupie Kapitalowej Emitenta w roku 2016 oraz po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

25 stycznia 2016 roku - informacja od spdtki zaleznej Emitenta - Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej
Sp. z 0.0. (dalej MSS) o zloZeniu przez MSS w Departamencie Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego
Wojewddztwa Matopolskiego wniosku ws. rozliczenia catosci kosztéw kwalifikowanych projektu Malopolska Siec
Szerokopasmowa, poniesionych przez MSS do 31 grudnia 2015 roku.

Przedmiotowy wniosek, rozliczajacy catosc kosztow kwalifikowanych przedmiotowego projektu zostat ziozony w
terminie okredlonym umowa o dofinansowanie projektu nr MRPQ.01.02.00-12-102/12 pt. "Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa" w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 - 2013.

Pelna kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa wynosita 127.950.214 zt
(stownie ziotych: sto dwadzieScia siedem miliondw dziewiecset piecdziesiat tysiecy dwiescie czternascie)
a zakres projektu obejmowat realizacje na obszarze wojewddztwa matopolskiego sieci Swiattowodowej o
dtugosci 3150 km, w tym ok. 850 km to siec szkieletowa, a 2300 km - sie¢ dystrybucyjna.

5 maja 2015 — zawieszenie, na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego, na okres od dnia 5 maja 2016 do dnia
5 czerwca 2016 obrotu akcjami Hyperion S.A. na Gieldzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie z powodu
nieprzekazania przez Emitenta do publicznej wiadomoéci raportéw rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Zmiana firmy audytorskiej, wybranej do badania sprawozdan finansowych Hyperion S.A. z a rok obrotowy 2015,
pociggneta za soba koniecznoS¢ zmiany procedur dotyczacych audytu oraz konieczno$¢ zweryfikowania
sprawozdan jednostkowych oraz skonsolidowanych Emitenta za lata 2013 oraz 2014. Spdtka zatrudnita
dodatkowo ekspertéw od konsolidacji sprawozdan oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci aby
uwzglednié uwagi audytora do sprawozdan finansowych za lata 2013-14.

Dzialania te spowodowaly wydluzenie okresu badania sprawozdan za rok 2015 i w konsekwencji nieprzekazanie
przez Emitenta do publicznej wiadomosci raportéw rocznych za rok obrotowy 2015 w terminie okreslonym
przepisami prawa.

Raport roczny i skonsolidowany raport roczny Hyperion S.A. za rok obrotowy 2015 zostaly opublikowane przez
Emitenta w dniu 19 maja 2016 roku.
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18 maja 2016 - informacja, od spotki zaleznej - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. o zwarciu
Umowy Ramowa o wspélpracy z T-Mobile Poiska S.A. na Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych, Umowa
okresla zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolska Sie¢ Szerokopasmowg
Sp. z 0.0. na rzecz T-Mobile Polska S. A. na obszarze wojewodztwa matopolskiego z wykorzystaniem 3000 km
sieci.

Umowa z T-Mobile jest druga umowg z Operatorem Sieci GSM po umowie podpisanej z Orange Polska w dniu
28.10.2015. Spotka posiada rowniez podpisane listy intencyjne z ponad 50 Jednostkami Samorzadu
Terytorialnego oraz 30 lokalnymi operatorami telekomunikacyjnymi.

18 maja 2016 — podpisanie porozumienia z mBank i Bankiem Zachodnim WBK.

W zwigzku z prowadzonym postepowaniem windykacyjnym, w ktérym Hyperion S.A. jest réwniez dtuznikiem
solidarnym, komornik dziatajacy w imieniu konsorcjum bankéw, dokonat w lutym 2016 roku zajecia rachunkdéw
bankowych spétki Hyperion S.A. W zwigzku z powyzszym zaistniala niepewno$¢ kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

W dniu 18 maja 2016 roku, w wyniku zakonczenia prowadzonych przez Zarzad Hyperion S.A. negocjacji
z konsorcjum bankéw Hyperion S.A. podpisata porozumienie z mBank i Bank Zachodni WBK, w ktérym banki
zobowigzaty sie :

a) do 20 maja 2016 roku ztozy¢ do komornika wnioski o umorzenie egzekudji z rachunkéw bankowych oraz

odwotanie dokonanych zaje¢ bankowych;

b) do dnia 31 grudnia 2016 r. nie sktada¢ wniosku o ponowne wszczecie egzekucji z rachunkdw  bankowych
oraz sktadnikéw majatku Hyperion;

c) zawiesi¢ toczace sie w dacie tego o$wiadczenia postepowania egzekucyjne z udziatbw w MSS, jednak
z utrzymaniem zajecia komorniczego tych udziatdw.

18 maja 2016 — podpisanie porozumienia z COMP S.A.

W grudniu 2015 roku spétka COMP S.A. (,wierzyciel”) objeta obligacje serii C wyemitowane przez Matopolskg
Sie¢ Szerokopasmowg Sp. z 0.0. (,MSS") o facznej wartosci nominalnej 10.000 tys. zt. W kwietniu 2016 roku
Obligatariusz zazadat wykupu obligacji wraz z odsetkami w tacznej kwocie 10.299 tys. zt, w zwiazku
z faktem, iz MSS nie dokonat we wiasciwym terminie zaptaty odsetek od obligacji.

W dniu 18 maja 2016 roku Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. podpisata porozumienie z COMP S.A. na
mocy ktérego COMP S.A. zobowiazat sie, ze w okresie do 31 grudnia 2016 roku :

a) nie ztozy oswiadczenia o przejeciu na wiasnos¢ zadnego z przedmiotéw zastawdw,

b) nie podejmie czynnosci majacych na celu wszczecie egzekucji komorniczej z ktdregokolwiek z przedmiotéw
zastawow,

¢) nie ztozy wniosku o ogfoszenie upadiosci ani wniosku o wszczecie egzekudji

Jednoczeénie wierzyciel (COMP S.A.) przyjat do wiadomosci, ze Srodki pieniezne wpfacone do depozytu

gwarancyjnego w kwocie 3.600 tys. zt., ktére MSS otrzyma jako zwrot wplaconego wczesniej depozytu

z tyt. Umowy dofinansowania zostang przeznaczone na splate wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej.

W w/w porozumieniu COMP wyrazit zgode na zawarcie przez MSS z kazdym z Bankéw odpowiednich umow

przystgpienia do diugu Hyperion z tytulu umowy kredytu.

13 czerwca 2016 — zawarcie z Powszechng Agencja Internet ,PAI” Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi umowy
dotyczacej sprzedazy $rodkéw trwatych w postaci sieci telekomunikacyjnych, na ktdre sktadaly sie zbiory rzeczy
stanowigcych integralng catos¢ w postaci kompletnych i funkcjonujacych taczy telekomunikacyjnych.

Cene nabycia wyzej wymienionych aktywdw wynosita 17.220.000,00 zt brutto (stownie: siedemnascie milionéw
dwiescie dwadziescia tysiecy ziotych).

W wyniku nabycia wyzej wymienionych aktywdw bilans Hyperion S.A. nie zostat obciazony dodatkowymi
zobowigzaniami a finansowanie transakcji zostalo zrealizowane z podwyzszenia kapitatu akcyjnego Hyperion
S.A. poprzez emisje 3.500.000 akcji spotki po 4 zt za 1 akcje,

Nabyte sieci obstugujg ponad 17 tys. abonentdw ze Srednim ARPU przekraczajgcym 30 zi/miesigc.
Srednioterminowym celem transakcji jest integracja z siecia telekomunikacyjna Hyperion SA oraz rozwdj ustug
w oparciu o rozbudowe i unowoczesnienie istniejacej infrastruktury m.in. z wykorzystaniem srodkéw unijnych
z perspektywy 2015-2020.
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15 czerwca 2016 - zgodnie z informacjq otrzymang od spélki MSS, Instytucja Zarzadzajaca MRPO -
Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego przekazat do MSS
raport z wykonania kontroli infrastruktury telekomunikacyjnej i infrastruktury towarzyszacej w ramach projektu
MRPO.01.02.00-12-102/12 ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” finansowanego ze $rodkéw Matopolskiego
Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.

W ramach przeprowadzonej kontroli firma, dziatajaca na zlecenie 1IZ MRPO, wykonala pomiary sieci
$wiatlowodowej w 19 wezlach dostgpowych zlokalizowanych na terenie 19 powiatéw Wojewddztwa
Matopolskiego oraz dokonata sprawdzenia infrastruktury towarzyszacej.

W szczegdinosci wykonano pomiary ttumiennosci w relacjach Krakéw - wezty dostepowe oraz sprawdzono
parametry infrastruktury technicznej w wezlach z wymogami wynikajacymi z Programu Funkcjonalno —
Uzytkowego oraz wymaganiami technicznymi do urzadzen aktywnych.

Pomiary reflektometryczne potwierdzity prawidlowos¢ wykonania relacji $wiatlowodowych oraz ciagtoéé
poszczegolnych odeinkéw, a wartoéci diugosci poszczegdinych odcinkéw - wyznaczone pomiarowo - sg zgodne
z wartoSciami podanymi w dokumentacji projektowej. Ponadto potwierdzono zgodno$¢ zastosowanych
rozwiazan z wymaganiami Programu Funkcjonalno-Uzytkowego oraz wymaganiami technicznymi dla urzadzen

aktywnych.

18 sierpnia 2016 roku — pozytywne zatwierdzenie, przez Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego (Instytucje Zarzadzajaca MRPO), pod wzgledem formalno —
merytorycznym oraz finansowo — ksiegowym, wniosku o ptatnosé¢ nr MRPO.01.02.00-12-102/12-08 na kwote
wydatkéw kwalifikowanych w wysokosci 54.266.487,80 PLN (w tym EFRR 21.243.429,81 PLN i BP
5.677.7776,14 PLN), w tym kwota rozliczanej zaliczki w wysokoséci 26.921.196,95 PLN, stanowiaca pozostalg do
rozliczenia kwote zaliczki z EFRR wyptaconej w dniu 08.01.2015 r., w dniu 12.05.2015 r. oraz w dniu
11,12.2015 r., oraz 100% zaliczki z BP wyptaconej w dniu 03.12.2015 1.

Rozliczone $rodki stanowity 90% wartosci dotacji przyznanej na projekt Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej.

4 pazdziernika 2016 - przekazanie do spdtki zaleznej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. przez
Instytucje Zarzadzajaca MRPO — Departament Funduszy Europejskich Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Matopolskiego informacji pokontrolnej dotyczacej projektu budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddztwie
Matopolskim.

Wedtug w/w informacji pokontrolnej koszty catkowite projektu wyniosty 166.242.783,62 PLN w tym koszty
kwalifikowane 112.423.284,06 PLN (dotacja 56.211.642,03 PLN).

Przekazanie do spétki Informacji pokontrolnej zakoriczyto pozytywnie procedure rozliczania projektu i umozliwia
MSS rozpoczecie eksploatacji wybudowanej sieci, czyli tzw. komercjalizacje.

Nalezy réwniez podkreslic, ze rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyko zwrotu dotacji ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspektywy finansowej 2007-2013.

Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

16 stycznia 2017 - zawarcie przez spotke zalezng - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Umowy
Ramowej z jednym z operatoréw telekomunikacyinych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

Umowa okreéla zakres oraz warunki $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Matopolska Sieé
Szerokopasmowg Sp. z 0.0. na obszarze wojewddztwa matopolskiego z wykorzystaniem sieci MSS pod katem
budowy nowoczesnych sieci NGA w ramach I Osi priorytetowej Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa (PO PC)
- JPowszechny dostgp do szybkiego Internetu” Dziatanie 1.1 ,Wyeliminowanie terytorialnych rdznic w
mozliwosci dostepu do szerokopasmowego Internetu o wysokich przepustowoéciach”, ktdrych budowa bedzie
dofinansowana w ramach drugiego konkursu ogtoszonego przez Centrum Projektéw Polska Cyfrowa w dniu 30
wrzesnia 2016 r.

25 stycznia 2017 - objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej - Matopolska Siec
Szerokopasmowa sp. z 0.0. przez inwestora zewnetrznego.,

Kapitat zaktadowy MSS zostat podwyzszony o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatéw.
Udziaty zostaty objete wg. wartosci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatéw przez inwestora zewnetrznego,
po rejestracji przez Sad zmian wysokosci kapitatu zakfadowego, Emitent bedzie posiadat 49 % w kapitale
zaktadowym MSS i 49% ogdlinej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.




HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016

Podpisano takze umowe z inwestorem o udostepnieniu nowoutworzonych udziatéw do zamiany w/w udziatow
na obligacje wyemitowane przez Hyperion S.A. lub inne zobowigzania MSS.

W wyniku przedmiotowego podniesienia kapitatu w spdtce zaleznej MSS wykupiono i umorzono obligacje
wyemitowane przez MSS na kwote 12.900.000 PLN.

25 stycznia 2017 - zawarcie przez spotke zalezng — Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. umowy
przejecia dtugu pomiedzy Matopolska Siecig Szerokopasmowa sp. z 0.0. a Telprojekt sp. z o.0.

Umowa okresla zobowigzania Telprojekt jako Generalnego Wykonawcy projektu MSS wobec podwykonawcow
oraz dostawcéw, w my$l ktdrej MSS celem zwolnienia Telprojekt z koniecznosci jego spfaty przejmuje
zobowigzania.

W wyniku przedmiotowej umowy Telprojekt przenidst na MSS wiasnosci obligagji o facznej wartosci 7.234.300,

a MSS dokonato ich umorzenia.

3 marca 2017 - spdtka zalezna - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa - zgodnie z zawiadomieniami z dnia
3 marca 2017 roku skierowanym do P.T. OPTOLAND POLSKA S.A., INFOSTRADY POLSKIE sp.z 0.0., Bolek Jan
INFOSTRADY POLSKIE, Marcin Bolek FHU MARBUD, dokonata umorzenia obligacji stanowigcych zabezpieczenie
dla w/w podmiotéw uznajac je jako bezzasadne.

25 kwietnia 2017 — podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki zaleznej ,Matopolska
Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (MSS) uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty NZW nr 2
z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

W nastepstwie podjetej uchwaty dokonano zmiany podmiotu obejmujgcego udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki zaleznej Emitenta - MSS z dotychczasowego inwestora zewnetrznego na nowego udziatowca
w postaci Emitenta.

Zmianie nie ulegta wysoko$¢ podwyZszenia kapitatu zaktadowego i ilos¢ nowo powstatych udziatéw MSS, 4.
o kwote 12.900.000 PLN poprzez utworzenie 12.900 udziatow.

Udzialy zostaly objete wg. wartosci nominalnej. W zwigzku z objeciem udziatéw przez Emitenta, po rejestracji
przez Sad zmian wysokosci kapitatu zakladowego, Emitent bedzie posiadat 100 % w kapitale zaktadowym MSS
i 100% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

27 kwietnia 2017 — podjecie przez Zarzad Emitenta, w zwiazku z rozpoczetym procesem dematerializacji
nieuprzywilejowanych akcji serii F oraz dopuszczenia akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym, uchwaty
o uniewaznieniu wszystkich dotychczasowych odcinkéw zbiorowych akcji seril F oraz o wydaniu jednego,
nowego odcinka serii F obejmujacego catos¢ akgji serii F (celem ziozenia do depozytu w Domu Maklerskim PKO
BP), jednoczeénie wzywajacej akcjonariuszy do zlozenia posiadanych, uniewaznionych odcinkéw zbiorowych
akgji oraz wskazania numeréw rachunkéw inwestycyjnych, w celu przeprowadzenia procesu dematerializacji
w/w akcji.

28 kwietnia 2017 — powziecie informacji o wydaniu w dniu 13 kwietnia 2017 roku przez Zarzad Wojewddztwa
Matopolskiego decyzji administracyjnej dotyczacej zwrotu czesci dofinansowania projektu budowy sieci MSS w
kwocie 6.723.717,60 zt. Decyzja dotyczy koncowego rozliczenia dotacji w ramach projektu Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej przez IZ MRPO, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezacym 24/2016.

28 kwietnia 2017 — wypowiedzenie przez Zarzad Emitenta, w oparciu o przepis art. 492 k.c. oraz ze wzgledu
na bezprawne i nie znajdujace podstaw w zawartej umowie, warunkowanie kontynuowania prac od
uregulowania rzekomych naleznoéci, Umowy ¢ badanie i przeglad sprawozdan finansowych z dnia 2 sierpnia
2016 r. zawartej ze spotkg CSWP Audyt sp. z 0.0. sp. k.

2.4  Emisja papierow wartosciowych w okresie objetym raportem.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.

2.5 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozenia

W zwiazku z wdrazang zmiang modelu biznesowego Grupy Hyperion do najwazniejszych czynnikéw ryzyka
w dziatalnoéci Grupy Hyperion nalezy zaliczy¢:
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Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatalnosci

Zmiana profilu dziatania Grupy Hyperion oraz podjete dziatania s skierowane na realizacie Srednio-
i dtugoterminowego celu Grupy. Cel ten jest zwigzany z projektem MSS i zaktada, iz Emitent bedzie wiascicielem
jedynej w Matopolsce tak duzej sieci swiattowodowej Swiadczac ustugi transmisji danych w modelu Operator dla
operatoréw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze Zarzad, majac na uwadze realizacie nadrzednego celu
strategicznego, tj. wzrostu wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowacé dodatkowe dziatania strategiczne.
Nie ma pewnosci, ze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wplyw na
dziatalnos¢ Grupy Hyperion i osiggane wyniki,

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii

Specyficznym ryzykiem dla Grupy Hyperion jest fakt, iz w obszarze rynkéw, na ktérych Emitent i jego spoiki
zalezne bedy prowadzi¢ dziatalno$¢ odnotowuje sie szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan
informatycznych. Rozwdj produktéw powoduje koniecznos¢ dostosowania sie do potrzeb, poprzez ciggte
opracowywanie nowych rozwigzan i oferowanie nowych, a zarazem bardziej atrakcyjnych produktéw.

Powstaje zatem ryzyko, iz Spétka nawet we wspdlpracy z kooperantami moze nie zaoferowad rozwiazan, ktdre
beda najlepiej spetniaty oczekiwania klientdw. Moze to mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Spoétki oraz
uzyskiwane przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spétka analizuje pojawiajace
sie na rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspotprace z dostawcami oraz kooperantami
zapewniajacymi najwyzszy poziom ustug. W przypadku sprzedazy spotek Grupy dziatajacych w obszarze ustug
medialnych ryzyko to ulegnie znaczacemu zmniejszeniu

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Hyperion S.A. i jej spotki zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych producentéw w posiadanych
platformach teleinformatycznych i medialnych. Pomimo tego nie sposdb wykluczy¢ ryzyka polegajgcego na
niespodziewanych awariach. Powstate awarie spowodowa¢ moga czasowg niezdolno$é do $wiadczenia
oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajac sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych
rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko utraty kiuczowych pracownikow

Charakterystyczng cecha dla spdiek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i doswiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikéw oraz kadry zarzadzajgcej. Dynamiczny rozwdj firm operujacych
w segmencie medialnych oraz wysoki popyt potaczony z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen oferowany przez
firmy zagraniczne, powoduje, ze powstaje ryzyko utraty kluczowych pracownikow oraz ostabienia wiasnej
pozycji konkurencyjnej na rynku.

Silna konkurencja wsréd pracodawcéw w walce o kluczowych pracownikéw moze réwniez sig przetozy¢ za
wzrost kosztoéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane przez poszczegdlne spotki
wyniki finansowe. W wyniku sprzedazy spétek Grupy prowadzacych dziatalnos¢ w obszarze ustug medialnych
ryzyko to ulegto znaczgcemu obnizeniu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmienno$¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy Emitenta, zwiaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa podatkowego,
prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papieréw wartoéciowych oraz prawa
telekomunikacyjnego i prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowig potencjalne zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcdw prowadzacych dziatalnosé
gospodarczg na polskim rynku. Takie zmiany moga by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej
Emitenta i jego Grupy, w tym moga powodowac zwiekszenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskéw badZ utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepisdw prawa przysparzajg znacznych trudnosci na
etapie stosowania tych przepiséw zaréwno przez przedsiebiorcéw, jak i przez sady i organy administracyjne.
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Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych sporéw, ktérych strong bedzie Emitent lub
podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywajg niekonsekwentne
i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnos¢ jako wyktadni prawa.

Emitent korzysta ze statej obstugi prawnej i stara sie minimalizowac¢ ryzyko plynace ze zmian otoczenia
prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczyc.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Spétka Hyperion S.A. jest notowana notowang na GPW w Warszawie i posiada rozdrobniony akcjonariat.
Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktére
W znaczacy sposob ograniczaltyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli moga mie¢ wptyw na skiad Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hyperion S.A., a co za tym idzie na strategie i dziatalnos¢ Grupy Hyperion.

Ryzyko zwigzane z wplywem potencialnych przejec | akwizycii

Jednym z elementdéw przyjetej strategii zwiazanej ze zmiang profilu dziatalnosci Grupy beda ewentuzlne
przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mogg miel istotny wplyw na poziom przychodéw i wyniki
finansowe, Procesy integracji z nabywanymi jednostkami moga by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka,
takimi jak odejécia kluczowych pracownikéw, utrata czesci klientéw przejmowanego podmiotu, wysokimi
kosztami catego procesu integracji, opdznieniami zwigzanymi z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo
przyszte akwizycje moga réwniez skutkowac przejeciem zobowigzan przedmiotéw przejmowanych i wigzac sig z
ryzykiem wystapienia zobowigzaf nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotéw w strukture
Grupy Hyperion oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze
mie¢ negatywny wplyw na dziztalnoé¢ Grupy Hyperion i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko braku moZliwosci pozyskania kapitatu w przysztosci

Grupa Emitenta finansuje obecng dziatalno$¢ gtdwnie za pomoca kapitatu wiasnego oraz czesciowo kredytow
i emisji obligagji. Podejmowane dziatania w zakresie rozwoju projektu MSS mogg wigzac sig z koniecznoscia
pozyskania dodatkowego kapitatu. Istnigje ryzyko nieuzyskania finansowania lub tez uzyskania niepelnego
finansowania rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy co moze mie¢ wptyw na wysokos¢ osigganych przychoddw
i zyskow.

Ryzyko zwigzane z realizaca projektu w okreslonym terminie

Otrzymana przez Spétke MSS dotacia na realizacje projektu budowy sieci Swiattowodowej posiadata
ograniczenia czasowe. Zapisy umowy zakfadaty, ze MSS po zakonczeniu kazdego etapu projektu wnioskuje do
matopolskiego urzedu marszatkowskiego o rozliczenie, a wiec o otrzymanie czesci Srodkéw z przyznanej dotacji.

W dniu 4 paZdziernika 2016 Instytucja Zarzadzajgca MRPO — Departament Funduszy Europejskich Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Matopolskiego przekazat do MSS informacje pokontrolng dotyczaca projektu
budowy sieci szerokopasmowej w Wojewddztwie Matopolskim. Przekazanie do spétki tej Informacji zakonczylo
pozytywnie procedure rozliczania projektu i umozliwia MSS rozpoczecie eksploatacji wybudowanej sieci, czyli
tzw. komercjalizacje. Rozliczenie projektu eliminuje ostatecznie ryzyko zwrotu dotagji ze wzgledu na nie
zrealizowanie projektu w ramach perspektywy finansowej 2007-2013.

Ryzyko kontynuacji erozji cen przesyfu danych

Segment transmisji danych, podobnie jak inne segmenty rynku telekomunikacyjnego narazony jest na silng
presje cenowg. Ceny przesytu danych w ostatnich latach systematycznie spadajg. W ostatnich 3 latach spadek
ten wynidst okoto 20% rocznie. Jednoczesnie roénie jednak wolumen przesylanych danych.

Jak podaje PMR wzrost wolumenow nie wystarcza jednak aby zniwelowad wptyw spadku cen, co powoduje, ze
sredni przychdd na jednego uzytkownika statego dostepu do Internetu sukcesywnie ulega obnizeniu. Istnieje
ryzyko, iz przy dalszej intensywnej rozbudowie sieci $wiattowodowych w Polsce spadek cen nadal bedzie
silniejszy niz wzrost wolumendw, co spowoduje dalsze obniZzenie przychodéw na jednego abonenta. Hyperion
nie bedzie $wiadczyt ustug dla klientéw detalicznych, jednak presja ze strony klientdw Hyperiona moze wplynac
na koniecznosc¢ dokonania obnizek cen nierekompensowanych wzrostem wolumenu.,
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Ryzyko regulacii cen ustug swiadczonych w obrebie regionalnych sieci szerokopasmowych

Spotka realizuje projekt MSS korzystajgc z dotacji publicznej. W zwigzku z tym nalezy zaznaczy¢, ze warunki
udzielania dostepu do gotowej juz sieci oraz stawki oferowane klientom moga podlegac regulacji Urzedu
Komunikacji Elektronicznej. Dzisiaj brak jest wytycznych w zakresie odgérnych stawek. UKE bedzie sprawdzat
czy nie wystepuje dyskryminacja w zakresie dostepu do istniejgcej sieci szerokopasmowej oraz czy nie
wystepuja wyrazne zaburzenia konkurencyjnosci (np. nieuzasadnione zbyt wysokie stawki dostepu). W takich
sytuacgjach UKE ma prawo do wprowadzenia odgdrnych regulacji w zakresie warunkoéw dostepu danego
operatora sieci.

Ryzyko zwigzane z konkurencgia

Rynek ustug telekomunikacyjnych, w szczegdinosci éwiadczenia ustug transmisji danych poprzez sie¢
Swiattowodowa jest skoncentrowany i charakteryzuje sie wystepowaniem zjawiska naturalnego monopolu.
Bariery wejécia na ten rynek sa wysokie, co powoduje znaczne ograniczenie konkurencji. W duzych osrodkach
miejskich konkurencja ta jest silna, natomiast na pozostatych terenach niska. Grupa nie widzi zagrozenia ze
strony pojawienia sie nowych podmiotdw, kidre na obszarze Matopolski moglyby zbudowac sie¢ szkieletowa o
takim zasiegu jaki obecnie ma projekt MSS.

Ryzyka finansowe (zmiany kursu walut, zmiany stopy procentowej, kredytowe, utraty plynnosci)

W/w ryzyka zostaly szczegdiowo oméwione w pkt. VIII Skonsolidowanego sprawozdania Emitenta za roku

2.6  Planowane dziatania w poszczegdinych obszarach dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej Hyperion.

Najwazniejsza z czynnosci do podjecia w kierunku szybkiego uzyskania wzrostu przychodéw Spétki | Grupy
Kapitalowej Hyperion bedzie przeprowadzenie agresywnego przejecia klientdw, dziatajacych na sieciach
Hyperion, ale zwigzanych umownie z innymi podmiotami.

Drugim elementem zmierzajacym do zwigkszenia wplywdw bedzie dalszy rozwdj technologiczny posiadanych
sieci, umozliwiajacy zwiekszenie przepustowosci faczy abonenckich do pozioméw 10-20 Mbps oraz dostarczanie
ustugi telewizji kablowej.

Jako trzeci element majagcy wptyw na zwigkszenie przychodow nalezy wskazaC podjecie skutecznych
i energicznych dziatan zmierzajacych do wyegzekwowania od kontrahentéw Grupy wszystkich wierzytelnosci.

Czwartym elementem to sprzedaz czeSci aktywow, ktdre ze wzgledu na ich usytuowanie nie przynosza
adekwatnych przychodéw wzgledem ich wartoéci i skupienie dziatai na obszarach o najwigkszej efektywnosci
biznesowej.

Piaty element, zdecydowanie najwazniejszy i perspektywiczny, przynoszacy diugotrwaty efekt biznesowy to
komercjalizacja sieci MSS, ktérej budowa byta najwiekszym wyzwaniem Spotki Hyperion S.A. w latach 2013-
2016.
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3. Sytuacja finansowa Spdélki i Grupy Hyperion.

3.1.  Wyniki finansowe za rok 2016

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion za okres 01.01.2016 — 31.12.2016.
w tys. PLN wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - | 01.01.2015- | 01.01.2016- | 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatdw i towardw 21913 20892 5008 4993
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -28 578 -7 756 <6531 -1853
III. Zysk (strata) brutto -69 477 5872 -15 878 1 403
V. Z_ysk_ (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki 69 559 5930 15 897 1250
dominujacej
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 105 -8 785 8 708 -2 099
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 381 -79 738 -8 314 -19 054
VIL Przepiywy pieniezne netto z dziatalnodci finansowej -1 879 79 631 -429 19 029
VIIL. Przeplywy pieniezne netto, razem -155 -8 892 -35 =2 125
IX. Aktywa razem 290 156 278 326 65 587 65299
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 271 064 205 074 61271 48 113
XI. Zobowigzania diugoterminowe 70 829 83 289 16 010 19 541
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 133 349 61333 30 142 14 390
XIII, Kapitat wiasny 15 092 73252 4316 17 186
XIV. Kapitat zakltadowy 36519 32 669 8 255 7 665
XV. I_(apjta& _wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 19 092 73 752 4316 17 186
dominujgcej
XVI. EBITDA -11 270 3019 -2 576 721
XVIL. Liczba akgji (w szt.) 36518611| 32668611 36518611 32 668 611
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia -1,90 0,16 -0,44 0,04
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,52 2,24 0,12 0,53
Na dzien 31 grudnia 2016 roku majatek Grupy Kapitatowej Hyperion wynosit 290 156 tys. zt, w tym:
wartoéci niematerialne 15 829 5,46%
rzeczowe aktywa trwate 236 366 81,46%
naleznosci diugoterminowe 8 0,00%
inwestycje diugoterminowe 2 563 0,88%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 10 145 3,50%
aktywa trwale 264 911 91,30%
aktywa obrotowe 25 245 8,70%
aktywa razem 290 156 100,00%
Posiadany majgtek zostat sfinansowany:
kapitaty wtasne 19 092 6,58%
rezerwy 17 067 5,88%
zobowigzania diugoterminowe 70 829 24,41%
zobowigzania krotkoterminowe 133 349 45,96%
rozliczenia miedzyokresowe 49 819 17,17%
pasywa razem 290 156 100,00%
14
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W roku 2016 roku Grupa Kapitatowa Hyperion:

e osiggngta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokoéci 21,913 min zi, w poréwnaniu do
przychoddw osiagnietych w roku 2015 w wysokosci 20,892 min zt;

operacyjnej odnotowanej w roku 2015 w wysokosci 7,756 min zk;

w poréwnaniu do zysku operacyjnego w roku 2015 w wysokosci 3,019 min zt,

odnotowata skonsolidowana stratg operacyjng (EBIT) w wysokosci 28,578 min zt, w poréwnaniu do straty

odnotowata skonsolidowang strate operacyjng przed amortyzacjig (EBITDA) w wysokosci 11,270 min z,

o odnotowata skonsolidowana strate netto w wysokosci 69,559 min 2z, w pordwnaniu do zysku netto
wypracowanego w roku 2015 w wysokosci 5,230 min zt,

Wybrane dane finansowe spdtki Hyperion S.A. za okres 01.01.2016 — 31.12.2016.

wtys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2016 - | 01.01.2015- | 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
1. Przychedy netto ze sprzedazy produktdw, materiatéw i towardw 21 260 20 898 4859 4995
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -21 424 -6 885 -4 896 -1 645
II1. Zysk (strata) brutto -61 291 8 131 -14 007 1943
IdV. Z_ysl_< (st_rata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki 61 291 6 246 14007 1493
ominujgcej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 085 -2 677 934 -640
VL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 057 2 557 -470 611
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2171 -22 -496 -5
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -143 -142 -33 =34
IX. Aktywa razem 150 656 140 732 34 054 33024
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 121 329 65 512 27 425 15 373
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 3742 43 083 846 10 110
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 101 863 21 146 23 025 4962
XIII. Kapitat wiasny 29 327 75 220 6 629 17 651
XIV. Kapitat zakladowy 36 519 32 669 8 255 7 666
XV. l_(apita# _wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 29 327 75 220 6629 17 651
dominujgcej
XVI. EBITDA -7 538 3325 1723 795
XVIIL. Liczba akgji (w szt.) 36518611| 32668611| 36518611| 32668611
XVIIL. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -1,68 0,19 -0,38 0,05
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,80 2,30 0,18 0,54
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku majatek Hyperion S.A. wynosit 150 656 tys. zt, w tym:
wartosci niematerialne 15 356 10,19%
rzeczowe aktywa trwate 52 022 34,53%
inwestycje diugoterminowe 52 915 35,12%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 9 475 6,29%
aktywa trwate 129 768 86,14%
aktywa obrotowe 20 888 13,86%
aktywa razem 150 656 100,00%
15
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Posiadany majgtek zostat sfinansowany:

kapitaly wiasne 29 327 19,47%
rezerwy 15 461 10,26%
zobowigzania diugoterminowe 3742 2,48%
zobowigzania krétkoterminowe 101 863 67,61%
rozliczenia miedzyokresowe 263 0.17%
pasywa razem 150 656 100,00%

W roku 2016 roku Spotka Hyperion S.A.:

o osiggnefa przychody ze sprzedazy w wysokosci 21,260 min zi, w porédwnaniu do przychodéw osiagnietych
w roku 2015 w wysokosci 20,888 min zi;

o odnotowata strate operacyjng w wysokosci 21,424 min z, w poréwnaniu do straty operacyjnej
odnotowanej w roku 2015 w wysokosci 6,885 min zt;

o odnotowata strate operacyjna przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 7,538 min z}, w pordwnaniu do
zysku operacyjnego w roku 2015 wysokosci 3,325 min z,

o odnotowala strate netto w wysokosci 61,291 min zi, w poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w roku
2015 w wysokosci 6,246 min zt

3.2 Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich wymagalnosci
oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. X.13 i X.14 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. za rok 2016

3.3  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

4. Organy nadzorujace i zarzgdzajgce Emitenta

4.1 Zmiany w skladzie oséb nadzorujgcych i zarzadzajgcych w trakcie ostatniego roku obrotowego
Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Tadeusz Piatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Rade Nadzorczg w skiadzie:

1. Tadeusz Pigtek — Cztonek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czionek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
6. Michat Tomczak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 8 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyl Pan Tadeusz Kubiak.
W dniu 20 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Tadeusz Pigtek.
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W dniu 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sklad Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Karoline Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

1. Piotr Chodzen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michat Tomczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko — Czlonek Rady Nadzorczej

Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 31 stycznia 2017 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Macigj
Przybyszewski,

o w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotate w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Majchrzaka.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Piotr Chodzen - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Michat Tomczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba — Cztonek Rady Nadzorczej
4, Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Piotr Majchrzak — Czlonek Rady Nadzorczej
6. Przemystaw Guziejko — Czilonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu
Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

o W dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sklad Zarzadu Spétki Pana
Mariusza Steckiego i powierzyla mu funkcje Wiceprezesa,

o w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta z dniem jej ztoZenia,

o w dniu 14 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w sklad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Monike Mdrawska,

o w dniu 13 listopada 2016 roku do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Mariana Halickiego z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powolata w skiad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Beate Odzga — Szypulska.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu
2. Monika Mérawska — Wiceprezes Zarzadu
3. Beata Odzga-Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Majchrzak zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta,

o w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na Prezesa Zarzadu Emitenta Panig
Monike Mdrawska, petnigca od 14 wrzesnia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Mdrawska zlozyta rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta.
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W konsekwencji na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Beata OdZga - Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

4.2  Wynagrodzenie organdw nadzorujacych i zarzadzajacych Hyperion S.A.

Informacja w powyzszym zakresie zostala przedstawiona w pkt. IV informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta.

43 Ltaczna liczba wszystkich akcji i udziatdw w jednostkach grupy kapitatowej Emitenta bedacych
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych (oddzielnie dla kazdej osoby)

Na podstawie informagji przekazanych Spélce na dzien 1 stycznia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Henryk Kondzielnik, posiadat 755.257 akcji Emitenta.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.

5. Glowni Akcjonariusze i kapitat zaktadowy Emitenta

Akcjonariusze Hyperion S.A. posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogdlnej liczby gloséw na
WZA Emitenta.

Na dzien 1 stycznia 2016 roku kapitat zaktadowy Hyperion S.A. wynosit 32.668.611,00 zt i dzielit sie na
32.668.611 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akgja, a akcjom tym odpowiadato 32.668.611 gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Na podstawie informacji przekazanych Spdice na dzien 1 stycznia 2016 roku znaczne pakiety akcji Spotki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotdw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gltoséw % gloséw
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 19,96 6.520.000 19,96
2. |MNI S.A. 5.794.000 17,74 5.794.000 17,74
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 11,22 3.665.751 11,22
4 Lech Chodzen 2.129.790 6,52 2.129.790 6,52

W dniu 25 lipca 2016 roku Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru KRS dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 3.850.000 z}, to jest z
kwoty 32.668.611,00 zt do kwoty 36.518.611,00 zt.

Na podstawie informacji przekazanych Spdtce na dzien 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akcji Spotki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosdw % glosow
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2 MNI S.A. 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4 Lech Chodzen 2.125.790 5,83 2.129.790 5,83

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spotki wplyneto zawiadomienie Pana Marka Poludnikiewicza
o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Emitenta z 1.074.329 akgji (stanowigcych 2,94% udziatu
w kapitale zakladowym i uprawniajacych do 2,94% gloséw na WZ) do 2.869.825 akcji (stanowiacych
7,86% udziatu w kapitale zakltadowym i uprawniajacych do 7,86% gtosdéw na WZ Spotki),

o w dniu 31 stycznia 2017 roku do Spotki wpltynelo zawiadomienie MNI S.A. o zwiekszenie stanu
posiadania pakietu akgji w dniu 27 stycznia 2017 roku, w ramach zwrotu akcji objetych umowg
sprzedazy z lipca 2015 roku z 5.794.000 (stanowiacych 15,87 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz
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uprawniajgcych do 15,87% glosdw na WZ Spétki) do 7.544.000 akgji (stanowigcych 20,66% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do 20,66% gtoséw na WZ Spotki,

w dniu 24 lutego 2017 roku do Spétki wplyneto zawiadomienie Pani Agaty Piechockiej o zwiekszeniu
stanu posiadania akcji Emitenta z z 1.750.000 akcji , (stanowigcych 4,79% udziatu w kapitale
zakfadowym oraz uprawniajacych do 4,79% gloséw na WZA Spétki) do 3.570.000 akgji (stanowigcych
9,78% udziatu w kapitale zaktadowym uprawniajacych do 9,78% gtoséw na WZ Spétki),

w dniu 10 marca 2017 roku do Spétki wplyneto zawiadomienie Pana Lecha Chodzenia informujace, ze
wyniku zawartej w dniu 8 marca 2017 roku transakcji zmniejszeniu ulegt stan posiadania akcji Emitenta z
2.231.598 akgji, (stanowiacych 6,11% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 6,11%
gloséw na WZ Spotki) do 1.231.598 akeji (stanowiacych 3,37% udziatu w kapitale zakfadowym i
uprawniajgcych do 3,37% glosdéw na WZ Spdiki).

W konsekwencji, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, na podstawie informagji przekazanych
Spotce, znaczne pakiety akgji Hyperion S.A. sa w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. |MNI S.A, 7.544.000 20,66 7.544.000 20,66
2. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4. | Agata Piechocka 3.570.000 9,78 3.570.000 9,78
5 Marek Potudnikiewicz 2.869.825 7,86 2.869.825 7,86

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania raportu
kwartalnego za III kwartat 2016 roku do dnia przekazania raportdw rocznych Emitenta za rok 2016.

Stan na dzien 14.11.2016 Stan na dzien 02.05.2017

Akcjonariusz

Liczba akcji [
Liczba glosow

Udziat w kapitale
zaktadowym/ Udziat
w ogdlnej liczbie
gtosow na WZA

Liczba akgji /
Liczba gtosow

Udziat w kapitale
zaktadowym/ Udziat
w ogolnej liczbie
gtosow na WZA

MNI S.A. 5.794.000 / 5.794.000 15,87% / 15,87% 7.544.000 / 7.544.000 20,66% / 20,66%
Vogbue 9
6.520.000 / 6.520.000 17,85% [ 17,85% 6.520.000 / 6.520.000 17,85% [ 17,85%

Management Ltd
Andrzej

. . 3.665.751 / 3.665.751 10,04% / 10,04% 3.665.751 / 3.665.751 10,04% / 10,04%
Wasilewski :
Agata Piechocka nfa n/a 3.570.000 / 3.570.000 9,78% [ 9.78%
Marek n/a n/a 2.869.825 / 2.869.825 7,86% / 7,86%
Poludnikiewicz LMD Lol O (00%0 / /,80%0

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji
w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzafh albo wierzytelnoéci Emitenta lub jednostki od niego

publicznej,

z uwzglednieniem

zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta,

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktdrych faczna wartosé

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta,

1) MGGP S.A. 7 siedzibg w Tarnowie przeciwko Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa sp. z 0.0. (MSS)

o Sad Okregowy w Krakowie, Wydziat IX Gospodarczy.

informacji

19

\
=
Q=

—



HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016

¢  Pozew o zaptate kwoty 7.000.000,- z} netto za prace wykonane i zwrot kaucji w kwocie 1.000.000,- zi.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku MGGP S.A. zlozyta odpowiedZ na pozew wraz z pozwem wzajemnym
przeciwko MSS. W dniu 2 lipca 2015 roku w wyniku cofniecia powddztwa przez MSS pozew wzajemny zostat
zarejestrowany pod nowa sygn. akt.

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku odbyta sie druga rozprawa, na ktérej podejmowane byly decyzie w
zakresie postepowania dowodowego.

Kolejna rozprawa w sprawie zostala wyznaczona na dzien 5 wrzesnia 2017 roku.

MGGP S.A. dochodzi zaplaty za wykonana dokumentacje: prekoncepcje oraz koncepcje budowy Matopelskiej
Sieci Szerokopasmowej oraz zwrotu kaugji, co miato zosta¢ ustalone w negocjacjach prowadzonych przez
strony.

W dalszej kolejnosci MGGP S.A. zada zaptaty kary umownej z tytutu odstapienia od umowy z winy MSS oraz
zaptaty wynagrodzenia za prace, ktére byla gotowa wykonaé. MSS kwestionuje roszczenie MGGP S.A.
z uwagi na to, Ze negocjacje, na ktore sie powoluje, nie zakonczyly sie wigzacymi, definitywnymi
ustaleniami stron.

Ponadto, MSS wskazuje na wadliwos¢ wykonanej dokumentacji, co byto sygnalizowane po przediozeniu
przez MGGP S.A. dokumentacji do akceptacji. MSS kwestionuje takze skuteczno$¢ odstapienia od umowy
przez MGGP S.A. oraz brak udowodnienia wysokos¢ roszczenia.

W przypadku za$ zaspokojenia roszczen ze Srodkéw MSS, kwota w ten sposéb zaspokojona zostanie
potracona z naleznosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS.
Niemnigj jednak, w sprawie prowadzone sg rozmowy ugodowe majace na celu polubowne zakonczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozZliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej
sprawy.
Expro Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przeciwko Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.
i Telprojekt sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie.

o Sad Okregowy w Lublinie, Wydziat IX Gospodarczy.

s Pozew o solidarng zaptate kwoty 4.091.645,95 z} z tytutu prac wykonanych przez Expro Sp. z 0.0. jako
podwykonawcy Telprojekt Sp. z o.0. (generalnego wykonawcy przy realizacji inwestycji Matopolska
Sie¢ Szerokopasmowa). W dniu 20 lipca 2015 roku Expro Sp. z 0.0. zlozyla wniosek o zabezpieczenie
roszczenia o solidarng zaptate kwoty 4.091.645,95 zt wobec MSS oraz Telprojekt.

W dniu 12 stycznia 2016 roku w sprawie odbyfa sie pierwsza rozprawa, na ktdrej ustalono kwestie sporne

miedzy stronami oraz dalszy przebieg postepowania oraz zostaly wyznaczone kolejne terminy rozpraw.
Kolejne rozprawy mialy miejsce w dniach 13,20,21 oraz 24 czerwca 2016 roku.

W tych dniach Sad prowadzit postepowanie dowodowe z zeznan $wiadkdw.

W dniu 18 lipca2016 roku Sad na wniosek Expro sp. z 0.0. udzielit dodatkowego zabezpieczenia w kwocie
1.820.735,08 zt poprzez zajecie wierzytelnosci przystugujacej MSS w stosunku do Alior Bank S.A.

W dniu 28 lutego 2017 roku Sad I instancji wydat czesciowy w niniejszej sprawie zasadzajac od pozwanych
na rzecz powoda kwote 844 tys. zt. Od tego wyroku pozwani wniesli apelacje.

Kolejna rozprawa w pozostatej czesci sprawy zostata wyznaczona na dzien 24 maja 2017 roku,

W przedmiotowej sprawie Expro Sp. z 0.0. dochodzi zaptaty za roboty budowlane wykonane przy realizacji
inwestycji Malopolska Sie¢ Szerokopasmowa. Roszczenie Expro Sp. z 0.0. jest kwestionowane przez
pozwanych z uwagi na wadliwosc i niekompletnos¢ wykonanych prac. Odpowiedzialnos¢ MSS wywodzona
jest z solidarnej odpowiedzialnosci inwestora za wynagrodzenie nalezne podwykonawcom.

W tym zakresie za brakiem odpowiedziainosci MSS przemawia odstgpienie przez Telprojekt od umodw
zawartych z Expro Sp. z 0.0.

W przypadku, gdyby roszczenie Expro sp. z 0.0. miato zostaé zaspokojone ze srodkow MSS, kwota w ten
sposob zaspokojona zostanie potracona z naleznosci Telprojekt sp. z 0.0. wobec MSS.

Niemniej jednak, w sprawie prowadzone sg rozmowy ugodowe majgce na celu polubowne zakonczenie
sporu. Na chwile obecng nie jest mozliwe wskazanie, jakie bedzie ostateczne rozstrzygniecie niniejszej
sprawy.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta | Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2016

7. Informacje dodatkowe
7.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. XI skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Hyperion S.A. za rok 2016 oraz w pkt. IV informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania Emitenta.

7.2.  Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Umowa z CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy
00-336), przy ul. Kopernika 34, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
0 przeprowadzenie:

1. przegladu s$rédroczego jednostkowego sprawozdania Emitenta za okres konczacy sie 30 czerwca 2016 roku
— wynagrodzenie 15.000,- zt netto

2. przegladu srédroczego skonsolidowanego sprawozdania Emitenta za okres konczacy sie 30 czerwca 2016
roku — wynagrodzenie 15.000,- zt netto,

3. badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy konczgcy sie
31 grudnia 2016 roku — wynagrodzenie 21.000,p zt netto,

4. badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 roku — wynagrodzenie 21.000,- z} netto

zostata zawarta w dniu 2 sierpnia 2016 roku.

CSWP Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3767.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku przedmiotowa Umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych zostata
w oparciu o przepis art. 492 k.c. wypowiedziana przez Zarzgd Emitenta.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A.

qolh Qby ()

Beata Odzga- Szypulsléq /
Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie o stosowaniu
tadu Korporacyjnego
w 2016 roku

Warszawa, 2 maja 2017 roku



Hyperion S.A.

Niniejsze oswiadczenie stanowi wyodrebniong czes¢ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki Hyperion
S.A. i Grupy Kapitatowej Hyperion za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Ojwiadczenie
zostato sporzadzone zgodnie z § 91 ust. 5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

a) wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktdremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

W 2016 roku Spodtka Hyperion S.A. przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016“ (dalej: DPSN), przyjetym przez Rade Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w drodze uchwaly nr 26/1413/2015 podjetej w dniu 13 pazdziernika
2015 roku. Zbior ten jest udostepniony na stronie internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod adresem: https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gpw.

Emitent nie stosuje zasad tadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

b) informacja o odstgpieniach od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Ponizej Zarzad Hyperion S.A. wskazuje zasady tadu korporacyjnego, ktére w Spodlce nie sg (w czesci lub
w catosci) stosowane, a takze krdtko wyjasnia przyczyny odstapienia od ich stosowania:

o Spotka Hyperion S.A. nie stosowata zasady szczegbtowej nr 1.Z.1.16, DPSN - majac przede wszystkim
na wzgledzie aktualng strukture akcjonariatu, jak tez nie znajdujace uzasadnienia koszty organizacyjne
i techniczne, Spoétka obecnie nie planuje transmitowania obrad walnego zgromadzenia.

o Spétka Hyperion S.A. nie stosowata zasady szczegdtowej nr 1.Z.1.20. DPSN - Spdtka nie zamieszcza na
swojej korporacyjnej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia z uwagi na
aktualng strukture akcjonariatu, a takze nie znajdujgcy uzasadnienia koszt zorganizowania,
przeprowadzenia i rejestracji obrad.

o Spétka Hyperion S.A. nie stosowata rekomendacji nr III.R.1. DPSN - w strukturze spdtki nie zostaly
wyodrebnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za system kontroli wewnetrznej, system
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz audyt wewnetrzny.

Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad Spoiki.

o Spéika Hyperion S.A. nie stosowata zasad szczegdtowych nr II1.Z.3. oraz III.Z.4. DPSN - w strukturze
spotki nie zostata wyodrebniona jednostka organizacyjna odpowiedzialna za audyt wewnetrzny, wobec
czego nie zostala wyznaczona osoba kierujaca funkcja audytu wewnetrznego.

o Spdlka Hyperion S.A. nie stosowata rekomendacji nr VLR.1. oraz VI.R.2. DPSN - w Spdice nie zostaty
przyjete wewnetrzne regulacje ustalajace polityke wynagrodzen czlonkéw organdw Spotki i kluczowych
menedzeréw.

o Spdtka Hyperion S.A. nie stosowata zasady szczegdtowej nr VI.Z.4. DPSN - w Spdlce nie zostaly przyjete
wewnetrzne regulacje ustalajace polityke wynagrodzen cztonkdw crgandw spotki i kluczowych menedzerdw.
W sprawozdaniu z dziatalnosci spétka przedstawia dane o wysokoéci wyptaconego cztonkom organdw spotki
wynagrodzenia.

c) opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w spoice i skutecznos¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzér merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spatki sprawuje Gléwny Ksiegowy.

Spotka na biezgco Sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogdéw sprawozdawczosci gieldowej | przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym. Wypracowany i stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do
dokumentacji ksiegowej. System kontroli wewnetrznej dotyczy takze akceptacji dokumentéw kosztowych
Spotki (podlegaja dwustopniowej weryfikacji i akceptacji). Stosowany system pozwala Spotce na nadzor
i biezgcy monitoring stanu zobowigzan Spotki, poziomu kosztdw i wynikow.

Po zamknieciu ksigg rachunkowych za dany miesigc kadra kierownicza oraz cztonkowie Zarzadu otrzymuja
raporty analizujace kluczowe dane finansowe istotne dla Spétki.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportow okresowych pochodzg z systemu
ksiegowo-finansowego, w ktérym dokumenty sg rejestrowane zgodnie z politykg rachunkowg opartg na
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Polskich Standardéw
Rachunkowosci w odniesieniu do jednostki dominujgcej. Roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe
podlegaja niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

Zarzad Emitenta jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. (z pdzn. zm.) w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim.

System kontroli wewnetrznej w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych funkcjonuje w oparciu o:

- wewnetrzne procedury Spétki okredlajgce zasady raportowania i zakres odpowiedzialnosci w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych,

- przeglady pétrocznych i badanie rocznych sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleinego biegtego
rewidenta.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu

ksiegowo-finansowego, w ktérym dokumenty sa rejestrowane zgodnie z polityka rachunkowg opartg na

Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Polskich Standardéw

Rachunkowoéci w odniesieniu do jednostki dominujacej. Spétka stosuje przy tym rozwigzania organizacyjne

i informatyczne zapewniajace prawidiowe uzytkowanie oraz ochrone oprogramowania i danych finansowych,

a takze zabezpieczenie dostepu do sprzetu komputerowego i oprogramowania. Dostep do zasobow

systemu ewidencji finansowo-ksiegowej, a w konsekwencji do sprawozdawczosci finansowej, ograniczony

jest stosownymi uprawnieniami nadawanymi upowaznionym pracownikom wytacznie w zakresie

wykonywanych przez nich obowigzkdw.

Sprawozdania finansowe Spétki przygotowywane sa przez wykwalifikowany zespot pracownikdw Dziatu
Ksiegowosci. Ostatnim etapem procesu jest finalne autoryzowanie sprawozdan przez Zarzad Spotki. W
przypadku sprawozdan rocznych i pétrocznych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Spotka
poddaje je odpowiednio przegladowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta o uznanych,
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ostateczne zatwierdzenie tych sprawozdan przez Walne
Zgromadzenie Spotki poprzedzone jest uzyskaniem opinii niezaleznego biegltego rewidenta.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi na dzien 31 grudnia 2016 roku znaczne pakiety akgji Spotki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:
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Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akdji Liczba glosow % gloséw
1. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
2. | MNI S.A. 5.794.000 15,87 5.794.000 15,87
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4. | Lech Chodzen 2.129.790 5,83 2.129.790 5,83

Na dzien sporzadzenia niniejszego oSwiadczenia na podstawie informacji przekazanych Emitentowi znaczne
pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. sg w posiadaniu nastepujacych podmiotdw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akgji Liczba gloséw % glosow
1. | MNI S.A. 7.544.000 20,66 7.544.000 20,66
2. | Vogbue Management Ltd 6.520.000 17,85 6.520.000 17,85
3. | Andrzej Wasilewski 3.665.751 10,04 3.665.751 10,04
4, | Agata Piechocka 3.570.000 9,78 3.570.000 9,78
5. | Marek Poludnikiewicz 2.869.825 7,86 2.865.825 7,86

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierdw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne. Statut Hypericn S.A.
nie przewiduje specjalnych uprawnien kontrolnych dla zadnego z akcjonariuszy Spoiki.

f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitalowe zwiagzane z papierami wartoéciowymi sg oddzielone od posiadania papieréow wartosciowych

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych z ograniczonym prawem glosu. Statut Hyperion S.A. nie
przewiduje ograniczenia uprawnien dla zadnego z akgjonariuszy Spétki.

W dniu 30 czerwca 2014 zakonczony zostat Programu Skupu Akgji Wiasnych w zwigzku z uptywem terminu
wskazanego w uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2011 roku.

Cel programu: umozliwienie nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, finansowanie transakcji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, oferowanie w przysztosci kadrze menadzerskiej w oparciu o programy
motywacyjne lub w innych celach wedhug uznania Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

taczna ilos¢ akcji nabytych przez Spotke w ramach skupu akgji wiasnych wyniosta 311.880.

Zgodnie z przepisami KSH, Hyperion S.A. nie moze wykonywac prawa gtosu z tych akgji.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych
emitenta

Statut Spétki nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych
Hyperion S.A. Spéice nie sg znane zadne okolicznosci powodujgce ograniczenie mozliwosci przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Hyperion S.A.

h) opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegdblnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Hyperion S.A. powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Zarzad jest organem, ktory prowadzi sprawy spotki
i reprezentuje ja na zewnatrz z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu odpowiadaja za nalezyte prowadzenie spraw Spétki.
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Zgodnie ze Statutem Hyperion S.A. Zarzad stanowi od jednego do trzech cztonkow, w tym Prezes Zarzadu,
a w przypadku Zarzadu wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezesow Zarzadu, powotywanych na okres
wspdlnej kadencji, ktéra trwa cztery lata.

Czionkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Dokonujgc wyboru cztonkow Zarzadu, Rada Nadzorcza
okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktéra powotana osoba wykonywac bedzie w Zarzadzie
Spotki.

Do sktadania oéwiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni sa — w przypadku zarzadu jednoosobowego — jeden

cztonek zarzadu, w przypadku kiedy Zarzad jest wieloosobowy — dwdch czlonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Zarzad nie ma innych uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spdtki emitenta

Zasady zmiany Statutu Spotki podlegaja regulacji Kodeksu Spétek Handlowych. Statut Hyperion S.A. nie
wprowadza w tym zakresie uregulowan surowszych niz przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych.
Szczegbtowe zasady dziatania walnego zgromadzenia zostaty opisane w pkt. j).

j) sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost
Z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hyperion S.A. (,WZA") jest najwyzszym organem Spotki. WZA dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Hyperion S.A. oraz zgodnie z przyjetym przez
Zgromadzenie Regulaminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion S.A., okredlajacym organizacje
i przebieg Zgromadzen.

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie i zwotywane jest

w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.

= Zwyczaine Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 miesigcy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okreslonym terminie, to moze
ono zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.

=  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy wiasnej, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacy przynajmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwoch tygodni od
momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

Ponadto w zakresie zwolywania Walnego Zgromadzenia zastosowanie znajdujg przepisy kodeksu spotek
handlowych.

Walne Zgromadzenie Spotki zwoluje sig przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki
www.hyperion.pl oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej (tj. w systemie ESPI). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sg:

= Akcjonariusze, ktorzy:
a) sa akcjonariuszami Spétki w Dniu Rejestracii, fj. na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
b) zwrécity sie, nie wczedniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz
w plerwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracji, do podmiotu prowadzacego ich rachunki papierdw
wartoéciowych o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
= Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,
= Czlonkowie organéw Spétki, ktdrych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia,
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= inne osoby, zaproszone przez Zarzad, ktérych udziat jest uzasadniony tj. przedstawiciele biegtego rewidenta,
przedstawiciele doradcow prawnych i finansowych - gdy poruszane sg skomplikowane kwestie zwigzane
z problematyka prawno-ekonomiczna.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca
ich imiona i nazwiska albo firmy (nazwy), miejsce zamieszkania badz siedziby, ilos¢, rodzaj i liczby akgji oraz ilos¢
gloséw, jest kazdorazowo wytozona w Siedzibie Spotki przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikdw, przy czym stosowne petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci
i dotaczone do protokotu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej (wzér petnomocnictwa
jest kazdorazowo zataczany do ogtoszenia zwotania Walnego Zgromadzenia).

O udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomi¢ Spétke przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej w postaci informacji przestanej poczta elektroniczng na adres sekretariat@hyperion.pl,
doktadajgc wszelkich staraf, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa, | w tym celu
pelnomocnictwo przesylane elektronicznie do Spétki powinno by¢ zeskanowane do formatu PDF. Petnomocnik
sktada pelnomocnictwo przy podpisywaniu listy obecnosci. W sytuacji gdy w Zgromadzeniu uczestnicza osoby
dziatajace w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi (jako czlonkowie ich wiadz) powinni wykazac
swoje prawo reprezentacji odpisem z wlasciwego rejestru.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady MNadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana, a w razie ich nieobecnoéci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Po wyborze
Przewodniczacego sporzadzana i wykladana jest lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikéw Walnego
Zgromadzenia z wyszczegdlnieniem liczby akcji i przystugujacych akcjonariuszom gtoséw.

Po podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Walnego Zgromadzenia podany
w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Hyperion S.A., przy czym Rada Nadzorcza spétki oraz
akcjonariusz badz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia poszczegdinych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostac
zgtoszone Zarzadowi Spdtki nie pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej na adres — sekretariat@hyperion.pl.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spdtki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spéfce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej przesytajac na adres sekretariat@hyperion.pl projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.
Ponadto, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig glosdw, chyba ze przepisy Kodeksu Spdtek
Handlowych lub Statutu przewidujg warunki surowsze. Najwazniejsze regulacie kodeksowe w tym zakresie
przewidujg, ze: uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnodci spotki wymaga wigkszosci dwach
trzecich gtosdw, uchwala dotyczaca zmiany Statutu, potaczenia Spolek lub likwidacji Spétki wymaga wigkszosci
3/4 (trzech czwartych) oddanych gtosdw,

Akcjonariuszowi przystuguje prawo zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia w drodze powdédztwa o uchylenie
albo stwierdzenie niewaznosci uchwaty,

Poza sprawami uwzglednionymi w Kodeksie Spdtek Handlowych oraz Statucie Uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajg nastepujace sprawy:

o  wybdr i odwotywanie czionkow Rady Nadzorczej,

o zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

e ustalanie wysokosci wynagradzania dla czlonkdéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru.
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k) sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciaggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow

Zarzad
Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skfadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:
o w dniu 26 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w skiad Zarzadu Spotki Pana Mariusza
Steckiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa,

o w dniu 31 maja 2016 roku Pan Mariusz Stecki ztozy} rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta z dniem jej ztoZenia,

o w dniu 14 wrzesnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w skiad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Monike Mérawska,

o wdniu 13 listopada 2016 roku do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Mariana Halickiego z petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Spotki Panig Beate Odzga — Szypulska.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
2. Monika Mdérawska — Wiceprezes Zarzadu
3. Beata Odiga-Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 10 stycznia 2017 roku Pan Piotr Majchrzak zlozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na Prezesa Zarzadu Emitenta Panig
Monike Mdrawska, petniaca od 14 wrzesnia 2016 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta,

o w dniu 3 kwietnia 2017 roku Pani Monika Mdrawska ztozyta rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta.

W konsekwencji na dzien sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia skiad Zarzadu Hyperion S.A. jest nastepujacy:

1. Beata Odzga - Szypulska — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2016 roku:

1. Tadeusz Piatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej
4, Tadeusz Kubiak - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2016 roku NWZ Emitenta powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Michata Tomczaka.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Rade Nadzorcza w sktadzie:

1. Tadeusz Pigtek - Czlonek Rady Nadzorczej
2. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej
4. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Michat Tomczak — Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 8 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyt Pan Tadeusz Kubiak.
W dniu 20 grudnia 2016 roku rezygnacje z funkgji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyt Pan Tadeusz Piagtek.

W dniu 21 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w skfad Rady Nadzorczej
Emitenta Panig Karoling Kocembe oraz Pana Przemystawa Guziejko.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

1. Piotr Chodzen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michat Tomczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Maciej Przybyszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko — Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

o w dniu 31 stycznia 2017 roku rezygnacje z funkgji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Maciej
Przybyszewski,

o w dniu 15 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powofato w skiad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Piotra Majchrzaka.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia:

1. Piotr Chodzen — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Michal Tomczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Karolina Kocemba — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Piotr Majchrzak — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Guziejko — Cztonek Rady Nadzorczej

Opis dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad skiada sie z od jednego do trzech czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu
wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezesdw Zarzgdu. Cztonkdw zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Dokonujac wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, ktéra powotana osoba wykonywaé bedzie w Zarzadzie Spéiki. Cztonkéw Zarzadu
powotuje sg na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi cztery lata.

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorcze;j.

Do sktadania odwiadczen woli w imieniu Spétki wymagane jest wspdtdziatanie dwoch czlonkdw Zarzadu,
albo jednego czionka Zarzadu facznie z prokurentem. Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do sktadania
oswiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace
cztonkow Zarzadu, a takze zwotuje | przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu obowigzki wykonuje wyznaczony przez Prezesa Zarzadu czionek
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajacej dwa lata. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek
rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. W przypadku rezygnacji
cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie moga tymczasowo dokonac¢ wyboru nowego czionka Rady
Nadzorczej.
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Rada wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowad swoich cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegélnych czynnosci nadzorczych, z ktorych beda sporzadzali i przedkiadali Radzie
Nadzorczej co najmniej raz w miesigcu pisemne sprawozdanie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnodcia Spétki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szczegdlnosci:

e badanie po zakonczeniu kaidego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki, w tym bilansu,
rachunku zyskéw i strat, przeplywow pienieznych, zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym,

o badanie sprawozdania Zarzadu Spétki oraz wnioskow Zarzadu Spoétki co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

o skladanie Walnemu Zgromadzeniu coroczhego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktdrych
mowa w punktach powyzej,

e zawieszanie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu Spotki, jak
rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz 3 miesigce, do czasowego
wykonywania czynnoéci czionkéw Zarzadu Spétki nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

s opiniowanie uchwat przedstawianych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

o ustalanie zasad i warunkow wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki,

o zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spéiki,

« zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spotki,

o wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

o zatwierdzanie planu finansowego przygotowywanego przez Zarzad,

o wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych
prawach do nieruchomosci,

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie¢ w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie rady Nadzorczej nalezy rowniez zwotaé na
pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢ w ciagu dwéch tygodni od ziozenia
whiosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa za poérednictwem listéw poleconych lub poczty kurierskiej, co
najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia, Dopuszcza sig takze przyjecie przez cztonka Rady
Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia bez poérednictwa poczty, za pokwitowaniem odbioru. Cztonek
Rady Nadzorczej moze zadaé przesykania mu zawiadomien takze w formie elektronicznej na podany przez niego
adres poczty elektronicznej. Zadanie to wraz z podaniem adresu poczty elektronicznej winno zostat ztozone
Spétce w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej zazadat zawiadamiania go
o posiedzeniach za pomoca poczty elektronicznej, nie ma koniecznoéci zawiadamiania za pomoca faksu.

Posiedzenie Rady moze odby¢ sie nawet bez formalnego zwolania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to
zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztozg podpisy na liscie obecnosci. Posiedzenia
Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone telefonicznie, w sposéb umozliwiajacy porozumienie sig wszystkich
uczestniczacych w nim cztonkdw Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoécia gloséw. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwatly, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podjac nie mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni sa
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu,

Uchwaly Rady Nadzorczej moga zostaé podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej
(w trybie obiegowym). Projekty uchwat, ktére maja by¢ podjete w trybie obiegowym, sa przedstawiane do
podpisu wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczgcego, a w przypadku jego nieobecnosci,
przez ktéregokolwiek z cztonkdw Rady Nadzorczej.

Domniemywa sie, Ze zlozenie podpisu pod uchwatg stanowi wyrazenie zgody na jej podjecie w trybie obiegowym.
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Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna, o ile wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jej
tresci. Cztonek Rady Nadzorczej moze oddaé swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej.

SzczegOtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Hyperion S.A. okresla Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza nie powotata komitetéw audytu i wynagrodzen, funkcje komitetow petni cata Rada.

Warszawa, dnia 2 maja 2017 roku

Zarzad Hyperion S.A.

o) (W0r ()

Beata Odzga- Szypuliky/
Wiceprezes Zarzadu
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