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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Netmedia S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Netmedia, ktérej Jednostkg Dominujgcg jest Netmedia S.A. z siedzibg w
Warszawie, zwang dalej Grupg Kapitatowa, na kiére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych zarok obrotowy koriczgcy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jego
zgodnos¢  z obowigzujgcymi  Grupe Kapitalowg przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzadzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolowych
zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169
poz.1327 z poOzniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzgdzeniem w sprawie zasad
konsolidacji. Zarzgd Jednostki Dominujgce] jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, kitérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki
Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetialo wymagania Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidagiji.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowiert Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, orazrozdzialu 7 ustawy orachunkowosci. Regulacje te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztaicenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujac oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych oraz ocene ogolne;
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci jesteSmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzgdzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Netmedia :

¢ przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy korczgcy sie
tego dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej,

e zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

¢ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz z wptywajgcymi na jego tresé
postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej,

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo sporzgdzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z  wymogami  okreslonymi
rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

Zwracamy uwage na pkt 5.3, w kitéorym zaprezentowane zostaly informacje na temat
tymczasowego rozliczenia nabycia Grupy Travel Sp. z 0.0. oraz Fly Away Travel Sp. z o.0.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Jednostki Dominujacej
jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie
wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogdw prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej
formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter
naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej
niespojnoéci ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy
takie istotne niespéjnosci jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.
Sprawozdanie z dziafalnosci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za
jego sporzadzenie oraz zlozenie wtym sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej bylo zgodne z wymogami rozporzagdzenia o informacjach biezgcych i okresowych
oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jesteémy zobowigzani sformulowaé opinie, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odno$nie do sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej takze ustawy o rachunkowoséci, i sg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani
sformutowaé o$wiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegajg.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitatowej i o$wiadczeniem
o stosowaniu fadu korporacyjnego. Przeanalizowaliémy, czy zawierajg one informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzili§my, czy informacje w nich zawarte sg
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Czytajac
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej rozwazyliSmy, woparciu o naszg wiedzg
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztalcen.
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Opinia o sprawozdaniu z dziafalno$ci i odwiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e zalgczone sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, przepisy rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych
i informacje, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2 a ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

e oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych
oraz informacje zawarte wtym oéwiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

W swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej istotnych znieksztatcer.
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Grupa Kapitatowa NETMEDIA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa NETMEDIA
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Warszawa, ul. Woronicza 15

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 30 czerwca 2006 r.

Numer rejestru: KRS 0000259747

REGON: 016033317

NIP: 5262361606

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujgcej w roku badanym oraz do dnia wydania opinii
wchodzili:

— Andrzej Wierzba — Prezes Zarzadu,

— Janusz Zapecki — Czionek Zarzadu.

1.2. Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e NETMEDIA S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
e NetmediaCapital LTD,

e eTravel S A

e Bocho Travel Sp. z o.0.

e Marco Polo Travel Sp. z 0.0.

e Grupa Travel Sp. z o.0.

e Fly Away Travel Sp. z 0.0 — od 4 kwartatu 2016 r.
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Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci:

e Grupa lAP

1.2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:
e Nsoft S.A
e Expedyt Sp. zo.0.
e Travel Network Solutions Sp. z 0.0.
e Pronet Sp. zo.0.
e StayPoland Sp. z o.0.
e Prosferi Sp. z o.0.
¢ YieldPalnet S.A.

1.3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.3.1. Formalne wymogi dotyczace badania
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowg
z dnia 14 czerwca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca
2016 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spelniajg wymog niezaleznoéci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.3.2, Informacja o uzyskaniu zagdanych informacji, wyjasnien i oswiadczen
Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskaliSmy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wiasciwych i odpowiednich dowodéw badania.
Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposdb znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Jednostki
Dominujacej ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 3|9

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000579479




Grupa Kapitalowa NETMEDIA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy hie zostat w zaden sposéb ograniczony.

1.4.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.

i za okres konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 8 czerwca 2016 .
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu 29
wrzesnia 2016 .
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2. Czes$¢ szczego6towa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy
2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA zt '000 bilansowej z}'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 4 505 4.7% 4 460 3,2% -1,0%
Wartos¢ firmy 18 735 33,8% 36 928 26,8% 97,1%
Wartoéci niematerialne 13138 23,7% 14 963 10,9% 13,9%
Akcje i udzialy w jednostkach
podporzadkowanych 17 176 17,8% 9102 92%  -24,0%
Naleznosci dlugoterminowe 0 0,0% 37 0,0% 100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe
dlugoterminowe 0 0,0% 14 0,0% 100,0%
Inne inwestycje diugoterminowe 215 0,2% 18657 1,2% 670,8%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1718 1,8% 1424 1,0% -17,1%
55 487 57,5% 68 587 49,8% 23,6%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1867 1,9% 2731 1,9% 46,3%
Naleznos$ci handlowe 26 126 27,1% 41 082 29,0% 57,2%
Naleznosci z tytulu podatku
dochodowego 0 0,0% 379 0,3% 100,0%
Naleznosci krotkoterminowe inne 8708 9,0% 6 960 49%  -201%
Inwestycje krotkoterminiowe 1176 1,2% 850 1,4% 71,3%
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 141 0,1% 1164 0,0% -100,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 874 3,0% 15 668 11,1%  445,2%
Rozliczenia migdzyokresowe 115 0,1% 173 0,1% 51,3%
41 006 42,5% 69 007 50,1% 68,3%
AKTYWA RAZEM 96 493 100,0% 137 594 100,0% 42,6%
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2015-12-31 % sumy  2016-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA zt'000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej 63103 65,4% 62 883 45,7% -0,3%
Kapital zakiadowy 925 1,0% 925 07%  0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominainej 34 857 36,1% 36 510 258%  4,7%
Pozostale kapitaty 28 863 29,9% 29 492 21,4%  2.2%
Zyski / straty z lat ubieglych -5 003 -5,2% -2 506 8%  -49.9%
Zysk netto 3 461 3,6% 1537 1%  -144,4%
Kapital udzialowcow
mniejszosciowych 10 066 10,4% 32783 23,2%  225,7%
73169 75,8% 95 666 69,5% 30,7%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 793 0,8% 4394 31%  454,1%
Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy 5 986 6,2% 4503 33%  -24,8%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 74 0.1% 0 00% -100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0.0% 339 02%  100.0%
Zobowigzania diugoterminowe inne 0 0.0% 180 01%  100,0%
6 853 7,1% 9 409 6,8% 37,3%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 751 0,8% 799 06%  64%
Zobowigzania handlowe 3176 3,3% 13775 9,7% 333,7%
Zobowigzania krétkoterminowe inne 4678 4.8% 9283 6.6% 98,4%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 137 0.1% 606 04% 342.1%
Rezerwy na zobowigzania 1829 1.9% 2610 1,8% 42.7%
Rozliczenia miedzyokresowe 5900 6.1% 5 447 3.8% 7.7%
16 471 17,1% 32519 23,0% 97,4%
PASYWA RAZEM 96 493 100,0% 137 594 100,0%  42,6%
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KF

2.2.2. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

%

%

2015 przychoddéw 2016 przychodéw  Zmiana
zt '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug, towarow i
materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i
ustug 190 545 100,0% 202 679 100,0% 6,4%
190 545 100,0% 202 679 100,0% 6,4%
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow 161 075 84,5% 168 233 83,0% 4,4%
161 075 84,5% 168 233 83,0% 4,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 470 15,5% 34 446 17,0% 16,9%
Koszty sprzedazy 14 565 7,6% 18 892 9,3% 29,7%
Koszty ogo6inego zarzgdu 7211 3,8% 9 571 4,7% 32,7%
Pozostate przychody operacyjne 819 0,4% 1231 0,6% 50,4%
Pozostate koszty operacyjne 349 0,2% 1163 0,6%  233,2%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 8 163 4,3% 6 052 3,0% -25,9%
Przychody finansowe 325 0,2% 1674 0,8% 415,5%
Koszty finansowe 3118 1,6% 8 662 4,3% 177,8%
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce
stowarzyszonej 0 0,0% 1 0,0% 100,0%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych -123 -0,1% -924 -0,5%  650,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5247 2,8% -1 858 -0,9% -135,4%
Podatek dochodowy 1786 0,9% -976 -0,5% -154,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3 461 1,8% -882 -0,4% -125,5%
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 3 461 1,8% -882 -0,4%  -125,5%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
; ! 0 655
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 3461 -1 537
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2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jm. 2015 2016

Rentownos$¢ sprzedazy produktow, towardw i o

1. materiatéw % 15,5 17,0
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitatéw wlasnych (ROE) % 4,2 ujemny
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych)
*100

3 Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢é 43 61

" ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robo6t i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 242 30,5
(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 2,5 21

(aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)
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2.2. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgca
zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowo$ci oraz dokumentacje
konsolidacyjng okreslong w rozdziale 6 rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidagii.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczagcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a ktére moglyby mie¢
istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie
w opinii dotyczace prawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

i . ) s i
%‘égéﬁ W J [$2 X531

Beata Biolik-Przybytowska
Biegty rewident nr 11858

biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

2 maja 2017 r.
Warszawa
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1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota stan na 31.12.2016 stan na 31.12.2015
Aktywa trwate 68 587 55487
Rzeczowe aktywa trwate 12 4 460 4505
Wartosc firmy 13,14 36928 18 735
Pozostate wartosci niematerialne 13 14 963 13138
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 16 9102 17 176
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci dtugoterminowe 37 -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - 14 -
Inne inwestycje dtugoterminowe 21 1657 215
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1424 1718
Aktywa obrotowe 69 007 41 006
Zapasy 22 2731 1867
Naleznosci handlowe 24 41 082 26 126
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 379 -
Naleznosci krétkoterminowe inne 25 6 960 8708

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Inwestycje krotkoterminiowe 16 850 1176
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 21 1164 141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 15 668 2874
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Rozliczenia miedzyokresowe 26 173 115
AKTYWA RAZEM 137 594 96 493
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PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej
Pozostate kapitaty, w tym:

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych

Akcje i udziaty wiasne

Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikow

Zyski / straty z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy ditugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe inne
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe bierne
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw
PASYWA RAZEM

www.netmedia.com.pl
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30

32

33

42
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43
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stan na 31.12.2016

95 666
62 883
925

36510

29 492
7870
(19)
21641
(2 506)
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32783
9 409
4394
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332
180
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799
13775
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9 245
606
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32
5415
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stan na 31.12.2015

73 169
63 103
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34 857
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6853
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catlkowitych dochodéw

Nota 2016r. 2015r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towarow i
zychody Netto ze sprzedazy procuktow 1 usig, towarow ! 1,2 202 679 190 545
materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 202 679 190 545
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - -
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 3 168 233 161 075
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 168 233 161 075
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34 446 29470
Koszty sprzedazy 3 18 892 14 565
Koszty ogdlnego zarzadu 3 9571 7211
Pozostate przychody operacyjne 4 1231 819
Pozostate koszty operacyjne 4 1163 349
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 052 8163
EBITDA 8948 10 620
Przychody finansowe 5 1674 325
Koszty finansowe 5 8 662 3118
Wynik na sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej 1 -
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych (924) (123)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 858) 5247
Podatek dochodowy 6 (976) 1786
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 (882) 3461
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 8 (882) 3461
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 655 -
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 8 (1537) 3461
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski (straty) po
spetnieniu okreslonych warunkéw B )
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw witasnosci - -
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach ) )
dziatajacych za granica
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do ) )
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywodw finansowych dostepnych do : )
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych ) )
przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu ) )
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych ) )
dochodéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski : )
(straty)
Suma dochoddéw catkowitych (1537) 3461

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potaczenie spotki eTravel S.A. ze spdtkg Netmedia Business Travel Sp. z
0.0. Ksiegowym efektem potgczenia jest obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel S.A.
akredytacji IATA, powodujace, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu
lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniezZnych

2016 . 2015r.
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata brutto (1 858) 5247
Korekty razem: 11192 (4 105)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci 924 123
Amortyzacja 2 896 2457
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (519) 200
Odsetki (187) (51)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej?2 7 692 -
Zmiana stanu naleznosci (12 245) (9 403)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 15 351 (1 145)
Zmiana stanu rezerw (307) 1296
Zmiana stanu zapaséw (864) (446)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 100 2542
Inne korekty 1 (2121) 2947
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 473 945
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9334 1142
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 24 521 199
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz i i
wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci - -
Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - 0
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 246 129
Wptywy z tytutu sptaty odsetek 1 69
Inne wptywy inwestycyjne 3 24 274 -
Wydatki 24 831 3987
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 4347 2689
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci - -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 17 684 1135

Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych - -
Wydatki na udzielone pozyczki 2 800 163
Wydatki na zaptacone odsetki - -
Inne wydatki inwestycyjne - 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (310) (3 788)

U'W pozycji Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniono uwzglenione zostaty miedzy innymi korekty dokonane w 2016 r. tytutem:
rozliczenia inwentaryzacji dokonanej w spétce Netmedia S.A. w kwocie 21 tys. PLN, rozliczenia transakcji zakupu przez spétke Netmedia S.A. od
spotki Nsoft S.A. udziatéw w spotce Pronet Sp z 0.0. w kwocie 850 tys. PLN oraz rozliczenie sprzedazy przez spétke Netmedia S.A. spétki Netmedia
T.S.RO SRL w kwocie 134 tys. PLN, podatek naliczony w 2016 r. w kwocie 298 tys. zt oraz eliminacje skonsolidowanego zysku na sprzedazy 800.000
akcji eTravel S.A.

2 W pozycji Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej uwzglenione zostaty odpisy wartosci aktywdw finansowych w tacznej kwocie 7.692 tys. zt

3w pozycji Inne wptywy inwestycyjne uwzglednione zostaty wptywy z podwyzszenia kapitatu spétki eTravel S.A. oraz sprzedazy 800.000 akcji eTravel
S.A. przez Netmedia S.A.

4w pozycji Wydatki na nabycie podmiotow powigzanych uwzglednione zostaty wydatki zwigzane z zakupem spétek: Grupa Travel w kwocie 3.850
tys. zt, FlyAway Travel w kwocie 13.359 tys. zt oraz Prosferi w kwocie 474 tys. zt.
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DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy
Wptywy z tytutu udzielonych kredytéw / pozyczek
Wptywy z tytutu odsetek
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Wptywy netto z emisji akcji wiasnych / podniesienie kapitatu
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

www.netmedia.com.pl

4679
4395
150
134
909
19
563
153
174

(0)

3770
12794
(285)
2874
15 668
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10153

10153
5845

5722
123

(0)
4308
1662

200
1211
2874
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4, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg
MSSF

Korekty btedow

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2016 r. wg
MSSF po korektach
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wiasnych
konsolidowanych spétek

Zysk netto za 2016 r.

Korekty konsolidacyjne
Podwyzszenie kapitatu w
spotkach Grupy i sprzedaz
pakietu akcji

Skup akcji wh. w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie
Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2016 r. wg
MSSF

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg
MSSF

Korekty btedéw

Kapitat wtasny na dzien
1 stycznia 2015 r. wg
MSSF po korektach
Rezerwa na podatek
odroczony

Podziat zysku
Rozliczenie kapitatéw
wtasnych
konsolidowanych spoétek

Zysk netto za 2015 r.

Korekty konsolidacyjne
Podwyzszenie kapitatu w
spotkach Grupy

Skup akcji wh. w celu
umorzenia

Razem zmiany w okresie

Kapitat wtasny na dzien
31 grudnia 2015 r. wg
MSSF

Kapitat
zaktadowy

925

925

925

1215

1215

(290)

(290)

925
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Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy

akcji powyzej rezerwowy

ceny
nominalnej

34 857

34 857

1653

1653

36 510

34 457

34 457

400

400

34 857

Kapitat

7870

7870

7 870

18119

18119

(10 249)

(10 249)

7 870

Akcje i
udziaty
wtasne

(19)

(19)

(19)

(10 503)

(10 503)

10503

10503

Pozostaty
kapitat
rezerwowe

z tyt.
podziatu
wynikow *
2016r.
20993

(390)

20603

1206

1037

21641

2015r.

14 253

14 253

5468

6740

20993

Zyski
zatrzymane

(5 003)

68

(4 935)

2429

2429

(2 506)

(3 661)

(3 661)

(1342)

(5 003)

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

3461

3461

(3 461)

(1537)

(4 998)

(1537)

5468

5468

(5 468)

3461

(2 007)

3461

MEDIMR
Razem
przypisane .
akcjonariuszo m':]?gltaz .
m jednostki €jsz05¢ct
dominujacej

63 103 10 066
(322) -

62 781 10 066
174 (174)
(1537) 655
(388) -
1873 22 236

(19) -

103 22717

62 883 32783

59 349 65

59 349 65
3461 -

330 (65)

- 10 066

(36) -

3755 10001

63 103 10 066
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* zgodnie z MSSF 3 i MSSF 5 w pozycji ,Pozostate kapitaty rezerwowe” w 2016 r. ujety zostat skonsolidowany wynik na sprzedazy pakietu 800.000
akcji eTravel S.A. przez Netmedia S.A. w kwocie 220 tys. zt.
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5. Informacje ogdlne

5.1. Podstawowa dzialalnos¢

Jednostka dominujagcg w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”), ktéra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Spoétka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgqdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

Akcje Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 3 listopada 2006 r. Kurs otwarcia wynidst
8,50 zt. Na przetomie lat 2014/2015 w wyniku przeprowadzonego skupu akcji wtasnych oraz ich umorzenia, kapitat zaktadowy
Spotki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i obecnie dzieli sie na 9.254.115
wyemitowanych akcji. W 2016 roku przeprowadzony zostat przez Emitenta kolejny skup akcji wtasnych. tgczny nabyty pakiet do 31
grudnia 2016 r. wynosi 3.000 akcji wtasnych stanowigcych 0,03% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 0,03% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest
zaklasyfikowana do sektora medidow.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa Netmedia sktadata sie z 16 podmiotow:

& jednostki dominujgcej Netmedia S.A.
& 4 jednostek zaleznych:
o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Emitent posiada 71,29% kapitatu zaktadowego i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu,
o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktdérej Emitent posiada 100% udziatéw i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 77,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
& 4 jednostek stowarzyszonych:
o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spétke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o YieldPlanet S.A. (wczesniej GTH Solutions sp. z 0.0.) z siedzibg w Jézefowie, w ktérej Emitent posrednio (poprzez spdtke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 31,77% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Pronet sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktdrej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego igtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdow,
& oraz spotek:

o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Fly Away Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow, ,
o StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,
o Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktdrej zalezna od Emitenta spoétka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
o Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnobrzegu, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 70% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,
o eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej stowarzyszona spétka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres korczacy sie 31 grudnia 2016 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce spotki Grupy Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
& jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:
o eTravel S.A,,
o NetmediaCapital Ltd,

& jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., konsolidowane metoda petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
o Bocho Travel sp. z 0.0,
o Grupa Travel sp.z0.0.,
o Fly Away Travel sp. z 0.0. — sp6tka konsolidowana za IV kwartat 2016 r.,
& jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta sp6tki NetmediaCapital Ltd, wycenianametoda praw wtasnosci:

o Grupa Inwestycje Alternatywne Profit.
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Dodatkowo w sktad Grupy Kapitatowej Netmedia wchodzg nastepujace niekonsolidowane spétki:
& jednostki zalezne niekonsolidowane z uwagi na brak istotnosci:

o NSoftS.A.,

o Travel Network Solutions sp. z 0.0.,

jednostka zalezna wobec zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A., nie podlegajaca konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

o StayPoland sp. z o.0.,

o Prosferisp.zo.o0.,

jednostki stowarzyszone nie podlegajgce konsolidacji z uwagi na brak istotnosci:

o YieldPlanet S.A. (wczes$niej GTH Solutions sp. z 0.0.),

o Expedytsp.zo.0.,

o Pronetsp.zo.o.

A4

A4

Spétki z Grupy Netmedia zostaty utworzone na czas nieokreslony.

5.2. Struktura Grupy Kapitalowej na koniec 2016 r.

Netmedia S.A.

eTravel S.A.
100% Bocho Travel
Sp.zo.0. i 5C
p-20.0 Dziatalnosc¢
51% StayPolanc tu rystyczna
r Sp.zo.0.
100% rupa Trave!
F Sp.zo.0.
70% Prosferi
Sp.zo.0.
65,2% Travel Network
Solutions Sp. z 0.0.
1,87%

[ v

100% NetmediaCapital 31,07% Inwestycje ‘ 100%
H = p V tvpc,jdits,A, H eMonety.pl S.A. J

30% 31,77%
Pronet Sp. z 0.0. > YieldPlanetS.A.

77,29% ‘ NSoftS A Inwestycje
portfelowe

25,1% Expedyt

*l Sp. z 0.0.
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Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to sprzedaz ustug turystycznych. Istotne znaczenie dla wynikdéw finansowych Grupy ma podmiot
dziatajacy w sprzedazy metali szlachetnych i numizmatéw (Grupa Inwestycje Alternatywne Profit). Pozostate dziatalnosci Grupy, o
mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikow finansowych to tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikdw nieruchomosci,
Swiadczenie innowacyjnych ustug informatycznych dla branzy hotelowej oraz rozwéj franczyzowej sieci biur podrézy dziatajacych
pod marka Wakacyjny Swiat.

5.3. Zmiany w Grupie Kapitalowej

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spétce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spotka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowa obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientdw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtdwnym celem nabycia spétki byto wzmocnienie pozycji konkurencyjnej
na rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem
w Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na Swiecie w obstudze podroézy stuzbowych marynarzy i zatdg statkow.

Emitent uwaza, ze po przejeciu spo6tki Grupa Travel mozliwe bedzie osiggniecie dodatkowych korzysci wynikajacych z wykorzystania
efektu synergii w Grupie.

Spétka Grupa Travel zostata zakupiona w ramach okazjonalnego nabycia, zaptacona cena byta nizsza niz wartos¢ aktywow netto
spotki. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig aktywow na dzien nabycia wyniosta 3.066.905 zt.

Z racji zakupu spotki dnia 18 stycznia 2016 r. do wszelkich wyliczen bilansowych przyjeto date 31 grudnia 2015 r. Gtéwne pozycje
bilansowe spétki Grupa Travel ksztattowaty sie wéwczas nastepujaco:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226.430,41 zt
Rzeczowe aktywa trwate 21.135,00 zt
Wartosci niematerialne 4.883.564,85 7t
taczna wartos¢ aktywow spotki 7.697.168,23 zt

Zobowigzania spotki Grupa Travel na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity:

Zobowigzania dtugoterminowe 16.639,28 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 1.588.935,40 zt
taczna wartos¢ zobowigzan spoétki: 1.605.573,68 zt

Aktywa netto spétki wynosity 6.091.594,55 zt

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spodtce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Z uwagi na fakt, ze rozliczenie majatku do wartosci godziwej Grupy Travel sp. z 0.0. nie
zostato jeszcze zakoriczone do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zatem skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia oparte zostato na wycenie tymczasowej majgtku przejetej spotki. Wartos¢ majatku Grupy
Travel sp. z 0.0. bedzie podlegato dalszej weryfikacji. Zgodnie z MSSF 3 Emitent moze prowadzi¢ weryfikacje wartosci w okresie 12
mcy od dnia przejecia.

Sprzedaz udziatow Travel Service sp. z 0.0. do Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 19 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spétki Grupa Travel sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni udziaty w spoétce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym
celem sprzedazy byta konsolidacja lokalnego rynku obstugi podrozy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego
lokalnego podmiotu.

Potaczenie spotki Travel Service sp. z 0.0. ze spétkg Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 29 stycznia 2016 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spétek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel byta spotkg przejmujaca a Travel Service sp. z 0.0. spétkg przejmowang. Potgczenie spdtek
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 1 kwietnia 2016 r.
Z tym dniem spdtka Travel Service sp. z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez
Spotke przejmujaca. Przed potgczeniem Grupa Travel sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Travel Service sp. z
0.0. Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu
spotek handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z
uwagi na fakt, ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedacym pod wspdlng kontrola, nie majg do niej zastosowania
uregulowania MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie spdtek miato na celu konsolidacje lokalnego pomorskiego
rynku obstugi podrdzy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie
i optymalizacje struktury oraz zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygenerowanie oszczednosci kosztowych
gtéwnie w obszarze kosztow statych.
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Wstepna weryfikacja aktywow spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 31 grudnia 2016 r. zostata dokonana weryfikacja aktywdw niematerialnych posiadanych przez spétke Grupa Travel. W wyniku
weryfikacji dokonano korekty na wartosciach niematerialnych w kwocie 4.882.675,62 zt wykazanej w sprawozdaniu jako korekte
btedu podstawowego i tym samym ustalono rzeczywistg wartos¢ aktywoéw posiadanych przez spotke.

Po powyiszej weryfikacji aktywow gtéwne pozycje bilansowe spétki Grupa Travel na dzien 31 grudnia 2015 r. ksztattujg sie
nastepujaco:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226.430,41 zt
Rzeczowe aktywa trwate 21.135,00 zt
Wartosci niematerialne 889,23 zt
taczna wartos¢ aktywow spotki 2.814.492,61 zt

Zobowigzania spotki Grupa Travel na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity:

Zobowigzania dtugoterminowe 16.639,28 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 1.588.935,40 zt
taczna wartos$¢ zobowigzan spotki: 1.605.573,68 zt

Aktywa netto spétki wynosity 1.208.918,93 zt

Poniewaz skorygowana wartos¢ aktywow netto jest nizsza od zaptaconej ceny nabycia spétki Grupa Travel, wstepnie rozpoznana
zostata warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 2.763.168 zt

Nabycie spétki FlyAway Travel przez eTravel S.A.

Dnia 14 wrzesnia 2016 r. eTravel nabyta 100% udziatéw w spéfce FlyAway za kwote 13.110 tys. zt. Strong sprzedajgcg byta spdtka
Picenardi Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze (,Sprzedajacy”). Zawarcie umowy sprzedazy udziatow we FlyAway
nastgpito po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych, okreslonych w umowie okreslajacej warunki nabycia udziatéw w we FlyAway
zawartej 5 lipca 2016 r. FlyAway jest spdtka z branzy turystycznej, dziatajagcg gtdwnie w obszarze sprzedazy biletdw lotniczych i
rezerwacji hotelowych. FlyAway w 2015 r. osiggneta wartosé sprzedanych ustug w wysokosci 170.517 tys zt, przychody netto w
wysokosci 45.246 tys zt i zysk netto w wysokosci 97 tys. zt. Celem nabycia FlyAway przez eTravel jest umocnienie pozycji lidera
Grupy eTravel na rynku obstugi podrézy stuzbowych.

Emitent uwaza, ze po przejeciu spoétki FlyAway Travel mozliwe bedzie osiggniecie dodatkowych korzysci wynikajgcych z
wykorzystania efektu synergii w Grupie.

Spoétka FlyAway Travel zostata zakupiona za cene wyzszg niz wartosc jej aktywow netto. Na skutek tej transakcji powstata dodatnia
wartosc firmy, ktéra zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 14.328.327 zt

Z racji zakupu spétki dnia 14 wrzesnia 2016 r. do wszelkich wyliczen bilansowych przyjeto date 30 wrzesnia 2016 r. Gtéwne pozycje
bilansowe spotki FlyAway Travel ksztattowaty sie wowczas nastepujgco:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 777.612,37 zt
Rzeczowe aktywa trwate 291.471,82 zt
Wartosci niematerialne 31.196,53 zt
taczna wartosc aktywow spotki 8.357.229,76 zt

Zobowigzania spotki FlyAway Travel na dzier 30 wrzesnia 2016 r. wynosity:

Zobowigzania dtugoterminowe 4.732.827,58 zt
Zobowigzania krétkoterminowe 4.984.213,84 zt
taczna wartosc zobowigzan spotki: 9.717.041,42 zt

Aktywa netto spétki wynosity -1.359.811,66 zt

Dnia 14 wrzesnia 2016 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spétce
FlyAway Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Z uwagi na fakt, ze rozliczenie majatku do wartosci godziwej FlyAway Travel sp. z
0.0. nie zostato jeszcze zakonczone do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zatem skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia oparte zostato na wycenie tymczasowej majatku przejetej spotki. Wartosc
majatku FlyAway Travel sp. z 0.0. bedzie podlegato dalszej weryfikacji. Zgodnie z MSSF 3 Emitent moze prowadzi¢ weryfikacje
wartosci w okresie 12 mcy od dnia przejecia.

Sprzedaz pakietu akcji zaleznej spotki eTravel S.A. przez Netmedia S.A.

Dnia 1 lipca 2016 r. Emitent sprzedat 800.000 z posiadanych 15.200.000 akcji eTravel. Akcje nabyta AMP. Cena sprzedazy wyniosta
5,921 zt za jedna akcje, co oznacza, ze catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4.736.800 zt. Zaptata za sprzedane akcje zostata
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dokonana w dniu 1 lipca 2016 r. W nastepstwie przedmiotowej transakcji sprzedazy akcji oraz zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego eTravel, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 71,29%.

Wynik na transakcji zostat wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia w kwocie 220.233,52 zt i
zaprezentowany bezposrednio w Kapitale zapasowym Grupy.

5.4. Sklad organéw Spotki

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spo6tka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,

“~
*
& Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

W 2016 r. oraz w 2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. Trzyletnia kadencja
obecnego Zarzadu zakonczy sie w 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorcze;j,

Krzysztof Wojcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej.

MR AR A 4

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Piecioletnia
kadencja obecnej Rady Nadzorczej zakoriczy sie w 2017 r.

5.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
2 maja 2017r.

5.6. Oswiadczenia Zarzadu

Niniejsze sprawozdanie zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE” oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (D.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r. nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Opinia i raport z
badania stanowig zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. W
2016 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1
stycznia 2016r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych)

W odniesieniu do amortyzacji srodkdw trwatych doprecyzowano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR
wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktora nie ma absolutnie
nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywdéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywoéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychéd.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Uimowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu, ktore stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowac¢ zasady wynikajace z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate
wartosci

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji

Zmiany maja na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Jednostki inwestycyjne —
zastosowanie wyjgtku od konsolidacji

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzaja takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

a) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Whprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita
zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczgcej klasyfikacji, prezentacji i wyceny
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nie ulegna zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriéw
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowacé sie jako przeznaczone
do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie
danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikow aktywdw.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie
ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢
kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik
aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optfat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywoéw
pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych s$rodrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srédrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Doprecyzowano, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta
Swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane
poprawki umozliwia ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywatyby
retrospektywnie.

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s3 w ramach $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje takie musiatyby by¢
wiaczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu Srédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a)

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pozniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011 r.) — obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w podzniejszych okresach zosta¢
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych.
Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymadg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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b)

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdw, oparty na zasadach, ktéry ma byc
stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

b)

c)

d)

MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze
okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdw ma niska wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku Standard ten zostat opublikowany w
ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych
jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktorych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze
(w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i
gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku
obowigzujgcych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktére w sSwietle innych MSSF nie spetniajg warunkdw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami ceniw
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania
z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe
i trwate i nie s okreslane mianem aktywodw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow
sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sg wykazywane w ramach pasywow — jako
,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celédw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowié, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie ogranicza szacunkow
wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do
przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda obejmowacé odliczen podatkowych
wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdow pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujgce w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,
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k)

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymaég:

(i) uzgadniania sald otwarcia izamkniecia w sprawozdaniu zsytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu
wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia

stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb:

(i) dokonad identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu
standardu.

Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowacé niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg wymogi
dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajacych warunek osiggniecia
przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akc;ji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe,
przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujace rozwigzania:

e stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i
strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla
wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

e tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych
dziatalno$¢ jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty
finansowe (tzn. ,,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obce;j.
Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie
wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychdéd.

Zmiany dotyczagce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy
paragrafu 57, w ktorym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie
woweczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata
okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018
roku

. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one
minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujacym
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MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w
odniesieniu do:

i. Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7

iil Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne

iii. Retrospektywnego zastosowania wymogdéw dotyczgcych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 27.

. Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem
wymogow par. B10-B16, dotyczg udziatow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu
miedzy wtascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami
dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktorg mogg podjac
organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym
przedsiewzieciem jednostki niebedgcej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowaé wycene w wartosci godziwej
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wtasnosci.

W stanowisku ESMA/2016/1528 z 28 pazdziernika 2016 r ,Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do
sprawozdan finansowych za rok 2016 ,, ESMA zwraca uwage emitentdw na ujawnienie informacji na temat wptywu nowych
standardéw na ich sprawozdania finansowe zgodne z MSSF, w szczegdlnosci na wptyw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16.

Spotka jest na etapie analizy wptywu MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16. na sprawozdanie finansow.

7. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub
przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzier przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
roznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik
aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezagce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala
sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowe;j.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potfaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

“~
*
& zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczgwszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujacych proporcjonalnie do posiadanych udziatdw w spotce. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli
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jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg wartosé
ujemna.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlne;j liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw witasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartosc¢ bilansowa inwestycji.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy korczace sie 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. obejmuja
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow

31.12.2016 31.12.2015
Netmedia S.A. — jednostka dominujaca nd. nd.
eTravel S.A. 71,29% 100%3
Bocho Travel sp. z 0.0. 71,29%1 100%?
Marco Polo sp. z 0.0. 71,29%1 100%1
Grupa Travel spz 0.0.3 71,29%1 -
Fly Away Travel sp z 0.0. 71,29%1 -
NetmediaCapital LTD 100% 100%
Grupa IAP 32,9%?2 32,9%?2

! Posredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spotke eTravel S.A.

2 tacznie konsolidowane udziaty posiadane przez Netmedia bezposrednio wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spétki NetmediaCapital LTD.

3Dnia 1 kwietnia 2016 r. zostato zarejestrowane potgczenie Grupy Travel sp z 0.0. z Travel Service sp z 0.0.

3 W wyniku podwyzszenia kapitatu zarejestrowanego 25 styczna 2016 r. przez Sad Rejestrowy, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu eTravel bedzie wynosit 89,94%.

Wyniki IAP S.A. wyceniane s3 metodg praw wiasnosci. Pozostate wyzej wymienione spétki sg konsolidowane metoda petna.
Inwestycja w zalezng spotke eTravel S.A.

Dnia 21 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 89,94% spotka
eTravel S.A. (,eTravel”), oraz posiadajgcg 10,06% akcji w eTravel spotkg AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
(,AdRock”) i dwoma inwestorami: | Teamvest sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie (,,| Teamvest”) oraz Ala Moana Partners LTD z
siedzibg we Floriana na Malcie (,,AMP”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji | Teamvest i AMP w eTravel,
ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel.

W wyniku zawartej Umowy:

b nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw eTravel powzieto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, z dotychczasowej wysokosci
1.690.000 zt do wysokosci od 1.770.000 zt do 2.020.000 zt, tj. o od 80.000 zt do 330.000 zt, w drodze emisji od 800.000 do
3.300.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b zalezna spotka eTravel podpisata z | Teamvest umowe objecia 2.500.000 akcji nowej emisji F za kwote 14.802.500 zt, oraz

z AMP umowe objecia 800.000 akcji nowej emisji F za kwote 4.736.800 zt. Cene emisyjng okreslono na 5,921 zt za jedng
akcje.
Srodki za objecie akcji nowej emisji zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, wptynety do eTravel dnia 24
czerwca 2016 r. Inwestorzy dokonali wptat w nastepujacych wysokosciach: | Teamvest, w kwocie 14.802.500 zt za objecie 2.500.000

akcji nowej emisji F oraz AMP w kwocie 4.736.800 zt za objecie 800.000 akcji nowej emisji F. tacznie w wyniku emisji akcji eTravel
pozyskata 19.539.300 zt.

Dnia 5 grudnia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce eTravel S.A.
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Sprzedaz pakietu akcji zaleznej spotki eTravel S.A. przez Netemedia S.A.

Dnia 1 lipca 2016 r. Emitent sprzedat 800.000 z posiadanych 15.200.000 akcji eTravel. Akcje nabyta AMP. Cena sprzedazy wyniosta
5,921 zt za jedna akcje, co oznacza, ze catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4.736.800 zt. Zaptata za sprzedane akcje zostata
dokonana w dniu 1 lipca 2016 r. W nastepstwie przedmiotowej transakcji sprzedazy akcji oraz zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego eTravel, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 71,29%.

Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. nie obejmuja
nastepujacych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej z powodu braku istotnosci:

Udziat Netmedia S.A. w ogdlnej liczbie gtosow

31.12.2016 31.12.2015
Netmedia T.S. RO SRL - 100%*
YieldPlanet S.A. (dawaniej GTH Solutions sp. z 0.0.) # 31,8% 31,8%
Expedyt sp. z 0.0. 25,1% 25,1%
Grupa Nsoft 52,3% 52,3%
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 65,2% 65,2%
StayPoland sp. z 0.0. 36,36%2 51%?2
Travel Service sp. z 0.0. - 100%3
Prosferi sp. z 0.0. 49,90%2 -
Pronet Sp z 0.0. 30,0% -

1 Dnia 9 kwietnia 2013 r. ztozony zostat do sadu rejestrowego w Brasov wniosek o upadtos¢ spotki Netmedia T.S. RO SRL.
2 Posredni udziat Netmedia S.A. poprzez zalezng spétke eTravel S.A.

3 Spotka nabyta przez eTravel S.A. dnia 11 grudnia 2015 r.

4 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

8. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Grupy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego za wyjgtkiem wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszaréw dziatarh angazowanych w celu dostarczania produktéw lub ustug podlegajacych
okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg
wyodrebnienia kosztdw segmentu sg koszty, na ktdre sktadaja sie koszty sprzedazy produktéw klientom zewnetrznym oraz koszty
transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i daja sie bezposrednio
przyporzadkowacé do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspodlnie przez jeden lub przez wiekszg ilos¢ segmentow przypisuje sie do tych segmentéw wtedy i tylko
wtedy, gdy odnosne przychody zostaty przypisane takze do tych segmentdw. Spoétki stanowigce Grupe Kapitatowa ujawniaja
przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw
zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug (po pomniejszeniu o rabaty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody sg
ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do produktow zostaty przekazane nabywcy, gdy kwote
przychoddéw mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Przychody z tytutu Swiadczenia ustug (ustug turystycznych, reklamy na portalach)
s3 ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Do kosztow powstatych w toku podstawowe] dziatalnosci zalicza sie koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz kosztow
ogdblnego zarzadu. Koszty sprzedanych ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem swiadczonych ustug. Koszty
sprzedazy obejmuja koszty handlowe. Koszty ogdlnego zarzagdu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem spétkami Grupy oraz
koszty administracyjne.

Od 1 listopada 2015 r. w konsekwencji potgczenia eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z 0.0. obnizeniu ulegta wartos¢
przychoddw spotki z uwagi na przejecie akredytacji IATA umozliwiajgcej eTravel bezposrednia sprzedaz biletéw ,w imieniu i na
rzecz” linii lotniczych. W konsekwencji potaczenia przychodem spoétki jest jedynie marza na sprzedazy biletu lotniczego. Z
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perspektywy Grupy Kapitatowej, potaczenie nie bedzie miato negatywnego wptywu na realizowane obroty oraz marze na
sprzedazy, ktérych prezentacja odzwierciedla realny poziom wielkosci operacji Grupy.

Od 1 stycznia 2016 r. ulegta zmianie metodologia klasyfikacji przychodow w spotce Netmedia S.A. W zwigzku z tym ze podstawowg
dziatalnoscig Netmedia S.A. jest finansowanie, zarzadzanie i nadzér nad spdtkami z Grupy Kapitatowej, w przychodach operacyjnych
ujete zostang przychody z tytylu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od spétek zaleznych i stowarzyszonych. W
konsekwencji zmiany metodologii klasyfikacji dane za 2015 r. zostaty przeksztatcone na potrzeby ujednolicenia poréwnywalnosci.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa. W Grupie
sg to przede wszystkim odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim w przychodach odsetki od posiadanych srodkéw na rachunkach
bankowych, w kosztach to odsetki od zobowiazan i kredytu. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie ktérego dotycza.

Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych w spétkach Grupy nie wystapit.
Podatki

Podstawowa dziatalnos¢ spotek Grupy podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym, na zasadach okreslonych w ustawie
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont spoétek Grupy
zostaty wyrdznione konta analityczne grupujace koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym, koszty zwiekszajgce podstawe opodatkowania oraz konta grupujace przychody nie stanowigce przychoddw
podatkowych, a takze kwoty podwyzszajgce przychody podatkowe. Przy ustalaniu dochodu/straty podatkowej nalezy uwzgledni¢
odpowiednio w/w konta.

Podstawg opodatkowania podatkiem VAT przy wykonywaniu ustug turystyki jest kwota marzy pomniejszona o kwote naleznego
podatku. Ewidencja zakupu i sprzedazy prowadzona jest za pomoca rejestréw zakupu i sprzedazy.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w latach przysztych, spoétki Grupy tworzg rezerwy i ustalajg aktywa z tytutu
podatku odroczonego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, rozbudowe badz modernizacje po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane s3 przy zastosowaniu metody liniowej. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Dla srodkéw trwatych spotki Grupy stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

o budynkiibudowle 2,5-10%
o urzadzenia techniczne i maszyny 30%
o $rodki transportu 20%
o pozostate srodki trwate 10-20%

Na sktadniki aktywéw co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci
ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci zaliczanego do pozostatych kosztéw operacyjnych. Spétki Grupy
stosujac zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt moga odnosi¢ jednorazowo w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostat poniesiony wydatek.

2

Zgonie z MSR 38 wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug cen nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przez okres
ekonomicznego uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji podlega weryfikacji, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Dla wartosci niematerialnych spotki Grupy stosuja nastepujace roczne stawki amortyzacji:

o znaki towarowe 5-10%
o oprogramowanie systemowe 5-10%
o domeny z oprogramowaniem 5-10%
o inne oprogramowanie 20 - 50%
o inne WN (bazy danych) 5%

Spotki Grupy stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej od 350 zt do 3500 zt mogg odnosic¢
jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostat poniesiony wydatek.

www.netmedia.com.pl Strona 23



GRUPA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
) o : . MEDIR
NETMEDIA (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwg identyfikowalnych sktadnikdéw aktywdéw i pasywoéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Na dzien nabycia jednostka dominujaca:

o ujmuje wartos¢ firmy jako sktadnik aktywow,
o poczatkowo wycenia wartosc¢ firmy wedtug jej ceny nabycia.

Wartosci firmy przejetej w ramach potgczenia jednostek gospodarczych nie amortyzuje sie. Warto$¢ firmy przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie
podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
odpowiednia czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych majatku obrotowego zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego, wartosc
rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu
lub innej podobnej spetniajacej powyzej opisane kryteria zaliczane sa do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwdch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowe lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Inwestycje

Spotki Grupy zaliczajg swoje inwestycje do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z
zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzady spétek
Grupy okreslajg klasyfikacje swoich inwestycji przy ich poczagtkowym ujeciu, a nastepnie poddajg je weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Inwestycje w jednostkach zaleinych, jednostkach wspdtzaleznych i jednostkach stowarzyszonych, nie zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badZ nie wchodzgce w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do zbycia) ujmuje sie
zgodnie z MSSF 9 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat po ich
poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwe;j.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania wartos¢ netto. Wartos¢
netto zapaséw wynosita na dzien bilansowy - 2 731tys. zt.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpiséw na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystgpienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje
sie m.in. niezaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétki Grupy dokonuja rozliczern miedzyokresowych kosztéw i przychoddw, jesli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Do czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow zaliczane sg koszty, poniesione do dnia bilansowego dotyczace przysztych
okreséw oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazywane sg w
wysokosci otrzymanych przedptat na ustugi, ktdre beda zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa krétkoterminowymi
inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wykazywane wedtug
kursow wymiany walut obowigzujagcym na dzien bilansowy.
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Zyski i straty powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji s3 wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskéw i strat. Rdznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto. Dla celéw sprawozdania z
przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb, jak dla celdw ujmowania w
bilansie.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Wycena aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nastepuje w wartosci nizszej z dwoch biezgcej wartosci ksiegowej oraz
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Nie dokonuje sie amortyzacji aktywdw przeznaczonych do zbycia i prezentuje
je sie odrebnie.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Kapitat rezerwowy tworzony jest z
odpiséw z czystego zysku rocznego spotek z Grupy.

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ustala sie jako kapitat wtasny jednostki dominujacej
powiekszony o zyski/straty wypracowane przez jednostki grupy od chwili ich przejecia do dnia bilansowego w czesci w jakiej
jednostka dominujgca posiada w nich udziaty.

Kapitat mniejszosciowy

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom
spoza grupy kapitatowej. Wartos$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym
ze straty moga byC¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos¢.

Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z
udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy
jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (o ile nie sg instrumentami odsetkowymi) sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot zgodnych z otrzymanymi fakturami lub innymi dokumentami zrédtowymi i ujmowane w okresach
ktérych dotycza.

Ptatnosci w formie akcji
Przekazane pracownikom i wspotpracownikom akcje wyceniane sg zgodnie z MSSF 2. Traktowane sg jako ptatnos¢ w formie akcji.
Wyptata dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania. Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje
sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spofki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktédrym Spoétka prowadzi dziatalnos$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub w innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu sSredniego
publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Rdznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia
transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak rowniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) spdtek Grupy odnosi sie w koszty i przychody finansowe.
W sprawozdaniu finansowym koszty i przychody z tytutu réznic kursowych wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez spétki Grupy w okresach objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

Sredni kurs NBP na:

Waluta

31.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady spétek Grupy okreslonych
szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkdéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadow spotek Grupy. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadow spotek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow
przysztych.

9.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgji.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

9.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Wartosc firmy

Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy. Testy zostaty przeprowadzone metodg zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych budzetowanych przez Zarzady poszczegdlnych spétek. Jako stope dyskontowg do obliczenia biezacej
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wartosci tych przeptywdéw zastosowano S$redni wazony koszt kapitatu wyliczony dla spétki dominujacej. W wyniku
przeprowadzonych testow stwierdzono utrate wartosci firmy Grupy IAP na kwote 7.693 tys zt rozpoznanej przez wynik finansowy
roku 2016. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% spowodowatby wzrost odpisu z tytutu utraty wartosci jedynie w
przypadku wartosci Grupy IAP do kwoty 6.238 min zt. Wzrost zastosowane] stopy dyskontowej o 1% nie spowodowatby
rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci firmy innych podmiotéw.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowe] osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych nie byty oszacowane na koniec 2016 r.
Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci
godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 44.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczcowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Grupa Kapitatowa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli wartos¢
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego
do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywdw pienieznych.

10. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2016 roku

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za 2016 r. Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za 2015 r., z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.:

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze;

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012;

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci;

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne;

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym;

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014;

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia;

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Doprecyzowanie zapisow dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacji.

W 2016 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od
1 stycznia 2016 .

O 0O O O O O O 0 O

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, natomiast prezentacja
danych w sprawozdaniu finansowym zostata dostosowana do wymogéw nowo obowigzujacych standarddow.

11. Zmiany w prezentacji
Zmiany nie wystgpity.
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12. Szczegotowe noty i objasnienia

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéow, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty s3 rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty
przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujgco:

2016 r. 2015r.
Dziatalno$¢ kontynuowana 202 679 190 545
Sprzedaz towarow i materiatéw - -
Sprzedaz produktow - -
Sprzedaz ustug * 202 679 190 545
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 202 679 190 545
Pozostate przychody operacyjne 1231 819
Przychody finansowe 1675 325
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 205 586 191 689
Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogétem 205 586 191 689

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potaczenie spotki eTravel S.A. ze spdotkg Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. Ksiegowym
efektem potaczenia jest obnizenie przychoddéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel S.A. akredytacji IATA, powodujace, ze
przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. Segmenty operacyjne

Stosujac podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Grupie Netmedia wyrdznia sie dwa
segmenty operacyjne:

ustugi turystyczne,

b S
*
> pozostate.

Segment ustugi turystyczne obejmuje sprzedaz indywidualnych rezerwacji hotelowych, biletéw lotniczych, rejséw, organizacji
imprez oraz pozostatych ustug turystycznych.

Segment dziatalno$¢ pozostata obejmuje posrednictwo w sprzedazy produktéw i ustug o zréznicowanej tematyce oraz pozycje
nieprzypisane zawierajgce dziatalno$¢ pozostata jak i pozycje uzgadniajgce dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in.
pozostate przychody i koszty segmentow, wytaczenia konsolidacyjne i inne korekty uzgadniajace.

Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, ktdére Zarzad Spotki dominujacej wykorzystuje do oceny wynikdéw
segmentow. Segmentacja sprawozdawcza przychoddw zaréwno jednostki dominujacej jak i jednostek zaleznych jest dostosowana
do sposobu zarzadzania i organizacji jednostki dominujacej. Organizacja i zarzgdzanie odbywajg sie w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke, oferujgcy inne
produkty i ustugi.
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a) Przychody i wyniki segmentow operacyjnych w 2016 r.

Ustugi turystyczne Pozostate
Bilety . Organizacja kor,?ora- Ogdtem
Hotele! lotnicze Rejsy e Pozostate  Razem cyjne

Obrét3 84166 282789 7529 57 410 21291 453 184 952 454 137
Przychody ze sprzedazy 79 068 47 575 7529 56 903 11288 202 364 315 202 679
Koszty segmentu 168 077 157 168 233
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34 287 159 34 446
Koszty sprzedazy 18 082 810 18 892
Koszty ogdlnego zarzadu - 9571 9571
Zysk (strata) ze sprzedazy 16205 (10222) 5983
Pozostate przychody operacyjne - 1231 1231
Pozostate koszty operacyjne - 1163 1163
(Z)‘,;Sekr;i;iz) 2 dziafalnosci 16205  (10153) 6052
Przychody finansowe - 1674 1674
Koszty finansowe - 8 662 8 662
Wynik na sprzedazy udziatéw w i 1 1
jednostce stowarzyszonej

zzzzé?;fzzf dziatalnosci 16205 (17 140) (934)
Jodnostek padporsadiowanych - (o
Zysk (strata) brutto 16205 (18 063) (1858)
Podatek dochodowy - (976) (976)
Zysk (strata) netto 16205 (17 088) (882)

1 Kategoria ,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.

2Kategoria ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events).
3Roznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta gdzie
przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscig na miejscu.

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalno$é turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowang, wspdlng i niepodzielng platforme sprzedazowa
e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sg produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze, ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz
rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym, zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i kontrahentéw w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientéw
Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwos¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.
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b) Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych w 2015 r.

Ustugi turystyczne Pozostate
Bilety . Organizacja korr.mra- Ogdtem
Hotele? lotnicze Rejsy e Pozostate  Razem cyjne

Obrot3 71566 208 878 8948 50 801 10 262 350454 1068 351522
Przychody ze sprzedazy 65 967 59 616 8948 50321 4774 189 625 920 190 545
Koszty segmentu 160 244 830 161 075
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 381 89 29470
Koszty sprzedazy 14 230 335 14 565
Koszty ogdélnego zarzadu - 7211 7211
Zysk (strata) ze sprzedazy 15151 (7 457) 7694
Pozostate przychody operacyjne - 819 819
Pozostate koszty operacyjne - 349 349
(Z)"’;kr;i;iz) z dziatalnosci 15151 (6 988) 8163
Przychody finansowe - 325 325
Koszty finansowe - 3118 3118
Wynik na sprzedazy udziatéw w i i i
jednostce stowarzyszonej
ZZ';S;:E: dziatalnosci 15151 (9781) 5371
e - wa o
Zysk (strata) brutto 15151 (9 904) 5247
Podatek dochodowy - 1786 1786
Zysk (strata) netto 15151 (11 690) 3461

1 Kategoria ,Hotele” obejmuje: grupowe oraz indywidualne rezerwacje hotelowe.

2Kategoria ,Organizacja imprez” obejmuje: obstuge turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE (Meetings, Incentives, Conferences, Events).
3Roznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletéw lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta gdzie
przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscig na miejscu.

Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnosé turystyczng gtéwnie w oparciu o jedng zintegrowang, wspdlng i niepodzielng platforme sprzedazowa
e-commerce na ktérej oferowane i obstugiwane sg produkty tj. rezerwacje hotelowe, bilety lotnicze, ubezpieczenia, bilety kolejowe, rent-a-car oraz
rejsy. Platforma ta zintegrowana jest z systemem rozliczeniowym i ksiegowym, zapewniajagcym kompleksowe rozliczenie klientéw i kontrahentéw w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Z uwagi na multiproduktowe wykorzystywanie oferowanych narzedzi informatycznych przez klientéw
Grupy Kapitatowej, nie istnieje mozliwos¢ rozdzielenia pozycji bilansowych na poszczegdlne segmenty.

c) Segmenty geograficzne wedtug przychoddow ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

2016'r. 2015 .
Polska 184 883 178 086
Europa 11716 10 469
Ameryka 2 590 1366
Pozostate 3490 624
Ogoétem 202 679 190 545
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Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
(wielokos$¢ ujemna)

Koszty amortyzacji i odpisow aktualizacyjnych ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:
Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja Srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Koszty zatrudnienia

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Koszty Swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry

kierowniczej

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych

Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

www.netmedia.com.pl

2016r.

2 896
413

7 812
479

13 488
1897
1612
168 009
196 606
89

18 892
9571

168 233

2016r.

1164
131
1033

1732
627
1105

2016r.

13 488
1656

241
15385

12 068
3317

2015r.

2457
570
5364
93
9739
1691
1863
161075
182 851

14 565
7211

161 075

2015r.

1820
51
1311

637
648
447

2015r.

9739
1687

11430

8791
2639

MEDIR
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Koszty wynagrodzern obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegdlnymi
pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmuja takze wynagrodzenia premiowe oraz wynagrodzenia z tytutu urlopow.

Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na
Fundusz Gwarantowanych Swiadczed Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. W roku 2016 wysoko$¢ ww. sktadek ustalona byta na
20,06% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujacymi przepisami a w roku 2015 wynosita 20,56%.

Koszty swiadczen emerytalnych obejmuja odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy. Spotki
Grypy nie sg strong zadnych programéw emerytalnych jak i uktadéw zbiorowych pracy z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym
zakresie. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter
tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, rezerwy na $wiadczenia emerytalne nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym. W latach 2015 i 2016 spotki Grupy
nie wyptacaty odpraw emerytalnych.

Spotki Grupy nie sg zobowigzane do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Spétki z Grupy Kapitatowej
decyzjg pracownikéw zrezygnowaty z tworzenia ZFSS wraz z przejeciem Spétki NBT przez eTravel. Pozostate do wykorzystania
$rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dziers 31 grudnia 2016 r. wynosity 30 tys. zt (na koniec 2015 r.: 56 tys. zi).

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki medycznej oraz inne
Swiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.

Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2016r. 2015r.
Zysk ze zbycia majatku trwatego 3 8
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych, w tym: 80 101
- naleznosci handlowe 1472 (0)
- pozostate naleznosci (1392) 101
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow 6 i
aktywow
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci i i
inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania - -
Dotacje rzgdowe 492 424
Sprzedaz licencji, znakow towarowych - -
Przychody z niezrealizowanych imprez - -
Rozwigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i 0 )
rentowe
Przedawnione zobowigzania 184 105
Spisanie nadptat 250 -
Zwrot sktadek ZUS - lata ubiegte 1 -
Pozostate 217 181
RAZEM 1231 819
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Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Zawigzanie odpisdw aktualizujacych, w tym:

- naleznosci handlowe
- pozostate naleznosci

Darowizny

Niezawinione nied

obory sktadnikdw majatku obrotowego

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci

inwestycyjnych do

wartosci godziwe;j

Koszty niezrealizowanych imprez

Zaokraglenia
Koszty ADM

Zawigzanie rezerwa na urlopy, odprawy emerytalne i

rentowe
Kary

Przedawnione naleznosci

Pozostate
RAZEM

Nota 5.

Wartos$¢ odpisow aktualizujacych

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosc

Naleznosci handlowe

Naleznosci pozostate

Zapasy

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe
Inne odpisy
RAZEM

Nota 6.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu

odsetek

Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Wycena instrumentdw pochodnych

Przewalutowanie dodatnie

Przychody z kart kredytowych

Pozostate
RAZEM
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2016r.

2016r.

2016r.

396
1486
(1 089)

22

25

35
308

97

39
232
1163

2314
175

7973

10 462

228

182
1675

NETMEDIA

2015r.

150

139
11

117
82
349

2015r.

1469
1865

5646

8980

2015r.
67

220
325
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Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wycena instrumentdw pochodnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek
Aktualizacja wartos¢ inwestycji
Przewalutowanie ujemne

Rezerwy

Prowizje bankowe

Koszty realizacji transakc;ji

Pozostate

RAZEM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2016r.

NETMEDIA
2015 .

78 134
248 238
7 -
7973 2641
- 100
175 .
92 .
81 6
7 _
8662 3118

Ujawnienia przychoddw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
A finansowe
finansowe wyceniane w
rtoci
wyceniane w V\;adZic‘v;z
2016 . wartosci g !
e przez wynik
i
przez wynik fnansowy
——— (wyznaczone
przy poczatk-

owym ujeciu)
Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
wiasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére - -
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych

Rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskéw i strat z - -
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata - -

www.netmedia.com.pl

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania

. ) finansowe Razem
Pozyczki X
. . wycenianew  Pozostate wycena
udzielone i o . o
N wartosci  zobowigzania instrumen-
naleznosci . ) a
godziwej finansowe tow
wtasne . .
przez wynik finansowych
finansowy
(388) - - (388)
(388) - - (388)
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Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone
przy poczatk-
owym ujeciu)

Aktywa
finansowe
wyceniane w
2015r. wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu
wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu
witasnego

Przychody/koszty z tytutu
odsetek

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére - -
ulegty utracie wartosci
Utworzenie odpiséw
aktualizujacych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych

Zyski/straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia
instrumentdéw finansowych
Kwota przeniesiona z
kapitatéw wtasnych do
rachunku zyskow i strat z - -
tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata - -

utrzymywane

wymagalnosci

Aktywa Pozyczki
finansowe udzielone i
dostepne do  naleznosci

sprzedazy wtasne

- 768

- 857

Nota 7. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

MEDIR

Zobowigzania
finansowe Razem
wyceniane w  Pozostate wycena
wartosci  zobowigzania instrumen-
godziwej finansowe tow
przez wynik finansowych
finansowy

- (118) (66)

- - 768

- (89) 768

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw
réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym. Od 2004 r. obowigzujgca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg

zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja

sie z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata 2016 i 2015 przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

2016r.

217
217

(1193)
(1193)

(976)

2015r.
272

272

1514
1514

1786

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

www.netmedia.com.pl
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Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym

Odroczony podatek dochodowy
Efekt podatkowy podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzys$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w

kapitale

Biezacy podatek dochodowy

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do
opodatkowania

Przychody wytaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw
Amortyzacja podatkowa

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w

zysku przed opodatkowaniem)

2016r.

2016 .
(1858)

2186

7882
2583
12 803
3002
(335)
3361
(3 696)
217

-%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2015r.

2015r.
5247

464

5048
1309
4617
3894
77
3229
(3152)
272

34%

MEDIR

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

W zwigzku z przejSciowymi rdznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu
finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31 grudnia 2016 r. wynika z pozycji

przedstawionych w tabeli ponizej.

Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawa do tworzenia

aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone srodowiska

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a podatkowa
Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty

Ujemne réznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Przychody przysztych okreséw

Suma ujemnych réznic przejSciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

www.netmedia.com.pl

31.12.2015

zwiekszenia
74 -
137 267
- 338
31 -
349 104
1863 2473
4 11
3485 74
- 516
- 2067
2 346 35
753 -
9041 5887
19% 19%
1718 1118

Zmniejszenia

74
137

343
1777

3334
345

1084
330
7431
19%
1412

31.12.2016

267
338

27
110

2 559
11
225

171

2067

1297
423
7 497
19%
1424
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Dodatnie réznice przejsSciowe bedace podstawa do tworzenia

e 2 TR T s e 31.12.2015 zwiekszenia Zmniejszenia
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 8329 385 -
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci i i i
godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do i i i
sprzedazy do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia i i i
przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 657 - 58
Dodatnie réznice kursowe 6 24 6
Zmiana akc;ji IAP 19 952 - 7570
Przychody zafakturowane w roku nastepnym 2147 1623 2143
Odsetki od pozyczki 413 92 154
Suma dodatnich réznic przejsciowych 31504 2125 9930
Stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 5986 404 1887
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1424 1718
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. kontynuowana 4503 5986
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego — dziat. zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (3 079) (4 268)

Nota 8. Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 9. Zysk przypadajacy na jedna akcje

MEDIR

31.12.2016

8714

599
24

12 382
1627
352
23 698
19%
4503

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedna akcje

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku przypadajacego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje
w szt.

Zysk na jedng akcje (w zt)

2016 .
(882)
(882)
(882)
9254115
9254 115
(0,10)

2015r.
3461
3461
3461
9254 115
9254115
0,37

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

www.netmedia.com.pl
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Nota 10. Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily.

28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku netto Spoétki, zgodnie z ktérg zysk netto za
2016 r. w wysokosci 1 870 496,94 zt wytaczono od podziatu miedzy akcjonariuszy i w catosci przeznaczono na pokrycie strat z lat
ubiegtych.

Grupa Netmedia dziata a na szybko rozwijajacych sie rynkach. Priorytetem dla Grupy Netmedia jest dynamiczny rozwdj i
zdobywanie jak najlepszych pozycji rynkowych. Potencjalne stopy zwrotu z inwestycji na wzrostowych rynkach, na ktérych dziata
Netmedia, wtadze spotki oceniajg jako wysokie. Dlatego Zarzad uznaje, ze korzystniejsze dla akcjonariuszy jest pozostawianie

wypracowanych zyskdw w spotce i przeznaczanie ich na rozwdj firmy. Efektywnie zainwestowane srodki powinny zaowocowac
satysfakcjonujgcym wzrostem wartosci akcji spotki w przysztosci.

Nota 11. Ujawnienie elementéw pozostatych dochodéw catkowitych

Elementy pozostatych dochoddw catkowitych nie wystapity.
Nota 12. Efekt podatkowy pozostatych dochodow catkowitych
Nie wystgpity.

Nota13. Rzeczowe aktywa trwate

a) Struktura wtasnosciowa (wartos¢ netto)

31.12.2016 31.12.2015
Wrtasne 4 460 4505
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej ) )
umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM 4460 4505

b) Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie
zobowiazan — w cenie nabycia

Tytut zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2016 31.12.2015

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych - -
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych 5427 5427

Nieruchomos¢ Warszawa ul. Woronicza 15 — wpis
hipoteczny, zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w 5427 5427
ING

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan - -
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego - -

Wartosc rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych 5427 5427
zabezpieczenie

c) Kwoty zobowigzah umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych — brak na koniec 2015 i 2016 r.
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d) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2016 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2016

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
- inne (rozliczenie inwentaryzacji)

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2016

Umorzenie na dzierr 1.01.2016
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie
- likwidacji
- inne(rozliczenie inwentaryzacji)
Umorzenie na dzien 31.12.2016

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2016

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2016

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2016

www.netmedia.com.pl

Grunty

150

150

Budynki i
budowle

4933

25

25

4958

1320
318
300

18

3320

Maszyny i
urzadzenia

1413

866
385

39
441
349

11
338

1930

916
722
305
26
391
366
15
351
1272

658

Srodki
transportu

458

565

565
40

40
983

356
472
112

360
40

40
788

195

Pozostate
Srodki
trwate

800

658
11
79

568

179
11

168

1279

672
651
41
71
539
166

160
1157

121

Srodki
trwate w
budowie

15

15

Razem

7769

2114
396
118

1599
568

22
546

9314

3264
2162
758
97
1308
572
21
551
43854

4 460
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e) Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty

wartosci w 2015 r.

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu:
- nabycia srodkéw trwatych
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie, z tytutu:
- zbycia
-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2015

Umorzenie na dziert 1.01.2015
Zwiekszenie, z tytutu:
- amortyzacji
-inne
- korekty konsolidacyjne
Zmniejszenie
- sprzedazy
-inne
Umorzenie na dzien 31.12.2015

Odpisy aktualizujgce na dzien
1.01.2015

Zwiekszenie

Zmniejszenie
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.12.2015

Wartosc bilansowa netto na
dzien 31.12.2015

Grunty

150

150

f) Srodki trwate w budowie

Poniesione
1.01.2016 nakfady w
roku
obrotowym
15 -
Poniesione
1.01.2015 nakfady w
roku
obrotowym
15 -

www.netmedia.com.pl

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynki, lokale
i obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Budynkii ~ Maszyny i Srodki Po’zostaiie Sl
budowle urzadzenia transportu el LGN
3 P trwate budowie
4933 1224 458 627 15
- 189 - 173 -
- 189 - 173 -
4933 1413 458 800 15
1021 760 266 518 -
299 156 90 154 -
299 156 90 154 -
1320 916 356 672 -
3613 497 102 128 15
Rozliczenie naktadéw
. Odpisy
tgzﬁi?czze:; Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate il
maszyny
Rozliczenie naktadéw
. Odpisy
tLejlc’ﬁ?cZ::; Srodki Inne érodki  aktualizujace
transportu trwate il
maszyny

Razem

7 407

362
362

7769

2565
699
699

4505

31.12.2016

15

31.12.2015

15
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g) Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Adres nieruchomosci

Nr ksiegi wieczystej lub
zbioréw dokumentéw

Warszawa, ul. Woronicza 15 WA2M/00226841/8

Nr dziatki

RAZEM:

Powierzchnia
dziatki [m2] na
31.12.2016

Wartosé na
31.12.2016

Udziat we
wspotwiasnosci
368/10000

MEDIF
Powierzchnia 32
dziatki [m2] na \é\;a]r_tzoz(a;g
31.12.2015 o
Udziat we
wspotwiasnosci 150
368/10000
150

Grunty i budynki w cenach nabycia odpowiednio: 150 tys zt oraz 5.427 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 r.: 150 tys zt i 5.427 tys. zt)
objete sg hipotekag ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytdw bankowych zaleznej od emitenta spétki eTravel S.A.

h) Srodki trwate w leasingu

Nie wystgpity.

Nota 14. Wartosci niematerialne

a) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2016 r.

Niezakoncz
one prace
badawczo

rozwojowe
1

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1.01.2016

Zwiekszenie, z tytutu: 1318
- nabycia 1318
-inne -

- korekty konsolidacyjne -

Zmniejszenie, z tytutu: -
- zbycia -
-inne -

Wartosc bilansowa brutto

na dzien 31.12.2016

Umorzenie na dzien

1.01.2016

Zwiekszenie, z tytutu: -
- amortyzacji -
-inne -
- korekty konsolidacyjne -

Zmniejszenie, z tytutu: -
- sprzedazy -
- korekty konsolidacyjne -

Umorzenie na dzien

31.12.2016

Odpisy aktualizujgce na

dzien 1.01.2016
Zwiekszenie -
Zmniejszenie -

Odpisy aktualizujgce na

dzien 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa netto

na dzien 31.12.2016

1Wytworzone we wtasnym zakresie.

1318

www.netmedia.com.pl

Znaki
towarowe

181

1336
1336

(0)

1516

108

50
50

1360

Patenty i
licencje

Oprogramo- i
P _g Wartosc
wanie kom- .
firmy
puterowe

19942 18735

1690 18193
1338 18193
31 -
322 -
247 -
2 -
245 -

21386 36 928

6976 -

2432 -
2089 -
31 -
312 -
207 -
207 -

9200 -

12185 36 928

Inne

29

29

19

Wartosci nie-
materialnew  Razem
budowie

5 - 39153

- - 22538
- - 22185
- - 31
- - 322
- - 248

- - 246

5 - 61443

5 - 7279

- - 2481
- - 2138
- - 31
- - 312
- - 208
- - 208

5 - 9552

100 = 51891
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b) Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2015 r.

Niezakoncz
one prace
badawczo

rozwojowe
1

Znaki
towarowe

Wartosc bilansowa brutto
na dzien 1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu: - -

- 181

- nabycia - -
-inne - -

- Korekty konsolidacyjne - -
Zmniejszenie - -

- zbycia - -
-inne - -

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2015
Umorzenie na dzien
1.01.2015

Zwiekszenie, z tytutu: - 11

- 181

- amortyzacji - 11
-inne - -

- Korekty konsolidacyjne - -
Zmniejszenie - -

- sprzedazy - -
Umorzenie na dzien
31.12.2015
Odpisy aktualizujgce na
dzien 1.01.2015
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - -
Odpisy aktualizujgce na
dzien 31.12.2015
Wartosc bilansowa netto
na dzien 31.12.2015
1Wytworzone we wtasnym zakresie.

c) Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych

Wyszczegdlnienie

Witasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu
RAZEM:

Patenty i Oprcrgramo- Wartos¢
. . wanie kom- .
licencje firmy

puterowe
- 17 615 18 735
- 2327 -
- 2327 -
- 19942 18 735
- 5230 -
- 1746 -
- 1746 -
- 6976 -
- 12 965 18 735
31.12.2016
51891
51891

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

MEDIR
Wartosci nie-
Inne materialnew  Razem
budowie
295 36 826
- 2327
- 2327
295 39 153
195 5522
- 1757
- 1757
195 7279
100 31873
31.12.2015
31873
31783

d) Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Nie dotyczy.

e) Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Nie dotyczy.

www.netmedia.com.pl
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Nota 15. Wartos¢ firmy

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

eTravel S.A. 12 100 12 100!
Marco Polo Travel sp. z 0.0. 5617 5617
Fly Away Travel sp z 0.0. 14328 -
Bocho Travel sp. z 0.0. 1018 1018
Grupa Travel sp z 0.0. (Travel Service sp z 0.0.) 1102 -
Grupa Travel sp z 0.0. 2763 -
Wartos¢ firmy (netto) 36 928 18735

1W wyniku potgczenia spotki eTravel S.A. ze spdotkg Netmedia Business Travel Sp. z 0.0. dnia 30 pazdziernika 2015 r. dotychczasowa
wartosc firmy eTravel S.A. na 31 grudnia 2015 r. uwzglednia rowniez wartos¢ firmy NBT w kwocie 11.815 tys zt

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 18 735 18 735

Zwiekszenia, z tytutu: 18193 -
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 18 193 -

Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z

pdzniejszego ujecia

Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany wartosci bilansowe;j - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej - -

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z

pdzniejszego ujecia

Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek

rozwodnienia

Zmniejszenie stanu z tytutu pofaczenia jednostek - -

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany wartosci bilansowej - -
Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 36 928 18 735
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w
trakcie okresu

Pozostate zmiany - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu

Wartosc firmy (netto) 36 928 18 735

Nota 16. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja
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Nota 17.

a) Inwestycje diugoterminowe na 31.12.2016

Wartos¢ .
. Odpisy
L udziatéw wg .
Nazwa spotki cen aktualizujace
y_ wartosé
nabycia
StayPoland Sp z o.0. 550 550
TNS 150 -
IAP S.A. 15 467 10334
Prosferi Sp z 0.0. 475 -
Nsoft S.A. 837 -
YieldPlanet S.A. 2200 -
Expedyt Sp. z 0.0. 408 408
TNS - doptaty do kapitatu 225 -
Suma 20311 11 292

Inwestycje w jednostkach powigzanych

Wartosc
bilansowa
udziatow

150
5215*
475
837
2200

225
9102

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Procent
posiadanych
udziatow

51,00%
65,20%
32,94%
70,00%
77,29%
100,00%
25,13%
65,20%

* Wartos$¢ bilansowa udziatéw zawiera wyniki i dywidendy od dnia nabycia w kwocie 82 tys. zt

b) Inwestycje krétkoterminowe na 31.12.2016

Wartosc

s Odpisy
o udziatéw wg -
Nazwa spotki cen aktualizujace
y. wartos¢
nabycia
Pronet Sp. zo.o. 1130 280
Suma 1130 280
c) Inwestycje dtugoterminowe na 31.12.2015
V\(ar‘fosc Odpisy
o udziatéw wg -
Nazwa spotki cen aktualizujace
y. wartos¢
nabycia
Nsoft S.A. 604 -
Netmedia T.S.RO SRL 2 047 2047
IAP S.A. (facznie
z eMonety.pl S.A.)! 15467 2641
YleIdI.JIanet S.A. (dawniej GTH 2200 i
Solutions sp. z 0.0.)3
Expedyt sp. z 0.0. 408 408
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 365 -
StayPoland sp z 0.0. 550 550
Suma 21641 5646

d) Inwestycje krotkoterminowe na 31.12.2015

Wartosc

s Odpisy
o udziatéw wg -
Nazwa spotki cen aktualizujace
y_ wartos¢
nabycia
Travel Network Solutions sp. z 0.0. 400 -
Suma 400 -

tkonsolidowane wraz z akcjami w posiadaniu sp6tki NetmediaCapital LTD.

Wartosc
bilansowa
udziatow

850
850

Wartosc
bilansowa
udziatow

604

14 222

2200

150

17 176

Wartosc
bilansowa
udziatow

400*
400

2 udziat liczony wraz z akcjami bedgcymi w posiadaniu spo6tki NetmediaCapital LTD.
3 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejonowy zarejestrowat przeksztatcenie spotki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.
4 zakup udziatéw w spdtce Travel Network Solutions sp z 0.0. przez Netmedia S.A. nie zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy do dnia 31 grudnia

2015r.

www.netmedia.com.pl

Procent
posiadanych
udziatéw

30,00%

Procent
posiadanych
udziatéw

52,29%
100,00%

32,94%

31,77%2
25,13%
65,20%
51,00%

Procent
posiadanych
udziatéw

65,20%

Procent
posiadanych

gtosow
51,00%
65,20%
32,94%
70,00%
77,29%
100,00%
25,13%
65,20%

Procent
posiadanych
gtosow

30,00%

Procent
posiadanych
gtosow

52,29%
100,00%

32,94%

31,77%?
25,13%

65,20%
51,00%

Procent
posiadanych
gtosow

65,20%

MEDIR

Metoda
konsolidacji

brak
brak
praw wtasnosci
brak
brak
petna
brak
brak

Metoda
konsolidacji

brak

Metoda
konsolidacji

Brak
Brak

praw witasnosci

Brak

Brak
Brak
Brak

Metoda
konsolidacji

brak
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e) Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 17 176
Zwiekszenia, z tytutu: 10

- potgczenia jednostek gospodarczych -

- zakupu jednostki 933

- udziatu w zysku okresu (924)

- inne zwiekszenia -
Zmniejszenia, z tytutu: 8084
- sprzedazy udziatow =
- inne zmniejszenia 8084
- korekty konsolidacyjne -
Stan na koniec okresu 9102

19 266
551
400

(123)
274
2641

2641

17 176

f) taczna wartosé udziatu jednostki dominujacej w danych finansowych jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metodg praw wiasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Udziat w bilansie jednostek stowarzyszonych:
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 12 948
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 6 446
Zobowigzania krétkoterminowe 12 485
Zobowigzania dtugoterminowe 64
Aktywa netto 6 845
Udziat w przychodach i zysku jednostek
stowarzyszonych:
Przychody 78 275
Wynik finansowy (924)

www.netmedia.com.pl

12 455
6294
10763
63
7924

70179
(123)
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Nota 18.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki spétek powiagzanych

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe spétek powigzanych.

31.12.2016 / 2016 r.!
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.
NetmediaCapital LTD
Grupa Travel sp. z 0.0.

FlyAway Travel sp. z
0.0.

Nsoft S.A.
YieldPlanet S.A.
Marco Polo sp. z 0.0.
Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.
Expedyt sp. z 0.0.
Prosferi sp. z 0.0. 3
Pronet sp. z 0.0.
31.12.2015 /2015 r.1
eTravel S.A.

IAP S.A.

StayPoland sp. z 0.0.
NetmediaCapital LTD
Nsoft S.A.

Netmedia Business
Travel sp. z 0.0.

GTH Solutions sp. z 0.0.
(obecnie YieldPlanet
S.A)?2

Netmedia T.S.RO SRL
Marco Polo sp. z 0.0.

Bocho Travel sp. z
0.0.

Travel Network
Solutions sp. z 0.0.

Expedyt sp. z 0.0.

Kapitat
wiasny

114 239
19 482
61

13 507
(56)

(780)

1906
961
79

693

120

(147)

236

93010
22 467
60
20752
2113

3354

312

648

29

(156)

Kapitat

zaktadowy

2020
3129
107
11
100

1251

933
105
300

300

230
107

155

1520
3129

107
11
933

105

300
300

230

107

Kapitat
zapasowy

108 788
22383
225
24503
(266)

1132

9370
3053
201

348

536

77

86 419
22937

225
24503
9370

9820

201

337

536

Wartosc
aktywow

146 430
58 877
256

13 546
4088

10712

2242
7758
2702

1368

430
10

497

118 988
56 920

510
20766
3671

6 444

2136
1289

501
13

Aktywa
trwate

104 966
19 569

12 411
125

801

2171
5354
194

58

10

127

82786
19109

20754
3566

3944

232

25

21

NETMEDIA
PO Wa rto_sc Przychody Tk
zobowia- ze
obrotowe X . netto
zan sprzedazy

41 464 22 438 153 848 3432
39308 38 096 237 628 (2 804)
256 193 18 79
1135 12 - (7229)
3963 4010 24 223 (205)
9912 10913 13798 580
71 184 407 149
2404 1995 4812 (2 194)
2508 110 7 601 (233)
1310 620 13 657 45
420 291 3204 90
10 158 32 7
370 261 1238 205
36201 16 235 185 108 5771
37811 32863 213 051 (375)
510 443 1238 110
13 - - (2545)
105 1418 393 (85)
2500 807 3879 (2 816)
1904 218 8961 (142)
1264 583 10 247 11
480 451 2980 12
13 169 97 9

1 Dane bilansowe na ostatni dzierr danego roku obrotowego, dane wynikowe za caty dany rok obrotowy.
2 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spdlki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.
3 Spotka Netmedia S.A. zakupita 30% udziatéw w spoétce Prosferi Sp zo.o. dnia 14 grudnia 2016 r., z powodu na krétki czas
posiadania w 2016 r. wyniki spétki Prosferi Sp z 0.0. bedg prezentowane poczawszy od roku 2017 r.

Nastepujace dane dotyczace powyzej zestawionych spétek: wartosé udziatéw wg ceny nabycia, odpisy aktualizujgce wartos¢,
wartosc¢ bilansowa udziatow, procent posiadanych udziatéw oraz procent posiadanych gtoséw przedstawiono w punkcie: Nota 17

Nota 19.

Nie wystepuja.

www.netmedia.com.pl

Pozostate aktywa trwate
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Nota 20. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyszczegdlnienie

Akcje/ Udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie

Akcje spotek notowanych na gietdzie
Dtuzne papiery wartosciowe

Inne aktywa finansowe

RAZEM:

31.12.2016

31.12.2015

NETMEDIA

Nota 21. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie wystepuja.

Nota 22. Pozostale aktywa finansowe

a) Inwestycje dtugoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajgce wartos$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe pozostate
Doptaty do kapitatu
RAZEM:

b) Inwestycje krétkoterminowe

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Naleznosci leasingowe krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe pozostate
Zakup udziatéow?
RAZEM:

31.12.2016

1657
1657

1657

31.12.2016
1164

1164

31.12.2015

31.12.2015

215
215

141

1176
1317

1 Zakup udziatéw w spétce Travel Service sp z 0.0. przez eTravel S.A. nie zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy do dnia 31 grudnia 2015 r.
Zakupine udziaty za kwote 1.176 tys. zt w spdtce Travel Service zostaty wykazane w pozycji inwestycji krotkotermionowych do

zmiany wiasciciela

c) Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

www.netmedia.com.pl

31.12.2016

2821
1657

2821
1657
1164

31.12.2015

141

141

141

czasu rejestracji
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d) Naleznosci dtugoterminowe
Nie wystepuja.

e) Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

) ; !(wot.a Warto$é Oprocentowanie : Zabezpie-
Pozyczkobiorca pozyczki wg bil Termin sptaty .
umowy HEIERE Nominalne Efektywne CZENIE
Wog stanu na dzier 31.12.2016
Net Grow 1600 1657 5% 5% 2018-04-30 Brak
TNS 50 57 8% 8% 2016-12-31 Brak
Pozostate indywidualne 1089 1107
Wg stanu na dzien 31.12.2015
IX2011 - VI
- 0, 0,
NSoft S.A. 1126 8% 8% 2013 Brak
TNS 50 53 8% 8% 2016-12-31 Brak
Pozostate pracownicze 106 88
f) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.
g) Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg
Nie wystepuja.
h) Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
Nie wystepuja.
Nota 23. Zapasy
Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty na potrzeby produkcji - -
Pozostate materiaty - -
Pétprodukty i produkcja w toku 2731 1867
Produkty gotowe - -
Towary = -
Zapasy brutto 2731 1867
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow - -
Zapasy netto, w tym: 2731 1867

Pozycja produkcji w toku reprezentuje wartos$¢ niezafakturowanych kosztow zwigzanych z diugookresowa realizacjg ustug
turystycznych. Przychdd z tych ustug zostanie zafakturowany w okresach przysztych po zrealizowaniu (trwajacych na koniec roku)

imprez turystycznych.

Nota 24. Umowa o ustuge budowlana

Nie wystepuje.
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MEDIR

Nota 25. Naleznosci handlowe

a) Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci handlowych

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe krétkoterminowe, w tym: 41 082 26 126
- od jednostek powigzanych 201 868
- od pozostatych jednostek 40 881 25257
Odpisy aktualizujgce 2314 1469
Naleznosci handlowe krétkoterminowe brutto 43 396 27 594

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Grupa posiada odpowiednig
polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2016 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2.314 tys. zt (2015 r.: 1 469 tys. z1) zostaty uznane za niesciggalne
i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujagcego naleznosci byty nastepujace:

b) Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2016 31.12.2015
JEDNOSTKI POWIAZANE - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu i i
Zwiekszenia, w tym: - -
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane
i sporne ) )
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze
sptatg naleznosci i i
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlowych od jednostek powigzanych na koniec okresu i i
JEDNOSTKI POZOSTALE
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handlovl\:/)ych na poczqtés c:/kresu e 1359
Zwiekszenia, w tym: 2 368 139
- ?Zl;i))r:s?e odpiséw na naleznosci przeterminowane 1486 139
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
- wynikajgce z potgczenia 883 -
Zmniejszenia w tym: 1523 29
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 1472 (0)
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze 51 29
sptatg naleznosci
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci
handIO\AF/)ych od jednostjzk\:aozostafych na koniec okresu 2314 1469
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 2314 1469

handlowych na koniec okresu
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c) Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania

sgdowego
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych

Wartosc netto naleznosci handlowych dochodzonych na

drodze sagdowej

Nota 26.

Pozostate naleznosci, w tym:

- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego

od 0sdb prawnych

- Z tytutu cet

- z tytutu ubezpieczen

- zaliczki na dostawy

- z tytutu zbycia aktywow trwatych

- rozrachunki z pracownikami

- kaucje

- nalezne prowizje

-inne
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto

Pozostate naleznosci, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

31.12.2016

Pozostale naleznosci krotkoterminowe

31.12.2016

31.12.2016

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6 960
632

1404

316
346
1880
2382
175
7135

6 960
()

6 962
175
7135

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego — nie wystepuja.

Nota 27.

Ubezpieczenia majatkowe

Prenumerata czasopism

Kampanie reklamowe i projekty

Gwarancja turystyczna

Inne zwigzane z przygotowaniem oprogramowania
Koszty imprez realizowanych w roku nastepnym
Koszt zakupu inwestycji

Podatek VAT dotyczacy przysztych okreséw
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

www.netmedia.com.pl

Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2016

104

32
18
187

31.12.2015

31.12.2015

8708
696

115
24
1699
6174
1865
10573

31.12.2015

8708

8708
1865
10573

31.12.2015

41

13
115

MEDIR
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Nota 28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 4783 957
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 4783 957

Inne srodki pieniezne: 10 603 1916
Srodki pieniezne w drodze 56 13
Lokaty overnight 43 1904
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 10 500 -
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie i i
realizacji do 3 m-cy

Inne aktywa pienigzne: - -
Depozyt - -
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane i i
dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania: 4783 i
Gwarancje bankowe 281 -

RAZEM 15 668 2874

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do
jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta

15 668 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 2 874 tys. zt).

Nota 29. Kapital zakladowy
. .. Rodzaj Rodzaj . . Wartos¢ V\./.artoscl: . Sposéb
Seria/emisja N . . Liczba akcjiw . serii / emisji . Data
S uprzywilejo- ograniczenia jednostkowa L pokrycia . "
rodzaj akcji . . N szt. wg wartosci . rejestracji
wania akcji praw do akcji w zt. . . kapitatu
nominalnej
A nie uprzywr- 8 000 000 0,1 o000 8orowka/ 30.06.2006
lejowane aport
B nie uprzywr- 1000 000 0,1 100000  gotéwka 26.10.2006
lejowane
C nie uprzywi- 65 000 0,1 6500  gotéwka 26.10.2006
lejowane
D nie uprzywr- 600 000 0,1 60000  gotéwka 05.07.2007
lejowane
E nie uprzywr- 55000 0,1 5500  gotéwka 20.07.2007
lejowane
F ie uprzywt- 1215000 01 121500  gotéwka 08.10.2008
lejowane
G nie uprzywi- 583 333 0,1 sg333  OmMPeNsata g 1) 5008
lejowane zobowigzania
H nie uprzywi- 36 667 0,1 3667  gotéwka 25.05.2009
lejowane
nie uprzywi- gotowka/
uprzy 595 000 0,1 59500 kompensata  25.05.2009
lejowane o
zobowigzan

Ograniczenia praw do akcji nie wystepujg w stosunku do zadnej serii wyemitowanych akcji

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o umorzeniu nabytych akcji wtasnych przy
jednoczesnej zmianie statutu znoszgcego zapisy o wszystkich dotychczasowych emisjach. Umorzenie akcji nastgpito w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat umorzenie akcji wiasnych, po ktérym
kapitat zaktadowy Spoétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na
9.254.115 wyemitowanych akcji.
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

31.12.2016 31.12.2015
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 925 1215
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - 290
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 925 925

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone. Konwersja obligacji na
akcje nie wystgpita.

Skup akcji wiasnych

Dnia 16 czerwca 2014 r. walne zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Netmedia S.A.
akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabywanie akcji. Na tej podstawie, w okresie do 22 pazdziernika 2014 r., Spotka nabyta w trzech transakcjach tacznie 2 895 885
akcji wiasnych, o tgcznej wartosci 10 425 186 zt (cena za kazdg nabytg akcje wynosita 3,60 zt), w celu ich umorzenia.

Dnia 18 czerwca 2015 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki podjeto chwate o umorzeniu nabytych akcji wiasnych.
Umorzenie akcji nastgpito w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego. Dnia 19 listopada 2015 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat
umorzenie akcji wtasnych, po ktérym kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z kwoty 1.215.000,00 zt do kwoty 925.411,50 zt, tj. o
kwote 289.588,50 zt i dzieli sie na 9.254.115 wyemitowanych akgcji.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. o upowaznieniu dla zarzadu do
nabycia przez spétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wiasnych przez spotke oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych, oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka nabyta
3.000 akcji wtasnych na rynku regulowanym, w dwdch transakcjach:

-1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
- 5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt, a taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 300 zt. Na 31
grudnia 2016 r. Spdtka posiadata pakiet 3.000 akcji wiasnych ktéry stanowit 0,03% kapitatu zaktadowego Spoétki, oraz 0,03% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Dnia 25 stycznia 2017 r. Spoétka nabyta kolejne 1.300 akcji wiasnych na rynku regulowanym. Jednostkowa cena nabycia wyniosta
6,33 zt za akcje. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,10 zt, a faczna wartosé nominalna nabytych akcji wtasnych wynosita 130
zt. Nabyty pakiet 1.300 akcji wtasnych stanowi 0,01% kapitatu zaktadowego Spotki, oraz 0,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Spétka posiada tgcznie 4.300 akcji wtasnych, stanowigcych 0,05% kapitatu zaktadowego Spotki

oraz 0,05% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki. Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami
Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.

Nota 30. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 36.509 tys. zt.

Nota 31. Pozostale kapitaty

a) Pozostate kapitaty

31.12.2016 31.12.2015
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw * 21641 20993
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 7 870 7 870
Akcje i udziaty wtasne (19) -
RAZEM 29492 28 863
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b) Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Pozostaty Kapitat
kapitat rezerwowy z Akcje i
Wyszczegdlnienie Zapasowy z tytutu skupu udziaty Razem
tyt. podziatu akcji wtasne
wynikow * witasnych

Stan na dzier 1.01.2016 20993 7 870 - 28 863
Korekta btedu podstawowego (390) - - (390)
Stan na dzien 1.01.2016 po korekcie 20 603 7 870 - 28473
Zwiekszenia w okresie 1037 - (19) 1018

Wycena aktywodw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 1206 - - 1206

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akgji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne (168) - - (168)
Zmniejszenia w okresie - - - -

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -

- - (19) (19)

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - -
Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne - - - -

Stan na dzieri 31.12.2016 r. 21641 7870 (19) 29 492

* zgodnie z MSSF 3 i MSSF 5 w pozycji ,Pozostate kapitaty rezerwowe” w 2016 r. ujety zostat skonsolidowany wynik na sprzedazy pakietu 800.000
akcji eTravel S.A. przez Netmedia S.A. w kwocie 220 tys. zt.
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Pozostaty
kapitat
Wyszczegdlnienie Zapasowy z
tyt. podziatu
wynikow

Stan na dzien 1.01.2015 14 253
Zwiekszenia w okresie 6740

Wycena aktywodw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 5468

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akgji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne 1758
Zmniejszenia w okresie -

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty -

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto -

Element kapitatowy programu motywacyjnego

dla pracownikéw

Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji

wtasnych

Inne korekty konsolidacyjne -
Stan na dzien 31.12.2015r. 20993

Skup akcji wtasnych

Przedstawiono w: Nota 29

www.netmedia.com.pl

Kapitat
rezerwowy z
tytutu skupu

akcji
witasnych
18119

10 249

10 249

7870

Akcje i
udziaty
wiasne

(10 503)
10503

NETMEDIA

Razem

21869
17 243

5468

10503

1758
10 249

10429

28 863
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Nota 32. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych
31.12.2016 31.12.2015
Na poczatek okresu 10 066 65
Zakup/odkup pakietu akcji — eTravel S.A. (684) (65)
Korekty kapitalowe zwigzane z zakupem spétek 3161 -
Skonsolidowany wynik na sprzedazy akcji eTravel S.A. 220 -
Nabycie spotki - -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 655 -
Woyptata dywidendy akcjonariuszom mniejszosciowym (174) -
Podwyzszenie kapitatu — eTravel S.A. 19539 10 066
Na koniec okresu 32783 10 066
Nota 33. Zaciagniete kredyty i pozyczki
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty w rachunku biezgcym 4395 -
Kredyty bankowe 688 1438
Pozyczki 111 106
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
-inne 111 106
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 5193 1544
- dtugoterminowe 4394 793
- krétkoterminowe 799 751
a) Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 799 751
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 4394 793
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 4394 793
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
- ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 5193 1544
b) Srednie stopy oprocentowania kredytéw
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty bankowe w rachunku biezgcym 2,5% 2,6%
Kredyty inwestycyjne 2,8% 2,8%
c) Kredyty i pozyczki—stan na 31.12.2016
Kwota
Nazwa banku kredytu/pozycz Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj ) ytu/pozy pozostata do stopa Termin spfaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki ki wg umowy sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ’
e S-A. - kredyt w rachunku 13 000 4394 2,5%  2016-07-31 Hipoteka
iezagcym
ING S.A. - kredyt inwestycyjny 2 809 688 2,8% 2017-11-26 Hipoteka
Pozyczki od os6b prywatnych 100 111 2019-05-19 Brak
RAZEM 15909 5192
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d) Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

NETMEDIA

Nazwa banku kre dK:::?t?)i o Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i rodzaj . UL e pozostata do stopa Termin spfaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki ML) sptaty [tys. PLN] procentowa
[tys. PLN] ’
ING S.A. - kredyt inwestycyjny 2 809 1438 2,8% 2017-11-26 Hipoteka
Pozyczki od os6b prywatnych 100 107 2019-05-19 Brak
RAZEM 2909 1544
e) Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie ¢ ¢
y & wa rtosF W wartos¢ w PLN wa rtosF W wartos¢ w PLN
walucie walucie
PLN - 5193 - 1544
Waluty zagraniczne - - - -
Kredyty i pozyczki razem - 5193 - 1544
Nota 34. Pozostale zobowigzania finansowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania leasingowe 84 -
Wynagrodzenie z tytutu poreczenia kredytu - -
Obligacje - -
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez ) )
wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - -
Inne ZFSS 30 -
Pozostate 66 -
Razem zobowiazania finansowe 180 -
- dtugoterminowe 180 -
- krétkoterminowe - -
Obligacje nie wystepuja.
Nota 35. Inne zobowigzania dlugoterminowe
Nie wystepuja.
Nota 36. Zobowigzania handlowe
a) Zobowigzania handlowe
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania handlowe, w tym: 13775 3176
- wobec jednostek powigzanych 328 103
- wobec jednostek pozostatych 13 447 3073
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b) Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

NETMEDIA

Przeterminowanie w dniach

91 -180 dni

326

326

74

74

181 - 360 dni

370

370

100

100

Nie
Razem przetermin
owane
Wob_ec jednostek 328 378
powigzanych
Wobec jednostek 13 447 5188
pozostatych
Razem: 13 775 5515
Wob.ec jednostek 103 103
powigzanych
Wobec jednostek 3073 906
pozostatych
Razem: 3176 1009
Nota 37. Pozostale zobowiazania

a) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,

ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku

dochodowego od oséb prawnych
Podatek VAT

Podatek zryczattowany u zrédta

Podatek dochodowy od oséb fizycznych
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS)
Optaty celne

Akcyza

Podatek od czynnosci cywilno-prawnych
Podatek od nieruchomosci

PFRON

Pozostate

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Zobowigzania z tytutu zaliczek
Zobowigzania z tytutu ptatnosci karta
Srodki pieniezne w drodze
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Inne zobowigzania
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Razem pozostate zobowiazania

www.netmedia.com.pl

<60 dni 61 —90 dni
31.12.2016
6 440 246
6 440 246
31.12.2015
1427 311
1427 311
31.12.2016

1003

281

204

490

3

18

6

8 242

329

371

7175

367

9245

31.12.2015

698

425

62
200

11
3975

580
2469

925

4673

>360 dni

877

877

255

255
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b) Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe — struktura przeterminowania

620
620
5268

3579

752
938
5887

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermi-
AOWERE < 60 dni 61 — 90 dni 91 -180 dni 181 — 360 dni
31.12.2016
Wobec jednostek i i i i i
powigzanych
\:f,zztzfa]ﬁiﬂomk 9245 9177 38 1 1
Razem: 9 245 9177 38 1 1
31.12.2015
Wobec jednostek i i i i i
powigzanych
itk g e - - -
Razem: 4673 4673 - - -
Nota 38. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Dotacje 210
- Integrator hotelowy 210
Przychody przysztych okreséw 5537
- przychody dotyczace imprez konczacych sie w 2017 r./ 5094
przedptacone rezerwacje
Przychody z rezerwacji imprez -
Przedptaty naleznych prowizji 443
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 5747
- dtugoterminowe 332
- krétkoterminowe 5415

Nota 39. Majatek socjalny oraz zobowiagzania ZFSS

5887

MEDIR

>360 dni

22

22

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczenr Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spétka NBT tworzyta taki
fundusz i dokonywata okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu byto subsydiowanie dziatalnosci
socjalnej NBT, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Spétki z Grupy Kapitatowe] decyzjg
pracownikéw zrezygnowaly z tworzenia ZFSS wraz z przejeciem Spotki NBT przez eTravel.

Pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej Netmedia nie majg obowiazku tworzenia ZFSS

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowia oddzielnych

aktywow Grupy.

Wyszczegélnienie 31.12.2016

Srodki trwate wniesione do Funduszu -

Pozyczki udzielone pracownikom 27
Srodki pieniezne 31
Zobowigzania z tytutu Funduszu 30
Saldo po skompensowaniu 28

www.netmedia.com.pl
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70
54
68
56
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Nota 40. Zobowigzania warunkowe oraz zabezpieczenia na aktywach

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Poreczenie sptaty kredytu 17 880 15 880
Poreczenie sptaty weksla - -
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej

mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych Lapeed 15480
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 523 -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjne;j - -
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych - -
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wiadzami i i
podatkowymi

Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowej turystycznej 2 266 895
Zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingu finansowego 110 -
Zabezpieczenie hipoteczne uméw kredytowych? 36 000 21000
Inne zobowigzania warunkowe - -
Razem zobowigzania warunkowe 69 446 53 255

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego nie wystepuja.
1 Wartos¢ petnego zabezpieczenia na hipotece, ktérego wartos¢ wedtug aktualnego operatu szacunkowego wynosi 5.000 tys. zt.

a) Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Aktywa warunkowe Zobowigzania warunkowe
Stan na 1.01.2016 - 53 255
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 19 004
Poreczenie sptaty kredytu - 2 000
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - 523
Zobowigzania z tytutu gwarancji ubezpieczeniowe;j turystycznej - 1371
Gwarancja bankowa jako zabezpieczenie uméw - 110
Zabezpieczenie hipoteczne umdw kredytowych - 15 000
Wygasniecie - 2813
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwne;j i 5813
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Stan na 31.12.2016 = 69 446

Nota41. NaleznoSciizobowigzania dlugo i krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Nie wystepuja.
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Nota 42. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe - 74
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 606 137
Rezerwy na pozostate swiadczenia - -
Razem, w tym: 606 211
- dtugoterminowe - 74
- krotkoterminowe 606 137
a) Zmiana stanu rezerw w 2016 r.
ey M S
Wyszczegbinienie emefytalr:/e i n.agrody wypocrzn- é\’:/iadczenia —
rentowe AT kowe pracownicze
Stan na dzier 1.01.2016 74 - 137 - 211
Utworzenie rezerwy - - 606 - 606
Koszty wyptaconych swiadczen - - - - -
Rozwigzanie rezerwy 74 - 137 - 211
Stan na dzien 31.12.2016, w tym: - - 606 - 606
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - - 606 - 606
b) Zmiana stanu rezerw w 2015 r.
R ey M S
Wyszczeglnienie emefytalr:/e i n.agrody wypoczzn- é\’:/iadczenia RAZEM
rentowe AT kowe pracownicze
Stan na dzien 1.01.2015 74 - 137 - 211
Utworzenie rezerwy - - - - -
Koszty wyptaconych swiadczen - - - - -
Rozwigzanie rezerwy - - - - -
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 74 - 137 - 211
- dtugoterminowe 74 - - - 74
- krétkoterminowe - - 137 - 137
Nota43. Pozostale rezerwy
31.12.2016 31.12.2015
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty = -
Rezerwy na zobowigzania 2610 1829
Rozliczenia miedzyokresowe bierne = -
Inne rezerwy = -
Razem, w tym: 2610 1829
- dtugoterminowe = -
- krétkoterminowe 2610 1829
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a) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2016 r.

Rezerwy na

Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . .
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2016 - 1829 - - 1829
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 3937 - - 3937
Wykorzystane - 1809 - - 1809
Rozwigzane - 1347 - - 1347
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2016, w tym: - 2610 - - 2610
- dtugoterminowe - - - - -
- krotkoterminowe - 2610 - - 2610
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystgpita.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystapita.
b) Zmiana stanu rezerw pozostatych w 2015 r.
Rezerwy na Rozliczenia
naprawy Rezerwa na . .
. . . miedzyokre- Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne zobowigzania .
sowe bierne
oraz zwroty
Stan na 1.01.2015 - 1582 - 12 1594
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1804 - - 1804
Wykorzystane - 966 - - 966
Rozwigzane - 591 - 12 603
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Stan na 31.12.2015, w tym: - 1829 - - 1829
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 1829 - - 1829

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty nie wystgpita.
Rezerwa restrukturyzacyjna nie wystgpita.

Nota44. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktéorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, s$rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety badaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentdéw finansowych.

a) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim zaciggnietego kredytu bankowego.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Obecnie Grupa posiada 2% kredytdw i pozyczek bazujgcych na oprocentowaniu statym oraz 98% kredytow bazujacych na
oprocentowaniu zmiennym.

www.netmedia.com.pl Strona 61



GRUPA Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
) o : . MEDIR
NETMEDIA (Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana oprocentowania kredytédw zaciggnietych w oparciu o zmienng stope procentowg o 1 pkt% spowodowatoby zmiane wyniku
finansowego > 1% w skali roku.

Zarzad dodatkowo uwaza, ze bezposrednie ryzyko wynikajgce ze zmiennych stép procentowych jest nieistotne.
b) Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Tylko niewielka czes¢ transakcji zawierana
jest w walutach obcych.

Okoto 0,5% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza Grupy
dokonujacej sprzedazy, podczas gdy okoto 7% kosztéw wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza. Wyzszy

udziat zakupdw od udziatu sprzedazy zrealizowany w walucie obcej spowodowany jest wspdtpraca z kontrahentami zagranicznymi
zaréwno hotelowymi jak i armatorami rejséw wycieczkowych z rozliczeniem w walucie obcej.

Zmiana kursu walut o 1% spowodowatoby zmiane wyniku finansowego o 2% w skali roku.

W zwigzku z powyziszym z uwagi na ograniczong dziatalnosci operacyjng prowadzong w oparciu o rozliczenia w walucie obcej,
Zarzad uwaza, ze bezposrednie ryzyko wynikajace ze zmian kurséw jest nieistotne.

c) Ryzyko cen towaréw
Transakcje dotyczace rezerwacji hoteli realizowane s3 w ramach wynegocjowanych uméw handlowych z duzymi sieciami
hotelowymi i zawierajg korzystne dla spdtek Grupy zapisy w czesci ograniczajgce ryzyko zmiany cen. Ceny biletéw lotniczych i
kolejowych zalezg od poziomu cen swiatowych. Grupa posiada takze w tym zakresie korzystne warunki zakupu.

d) Ryzyko kredytowe
Grupa stara sie zawierac transakcje wyfacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z
kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw

naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest ograniczone.

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2016

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin ) . . 91 -180 181 - 360 .
SYENE < 30 dni 31-60dni 61 —90 dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane objete konsolidacjg

Naleznosci brutto 169 147 22 - - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 169 147 22 - - - - -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 165 18 1 0 0 6 1 139
Odpisy aktualizujgce 133 - - - - - - 133
Naleznosci netto 32 18 1 0 0 6 1 6
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 43 062 23 850 11 398 2535 1561 835 471 2412
Odpisy aktualizujgce 2181 - - - - - - 2181
Naleznosci netto 40 881 23 850 11398 2535 1561 835 471 230
Razem:
Naleznosci brutto 43 396 24014 11421 2535 1561 841 472 2551
Odpisy aktualizujgce 2314 - - - - - - 2314
Naleznosci netto 41 082 24014 11421 2535 1561 841 472 237
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.12.2015

Nie Przeterminowanie w dniach
Razem przetermin ) . . 91-180 181 -360 .
SYENE < 30 dni 31-60dni 61 —90 dni dni dni >360 dni

Jednostki powigzane objete konsolidacja

Naleznosci brutto 135 81 - - 7 10 37 -
Odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Naleznosci netto 135 81 - - 7 10 37 -
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Naleznosci brutto 897 639 12 7 7 30 39 163
Odpisy aktualizujgce 163 - - - - - - 163
Naleznosci netto 734 639 12 7 7 30 39 -
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 26 570 14961 6 857 1714 848 515 333 1342
Odpisy aktualizujgce 1313 - - - - - 7 1306
Naleznosci netto 25 257 14 961 6 857 1714 848 515 326 36
Razem:
Naleznosci brutto 27 602 15681 6 869 1721 862 555 409 1505
Odpisy aktualizujgce 1476 0 0 0 0 0 7 1469
Naleznosci netto 26 126 15681 6 869 1721 862 555 402 36

e) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, kredyty bankowe, emisje akcji Tabela ponizej przedstawia
zobowigzania finansowe Grupy na 31 grudnia 2016 r. oraz na 31 grudnia 2015 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

0Od 3do 12

Na zadanie > 3 miesiecy - Od1do5 lat >5 lat
miesiecy

31.12.2016 1 - - 6 567 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1 - - 5567 -
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatow
w spoétkach zaleznych i i i 1000 i
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i i i i i
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - -
31.12.2015 6283 - 751 793 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 751 793 -

Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatow
w spoétkach zaleznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 103 - - - -

6283 - - - -

Instrumenty pochodne - - - - .
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Nota45. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy,
w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne

. Kategoria
AKTYWA FINANSOWE narfzze';('s na instrumentu
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 kre\éy\{cowe finansowego
Aktywa finansowe dostepne do i i i i i
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:
- akcje/ Udziaty w spétkach nie i i i i i
notowanych na gietdzie
- akcje spétek notowanych na gietdzie - - - - -
- Obligacje pozyczkowe - - - - -
Pozostate a.ktywa finansowe 1657 215 1657 215 i
(dtugoterminowe), w tym:
. . . udzielone pozyczki i
- udzielone pozyczki 1657 0 1657 0 - naleznosci whasne
- doptata do kapitatu - 215 - 215 - udzielone pozyczki i
naleznosci wtasne
Naleznosci z ty_tu’rul d_ostaw i ustug oraz 48 042 36 368 48 042 36 368 ) udzie_long pozyczki i
pozostate naleznosci naleznosci wiasne
Aktywa finansowe dostepne do i i i i i
sprzedazy (krotkoterminowe)
Aktywa finans. wycenione w wartosci
godziwej przez wyn. finansowy, w - - - - -
tym:
- pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pochodne instr. wykorzystywane w i i i i i
rachunkowosci zabezpieczen
Poz,ostale ak_tywa finansowe 1164 141 1164 141 i
(krétkoterminowe), w tym:
- udzielone pozyczki 1164 141 1164 141 - udzielone pozyczki i
naleznosci wtasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 668 2874 15 668 2874 -
- w kasach i na rachunkach pieniezne instrumenty
bankowych 15 668 2874 15 668 2874 - finansowe

-inne - - - - -
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria instrumentu

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE .
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki, w tym:

dtugoterminowe oprocentowane
Wg zmiennej stopy procentowe;j
dtugoterminowe oprocentowane
wg statej stopy procentowe;j

kredyt w rachunku biezagcym - - - - inne zobowiazania

5193 1544 5193 1544

4283 687 4283 687 inne zobowigzania

111 106 111 106 inne zobowigzania

pozostate - krétkoterminowe 799 751 799 751 inne zobowiazania

- inne - - - -

Pozostate zobowiazania inne
(dtugoterminowe), w tym:

- zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umoéw dzierzawy z - - - -
opcja zakupu

- umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte

- pozostate zobowigzania finansowe - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania finansowe, w tym: - - - -

- pochodne instrumenty finansowe,

w tym:

- inne zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;j - - - -
przez wynik finansowy

38 - 38 - inne zobowigzania

- pozostate zobowigzania finansowe - - - -
- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci - - - -
zabezpieczen

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2016
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa - - -

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa - - -

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2015
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace — aktywa - - -

Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa - - -

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Spétki Grupy stosujg ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéow
finansowych wedtug metody wyceny:
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o Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw oraz zobowigzan;

o Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badZ bezposrednio s3 uwzgledniane wszystkie czynniki majace
istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwag;

o Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa, ktore nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktdrego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych
wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej
wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych,
wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja
istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan.

W latach 2016 i 2015 nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesuniety z / do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. nie wystgpity zmiany technik wyceny wartosci godziwej aktywéw z 2 poziomu
hierarchii.

Zabezpieczenia

W latach 2015 i 2016 spétki Grupy nie stosowaty rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 46. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowa¢ nowe akcje. W latach zakoriczonych dnia 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. nie wprowadzono zadnych zmian
do celdw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 0 - 35%. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat witasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2016 31.12.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5193 1544
fgsg\\;lvg:::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 200 7849
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 668 2874
Zadtuzenie netto 12 725 6519
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 95 667 73 169
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow i i
netto

Kapitat razem 95 667 73 169
Kapitat i zadtuzenie netto 108 392 79 688
Wskaznik dzwigni 12% 8%

Nota47. Programy $wiadczen pracowniczych

Nie wystepuja.
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Nota 48. Informacje o podmiotach powiazanych
a) taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2016 i 2015 r.

Zobowigzania

Skonsolidowane - Podmiot Sprzedaz.nalrzecz Zakupy cfd NaIezn9sc! od w tym. wobec w tym .zaleg’fe,. po

. podmiotéw podmiotéw podmiotéw przetermino- . uptywie terminu
powigzany . . . podmiotéw -
powigzanych powigzanych powigzanych wane ptatnosci

powigzanych
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Jednostka dominujaca -
Netmedia S.A.

Jednostki zalezne: 534 312 - 178 18 97 - - 2 76 - -
eTravel S.A. 468 191 - 178 - - - - 2 76 - -

Marco Polo Travel
sp.zo0.0.

NBT sp. z0.0. - 75 - - - - - - - - - -
NetmediaCapital Limited - - - - - - - - - - - -

49 33 - - 8 7 - - - - - -

Netmedia Romania - - - - 7 90 - - - - - -
Bocho Travel sp. z 0.0. - - - - 3 - - - - - - -
Travel Network Solutions 17 13 - - - - - - - - - -
StayPoland sp z 0.0. - - - - - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone: 50 4 - - 3 - - - - - - -
Finder S.A. - - - - - - - R - - - -

GTH Solutions sp. z 0.0.
(obecnie YieldPlanet - - - - - - - - - - - _
S.A)

Grupa IAP - - - - - - - - - - - -
Nsoft S.A. 50 4 - - 3 - - - - - - -
Expedyt sp. z0.0. - - - - - - - - - - - -
Zarzad Spotek Grupy 2 3 312 234 - - - - - - - -
Net Grow Andrzej Wierzba 2 3 312 234 - - - - - - - -

Net Travel Michat Pszczota - - - - - - - - - - - -
1 Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spolki GTH Solutions sp. z 0.0. na YieldPlanet S.A.

b) Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Dnia 29 kwietnia 2016 r. na réwnorzednych warunkach z tymi, ktére obowigzujag w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych, udzielona zostata pozyczka cztonkowi Zarzadu w kwocie 1.800 tys. zt. Do 31 grudnia 2016 r. pozyczka zostata czesciowo
sptacona w kwocie 200 tys. zt.

c) Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

d) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

www.netmedia.com.pl Strona 67



GRUPA
NETMEDIA

Nota 49.

Wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu
Wynagrodzenia pozostatej wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Netmedia za 2016 r.
(Wszystkie kwoty prezentowane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

NETMEDIA

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyzszej kadry kierowniczej Grupy

2016r. 2015r.
2439 1229
2020 1274
53 54

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujgce catkowite

wynagrodzenie:

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba - prezes Zarzadu, w tym:
- z tytutu petnionej funkcji
- z tytutu wspotpracy
- z tytutu udzielonych poreczen
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym:
- z tytutu petnionej funkcji
- z tytutu pozostatych funkcji
RAZEM
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Wojcik
Jarostaw Kopyt
Tomasz Banasiak
Jacek Koczwara
Michat Pszczota
Krzysztof Wojcik
RAZEM

2016 . 2015r.

738 504
114 114
624 390
336 412
9% 9%
240 319
1074 916
12,4 12,6
11,2 11,2
10,0 11,2
9,8 9,8
9,8 9,8
53,1 54,4

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2015 i 2016 r. od podmiotédw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza

wskazanym powyze;j.

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzgdu) w programie akcji pracowniczych — nie wystepuje.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spotka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych
o kapitat Spétki, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Nota 50. Zatrudnienie

a) Przecietne zatrudnienie

Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy
Pion produkcji
Pozostali
RAZEM

Wzrost zatrudnienia wynika gtéwnie z nabycia w 2016 r.

www.netmedia.com.pl

2016 . 2015r.
10 9
32 7
47 34
167 99
26 17
281 166

dwdch podmiotéw FlyAway Travel sp z 0.0. i Grupa Travel sp z 0.0.
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Nota 51. Umowy leasingu operacyjnego

Nie wystepuja.

Nota 52. Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego

Nie wystepuja.

Nota 53. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

Nota 54. Postepowania sadowe

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne s strong postepowania sgdowego o zaptate 525 tys zt na rzecz 21
Concordia Partners Limited na Wyspach Normandzkich o czym Emitent informowat RB 24/2016.

W dniu 5 wrzesnia 2016 r. otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, pozew sadowy o zapfate
(,Pozew”). Powodem jest 21 Concordia Partners Limited na Wyspach Normandzkich (,,21 Concordia”), strong pozwang zalezna od
Emitenta spdtka eTravel S.A. (,eTravel”) oraz Emitent. Pozew dotyczy zaptaty na rzecz Powoda kwoty 525.104,82 zt wraz z
odsetkami za opdznienie. Emitent i eTravel uwaza, ze pozew jest catkowicie bezpodstawny.

Pozew jest zwigzany z prowadzonym w 2015 r. procesem inwestycyjnym, ktorego celem byto dokonanie inwestycji przez 21
Concordia w eTravel w zamian za akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Proces inwestycyjny nie zostat sfinalizowany.
Przerwanie negocjacji przez Emitenta oraz eTravel zostato spowodowane m.in. niemoznoscig osiggniecia porozumienia co do
istotnych elementéw biznesowych i prawnych inwestycji oraz istotnie przedtuzajacymi sie negocjacjami.

21 Concordia wnosi, ze doznat szkody w zwigzku z rzekomym prowadzeniem negocjacji z naruszeniem dobrych obyczajéw, jak
rowniez, ze pozwani Emitent i eTravel uzyskali korzysci w postaci wartosci pracy doradcow Powoda. Zarzady Emitenta i eTravel
uwazajg roszczenia za catkowicie bezpodstawne, jako ze:

. Emitent i eTravel prowadzity negocjacje w dobrej wierze, z zamiarem zawarcia umowy, do czego nie doszto z przyczyn
lezgcych po stronie 21 Concordia;

. Emitent i eTravel nie ujawnili zadnych informacji, ktore objete byty klauzulg poufnosci;

. Emitent i eTravel nie popetnili zadnego deliktu na szkode 21 Concordia;

e Emitenti eTravel nie uzyskali zadnej korzysci, a szczegdlnie nie zostali bezpodstawnie wzbogaceni;

. Emitenta i eTravel nie obowigzywata zadna obowigzujaca umowa o przeprowadzenie procesu inwestycyjnego a 21
Concordia ponosita koszty procesu inwestycyjnego na wtasng odpowiedzialnosc.

Nota 55. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdrym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dziern 31 grudnia 2016 r. nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 56. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny
Nie dotyczy.
Nota 57. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Spotka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw.

Nota 58. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w
sprawach ktorych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do dnia bilansowego

Nie wystgpity w okresie objetym sprawozdaniem.
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Nota 59. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Netmedia S.A.

Dnia 3 pazdziernika 2016 r. zostato ogtoszone wezwanie (,Wezwanie”) do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Akcje”) przez
Andrzeja Wierzbe, Michata Pszczote, Jolante Pszczote oraz SO SPV 56 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo — Akcyjna (razem "Wzywajacy").

Zgodnie z trescia Wezwania Wzywajacy byli stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Na dzier ogtoszenia Wezwania Wzywajacy jako strony porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej posiadali, bezposrednio i posrednio, Akcje, ktére uprawniaty facznie do 6.113.608 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki, co stanowito 66,06% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktérym odpowiadato 6.113.608
Akcji stanowigcych 66,06% kapitatu zaktadowego Spétki. W szczegélnosci:

a) Andrzej Wierzba posiadat 4.903.788 Akcji, stanowigcych 52,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
4.903.788 gtosow stanowigcych 52,99% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

b) SO SPV 56 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowo-akcyjna (,SPV”) posiadata 104.000 Akcji,
stanowigcych 1,12% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 104.000 gtosédw stanowigcych 1,12% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

c) Michat Pszczota posiadat bezposrednio 1.000.000 Akcji, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego Spoétki i
uprawniajacych do 1.000.000 gtoséw stanowiacych 10,81% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a
facznie ze swoim podmiotem zaleznym Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, bezposrednio i posrednio 1.000.982 Akcje,
stanowigce 10,82% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do 1.000.982 gtoséw stanowigcych 10,82% ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

d) Jolanta Pszczota posiadata 104.838 Akcji, stanowigcych 1,13% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 104.838
gtosow stanowigcych 1,13% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Wzywajacy tgcznie, bezposrednio i posrednio, zamierzali osiggng¢ w wyniku Wezwania 9.254.115 Akcji stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajacych do wykonywania 9.254.115 gtosdw stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Podmiotami nabywajgcymi Akcje w Wezwaniu byli Andrzej Wierzba oraz SPV. Wezwanie nie byto ogtoszone
pod warunkiem ziszczenia sie jakichkolwiek warunkéw prawnych lub otrzymania jakichkolwiek decyzji lub zawiadomien.

Zgodnie z porozumieniem, ktérego strong byli Wzywajgcy w wypadku petnej odpowiedzi na Wezwanie, to jest objecia odpowiedzig
na Wezwanie 3.140.507 akcji zwyktych na okaziciela:

Andrzej Wierzba - zamierzat naby¢ 3.040.507 akcji Emitenta,
SPV — zamierzata naby¢ 100.000 akcji Emitenta.

M4

Informacja o liczbie akcji nabytych w wezwaniu

Dnia 1 grudnia 2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od (i) Andrzeja Wierzby, (ii) Michata Pszczoty, (iii) Jolanty Pszczoty oraz (iv)
SO SPV 56 spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig spotki komandytowo — akcyjnej z siedzibg w Warszawie (,,SPV”), tgcznie dalej
zwanych ,,Zawiadamiajgcymi”, sporzadzone na podstawie art. 77 ust. 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o
Ofercie”) o nabyciu w wyniku wezwania ogtoszonego przez Zawiadamiajacych (,Nabycie”) 168.963 akcji Spotki, reprezentujgcych
1,83% ogdlnej liczby gtosdw i kapitatu zaktadowego w Spétce, przy czym:

b Andrzej Wierzba nabyt 163.584 akcji Spétki, reprezentujacych 1,77% ogdlnej liczby gtoséw i kapitatu zaktadowego w
Spotce,
“~

3 SPV nabyta 5.379 akcji Spotki, reprezentujgcych 0,06% ogdlnej liczby gtoséw i kapitatu zaktadowego w Spdtce.

W wyniku powyzszego nabycia stan posiadania Akcji przez Wzywajacych zwiekszyt sie z 6.113.608 do 6.282.571, co oznacza wzrost
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw i w kapitale zaktadowym w Spétce z 66,06% do 67,89%.
Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. o upowaznieniu dla zarzadu do
nabycia przez spdtke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wiasnych przez spotke oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego ha nabywanie akcji wtasnych (,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spotek Handlowych,
Spétka nabyta 3.000 akcji wiasnych na rynku regulowanym, w dwdch transakcjach:

-1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
- 5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 300 zt. Nabyty pakiet

3.000 akcji whasnych stanowi 0,03% kapitatu zaktadowego Spotki, oraz 0,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki. Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.
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Nota 60. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A.

Dnia 25 stycznia 2017 r. na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. o
upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spotke akcji whasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spotke oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu
Spotek Handlowych, dnia 25 stycznia 2017 r. Spétka nabyta 1.300 akcji wiasnych na rynku regulowanym. Jednostkowa cena nabycia
wyniosta 6,33 zt za akcje.

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a faczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 130 zt. Nabyty pakiet
1.300 akcji wtasnych stanowi 0,01% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 0,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Spétka posiada tgcznie 4.300 akcji wtasnych, stanowigcych 0,05% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 0,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.
Wyrazenie zgody przez walne zgromadzenie na udzielenie pozyczki dla prezesa Zarzadu

Dnia 23 lutego 2017 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. (,NWZ”) podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na udzielenie
pozyczki dla prezesa Zarzagdu Andrzeja Wierzby. NWZ dziatajgc na podstawie art. 15 § 1 Kodeksu spétek handlowych, wyrazito zgode
na udzielenie przez Netmedia S.A. pozyczki dla prezesa zarzagdu Andrzeja Wierzby w wysokosci 2.000.000 zt (stownie dwa miliony).
Pozyczka zostanie udzielona na czas okreslony, do dnia 31 grudnia 2018 r. z oprocentowaniem rocznym w wysokosci 5% w skali
roku. Pozostate istotne warunki pozyczki okreslone zostang przez rade nadzorcza wedle swojego uznania.

Dokonanie odpisdw aktualizacyjnych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok

Dnia 14 kwietnia 2017 r. Zarzad Netmedia S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w spotkach:
Netmedia Capital LTD (,,NC”), ktorej Emitent posiada 100% udziatéw oraz akcji Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (,,IAP”) w ktorej
Emitent bezposrednio posiada 1,87% akcji. Odpisy aktualizujgce sg zwigzane z dokonanymi w poprzednich okresach odpisami
aktualizujgcymi wartos¢ akceji IAP w ktérej Emitent (bezposrednio i posrednio poprzez NC) posiada facznie 32,94% akcji.

taczna wartos¢ skalkulowanego odpisu wynosita 4.006 tys. zt, z czego 3.764 tys zt na udziatach NC i 242 tys. zt na bezposrednio
posiadanych akcjach IAP. Catos¢ odpisu obnizyt wynik finansowy Netmedia S.A. za 2016 r.

Dokonany odpis wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i pozostawat bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa
Spotki i jej Grupy Kapitatowej.

Dokonanie odpisdw aktualizacyjnych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok

Dnia 29 kwietnia 2017 r. Zarzagd Netmedia S.A. podjat kolejng decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartosé akcji Spotki
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (,IAP”) w ktdrej Emitent posiada tgcznie 32,94% akcji, z czego bezposrednio - 1,87% akcji, a
posrednio poprzez Netmedia Capital LTD (,,NC”) - 31,07% akcji.

taczna wartosc skalkulowanego odpisu wynosita 3.564 tys. zt, z czego 3.340 tys. zt na udziatach NC i 224 tys. zt na bezposrednio
posiadanych akcjach IAP. Cato$¢ odpisu obnizyt wynik finansowy zaréwno Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Netmedia
S.A. jak i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Netmedia za 2016 r.

Dokonany odpis wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i pozostawat bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa
Spotki i jej Grupy Kapitatowej.

Zmniejszeniu stanu posiadania akcji w wyniku rozwigzania porozumienia

Dnia 2 maja 2017 r. Emitent otrzymat od Andrzeja Wierzby, Michata Pszczoty, Jolanty Pszczoty oraz SO SPV 56 spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtki komandytowo — akcyjnej z siedzibg w Warszawie (,SPV”) zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow w spdtce Netmedia S.A. w wyniku rozwigzania porozumienia akcjonariuszy.

Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, w dniu 30 kwietnia 2017 r. rozwigzaniu ulegto porozumienie zawarte pomiedzy
Andrzejem Wierzbg, Michatem Pszczotg, Jolantg Pszczota oraz SPV (,Zawiadamiajacy”) o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa”) (,,Porozumienie”).

Przed rozwigzaniem Porozumienia Zawiadamiajgcy posiadali facznie 6.286.871 akcji Spotki, stanowigcych 67,94% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki, na ktdére przypada 6.286.871 gtoséw, stanowigcych 67,94% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki (przy uwzglednieniu akcji wtasnych Spotki na zasadach okreslonych ponizej; bez uwzglednienia akcji wtasnych
poziom gtoséw wynosit odpowiednio 6.282.571 gtosow i 67,89%).
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W wyniku rozwigzania Porozumienia:

b Andrzej Wierzba posiadat bezposrednio 5.067.372 akcji Spotki, stanowigcych 54,76% kapitatu zaktadowego Spétki,
uprawniajacych do 5.067.372 gtoséw, stanowigcych 54,76% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
bezposrednio i posrednio poprzez podmiot zalezny, tj. Spdtke posiadajgcg akcje wtasne, 5.071.672 akcji Spotki,
stanowigcych 54,80% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 5.071.672 gtoséw, stanowigcych 54,80% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki (przy uwzglednieniu akcji wtasnych w obliczaniu liczby gtosow);

Michat Pszczota posiadat bezposrednio 1.000.000 akcji Spotki, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 1.000.000 gtosdw stanowigcych 10,81% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
bezposrednio i posrednio poprzez podmiot zalezny Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, 1.000.982 akcji Spotki,
stanowigcych 10,82% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 1.000.982 gtoséw, stanowigcych 10,82% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki;

Jolanta Pszczofa posiadata 104.838 akcji Spoétki, stanowigcych 1,13% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do
104.838 gtosow, stanowigcych 1,13% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

SPV posiadata 109.379 akcji Spétki, stanowigcych 1,18% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 109.379 gtoséw,
stanowigcych 1,18% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

A4

A4

*r

W wyniku rozwigzania Porozumienia nie ulegt zmianie stan posiadania Zawiadamiajacych akcji Spétki.
Akcjonariusze dokonujgce zawiadomienia posiadali kontrole nad nastepujgcycmi podmiotami zaleznymi ktére posiadaty akcje
Spotki:

Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr - podmiot zalezny Michata Pszczoty - posiada 982 akcje Spotki.
Spotka (Netmedia spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie) — podmiot zalezny Andrzeja Wierzby — posiada 4.300 akcji
wiasnych.

M4

Zadna ze Stron Porozumienia nie byfa strong jakichkolwiek uméw, ktérych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

Zadna ze Stron Porozumienia nie posiadata instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy.

Nota 61. Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania

W dniu 14 czerwca 2016 r. Emitent zawart z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B
umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki jak i Grupy kapitatowej oraz eTravel
S.A. za 2016 r. Ta sama umowa dotyczy przeprowadzenie przeglagdu sprawozdan finansowych Spétki i Grupy i eTravel S.A. za
pierwsze poétrocze 2016 r. Firma PKF Consult sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

2016 . 2015r.

Za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

56 55

16 21

Za ustugi doradztwa podatkowego - -
Za pozostate ustugi - -
RAZEM 72 76

Warszawa, 2 maja 2017 r.

Andrzej Wierzba - prezes Zarzgdu e s

Janusz Zapecki - cztonek Zarzadu
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Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Woronicza 15, 02-625 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000259747, kapitat zaktadowy: 925.411,50 zt w catosci wptacony, NIP: 526-23-
61-606, REGON: 016033317

Niniejszy dokument zawiera Sprawozdanie Zarzagdu Netmedia S.A. (dalej ,Netmedia”, ,Spodtka”, ,Emitent”) z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Netmedia”) w 2016 r. wraz ze
Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Netmedia S.A. w 2016 .
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

W 2016 r., jako spdtka holdingowa, koncentrowali$my naszg uwage na dziataniach wspomagajgcych rozwdj dziatalnosci
operacyjnej spotek portfelowych oraz na dziataniach inwestycyjnych majgcych na celu wzrost wartosci aktywéw Grupy
Kapitatowej Netmedia.

Najwiekszy nacisk potozyliSmy na rozwdj dziatalnosci operacyjnej w obszarze ustug turystycznych realizowanych przez
Grupe eTravel. Duzg dynamike wzrostu w tym obszarze uzyskaliSmy zaréwno dzieki rozwojowi organicznemu jak i
poprzez zrealizowane akwizycje. W 2016 r. Grupa eTravel osiggneta rekordowy poziom obrotéw w wysokosci ponad 450
min zt co oznacza wzrost o blisko 30% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Jednoczesnie zysk brutto na sprzedazy
wzrdst do poziomu ponad 34 min zt co stanowi 16,7% wzrostu w stosunku do roku poprzedniego.

W czerwcu 2016 r. eTravel S.A. pozyskata od inwestorow finansowych ponad 19,5 min zt poprzez emisje nowych
3.300.000 akcji Dodatkowe srodki zostaty gtownie wykorzystane na przejecia podmiotéw konkurencyjnych w celu
konsolidacji rynku.

W styczniu 2016 r. spdtka eTravel S.A. przejeta 100% udziatéw w spdtce Grupa Travel Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni —
jednego z lideréw na rynku pomorskim w obstudze podrézy stuzbowych (Business Travel Management), ktéra to spotka
w kwietniu 2016 r. potaczona zostata z przejetg przez eTravel S.A. w grudniu 2015 r. spétkg — Travel Service Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku, tworzgc tym samym, zdecydowanego lokalnego leadera obstugi podrézy stuzbowych.

We wrzesniu 2016 r. spotka eTravel S.A. przejeta 100% udziatow w spodtce FlyAway Travel Sp. z 0.0. - ogdlnopolskiego
gracza z branzy Business Travel Management (BTM), prowadzgcego dziatalno$¢ w 8 oddziatach zlokalizowanych w
gtéwnych miastach w Polsce. Skala dziatalnosci realizowana przez FlyAway Travel Sp. z 0.0. stanowi obecnie ok. 1/4
obrotéw catej Grupy eTravel. Akwizycja FlyAway Travel byta istotnym elementem realizowanej strategii konsolidacji
rynku ustug turystycznych i znacznie umocnita pozycje Grupy eTravel jako lidera w obszarze obstugi podrdézy stuzbowych
w Polsce.

W grudniu 2016 r. spétka eTravel S.A., przejeta kontrole nad spotka Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnobrzegu. Spétka
ta jest spétka technologiczng tworzgcy innowacyjne aplikacje wspierajgce oraz optymalizujgce procesy biznesowe
zwigzane z rozliczaniem delegacji stuzbowych jak i wewnetrzng komunikacje w przedsiebiorstwach. Spétka jest réwniez
wtascicielem serwisu www.delegowany.pl stworzonego na potrzeby przedsiebiorcéw w celu ufektywnienia procesu
rozliczenia podrézy stuzbowych. Rozwigzania informatyczne spétki Prosferi s3 komplementarne do rozwigzan
oferowanych przez eTravel S.A. w obszarze zintegrowanej platformy do obstugi podrézy stuzbowych online - CTA
(Corporate Travel Assistant), ktdra pozostaje istotnym elementem rozwoju Grupy eTravel.

Na uwage zastuguje rozwdj dziatalnosci operacyjnej w obszarze budowy franczyzowej sieci biur podrdzy dziatajgcych
pod marka , Wakacyjny Swiat”, realizowane]j przez Spétke zalezng Travel Network Solutions sp. z 0.0., dla ktérej miniony
rok byt réwniez okresem dynamicznego rozwoju. Po czterech latach dziatalnosci w obszarze budowania sieci biur
podrézy, pod brandem , Wakacyjny Swiat” funkcjonuje juz ponad 100 biur podrézy w catej Polsce o ujednoliconej
strukturze dziatania i obstudze klienta, co przetozyto sie na 15% dynamike wzrostu obrotéw pomimo zawirowan na rynku
wycieczek turystycznych w wyniku niestabilnej sytuacji geopolitycznej gtéwnie w krajach bliskiego wschodu.

W obszarze rozwoju oprogramowania dla hoteli realizowanego w spétce stowarzyszonej YieldPlanet S.A. (dawniej GTH
Solutions sp. z 0.0.), w minionym roku osiggnieta zostata wysoka ponad 36 procentowa dynamika wzrostu liczby
zakontraktowanych obiektédw noclegowych. Obecnie YieldPlanet obstuguje juz ponad 3.500 obiektow noclegowych w
ponad 60 krajach na catym swiecie. W 2016 r. do portfolio produktow YieldPlanet spétki dotaczyt nowy produkt pod
marka ,,Price Optymizer”, ktorego najwazniejszg funkcjg jest wsparcie obiektéw noclegowych w zakresie zarzadzania
ceng i optymalizacja jej wysokosci.

W 2017 r. naszg misjg pozostanie wzrost wartosci Spoétki poprzez dziatania inwestycyjne oraz bezposrednie wsparcie na
zasadach , hands on” spétek portfelowych w strategicznych i taktycznych kwestiach. W szczegdlnosci zamierzamy dalej
koncentrowac sie na rozwoju dziatalnosci turystycznej Grupy Netmedia.
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Bycie spodtkg holdingowg umozliwia bardziej elastyczne podejscie do inwestycji. Najbardziej preferowang forma
inwestycji pozostang pakiety wiekszosciowe udziatéw lub akcji spotek prawa handlowego, zaréwno prywatnych jak i
tych obecnych na rynku publicznym. Natomiast naszym gtéwnym celem jest budowa wartosci dla akcjonariuszy, w
zwigzku z tym, w zaleznosci od warunkéw rynkowych i nadarzajacych sie okazji inwestycyjnych rozwazymy inwestycje
mniejszo$ciowe w udziaty i akcje zaréwno na rynku prywatnym jak i publicznym, inwestycje w aktywa finansowe,
nieruchomosci, metale szlachetne oraz rézne inne dajgce satysfakcjonujace zwroty z inwestycji ale zapewniajgce
bezpieczenstwo finansowe spotki.

Pragniemy podziekowa¢ Akcjonariuszom za zainteresowanie i zaufanie, jakim obdarzajg spotke Netmedia, a
pracownikom, wspétpracownikom i doradcom za ich zaangazowanie i dobrg prace. Wierzymy, ze 2017 r. bedzie
kolejnym udanym rokiem dla Grupy Netmedia.

Zarzad Netmedia S.A.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
2016 r. 2015r. 2016r. 2015r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, tow. i materiatéw * 202 679 190 545 46 319 45533
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 6 052 8163 1383 1951
EBITDA 8948 10 620 2045 2538
Zysk (strata) brutto (1 858) 5247 (425) 1254
Zysk (strata) netto (882) 3461 (202) 827
s\c/)srl:ﬂ(ritjgzzz)ggetto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu (1537) 3461 (351) 827
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9334 1142 2133 273
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (310) (3788) (71) (905)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3770 4308 862 1030
Przeptywy pieniezne netto razem 12 794 1662 2924 397
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) (0,10) 0,37 (0,02) 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** (0,10) 0,37 (0,02) 0,09
Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa razem 137 594 96 493 31102 22 643
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41928 23324 9477 5473

Zobowigzania dtugoterminowe 9409 6 853 2127 1608

Zobowigzania krétkoterminowe 32519 16 471 7 351 3865
Kapitat wtasny 95 666 73169 21624 17170
Kapitat zaktadowy 925 925 209 217
Liczba akgji (szt.) ** 9254 115 9254 115 9254 115 9254115
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 10,34 7,91 2,34 1,86
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 10,34 7,91 2,34 1,86

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs w 2016 r.: 4,3757

Sredni kurs w 2015 r.: 4,1848

Sredni kurs na dzien 31.12.2016: 4,4240
$redni kurs na dzien 31.12.2015: 4,2615

* dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potgczenie spoétki eTravel S.A. ze spotkg Netmedia
Business Travel Sp. z 0.0. Ksiegowym efektem potgczenia jest obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane
przejeciem przez eTravel S.A. akredytacji IATA, powodujace, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na
sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartos¢ biletu lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na
realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.

** na dzien 31 grudnia 2016 r., Netmedia S.A. zakupita 3.000 szt. akcji wtasnych. Niewielka liczba zakupionych akcji wtasnych przez
Spotke nie wptywa na wartos¢ wskaznikdw: ,,Rozwodniony zysk na jedng akcje” oraz ,Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje”.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. zt w tys. eur
2016r. 2015r. 2016r. 2015r.
Przychody netto ze sprz. produktéw, towaréw i materiatow * 2337 3293 534 787
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 1063 1435 243 343
EBITDA 1290 1678 295 401
Zysk (strata) brutto (1337) 2884 (306) 689
Zysk (strata) netto (339) 1870 (78) 447
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (635) (975) (145) (233)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 996 2450 2513 585
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 085) (21) (248) (5)
Przeptywy pieniezne netto razem 9277 1454 2120 347
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (zt/eur) (0,04) 0,20 (0,01) 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (zt/eur) ** (0,04) 0,20 (0,01) 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa razem 46 926 49 916 10 607 11713
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3221 5853 728 1374

Zobowigzania dtugoterminowe 3126 4489 707 1053

Zobowigzania krotkoterminowe 95 1364 21 320
Kapitat wtasny 43 705 44 063 9879 10 340
Kapitat zaktadowy 925 925 209 217
Liczba akgji (szt.) ** 9254115 9254115 9254115 9254115
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 4,72 4,76 1,07 1,12
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) ** 4,72 4,76 1,07 1,12

KURSY EURO (W Zt):

Sredni kurs w 2016 r.: 4,3757

Sredni kurs w 2015 r.: 4,1848

Sredni kurs na dzien 31.12.2016: 4,4240
Sredni kurs na dzien 31.12.2015: 4,2615

* - od 1 stycznia 2016 r. ulegta zmianie metodologia klasyfikacji przychoddw w spotce Netmedia S.A. W zwigzku z tym, ze podstawowa
dziatalnoscig Netmedia S.A. jest finansowanie, zarzadzanie i nadzér nad spotkami z Grupy Kapitatowej, w przychodach operacyjnych
ujete zostang przychody z tytylu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od spétek zaleznych i stowarzyszonych. W
konsekwencji zmiany metodologii klasyfikacji dane za 2015 r. zostaty przeksztatcone na potrzeby zachowania poréwnywalnosci

** - nadzien 31 grudnia 2016 r., Netmedia S.A. zakupita 3.000 szt. akcji wtasnych. Niewielka liczba zakupionych akcji wtasnych przez
Spotke nie wptywa na wartos¢ wskaznikdw: ,,Rozwodniony zysk na jedng akcje” oraz ,,Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje”.

www.netmedia.com.pl Strona 7



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2016 r. NETMEDIA

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Podstawowe informacje o Netmedia i Grupie Kapitatowej

1.1. Przedmiot dzialalnosci

Jednostka dominujagcg w Grupie Kapitatowej Netmedia (,Grupa Netmedia”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
Netmedia”) jest Netmedia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Woronicza 15 (,Netmedia”, ,Spo6tka”, ,Emitent”), ktéra zostata
utworzona aktem notarialnym z 19 czerwca 2006 r. w wyniku przeksztatcenia AWP Multimedia sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Nastepnie akcje
Netmedia S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW”) 3 listopada 2006 r. Wedtug klasyfikacji
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Netmedia jest zaklasyfikowana do sektora medidw.

Netmedia S.A. jest spotka holdingowg nieprowadzgcg dziatalnosci operacyjnej. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to sprzedaz ustug
turystycznych. Istotne znaczenie dla wynikéw finansowych Grupy ma podmiot dziatajgcy w sprzedazy metali szlachetnych i
numizmatdéw (Grupa Inwestycje Alternatywne Profit). Pozostate dziatalnosci Grupy, o mniejszym znaczeniu dla osigganych wynikéw
finansowych to tworzenie oprogramowania dla rynku posrednikdw nieruchomosci, Swiadczenie innowacyjnych ustug
informatycznych dla branzy hotelowej oraz rozwéj franczyzowej sieci biur podrdzy dziatajacych pod markg Wakacyjny Swiat.

Poczgwszy od poczatku 2012 r. Netmedia S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna, zarzadczg, nadzorcza, informatyczng, ksiegowa,
finansowg i koordynujaca wobec spdtek Grupy Kapitatowej.

1.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa Netmedia sktadata sie z 16 podmiotéw:

& jednostki dominujacej Netmedia S.A.
& 4 jednostek zaleznych:
o eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent posiada 71,29% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu,
o NetmediaCapital Ltd. z siedzibg na Cyprze, w ktorej Emitent posiada 100% udziatow i gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
o NSoft S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 77,29% kapitatu zaktadowego i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu,
o Travel Network Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posiada 65,2% kapitatu zaktadowego i gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
& 4 jednostek stowarzyszonych:
o Inwestycje Alternatywne Profit S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdérej Emitent bezposrednio i posrednio (poprzez spétke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 32,94% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
o YieldPlanet S.A. (wcze$niej GTH Solutions sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, w ktérej Emitent posrednio (poprzez spétke
zalezng NetmediaCapital Ltd) posiada 31,77% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Expedyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Emitent posiada 25,1% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
o Pronetsp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, w ktérej Emitent posiada 30% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikéw,
& oraz spotek:

o Marco Polo Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Fly Away Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktoérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,

o Bocho Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, w ktoérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow, ,

o StayPoland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 51% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,

o Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktdrej zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

o Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnobrzegu, w ktérej zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. posiada 70% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw,

o eMonety.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej stowarzyszona spoétka Inwestycje Alternatywne Profit posiada 100%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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1.3. Struktura Grupy Kapitalowej na koniec 2016 r.

Netmedia S.A.

71,29%

eTravel S.A.

100% | FlyAway Travel
r Sp.z0.0.
100% Bocho Travel
) Sp.z o.0. . z 2
— Dziatalnos¢
51% o turystyczna
Sp.zo.0.
100% Grupa Trave »
Sp.z o.0.
70% Prosferi
Sp.z o0.0.
65,2% Travel Network
Solutions Sp. z 0.0.
1,87%

4

100% 31,07% 100%
> | NetmedIaCapItal Inwesty:']:ﬁt cal 3 l eMonety.plS.A. J
31,77%_ |
r—){ Pronet Sp. z 0.0. ’{ YieldPlanetS.A.
.ﬂ*{ S Inwestycje
portfelowe
25,1% Expedyt
- Sp. z 0.0.

1.4. Jednostki podlegajace konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres korczacy sie 31 grudnia 2016 r. obejmuje jednostke dominujaca
Netmedia S.A. oraz nastepujgce spotki Grupy Netmedia w podziale na metody konsolidacji:
& jednostki zalezne konsolidowane metodg petna:
o eTravel S.A,
o NetmediaCapital Ltd,
jednostki zalezne wobec zaleznej od Emitenta spotki eTravel S.A., konsolidowane metodg petna:
o Marco Polo Travel sp. z 0.0.,
o Bocho Travel sp. z 0.0,
o Grupa Travel sp. z 0.0.,
o Fly Away Travel sp. z 0.0. — konsolidowana za Q4 2016 r.
jednostka stowarzyszona wobec zaleznej od Emitenta spdtki NetmediaCapital Ltd, konsolidowana metoda praw wtasnosci:
o Grupa Inwestycje Alternatywne Profit.

A4

A4
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1.5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spétka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spétce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spotka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowa obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientdw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki byto wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w
Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na swiecie w obstudze podrdézy stuzbowych marynarzy i zatdg statkdw.

Z uwagi na fakt, ze rozliczenie majatku do wartosci godziwej Grupy Travel sp. z 0.0. nie zostato jeszcze zakoriczone do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zatem skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia
oparte zostato na wycenie tymczasowej majatku przejetej spotki. Wartos¢ majatku Grupy Travel sp. z 0.0. bedzie podlegato dalszej
weryfikacji. Zgodnie z MSSF 3 Emitent moze prowadzi¢ weryfikacje wartosci w okresie 12 mcy od dnia przejecia.

Na koniec 2016 r. Emitent dokonat wstepnego przeszcowania aktywow netto przejetej spétki na dzien nabycia. Poniewaz
skorygowana warto$¢ aktywow netto jest nizsza od zaptaconej ceny nabycia spétki Grupa Travel, wstepnie rozpoznana zostata
wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 2.763.168 zt.

Sprzedaz udziatéw Travel Service sp. z 0.0. do Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 19 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spétki Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdyni udziaty w spotce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdanisku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym celem
sprzedazy byta konsolidacja lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego
podmiotu.

Potaczenie spotki Travel Service sp. z 0.0. ze sp6tkg Grupa Travel sp. z o0.0.

Dnia 29 stycznia 2016 r. ogtoszony zostat Plan Potgczenia spétek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel byta spotka przejmujaca a Travel Service sp. z 0.0. sp6tka przejmowang. Potaczenie spotek
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 1 kwietnia 2016 r. Z tym
dniem spétka Travel Service sp. z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke
przejmujgcy. Przed potaczeniem Grupa Travel sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Travel Service sp. z o.0.
Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spétek
handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spétke przejmujaca. Z uwagi na fakt,
ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3
,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie spdtek miato na celu konsolidacje lokalnego pomorskiego rynku obstugi podrézy
stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie i optymalizacje struktury oraz
zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztow
statych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu w eTravel S.A.

Dnia 25 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej eTravel S.A. (,eTravel”). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w
nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow eTravel.
Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt,
w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock Ventures Limited z siedzibg w
Nikozji (Cypr).

Przeksztatcenie GTH Solutions sp. z 0.0. w YieldPlanet S.A.

Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spotki GTH Solutions sp. z 0.0. w spétke YieldPlanet S.A.
i przyjat tekst jednolity statutu. Przeksztatcenie oraz przyjecie tekstu jednolitego statutu nastgpito w nastepstwie odpowiednich
uchwat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia wspdlnikéw spétki GTH Solutions sp. z 0.0. podjetych 15 lutego 2016 r.

Zawarcie porozumien pomiedzy Netmedia S.A., spotka zalezng NSoft S.A. i jej akcjonariuszami

Dnia 31 maja 2016 r. zawarte zostaty porozumienia pomiedzy Netmedia S.A., jej spdtka zalezng NSoft S.A. (,NSoft”) i jej
akcjonariuszami, na mocy ktérych Emitent:

> przejat w ramach zwolnienia z dtugu 2.333.334 akcji spotki NSoft od dotychczosowych akcjonariuszy stanowigcych 25%
kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu. Akcje te wycenione zostaty na potrzeby zawartego
porozumienia na kwote 233,3 tys zt,

b przejat w ramach zwolnienia z dtugu od spétki zaleznej NSoft 90 udziatéw spétki Pronet Sp. z 0.0., stanowigcych 30% kapitatu

zaktadowego jak i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spétki. Udziaty te wycenione zostaty na potrzeby zawartego
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porozumienia na kwote 1.130 tys zt. Przeniesienie wtasnosci udziatéw odbyto sie 31 maja 2016 r. na mocy odrebnie zawartej
umowy.

Wraz z podpisaniem porozumien uchylona zostata Umowa Inwestycyjna z 14 czerwca 2011 r. okreslajaca warunki nabycia przez NSoft,
100% udziatow w kapitale zaktadowym i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki Pronet sp. z 0.0. od ich bytych wiascicieli
bedacych réwniez akcjonariuszami NSoft.

W zamian Netmedia S.A. odstapita od egzekucji udzielonych pozyczek spdtce NSoft przeznaczonych gtéwnie na zakup udziatéw w
spotce Pronet Sp. z 0.0. taczna wartos¢ udzielonych pozyczek na dzien podpisania porozumien wynosita tacznie 1.086 tys zt.

Na mocy zawartych porozumien Emitent zwiekszyt swdj udziat w kapitale zaktadowym spétki NSoft jak i gtosach na walnym
zgromadzeniu z 52% do 77%. Dodatkowo Emitent przejagt 30% udziatéw w spotce Pronet sp. z o.0., ktéra dziata na rynku
oprogramowania dla rzeczoznawcéw oraz na rynku oprogramowania dla posrednikdw w obrocie nieruchomosciami.

Inwestycja w zalezng spoétke eTravel S.A.

Dnia 21 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 89,94% spdtka
eTravel S.A. (,eTravel”), oraz posiadajgcg 10,06% akcji w eTravel spotkg AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
(,AdRock”) i dwoma inwestorami: | Teamvest sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie (,,| Teamvest”) oraz Ala Moana Partners LTD z
siedzibg we Floriana na Malcie (,AMP”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji | Teamvest i AMP w eTravel,
ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel.

W wyniku zawartej Umowy:

b nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw eTravel powzieto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, z dotychczasowej wysokosci
1.690.000 zt do wysokosci od 1.770.000 zt do 2.020.000 z1, tj. o od 80.000 zt do 330.000 zt, w drodze emisji od 800.000 do
3.300.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b zalezna spdtka eTravel podpisata z | Teamvest umowe objecia 2.500.000 akcji nowej emisji F za kwote 14.802.500 zt, oraz z

AMP umowe objecia 800.000 akcji nowej emisji F za kwote 4.736.800 zt. Cene emisyjng okreslono na 5,921 zt za jedna akcje.

Srodki za objecie akcji nowej emisji zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A. z siedzibag w Warszawie, wptynety do eTravel dnia 24
czerwca 2016 r. Inwestorzy dokonali wptat w nastepujacych wysokosciach: | Teamvest, w kwocie 14.802.500 zt za objecie 2.500.000
akcji nowej emisji F oraz AMP w kwocie 4.736.800 zt za objecie 800.000 akcji nowej emisji F. tgcznie w wyniku emisji akcji eTravel
pozyskata 19.539.300 zt.

Dnia 5 grudnia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce eTravel S.A.

Sprzedaz pakietu akcji zaleznej spotki eTravel S.A. przez Netemedia S.A.

Dnia 1 lipca 2016 r. Emitent sprzedat 800.000 z posiadanych 15.200.000 akcji eTravel. Akcje nabyta AMP. Cena sprzedazy wyniosta
5,921 zt za jedna akcje, co oznacza, ze catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4.736.800 zt. Zaptata za sprzedane akcje zostata
dokonana w dniu 1 lipca 2016 r. W nastepstwie przedmiotowej transakcji sprzedazy akcji oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego eTravel, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 71,29%.

Nabycie spétki FlyAway Travel przez eTravel S.A.

Dnia 14 wrzesnia 2016 r. eTravel nabyta 100% udziatéw w spdtce FlyAway za kwote 13.110 tys. zt. Strong sprzedajacg byta spétka
Picenardi Holdings Limited z siedziba w Larnace na Cyprze (,,Sprzedajgcy”). Zawarcie umowy sprzedazy udziatéw we FlyAway nastgpito
po spetnieniu warunkéw zawieszajacych, okreslonych w umowie okreslajgcej warunki nabycia udziatow w we FlyAway zawartej
5 lipca 2016 r. FlyAway jest spdtka z branzy turystycznej, dziatajaca gtéwnie w obszarze sprzedazy biletow lotniczych i rezerwacji
hotelowych. FlyAway w 2015 r. osiggneta wartos¢ sprzedanych ustug w wysokosci 170.517 tys zt, przychody netto w wysokosci 45.246
tys zt i zysk netto w wysokosci 97 tys. zt. Celem nabycia FlyAway przez eTravel jest umocnienie pozycji lidera Grupy eTravel na rynku
obstugi podrézy stuzbowych.

Z uwagi na fakt, ze rozliczenie majgtku do wartosci godziwej FlyAway Travel sp. z 0.0. nie zostato jeszcze zakonczone do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Zatem skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netmedia
oparte zostato na wycenie tymczasowej majatku przejetej spotki. Wartosé majatku Grupy Travel sp. z 0.0. bedzie podlegato dalszej
weryfikacji. Zgodnie z MSSF 3 Emitent moze prowadzi¢ weryfikacje wartosci w okresie 12 mcy od dnia przejecia.

Sprzedaz spotki Netmedia T.S. RO SRL (w likwidacji)

Dnia 24 czerwca 2016 r. Netmedia S.A. sprzedata 100% udziatéw rumunskiej spotki Netmedia T.S. RO S.R.L (,,Spotka”) do podmiotu
zewnetrznego. Z uwagi na prowadzony przez Sad Rejestrowy w Brasov (Rumunia) proces likwidacyjny Spétki, wartos¢ posiadanych
udziatéw podmiotu rumunskiego objeta byta 100% odpisem aktualizyjacym. Sprzedane udziaty stanowity 100% kapitatu jak i gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikow.
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Podwyiszenie kapitatu i objecie nowych udziatéw w spétce Prosferi sp. z 0.0.

W dniu 16 grudnia 2016 r. spétka zalezna od Emitenta eTravel S.A., obteta nowo wyemitowane udziaty spotki Prosferi sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnobrzegu. Kapitat zaktadowy Prosferi sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 13.900 zt do kwoty 46.350 zt poprzez
ustanowienie 649 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, w zamian za wktad pieniezny w kwocie 467.000 zt.

Dnia 8 lutego 2017 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce Prosferi Sp. z 0.0. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu, udziat eTravel S.A.
w kapitale zaktadowym jak i glosow na zgromadzeniu wspélnikéw spétki Prosferi wynosi 70,0%.

Spotka Prosferi sp. z o0.0. jest spdtkg technologiczng tworzacy innowacyjne aplikacje wspierajagce oraz optymalizujgce procesy
biznesowe jak i wewnetrzng komunikacje w przedsiebiorstwach. Spotka jest rdwniez wtascicielem serwisu www.delegowany.pl
stworzonego na potrzeby przedsiebiorcow w celu uefektywnienia procesu rozliczenia podrézy stuzbowych.

Emitent prowadzi rozmowy, ktérych efektem mogg by¢ dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Netmedia.

1.6. Powiazania organizacyjne i kapitalowe

Netmedia posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowe]. Opis Grupy Kapitatowe;j
znajduje sie w punkcie 1.2 i 1.3 niniejszego Sprawozdania.

Prezes Zarzadu Netmedia S.A. Andrzej Wierzba petni nastepujace funkcje:

Prezesa Zarzgdu w spdtce eTravel S.A.,,

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spoétce YieldPlanet S.A.,

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w spdtce Nsoft S.A.,

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w spotce Inwestycje Alternatywne Profit S.A.,
Cztonka Rady Nadzorczej w spotce Travel Network Solutions sp. z 0.0.

MR AR R A4

Cztonek Zarzadu Netmedia S.A. Janusz Zapecki petni nastepujace funkcje:

Wiceprezesa Zarzgdu w spoéfce eTravel S.A,,

Wiceprezesa Zarzagdu w spdétce Marco Polo Travel sp. z 0.0.,

Wiceprezesa Zarzadu w spdtce Grupa Travel sp. z 0.0.,

Wiceprezesa Zarzagdu w spoétce FlyAway Travel sp. z 0.0.,

Przewodniczgcego Rady Nadzroczej w spétce Travel Network Solutions sp. z 0.0.,
Cztonka Rady Nadzorczej w spoétce Nsoft S.A.

M AT A A A4

Powigzania kapitatowe Netmedia z jednostkami poza Grupg na koniec 2016 r. nie wystepuja.

1.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Sp6tka i Grupa Kapitalowa

W 2016 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Netmedia S.A.

Zakres odpowiedzialnosci

. . 1.12.201 1.12.201
cztonkéw Zarzadu Netmedia 3 015 3 016
Strategia i rozwdj, nadzér nad spdtkami Strategia i rozwdj, nadzdr nad spdtkami
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu GK, n:13|.'keting i PR., zagacljnienia prawne, GK, n:13|.'keting i PR., zagacljnienia prawne,
relacje inwestorskie, projekty relacje inwestorskie, projekty
informatyczne, M&A informatyczne, M&A
Finanse, administracja, HR, utrzymanie Finanse, administracja, HR, utrzymanie
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu infrastruktury sieciowej, zagadnienia infrastruktury sieciowej, zagadnienia
prawne, relacje inwestorskie prawne, relacje inwestorskie

W podstawowych zasadach zarzadzania Spotka i Grupa Kapitatowa zakresy odpowiedzialnosci Cztonkdw Zarzadu Netmedia S.A. w
2016 r. nie ulegty zmianie.

W 2016 r. Prezes Zarzgdu Netmedia S.A. — Andrzej Wierzba - zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej spotki:

b Travel Network Solutions Sp. z 0.0.

W 2016 r. Cztonek Zarzadu Netmedia S.A. — Janusz Zapecki - zostat powotany w sktad Zarzaddéw spétek:

b Grupa Travel sp. z 0.0. — w funkcji wiceprezesa

b FlyAway Travel sp. z 0.0. — w funcji wiceprezesa
oraz do Rady Nadzorczej spotki:

b Nsoft S.A.
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1.8. Informacje o sp6tkach Grupy Kapitatowej

NETMEDIA

Netmedia S.A. jako spdtka holdingowa, prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna, zarzadcza, nadzorczg, finansowa i koordynujgca wobec
spoétek Grupy Kapitatowej.

7
= EGENCIA Business Plus
elravel

ifiiy Center

eTravel S.A. bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne dziata we wszystkich segmentach rynku turystycznego (hotele, bilety lotnicze,
MICE, rejsy wycieczkowe, wycieczki, bilety kolejowe, wynajem samochoddéw oraz inne) gdzie jest liderem rynku w Polsce. Gtéwnymi
kanatami sprzedazowymi s3: obstuga podrézy stuzbowych oraz serwisy sprzedazowe w Internecie pod domenami www.hotele.pl i
www.lataj.pl.

eTravel specjalizuje sie w dziedzinie Business Travel Management, zapewniajac klientom optymalizacje kosztow podrézy stuzbowych
oraz kompleksowg i profesjonalng obstuge z uzyciem najnowoczesniejszych narzedzi. eTravel jest wtascicielem jednej z wigdacych na
rynku polskim platform softwarowych do obstugi podrézy stuzbowych poprzez Internet i kontroli kosztow dziatajacych pod nazwa
CTA (Corporate Travel Asistant). eTravel jest rowniez jednym z lideréw na rynku polskim pod wzgledem wartosci sprzedazy, miejsc
noclegowych i biletéw lotniczych oraz organizacji imprez typu MICE.

eTravel jest wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego z lideréw na swiecie w obstudze podrdzy
stuzbowych. W ramach przedstawicielstwa eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientéw pozyskanych przez
EGENCIA. eTravel uczestniczy réwniez w globalnej sieci biur podrézy — Business Plus Lufthansa City Center. Dzieki temu eTravel
posiada dostep do ,,know-how” oraz narzedzi umozliwiajacych obstuge klientéw w skali globalnej

Bocho Travel

Bocho Travel sp. z 0.0. spdtka zalezna od eTravel, zajmuje sie kompleksowg obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie klientow
korporacyjnych na terenie Matopolski i Slaska. Dodatkowo Bocho Travel jest licencjonowanym posrednikiem sprzedazy biletéw IATA.

Grupa

Travel
@

Grupa Travel sp. z o.0., spétka zalezna od eTravel, zajmuje sie kompleksowg obstugg podroézy stuzbowych gtéownie klientéw
korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w Polsce korporacji ATPI — jednego z
lideréw na Swiecie w obstudze podrézy stuzbowych marynarzy i zatdg statkéw. Dodatkowo Grupa Travel jest licencjonowanym
posrednikiem sprzedazy biletow IATA.

__

Marco Polo Travel
e

Przedmiotem dziatalnosci Marco Polo Travel sp. z o.0. jest sprzedaz rejséw wycieczkowych. Spotka dziata pod marka "Marco Polo"

od ponad 20 lat. W swoim portfolio posiada ponad 20 wiodacych linii oceanicznych z catego $wiata i oferuje najwiekszy wybor rejsow
zaréwno indywidualnych jak i grupowych. Gtéwnym serwisem sprzedazowym w Internecie jest www.rejsy.pl.

Stay .com
Poland. made perfect

Zalezna od eTravel S.A. spo6tka StayPoland sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej. Dziatalnos¢ turystyczna pierwotnie
realizowana przez StayPoland sp. z 0.0. prowadzona jest obecnie w ramach Grupy Kapitatowej eTravel.
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FlyAway Travel sp. z o.0., spotka zalezna od eTravel, zajmuje sie kompleksowg obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie klientow
korporacyjnych na ogdlnopolskim rynku. Spoétka realizuje sprzedaz poprzez wtasng sie¢ 8 oddziatow zlokalizowanych w gtéwnych
miastach w Polsce. Dodatkowo FlyAway Travel jest licencjonowanym posrednikiem sprzedazy biletéw IATA.

[V/soFT

Spétka stowarzyszona Nsoft S.A. bezposrednio dziata w segmencie nowych technologii dla rynku nieruchomosci. Nsoft dostarcza do
biur nieruchomosci zaawansowane oprogramowanie do zarzadzania biurem oraz systemy MLS do wymiany ofert pomiedzy biurami
nieruchomosci.

<l
I

Handel metalami i kamieniami szlachetnymi i produktami numizmatycznymi oraz wymiana walut jest gtdwnym przedmiotem
dziatalnos$ci spotki stowarzyszonej Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (IAP). Firma posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie
w branzy i jest jednym z lideréw polskiego rynku. Prowadzi sprzedaz za posrednictwem popularnych portali, m.in.: eMonety.pl oraz
e-numizmatyka.pl. Od 21 lutego 2013 r. spoétka jest notowana na rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. IAP rozwija rowniez sie¢ punktow sprzedazy w centrach handlowych zlokalizowanych w gtéwnych miastach Polski.

yieldPlanet

Stowarzyszona spotka YieldPlanet S.A. (wczesniej GTH Solutions sp. z 0.0.) jest spdtkg Swiadczaca innowacyjne ustugi informatyczne
dla branzy hotelowej. Gtownym produktem spétki jest oprogramowanie w modelu SaaS dostepne dla hoteli pod adresem
www.yieldplanet.com. Oprogramowanie to umozliwia dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych do sprzedawcdéw oraz na
wtasng strone www hotelu jak i wspomaga revenue management. YieldPlanet dostarcza oprogramowanie do ponad 3.500 obiektow
hotelowych w ponad 60 krajach na catym $wiecie.

EXPEDYT

Stowarzyszona spotka Expedyt sp. z 0.0. jest twdrcg spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

TRAVEL
NETWORK
SOLUTIONS

Travel Network Solutions sp. z 0.0. jest podmiotem konsolidujgcym agencyjny kanat dystrybucji produktow turystycznych. W ramach
realizacji projektu stworzona zostata ogdélnopolska sie¢ franczyzowych biur podrézy dziatajgcych pod wspdling, rozpoznawalng markg
,Wakacyjny Swiat”, oferujgcych klientom mozliwoé¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim rynku (wycieczki, rejsy,
bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Obecnie w sieci Wakacyjnego Swiata dziata ponad 110 biur podrézy.

_PRONET

Spotka stowarzyszona Pronet sp. z 0.0. dziata w segmencie nowych technologii dla rynku nieruchomosci. Pronet dostarcza
zaawansowane oprogramowanie do ewidencji wycen nieruchomosci oraz do wyceny nieruchomosci dla rzeczoznawcéw oraz
bankéw.

ProSferi

Spotka Prosferi sp. z 0.0. jest spdtkg technologiczng tworzacg innowacyjne aplikacje wspierajgce oraz optymalizujgce procesy
biznesowe jak i wewnetrzng komunikacje w przedsiebiorstwach. Spétka jest rowniez wtascicielem serwisu www.delegowany.pl
stworzonego na potrzeby przedsiebiorcéw w celu ufektywnienia procesu rozliczenia podroézy stuzbowych.
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2. Dzialalnos$¢ Netmedia i Grupy Kapitatowej

2.1. Informacje o produktach, towarach i ustugach

Grupa Kapitatowa oferuje szeroki zakres produktéw i ustug gtéwnie poprzez najdynamiczniej rozwijajacy sie kanat dystrybucji —
Internet. Grupa gtéwnie prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach (stan na koniec 2016 r.):
1. Sprzedaz ustug turystycznych:
a. kompleksowa obstuga podrdzy stuzbowych klientéw korporacyjnych w oparciu o narzedzie CTA (, Corporate
Travel Assistant”) — www.cta.pl
hotele — www.hotele.pl
bilety lotnicze — www.lataj.pl, www.efly.pl,
MICE
rejsy — www.rejsy.pl
bilety kolejowe
wycieczki — www.wyijazdy.pl
ubezpieczenia
i.  wynajem samochoddéw
2. Konsolidacja biur podréizy pod wspdlng marka ,, Wakacyjny Swiat” (www.wakacyjnyswiat.pl) w zakresie sprzedazy:
a. zorganizowanych form wypoczynku
b. petnego spektrum ustug turystycznych oferowanych przez Grupe eTravel — patrz pkt. 1
3. Inwestycje alternatywne — www.emonety.pl, www.e-numizmatyka.pl, www.mennicazlota.pl w ramach stowarzyszonej
spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A.:
a. ztoto, srebro oraz inne metale szlachetne

Sm 0 o0 T

b. polskie monety kolekcjonerskie

c. zagraniczne monety kolekcjonerskie

d. kamienie szlachetne, w szczegdlnosci diamenty
e. plany subskrypcyjne — numizmaty wtasne

f.  wymiana walut

g. skup ztota oraz innych metali szlachetnych

4. Oprogramowanie dla posrednikdw nieruchomosci — w ramach spoétki zaleznej Nsoft S.A.:
a. kompleksowe oprogramowanie do obstugi biur nieruchomosci
b. nowoczesne systemy MLS — systemy wielokrotnego oferowania nieruchomosci
c. prowadzenie portali nieruchomosci — www.locumnet.pl, www.mieszkania.net, www.nieruchomosci.222.pl,
5. Oprogramowanie dla rzecoznawcd i bankéw — w ramach spétki stowarzyszonej Pronet Sp. z 0.0.:
a. oprogramowanie dla rzeczoznawcéw majatkowych;
b. oprogramowanie do ewidencji i wyceny nieruchomosci dla bankow;
6. Ustugi informatyczne dla obiektéw noclegowych w ramach spétki stowarzyszonej YieldPlanet S.A. (dawniej GTH Solutions
sp.z0.0.):
a. Channel Management
b. Booking engine
c. Raporty analityczne
d. Revenue Management
7. Grainternetowa w ramach spétki stowarzyszonej Expedyt Sp. z 0.0.

2.1.1. Uslugi turystyczne

W zakresie sprzedazy ustug turystycznych gtdéwng dziatalnosciag Grupy Netmedia jest sprzedaz miejsc noclegowych w hotelach w
Polsce oraz za granica, sprzedaz biletéw lotniczych i kolejowych, organizacja imprez typu MICE i sprzedaz rejsow wycieczkowych,
realizowana przez zalezng od Emitenta Grupe eTravel. eTravel posiada autorski system rezerwacji i samodzielnie kontraktuje hotele
w Polsce i Rumunii, ktérych posiada w ofercie prawie 3.900. Poprzez wspotprace z zagranicznymi systemami rezerwacyjnymi Grupa
eTravel udostepnia swoim klientom oferte ponad 800 tysiecy obiektéw na catym swiecie. Gtdwnym kanatem sprzedazy jest Internet,
jaki,call center”, co umozliwia klientom rezerwacje noclegdéw réwniez telefonicznie. Spotki Grupy eTravel obstugujg zaréwno osoby
indywidualne, firmy jak i biura podrézy. Dodatkowo obstugujg klientéw korporacyjnych w zakresie BTM (Business Travel
Management) oraz wszelkiego rodzaju imprez i wyjazdéw integracyjnych typu MICE.

eTravel S.A. jest wpisana do Rejestru Organizatordw Turystyki i Posrednikow Turystycznych Wojewddztwa Mazowieckiego. Spotka
posiada obowigzkowe ubezpieczenie turystyczne.

W ramach rynku turystycznego Grupa Kapitatowa obstuguje rocznie tysigce klientdw indywidualnych oraz korporacji i biur podrozy.
eTravel dziata samodzielnie oraz poprzez podmioty zalezne: Marco Polo Travel specjalizujgcy sie w organizacji rejséw wycieczkowych
oraz Bocho Travel specjalizujgcy sie w optymalizacji kosztow podrézy stuzbowych dla lokalnych korporacji z potudnia Polski, Grupa
Travel specjalizujacy sie w optymalizacji kosztow podrdzy stuzbowych dla lokalnych korporacji z pétnocy Polski oraz FlyAway Travel
prowadzacy dziatalnos¢ tozsama z eTravel w oparciu o sie¢ 8 biur zlokalizowanych w gtownych miastach Polski.
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eTravel jest cztonkiem elitarnej grupy biur podrdzy dziatajgcych pod marka Business Plus Lufthansa City Center, jak réwniez jest
jednym z lideréw sprzedazy biletéw lotniczych, biletéw kolejowych oraz miejsc hotelowych na rynku polskim. eTravel jest takze
wytgcznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — jednego ze $wiatowych lideréw w obstudze podrézy stuzbowych. W
ramach przedstawicielstwa eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientow pozyskanych przez EGENCIA.
Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na Swiecie w obstudze podrézy
stuzbowych marynarzy i zatdg statkdw.

2.1.2. Inwestycje alternatywne

Spotka stowarzyszona Emitent, Inwestycje Alternatywne Profit (IAP), dziatajgca w ramach grupy kapitatowej realizuje dziatania na
rynku inwestycji alternatywnych. Grupa zajmuje sie sprzedazg metali szlachetnych, polskich oraz zagranicznych monet
kolekcjonerskich, innych numizmatéw, akcesoridw numizmatycznych oraz kamieni szlachetnych. Grupa IAP realizuje sprzedaz
zaréwno poprzez Internet (www.emonety.pl i www.e-numizmatyka.pl i www.mennicazlota.pl ) jak i sie¢ punktéw sprzedazy
zlokalizowanych w centrach handlowych, ktérych na koniec 2016 roku byto juz 11. W punktach sprzedazy dodatkowo Grupa IAP
skupuje metale szlachetne i zajmuje sie wymiang walut.

Na rynku numizmatycznym Grupa IAP jest jedng z najwiekszych firm dystrybucyjnych, skupiajgcg sie na sprzedazy monet
kolekcjonerskich srebrnych i ztotych oraz innych numizmatéw. Oferta Grupy IAP uwzglednia petng game produktéw menniczych z
réznych zakatkdw swiata. Liczne kontakty z mennicami i bankami centralnymi na catym swiecie pozwalajg na biezgce zaspokajanie
wiekszosci potrzeb kolekcjonerédw. Wsrdd oferowanych produktéw sg rowniez akcesoria numizmatyczne.

2.1.3. Oprogramowanie dla rynku nieruchomosci

Na rynku nieruchomosci Emitent dziata poprzez spdtke zaleing Nsoft S.A., ktéra zajmuje sie kompleksowg obstuga rynku
nieruchomosci w zakresie informatyki oraz prezentacji internetowej. Spdtka dostarcza podmiotom dziatajagcym na rynku
nieruchomosci wysokiej jakosci narzedzia wykorzystywane zaréwno przez osoby indywidualne, biura posrednictwa, lokalne sieci biur
posrednictwa, stowarzyszenia posrednikéw w obrocie nieruchomosciami, deweloperdw oraz rzeczoznawcow.

2.1.4. Ushugi informatyczne dla obiektéw hotelowych

Spotka stowarzyszona Emitenta, YieldPlanet S.A. (dawniej GTH Solutions) swiadczy innowacyjne ustugi informatyczne dla branzy
hotelowej. YieldPlanet S.A. udostepnia swojg autorskg platforme dla hoteli funkcjonujacg pod marka , YieldPlanet.com”. Platforma
ta oferuje funkcjonalno$¢ Channel Managera, zapewniajgca obiektom noclegowym tatwiejszg dystrybucje cen i dostepnosci pokoi do
on-line’owych kanatéw sprzedazowych ktérymi sg Online Travel Agencies (OTA). Dodatkowo platforma YieldPlanet, umozliwia
dystrybucje cen i dostepnosci miejsc hotelowych na wtasng strone www hotelu — ustuga Booking engine. Zapewnia rowniez dostep
do szczegdtowych raportow i sprzedazowych statystyk analitycznych. Jednoczesnie platforma oferowana przez YieldPlanet S.A.,
posiada funkcjonalnos¢ Revenue Management pomagajacg w okresleniu optymalnych cen dla miejsc noclegowych w celu
maksymalizacji przychodéw hotelu.

Wszystkie powyzej zaprezentowane ustugi dostepne sg na stronie www.yieldplanet.com. YieldPlanet obecnie obstuguje ponad 3.500
obiektow noclegowych w ponad 60 krajow na catym swiecie.

2.1.5. Sie¢ franchyzowa biur podrézy

Poprzez spoétke zalezng - Travel Network Solutions sp. z 0.0., Emitent realizuje rozwdj sieci biur podrdzy dziatajgcych pod wspdling,
rozpoznawalng marka , Wakacyjny Swiat”, oferujgcych klientom mozliwo$¢ zakupu petnej oferty turystycznej dostepnej na polskim
rynku (wycieczki, rejsy, bilety lotnicze i kolejowe oraz hotele). Obecnie w sieci Wakacyjnego Swiata dziata ponad 100 biur podrézy.

2.1.6. Grainternetowa

Spotka stowarzyszona Emitenta, Expedyt sp. z 0.0., dziata na rynku internetowych gier spotecznosciowych. Spétka Expedyt jest twdrca
spotecznosciowej gry internetowej www.malwersi.pl.

2.1.7. Dzialalnos¢ zaprzestana

W okresie objetym sprawozdaniem dziatalno$¢ zaprzestana nie wystgpita.
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2.2. Okreslenie wartosciowe oraz udzial poszczeg6lnych produktéow, towaréw i ustug w

sprzedazy
Ustugi turystyczne Pozostate
2016 . . . korpora-  Ogétem
Hotele Bll?ty Rej Or_gamzac;a Pozostate Razem cyjne
lotnicze imprez
Obrét 84166 282789 7529 57 410 21291 453 184 952 454 137
Przychody ze sprzedazy 79 068 47 575 7529 56 903 11288 202 364 315 202 679
Udziat w obrotach * 18,5% 62,3% 1,7% 12,6% 4,7% 99,8% 0,2% 100,0%
Ustugi turystyczne Pozostate
2015 r. Bilet Organizacia korpora-  Ogodtem
Hotele ? U Rejsy g 13 pozostate  Razem cyjne
lotnicze imprez
Obrét 71 566 208 878 8948 50801 10 262 350454 1068 351522
Przychody ze sprzedazy 65 967 59616 8948 50321 4774 189 625 920 190 545
Udziat w obrotach * 20,4% 59,4% 2,5% 14,5% 2,9% 99,7% 0,3% 100,0%

* - z uwagi na realizacje sprzedazy ,w imieniu i na rzecz dostawcow” gdzie przychodem jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji
a nie jej petna kwota, struktura produktowa wyliczona zostata w oparciu o zrealizowane obroty ktére w najlepszy sposéb obrazujg
skale prowadzonej dziatalnosci.

2.3. Rynki zbytu i Zrédla zaopatrzenia
W okresie ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa Kapitatowa dziatata gtéwnie na rynku polskim.

W przypadku ustug turystycznych dziatalnos¢ opiera sie zaréwno na obstudze ,,call center” jak i przez sie¢ Internet, ktéra stuzy jako
podstawowy kanat marketingowy, reklamowy oraz dystrybucyjny dla produktow. Spétka obstuguje klientéw zaréwno z kraju jak i
zagranicy ze zdecydowang przewagg klientdw krajowych. Dziatalno$¢ turystyczna opiera sie zaréwno na dostawcach polskich jak i
zagranicznych.

W przypadku dziatalnosci na rynkach oprogramowania dla rynku nieruchomosci, prowadzenia portali tematycznych oraz inwestycji
alternatywnych spotki Grupy Netmedia obstugiwaty prawie wytgcznie krajowych klientow.

Stowarzyszona spoétka YieldPlanet S.A. (dawniej GTH Solutions Sp. z 0.0.) posiada produkt o globalnym potencjale — platforme dla
hoteli www.yieldplanet.com. Obecnie sprzedaz jest realizowana wobec odbiorcow w wielu krajach w Europie i na catym swiecie.

2.4. Dokonania spotek Grupy

Dokonania spétek jak i szczegétowe wyniki poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci opisane zostaty szczegétowo w Rozdziale 3 —
Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

2.5. Zdarzenia i umowy znaczgce dla dziatalnosci

Nabycie spétki Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 18 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spotka eTravel S.A. nabyta udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w spodtce
Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Spotka Grupa Travel zajmuje sie kompleksowa obstugg podrézy stuzbowych gtéwnie
klientéw korporacyjnych na lokalnym pomorskim rynku. Gtéwnym celem nabycia spétki byto wzmocnienie pozycji konkurencyjnej na
rynku sprzedazy ustug turystycznych, zwtaszcza w zakresie podrézy stuzbowych. Dodatkowo Grupa Travel jest przedstawicielem w
Polsce korporacji ATPI — jednego z lideréw na swiecie w obstudze podrézy stuzbowych marynarzy i zatég statkdw.

Sprzedaz udziatéw Travel Service sp. z 0.0. do Grupa Travel sp. z 0.0.

Dnia 19 stycznia 2016 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. sprzedata do nowozakupionej spétki Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdyni udziaty w spotce Travel Service sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego. Gtéwnym celem
sprzedazy byta konsolidacja lokalnego rynku obstugi podrézy stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego
podmiotu.

www.netmedia.com.pl Strona 17



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2016 r. MEDI[

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Potaczenie spotki Travel Service sp. z 0.0. ze sp6tkg Grupa Travel sp. z o0.0.

Dnia 29 stycznia 2016 r. ogtoszony zostat Plan Potaczenia spotek Grupa Travel sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z Travel Service sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku, gdzie Grupa Travel byta spotka przejmujaca a Travel Service sp. z 0.0. sp6tka przejmowang. Potaczenie spotek
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 1 kwietnia 2016 r. Z tym
dniem spdtka Travel Service sp. z 0.0. zostata wykreslona z rejestru, a wszelkie prawa i zobowigzania zostaty przejete przez Spotke
przejmujgcy. Przed potaczeniem Grupa Travel sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Travel Service sp. z o.0.
Potgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1. pkt. 1 oraz art. 516 § 1, § 5, § 6 (tgczenie poprzez przejecie) Kodeksu spotek
handlowych tj. poprzez przeniesienie catego majatku wyzej wymienionej spotki przejmowanej na spotke przejmujaca. Z uwagi na fakt,
Ze jest to transakcja pomiedzy podmiotem bedgcym pod wspdlng kontrolg, nie majg do niej zastosowania uregulowania MSSF 3
,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Potgczenie spdtek miato na celu konsolidacje lokalnego pomorskiego rynku obstugi podrézy
stuzbowych i sprzedazy ustug turystycznych w ramach jednego lokalnego podmiotu, uproszczenie i optymalizacje struktury oraz
zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Grupy i wygenerowanie oszczednosci kosztowych gtéwnie w obszarze kosztow
statych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu w eTravel S.A.

Dnia 25 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce zaleznej eTravel S.A. (,eTravel”). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w
nastepstwie zawartej 17 grudnia 2015 r. umowy inwestycyjnej oraz uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow eTravel.
Kapitat zaktadowy eTravel zostat podwyzszony z dotychczasowej wysokosci 1.520.000 zt do wysokosci 1.690.000 zt, tj. o 170.000 zt,
w drodze emisji 1.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje nowej emisji objat AdRock Ventures Limited z siedzibg w
Nikozji (Cypr).

Przeksztatcenie GTH Solutions sp. z 0.0. w YieldPlanet S.A.

Dnia 18 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie spotki GTH Solutions sp. z 0.0. w spdtke YieldPlanet S.A.
i przyjat tekst jednolity statutu. Przeksztatcenie oraz przyjecie tekstu jednolitego statutu nastgpito w nastepstwie odpowiednich
uchwat nadzwyczajnego walnego zgromadzenia wspdlnikow spdtki GTH Solutions sp. z 0.0. podjetych 15 lutego 2016 r.

Dokonanie odpiséw aktualizacyjnych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok

W kwietniu 2016 r. Zarzad Netmedia S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akcji Spotki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (,|IAP”) w ktdrej Emitent posiada tacznie 32,94% akcji, z czego bezposrednio - 1,87% akcji, a posrednio
poprzez Netmedia Capital LTD (,,NC”) - 31,07% akgji.

taczna wartos¢ skalkulowanego odpisu wynosita 2.641 tys. zt, z czego 2.639 tys. zt na udziatach NC i 2 tys. zt na bezposrednio
posiadanych akcjach IAP. Catos¢ odpisu obnizyt wynik finansowy zarowno Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Netmedia S.A.
jak i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Netmedia za 2015 r.

Dokonany odpis wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i pozostawat bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa
Spotki i jej Grupy Kapitatowej.

Umorzenie akcji wtasnych Spétki w KDPW

Dnia 5 maja 2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) podjat uchwate Nr 295/16, zgodnie z ktdrg
Zarzad KDPW stwierdzit, po rozpatrzeniu wniosku Spétki, w zwigzku z dokonanym na podstawie art. 359 § 1i § 2 KSH umorzeniem
2.895.885 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, iz z dniem 11 maja 2016 r. kodem PLNTMDAO0018 oznaczonych jest 9.254.115 akcji
Netmedia S.A.

Zawarcie porozumien pomiedzy Netmedia S.A., spotka zalezng NSoft S.A. i jej akcjonariuszami

Dnia 31 maja 2016 r. zawarte zostaty porozumienia pomiedzy Netmedia S.A., jej spdtkg zalezng NSoft S.A. (,NSoft”) i jej
akcjonariuszami, na mocy ktérych Emitent:

b przejat w ramach zwolnienia z dtugu 2.333.334 akcji spotki NSoft od dotychczosowych akcjonariuszy stanowigcych 25%
kapitatu zaktadowego oraz gtosdw na walnym zgromadzeniu. Akcje te wycenione zostaty na potrzeby zawartego
porozumienia na kwote 233,3 tys zt,

przejat w ramach zwolnienia z dtugu od spétki zaleznej NSoft 90 udziatéw spétki Pronet Sp. z 0.0., stanowigcych 30% kapitatu
zaktadowego jak i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spétki. Udziaty te wycenione zostaty na potrzeby zawartego
porozumienia na kwote 1.130 tys zt. Przeniesienie wtasnosci udziatéw odbyto sie 31 maja 2016 r. na mocy odrebnie zawartej
umowy.

*r

Woraz z podpisaniem porozumien uchylona zostata Umowa Inwestycyjna z 14 czerwca 2011 r. okreslajgca warunki nabycia przez NSoft,
100% udziatow w kapitale zaktadowym i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spétki Pronet sp. z 0.0. od ich bytych wtascicieli
bedacych réwniez akcjonariuszami NSoft.

W zamian Netmedia S.A. odstgpita od egzekucji udzielonych pozyczek spdétce NSoft przeznaczonych gtéwnie na zakup udziatéw w
spotfce Pronet Sp. z 0.0. £aczna wartos¢ udzielonych pozyczek na dzien podpisania porozumien wynosita tgcznie 1.086 tys zt.
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Na mocy zawartych porozumien Emitent zwiekszyt swdj udziat w kapitale zaktadowym spétki NSoft jak i gtosach na walnym
zgromadzeniu z 52% do 77%. Dodatkowo Emitent przejagt 30% udziatéw w spotce Pronet sp. z o.0., ktéra dziata na rynku
oprogramowania dla rzeczoznawcéw oraz na rynku oprogramowania dla posrednikdw w obrocie nieruchomosciami.

Zawarcie przez zalezng od Emitenta spétke eTravel istotnej umowy z Frontex

Dnia 14 czerwca 2016 r. powziagt od swojego podmiotu zaleznego — eTravel S.A., informacje o zawarciu umowy w ramach wygranego
przetargu otwartego Frontex/OP/644/2015, prowadzonego przez Frontex (Europejska Agencja Zarzadzania Wspodtpracg Operacyjng
na Granicach Zewnetrznych Panstw Cztonkowskich Unii Europejskiej) z siedzibg w Warszawie, na ustugi w zakresie organizacji podrozy
(rezerwacja srodkdw transportu i hoteli) dla Frontex’u. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia na
kolejne 3 dwunastomiesieczne okresy. Szacowana przez Frontex warto$¢ zamowien wyniesie miedzy 7,5 a 8,5 min EUR (miedzy 33,2
a 37,7 min PLN) w okresie do 4 lat wspétpracy.

Inwestycja w zaleing spotke eTravel S.A.

Dnia 21 czerwca 2016 r. zostata zawarta umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, zalezng od niego w 89,94% spdtka
eTravel S.A. (,eTravel”), oraz posiadajgca 10,06% akcji w eTravel spotkg AdRock Ventures Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
(,AdRock”) i dwoma inwestorami: | Teamvest sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie (,,| Teamvest”) oraz Ala Moana Partners LTD z
siedzibg we Floriana na Malcie (,AMP”). Przedmiotem Umowy byto okreslenie warunkéw inwestycji | Teamvest i AMP w eTravel,
ktérych celem jest pozyskanie dodatkowych srodkéw na rozwdj eTravel.

W wyniku zawartej Umowy:

b nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw eTravel powzieto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, z dotychczasowej wysokosci
1.690.000 zt do wysokosci od 1.770.000 zt do 2.020.000 zi, tj. o od 80.000 zt do 330.000 zt, w drodze emisji od 800.000 do
3.300.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b zalezna spdtka eTravel podpisata z | Teamvest umowe objecia 2.500.000 akcji nowej emisji F za kwote 14.802.500 zt, oraz z

AMP umowe objecia 800.000 akcji nowej emisji F za kwote 4.736.800 zt. Cene emisyjng okreslono na 5,921 zt za jedng akcje.

Srodki za objecie akcji nowej emisji zaleznej od Emitenta spétki eTravel S.A. z siedzibg w Warszawie, wptynety do eTravel dnia 24
czerwca 2016 r. Inwestorzy dokonali wptat w nastepujacych wysokosciach: | Teamvest, w kwocie 14.802.500 zt za objecie 2.500.000
akcji nowej emisji F oraz AMP w kwocie 4.736.800 zt za objecie 800.000 akcji nowej emisji F. tgcznie w wyniku emisji akcji eTravel
pozyskata 19.539.300 zt.

Dnia 5 grudnia 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce eTravel S.A.

Przejecie aktywodw lataj.pl

Dnia 23 czerwca 2016 r. Komornik Sgdowy przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy-Woli, dokonat sprzedazy na rzecz eTravel S.A. praw
majatkowych dotyczacych aktywdw lataj.pl za taczng kwote 2.458 tys zt. W sktad licytowanych aktywow wchodzity:

b prawa majatkowe autorskie do oprogramowania zwigzanego z funkcjonowaniem serwisu lataj.pl dla rezerwacji biletow
lotniczych oraz silnika rezerwacyjnego;

b prawa majgtkowe autorskie do kodéw zrédtowych dotyczacych oprogramowania;

b prawa majatkowe autorskie do grafik i tekstdw zwigzanych z oprogramowaniem;

b prawo ochronne na znak towarowy , Lataj.pl” zarejestrowany w Urzedzie Patentowym pod nr. 216246

b prawa do domeny internetowe;j , lataj.pl”

Wraz z przejetymi aktywami zalezna od Emitenta spdtka eTravel przejeta dziatalnos¢ zwigzang ze sprzedazg biletdw lotniczych
realizowana gtéwnie na rzecz klientéw indywidualnych poprzez portal sprzedazowy www.lataj.pl. Do dnia przejecia aktywdw eTravel
obstugiwata sprzedaz ustug turystycznych na portalu www.lataj.pl. Przejecie aktywdw nie bedzie miato bezposredniego wptywu na
wartos¢ realizowanej sprzedazy.

Nabycie spétki FlyAway Travel przez eTravel S.A.

Dnia 14 wrzesnia 2016 r. eTravel nabyta 100% udziatéw w spdtce FlyAway za kwote 13.110 tys. zt. Strong sprzedajacg byta spétka
Picenardi Holdings Limited z siedziba w Larnace na Cyprze (,,Sprzedajgcy”). Zawarcie umowy sprzedazy udziatéw we FlyAway nastgpito
po spetnieniu warunkdéw zawieszajacych, okreslonych w umowie okreslajacej warunki nabycia udziatéw w we FlyAway zawartej
5 lipca 2016 r. FlyAway jest spotkg z branzy turystycznej, dziatajgcg gtéwnie w obszarze sprzedazy biletéw lotniczych i rezerwacji
hotelowych. FlyAway w 2015 r. osiggneta wartosc¢ sprzedanych ustug w wysokosci 170.517 tys zt, przychody netto w wysokosci 45.246
tys zt i zysk netto w wysokosci 97 tys. zt. Celem nabycia FlyAway przez eTravel jest umocnienie pozycji lidera Grupy eTravel na rynku
obstugi podrézy stuzbowych.

Sprzedaz spoétki Netmedia T.S. RO SRL (w likwidacji)

Dnia 24 czerwca 2016 r. Netmedia S.A. sprzedata 100% udziatéw rumunskiej spotki Netmedia T.S. RO S.R.L (,,Spotka”) do podmiotu
zewnetrznego. Z uwagi na prowadzony przez Sad Rejestrowy w Brasov (Rumunia) proces likwidacyjny Spétki, wartos¢ posiadanych
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udziatow podmiotu rumunskiego objeta byta 100% odpisem aktualizyjgcym. Sprzedane udziaty stanowity 100% kapitatu jak i gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow.

Sprzedaz pakietu akcji zaleznej spotki eTravel S.A. przez Netemedia S.A.

Dnia 1 lipca 2016 r. Emitent sprzedat 800.000 z posiadanych 15.200.000 akcji eTravel. Akcje nabyta AMP. Cena sprzedazy wyniosta
5,921 zt za jedna akcje, co oznacza, ze catkowita wartos¢ transakcji wyniosta 4.736.800 zt. Zaptata za sprzedane akcje zostata
dokonana w dniu 1 lipca 2016 r. W nastepstwie przedmiotowej transakcji sprzedazy akcji oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego eTravel, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu eTravel wynosi 71,29%.

Zawarcie przez eTravel umoéw z PGE

IH

Dnia 19 lipca 2016 r. Emitent powziat informacje od zaleznej spétki eTravel S.A. (,eTravel”), ze w postepowaniu przetargowym
prowadzonym w trybie przetargu ograniczonego na ,Swiadczenie ustug logistycznych — podréze stuzbowe” o nr ref.
GKP/PGE/0130/2015, prowadzonym przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dnia 18 lipca 2016 r. uprawomocnit sie wybdr oferty
eTravel. Wartos¢ zamowienia wynosi 11,8 min zt brutto. Ustugi beda swiadczone przez eTravel w okresie 3 lat.

W nastepstwie powyzszego przetargu eTravel zawarta nastepujgce 3-letnie umowy na $wiadczenie ustug logistycznych polegajacych
na obstudze stuzbowych wyjazdéw krajowych i zagranicznych: 1 wrzesnia 2016 r. ze spotka PGE EJ 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(warto$¢ umowy wynosi do 5,1 min zt netto), 13 wrzesnia 2016 r. ze spétkami: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz PGE Obstuga Ksiegowo-Kadrowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (wartosc¢ tacznie 4,0 min zt netto), 23 wrzesnia 2016
r. ze spotka PGE Systemy S.A. z siedzibg w Warszawie (wartos¢ 1,1 min zt netto) oraz 3 pazdziernika 2016 r. ze sp6tka PGE Energia
Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (warto$¢ 0,9 min zt netto). Warunki podpisanych uméw nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw

Przekroczenie progu 50% przez akcjonariusza

Dnia 21 lipca 2016 r. Emitent otrzymat od Andrzeja Wierzby, Prezesa Zarzagdu Netmedia S.A. zawiadomienie o zwiekszeniu stanu
posiadania akcji spétki Netmedia S.A. powyzej progu 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zmiana stanu
posiadania nastgpita w wyniku otrzymania darowizn w postaci 293.788 akcji Spotki w dniu 21 lipca 2016 r.

Przed zmiang Andrzej Wierzba posiadat 4.610.000 akcji Netmedia S.A., co stanowito 49,82% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 49,82%
ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie Andrzej Wierzba posiadat 4.903.788 akcji Netmedia S.A., co
stanowito 52,99% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 52,99% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Zgodnie ze ztozonym przez Andrzeja Wierzbe zawiadomieniem, nie posiadat on podmiotédw zaleznych, posiadajacych akcje Spoétki
oraz brak byto oséb, o ktérych mowa w art. 87, ust. 1, pkt. 3, lit. ¢ Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

Dnia 1 wrzesnia 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy zalezng
od Emitenta sp6tka eTravel S.A. (,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Bank”). Emitent informowat o umowie
w dniu 27 listopada 2013 r. raportem biezgcym nr 15/2013.

Na mocy podpisanego Aneksu Bank podwyzszyt odnawialny limit kredytowy z 13.000.000 zt do 23.000.000 zi, ktory zostat udzielony
na okres do dnia 24 sierpnia 2018 r. W ramach zwiekszonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci 10.000.000 zt jako
kredyt w rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 13.000.000 zt (wczesniej 3.000.000 zt) do wykorzystania w formie gwarancji
bankowych. Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR dla
1 miesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit kredytowy, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje kredytu z dnia 27 listopada 2013 r., zawartego miedzy
Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéry zostat wniesiony do eTravel przy potgczeniu spétek NBT i eTravel (raport
biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.).

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajgcych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 36.000.000 zt (podniesienie kwoty wpisu z
21.000.000 zt) na nieruchomosci wtasnej Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu
rejestrowego na aktywach eTravel o wartosci wynoszacej 133.805.818,93 zt na dziert 31 marca 2016 r., ustanowienie zastawu
rejestrowego na aktywach Fly Away Travel sp. z 0.0. o wartosci wynoszacej 11.044.430,10 zt na dziers 31 grudnia 2015 r., weksel in
blanco poreczony przez nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta spotki Bocho Travel sp. z 0.0., Marco Polo Travel sp. z 0.0. oraz
Grupa Travel sp. z 0.0. oraz weksel in blanco poreczony przez Fly Away Travel sp. z 0.0.

Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegajg od warunkéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umdw zawieranych na rynku.
Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkéw na finansowanie biezacej dziatalnosci eTravel oraz dziatania prorozwojowe.

Pozew sadowy

Dnia 5 wrzesnia 2016 r. Emitent otrzymat z Sgdu Okregowego w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, pozew sgdowy o zaptate
(,Pozew”). Powodem jest 21 Concordia Partners Limited na Wyspach Normandzkich (,,21 Concordia”), strong pozwang zalezna od
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Emitenta spdtka eTravel S.A. (,,eTravel”) oraz Emitent. Pozew dotyczy zaptaty na rzecz Powoda kwoty 525.104,82 zt wraz z odsetkami
za opdznienie. Emitent i eTravel uwaza, ze pozew jest catkowicie bezpodstawny.

Pozew jest zwigzany z prowadzonym w 2015 r. procesem inwestycyjnym, ktérego celem byto dokonanie inwestycji przez 21 Concordia
w eTravel w zamian za akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Proces inwestycyjny nie zostat sfinalizowany. Przerwanie
negocjacji przez Emitenta oraz eTravel zostato spowodowane m.in. niemoznoscig osiggniecia porozumienia co do istotnych
elementéw biznesowych i prawnych inwestycji oraz istotnie przedtuzajgcymi sie negocjacjami.

21 Concordia wnosi, ze doznat szkody w zwigzku z rzekomym prowadzeniem negocjacji z naruszeniem dobrych obyczajéw, jak
réwniez, ze pozwani Emitent i eTravel uzyskali korzySci w postaci wartosci pracy doradcéw Powoda. Zarzady Emitenta i eTravel
uwazajg roszczenia za catkowicie bezpodstawne, jako ze:

b Emitent i eTravel prowadzity negocjacje w dobrej wierze, z zamiarem zawarcia umowy, do czego nie doszto z przyczyn
lezacych po stronie 21 Concordia;

b Emitent i eTravel nie ujawnili zadnych informaciji, ktére objete byty klauzulg poufnosci;

b Emitent i eTravel nie popetnili zadnego deliktu na szkode 21 Concordia;

b Emitent i eTravel nie uzyskali zadnej korzysci, a szczegdlnie nie zostali bezpodstawnie wzbogaceni;

b Emitenta i eTravel nie obowigzywata zadna obowigzujgca umowa o przeprowadzenie procesu inwestycyjnego a

21 Concordia ponosita koszty procesu inwestycyjnego na wtasng odpowiedzialnos¢.
Przekroczenie przez akcjonariuszy progu 66% w wyniku zawarcia porozumienia i wezwanie na zakup akcji

Dnia 3 pazdziernika 2016 r. zostato ogtoszone wezwanie (,Wezwanie”) do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Akcje”) przez
Andrzeja Wierzbe, Michata Pszczote, Jolante Pszczote oraz SO SPV 56 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka Komandytowo
— Akcyjna (razem "Wzywajacy").

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy byli stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Na dziern ogtoszenia Wezwania Wzywajacy jako strony porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej posiadali, bezposrednio i posrednio, Akcje, ktére uprawniaty tgcznie do 6.113.608 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki,
co stanowito 66,06% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktérym odpowiadato 6.113.608 Akcji stanowigcych
66,06% kapitatu zaktadowego Spétki. W szczegdlnosci:

b Andrzej Wierzba posiadat 4.903.788 Akcji, stanowigcych 52,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 4.903.788
gtoséw stanowigcych 52,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

b SO SPV 56 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna (,SPV”) posiadata 104.000 Akcji,

stanowiacych 1,12% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 104.000 gtoséw stanowigcych 1,12% ogdlnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Michat Pszczota posiadat bezposrednio 1.000.000 Akcji, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych

do 1.000.000 gtoséw stanowigcych 10,81% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a tacznie ze swoim

podmiotem zaleznym Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, bezposrednio i posrednio 1.000.982 Akcje, stanowigce

10,82% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 1.000.982 gtoséw stanowigcych 10,82% ogdlnej liczby gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Jolanta Pszczota posiadata 104.838 Akcji, stanowigcych 1,13% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajgcych do 104.838

gtosow stanowigcych 1,13% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

*r

A4

Wzywajacy tgcznie, bezposrednio i posrednio, zamierzali osiggng¢ w wyniku Wezwania 9.254.115 Akcji stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 9.254.115 gtoséw stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Podmiotami nabywajgcymi Akcje w Wezwaniu byli Andrzej Wierzba oraz SPV. Wezwanie nie byto ogtoszone
pod warunkiem ziszczenia sie jakichkolwiek warunkéw prawnych lub otrzymania jakichkolwiek decyzji lub zawiadomien.

W ramach przeprowadzonego wezwania:

Andrzej Wierzba nabyt 163.584 akcji Spoétki, reprezentujacych 1,77% ogélnej liczby gtoséw i kapitatu zaktadowego w Spotce,
SPV nabyta 5.379 akcji Spotki, reprezentujgcych 0,06% ogdlnej liczby gtoséw i kapitatu zaktadowego w Spdtce.

b S
*
b S
*

W wyniku powyzszego nabycia stan posiadania Akcji przez Wzywajgcych zwiekszyt sie z 6.113.608 do 6.282.571, co oznacza wzrost
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw i w kapitale zaktadowym w Spétce z 66,06% do 67,89%.
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Dokonanie odpisow aktualizacyjnych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 3 kwartat
2016 roku

W listopadzie 2016 r. Zarzad Netmedia S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujacych wartos$é akcji Spétki Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. (,|IAP”) w ktdrej Emitent posiada tacznie 32,94% akcji, z czego bezposrednio - 1,87% akcji, a posrednio
poprzez Netmedia Capital LTD (,,NC”) - 31,07% akcji.

taczna wartos¢ skalkulowanego odpisu wynosita 3.888 tys. zt, z czego 3.886 tys. zt na udziatach NC i 2 tys. zt na bezposrednio
posiadanych akcjach IAP. Catos¢ odpisu obnizyt wynik finansowy zarowno Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Netmedia S.A.
jak i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Netmedia za 3 kwartat 2016 r.

Dokonany odpis wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i pozostawat bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa Spotki
i jej Grupy Kapitatowe;j.

Przekroczenie przez akcjonariuszy progu 10% w wyniku zawarcia porozumienia

Dnia 18 listopada 2016 r. Emitent otrzymat od Familiar S.A., SICAV-SIF, spotki inwestycyjnej o kapitale zmiennym — specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego z siedzibg w Luksemburgu (,,Familiar”), matzeristwa Magdaleny i Witolda Kowalczukéw oraz matzenstwa
Bozeny i Andrzeja Kosinskich zawiadomienie o przekroczeniu progu 10% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku zawarcia porozumienia
akcjonariuszy.

Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, w dniu 18 listopada 2016 r. Familiar, matzenstwo Magdaleny i Witolda Kowalczukdw oraz
matzenstwo Bozeny i Andrzeja Kosinskich (,,Strony Porozumienia”) zawarli porozumienie w przedmiocie prowadzenia trwatej polityki
wobec Spétki oraz zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Spétki (,,Porozumienie”), o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa”). Celem Porozumienia byto uniemozliwienie zniesienia dematerializacji akcji
Spotki.
Przed zawarciem Porozumienia:
b Familiar posiadat 692.166 akcji Spétki, stanowigcych 7,48% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 692.166
gtosow, stanowiacych 7,48% ogdlnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki;
b Matzenstwo Magdaleny i Witolda Kowalczukéw posiadato 47.815 akcji Spotki, stanowigcych 0,52% kapitatu zaktadowego
Spétki, uprawniajacych do 47.815 gtoséw, stanowigcych 0,52% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;
b Matzenistwo Bozeny i Andrzeja Kosiriskich posiadato 186.000 akcji Spotki, stanowigcych 2,01% kapitatu zaktadowego Spétki,
uprawniajacych do 186.000 gtoséw, stanowigcych 2,01% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

W wyniku zawarcia Porozumienia nie ulegt zmianie stan posiadania akcji Spétki przez poszczegdlne Strony Porozumienia.

Na skutek zawarcia Porozumienia, Strony Porozumienia posiadaty tgcznie 925.981 akcji Spoétki, stanowigcych 10,01% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki, na ktore przypada 925.981 gtoséw, stanowigcych 10,01% udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw.

Podwyzszenie kapitatu i objecie nowych udziatéw w spétce Prosferi sp. z 0.0.

W dniu 16 grudnia 2016 r. spétka zalezna od Emitenta eTravel S.A., obteta nowo wyemitowane udziaty spotki Prosferi sp. z 0.0. z
siedzibg w Tarnobrzegu. Kapitat zaktadowy Prosferi sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 13.900 zt do kwoty 46.350 zt poprzez
ustanowienie 649 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, w zamian za wktad pieniezny w kwocie 467.000 zt.

Dnia 8 lutego 2017 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spdtce Prosferi Sp. z 0.0. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu, udziat eTravel S.A.
w kapitale zaktadowym jak i gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Prosferi wynosi 70,0%.

Spoétka Prosferi sp. z 0.0. jest spdtkg technologiczng tworzaca innowacyjne aplikacje wspierajgce oraz optymalizujgce procesy
biznesowe jak i wewnetrzng komunikacje w przedsiebiorstwach. Spotka jest rdwniez wtascicielem serwisu www.delegowany.pl
stworzonego na potrzeby przedsiebiorcow w celu uefektywnienia procesu rozliczenia podrézy stuzbowych.

Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. o upowaznieniu dla zarzadu do
nabycia przez spétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spétek Handlowych,
Spotka nabyta 3.000 akcji wiasnych na rynku regulowanym, w dwdch transakcjach:

1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,

by
-
b
-

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a tgczna warto$é nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 300 zt. Nabyty pakiet
3.000 akcji whasnych stanowi 0,03% kapitatu zaktadowego Spoétki, oraz 0,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki. Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.
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Woydarzenia po dacie bilansowej

Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A.

Dnia 25 stycznia 2017 r. na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. o
upowaznieniu dla zarzadu do nabycia przez spoétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu
Spétek Handlowych, dnia 25 stycznia 2017 r. Spoétka nabyta 1.300 akcji wtasnych na rynku regulowanym. Jednostkowa cena nabycia
wyniosta 6,33 zt za akcje.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 z1, a tgczna warto$é nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 130 zt. Nabyty pakiet
1.300 akcji wtasnych stanowi 0,01% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 0,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spétki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Spotka posiada tacznie 4.300 akcji wtasnych, stanowigcych 0,05% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 0,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.

Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.
Zmniejszeniu stanu posiadania akcji ponizej progu 10% w wyniku rozwigzania porozumienia

Dnia 29 marca 2017 r. Emitent otrzymat trzy zawiadomienia o zmniejszeniu ogdlnej liczby gtoséw w wyniku rozwigzania porozumienia
akcjonariuszy od: Familiar S.A., SICAV-SIF, spotki inwestycyjnej o kapitale zmiennym — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego z
siedzibg w Luksemburgu (,,Familiar”), matzenistwa Magdaleny i Witolda Kowalczukéw oraz matzenstwa Bozeny i Andrzeja Kosinskich.

Zgodnie z przekazanymi zawiadomieniami, z dniem 28 marca 2017 r. rozwigzane zostato porozumienie akcjonariuszy z dnia 18
listopada 2016 r. zawarte pomiedzy: Familiar, matzenstwo Magdaleny i Witolda Kowalczukdéw oraz matzeristwo Bozeny i Andrzeja
Kosinskich (odpowiednio ,Porozumienie” i ,Strony Porozumienia”), o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,,Ustawa”). Spétka informowata o zawarciu Porozumienia i w nastepstwie przekroczenia progu 10% ogdélnej liczby gtoséw
w Spotce raportem biezgcym 33/2016 dnia 18 listopada 2016 r.

Przed rozwigzaniem Porozumienia Strony Porozumienia posiadaty tacznie 937.830 akcji Spotki, stanowigcych 10,13% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki, na ktdre przypada 937.830 gtoséw, stanowigcych 10,13% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.
W wyniku rozwigzania Porozumienia:
b Familiar posiadat 692.166 akcji Spotki, stanowigcych 7,48% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 692.166
gtosow, stanowiacych 7,48% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki;

b Matzenstwo Magdaleny i Witolda Kowalczukéw posiadato 59.664 akcji Spotki, stanowigcych 0,64% kapitatu zaktadowego
Spétki, uprawniajacych do 59.664 gtoséw, stanowigcych 0,64% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;
b Matzenstwo Bozeny i Andrzeja Kosinskich posiadato 186.000 akcji Spotki, stanowigcych 2,01% kapitatu zaktadowego Spotki,

uprawniajacych do 186.000 gtoséw, stanowigcych 2,01% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoéfki.
W wyniku rozwigzania Porozumienia nie ulegt zmianie stan posiadania akcji Spotki przez poszczegdlne Strony Porozumienia.
Zaden z akcjonariuszy dokonujgcych zawiadomienia nie miat podmiotu zaleznego posiadajacego akcje Spétki.

Zadna ze Stron Porozumienia nie byta strona jakichkolwiek uméw, ktérych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

Zadna ze Stron Porozumienia nie posiadata instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy.
Dokonanie odpiséw aktualizacyjnych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok

Dnia 14 kwietnia 2017 r. Zarzad Netmedia S.A. podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w spétkach:
Netmedia Capital LTD (,,NC”), ktérej Emitent posiada 100% udziatéw oraz akcji Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (,IAP”) w ktdrej
Emitent bezposrednio posiada 1,87% akcji. Odpisy aktualizujgce sg zwigzane z dokonanymi w poprzednich okresach odpisami
aktualizujgcymi wartos$¢ akcji IAP w ktdrej Emitent (bezposrednio i posrednio poprzez NC) posiada tgcznie 32,94% akcji.

taczna wartos¢ skalkulowanego odpisu wynosita 4.006 tys. zt, z czego 3.764 tys zt na udziatach NC i 242 tys. zt na bezposrednio
posiadanych akcjach IAP. Catos$¢ odpisu obnizyt wynik finansowy Netmedia S.A. za 2016 r.

Dokonany odpis wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i pozostawat bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa Spoétki
i jej Grupy Kapitatowej.
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Dokonanie odpiséw aktualizacyjnych w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok

Dnia 29 kwietnia 2017 r. Zarzagd Netmedia S.A. podjat kolejng decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartosé akcji Spotki
Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (,IAP”) w ktdrej Emitent posiada tacznie 32,94% akcji, z czego bezposrednio - 1,87% akcji, a
posrednio poprzez Netmedia Capital LTD (,,NC”) - 31,07% akcji.

taczna wartosé skalkulowanego odpisu wynosita 3.564 tys. zt, z czego 3.340 tys. zt na udziatach NC i 224 tys. zt na bezposrednio
posiadanych akcjach IAP. Catos¢ odpisu obnizyt wynik finansowy zarowno Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Netmedia S.A.
jak i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Netmedia za 2016 r.

Dokonany odpis wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i pozostawat bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa Spotki
i jej Grupy Kapitatowe;j.

Zmniejszeniu stanu posiadania akcji w wyniku rozwigzania porozumienia

Dnia 2 maja 2017 r. Emitent otrzymat od Andrzeja Wierzby, Michata Pszczoty, Jolanty Pszczoty oraz SO SPV 56 spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig spo6tki komandytowo — akcyjnej z siedzibg w Warszawie (,,SPV”) zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow w spdtce Netmedia S.A. w wyniku rozwigzania porozumienia akcjonariuszy.

Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, w dniu 30 kwietnia 2017 r. rozwigzaniu ulegto porozumienie zawarte pomiedzy Andrzejem
Wierzbg, Michatem Pszczoty, Jolantg Pszczotg oraz SPV (,Zawiadamiajacy”) o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,,Ustawa”) (,,Porozumienie”).

Przed rozwigzaniem Porozumienia Zawiadamiajgcy posiadali facznie 6.286.871 akcji Spotki, stanowigcych 67,94% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki, na ktdére przypada 6.286.871 gtoséw, stanowigcych 67,94% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki (przy uwzglednieniu akcji wtasnych Spotki na zasadach okreslonych ponizej; bez uwzglednienia akcji wtasnych
poziom gtoséw wynosit odpowiednio 6.282.571 gtosow i 67,89%).

W wyniku rozwigzania Porozumienia:

b Andrzej Wierzba posiadat bezposrednio 5.067.372 akcji Spotki, stanowigcych 54,76% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacych do 5.067.372 gtoséw, stanowigcych 54,76% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
bezposrednio i posrednio poprzez podmiot zalezny, tj. Spdtke posiadajgcg akcje wtasne, 5.071.672 akcji Spotki,
stanowigcych 54,80% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 5.071.672 gtoséw, stanowigcych 54,80% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki (przy uwzglednieniu akcji wtasnych w obliczaniu liczby gtosow);

Michat Pszczota posiadat bezposrednio 1.000.000 akcji Spotki, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 1.000.000 gtoséw stanowigcych 10,81% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
bezposrednio i posrednio poprzez podmiot zalezny Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, 1.000.982 akcji Spotki,
stanowigcych 10,82% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 1.000.982 gtoséw, stanowigcych 10,82% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

Jolanta Pszczofa posiadata 104.838 akcji Spoétki, stanowigcych 1,13% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do
104.838 gtosow, stanowigcych 1,13% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki;

SPV posiadata 109.379 akcji Spétki, stanowigcych 1,18% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 109.379 gtoséw,
stanowigcych 1,18% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

A4

A4

*r

W wyniku rozwigzania Porozumienia nie ulegt zmianie stan posiadania Zawiadamiajacych akcji Spétki.
Akcjonariusze dokonujgce zawiadomienia posiadali kontrole nad nastepujgcycmi podmiotami zaleznymi ktore posiadaty akcje Spotki:

Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr - podmiot zalezny Michata Pszczoty - posiada 982 akcje Spotki.
Spotka (Netmedia spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie) — podmiot zalezny Andrzeja Wierzby — posiada 4.300 akcji
wiasnych.

M4

Zadna ze Stron Porozumienia nie byfa strong jakichkolwiek uméw, ktérych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

Zadna ze Stron Porozumienia nie posiadata instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy.

2.6. Glowne inwestycje kapitalowe oraz lokaty kapitalowe

W 2016 r. spotki z Grupy Kapitatowej Netmedia lokowaty wolne $rodki na lokatach bankowych O/N jak i lokatach terminowych.
Warunki lokat nie odbiegajg od warunkéw powszechnie uzyskiwanych warunkéw rynkowych w renomowanych bankach.
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2.7. Kredyty i pozyczki

Informacija o zaciaggnietych i wypowiedzianych w 2016 r. umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

1 wrzesnia 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy zalezng od
Emitenta spotka eTravel S.A. (,,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (,,Bank”).

Na mocy podpisanego Aneksu Bank podwyzszyt odnawialny limit kredytowy z 13.000.000 zt do 23.000.000 zt, ktory zostat udzielony
na okres do dnia 24 sierpnia 2018 r. W ramach zwiekszonego limitu ustanowiono sublimit kredytowy w wysokosci 10.000.000 zt jako
kredyt rachunku bankowym oraz sublimit w wysokosci 13.000.000 zt (wczesniej 3.000.000 zt) do wykorzystania w formie gwarancji
bankowych. Kredyt w rachunku bankowym jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBOR dla
1 miesiecznych depozytow miedzybankowych powiekszong o marze Banku.

Odnawialny limit kredytowy, ktérego dotyczy Aneks, stanowi kontynuacje kredytu z dnia 27 listopada 2013 r., zawartego miedzy
Netmedia Business Travel sp. z 0.0. (,NBT”) a Bankiem, ktéry zostat wniesiony do eTravel przy potgczeniu spétek NBT i eTravel (raport
biezgcy nr 8/2015 z dnia 2 listopada 2015 r.).

Zabezpieczeniami wierzytelnosci wynikajgcych z Aneksu s3: hipoteka umowna do kwoty 36.000.000 zt (podniesienie kwoty wpisu z
21.000.000 zt) na nieruchomosci wtasnej Emitenta, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej tej nieruchomosci, ustanowienie zastawu
rejestrowego na aktywach eTravel o wartosci wynoszacej 133.805.818,93 zt na dziert 31 marca 2016 r., ustanowienie zastawu
rejestrowego na aktywach Fly Away Travel sp. z 0.0. o wartosci wynoszacej 11.044.430,10 zt na dzierr 31 grudnia 2015 r., weksel in
blanco poreczony przez nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta spétki Bocho Travel sp. z 0.0., Marco Polo Travel sp. z 0.0. oraz
Grupa Travel sp. z 0.0. oraz weksel in blanco poreczony przez Fly Away Travel sp. z 0.0.

Pozostate warunki okreslone w Aneksie nie odbiegajg od warunkdéw ogdlnie przyjetych dla tego typu umow zawieranych na rynku.
Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkéw na finansowanie biezacej dziatalnosci eTravel oraz dziatania prorozwojowe.
Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy wieloproduktowe] z dnia 27 listopada 2013 r. (,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta spétka eTravel S.A. (,,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Bank”) na mocy ktérego Bank na
mocy przyznanego facznego limitu podwyzszyt sublimit kredytowy z 10.000.000 zt do 12.000.000 zt jako kredyt rachunku bankowym
oraz obnizyt sublimit do wykorzystania w formie gwarancji bankowych z 13.000.000 zt do 11.000.000 zt. Pozostate warunki umowy
nie ulegty zmianie.

Celem podpisanego Aneksu jest zapewnienie srodkdw na finansowanie biezgcej dziatalnosci eTravel oraz dziatania prorozwojowe.
Zawarcie aneksu do umowy z bankiem ING Bank Slaski S.A.

Dnia 21 marca 2017 r. zostat podpisany kolejny aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 27 listopada 2013 r. (,,Aneks”) pomiedzy
zalezng od Emitenta spétka eTravel S.A. (,,eTravel”) a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Bank”) na mocy ktérego Bank na
mocy przyznanego limitu podwyzszyt sublimit do wykorzystania w formie gwarancji bankowych z 11.000.000 zt do 15.000.000 zt.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

Celem podpisanego Aneksu jest zabezpieczenie zwiekszonego obrotu ze sprzedazy biletéow lotniczych gwarnacjg bankowg na rzecz
IATA.

Informacija o udzielonych pozyczkach w 2016 r.

W 2016 r. spétki Grupy udzielity pozyczki jednostkom powigzanym.

Dnia 14 czerwca 2016 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. udzielita pozyczki spotce zaleznej Grupa Travel w kwocie 1.000.000
zt na warunkach rynkowych z terminem sptaty do 1 stycznia 2018 r. Celem podpisanej umowy pozyczki byto zwiekszenie kapitatow
obortowych spétki oraz nabycie udziatéw spétki Travel Service Sp. z 0.0.

Dnia 29 kwietnia 2016 r. na rownorzednych warunkach z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
udzielona zostata pozyczka cztonkowi Zarzadu w kwocie 1.800 tys. zt. Do 31 grudnia 2016 r. pozyczka zostata czesciowo sptacona w
kwocie 200 tys. zt.

Dnia 14 wrzesnia 2016 r. zalezna od Emitenta spdtka eTravel S.A. udzielita pozyczki spétce zaleznej FlyAway Travel w kwocie 4.500.000
zt na warunkach rynkowych na okres 24 mcy od dnia zawarcia. Celem podpisanej umowy pozyczki byta sptata kredytéw bankowych
na dzien przejecia udziatdbw w celu zwolnienia zabezpieczern na majatku prywatnym dotychczasowych cztonkéw Zarzadu oraz
wzmocnienie kapitatdw obrotowych spotki.
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2.8. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe, poreczenia i gwarancje

Zabezpieczenia warunkowe, poreczenia i gwarnacje zostaty opisane szczegétowo w Nocie 39 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Netmedia.

2.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2016 r. w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegdétowo opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Netmedia S.A.
za 2016r.

2.10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

2.10.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa prowadzi szeroka dziatalno$¢ na réznych rynkach oferujgc swoim klientom szereg specjalistycznych ustug oraz
produktéw. W kazdym segmencie swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa dziata na bardzo konkurencyjnym rynku i konkuruje o
klientdw z wieloma firmami konkurencyjnymi. Zawsze istnieje ryzyko przejecia czesci rynku Grupy Kapitatowej poprzez konkurenta
poprzez zaoferowanie lepszych produktéw w nizszej cenie lub oferujgc lepszy poziom obstugi klienta. Spotki Grupy Kapitatowej
nieustannie monitorujg dziatania podmiotéw konkurencyjnych i podejmujg dziatania aby dostosowaé swoja oferte do wymogdw
rynku i aby pozosta¢ konkurencyjnym na rynku.

2.10.2. Ryzyko zwigzane z nowymi ustugami i nowymi technologiami

Spotki Grupy Kapitatowej w swojej dziatalnosci bardzo mocno wykorzystujag nowe technologie, w tym zwigzane z Internetem, e-
commerce oraz oprogramowaniem. Rynki na ktérych dziatajg Spoétki Grupy Kapitatowej charakteryzuje dynamiczny rozwdj rozwigzan
technologicznych. W zwigzku z powyzszym, istnieje mozliwos¢ pojawienia sie rozwigzan technicznych, ktére beda skutkowac
wdrozeniem przez konkurencje nowych i atrakcyjniejszych produktéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i
kapitatowe istnieje ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie w krétkim czasie zareagowaé na pojawiajace sie nowe rozwigzania i
zaoferowac klientom konkurencyjne produtky, co moze skutkowa¢ spadkiem atrakcyjnosci produktéw sprzedawanych przez spoétki
Grupy Kapitatowej. Strategia rozwoju Spotki uwzglednia szybkie reagowanie na wdrazanie najnowszych rozwigzan technologicznych
tak, aby oferowane ustugi odpowiadaty oczekiwaniom odbiorcow.

2.10.3. Ryzyko utraty istotnych licencji

Zalezna od Emitenta spotka eTravel jest strong dwoch umow licencyjnych istotnych dla jej dziatalnosci. eTravel wystawia bilety w
oparciu o umowe licencyjng z 8 marca 1998 r., przejeta wraz ze spdtka Netmedia Business Travel, z The International Air Transport
Association (IATA), ktéra reprezentuje na polskim rynku wiele zrzeszonych linii lotniczych. W celu utrzymania licencji eTravel
dotrzymuje termindw ptatnosci za wystawiane bilety (podstawowy warunek wspotpracy). W przypadku utraty licencji eTravel bedzie
zmuszone do zakupu biletdw w niezaleznym biurze podrézy majgcym licencje IATA, co moze spowodowac obnizenie rentownosci.

eTravel jest rowniez wytacznym przedstawicielem w Polsce korporacji EGENCIA — Swiatowego lidera w obstudze podrézy stuzbowych.
eTravel jest odpowiedzialna za obstuge w Polsce globalnych klientdw pozyskanych przez EGENCIA. We wspotpracy z Egencig
generowana jest czes¢ obrotow eTravel.

Trudno jest obecnie oszacowac skutki utraty powyzszych licencji.

2.10.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Dla Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej istotnym aktywem sg zasoby ludzkie. Netmedia dziata w oparciu o wiedze i doswiadczenie
pracownikéw. Utrata kluczowych pracownikdw mogtaby negatywnie wptyna¢ na tempo realizacji zadan inwestycyjnych i
operacyjnych oraz na dalszy rozwéj ustug swiadczonych przez Grupe. Zatrudnienie wysokiej klasy specjalistéw mogtoby wigzac sie z
dtugotrwatym procesem rekrutacji, a nastepnie nowozatrudnieni pracownicy musieliby zapozna¢ sie z specyfika dziatalnosci, co
mogtoby opdznic termin osiggniecia oczekiwanej wydajnosci pracy.

2.10.5. Ryzyko zwigzane z przyszlymi akwizycjami

Zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej moze dojs¢ do akwizycji i przejec¢ innych podmiotéw lub
serwisOw internetowych. Zaréwno przygotowanie jak i realizacja tego typu transakcji jest czasochtonna, pocigga za sobg koszty oraz
jest obarczona wieloma ryzykami, takimi jak niezrealizowanie zamierzonych celéw, odejscie pracownikdw, utrata klientdw, nieudana
integracja. Emitent bedzie dokonywat oceny potencjalnych podmiotéw przy szczegdlnym zaangazowaniu kadry zarzadzajacej oraz
profesjonalnych doradcéw, w celu wyeliminowania ww. ryzyk.
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2.10.6. Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Prezes Zarzadu Emitenta Andrzej Wierzba posiada 5.067.372 akcje Spétki, ktére stanowig 54,76% w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z tym Prezes Zarzagdu Emitenta posiada istotny wptyw na decyzje
Walnego Zgromadzenia.

2.10.7. Ryzyko zwigzane z finansowaniem biezacej dzialalnosci operacyjnej

Spétki z Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci spotki grupy eTravel, stale zwiekszajg generowany obrét na podstawowym rynku swojej
dziatalnosci. Wiekszy obrot wymaga wiekszych srodkdw obrotowych, ktére w czesci finansowane sg przez instytucje finansowe. W
sytuacji pogorszenia sie kondycji sektora bankowego istnieje teoretyczne ryzyko powstania problemoéw ptynnosciowych Emitent, co
moze ograniczy¢ dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta.

2.10.8. Ryzyko zwigzane z kataklizmami i aktami terrorystycznymi

Obroty i zyski Grupy uzaleznione sa w znaczacym stopniu od koniunktury na rynku ustug turystycznych. W przypadku wystgpienia
naturalnych kataklizmow, takich jak erupcje wulkaniczne lub ekstremalne warunki pogodowe, oraz aktéw terroryzmu Grupa moze
odczuc spadek obrotéw i zyskéw.

2.10.9. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza Polski

Obecnie Polska gospodarka rozwija sie w szybkim tempie, natomiast w zwigzku z deficytem budzetowym oraz szeregiem innych
czynnikow politycznych oraz ekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych istnieje ryzyko powstania w przysztosci
spowolnienia gospodarczego lub nawet kryzysu gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przychody i zyski Grupy
Kapitatowe;j.

2.10.10. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej maja wptyw zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisdOw prawa, w tym prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa podatkowego, prawa spoétek handlowych i prawa
regulujgcego funkcjonowanie spotek publicznych mogg zmierza¢c w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos$¢ i
funkcjonowanie spoétek Grupy Kapitatowej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej itd. lub dodatkowymi obcigzeniami podatkowymi.

2.10.11. Ryzyko zwiazane z postepowaniami sgdowymi

Z uwagi na to, ze Emitent oraz Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg rozlegte dziatania gospodarcze na réznych rynkach istnieje
potencjalne ryzyko ewentualnych proceséw sadowych. Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu
sgdowego, ktdrego wartosc przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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3. Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

3.1. Rachunek zyskoéw i strat

Catkowity obrét Grupy Netmedia w 2016 r. osiggnat historycznie najwyzszy poziom i wynidst 454.137 tys. zt i byt az 0 29,2% wyiszy
niz w roku ubiegtym, kiedy to obrét wynidst 351.522 tys. zt.

Gtownym czynnikiem majgcym wptyw na wzrost obrotéw byta akwizycja na przetomie 2015/2016 roku dwdch podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ w segmencie ustug turystycznych — Travel Service sp. z 0.0. i Grupa Travel sp. z 0.0. oraz dodatkowo w Il
kwartale 2016 r. podmiotu FlyAway Travel Sp. z 0.0. ktérej wyniki zostaty skonsolidowane w ramach Grupy Kapytatowej poczawszy
od IV kwartatu 2016 r. Przeprowadzone akwizycje umocnity pozycje Emitenta na krajowym rynku obstugi podrézy stuzbowych i
doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych. Dodatkowo w ramach dziatalnosci turystycznej
prowadzone byty efektywne dziatania handlowe, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw
korporacyjnych.

Skonsolidowane przychody Grupy Netmedia w 2016 r. wyniosty 202.679 tys. zt i byty wyzsze od uzyskanych w roku ubiegtym o 6,4%.

Podkresli¢ jednak nalezy, ze w konsekwencji potaczenia eTravel S.A. z Netmedia Business Travel sp. z 0.0. od 1 listopada 2015 r.
obnizeniu ulegta wartos¢ przychodow spétki z uwagi na przejecie akredytacji IATA umozliwiajacej eTravel bezposrednia sprzedaz
biletow ,,w imieniu i na rzecz” linii lotniczych. W konsekwencji potaczenia przychodem spétki jest jedynie marza na sprzedazy biletu
lotniczego. Z perspektywy Grupy Kapitatowej, potaczenie nie bedzie miato negatywnego wptywu na realizowane obroty oraz
marze na sprzedazy, ktérych prezentacja odzwierciedla realny poziom wielkosci operacji Grupy.

Rdéznica pomiedzy obrotem a przychodem wynika gtéwnie ze sprzedazy biletow lotniczych realizowanych w imieniu i na rzecz klienta
gdzie przychodem Emitenta jest jedynie kwota prowizji z danej transakcji oraz z rezerwacji hotelowych dokonywanych z ptatnoscia
na miejscu.

Zysk brutto na sprzedazy w 2016 r. wyniost 34.446 tys. zt. co oznacza wzrost w stosunku do 2015 r. 0 4.976 tys. zt (wzrost 0 16,9%).
W gtéwnym segmencie ustug turystycznych marza brutto wzrosta o 4.906 tys zt. Procentowo marza brutto zrealizowana na
dziatalnosci turystycznej spadta z poziomu 8,4% do poziomu 7,6%. Spadek marzy na sprzedazy w stosunku do obrotow jest efektem
wypracowania mniejszych prowizji dodatkowych od dostawcdw, gtéwnie w obszarze sprzedazy biletéw lotniczych, rejsow i rezerwacji
hotelowych, z uwagi na wysoka baze obrotéw wypracowana w analogicznym okresie roku poprzedniego oraz sprzedazy wiekszej
proporcji niskomarzowych ustug w stosunku do poprzedniego okresu.

2016 r. 2015r.
Turystyka Pozostate Razem Turystyka Pozostate Razem

Obrat 453 184 952 454 137 350 454 1068 351522
Przychody ze sprzedazy 202 364 315 202 679 189 625 920 190 545
Zysk brutto na sprzedazy 34 287 159 34 446 29 381 89 29 470

% obrotu 8% 17% 8% 8% 8% 8%
Koszty sprzedazy 18 082 810 18 892 14 230 335 14 565
Koszty ogdlnego zarzadu - 9571 9571 - 7211 7211
Pozostate przychody operacyjne - 1231 1231 - 819 819
Pozostate koszty operacyjne - 1163 1163 - 349 349
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - 6 052 - - 8163
Przychody finansowe - - 1675 - - 325
Koszty finansowe - - 8 662 - - 3118
EBITDA - - 8948 - - 10 620
Zysk przed opodatkowaniem - - (1 858) - - 5247
Podatek dochodowy = S (976) - - 1786
Zysk (strata) netto? - - (882) - - 3461

1 Zysk netto podmiotu dominujacego.
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3.1.1. Sprzedaz ustug turystycznych

W segmencie ustug turystycznych, ktéry stanowi obecnie najwiekszy segment dziatalnosci w Grupie Kapitatowej Netmedia, w 2016 r.
obrot wynidst 453.184 tys. zt co stanowi wzrost 0 29,3%, w stosunku do roku poprzedniego. Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw
zostaty odnotowane w dwdéch glownych segmentach dziatalnosci turystycznej Emitenta: rezerwacji hotelowych i sprzedazy biletow
lotniczych.

Gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na wzrost obrotéw byta akwizycja na przetomie 2015/2016 roku dwéch podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ w segmencie ustug turystycznych — Travel Service sp. z 0.0. i Grupa Travel sp. z 0.0. oraz w lll kwartale 2016
r. podmiotu FlyAway Travel Sp. z 0.0. Przeprowadzone akwizycje umocnity pozycje Emitenta na krajowym rynku obstugi podrézy
stuzbowych i doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych. Dodatkowo w ramach dziatalnosci
turystycznej prowadzone byty efektywne dziatania handlowe, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientow
korporacyjnych.

W 2016 r. przychody ze sprzedazy w segmencie turystycznym wzrosty o 6,7% i wyniosty 202.364 tys. zt, przy jednoczesnym
wypracowaniu wyzszej marzy brutto liczonej w masie pienigdza. taczny wypracowany zysk brutto w masie pienigdza wzrést o 16,7%
w stosunku do roku poprzedniego i wynidst 34.287 tys. zt.

Najdynamiczniejsze wzrosty obrotéw wygenerowane zostaty na produktach o relatywnie nizszej procentowo marzy (bilety lotnicze
oraz bilety kolejowe). Dodatkowo spadek marzy na sprzedazy w stosunku do obrotéw jest efektem wypracowania mniejszych prowizji
dodatkowych od dostawcow, gtdéwnie w obszarze sprzedazy biletéw lotniczych, rejséw i rezerwacji hotelowych, z uwagi na wysoka
baze obrotéw wypracowang w roku ubiegtym.

Segment ustug turystycznych 2016r. 2015r. Zmiana

Obrot 453 184 350454 29,3%
Przychody ze sprzedazy 202 364 189 625 6,7%
Zysk brutto na sprzedazy 34 287 29381 16,7%
% obrotu 7,6% 8,4% (0,8 pkt%)

Na rynku rezerwacji hotelowych w 2016 r. liczba zrealizowanych rezerwacji w systemach rezerwacyjnych Emitenta wyniosta 171.514,
co oznacza wzrost liczby rezerwacji w stosunku do roku poprzedniego o 11,7%. Liczba zrealizowanych pokojonocy!!! wyniosta
356.357 (wzrost 0 10,0%).

Emitent zwraca uwage na utrzymanie trendu wzrostowego cen na rynku hotelowym. W 2016 r. $rednia efektywna cena sprzedazy
pokojonocy w segmencie hotelowym wzrosta do poziomu 274 zt, co w potgczeniu ze wzrostem liczby rezerwacji bezposrednio
wptyneto na wzrost obrotéw Emitenta z dziatalnosci hotelowej 0 17,6%.

W 2016 r. Emitent osiggnat historycznie rekordowy poziom zrealizowanych ponad 356 tys. pokojonocy co oznacza wzrost w
stosunku do roku poprzedniego o 10%. taczny obrét w segmencie hoteli wynidst 84.166 tys zt.

Rezerwacje hotelowe 2016 . 2015 r. Zmiana

Liczba zrealizowanych rezerwacji: 171514 153523 11,7%
Liczba zrealizowanych pokojonocy: 356 357 323 880 10,0%
Obrét na sprzedazy rezerwacji hotelowych 84 166 71566 17,6%

W 2016 r., z uwagi na rdwnomierne pokrycie rynku i dostepu klientéw do szerokiej bazy noclegowej, Emitent koncentrowat sie na
utrzymaniu dotychczasowego poziom kontraktéw wtasnych zawartych z hotelami na terenie Polski. Wzrost liczby obiektow
noclegowych wynika gtéwnie z zawieraniem umoéw z nowo powstatymi hotelami oddawanymi sukcesywnie do uzytkowania. Liczba
obiektow bezposrednio zakontraktowanych w ofercie Grupy Netmedia wzrosta na koniec 2016 r. do 3.882.

Liczba zakontraktowanych hoteli 30.12.2016 30.12.2015 Zmiana

W Polsce 3270 3186 2,6%
W Rumunii 612 612 0,0%
RAZEM: 3 882 3798 2,2%
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Na istotnym dla Grupy Netmedia rynku biletéw lotniczych, osiggnieto wysokg dynamike wzrostu liczby sprzedanych biletow.

W 2016 r. obrét ze sprzedazy biletow lotniczych wynidst 282.789 tys. zt co oznacza wzrost o0 35,4% w stosunku do roku poprzedniego,
kiedy to wynidst 208.878 tys. zt. Natomiast liczba sprzedanych biletéw wyniosta 169.074 notujac wzrost o 34,5% w stosunku do roku
poprzedniego.

Gtownym elementem majgcym wptyw na wysoka dynamike wzrostu byta akwizycja na przetomie 2015/2016 roku dwdch podmiotéw
prowadzacych dziatalnos¢ w segmencie ustug turystycznych — Travel Service sp. z 0.0. i Grupa Travel sp. z 0.0. oraz w Il kwartale
2016 r. podmiotu FlyAway Travel Sp. z 0.0. Przeprowadzone akwizycje umocnity pozycje Emitenta na krajowym rynku obstugi
podrézy stuzbowych i doprowadzity do poszerzenia portfolio obstugiwanych klientéw korporacyjnych. Dodatkowo w ramach
dziatalnosci turystycznej prowadzone byty efektywne dziatania handlowe, ktére doprowadzity do poszerzenia portfolio
obstugiwanych klientéw korporacyjnych.

W efekcie zrealizowanych akwizycji pozycja Emitenta na rynku biletdw lotniczych ulegta istotnemu umocnieniu. Dynamika wzrostu
sprzedazy biletéw lotniczych zrealizowana w Grupie Netmedia wedtug szacunkéw Emitenta kolejny raz znacznie przewyzszyta
dynamike sprzedazy catego rynku lotniczego w Polsce. Wedtug szacunkéw Emitenta, rynkowa warto$¢ sprzedazy biletéw lotniczych
w regularnych liniach lotniczych w 2016 r. wzrosta o ok. 6,8%.

Bilety lotnicze 2016r. 2015r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw lotniczych 169 074 125751 34,5%
Obrot brutto na sprzedazy biletow (tys. zt) 282 789 208 878 35,4%

Na rynku rejsow w 2016 r. przychody ze sprzedazy spadty w stosunku do roku poprzedniego i wyniosty 7.529 tys. zt. Spadek
przychoddéw ze sprzedazy rejséw wycieczkowych spowodowany byt zrealizowaniem mniejszej o 20% w stosunku do roku
poprzedniego liczby umow przy wzroscie ceny jednostkowej umowy.

Rejsy 2016 . 2015r. Zmiana

Obrot brutto na sprzedazy rejsow (tys. zt) 7529 8948 (15,9%)

Na rynku organizacji imprez, w sktad ktérego wchodza: obstuga turystycznych grup przyjazdowych oraz MICE, w 2016 r. faczne obroty
wyniosty 57.410 tys. zt co stanowi wzrost 0 13,0% w stosunku do roku poprzedniego.

Organizacja imprez 2016r. 2015r. Zmiana

Obrot brutto na sprzedazy imprez (tys.zt) 57 410 50 801 13,0%
W 2016 r. na rynku pozostatych ustug turystycznych w sktad ktérego wchodzgy: sprzedaz biletéw kolejowych, wycieczek
zagranicznych, ubezpieczen turystycznych oraz rent-a-car, zanotowano wzrost obrotéw w stosunku do roku poprzedniego o 107,5%.

Wozrost ten spowodowany zostat gtownie istotnym zwiekszeniem obrotéw na sprzedazy biletéw kolejowych i rent-a-car oraz
niewielkiego wzrostu w segmencie ustug turystyki wyjazdowe;j.

Rent-a-car 2016r. 2015r. Zmiana
Liczba rezerwacji 3030 1548 95,7%
Wartosc¢ rezerwacji (tys. zt) 3895 1828 113,1%
Bilety kolejowe 2016r. 2015r. Zmiana
Liczba sprzedanych biletéw kolejowych 155 083 62 125 149,6%
Obrot na sprzedazy biletow (tys. zt) 17 677 6 745 162,1%

Stosunkowo niewielki wptyw na wyniki Grupy Netmedia ma nadal sprzedaz wycieczek zagranicznych. W 2016 r. Emitent zanotowat
spadek liczby sprzedanych osobowycieczek przy znaczgcym wzroscie jednostkowej ceny sprzedazy wyjazdu gtéwnie z uwagi widoczne
przekierowanie ruchu turystycznego Polakdw na kraje i regione bardziej egzotyczne. W konsekwencji wygenerowany obrét zmalat
nieznacznie.

Wycieczki 2016r. 2015r. Zmiana
Liczba sprzedanych osobowycieczek (liczona na 566 761 (25,6%)
osoby doroste)

Obrot na sprzedazy wycieczek (w tys. zt) 1722 1784 (3,5%)
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3.1.2. Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

W 2016 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy Netmedia wyniosty facznie 28.462 tys. zt. i byly wyisze o 6.686 tys. zt, co
stanowi wzrost o0 30,7% w stosunku do roku poprzedniego w konsekwencji:

uwzglednienia kosztéw dziatalnosci przejetych podmiotéw: Grupa Travel, Travel Service i w Q4 2016 FlyAway Travel,
jednorazowych kosztéw transakcyjnych zwigzanych z nabyciem spétek Travel Service, Grupa Travel i FlyAway Travel,
wzrostu kosztu amortyzacji wraz z rozwojem narzedzi informatycznych i oprogramowania,

zwiekszonych kosztéw dziatu handlowego oraz dziatéw operacyjnych

M AR A4

3.1.3. Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk netto Grupy Kapitatowej

Skonsolidowany wynik EBITDA za 2016 r. wyniost 8.948 tys. zt co stanowi spadek o ponad 15,7% w stosunku do roku poprzedniego.
Na spadek wypracowanej marzy EBITDA gtéwny wptyw miaty: nizsza marzowos¢ przejmowanych podmiotdw, wypracowanie
mniejszych prowizji dodatkowych od dostawcow, gtéwnie w obszarze sprzedazy biletdw lotniczych, rejséw i rezerwacji hotelowych,
z uwagi na wysoka baze obrotéw wypracowana w analogicznym okresie roku poprzedniego, jednorazowe koszty transakcyjne oraz
zwiekszone koszty dziatu handlowego i dziatéw operacyjnych.

Z uwagi na dokonanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw finansowych — akcji Grupy IAP i akcji spétki NetmediaCapital LTD —

na faczng kwote 7.693 tys zt, Grupa wygenerowata strate brutto przed opodatkowaniem ktéra wyniosta (1.858)tys. zt.
Wygeneorwana strata byta efektem dokonanych odpiséw aktualizujagcych wartos¢ aktywdéw finansowych w wyniku
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci. W konsekwencji stabszych wynikdw finansowych spétki portfelowej Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. na koniec 2016 r. jak i zaprezentowania nizszych projekcji finansowych na kolejne okresy, Emitent dokonat
odpiséw aktualizujacych na taczng kwote 7.693 tys zt. Dokonane odpisy wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i
pozostawaty bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Bez uwzglednienia dokonanych odpiséw Grupa
wygenerowataby zysk brutto przed opodatkowaniem w kwocie 5.835 tys. zt ktéry bytby wyzszy od ubiegtorocznego o 11,2%.

W 2016 r. skonsolidowana strata netto Grupy Netmedia wynidsta (882) tys. zt.

3.1.4. Wyniki spétek zaleznych

Procent Przychody ze sprzedazy Zysk (strata) netto
posiadanych
udziatw ! 2016 2015 2016 2015
eTravel S.A. 71,29% 153 8482 185 108 3432 5771
StayPoland 36,36% 18 1238 79 110
NetmediaCapital LTD 100% - - (7 229) (2 545)
Grupa Travel 71,29% 24223 - (205) -
FlyAway Travel 71,29% 13798 - 580 -
Nsoft S.A. 77,29% 407 393 149 (85)
YieldPlanet (dawne GTH) 31,77% 4812 3879 (2 194) (2 816)
Marco Polo sp. z 0.0. 71,29% 7 601 8961 (233) (142)
BOCHO Travel 71,29% 13 657 10 247 45 11
Travel Network Solutions 65,2% 3204 2980 90 12
Prosferi sp zo.o. 49,9% - - - -
Expedyt Sp. z 0.0. 25,13% 32 97 7 9
Pronet Sp. z 0.0. 30% 1238 - 205 -

! stan na 31 grudnia 2016 r.

2 dnia 30 pazdziernika 2015 r. zarejestrowane zostato przez Sad Rejestrowy potaczenie spotki eTravel S.A. ze spotkg Netmedia Business Travel Sp. z
0.0. Ksiegowym efektem potaczenia jest obnizenie przychodéw ze sprzedazy biletéw lotniczych, spowodowane przejeciem przez eTravel S.A.
akredytacji IATA, powodujace, ze przychodem spétki od 1 listopada 2015 r. jest jedynie marza na sprzedazy, a nie jak dotychczas cata wartosc¢ biletu
lotniczego sprzedawanego przez eTravel S.A. Potgczenie nie ma wptywu na realizowane obroty oraz marze na sprzedazy.
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3.1.5. Wyniki spétek stowarzyszonych

Ponizsze zestawienia przedstawia wynik operacyjny spotki stowarzyszonej podlegajacej konsolidacji metoda praw wtasnosci.

W 2016 r. przychody Grupy IAP wyniosty 237.628 tys. zt. co oznacza wzrost 0 11,5% w stosunku do roku poprzedniego. Wypracowana
marza EBITDA w 2016 r. byta ujemna i wyniosta 1.224 tys zt. tgcznie Grupa IAP na koniec 2016 r. osiggneta 2.804 tys. zt straty netto.
Z uwagi na niezadowalajgce wyniki finansowe Grupy IAP, Emitent dokonat w 2016 r. odpiséw aktualizujacych wartos¢ swoich
aktywow finansowych na taczng kwote 7.693 tys zt.

Grupa IAP 2016r. 2015rr. Zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 237 628 213051 11,5%
EBITDA (1 224) 1386 -
Udziat Grupy Netmedia w EBITDA (403) 457 -
Zysk netto (2 804) (375) 648,6%
Udziat Grupy Netmedia w zysku netto (924) (123) 648,6%

3.2. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wpltyw na wynik

W 2016 r. czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik Grupy zakonczenie realizacji umdéw przetargowych w zakresie
obstugi podrézy stuzbowych realizowanych na rzecz jednostek administracji publicznej. Nie sposdb jest jednak okresli¢ wielkos¢
negatywnego wptywu na wynik Grupy w 2016 r.

Grupa wykazata na koniec 2016 r. strate netto w wyniku dokonanych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw finansowych w
wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci. W konsekwencji stabszych wynikéw finansowych spotki portfelowej Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. na koniec 2016 r. jak i zaprezentowania nizszych projekcji finansowych na kolejne okresy, Emitent dokonat
odpisoéw aktualizujacych na taczng kwote 7.693 tys zt. Dokonane odpisy wartosci udziatéw w NC i IAP miat charakter niepieniezny i
pozostawaty bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa Spoétki i jej Grupy Kapitatowe;j.

3.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %

Aktywa trwate 68 587 50% 55 487 58%
Rzeczowe aktywa trwate 4 460 3% 4 505 5%
Wartosc firmy 36 928 27% 18 735 19%
Pozostate wartosci niematerialne 14 963 11% 13138 14%
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9102 7% 17 176 18%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% - 0%
Naleznosci dtugoterminowe 37 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 14 0% - 0%
Inne inwestycje dtugoterminowe 1657 1% 215 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1424 1% 1718 2%

Aktywa obrotowe 69 007 50% 41 006 42%
Zapasy 2731 2% 1867 2%
Naleznosci handlowe 41 082 30% 26 126 27%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 379 0% - 0%
Naleznosci krétkoterminowe inne 6 960 5% 8708 9%

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Inwestycje krétkoterminiowe 850 1% 1176 1%
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 1164 1% 141 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 668 11% 2874 3%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 173 0% 115 0%
AKTYWA RAZEM 137 594 100% 96 493 100%
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Suma bilansowa Grupy Netmedia na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 137 594 tys. zt i byta wyzsza w pordwnaniu do 96 493 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2015.

Aktywa trwate Grupy osiggnety na dzien 31 grudnia 2016 r. poziom 68 587 tys. zt w poréwnaniu do 55 487 tys. zt na dzier 31 grudnia
2015 r. Stanowity one odpowiednio 50% oraz 58% aktywow razem. Zwiekszony poziom wartosciowy aktywdéw trwatych wynika w
gtéwnej mierze z powstania dodatkowe] wartosci firmy zwigzanej z przejetymi podmiotami w 2016 r. przez podmiot zalezny od
Emitenta — eTravel S.A.

Aktywa obrotowe Grupy osiggnety na dzien 31 grudnia 2016 r. poziom 69 007 tys. zt w poréwnaniu do 41 006 tys. zt na dzien 31
grudnia 2015 r. Stanowity one odpowiednio 50% oraz 42% aktywow razem. Wzrost poziomu aktywdéw obrotowych w ostatnim roku
wynikat w gtéwnej mierze z wyzszego poziomu srodkéw finansowych w konsekwencji podwyzszenia kapitatu w spotce eTravel S.A.
oraz wyzszego poziomu naleznosci zwigzanych ze zwiekszonym obrotem operacyjnym Grupy.

PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %

Kapitat wtasny 95 667 70% 73 169 76%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 62 884 46% 63 103 65%
Kapitat zaktadowy 925 1% 925 1%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 36 510 27% 34 857 36%
Pozostate kapitaty, w tym: 29 492 21% 28 863 30%
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 7 870 6% 7 870 8%

Akcje i udziaty wiasne (19) (0%) - 0%
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw 21641 16% 20993 22%

Zyski / straty z lat ubiegtych (2 506) (2%) (5 003) (5%)
Zysk netto (1537) (1%) 3461 4%
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 32783 24% 10 066 10%
Zobowiazania dtugoterminowe 9409 7% 6 853 7%
Kredyty i pozyczki 4394 3% 793 1%
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4503 3% 5986 6%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze = 0% 74 0%
Rezerwy na zobowigzania - 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 332 0% - 0%
Zobowigzania dtugoterminowe inne 180 0% - 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 32519 24% 16 471 17%
Kredyty i pozyczki 799 1% 751 1%
Pozostate zobowigzania finansowe - 0% - 0%
Zobowigzania handlowe 13775 10% 3176 3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 38 0% 5 0%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 9245 7% 4673 5%
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 606 0% 137 0%
Rezerwy na zobowigzania 2610 2% 1829 2%
Rozliczenie miedzyokresowe bierne 32 0% 13 0%
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw 5415 4% 5887 6%
PASYWA RAZEM 137 595 100% 96 493 100%

Kapitat wtasny Grupy Netmedia wynidst na koniec 2016 r. 95 667 tys. zt, za$ na koniec 2015 r. 73 169 tys. zt, co stanowito odpowiednio
70% i 76% pasywow Spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy wyniosty na dzien 31 grudnia 2016 r. 9 409 tys. zt wobec 6 853 tys. zt rok wczesniej (wzrost o
2 556 tys. z1), co stanowito odpowiednio 7% i 7% pasywow Spotki. W ramach zobowigzan dtugoterminowych wzrosty kredyty i
pozyczki o 3 601 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy wyniosty na dziern 31 grudnia 2016 r. 32 519 tys. zt wobec 16 471 tys. zt rok wczesniej
(zwiekszenie o 16 048 tys. zt), co stanowito odpowiednio 24% i 17% pasywow Spétki. Zwiekszenie zobowigzan krétkoterminowych
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w 2016 r. wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzan handlowych o 10 599 tys. zt, pozostatych zobowigzan o 4 572 tys. Zt. Zmiany
pozostatych zobowigzan krétkoterminowych pozycji byty nieznaczne.

3.4. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

W 2016 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 9 344 tys. zt w poréwnaniu z dodatnimi
przeptywami w wysokosci 1 142 tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtéwnie z wypracowania w Grupie dodatnich pozytywnych
przeptywdw pienieznych oraz wrostu zobowigzan o 15 351 tys. zt i wzrostu stanu naleznosci o 12 245 tys. zi.

W 2016 r. Grupa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci -310 tys. zt jak i ujemne przeptywy w
wysokosci -3 788 tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtéwnie z podwyzszenia kapitatu w spoétce zaleznej od Emitenta — eTravel S.A., ktére
to $rodki zostaty w wiekszosci poswiecone na inwestycje kapitatowe jak i sptate zadtuzenia.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty dodatnie zaréwno w 2016 jak i 2015 r. i wyniosty odpowiednio 3 770 tys. zt i 4 308 tys. zt rok
wczesniej. Grupa na realizacje dzialnosci operacyjnej jak i inwestycyjnej positkuje sie gtdwnie kredytami bankowymi.

3.5. Analiza wskazZnikowa

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Netmedia 2016rr. 2015r. 2014 r.
CR (current ratio) — wskaznik biezacej ptynnosci

. . . 2,1 2,5 1,8
(majatek obrotowy / zobowiazania biezace)
ROA (return on assets) — wskaznik rentownosci aktywow o o 0
(zysk netto / aktywa * 100) 0,6% 3,6% 6,5%
DB (debt ratio) — wskaznik ogdlnego zadtuzenia 30,5 2.2 335

(zobowigzania / aktywa)

Zdaniem Zarzadu Emitenta kondycja finansowa Emitenta jest bardzo dobra i nie ma obecnie przestanek mogacych wptynac¢ na istotne
jej pogorszenie.

Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) znajdowat sie na koniec 2015 r. na historycznie najwyzszym poziomie a wskaznik ogdlnego
zadtuzenia (DB) na historycznie najnizszym poziomie.

Wartosci wskaznikdw CR i DB na koniec 2016 r. ulegty nieznacznemu pogorszeniu w wyniku zrealizowanych akwizycji, jednak mieszczg
sie one dalej w zadowalajgcych przedziatach. Natomiast wstaznik ROA z uwagi na dokonane odpisy aktualizujgce wartosci udziatéw
posiadanych spétek na koniec 2016 r. byt ujemny.

3.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, s$rodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera umdw na transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka
— zasady te zostaty omoéwione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netmedia za 2016 r.

W ocenie Zarzadu proces zarzgdzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym w Grupie jest efektywny i zapewnia zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan.

Nie zidentyfikowano zagrozen zwigzanych z mozliwoscig utraty ptynnosci przez Grupe.
3.7. Realizacja prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz na 2016 r.
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4. Sytuacja finansowa Netmedia S.A.

4.1. Rachunek zyskow i strat

W 2016 r. Netmedia S.A. (dalej: ,Netmedia”, ,Spétka”, ,Emitent”) jako podmiot holdingowy, prowadzit dziatalnos¢ inwestycyjng,
zarzadczg, nadzorcza, informatyczng, ksiegowg, finansowg i koordynujacg wobec spotek Grupy Kapitatowej. Obecne jednostkowe
wyniki finansowe sg gtdéwnie uzaleznione od ustug Swiadczonych na rzecz spétek Grupy Kapitatowej oraz od dziatalnosci finansowe;j.
W wyniku reorganizacji Grupy Kapitatowej w 2011/2012 r. cata dziatalno$¢ turystyczna zostata przeniesiona do zaleznej w 100% od
Emitenta spétki eTravel a Spotka stata sie spotka holdingowa.

2016r. 2015r.

Razem Razem
Przychody ze sprzedazy 2337 3293
Zysk brutto na sprzedazy 2294 3191
Koszty sprzedazy 6 67
Koszty ogdlnego zarzadu 1206 1644
Pozostate przychody operacyjne 36 21
Pozostate koszty operacyjne 55 66
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1063 1435
Przychody finansowe 1414 2370
Koszty finansowe 7 865 921
Wynik na sprzedazy udziatow 4051 -
EBITDA 1290 1678
Zysk przed opodatkowaniem (1337) 2884
Podatek dochodowy (998) 1014
Zysk (strata) netto?! (339) 1870

1 Zysk netto jest tozsamy z zyskiem netto z dziatalnosci kontynuowane;j.

W zwigzku z tym, ze podstawowg dziatalnoscig Netmedia S.A. jest miedzy innymi finansowanie, zarzadzanie i nadzér nad spétkami z
Grupy Kapitatowej, w przychodach operacyjnych ujete zostang przychody z tytytu odsetek od udzielonych pozyczek i dywidendy od
spotek zaleznych i stowarzyszonych.

Spotka wykazata na koniec 2016 r. strate netto w wyniki dokonanych odpiséw aktualizujacych warto$é¢ aktywow finansowych w
wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci. W konsekwencji stabszych wynikéw finansowych spétki portfelowej Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. na koniec 2016 r. jak i zaprezentowania nizszych projekcji finansowych na kolejne okresy, Emitent dokonat
odpisow aktualizujgcych w sprawozdaniu finansowym Netmedia S.A. na faczng kwote 7.571 tys zt. Dokonane odpisy wartosci IAP
miaty charakter niepieniezny i pozostawaty bez wptywu na sytuacje ptynnosciowa Spoétki.

4.1. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik

Nie wystgpity.
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4.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe, w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Inwestycje krétkoterminiowe
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2016

33 505
3503
849
27 426

1657
70
13 421

233
223
10

169

850
1076
11 089
4

46 926

%

71%
7%
2%

58%
0%
0%
0%
4%
0%

29%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
2%
2%

24%
0%
0%

100%

NETMEDIA
31.12.2015 %

43971 88%
3612 7%
989 2%
35050 70%
- 0%
- 0%
- 0%
3903 8%
417 1%
5945 12%
- 0%
123 0%
101 0%
22 0%
- 0%
212 0%
- 0%
400 1%
3394 7%
1812 4%
- 0%
4 0%
49916 100%

Suma bilansowa Netmedia S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 46 926 tys. zt i byta nizsza w poréwnaniu do 49 916 tys. zt na

dzien 31 grudnia 2015 r.

Aktywa trwate Emitenta osiggnety na dzien 31 grudnia 2016 r. poziom 33 505 tys. zt w poréwnaniu do 43 971 tys. zt na dzien 31
grudnia 2015 r. Stanowity one odpowiednio 71% oraz 88% aktywdow razem. Zmniejszony poziom wartosciowy aktywoéw trwatych
wynika w gtéwnej mierze z jednorazowych odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywow finansowych ktorych wartos¢ w 2016 r. ulegta

zmniejszeniu o faczng kwote 7.571 tys. zt.

Aktywa obrotowe Netmedia S.A. osiggnety na dzien 31 grudnia 2016 r. poziom 13 421 tys. zt w poréwnaniu do 5 945 tys. zt na dzien
31 grudnia 2015 r. Stanowity one odpowiednio 29% oraz 12% aktywdw razem. Wzrost poziomu aktywdéw obrotowych w ostatnim
roku wynikat w gtéwnej mierze z wyzszego poziomu srodkow finansowych w konsekwencji sptaty pozyczek przez podmioty z Grupy

Kapitatowej oraz sprzedazy pakietu akcji eTravel S.A.
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PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %

Kapitat wtasny 43 705 93% 44 063 88%
Kapitat zaktadowy 925 2% 925 2%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 31313 67% 31313 63%
Pozostate kapitaty, w tym: 12 652 27% 12 670 25%
Kapitat rezerwowy z tytutu skupu akcji wtasnych 7 690 16% 7 690 15%

Akcje i udziaty wiasne (29) 0% - 0%
Pozostaty kapitat rezerwowy z tyt. podziatu wynikéw 4981 11% 4981 10%

Zyski zatrzymane (846) -2% (2716) -5%
Wynik finansowy biezgcego okresu (339) -1% 1870 4%
Zobowiazania dtugoterminowe 3126 7% 4489 9%
Kredyty i pozyczki - 0% - 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3126 7% 4489 9%
Pozostate rezerwy - 0% - 0%
Zobowiazania krétkoterminowe 95 0% 1364 3%
Kredyty i pozyczki - 0% 1122 2%
Pozostate zobowigzania finansowe - 0% - 0%
Zobowigzania handlowe, w tym: 38 0% 136 0%
Wobec jednostek powigzanych 2 0% 76 0%

Wobec pozostatych jednostek 36 0% 60 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 18 0% - 0%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 8 0% 8 0%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze = 0% - 0%
Rezerwy na zobowigzania 31 0% 98 0%
Rozliczenie miedzyokresowe bierne - 0% - 0%
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw - 0% - 0%
PASYWA RAZEM 46 926 100% 49 916 100%

Kapitat wtasny Netmedia S.A. wynidst na koniec 2016 r. 43 705 tys. zt, zas na koniec 2015 r. 44 063 tys. zt, co stanowito odpowiednio
92% i 88% pasywow Spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe Emitenta wyniosty na dziert 31 grudnia 2016 r. 3 126 tys. zt wobec 4 489 tys. zt rok wczesniej, co
stanowito odpowiednio 8% i 9% pasywéw Spotki. W ramach zobowigzan dtugoterminowych spadta rezerwa z tyt. podatku
odroczonego.

Zobowigzania krétkoterminowe Netmedia S.A. wyniosty na dzien 31 grudnia 2016 r. 95 tys. zt wobec 1 364 tys. zt rok wczesniej, co
stanowito odpowiednio blisko 0% i 3% pasywow Spétki. Zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych w 2016 r. wynika gtéwnie ze
sptaty zakciggnietych kredytéw | pozyczek.

4.3. Sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

W 2016 r. Netmedia S.A. uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci (635) tys. zt jak i ujemne
przeptywy w wysokosci (975) tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtéwnie z koniecznosci pokrycia kosztodw biezgcej dziatalnosci spotki
ktéra nie realizuje obecnie dziatalnosci operacyjnej i ktérej przychodem sg przychody z tytytu odsetek od udzielonych pozyczek i
dywidendy od spétek zaleznych i stowarzyszonych.

W 2016 r. Netmedia S.A. uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci 10 996 tys. zt w poréwaniu
do dodatnich przeptywdéw w wysokosci 2 450 tys. zt rok wczesniej. Wynika to gtownie ze sptaty udzielonych kredytow przez spétki z
Grupy Kapitatowej jak i sprzedazy pakietu 800.000 akcji eTravel S.A.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne zaréwno w 2016 jak i 2015 r. i wyniosty odpowiednio (1 085) tys. zt i (21) tys. zt rok
wczesniej w wyniku sptaty udzielonych pozyczek.
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4.4. Analiza wskaznikowa

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Netmedia 2016 r. 2015r. 2014 .

CR (current ratio) — wskaznik biezacej ptynnosci

(majatek obrotowy / zobowiazania biezgce) 141,2 44 0.7
ROA (return on assets) — wskaznik rentownosci aktywow 0,7% 3,7% 4,5%
(zysk netto / aktywa * 100)

DB (debt ratio) — wskaznik ogdlnego zadtuzenia 69 11,7 15,9

(zobowigzania / aktywa)

Zdaniem Zarzadu Emitenta kondycja finansowa Emitenta jest bardzo dobra i nie ma obecnie przestanek mogacych wptynac¢ na istotne
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej.

Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) znajdowat sie na koniec 2016 r. na historycznie najwyzszym poziomie a wskaznik ogdlnego
zadtuzenia (DB) na historycznie najnizszym poziomie. Natomiast wstaznik ROA z uwagi na dokonane odpisy aktualizujgce wartosci
udziatéw posiadanych spétek na koniec 2016 r. byt ujemny.

4.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Netmedia S.A., nalezg pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Netmedia S.A. w niewielkim stopniu posiada inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug.

Netmedia S.A. nie zawiera uméw na transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
omoéwione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Netmedia S.A. za 2016 .

W ocenie Zarzadu proces zarzadzania zasobami finansowymi oraz ryzykiem finansowym w Netmedia S.A. jest efektywny i zapewnia
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Nie zidentyfikowano zagrozen zwigzanych z mozliwoscig utraty ptynnosci przez Emitenta.
4.6. Realizacja prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz na 2016 r.
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5. Perspektywy rozwoju

5.1. Strategia i kierunki rozwoju

Ogodlng strategig Emitenta jest podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z wzrostem wartosci posiadanych aktywéw i w
konsekwencji zwigzanych z wrostem wartosci dla akcjonariuszy Emitenta. W szczegdlnosci Emitent bedzie dazyt do jak najszybszego
rozwoju dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy Kapitatowej z zachowaniem wysokich pozioméw rentownosci i zyskdw netto.

Zgodnie ze strategia Netmedia zamierza kontynuowac rozwdj zgodnie ze sformutowang wizjg i misjg Spétki z poszanowaniem
niezmiennych wartosci takich jak: przewaga technologiczna, najwyzsza jako$¢ obstugi, bezposrednie zaangazowanie w budowanie
wartosci jak i etyka biznesowa.

Cele strategiczne to:

dalszy rozwdj dziatalnosci turystycznej zaréwno w sposdb organiczny jak i poprzez kolejne akwizycje;
efektywna integracja nabytych podmiotéw w celu maksymalnego wykorzystania elementéw synergii;
rozwdj narzedzi informatycznych na potrzeby ciggtej poprawy jakosci obstugi klientow.

M A4

Grupa Netmedia zamierza zrealizowaé powyzsze cele poprzez:

b oferowanie platform sprzedazowych i rozwigzan technicznych z najwyzszej potki;

b bezposrednie zaangazowanie operacyjne w spotki zalezne;

b kontrole kosztéw dziatalnosci, w szczegdlnosci kosztdw sprzedazy i ogdlnego zarzadu, aby z jednej strony umozliwié
dynamiczny rozwéj dziatalnosci Spoétki, a z drugiej zachowac satysfakcjonujgcg rentownosé

b prowadzenie zrownowazonej polityki sprzedazy do klientow korporacyjnych.

5.2. Realizacja strategii w 2016 r.

W 2016 r. Emitent koncentrowat swojg uwage na wszelkich dziataniach przyczyniajacych sie do rozwoju biznesu realizowanego w
Grupie Kapitatowej Netmedia. Z uwagi na duzg istotnos¢ i bezposrednie zaangazowanie, najwiekszy nacisk potozony zostat na rozwéj
dziatalnosci operacyjnej w obszarze ustug turystycznych realizowanych przez Grupe eTravel. Duza dynamika wzrostu w tym obszarze
uzyskana zostata dzieki rozwojowi organicznemu jak i poprzez zrealizowane akwizycje.

Grupa eTravel w 2016 r. powiekszyta sie o dwa nowe podmioty z branzy turystycznej dziatajgce gtéwnie w obszarze sprzedazy miejsc
noclegowych oraz biletéw lotniczych i kolejowych oraz dodatkowo jedng spdtke posiadajagcg komplementarne rozwigzania
technologiczne.

Spétka eTravel w styczniu 2016 r. przejeta kontrole nad spdétka Grupa Travel Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni — jednego z najwiekszych
pomorskich graczy w obszarze ustug BTM (Business Travel Management), ktéra to spétka w kwietniu 2016 r. potaczona zostata z
przejetg w grudniu 2015 r. spotka — Travel Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku, tworzgc tym samym, lokalnego leadera ustug
turystycznych realizowanych na rzecz korporatow.

Kolejna zrealizowana przez eTravel S.A. akwizycja, to przejecie we wrzesniu 2016 r. spétki FlyAway Travel Sp. z 0.0. - ogélnopolskiego
gracza z branzy obstugi podrdzy stuzbowych, prowadzgcego dziatalno$¢ w 8 oddziatach zlokalizowanych w gtéwnych miastach w
Polsce. Skala dziatalnosci realizowana przez FlyAway Travel Sp. z 0.0. stanowi obecnie ok. 1/4 obrotéw catej Grupy eTravel.
Zrealizowana akwizycja jest elementem realizowanej strategii konsolidacji rynku ustug turystycznych i istotnie umocnita pozycje catej
Grupy eTravel jako lidera w obszarze obstugi podrézy stuzbwowych w Polsce.

Oprécz zrealizowanych akwizycji, istotny wptyw na dynamike rozwoju dziatalnosci turystycznej Grupy eTravel miat rozwdj organiczny
biznesu turystycznego realizowanego na rzecz klientow biznesowych obstugiwanych w oparciu o zintegrowang platforme
korporacyjng CTA (Corporate Travel Assistant) oraz odbiorcédw indywidualnych korzystajacych z serwisow www.hotele.pl,
www.lataj.pl, www.rejsy.pl. W wyniku dokonanych przeje¢ oraz poczynionych naktadéw na dziat handlowy, w podstawowych
obszarach dziatalnosci turystycznej takich jak sprzedazy miejsc noclegowych, sprzedazy biletéw lotniczych oraz realizacji imprez MICE,
wypracowane zostaty wysokie, ilosciowe oraz wartosciowe, dynamiki wzrostu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Efektem wszystkich dziatan jest osiggniecie rekordowego obrotu z dziatalnosci turystycznej, ktory przekroczyt poziom 453 min zt co
oznacza wzrost o niecate 30% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Jednoczesnie zysk brutto na sprzedazy wzrdst do poziomu ponad
34 min zt co stanowi 16,7% wzrostu rok do roku.

W grudnia 2016 r. spotka eTravel S.A., przejeta kontrole nad spétkg Prosferi sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnobrzegu. Spétka Prosferi sp. z
0.0. jest spdtka technologiczng tworzacg innowacyjne aplikacje wspierajgce oraz optymalizujgce procesy biznesowe jak i wewnetrzng
komunikacje w przedsiebiorstwach. Spétka jest rowniez wtascicielem serwisu www.delegowany.pl stworzonego na potrzeby
przedsiebiorcow w celu ufektywnienia procesu rozliczenia podrézy stuzbowych. Celem akwizycji byto pozyskanie komplementarnej
technologii w stosunku do CTA (Corporate Travel Asistant) i w konsekwencji rozwéj CTA o dodatkowe moduty, co umozliwi uzyskanie
dalszych przewag konkurencyjnych rozwigzan eTravel.
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5.3. Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatlowej

Grupa Netmedia zalicza sie do $cistego grona lideréw w Polsce w sprzedazy miejsc noclegowych, biletow lotniczych oraz imprez MICE.
W ostatnich latach Grupa Kapitatowa istotnie rozwineta swojq dziatalnos$¢ operacyjna. W 2017 r. priorytetem Emitenta bedzie dalsze
umacnianie pozycji Grupy na rynku ustug turystycznych zaréwno poprzez rozwdj organiczny jak i konsolidacje rynku. Emitent bedzie
dazyt do posiadania wiekszosciowych udziatéw w przejmowanych podmiotach branzowych.

Co do pozostatej dziatalnosci Emitent kierowat sie bedzie przede wszystkim uzyskaniem jak najwiekszych korzysci dla akcjonariuszy,
w szczegolnosci:

Emitent nie wyklucza sprzedazy niektérych aktywdw oraz zwiekszenia udziatu w innych aktywach,
Emitent w ramach posiadanych zasobow zamierza wspiera¢ rozwdj dziatalnosci operacyjnej spétek z Grupy w celu budowania
ich wartosci jak i przewag konkurencyjnych wobec innych podmiotéw obecnych na rynku.

M4

Grupa Kapitatowa w bardzo duzym stopniu opiera swojg dziatalno$¢ o sie¢ Internet, ktora jest wspolnym mianownikiem dla
praktycznie wszystkich obszaréw dziatania Grupy, dlatego tez dla kazdego z wyszczegdlnionych obszaréw Grupa zamierza realizowaé
nastepujace dziatania ogdlne:

Rozwdj oprogramowania

Spoétki Grupy Netmedia zamierzajg aktywnie rozwija¢ oprogramowanie i platformy sprzedazowe, w szczegdlnosci systemy
nakierowane na obstuge klienta korporacyjnego. W branzy e-commerce jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na
sprzedaz jest dobra jakos¢ i funkcjonalnosé platform sprzedazowych, w zwigzku z tym rozwdj aktualnych aplikacji internetowych i
budowa nowych bedzie jednym z priorytetéw dziatan w 2017 r. oraz kolejnych latach.

Stata poprawa jakosci obstugi klienta

Waznym elementem realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci turystycznej jest dla Emitenta dbatos$¢ o zapewnienie wysokiej jakosci
obstugi klientéw. W tym celu, spétki z Grupy Netmedia zamierzaja rozwija¢ systemy monitorowania i zarzadzania jakoscig obstugi
klientdw jaki i przeprowadzac¢ szkolenia dla konsultantdw z zakresu obstugiwanych narzedzi i pracy z klientem.

State poszerzanie asortymentu oferowanych produktéw i ustug

Zwiekszenie asortymentu oferowanych produktéw i ustug wptynie na zwiekszenie atrakcyjnosci poszczegdlnych witryn dla ich
uzytkownikdw. W szczegdlnosci spoétka zalezna eTravel bedzie dazyta do zakontraktowania na polskim rynku oraz za granica jak
najwiekszej liczby hoteli do sprzedazy online.

Umocnienie pozycji marek nalezacych do Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa zamierza umocni¢ pozycje posiadanych marek (znakéw towarowych) poprzez odpowiednio dobrane dziatania
marketingowe w réznych mediach, réwniez poza siecig Internet. Dziatania Grupy bedg miaty na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci
oraz zasiegu oddziatywania posiadanych marek.

Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na dziatalnosc operacyjng Emitenta

Zarzad patrzy w przysztos¢ z optymizmem. Emitent w 2016 r. podjat wiele dziatan w celu usprawnienia swojej dziatalnosci i uzyskania
przewagi konkurencyjnej w kolejnych latach.

Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w 2017 r.:

Sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca koniunktury gospodarczej;
Sytuacja geopolityczna na swiecie, w szczegdlnosci dotyczaca potencjalnych konfliktéw lokalnych;
Sytuacja w sektorze bankowym, dostep do finansowania dtuznego;

Zmiany w polskim ustawodawstwie;

Warunki atmosferyczne;

Identyfikacja kolejnych mozliwych akwizycji;

Mozliwosci wejscia na kolejne rynki zagraniczne oraz rozwoju dziatalnosci na dotychczasowych rynkach;
Rozwdj krajowego rynku przyjazdowej oraz wyjazdowej turystyki zagranicznej.

M AR AR A AT AR JA I 4

5.4. Mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych
W okresie ktorego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia raportu Grupa Kapitatowa realizowata zamierzenia
inwestycyjne, zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Spotki Grupy Netmedia przeprowadzity inwestycje w nowe serwisy i ustugi, Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne,
ktérych rodzaj prowadzonej dziatalnosci uzupetnit aktualng oferte Grupy. Spotki Grupy Netmedia sfinansowaty wyzej wymienione
inwestycje gtdwnie ze srodkdw wtasnych, jak réwniez wykorzystujgc kredyty bankowe.
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6. Akcje Netmedia S.A.

6.1. Notowania akcji
Akcje Spotki sg notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, w systemie notowan ciggtych, od

3 listopada 2006 r. W ciggu roku kurs akcji Netmedia wzrdst 0 12%, z 5,77 zt na koniec 2015 r. do 6,47 zt na koniec 2016 r. Kapitalizacja
spotki na koniec 2016 r. wyniosta 60 min zt. W tym samym czasie indeks WIG wzrdst o 11%.

Wykres kursu akcji Netmedia w 2016 r.
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6.2. Akcjonariusze

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...) wynika, ze nastepujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz akcji wtasnych Emitenta na walnym zgromadzeniu Spétki:

Udziat w liczbie gtosow na

et el ETeH WZ na dzien przekazania

przekazania raportut?

raportut
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 54,76%
Michat Pszczota 2 1000 982 10,82%
Familiar S.A., SICAV-SIF 3 692 166 7,48%
Netmedia S.A. 4 300 0,05%
Pozostali 2489295 26,89%
RAZEM 9254 115 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzer do dnia 2 maja 2017 r.
2 Wedtug uzyskanego oswiadczenia w ramach porozumienia akcjonariuszy zawartego 3 pazdziernika 2016 r., wraz z podmiotem zaleznym.
3 Wedtug uzyskanego o$wiadczenia w ramach porozumienia akcjonariuszy zawartego 18 listopada 2016 r.

Liczba akcji jest rowna liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny
z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzier przekazania
niniejszego raportu.
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Porozumienie akcjonariuszy zawarte 3 pazdziernika 2016 r., przekroczenie progu 66%, wezwanie na sprzedaz akcji

Dnia 3 pazdziernika 2016 r. zostato ogtoszone wezwanie (,Wezwanie”) do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki (,Akcje”) przez
Andrzeja Wierzbe, Michata Pszczote, Jolante Pszczote oraz SO SPV 56 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo
— Akcyjna (razem "Wzywajacy").

Zgodnie z trescig Wezwania Wzywajacy byli stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Na dzienn ogtoszenia Wezwania Wzywajacy jako strony porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej posiadali, bezposrednio i posrednio, Akcje, ktére uprawniaty tgcznie do 6.113.608 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki,
co stanowito 66,06% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktérym odpowiadato 6.113.608 Akcji stanowigcych
66,06% kapitatu zaktadowego Spétki. W szczegdlnosci:

a) Andrzej Wierzba posiadat 4.903.788 Akcji, stanowigcych 52,99% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
4.903.788 gtosdéw stanowigcych 52,99% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

b) SO SPV 56 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna (,SPV”) posiadata 104.000 Akcji,
stanowiacych 1,12% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 104.000 gtoséw stanowigcych 1,12% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

c) Michat Pszczota posiadat bezposrednio 1.000.000 Akcji, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego Spoétkii uprawniajgcych
do 1.000.000 gtoséw stanowigcych 10,81% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a tgcznie ze swoim
podmiotem zaleznym Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, bezposrednio i posrednio 1.000.982 Akcje, stanowigce
10,82% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 1.000.982 gtoséw stanowigcych 10,82% ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

d) Jolanta Pszczota posiadata 104.838 Akcji, stanowigcych 1,13% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 104.838
gtosow stanowiacych 1,13% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Wzywajacy tgcznie, bezposrednio i posrednio, zamierzali osiggng¢ w wyniku Wezwania 9.254.115 Akcji stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 9.254.115 gtoséw stanowigcych 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Podmiotami nabywajgcymi Akcje w Wezwaniu byli Andrzej Wierzba oraz SPV. Wezwanie nie byto ogtoszone
pod warunkiem ziszczenia sie jakichkolwiek warunkéw prawnych lub otrzymania jakichkolwiek decyzji lub zawiadomien.

W ramach przeprowadzonego wezwania:

b Andrzej Wierzba nabyt 163.584 akcji Spotki, reprezentujacych 1,77% ogdlnej liczby gtoséw i kapitatu zaktadowego w Spotce,
b SPV nabyta 5.379 akcji Spotki, reprezentujgcych 0,06% ogdlnej liczby gtoséw i kapitatu zaktadowego w Spdtce.

W wyniku powyzszego nabycia stan posiadania Akcji przez Wzywajacych zwiekszyt sie z 6.113.608 do 6.282.571, co oznacza wzrost
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw i w kapitale zaktadowym w Spétce z 66,06% do 67,89%.

Porozumienie akcjonariuszy zawarte 18 listopada 2016 r., przekroczenie progu 10%.

Dnia 18 listopada 2016 r. Emitent otrzymat od Familiar S.A., SICAV-SIF, sp6tki inwestycyjnej o kapitale zmiennym — specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego z siedzibg w Luksemburgu (,,Familiar”), matzeristwa Magdaleny i Witolda Kowalczukéw oraz matzeristwa
Bozeny i Andrzeja Kosinskich zawiadomienie o przekroczeniu progu 10% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku zawarcia porozumienia
akcjonariuszy.

www.netmedia.com.pl Strona 42



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Netmedia i Netmedia S.A. w 2016 r. MEDI[

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, w dniu 18 listopada 2016 r. Familiar, matzenstwo Magdaleny i Witolda Kowalczukdéw oraz
matzenstwo Bozeny i Andrzeja Kosinskich (,,Strony Porozumienia”) zawarli porozumienie w przedmiocie prowadzenia trwatej polityki
wobec Spétki oraz zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Spétki (,,Porozumienie”), o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa”). Celem Porozumienia byto uniemozliwienie zniesienia dematerializacji akcji
Spotki.

Przed zawarciem Porozumienia:

a) Familiar posiadat 692.166 akcji Spotki, stanowigcych 7,48% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 692.166
gtosow, stanowiacych 7,48% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki;

b) Matzenstwo Magdaleny i Witolda Kowalczukéw posiadato 47.815 akcji Spotki, stanowigcych 0,52% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 47.815 gtoséw, stanowigcych 0,52% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

c) Matzenstwo Bozeny i Andrzeja Kosifiskich posiadato 186.000 akcji Spétki, stanowigcych 2,01% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajgcych do 186.000 gtoséw, stanowigcych 2,01% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W wyniku zawarcia Porozumienia nie ulegt zmianie stan posiadania akcji Spotki przez poszczegdlne Strony Porozumienia.

Na skutek zawarcia Porozumienia, Strony Porozumienia posiadali tagcznie 925.981 akcji Spotki, stanowigcych 10,01% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki, na ktore przypadato 925.981 gtosdw, stanowigcych 10,01% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Rozwigzanie porozumienia akcjonariuszy zawartego 18 listopada 2016 r.

Dnia 29 marca 2017 r. Emitent otrzymat trzy zawiadomienia o zmniejszeniu ogdlnej liczby gloséw w wyniku rozwigzania porozumienia
akcjonariuszy od: Familiar S.A., SICAV-SIF, spotki inwestycyjnej o kapitale zmiennym — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego z
siedzibg w Luksemburgu (,,Familiar”), matzenistwa Magdaleny i Witolda Kowalczukdéw oraz matzenstwa Bozeny i Andrzeja Kosinskich.

Zgodnie z przekazanymi zawiadomieniami, z dniem 28 marca 2017 r. rozwigzane zostato porozumienie akcjonariuszy z dnia 18
listopada 2016 r. zawarte pomiedzy: Familiar, matzeristwo Magdaleny i Witolda Kowalczukéw oraz matzeristwo Bozeny i Andrzeja
Kosinskich (odpowiednio ,Porozumienie” i ,Strony Porozumienia”), o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,,Ustawa”).

Przed rozwigzaniem Porozumienia Strony Porozumienia posiadaty facznie 937.830 akcji Spotki, stanowigcych 10,13% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki, na ktére przypada 937.830 gtoséw, stanowigcych 10,13% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W wyniku rozwigzania Porozumienia:

a) Familiar posiadat 692.166 akcji Spotki, stanowigcych 7,48% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 692.166
gtosow, stanowigcych 7,48% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

b) Matzenstwo Magdaleny i Witolda Kowalczukéw posiadato 59.664 akcji Spotki, stanowigcych 0,64% kapitatu zaktadowego
Spotki, uprawniajgcych do 59.664 gtoséw, stanowigcych 0,64% ogodlne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

c) Matzenstwo Bozeny i Andrzeja Kosifiskich posiadato 186.000 akcji Spotki, stanowigcych 2,01% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajgcych do 186.000 gtoséw, stanowigcych 2,01% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W wyniku rozwigzania Porozumienia nie ulegt zmianie stan posiadania akcji Spotki przez poszczegdlne Strony Porozumienia.
Zmniejszeniu stanu posiadania akcji w wyniku rozwigzania porozumienia

Dnia 2 maja 2017 r. Emitent otrzymat od Andrzeja Wierzby, Michata Pszczoty, Jolanty Pszczoty oraz SO SPV 56 spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig spo6tki komandytowo — akcyjnej z siedzibg w Warszawie (,,SPV”) zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow w spdtce Netmedia S.A. w wyniku rozwigzania porozumienia akcjonariuszy.

Zgodnie z przekazanym zawiadomieniem, w dniu 30 kwietnia 2017 r. rozwigzaniu ulegto porozumienie zawarte pomiedzy Andrzejem
Wierzbg, Michatem Pszczoty, Jolantg Pszczotg oraz SPV (,Zawiadamiajacy”) o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,,Ustawa”) (,,Porozumienie”).

Przed rozwigzaniem Porozumienia Zawiadamiajgcy posiadali facznie 6.286.871 akcji Spotki, stanowigcych 67,94% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki, na ktdére przypada 6.286.871 gtoséw, stanowigcych 67,94% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki (przy uwzglednieniu akcji wtasnych Spotki na zasadach okreslonych ponizej; bez uwzglednienia akcji wtasnych
poziom gtoséw wynosit odpowiednio 6.282.571 gtosow i 67,89%).
W wyniku rozwigzania Porozumienia:
b Andrzej Wierzba posiadat bezposrednio 5.067.372 akcji Spotki, stanowigcych 54,76% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacych do 5.067.372 gtoséw, stanowigcych 54,76% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki oraz
bezposrednio i posrednio poprzez podmiot zalezny, tj. Spdtke posiadajgcg akcje wtasne, 5.071.672 akcji Spotki,
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stanowigcych 54,80% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajacych do 5.071.672 gtoséw, stanowigcych 54,80% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki (przy uwzglednieniu akcji wtasnych w obliczaniu liczby gtosow);

Michat Pszczota posiadat bezposrednio 1.000.000 akcji Spoétki, stanowigcych 10,81% kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawniajgcych do 1.000.000 gtoséw stanowigcych 10,81% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz
bezposrednio i posrednio poprzez podmiot zalezny Rezia Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, 1.000.982 akcji Spotki,
stanowigcych 10,82% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajacych do 1.000.982 gtoséw, stanowigcych 10,82% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki;

Jolanta Pszczota posiadata 104.838 akcji Spotki, stanowigcych 1,13% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do
104.838 gtosow, stanowigcych 1,13% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

SPV posiadata 109.379 akcji Spotki, stanowigcych 1,18% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 109.379 gtoséw,
stanowigcych 1,18% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

*r

*r

A4

W wyniku rozwigzania Porozumienia nie ulegt zmianie stan posiadania Zawiadamiajacych akcji Spotki.
Akcjonariusze dokonujace zawiadomienia posiadali kontrole nad nastepujacycmi podmiotami zaleznymi ktére posiadaty akcje Spétki:

Rezia Limited z siedziba w Nikozji, Cypr - podmiot zalezny Michata Pszczoty - posiada 982 akcje Spotki.
Spotka (Netmedia spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie) — podmiot zalezny Andrzeja Wierzby — posiada 4.300 akcji
wtasnych.

M A4

Zadna ze Stron Porozumienia nie byta strona jakichkolwiek umoéw, ktérych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy.

Zadna ze Stron Porozumienia nie posiadata instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy.

6.3. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z wiedzg Zarzadu stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej wraz z zestawieniem zmian
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Liczba a.kcu Liczba akcji na
przedstawiona w L
. . . . . dzien
poprzednim Zwiekszenia Zmniejszenia .
. przekazania
raporcie 2
2 raportu
rocznym
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 4610 000 457 372 - 5067 372
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu 0 - - 0
Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczacy Rady Nadzorczej* 104 000 5379 - 109 379
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczacy Rady 0 i i 0
Nadzorczej
Tomasz Karol Banasiak — sekretarz Rady Nadzorczej 0 - - 0
Krzysztof Wéjcik — cztonek Rady Nadzorczej 0 - - 0
Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorczej3 1014982 - 14 000 1000 982

! Wedtug uzyskanych potwierdzer na dzier 29 kwietnia 2016 r.

2 Wedtug uzyskanych potwierdzen do dnia 2 maja 2017 r.

3 Wedtug uzyskanego oswiadczenia w ramach porozumienia akcjonariuszy zawartego 3 pazdziernika 2016 r., wraz z podmiotem zaleznym.
4 Wedtug uzyskanego os$wiadczenia w ramach porozumienia akcjonariuszy zawartego 3 pazdziernika 2016 r., wraz z podmiotem zaleznym.

Liczba akcji jest rowna liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu. Udziat % w kapitale zaktadowym Spétki ww. akcjonariuszy jest zgodny
z udziatami % w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spétki. Zaden z akcjonariuszy nie posiada specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Netmedia S.A. Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Janusz Waéjcik, posrednio poprzez SO SPV 56 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
komandytowo-akcyjna (,,SPV”) posiadat 104.000 Akcji, stanowigcych 1,12% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 104.000
gtosow stanowiacych 1,12% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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6.4. Dywidenda

Dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily.

Dnia 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku netto Spétki, zgodnie z ktéra zysk netto
za 2016 r. w wysokosci 1 870 496,94 zt wytgczono od podziatu miedzy akcjonariuszy i w catosci przeznaczono na pokrycie strat z lat
ubiegtych.

Grupa Netmedia dziata a na szybko rozwijajgcych sie rynkach. Priorytetem dla Grupy Netmedia jest dynamiczny rozwéj i zdobywanie
jak najlepszych pozycji rynkowych. Potencjalne stopy zwrotu z inwestycji na wzrostowych rynkach, na ktérych dziata Netmedia,
wtadze spotki oceniajg jako potencjalnie wysokie. Dlatego Zarzad uznaje, ze korzystniejsze dla akcjonariuszy jest pozostawianie
wypracowanych zyskow w spdtce i przeznaczanie ich na dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej Emitenta. Efektywnie zainwestowane srodki
powinny zaowocowac satysfakcjonujgcym wzrostem wartosci akcji spotki w przysztosci.

6.5. Ograniczenia praw wlasnosci akcji Spo61ki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu nie istnieja zadne ograniczenia wtasnosci akcji jak i wykonywania prawa gtosu przypadajace na
akcje Spotki.

6.6. Emisje, wykup i sptata dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkoéw z emisji

Nabycie akcji wtasnych opisano w punkcie 6.7

6.7. Nabycie akcji wlasnych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Netmedia S.A. dnia 23 grudnia 2014 r. podjeto uchwate o upowaznieniu dla zarzadu do
nabycia przez spétke akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych. Na jej mocy Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych Spotki
w tgcznej liczbie nie wiekszej niz 2.000.000 sztuk, tj. 21,61% kapitatu zaktadowego Spoétki, w terminie 3 lat od daty podjecia niniejszej
uchwaty, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkdéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych. Cena nabywanych akcji nie moze
by¢ nizsza niz 1,00 zt za akcje i nie wyzsza niz 8,00 zt za akcje. W tych granicach rada nadzorcza Spotki moze okreslic minimalnag
i maksymalng cene nabywania akcji wtasnych, po ktérych Zarzad bedzie zobowigzany te akcje nabywac. taczna cena nabycia akcji
Spotki, powiekszona o koszty ich nabycia, w okresie udzielonego upowaznienia, nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu
rezerwowego utworzonego na ten cel, ktéry wynosi 7.400.000 zt. Zgodnie z podjetg uchwata Nabyte przez Spotke akcje wtasne moga
zostac przeznaczone do umorzenia, odsprzedazy, wykorzystania na plan opcyjny lub do innych celéw wg uznania Zarzadu Spotki.

Nabycie akcji wtasnych przez Netmedia S.A.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2014 r. o upowaznieniu dla zarzadu do nabycia
przez spétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spétke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych (,Uchwata”), oraz art. 362 ust. 1 pkt. 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka nabyta
3.000 akcji wtasnych na rynku regulowanym, w dwdch transakcjach:

1 grudnia 2016 r., 2.818 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,
5 grudnia 2016 r., 182 akcji, jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,26 zt za akcje,

b S
*
b S
*

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 300 zt. Nabyty pakiet
3.000 akcji wtasnych stanowi 0,03% kapitatu zaktadowego Spotki, oraz 0,03% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.

Dnia 25 stycznia 2017 r. Spétka nabyta 1.300 akcji wtasnych na rynku regulowanym. Jednostkowa cena nabycia wyniosta 6,33 zt za
akcje. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt, a faczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wtasnych wynosi 130 zt. Nabyty
pakiet 1.300 akcji wtasnych stanowi 0,01% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 0,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spétki. Transakcja zostata dokonana zgodnie z postanowieniami Uchwaty w sprawie skupu, celem umorzenia akcji wtasnych.

Po dokonaniu powyzszych transakcji Spdtka posiada tacznie 4.300 akcji wtasnych, stanowigcych 0,05% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 0,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki..

6.8. Programy akcji pracowniczych

Netmedia S.A. nie posiadaja programdw akcji pracowniczych.
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7. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zgodnie z § 91 ust. 5 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych (...), Zarzad
Netmedia S.A. przekazuje Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w Netmedia S.A. w 2016 .

7.1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega Emitent

W 2016 r. Spotka podlegata zasadom tadu korporacyjnego przyjetym w dniu 13 pazdziernika 2015 r. przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwatg Nr 26/1413/2015 w sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod
nazwg ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej Gietdy w sekcji
poswieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spotek notowanych na GPW (https://www.gpw.pl/lad korporacyjny na gpw).

7.2. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Spotka starata sie na kazdym etapie funkcjonowania stosowaé rekomendacje i zasady dotyczace ,Dobrych Praktyk” spotek
gietdowych. W 2016 r. Spotka stosowata sie do zbioru zasad fadu korporacyjnego dla spétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie z wytaczeniem 7 zasad szczegétowych (1.2.1.15.,1.2.1.20., 1.2.2,, 11.Z.2.,IV.2.2.,V.Z.6., VI.Z.4.).

1.2.1.15. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...) informacje zawierajgca opis stosowanej przez
spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie
elementy polityki réznorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé cele
stosowanej polityki réznorodnoscii sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spdtka nie opracowata i nie realizuje
polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Uzasadnienie: Spotka nie opracowata i nie stosuje polityki réznorodnosci. Emitent stoi na stanowisku, iz gtdwnymi kryteriami wyboru
0s0b sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub zajmujacych inne kluczowe stanowiska powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz
kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, zamiast inne czynniki, takie jak pte¢ czy wiek.

1.2.1.20. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...)zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo

Uzasadnienie: Rejestracja przebiegu obrad i jego upublicznienie nie beda realizowane ze wzgledu na zbyt wysokie koszty realizacji
tych zadan, niewspdtmierne do potencjalnych korzysci wynikajgcych dla akcjonariuszy.

1.2.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony
internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac¢
rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzone;j
dziatalnosci.

Uzasadnienie: Ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz charakter prowadzonej dziatalnosci Spétka, jak rowniez ze wzgledu na koszty
zwigzane ze stosowaniej tej zasady tadu korporacyjnego Emitent nie prowadzi swojej strony internetowej w jezyku angielskim.

11.Z.2. Zasiadanie cztonkdw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spétki wymaga zgody
rady nadzorcze;j.

Uzasadnienie: Dokumenty wewnetrzne Spétki nie zobowigzujg cztonkdéw zarzadu do uzyskania zgody rady nadzorczej w zakresie
wskazanym w zasadzie.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Uzasadnienie: Spétka nie zapewnia transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak zgtaszanych oczekiwan akcjonariuszy
oraz ze wzgledu na zbyt wysoki koszt realizacji transmisji, niewspotmierny do potencjalnych korzysci wynikajgcych dla akcjonariuszy.

V.Z.6. Spodtka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojsé w spétce do konfliktu intereséw, a
takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniajg
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania cztonka zarzagdu
lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Uzasadnienie: Spétka aktualnie nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajagcych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w
spotce do konfliktu intereséw, a takze zasad postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Spotka
przeanalizuje funkcjonujgcg na rynku praktyke w tym zakresie i rozwazy mozliwos¢ wdrozenia w przysztosci stosownych regulacji
wewnetrznych.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmnie;j:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,
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2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdéw zarzadu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom pozafinansowych
sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce wynagrodzen, lub informacje o
ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Uzasadnienie: Spoétka nie przedstawia raportu na temat polityki wynagrodzen ze wzgledu na ryzyko wykorzystania zawartych w nim
danych przez konkurencje.

Dodatkowo zasady i rekomendacje 1.Z.1.10., 11.Z.8., IV.R.3., VI.R.3., VI.Z.2. nie dotyczg Spétki.

1.2.1.10. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...) prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje
o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji.

Uzasadnienie: Spoétka nie publikuje prognoz finansowych.
11.2.8. Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4.
Uzasadnienie: W ramach Rady Nadzorczej Spétki nie jest wyodrebniony komitet audytu.

IV.R.3. Spdtka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sg przedmiotem obrotu w réznych
krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemdw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem
praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Uzasadnienie: Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke sa notowane tylko w Polsce, na rynku prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie
zasada I1.2.7.

Uzasadnienie: W ramach Rady Nadzorczej Spotki nie jest wyodrebniony komitet do spraw wynagrodzen.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami biznesowymi i
finansowymi spoétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentdw powigzanych
z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Uzasadnienie: W programach motywacyjnych Spétki nie sg wykorzystywane opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spétki.

7.3. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Netmedia S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos$¢ funkcjonowania w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych (...).

System kontroli wewnetrznej Spétki i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej funkcjonuje poprzez:
procedury okreslajgce zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych w ramach Spotki,

ustalenie zakresu raportowania w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

M4

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spétki sprawuje Wiceprezes
Zarzadu ds. Finansowych. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Dziat
Finansowy, podlegajgce bezposrednio pod Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych Netmedia S.A.

Zakres ujawnianych danych w raportach okresowych wynika z ewidencji ksiegowej Spoétki oraz dodatkowych informacji
przekazywanych przez komérki organizacyjne Emitenta. Spotki Grupy Kapitatowej przekazujag wymagane dane w formie pakietéw
konsolidacyjnych w celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zakres ujawnianych danych wynika z
obowigzkéw informacyjnych okreslonych przez MSR/MSSF. Na biezgco prowadzony jest monitoring zmian MSR/MSSF w celu
okreslenia potrzeby aktualizacji zakresu raportowania.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane podlegajg odpowiednio niezaleznemu badaniu lub
przegladowi przez biegtego rewidenta. Wyniki badania i przegladu sg upubliczniane. Roczne sprawozdania sg zatwierdzane przez
Walne Zgromadzenie.

W ramach Rady Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komisja rewizyjna.
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7.4. Akcjonariusze Netmedia S.A. posiadajacy znaczne pakiety akcji

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat
zaktadowy wynosi 925.411,50 zt i podzielony jest na 9.254.115 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...) wynika, ze nastepujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki:

Udziat w liczbie gtoséw na

FE el Gl EICHI WZ na dzien przekazania

przekazania raportut?

raportu?
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu 5067 372 54,76%
Michat Pszczota? 1000982 10,81%
Familiar S.A., SICAV-SIF 3 692 166 7,48%
Netmedia S.A. 4 300 0,05%
Pozostali 2489 295 26,90%
RAZEM 9254115 100%

! Wedtug uzyskanych potwierdzer do dnia 2 maja 2017 r.
2 Wedtug uzyskanego oswiadczenia w ramach porozumienia akcjonariuszy zawartego 3 pazdziernika 2016 r., wraz z podmiotem zaleznym.
3 Wedtug uzyskanego oswiadczenia w ramach porozumienia akcjonariuszy zawartego 18 listopada 2016 r.

7.5. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne wraz z
opisem tych uprawnien

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Nie istniejg papiery wartosciowe wyemitowane przez
Spotke, ktdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

7.6. Ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gltosu

Nie istniejg ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu z akcji Netmedia S.A.

7.7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasno$ci papieréw warto$ciowych
emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

7.8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Spétki sktada sie z dwdch do pieciu cztonkéw powotywanych i odpwotywanych, w tym Prezesa Zarzadu
i Wiceprezesa. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peten rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Cztonek Zarzagdu moze
by¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade Nadzorcza. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego
dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Zawieszanie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu moze
nastgpic¢ z waznych powoddw na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

Uprawnienia oséb zarzadzajgcych okreslaja przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spoétki i Regulaminu Zarzadu, ktérych
tre$¢ dostepna jest na stronie internetowej pod adresem http://www.netmedia.com.pl/o-netmedia/dane-i-dokumenty-spolki/.
Osoby zarzadzajagce w Netmedia S.A. nie posiadajg szczegdlnych uprawnien do podjecia decyzji o emisji bgdz wykupie akgji.

7.9. Zasady zmiany statutu lub umowy sp6iki emitenta

Statut nie okresla warunkdéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zaktadowego w sposdéb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu
Spétek Handlowych. Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem. Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akgji,
po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza. Zmiana Statutu Spétki nastepuje na
zasadach opisanych w przepisach Kodeksu spotek handlowych. Tekst jednolity Statutu Spétki jest dostepny na firmowej stronie
internetowej pod adresem: http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-dokumenty-spolki/
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26 czerwva 2016 r. walne zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spétki, w ten sposoéb ze:
§ 10 ust. 1 statutu Spoétki, w dotychczasowym brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 925.411,50 ztotych (stownie: dziewieéset dwadziescia piec¢ tysiecy czterysta jedenascie ztotych
piecdziesiqt groszy) i dzieli sie na 9.254.115 (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie piecdziesigt cztery tysigce sto pietnascie) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

otrzymat nowe nastepujace brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 925.411,50 ztotych (stownie: dziewieéset dwadziescia piec¢ tysiecy czterysta jedenascie ztotych
piecdziesiqt groszy) i dzieli sie na 9.254.115 (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie piecdziesigt cztery tysigce sto pietnascie) akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

Do dnia publikacji niniejszego raportu zmiany w Statucie nie zostaty zarejestrowane w KRS.

7.10. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Netmedia S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych
i Statutu oraz na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Petna tres¢ Statutu oraz Regulaminu Walnego
Zgromadzenia znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-

dokumenty-spolki/

W 2016 r. odbyto sie zwyczajne walne zgromadzenie Netmedia S.A. zwotane na 28 czerwca 2016 r. Tres¢ projektéw uchwat Zwz
zostata opublikowana raportem biezgcym nr 5/2016 z dnia 1 czerwca 2016 r. Dokumenty dotyczagce ZWZ dostepna sg stronie
internetowej Spotki http://www.netmedia.com.pl/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenia/

Uprawnienia akcjonariuszy Netmedia S.A. i sposob ich wykonywania zostaty okreslone w Regulaminie WZ oraz wynikajg z przepiséw
kodeksu spétek handlowych.

7.11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
emitenta oraz ich komitetow

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w sktadzie:

Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.
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W 2016 r. oraz w 2017 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu. Trzyletnia kadencja obecnego
Zarzadu zakoniczy sie w 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Janusz Ryszard Wéjcik — przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Zenon Kopyt — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Karol Banasiak — cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Wadjcik — cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Pszczota — cztonek Rady Nadzorcze;j.

SP P S S

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Piecioletnia kadencja
obecnej Rady Nadzorczej zakonczy sie w 2017 r.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki nie funkcjonuja zadne komitety. Wobec rozmiaréw prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, Emitent
stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetow nie znajduje uzasadnienia.

Zasady funkcjonowania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki regulujg Kodeks Spdtek Handlowych oraz Statut Spoétki, Regulamin
Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej. Petna tres¢ Statutu oraz Regulamindw znajduje sie na firmowej stronie internetowej pod
adresem http://www.netmedia.com.pl/o-firmie/dane-i-dokumenty-spolki/

Biografie cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej s3 zamieszczone na korporacyjnej stronie internetowej, odpowiednio pod adresem
http://www.netmedia.com.pl/o-netmedia/wladze-spolki/zarzad/ i http://www.netmedia.com.pl/o-netmedia/wladze-spolki/rada-
nadzorcza/. Informacje o wynagrodzeniach cztonkdw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej przedstawiono w punkcie 8.3.
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7.1. Opis polityki réznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta

Spotka nie opracowata i nie stosuje polityki réznorodnosci. Emitent stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru oséb
sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub zajmujacych inne kluczowe stanowiska powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz
kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji.

8. Dodatkowe informacje

8.1. Informacje o istotnych postepowaniach

Na dzien publikacji raportu Spétka oraz podmioty zalezne nie sg strong sporu sgdowego, ktérego wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych Netmedia S.A.

8.2. Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 grudnia 2016 r.:

& w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:

o  Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
o Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.

& Emitent oraz konsolidowane spétki zalezne zatrudniaty 281 oséb na umowe o prace, w tym:
o w Netmedia S.A. — 3 osoby,

w eTravel S.A. — 140 0sdb,

w Marco Polo Travel sp. z 0.0. — 8 0s0b,

w Bocho Travel sp. z 0.0. — 17 0séb,

Grupa Travel sp. z 0.0. — 33 0sdb,

Fly Away Travel sp. z 0.0. — 81 0s6b.

O O O O O

Na dzien 31 grudnia 2015 r.:

& w sktad zarzadu Emitenta wchodzili:

o Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu,
o Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu.
& Emitent oraz konsolidowane spétki zalezne zatrudniaty 166 oséb na umowe o prace, w tym:
o w Netmedia S.A. — 4 osoby,
o weTravel S.A. — 140 osdb,
o w Marco Polo Travel sp. z 0.0. —9 0séb,
o  w Bocho Travel sp. z 0.0. — 13 0s6b.

Grupa Kapitatowa Netmedia posiada rowniez szeroka sie¢ podwykonawcéw i wspdtpracownikdéw dostarczajacych szeroki wachlarz
ustug.

8.3. Polityka wynagrodzen

Spétka nie przedstawia raportu na temat polityki wynagrodzen ze wzgledu na ryzyko wykorzystania zawartych w nim danych przez
konkurencje — zasada VI.Z.4. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW nie jest stosowana.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i wyiszej kadry kierowniczej Grupy

2016r. 2015r.
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu 2439 1229
Wynagrodzenia pozostatej wyzszej kadry kierowniczej 2020 1274
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Netmedia S.A. 53 55

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali nastepujace catkowite wynagrodzenie:
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2016r. 2015r.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzagdu Netmedia S.A.
Andrzej Wierzba — prezes Zarzadu, w tym: 738 504
- z tytutu petnionej funkcji 114 114
- z tytutu wspodtpracy 624 390
- pozostate - -
Janusz Zapecki — cztonek Zarzadu, w tym: 336 412
- z tytutu petnionej funkcji 96 96
- Z tytutu pozostatych funkcji 240 319
RAZEM 1074 916
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Janusz Wéjcik 12,4 12,6
Jarostaw Kopyt 11,2 11,2
Tomasz Banasiak 10,0 11,2
Jacek Koczwara - -
Michat Pszczota 9,8 9,8
Krzysztof Wajcik 9,8 9,8
RAZEM 53,5 54,4

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2015 i 2016 r. od podmiotédw Grupy Kapitatowej zadnego innego wynagrodzenia poza
wskazanym powyze;j.

Udziat wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych Emitenta — nie wystepuje.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spotka nie posiadata zadnych programéw motywacyjnych lub premiowych opartych
o kapitat Spétki, w tym programodw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych,
w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Brak jest w Spétce zobowigzan wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych osdb zarzgdzajgcych,
nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Umowy zawarte miedzy Netmedia a osobami zarzadzajgcymi

Netmedia S.A. nie zawarta zadnych umdéw z osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia
Spotki przez przejecie.

8.4. Dzialalno$¢ sponsoringowa, charytatywna i podobna

W ramach dziatalnosci charytatywnej Spétka angazuje sie bezposrednio we i wspiera Fundacje Hospicyjng w Gdansku pomagajgcej
terminalnie chorym pacjentom, ich bliskim oraz dzieciom — tym chorym i tym osieroconym przez rodzicéw. Fundacja Hospicyjna
powstata w 2004 r., wspiera ponad 100 hospicjéw w catej Polsce. Opiekuje sie takze gdanskim Hospicjum im. ks. E. Dutkiewicza SAC.
To zaréwno stacjonarne, jak i domowe hospicjum dla dzieci i dorostych na Pomorzu. Przez 30 lat pomogto juz ponad 25 000 osdb.

8.5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie ktérego dotyczy raport Grupa aktywnie rozwijata autorskie oprogramowanie internetowe jak i mobilne, w szczegdlnosci
oprogramowanie stuzgce do dziatan na rynku rezerwacji miejsc noclegowych przez Internet. Emitent w 2016 r. przeznaczyt na ten cel
w ramach swojej dziatalnosci turystycznej 1.317 tys zt

W 2015 r. spo6tka stowarzyszona GTH Solutions sp. z 0.0. (obecnie YieldPlanet S.A.) pozyskata grant z NCBR w ramach programu szybka

Sciezka w kwocie 5.092 tys. zt na prace badawcze i budowe algorytméw optymalizujgcych cene oferowang przez obiekty noclegowe.
Po zrealizowaniu projektu algorytmy te zasilg oprogramowanie spotki dziatajgce pod marka Price Optymizer.
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8.6. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

W dniu 14 czerwca 2016 r. Emitent zawart z firmg PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Orzyckiej 6 lok. 1B
umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za 2016 r. Ta sama umowa dotyczy
przeprowadzenie przegladu sprawozdan finansowych Spétki za pierwsze pétrocze 2016 r. Firma PKF Consult sp. z 0.0. wpisana jest
na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za badanie sprawozdan finansowych:

a. 9000 zt netto w przypadku badania jednostkowego sprawozdania,

b. 15000 zt netto w przypadku badania skonsolidowanego sprawozdania.
Umowa przewiduje nastepujace wynagrodzenie za przeglady sprawozdan finansowych:

a. 4000 zt netto w przypadku jednostkowego sprawozdania,

b. 6000 zt netto w przypadku skonsolidowanego sprawozdania.

Emitent korzystat wczesniej z ustug PKF Consult sp. z 0.0. (wczesniej PKF Audyt sp z 0.0.), ktéra badata sprawozdania roczne za lata
2008 - 2015 oraz przeprowadzata przeglady sprawozdan za pierwsze pdtrocza za lata 2008 — 2015.

Warszawa, 2 maja 2017 r.

Andrzej Wierzba Janusz Zapecki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

www.netmedia.com.pl Strona 52



