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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2016R.

w tys.zt.
Noty ‘ 31.12.2016 31.12.2015

AKTYWA

I. Aktywa trwate 76 433 192 904
1. Warto$ci niematerialne i prawne 99 22
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 2244 2619
3. Nalezno$ci dtugoterminowe - -
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 73 828 187 553
4.1. Nieruchomosci - -
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2ab 73 828 187 553
a) w jednostkach powigzanych 67 234 181 092
b) w pozostatych jednostkach 6 594 6 461
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 262 2710
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3a 262 2710
dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3b - -
Il. Aktywa obrotowe 5182 4523
1. Zapasy 721 1018
2. Naleznosci krotkoterminowe 1 800 1677
2.1. Od jednostek powigzanych 98 234
2.2. Od pozostatych jednostek 4 1702 1443
3. Inwestycje krotkoterminowe 1172 1306
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2c 1172 1306
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3b 1489 522
Aktywa razem 81615 197 427
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2016R.

w tys.zt.
Noty 31.12.2016 31.12.2015
|. Kapitat wtasny -1760 100 646
1. Kapitat zaktadowy 5 33 500 33 500
2. Kapitat zapasowy 67 138 29 678
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8 8
5. Zysk (strata) netto -102 406 37 460
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83 375 96 781
1. Rezerwy na zobowigzania 474 17 758
1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 a 262 17 587
F1).02d.0Ft{)izeerwa na $wiadczenia emerytalne i 198 169
a) dtugoterminowa 6b 43 28
b) krétkoterminowa 6c¢c 155 141
1.3. Pozostate rezerwy 6d 14 2
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 14 2
2. Zobowigzania diugoterminowe 7 68 199 908
2.1. Wobec pozostatych jednostek 68 199 908
3. Zobowigzania krotkoterminowe 7a 14 506 77 915
3.1. Wobec jednostek powigzanych 9 887 8 046
3.2. Wobec pozostatych jednostek 4619 69 869
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 196 200
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 196 200
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 196 200
Pasywa razem 81615 197 427
Wartos¢ ksiegowa -1760 100 646
Liczba akcji (w szt.) 33 499 539 33499 539
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) -0,05 3,00
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZASTAL SA

ZA OKRES OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 R.

WYBRANE POZYCJE Od 01.01.2016r. | Od 01.01.2015r.
do 31.12.2016r. | do 31.12.2015r.
nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7039 7305
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 9 7979 7 366
Zysk | Strata brutto ze sprzedazy -940 -61
Pozostate przychody operacyjne 10a 522 521
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogoinego zarzadu 1420 1197
Pozostate koszty operacyjne 10b 1250 1516
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -3 088 -2253
Przychody finansowe Ma 2647 91 859
Koszty finansowe 1b 116 842 41139
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -117 283 48 467
Podatek dochodowy -14 877 11 007
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej -102 406 37 460
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk | Strata netto -102 406 37 460
Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat |
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem -102 406 37 460
Zysk / Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -102 406 37 460
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Catkowity dochéd/Strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -102 406 37 460
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) -3,06 1,12
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly -3,06 1,12
rozwodniony -1,02 0,37
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2016 R.

w tys. zt.
Kapitat rezerwowy Przypadajace | Przypadajace
z przeszacowania | Kapitat rezerwowy | Kapitat rezerwowy akcjonariuszom | udziatom
Kapitat Nadwyzka ze | rzeczowych z przeszacowania | wklad Zyski jednostki niedajacym
podstawowy | sprzedazy akcji | aktywow trwatych | inwestycji komplementariusza | zatrzymane | dominujacej kontroli Razem
Stan na 01 stycznia 2015r. 33500 - 0 - 29 686 63 186 - 63 186
Zysk netto za okres
sprawozdawczy 37 460 37 460 - 37 460
Akcje V emisiji - - -
Pozostate catkowite dochody za
okres sprawozdawczy - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015r. 33 500 - 0 - 67 146 100 646 - 100 646
Stan na 01 stycznia 2016r. 33 500 - 0 - 67 146 100 646 - 100 646
Strata netto za okres
sprawozdawczy - - - - -102 406 -102 406 - -102 406
Pozostate catkowite dochody za
rok obrotowy - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016r. 33 500 - 0 - -102 406 -1760 - -1760
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zh
31.12.2016 31.12.2015

A. Przeptywy $rodkdéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -117 283 48 467
Il. Korekty razem 117 507 -50 427
1. Amortyzacja 377 382
2. Zysk (Strata) na inwestycjach 114 015 -50772
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 6
4. Zmiana stanu rezerw 41 82
5. Zmiana stanu zapaséw 297 -726
6. Zmiana stanu naleznosci -122 -104
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3842 1023
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -971 -323
9. Zaptacony /zwrécony podatek - -
9. Inne korekty - 5
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 224 -1 960
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 6 -
2. Inne wptywy inwestycyjne 53 -
3. Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 125 1456
4. Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek - -
5. Nabycie srodkow trwatych -133 -82
6. Nabycie aktywdw finansowych -195 -65
7. Inne wydatki inwestycyjne -66 -7
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -210 1302
C. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplyw netto z emisji akgji - -
2. Wptywy dotyczace pozyczek 284 980
3. Inne wptywy - 3 305
4. Sptata pozyczek - -2
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych - -3120
6. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -340 -337
7. Odsetki zaptacone -31 -140
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -87 686
D. Zwigkszenia/zmniejszenia netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -73 28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 88 60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 88
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objadnienia do sprawozdania finansowego Zastal SA za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r sporzadzonego wg MSR.

I. Informacje ogdine

1. ZASTAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Zielonej Gérze przy ul. Sulechowska 4a .
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spofki to produkcja wyrobow metalowych.

3. Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Goérze
ul. Kozuchowska 8 ,VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.zastal.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku, a porownywalne
dane finansowe od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku.

6. Przyjety w Spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Roczne sprawozdanie spotki za rok 2016 obejmuje wszystkie informacje oraz ujawnienia
wymagane w rocznym  sprawozdaniu finansowym  sporzadzonym  zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

8. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Nie sg nam
znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci.

9. Niniejsze roczne sprawozdanie spotki zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
02.05.2017 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci.

Zarzad Zastal SA oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej i odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku,
poréwnywalnie 31 grudnia 2015 roku oraz wyniki finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku i porownywalnie z okresem od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji spoétki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Objasnienia

1.Pierwszym pelnym sprawozdaniem spétki sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej byto sprawozdanie za rok 2013.

2.Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN. Walutg funkcjonalg i sprawozdawczg
jednostki jest ztoty polsk (PLN).
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Nowe standardy i interpretacje

Zatwierdzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore
nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty finansowe, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujgcym
MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Standard zostat zatwierdzony przez UE 22 listopada
2016 roku i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF
9 okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowos$ci zabezpieczen. Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji
aktywoéw finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywdéw pienieznych oraz modelu
biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami. Takie jednolite podejScie oparte na zasadach zastepuje
istniejgce wymagania oparte na regutach zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem
modelu utraty warto$ci w stosunku do wszystkich instrumentéw finansowych. Utrata wartosci - MSSF 9
wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory wymaga biezgcego
uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegolnosci, nowy standard wymaga, aby jednostki
ujmowaty oczekiwane straty kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentow w szybszy niz
dotychczas sposdb. Rachunkowos$¢ zabezpieczen - MSSF 9 wprowadza zreformowany model
rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.
Nowy model stanowi znaczgcg zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad
rachunkowosci do praktycznej dziatalnos$ci zarzgdzania ryzykiem. Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa
zmiennos$¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka kredytowego zobowigzan wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na zobowigzaniach spowodowane
pogorszeniem wiasnego ryzyka kredytowego jednostki, nie sg ujmowane w rachunku zyskow i strat;

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzesnia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki sposoéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i
wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma
zastosowanie do prawie wszystkich umow z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umoéw leasingowych,
instrumentéw finansowych oraz umoéw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest
ujmowanie przychoddw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientéw oraz
w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla wysoko$¢ wynagrodzenia (1. ptatno$c¢), do ktérego spdtka spodziewa sie
uzyskac prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakciji,
ktére nie byly szczegdtowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy
modyfikacje umoéw) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania umoéw
wieloelementowych.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian
do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, a ktore
obecnie ujmujg odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi
zasad rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przej$ciu na MSSF;

MSSF 16 Leasing zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania skfadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie
nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okreslic¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope procentowa.
W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcoéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR
17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odno$nych
aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu
finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg
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okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w
przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z
wykorzystania odnosnych aktywow;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigeciem, opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku.
Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze
ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewzigcia
zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie;

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy — Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat zostaty wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku. Zmiany do MSR 12
wyjasniajg sposob wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi
wycenianymi w wartosci godziwej;

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien zostaty
wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu poprawe
informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikow sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej
jednostki. Zmiany wymagaja, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno
zmian wynikajacych z przeptywow pienieznych jak i niepienieznych;

e Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji — Klasyfikacja oraz wycena pfatnosci na bazie akcji zostaty
wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowadzajg wymogi w zakresie ujmowania: (a)
skutkow warunkoéw nabycia uprawnieh i warunkoéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene
ptatnosci na bazie akcji rozliczanymi w srodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majgce funkcje
rozliczenia netto z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkéw ptatnosci na bazie akciji,
ktore powodujg zmiane klasyfikacje transakcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych do rozliczanych w
instrumentach kapitatowych;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe zostaty wydane przez RMSR w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. Zmiany zostaty
wprowadzone w celu rozwigzania probleméw wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9
Instrumenty finansowe przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujgcego MSSF 4;

e  Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) zostaty wydane przez RMSR w dniu 8
grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do réznych standardéow w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardow (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Poprawki zawierajg: (i) usuniecie paragraféw E3-E7 z
krétkoterminowych zwolnien w MSSF 1 gdyz mingt termin ich zastosowania, (ii) wyjasnienie zakresu MSSF
12 okreslajac, ze wymogi dotyczace ujawniania informacji w MSSF 12, z wyjatkiem przypadkoéw okreslonych
w paragrafach B10-B16, dotyczy udziatéw wymienionych w paragrafie 5, ktore zostaty zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, jako przeznaczone do dystrybucji lub jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, (iii) wyjasnienie w zakresie
wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy inwestycji w jednostki stowarzyszone lub
wspolne przedsiewziecia, ktére znajdujg sie w posiadaniu organizacji typu venture-capital lub podobny
podmiot. Zmiany wyjasniaja, ze tego wyboru mozna dokona¢ w momencie poczgtkowego ujecia w
odniesieniu do kazdej inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia (indywidualnie w
odniesieniu do kazdej inwestycji);

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe zostata wydana przez RMSR w
dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany datg transakc;ji jest data
poczatkowego ujecia przedptaty jako skiadnika aktywow niepienieznych lub zobowigzania z tytutu
odroczonych dochodoéw. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wplywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w
odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow;

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okres$lajg, ze jednostka dokonuje przeniesienia
poszczegolnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko woéwczas, gdy istniejg dowody
na zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegdlna
nieruchomos$¢ spetnia lub przestata spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji
kierownictwa co do sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane
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sposobu uzytkowania. Zmiany okreslajg réwniez, iz przyktady zawarte w paragrafie 57 nie stanowig
zamknietego katalogu przyktadow (przed zmiang wykaz ten stanowi zamkniety katalog przyktadéw).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywédw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w
zycie po raz pierwszy w roku 2016:

e Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku.
Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji ,warunku nabycia
uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu przedsiewzie¢; (iii) agregacji segmentow
operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywoéw segmentéw sprawozdawczych do aktywéw jednostki; (iv) wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego
umorzenia w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa;

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21
listopada 2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do skfadek od
pracownikéw lub osoéb trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych $wiadczen. Celem zmian jest
uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek
pracowniczych obliczanych jako staty procent wynagrodzenia);

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30
czerwca 2014 roku. Zmiany wigczajg uprawy roslinne, ktdre sg wykorzystywane wytgcznie w celu wzrostu
produktéw, w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa
trwate;

e Zmiany do MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspodlnych operacjach —
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014
roku. Zmiany dostarczajg nowe wskazowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspolnych
operacjach majgcego forme przedsiewziecia;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
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w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzuja, ze stosowanie metod opartych na
przychodach do obliczania amortyzacji srodka trwatego nie jest wtasciwe, poniewaz przychody uzyskane
z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywow na ogét odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow. Zmiany precyzujg rowniez, ze przyjecie
przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika
aktywow niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiednie. Dopuszczalne sg jednak
odstepstwa od tej zasady w Scisle okreslonych okolicznosciach;

e Zmiany do roznych standardéow Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie) opublikowane w dniu 25 wrzes$nia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych
standarddw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéow (MSSF
5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych
poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi
dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii) kontraktéow ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF
7 w skroconych $rodrocznych sprawozdaniach finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach
regionalnych; (v) ujawniania informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku.
Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu
okreslenia, jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad,
zmiany okreslajg jasno, ze istotnos¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze
wigczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatno$¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny korzystaé¢ z profesjonalnego osadu w celu ustalenia, gdzie i
w jakiej kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym;

e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane
przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku. Zmiany majag na celu przywrécenie metody praw wtasnosci jako
dodatkowej opciji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspodlnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
— Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014
roku, zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz
MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany
dostarczajg takze, w szczegodlnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Il. Istotne zasady rachunkowosci.

Obowigzujace zasady wyceny aktywéw i pasywéw wg MSR:
Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:
a) $rodki trwate oraz wartoci niematerialne :

- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe;j i
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na roéznice miedzy warto$cig bilansowg w wartoscig
godziwg tworzy sie odpis aktualizujgcy odnoszony na rachunek zyskow i strat.
Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ( nie dotyczy to gruntéw) wykazuije sie w
cenie nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszong o0 zakumulowang amortyzacje oraz odpisy
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aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wg zaktualizowanej warto$ci
bedacej wartoscig godziwg na dzier aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane pézniej odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Budynki, budowle oraz inne $rodki trwate na dzien przejScia na raportowanie wg MSR, zostaty
wycenione w warto$ci godziwej i zastosowang te warto$¢ jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.
Tak ustalona warto$¢ jest podstawa odpiséw amortyzacyjnych ustalonych wg przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sg wykazywane w bilansie na roéwni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wg takich samych zasad. WartoSci
niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie wg. cen nabycia lub kosztu
wytworzenia . Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci. Wartosci niemateriaine o
okreSlonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartoSci kazdorazowo, gdy istniejg
takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego. Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa, a okresy uzytkowania weryfikuje sie¢ co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartoSci ujmowane sg
niezwtocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat ( pozostate koszty), a odwrdcenie odpisu
aktualizujacego ( pozostate przychody).

Leasingi na dzien rozpoczecia leasingu ujmuije sie w bilansie jako aktywa i zobowigzania w

kwotach réwnych warto$ci godziwej przedmiotu leasingu. Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych
opfat leasingowych stopg dyskontowa jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.
Wszelki poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszajg kwote wykazang jako sktadnik
aktywow.

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub ceny
sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapaséw do jego
aktualnego miejsca sg ujmowane w nastepujacy sposob:

surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Jezeli cena nabycia lub techniczny
koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow
aktualizujgcych, ktére koryguja koszt whasny sprzedazy.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje =zaliczone do aktywdéw trwatych wyceniane sg
wedtug cen nabycia pomniejszonej wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia
mozna przeszacowa¢ do wartosci godziwej w cenie rynkowej. Cena nabycia udziatu w podmiocie
stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartosci godziwej aktywdw netto,
przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu.

NaleznoSci wycenia sie w kwocie wymagalnosci z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy
aktualizujgce niesciagalne naleznosci szacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zaptaty
Aktywa finansowe

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskoéw lub strat z wyceny w
rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskow i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw
aktualizujgcych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktdre prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich
wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujacym, jezeli istniejq obiektywne
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dowody Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartoSci analizowane sg dla kazdej
kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
nalezno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krétkoterminowych nalezno$ci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR
39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw
zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen. Instrumenty nalezace do tej
kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okre$lone sg przez zmiang wartosci godziwej ustalonej na
podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie
technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreSlenia ptatnoSciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktdrych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do Zzadnej z powyzszych
kategorii aktywdw finansowych

Akcje spdtek nienotowanych wyceniane s w cenie nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartoci godziwej. Odpisy
aktualizujace ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w wartoci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji
wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartoSci
oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W
rachunku zyskow i strat ujmowane sg rowniez odsetki, ktore bytyby rozpoznane przy wycenie tych
sktadnikow aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych warto$¢ instrumentéw
dtuznych, ktorych odwrécenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci
instrumentu moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty
wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w
innych catkowitych dochodach, przenoszone sa z kapitatu wtasnego do rachunku zyskow i strat oraz
prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

zobowigzania wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci godziwe;.

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomigdzy wptywami netto a wartoscig
wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych o okresie wykorzystywania kredytu
lub pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego- koszty pozyczek i kredytow , w tym réznice kursowe powstate w
wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23.
Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania zewnetrznego muszg by¢ aktywowane jako cze$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Koszty dotyczace danej
rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskow i strat.
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k) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie na : odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym
Uktadem Zbiorowym Pracy oraz niewykorzystane urlopy.

[)  Przychody ujmowane sg w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska korzySci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny. Obowigzujq nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodow: sprzedaz towarow i
produktow, przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci
towaréw i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb. Swiadczenie ustug, jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna
oszacowac w wiarygodny sposob, przychody ujmuje si¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzier bilansowy. W przypadku kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowac
wyniku transakcji $wiadczonych ustug w sposéb wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje sie tylko
do wysoko$ci poniesionych kosztow ale tylko takich jakie sg mozliwe do odzyskania. Przychody z tytutu
uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki, odsetki — przychody z odsetek
ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania ( z uwzglednieniem efektywnej rentowno$ci danego
aktywa)

m) Podatek dochodowy- obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od osdb prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci , w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnietych dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyze;
wymienione réznice. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢
wykorzystania przez spotke korzySci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére
wedlug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujace na dzien bilansowy.

Zysk na jeden udziat — zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przystugujacego udziatowcom przez $rednig wazong iloSci udziatdw wystepujacych w danym okresie.

Segmenty operacyjne — spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjna i nie rozréznia segmentdw
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalno$ci i kryterium obszaru geograficznego. W sprawozdaniu finansowym
nie zamieszcza informacji na temat segmentéw operacyjnych.

Sprzedaz jest generowana wytgcznie z dziatalnoSci produkcyjnej i jest to jedyny segment operacyjny.

Spétka akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wycenita do wysoko$ci aktywow netto tych jednostek a odpis
wartosci zostat odniesiony na wynik finansowy . Akcje jednostek notowanych na aktywnych rynkach wyceniono w
warto$ci godziwej tj. ceny rynkowej na dzien bilansowy.

Jedoczes$nie jednostka zmienita retrospektywnie prezentacje w bilansie akcji jednostek powigzanych notowanych
na aktywnych rynkach. Akcje ujmowane w aktywach krétkoterminowych przeniesiono do aktyw finansowych
dtugoterminowych, korygujac jednoczesnie prezentacje w bilansie za rok 2015 o kwote 158.813 tys. zt.

Analiza zagrozen dla dziatalnosci spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jednak wystepuje
istotna niepewnos¢, ktéra nasuwa powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci
i z tego wzgledu jednostka moze nie moc spienieza¢ aktywow i sptaca zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.

Strata na dziatalno$ci operacyjne w kwocie -3.088 tys. zt., jak i stan zobowigzan krétkoterminowych siegajacy
kwoty 14.514 tys. zt. oraz ubytek kapitatow w ocenie Zarzadu Spétki powoduje, ze pojawiajg sie pewne ryzyka
dotyczace dziatalno$ci jednostki .

Spotka posiada znaczace zobowigzania publiczno prawne, ktére nie zostaty uregulowane w terminie.
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Problemy dotyczace przeptywu $rodkéw pienieznych negatywnie odbijaja sie na zapewnieniu petnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Spdtka w latach poprzednich dokonata catkowitej zmiany gtéwnych zrédet osigga przychodow: przychody z tytutu
najmu powierzchni produkcyjnych, magazynowych i biurowych na przychody z dziatalnosci produkcyjnej i
handlowe;.

W roku 2016 spétka utrzymywata znaczny potencjat wytwdrczy, ktory nie byt w petni wykorzystywany. Zaktadany
wzrost dodatkowych zlecert produkcyjnych ulegt przesunieciu z pierwszej potowy 2016 roku na poczatek 2017
roku, co m.in. negatywnie odbito sie na sytuacji finansowej spotki.

W roku obrotowym spétka dokonata takze przeszacowania posiadanych aktywow finansowych utrzymywanych w
warto$ci godziwej czego skutki odniesiono na wynik finansowy.

W spdtce w 2015 roku nastgpito warunkowe podwyzszenie kapitatu o kwote 67 min zt. Emisja warrantrow
zmiennych na akcje zapewni spotce Srodki jakie bedzie mogta wykorzystaé w swojej dziatalnosci.

lll. Noty objasniajgce do bilansu
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1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt.
- grunty Iok_a?elji(jgg:(eli(ty - urzadzenia - $rodki - inne $rodki - $rodki trwate - zaliczki na
Lo . techniczne . . X Razem
inzynierii lagdowej i maszyn transportu trwate w budowie $rodki trwate
i wodnej yny
a) warto$¢ brutto na 01.01.2016 - 4073 242 26 4349
- zwiekszenie zakup - 24 - - 24
- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz - 3 78 5 86
b) warto$¢ brutto na 31.12.2016 - 4094 164 21 4287
c) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2016 - 1558 151 21 1730
- naliczenie roczne - 353 19 1 373
- likwidacja, sprzedaz - 3 54 3 60
- korekty - - - - -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2016 - 1908 116 19 2043
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2016 - - - - -
f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2016 - - - - -
g) wartos¢ netto na 31.12.2016 - 2186 48 2 2244

Warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych w leasingu wynosi 1.563 tys. zt.
Na dzien 31.12.2016 roku nie byto ograniczen dotyczacych prawa wtasnosci rzeczowych $rodkéw trwatych, poza srodkami znajdujgcymi sie w leasingu
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Nota 1a

RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt.

- budynki, - urzgdzenia o ) o o -

- grunty lokale i obiekty techniczne - $rodki - inne $rodki - $rodki trwate - zaliczki na Razem
inzynierii lgdowej i maszyn transportu trwate w budowie $rodki trwate

i wodnej yny
a) warto$¢ brutto na 01.01.2015 - 4002 242 23 4269
- zwiekszenie zakup, przemieszczenia - 71 - 3 80
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia - - - - -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2015 - 4073 242 26 4349
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2015 - 1201 130 20 1351
- naliczenie roczne - 357 21 1 379
- likwidacja , sprzedaz - - - - -
- korekty - - - - -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2015 - 1558 151 21 1730
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2015 - - - - -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2015 - - - - -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2015 - 2515 91 5 2619
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wyszczegdlnienie Wartosci
niematerialne i
prawne
a) wartos¢ brutto na 01.01.2015 41
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia 2
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2015 43
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2015 18
- naliczenie roczne 3
- likwidacja , sprzedaz -
- korekty -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2015 21
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2015 -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2015 -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2015 22
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Wyszczegdlnienie Wartosci
niematerialne i
prawne
a) warto$¢ brutto na 01.01.2016 43
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia 80
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2016 123
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2016 21
- naliczenie roczne 3
- likwidacja , sprzedaz -
- korekty -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2016 24
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2016 -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2016 -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2016 99

W tys. zt

W tys. zt.
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2. AKTYWA FINANSOWE

. Wystepujg aktywa finansowe diugoterminowe dostepne do sprzedazy.

. Do roku 2016 wszystkie posiadane udziaty i akcje zaliczone do dtugoterminowych aktywéw finansowych byly
aktywami nie notowanymi na aktywnym regulowanym rynku i wyceniane byly wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci a odpis zaliczano do kosztéw finansowych.

W roku 2016 dokonano retrospektywnego ujecie aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej zaliczanych
wczesniej do aktywow finansowych krétkoterminowych. Ze wzgledu na charakter inwestycji niektére akcje ujete
wczesniej w aktywach finansowych krétkoterminowych notowanych na regulowanym rynku przeniesiono do
dtugoterminowych aktywow finansowych. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek regulowanych sg wyceniane przez spotke do wysokosci aktywow netto tych jednostek, natomiast jednostki
powigzane notowane na rynkach wyceniane sg do wartosci godziwej- ceny rynkowej na dzien bilansowy.

. Krotkoterminowe aktywa finansowe to akcje przeznaczone do obrotu, ktére wycenione sg w wartosci godziwej, a
skutki przeszacowania zaksiegowano przez wynik finansowy.

Udzialy i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 7, stanowig udzialy i akcje w podmiotach kontrolowanych przez
jednostke.

w tys. zt.
Aktywa finansowe dtugoterminowe 2016 rok 2015 rok
1.udzialy Zastal Transport sp. z 0.0. 4.337 3.976
2.udzialy Landex spoétka z ograniczong 13.002 16.703
odpowiedzialnoscig S.K.A.
3.udziaty Monitex sp. z 0.0. - 5
4.udziaty Drawex sp. z 0.0. 1.219 1.595
5. udzialy Zastal Investments sp. z 0.0. 5 -
6. akcje CSY SA 39.773 -
7. akcje RSY SA 8.897 -
8.akcje Kolmex S.A. 61 61
9.obligacje 6.534 6.400
Razem 73.828 28.740
Tabela do zachowania poréwnywalnosci rok 2015.

w tys. zt.

Aktywa finansowe diugoterminowe 2016 rok 2015 rok
1.udziaty Zastal Transport sp. z 0.0. 4.337 3.976
2.udzialy Landex spétka z ograniczong 13.002 16.703
odpowiedzialnoscig S.K.A.
3.udziaty Monitex sp. z 0.0. - 5
4.udziaty Drawex sp. z 0.0. 1.219 1.595
5. udziaty Zastal Investments sp. z 0.0. 5 -
6. akcje CSY SA 39.773 118.737
7. akcje RSY SA 8.897 40.076
5.akcje Kolmex S.A. 61 61
6.obligacje 6.534 6.400
Razem 73.828 187.553

Przyjmujac zatozenie Ze instrumenty finansowe jakimi sg akcje notowane na zorganizowanych rynkach cechuje duza
zmienno$¢é cen, nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw tej zmiennos$ci na osigganie wyniku finansowego spoétki. Do prezentacji
ponizszego wplywu przyjeto, iz odchylenie pojedynczych cen miesci sie w przedziale plus (odchylenie gorne) i
minus(odchylenie dolne) dziesie¢ procent od wartosci $redniej, obliczanej jako prosta $rednia arytmetyczna notowan bazujgca
na cenach zamkniecia kazdej ses;ji.

Analiza wrazliwosci wskazuje, iz zmiana wartosci godziwej posiadanych papieréw wartosciowych notowanych na rynku
NewConnect o 10% miataby 10,70% wptyw na osiggnigty wynik netto Spétki.

Spétka w aktywach finansowych dtugoterminowych posiada obligacje na kwote 6.534 tys. zt. i sg to obligacje na kwote 6.400
tys. zt. nabyte w 2015 roku z terminem wykupu kwiecien 2020 rok, oraz obligacje 134 tys. zt. nabyte w grudniu 2016 roku w
wyniku rozliczenia wierzytelnosci przystugujgcej spétce od podmiotu powigzanego.

Ze wzgledu, na to ze Zarzad nie dysponuje informacjami, ktére $wiadczytyby o utracie wartosci tych sktadnikow aktywéw, jak
réwniez nie przeprowadzono testu na utrate wartosci poniewaz Zarzad nie posiada danych finansowych, ktére umozliwityby
przeprowadzenie takiego testu.
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AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa wyceniane
w wartosci godziwej
przez rachunek
zyskow i strat
przeznaczone do
obrotu

Aktywa
finansowe
dostepne

do
sprzedazy

Instrumenty
podchodne
zabezpieczajace

Poza
MSR39

Razem

Stan na 31.12.2015

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki
Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

1677
698

158 813

520

28740

88

187 553

1677
698

520

88

Kategoria aktywow
finansowych razem

2375

159 333

28 740

88

190 536

Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

48 670

25 158

73 828
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Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate naleznosci 1800 1800
Pozyczki 777 777
Pochodne instrumenty

finansowe -
Pozostate krotkoterminowe

aktywa finansowe 380 380
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 15 15
Kategoria aktywow

finansowych razem 2577 49 050 25 158 - 15 76 800

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-O

ZwWGw | zzK |

IPZ

Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2015

Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania Krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

75781

908

1312

511

311

908

76 292

1312

311

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

75781

2220

822

78 823

Stan na 31.12.2016

Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania Krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

67 542

10 093

657

1714

2 361

338

657

67 542

12 454

1714

338

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

77 635

2371

2 699

82 705

Opis tabeli

ZWG-0O zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.
ZWG- W zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej.
ZZK zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
IPZ instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Poza MSR 39 instrumenty poza zakresem MSR 39
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WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2015 31.12.2016

Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa* bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 698 698 777 777
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 1461 1461 1588 1588

Pochodne instrumenty finansowe
Papiery diuzne

Akcje spotek notowanych 159 333 159 333 49 050 49 050
Udzialy, akcje spétek nienotowanych 22 340 22 340 18 624 18 624
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 88 15 15

Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezagcym

Pozyczki 1312 1312 1714 1714
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Leasing finansowy 1219 1219 995 995

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 76 292 76 292 79 996 79 996

Jednostka przyjeta zatozenia, ze warto$¢ bilansowa aktywow finansowych wycenianych w cenie nabycia skorygowanej o odpisy
stanowi przyblizenie wartosci godziwej, akcje spotek notowanych wyceniane sg w cenie godziwej tj. po kursie zamknigcia na
dzien bilansowy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW
Poziom 1 (wycena rynkowa)

Razem
notowanenaNC |  ........... wartosé
godziwa

notowane na

Klasa instrumentu finansowego GPW

Stan na 31.12.2015

Aktywa:
Akcje spotek notowanych - 159 333 159 333

Pozostate klasy pozostatych
aktywdw finansowych -

Aktywa razem - 159 333 159 333

Zobowigzania:
Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej (-) _

Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos$¢ godziwa netto - 159 333 159 333

Stan na 31.12.2016

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Pozyczki wyceniane w wartosci 49 050 49 050

godziwej

Pozostate klasy pozostatych
aktywow finansowych -

Aktywa razem 49 050
Zobowigzania:

49 050
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Zobowigzania razem (-)

Wartos¢ godziwa netto

49 050

49 050

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Udzialy, akcje
spotek
nienotowanych

Pozyczki
udzielone

Razem wartos¢

Stan na 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)

Inne zmiany (réznice kursowe z
przeliczenia) (+/-)

20 560

180

1600

20 560

Saldo na koniec okresu

22 340

22 340

Stan na 31.12.2016

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (réznice kursowe z
przeliczenia) (+/-)

22 340

(3.721)

22 340

(3721)

Saldo na koniec okresu

18 624

18 624

Nota 2 a
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DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt.

31.12.2015 31.12.2016
1. W jednostkach powigzanych 181 092 67 233
a) w jednostkach zaleznych 181 092 67 233
- udziaty lub akcje 181 092 67 233
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udziaty lub akcje - -
- udzielone pozyczki - -
c) w innych jednostkach powizanych -
- udzielone pozyczki -
2. w pozostatych jednostkach 6 461 6 595
- udziaty lub akcje 61 61
- obligacje 6 400 6 534
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 187 553 73 828

Nota 2 b

ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP wtys. zt.
RODZAJOWYCH)

31.12.2015 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 22 005 28 740
- udziaty i akcje 20 560 22 340
- pozyczki 1445 -
b) zwiekszenia (z tytutu) 166 993 49170
- obligacje - zakupiono 6 400 134
- udziaty — zakup,podwyzszenie kapitatu 1 600 5
- zmiana ujecia aktywéw finansowych przemieszczenie z krotkoterminowych 158 813 48 670
- udziaty — korekta odpisu wartosci 180 361
c) zmniejszenia (z tytutu) 1445 4082
- pozyczki - sptat, odpis wartosci 1445 -
- udziaty - odpis wartosci - 4 082
- udzialy - sprzedaz - -
d) stan na koniec okresu 187 553 73 828
- udziaty i akcje 181 153 67 294
- pozyczki - -
- obligacje 6 400 6 534

Nota 2 c

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt.

31.12.2015 31.12.2016
a) w jednostkach zaleznych 594 869
- udzielone pozyczki 594 772
- akcje - 97
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udzielone pozyczki - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych 140 288
- akcje 140 -
- udzielone pozyczki - -
d) w pozostatych jednostkach 484 288
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- akcje 381 283
- udzielone pozyczki 103 5
e) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 88 15
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 88 15
- inne $rodki pieniezne - lokaty krotkoterminowe - -
- inne aktywa pieniezne - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1 306 1172
3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — AKTYWA

Nota 3 a
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD. DOCHODOWEGO

31.12.2015 31.12.2016

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1181 2710
2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy 3224 -
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty - -
3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 1695 2 448
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2710 262

W zwigzku z przeszacowaniami w dét akcji notowanych na rynku regulowanym ujemne réznice przej$ciowe siegnety kwoty
3.407 tys. zt. powodujac, iz aktywa z tytutu odroczonego podatku siegaty kwoty 6.117 tys.zt. Ze wzgledu, na niewielkie szanse w
przewidywalnym terminie wykorzystania aktyw z tytutu podatku odroczonego, zdecydowano o obnizeniu aktywéw z tytutu
podatku odroczonego do poziomu rezerw na podatek odroczony. Odpis zréwnujgcy wynidst 5.856 tys. zt.

Nota 3 b
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
31.12.2015 31.12.2016

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 522 1489
- prenumeraty

- ubezpieczenia 4 3
- pozostate ustugi, sktadki, materiaty -

- koszty emisji obligacji - -
- optaty wstepne - 160
- podatek VAT 102 272
- koszty budowy prototypow 76 714
- koszty V emisji akgji 335 335
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 522 1489

Spotka w roku obrotowym odniosta na rozliczenia miedzyokresowe koszty przygotowania produkcji zbiornikéw paliwowych.
Zatozono rozliczenie poniesionych kosztéw przygotowan w okresie 5 lat.

W zwigzku z opdznieniami w regulowaniu zobowigzan handlowych spétka dokonata takze znaczgcych korekt odliczonego
podatku VAT.

4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE.

Nota 4
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys.zh

31.12.2015 31.12.2016

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 234 98
a) z tytutu dostaw i ustug 151 15
b) inne 83 83
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2957 3398
a) ztytulu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 1320 1791
b) z tytutu podatkéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych 0 0
Swiadczen
c)inne 1637 1607
4. Nalezno$ci krotkoterminowe brutto razem 3191 3 496
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krétkoterminowe -1514 -1 696
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, ) ) w tys.zh
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE
SPLACONE W OKRESIE

31.12.2015 31.12.2016
a) do 3 miesiecy 954 484
b) powyzej 3 miesigecy do 6 miesigecy 25 134
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 36 101
d) powyzej 1 roku 52 213
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 1067 932
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug, 10 192
przeterminowane (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1057 740
ZAPASY

31.12.2015 31.12.2016
ZAPASY:
W tym: 1018 721
1. materiaty 7 198
2. p6tprodukty i produkty w toku 1011 523

3. produkty gotowe

Zapasy prezentowane sg w wartosciach brutto, w roku obrotowym nie stwierdzono koniecznos$ci utworzenia odpiséw
aktualizujgcych na zapasy. Zapasy posiadane przez spétke nie sg objete zadnymi zastawami ani przywtaszczeniami.

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA.

ODPISY ZMNIEJSZAJACE WARTOSC AKTYWOW wtys. zt.
31.12.2015 31.12.2016

A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 4 529 7 226
a) naleznosci krétkoterminowe 13 1514
od pozostatych jednostek 13 1514
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 253 1629
- od jednostek powigzanych 192 1568
- od pozostatych jednostek 61 61
c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 4 263 4 083
- od jednostek powigzanych 4 256 4083
- od pozostatych jednostek 7 -
B. Zwiekszenia ( z tytutu) 2 995 4 264
a) naleznosci krotkoterminowe 1501 182
- od pozostatych jednostek 1501 182
b) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje - 4082
- od jednostek powigzanych - 4082
c) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki 1494 -
- od jednostek powigzanych 1494 -
- od pozostatych jednostek - -
C. Zmniejszenia ( z tytutu) 298 369

a) naleznosci krétkoterminowe

- od pozostatych jednostek sptlata, spisanie

b) dlugoterminowe aktywa finansowe — pozyczki

- od jednostek powigzanych sptata
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c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 180 361

- od jednostek powigzanych korekta odpisu 180 361

- od pozostatych jednostek - -

d) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki 118 25
- od jednostek powigzanych splata 118 25
D. Stan na koniec okresu z tytutu: 7 226 11121
a) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 4083 7 804
- od jednostek powigzanych 4083 7 804
- od pozostatych jednostek - -
b) naleznosci krétkoterminowe 1514 1696
- od pozostatych jednostek 1514 1 696
c) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1629 1604
- od jednostek powigzanych 1 568 1543
- od pozostatych jednostek 61 61

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw, odniesiono na wynik finansowy. Nie byto bezposrednich odniesien na kapitat
wiasny.

Zmniejszenia odpiséw to odwrécony odpis na pozyczke sptacong przez spotke Ciasteczka z Krakowa S.A. oraz zmniejszenie
odpisu warto$ci udziatéw w spoétce zaleznej.

5. KAPITALY
Nota 5

KAPITAL ZAKELADOWY (STRUKTURA) w tys. zt.

Seria/ emisja Rodzaj akdji uprzysv?lijgc?\ivania ograniggi\ae{ praw Liczba akeji erXYf,." vc\:zcviaerrtl;éu Sposeh pokrydia Data rejestracji fyﬁféindé’y

akeji do akcji nominalnej pitatu (od daty)

| na okaziciela zwykte 99 539 100 gotéwka 17.12.1990 17.12.1990
Il na okaziciela zwykte 13123 079 13123 gotéwka 25.10.1991 25.10.1991
1] na okaziciela zwykte 7276 921 7277 kap. zap. irez. 03.11.1997 03.11.1997
v na okaziciela zwykte 10 000 000 10 000 000 gotowka 31.10.2011 30.12.2011
\ Na okaziciela zwykte 3000 000 3000 000 gotéwka 05.11.2014 05.11.2014
Liczba akgji , razem 33 499 539
Kapitat zaktadowy, razem 33499 539

Informacja o kapitale zaktadowym

Zarzad spotki zaproponuje akcjonariuszom pozostawienie straty za 2016 do rozliczenia zyskami przysztych okresow.
Kapitat akcyjny wynosi 33.499.539 zt i dzieli sie na 33.499.539 akcji na okaziciela.

Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zt., s to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.

Spotka wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci 66.999.078 szt. uprawniajace do objecia 66.999.078 szt. akcji VI

emisji. Warranty w catosci zostaty objete nieodptatnie przez inwestorow wybranych przez Zarzad spotki. Terminem wykonania
praw do objecia akcji VI emisji wynikajacym z warrantéw jest dzieh 31 grudnia 2022 roku.

Spotka nie posiada informacji o akcjonariuszach posiadajgcych co najmniej 5% w kapitale akcyjnym spétki na dzien bilansowy.
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6. REZERWY.

PODATEK DOCHODOWY

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2016
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych 11 007 -14 877
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony 11 007 -14 877
Podatek dochodowy razem 11 007 -14 877

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPODATKOWA|

PODATKIEM DOCHODOWYM

NIEM Z UJETYM

OD 01.01.2015
DO 31.12.2015

OD 01.01.2016
DO 31.12.2016

Wynik przed opodatkowaniem
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujgca

48 467
19%

-117 283
19%

Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujacej

9 208

Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-)

Przychodoéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-)

Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow (+)

Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-
)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych
réznic przejsciowych (+)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+)

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)

-99 829

41 577

Podatek dochodowy

-11 068

Zastosowana $rednia stawka podatkowa

22,8%

19%

Nota 6 a

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

w tys. zt.

31.12.2015

31.12.2016

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

5 051

17 587

2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy

17 484

35

3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty

253 -

4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy

4948

17 360

5. Zmiejszenia odniesione na kapitaty

253 -

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

17 587

262

Nota 6 b

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

w tys. zt.

31.12.2015

31.12.2016

a) stan na poczatek okresu

17 28

- odprawy emerytalne

17 28

b) zwigkszenia (z tytutu)

1" 15

- odprawy emerytalne

1" 15

c) rozwigzanie i wykorzystanie (z tytutu)
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- odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu 28 43
- odprawy emerytalne 28 43
Nota 6 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) wtys. zt
31.12.2015 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 69 141
- zalegte urlopy 69 141
- odprawy emerytalne - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 102 155
- zalegte urlopy 102 155
c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu) 30 141
- zalegte urlopy wykorzystane 30 141
- odprawy emerytalne - -
d) stan na koniec okresu 141 155
- niewykorzystane urlopy 141 155
- odprawy emerytalne - -
Nota 6 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)
w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2016
| Rezerwy dtugoterminowe
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) - -
- dot. Poreczen - -
b) zwigkszenia - -
c) zmniejszenia - -
d) stan na koniec okresu (z tytutu) - -
- dot. Porgczen - -
Il Rezerwy kroétkoterminowe
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 3 2
- dot. VAT nalezny 3 14
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 14
- dot. VAT nalezny 2 14
c) zmniejszenia (z tytutu) 3
- dot. VAT nalezny
d) stan na koniec okresu (z tytutu) 2 14
- dot. VAT nalezny 14
1l Razem pozostate rezerwy 14

7. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

31.12.2015

31.12.2016

31.12.2015
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezagcym

Pozyczki

Dluzne papiery warto$ciowe

Pozostate

311

338

908

657

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

311

338

908

657

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat:

Kredyty bankowe

Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

razem

311

338

908

657

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

. Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
. Termin
Waluta Oprocentowanie o
wymagalnosci | v walucie w PLN krotkoterminowe |  dtugoterminowe
Stan na
31.12.2015
Zobowigzania 12-2018
leasingowe EUR 2-4 % p.a. 10-2019 286 1219 311 908
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2015 1219 1219 -
Stan na
31.12.2016
12-2018
Zobowigzania 10-2019
leasingowe EUR 2-4% p.a. 07-2019 210 995 338 657
PLN -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2016 995 338 657
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM
- Rzeczowe
Budynki i BB Srodki | Wartosci aktywa trwate
Grunty i niematerialne n Razem
budowle IGEREE transportu T —_ w trakcie
4 p wytwarzania

Stan na 31.12.2015
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Wartos$¢ bilansowa brutto 2070 2070
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce 301 301
Warto$¢ bilansowa netto - - 1769 - - - 1769
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 2071 81 2152
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce 508 - 508
Warto$¢ bilansowa netto - - 1563 - 81 - 1644

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:

do 1 roku i rloaktu e powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 337 938 1275
Koszty finansowe (-) (26) (30) (56)
Warto$¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 311 908 1219
Stan na 31.12.2016

Przyszte minimalne optaty leasingowe 364 675 1039
Koszty finansowe (-) (26) (18) (44)
Warto$c¢ biezgca przyszlych minimalnych optat leasingowych 338 657 _ 995

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

Waluta | Oprocentowanie Ll -
wymagalnosci | walucie w PLN | krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2015
maszyny EUR 2-4 12-2018 217 924 254 670
EUR 2-4 10-2019 69 295 57 238
Leasing finansowy na dzien 31.12.2015 1219 311 908
Stan na 31.12.2016
438
Maszyny 155 692 188
EUR 2-4 12-2018 55 245 254 31
EUR 2-4 10-2019 57
Oprogramowanie PLN 13,5 07-2019 58 27
Leasing finansowy na dzien 31.12.2016 995 338 657

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO ROK 2016

Opis umowy; leasing maszyny do ciecia blach laser, okres umowy 59 m-cy ; warto$¢ poczatkowa 1.617 tys. zt., oprocentowanie 2-4%,

zabezpieczenie weksel in blanco.

Opis umowy ; leasing maszyny- prasa hydaruliczna, okres umowy 59 m-cy; warto$¢ poczatkowa 453 tys. zt., oprocentowanie 2-4%,

zabezpieczenie —weksel in blanco.

Nota 7
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2016
a) wobec pozostatych jednostek 908 68 199
- z tytutu emisji obligaciji - -
- umowy leasingu finansowego 908 657
- z tytutu zakupu akcji (przeniesiono z krétkoterminowych) - 67 542
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 908 68 199

Spotka posiada znaczace stany zobowigzan z tytutu zakupionych akcji spotek CSY SA i RSY SA na kwote 67,5 min zt. Spétka
wyemitowata warranty zamienne na akcje VI emisji w ilosci 67 min szt. Zaptata za objete akcje nastgpi z podwyzszenia kapitatu.

W listopadzie 2016 roku spdtka podpisata porozumienia w sprawie warunkéw i terminu spfaty zobowigzan z tytutu nabytych w
2015 roku akcji CSY SA i RSY SA. na kwote 67.542 tys. zt. Zgodnie z zawartymi porozumieniami terminy sptaty zobowigzan

przesunieto na dzien 30 listopada 2018 roku.

7a. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 7a.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wtys. zt.
31.12.2015 31.12.2016

1. z tytutu dostaw i ustug 1766 3339
- w tym wobec jednostek powigzanych 603 1811
2. z tytutu emisji obligacji - -
3. zobowigzania leasingowe 311 338
4. z tytutu podatkéw,ubezpieczen, cet i innych $wiadczen 499 2 348
5. z tytutu wynagrodzen 12 13
6. pozostate zobowigzania 75 327 8 468
Zobowigzania krotkoterminwe, razem 77 915 14 506

Spotka posiada znaczace zobowigzania publiczono prawne z tytutu ubezpieczen spotecznych, zaliczek na podatek dochodowy
od wyptaconych wynagrodzen jak réwniez podatku VAT. Wigkszo$é zobowigzan publiczo prawnych objeta jest tytutami
egzekucyjnymi.

Kwota pozostatych zobowigzan przedstawiona w tabeli powyzej obejmuje m. in. otrzymane pozyczki krétkoterminowe na kwote
1.714 tys.zt., zobowigzania wobec Zastal Transport sp. z 0.0. na kwote 2.576 tys. zt. oraz zobowigzania wobec landex bis sp. z

0.0. S.K.A. na kwote 3.308 tys. zt.

8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA

Nota 8

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys. zh

31.12.2015

31.12.2016

a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

krétkoterminowe (wg tytutow)

- przychody przysztych okreséw

- otrzymane dotacje

48

- pobrane zaliczki

152

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem

200

IV. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow.

Przychody ze sprzedazy realizowane przez spotke sg w zasadniczej czesci jednorodne i dotyczg

dziatalnosci produkcyjnej. Spotka nie wydziela segmentoéw dziatalnosci.

Spotka rozroznia trzy kategorie produktow:
1.kontenery na materiaty sypkie
2.Elementy piecéw
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3.Réznego rodzaju konstrukcje stalowe realizowane pod konkretne zamowienie
Przychody od klientow zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi;
1.kontenery 1.301 tys. zt.

2.elementy piecéw kwota 1.127 tys. zt.

3.roznego rodzaju konstrukcje stalowe kwota 4.126 tys. zh.

4.ustugi produkcyjne kwota 326 tys. zt.

Przychody od podmiotéw powigzanych kwota 159 tys. zt.

Sprzedaz zagraniczna spofki, to gtéwnie sprzedaz konteneréw oraz czesciowo ustug produkcyjnych
skierowana na rynek niemiecki i stanowita 23% wartosci uzyskanych przychodéw w roku 2016.

Przychody ze sprzedaz do Niemiec 1.627 tys. zt., przychody ze sprzedazy na kraj to 5.412 tys. zt.
Sprzedaz w 2016 roku dla trzech klientéw stanowita prawie 60% wartosci przychodéw ze sprzedazy,

klient A stanowit 32% w przychodach ze sprzedazy, klient B stanowit 15% w przychodach ze
sprzedazy, klient C stanowit 12% w przychodach ze sprzedazy.

KOSZTY RODZAJOWE

Nota 9
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2016
a) amortyzacja 382 377
b) zuzycie materiatéw i energii 3 956 3736
c) ustugi obce 1159 1553
d) podatki i optaty 27 17
€) wynagrodzenia 3 146 4148
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 585 826
g) pozostate koszty rodzajowe 58 52
Koszty wedtug rodzaju, razem 9313 10 709
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych -751 -1310
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 196 1420
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7 366 7979
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Nota 10 a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2016

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
2.Dotacje - -
3.Innev\;/)rt?r/;::hody operacyjne; 591 552
- ustugi marketingowe i administracyjne 516 516
- ustugi reklamowe - -
- refakturowanie ustug

- pozostate

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM 521 522

Nota 10 b
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt
31.12.2015 31.12.2016
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 3 19
2.Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 1 501 182
3.Innewkg,sr§ty operacyjne: 12 1049
- refakturowanie ustug - 1
- rekompensaty 9 9
- koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych - 1 000
- pozostate 3 39
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 1516 1250

Niewykorzystane zdolnos$ci produkcyjne spétka wyliczata odnoszac proporcjonalnie warto$¢ nominatu godzin pracownikéw
bezposrednioprodukcyjnych za dany miesigc nie znajdujgcy pokrycia w godzinach przepracowanych na zleceniach oraz

zleceniach wydziatowych.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt
31.12.2015 31.12.2016

1 .Ods;tlt()i,r;n; 122 139
a) z tytutu udzielonych pozyczek 121 121
- od jednostek powigzanych, w tym: 121 121
- od pozostatych jednostek - -
b) pozostate odsetki 1 18
- od jednostek powigzanych, w tym: - 18

- od jednostek stowarzyszonych - -
- od pozostatych jednostek, w tym: 1 0

- od naleznosci 0 -

- od lokat bankowych 1 0
2.Zysk ze zbycia inwestycji - -
3.Aktualizacja wartosci inwestycji 91 638 2 506
jvltr;r: przychody finansowe; 99 2
- rozwigzane rezerwy na odsetki od zobowigzan - -
- faktoring 98 -
- pozostate 1 2
- wycena zobowigzania z tytutu emisji obligacji - -
PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM 91 859 2 647
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Nota 11 b
KOSZTY FINANSOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2016
Jv'?y‘r’jftk“ 209 263
a) od kredytow i pozyczek 64 118
- dla innych jednostek - -
b) pozostate odsetki 145 145
- dla innych jednostek, w tym: 145 145
- od leasingu 32 31
- budzetowe 2 103
- od zobowigzan 59 11
- od obligacji 52 -
@/\ttr:?lizacja wartosci inwestycji 34 440 114 434
- odpis wartosci pozyczek 1 495 -
- odpis wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy — akcje, udziaty 32 945 114 434
- odwrocony odpis na pozyczki - -
- odwrécony odpis na udziaty - -
- odpis wartosci udziatéw - -
3.Strata ze zbycia inwestycji 6 155 2085
:I.Itr;r;r::e koszty finansowe: 335 60
- optaty dotyczace udziatow akcji 40 -
- koszty emisji - -
- koszty emisji obliagacji 19 -
- wycena zobowigzania z tytutu emisji obligacji 6 -
- roznice kursowe - 52
- faktoring 107 6
- wierzytelnosci 161 -
- pozostate 2 2
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 41139 116 842

Aktualizacja wartosci inwestycji na kwote 114.434 tys, zt,;
odpis wartosci udziatéw podmiotéw powigzanych:
1.Drawex sp. z 0.0. kwota 398 tys. zt.

2.Zastal Transport sp. z 0.0. kwota 22 tys. zt.

3.Landex sp. z 0.0. S.K.A. kwota 3.701 tys.zt.

4.Monitex sp. z 0.0. kwota 5 tys. zI.

Przeszacowanie akcji notowanych na rynkach regulowanych:
1. Akcje CSY SA kwota 78.964 tys.zt.
2. Akcje RSY SA kwota 31.178 tys. zt.
3. Pozostale akcje notowane 165 tys. zt.

V. Dodatkowa informacja i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

trwatych

1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zt.
a) | wedtug bilansu -123
b) naleznosci zwigzane ze zmiang stanu naleznos$ci dotyczgcych rzeczowych aktywow 1

c) | Naleznosci zwigzane ze zbyciem aktywéw finansowych (dziatal. inwestycyjna)
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‘ d) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych -122
2. | Zmiana stanu zobowigzan w tys. zt.
a) | wedtug bilansu 3480
b) | zmiana stanu zobowigzan 362

- $rodki trwate (dziatalno$¢ inwestycyjna) 27
- dotyczacych udziatéw i akcji ( dziatalno$¢ inwestycyjna ) -5
- dotyczacych leasingu ( dziatalnos$¢ finansowa ) 340
c) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych 3842
3. | Wyjasnienie tresci poz. "inne" wystepujace w rachunku przeptywow pienieznych w tys. zt.
a) dziatalno$é inwestycyjna (inne wptywy inwestycyjne) 53
— pozyczki krétkoterminowe 53
b) dziatalno$c¢ inwestycyjna ,, inne wydatki inwestycyjne” 66
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 66
4. | Podatek dochodowy w tys. zt.
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -14 877
a) | — zmiana stanu rezerw na podatek odroczony 17 325
— zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu podatku odroczonego -2 448
podatek dochodowy wg deklaracji podatkowej obcigzajacy wynik finansowy -
b) | - zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -
c) | podatek dochodowy zaptacony (zwrécony) -

5 Wykaz elementow skiadajgcych sie na pozycje A Il 3 "Odsetki i udziaty
. " . L, w tys. zt.

w zyskach" w rachunku przeptywoéw pienigeznych:
— | odsetki od obligacji -
— | otrzymane odsetki do udzielonych pozyczek -121
— | Odsetki od otrzymanych pozyczek 118
- | Odsetki dot.leasingéw (dziatalno$c¢ finansowa) 31
Ogoétem All3 28
6 Pozycja A Il 2 "Zysk ( strata) z dziatalnosci inwestycyjnej" rachunku przeptywow wtys. zt
" | pienieznych: o
— | zbycie akgcji — aktywa finansowe 2085
— | Zbycie $rodkow trwatych 20
- | Przeszacowanie akc;ji 108 216
- | Odpis wartosci pozyczek -26
- | Aktualizacja wartosci udziatéw 3720
Ogotem All 2 114 015
VI. Zobowigzania warunkowe
w tys. zt
31.12.2015 31.12.2016

1. Zobowigzania warunkowe - -
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1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

- ustanowienie hipoteki zwyktej - -

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- weksel In blanco - -

- hipoteka umowna kaucyjna - -

2. Inne (z tytutu) - -

- warto$¢ gruntéw wieczyscie uzytkowanych - -

Pozycje pozabilansowe, razem

Spétka posiada wystawione weksle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan leasingowych.

VII. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke umow transakcji istotnych oraz
objasnienie niektérych zagadnien osobowych.

1.W 2016 roku spotka ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkie umowy
niezbedne do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki.

2.W 2016 roku jednostka nie zawierata zadnych umoéw na warunkach innych niz rynkowe z
jednostkami powigzanymi.

3.Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Przecietna liczba
zatrudnionych w
poprzednim roku na
31.12.2015r. w

Przecietna liczba
zatrudnionych (w
osobach) na 31.12.2016r.

Wyszczegdlnienie

osobach
Pracownicy ogo6tem 87 52
z tego:
Pracownicy na
stanowiskach 63 41

robotniczych

Pracownicy na
stanowiskach 24 11
nierobotniczych

4 Wynagrodzenia tgcznie z wynagrodzeniami z zysku cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

oraz odszkodowania dla cztonkéw Zarzadu.
w tys. zh

Wyszczegdlnienie

W roku 2015 na dzien 31.12.2015r.

W roku 2016 na dzien 31.12.2016r.

Cztonkowie Zarzgdu 135 196
Czionkowie Rady Nadzorczej - -
RAZEM 135 196
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5.Cztonkowie organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie majg na dzieh bilansowy wobec
spotki zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek ze srodkéw obrotowych.

6.Informacje o wynagrodzeniu podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

w tys. zt.

Wyszczegolnienie Wynagrodzenie za 2015 rok Wynagrodzenie za 2016 rok
Badanie rocznego sprawozdania 12 13
finansowego

Przeglad potrocznego 9 10
sprawozdania finansowego

RAZEM 21 23

VIIl. Objasnienia niektérych szczegolnych zdarzen.

1.W sprawozdaniu zostaty ujete wszystkie zdarzenia dotyczgce 2016 roku, jakie nastgpity po

dniu bilansowym 31.12.2016r.

2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany zasad polityki rachunkowosci.

W sprawozdaniu za rok 2016 dokonano retrospektywnie zamiany prezentacji akcji dwoch podmiotow
notowanych na rynku. Akcje przeniesiono z krotkoterminowych do dlugoterminowych aktywow
finansowych. Rownoczesnie w zwigzku z zawarciem porozumienia dotyczacego przesunigcia terminu
zaptaty za akcje nabyte w 2015. Znaczaca kwotg przeniesiono ze zobowigzan kréotkoterminowych do
pozostatych zobowigzan dtugoterminowych. Spotka w sprawozdaniu za 2016 rok wyodrebnita
prezentacyjnie koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych, ktore zaprezentowano w pozostatych

kosztach operacyjnych.

IX.Transakcje z jednostkami powigzanymi.

1.W roku 2016 nie wystepowaty wspdlne przedsiewziecia.
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1.

Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2016 roku.

w tys. zt.
Zastal Kapitat Zastal Landex
Lp. Transport s 20 o Wagony Sp. 7 0.0 Landex Landex bis Centromax Landex Monitex Drawex Montag Razem
Sp. zo.0. p.20.0. Sp. zo.0. p.20.0. SKA sp. z 0.0. SA bis SKA | sp.zo0.0. | sp.z0.0. | sp.zo0.0.
1. Naleznos$ci krétkoterminowe 1 - 3 5 1 3 3 76 5 1 - 98
2 Pozyczki krétkoterminowe B ) } B
i_naliczone odsetki 632 - - - 62 - 7 701
Razem aktywa 1 - 3 5 633 3 3 76 67 1 7 799
w tys. zt.
Zastal Zastal Landex .
Lp. Transport Sp. Wagony Landex BIS Glob Monitex Drawex CSY S.A. Zasal Razem
SKA Sp. zo.o. sp. z 0.0. sp. z0.0. Investments
Z0.0. Sp. zo.o. SKA
sp. z0.0.
1. | Zobowiazania 2933 5 1158 | 4027 278 5 685 792 5 9888
krétkoterminowe
2 R(_)zliczenia 152 B ) ) ) ) ) ) ) 152
migdzyokresowe
Razem pasywa 3085 5 1158 4027 278 5 685 792 5 10040
w tys. zt.
Zastal Landex Landex Drawex Asas Landex | Centromax CSY Monitex
Lp. Transport bis SKA Glob sp.z SDb. 2 0.0 bis sp. SA Razem
Sp. zo.0. SKA Sp. Z 0.0. 0.0. p-z 0.0. Z 0.0. Montag
1. Przychody — netto sprzedaz - 1 157 _ - - 1 1 160
2. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 251 ) 364 58 B B 535 1208
3. Pozostate przychody operacyjne - - 516 - - - - - - 516
4. Pozostate koszty operacyjne - - - - - - -
5. Przychody finansowe B B 45 ) R B 1 46
6. Koszty finansowe 2 39 9 - 50 15 3 118
7. Wynik netto -253 -38 345 -58 -50 -15 1 1 -538 1 -604
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2. Wpykaz spétek, w ktorych Zastal SA posiada co najmniej 20 % udziatow w kapitale, rowniez poprzez podmioty zalezne na dzien 31.12.2016 roku.

Nazwa spotki . % Wypt.
i jej forma Adres quzaj_ posiadanych Podlt_aga . dywidenda
prawna powigzania udziatow konsolidacji w roku 2015
Zastal Nowa Sol
Transport ul Zielonogorska Zalezna 100 tak -
Sp. zo.0.
f Zielona Géra
Kapitat ul Sulechowska Stowarzyszona 33 tak -
Sp.zo.0. 4a
Zielona Géra
éastal Wagony ul Sulechowska Zalezna 100 tak -
p.zo0.0. 4a
Zielona Géra
Landex ul Sulechowska Zalezna 100 tak -
Sp.zo.0. 4a
Landex
Sp.zo.o Zielona Gora ul. .
Komandytowo Sulechowska 4a Zalezna 100 tak -
Akcyjna
100
Landex BIS Zielona Goéra ul. Zalezna Poprzgz tak .
Sp. z 0.0. Sulechowska 4a podmiot
zalezny
100
Landex BIS Zielona Géra ul. Zalezna Poprzgz tak _
sp.z 0.0 SKA Sulechowska 4a podmiot
zalezny
100
Centromax Zielona Goéra ul. , Poprzez tak
SA Sulechowska 4a Zalezna podmiot °
zalezny
100
Glob Sp. z Poznan Zalena Poprzez tak R
0.0. podmiot
zalezny
100
Asas Zielona Gora Zalezna Poprzez Tak .
Sp.zo.o. podmiot
zalezny
100
Monitex Zielona Gora Jalesna Poprzez Tak R
Sp.zo.0. podmiot

zalezny

w tys. zt.
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100
Drawex Zielona Gora salezna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Montag Zielona Gora salesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Omega SPV1 Zielona Géra salesna Poprzgz Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Alfa SPV1 Zielona Gora Jalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Beta SPV1 Zielona Gora Zalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Delta SPV1 Zielona Gora Jalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Vega SPV1 Zielona Goéra Jalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
PPHU Ada Zielona Gora salezna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
ZCE Zielona Goéra zalezna Poprzgz Tak
Sp.z o.o. podmiot
zalezny
CSY S.A. ltawa zalezna 94% Tak
RSY S.A. ltawa zalezna 96% Tak
Zastal
Investments Zielona Géra zalezna 100% Tak

sp. z 0.0.
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X. ZYSK NA AKCJE, ZARZADZANIE KAPITALEM, OCENA RYZYKA.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2016
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 33499 539 33499 539
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 66 999 078 66 999 078
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 100 498 617 100 498 617
Dziatalno$¢é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 460 -102 406
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,12 -3,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,37 -1,02
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno$¢é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 37 460 -102 406
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,12 -3,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,37 -1,02
ZARZADZANIE KAPITALEM
31.12.2015 31.12.2016
Kapitat:
Kapitat wiasny 100 646 (1 760)
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 100 646 (1.760)
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 100 646 (1 760)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1312 1714
Leasing finansowy 1219 995
Zrodta finansowania ogétem 103 177 949
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,98 -
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (2 253) (3 088)
Amortyzacja 381 377
EBITDA (1872) (2711)
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1312 1714
Leasing finansowy 1219 995
Diug 2531 2709
Wskaznik dlugu do EBITDA (1,35) (1,00)

Spétka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatéw obcych w

finansowaniu dziatalno$ci spotki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.

Spétka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe warto$ci wskaznikow jakie musiataby

osiagnag.
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Zarzadzania ryzykiem.

Spotka korzysta z instrumentow finansowych takich jak $rodki pienigezne, lokaty krétkoterminowe, umowy
leasingu finansowego, zobowigzania i nalezno$ci handlowe. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw
finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowej.

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmiang stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan z tytutu posiadanych uméw leasingowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zh
Wahania Woptyw na wynik finansowy: Woptyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 7 15 - -
Spadek stopy procentowe;j -1% (7) (15) - -

Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe w spétce sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw leasingu finansowego oraz przychodow.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Whptyw na wynik finansowy: R gg'llgr\:v?tgfmmdy
Wahania :
kursu

EUR uUsD razem EUR uUsb razem
Stan na 31.12.2015
Wzrost kursu walutowego 10% 340 340 -
Spadek kursu walutowego -10% -336 -336 -
Stan na 31.12.2016
Wzrost kursu walutowego 10% 478 478 -
Spadek kursu walutowego -10% -478 -478 -

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE NARAZONE NA
RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$é po
EUR usD GBP | | przeliczeniu

Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 108 460

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy -286 -1219

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -178 - - - - -759
Stan na 31.12.2016

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 240 240

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy -210 -210

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 30 - - - - 30

Ryzyko kredytowe.

Spétka zawiera transakcje gtéwnie z firmami o dobrej zdolnoSci kredytowej. W odniesieniu do instrumentow
finansowych ryzyko kredytowe spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strong
umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna si¢ wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto. w tys. zt.

31.12.2015 31.12.2016
a) 1 miesigca do 3 miesiecy 954 485
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 25 134
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 36 101
d) powyzej 1 roku 52 212
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 1067 933

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO
KREDYTOWE

31.12.2015 31.12.2016
Pozyczki 698 777

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
finansowe 1461 1588

Ekspozycja na ryzyko
kredytowe razem 2159 2 365

Ryzyko ptynnosci
Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednia wielko$¢ kapitatu rezerwowego, monitorujac stale
prognozowane przeptywy pieniezne oraz analizujac profile zapadalno$ci aktywdw i zobowigzan finansowych.

W spotce znaczaco wzrosty poza przeterminowanymi zobowigzaniami budzetowymi réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug. Spotka ma trudnosci z regulowaniem biezacych zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane. w tys. zt

31.12.2015 31.12.2016
a) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 612 1086
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 120 416
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 348 1108
d) powyzej 1 roku 58 587
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug, przeterminowane, razem 1138 3197

Zdarzenia po dniu bilansowym.
Nie zaistnialy po dniu bilansowym zdarzenia mogace mie¢ zasadniczy wptyw na wyniki finansowe spétki w

najblizszym okresie.

Sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 02 maja 2017 r.

Zielona Gora, dn. 02.05.2017 r.
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