Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji
z siedzibg w Warszawie

za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku.
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7 Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji
za pofrocze 2016 rok

1. Historia Spotki

SCO-PAK Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku przeksztatcenia
SCO-PAK Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, zawigzanej w styczniu 1988 roku przez
trzech wspélnikdw miedzy innymi obecnego Prezesa Zarzadu Grzegorza Pleskota i Tadeusza
Pleskota. Dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie produkcji tektury falistej i opakowan Spétka
rozpoczeta w maju 1997 roku w obrebie nieruchomosci, zlokalizowanej w Chetmie przy ulicy
Wojstawickiej 7. Obecnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym dla Miasta St. Warszawy Xll Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Posiada nadany numer NIP 563-15-88-270 i
REGON 110150964. Jest podatnikiem VAT UE. Prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w Chetmie i
Orchoéwku koto Wiodawy. Najwazniejsze etapy rozwoju w historii Spétki:

a) maj 1997 - nabycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, o tacznej
powierzchni 18 364 m? w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 i prawa wtasnosci
posadowionych w obrebie tych dziatek budynkéw: produkcyjno-magazynowego i
administracyjno-biurowego,

b) maj1997 - zakup uzywanej linii do produkcji tektury i opakowan oraz wytwornicy pary
i rozpoczecie produkcji tektury,

c) maj 1999 - uzyskanie certyfikatu ISO 9001w zakresie produkcji tektury falistej oraz
produkcji i projektowania opakowan tekturowych,

d) lipiec 1999 - podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 3.289.500 zt. i
pokrycie przez PRESCOTT SA objetych udziatéw o wartosci nominalnej 2.679.500 zt
aportem w postaci prawa wtasnosci zabudowanej nieruchomosci, potozonej w Chetmie
przy ulicy Rampa Brzeska 39,

e) marzec 2007 - nabycie nieruchomosci po bytej Garbarni ,,POLESIE” w Orchéwku koto
Witodawy i rozpoczecie budowy w jej obrebie fabryki papieru,

f)  grudzien 2009 - zakonczenie budowy fabryki papieru i rozpoczecie produkcji papieru,

g) sierpien 2010 - podjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwaty o przeksztatceniu
SCO-PAK Spotki z 0.0. w SCO-PAK Spétke Akcyjna

h) pazdziernik 2010 - zarejestrowanie SCO-PAK Spotki Akcyjnej w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego,

i) marzec 2011 - wprowadzenie 4.550.000 akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect,

j) czerwiec 2013 —wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku regulowanym GPW

Do grudnia 2006 roku kapitat zaktadowy Spétki byt objety przez dwdch wspdlnikéw:
Spotke PRESCOTT SA w Chetmie, ktora posiadata 99,98 % udziatéw i Tadeusza Michata
Pleskota - 0,02 %. Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw podjetej w dniu 6 grudnia
2006 roku zostat podwyiszony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 5.213.500 zt do kwoty
6.351.000 zt poprzez ustanowienie 11.375 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt
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kazdy. W kwietniu 2008 roku wspdlnicy ponownie podwyzszyli kapitat zaktadowy Spétki o
kwote 500.000 zt tj. do kwoty 6.851.000 zt przez utworzenie nowych 5.000 udziatéw. W 2009
roku kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 7.446.000 zt. Stosownie do uchwat o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmieniana byta réwniez umowa Spétki. W roku
obrotowym 2010 roku czterokrotnie podejmowano uchwaty o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego. W dniu 15 stycznia 2010 roku podwyiszono kapitat zaktadowy do kwoty
8.217.000 zt, w dniu 23 lutego do kwoty 9.536.000 zt, w dniu 23 czerwca 2010 roku do kwoty
10.700.000 zt, w dniu 23 grudnia 2010 roku do kwoty 11.837.500 zt. Poczynajac od grudnia
2006 roku wszystkie nowe udziaty w kapitale zaktadowym Spétki byty obejmowane przez

inne osoby fizyczne i prawne.
2. Organizacja i stan prawny spotki

Organizacje spotki reguluja przepisy Kodeksu spoétek handlowych, Statut i Regulamin
Organizacyjny Spotki. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany Statutu i
Regulaminu Organizacyjnego. Organami statutowymi Spétki S3: Walne Zgromadzenie, Rada
Nadzorcza, Zarzad. W 2015 roku odbylo sie jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzajgce sprawozdanie roczne za 2014
rok. W dniu 29 lipca 2016r Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy otworzyt postepowanie
sanacyjne Spotki i ustanowit Zarzgdce w osobie Pani Katarzyny Hauza.

2.1 Rada Nadzorcza.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Zgodnie z trescig uchwat nr 15/06/2014, 16/06/2014, 17/06/2014, 18/06/2014 oraz
19/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca
2014 roku podjeto decyzje w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki kolejnej
kadencji w osobach: Stefana Kotakowskiego Tadeusza Michata Pleskota, Anety Bernadetty
Kazieczko, Ewy Pleskot i Mariana Olszaka. Zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty
podane do publicznej wiadomosci. Spétka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie
biezgcym nr 10/2014 z 28 czerwca 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, dziatata w sktadzie piecioosobowym:

- Stefan Kotakowski - Przewodniczacy,
- Ewa Pleskot — Wiceprzewodniczacy,
- Aneta Kazieczko — Sekretarz

- Marcelina Kraczkowska — Cztonek,

- Marian Olszak - Cztonek.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania statutowe w sposéb kolegialny, na
posiedzeniach odbywanych w kazdym miesigcu kalendarzowym. W  okresie

sprawozdawczym Rada Nadzorcza nie powotywata komitetow.
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2.2 Zarzad

W dniu 10 lipca 2014 roku w zwigzku z wygasnieciem mandatu Zarzadu, Rada
Nadzorcza podjeta uchwaty, na mocy, ktérych ustalono sktad Zarzadu, na nowa, wspdlng, I
kadencje. Powotano Zarzad w sktadzie: Pan Grzegorz Pleskot — Prezes Zarzadu, Pan Maciej
Pleskot — Wiceprezes Zarzadu oraz Pan Michat Koriczak - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 22 pazdziernika zostat odwotany ze sktadu Zarzadu, Wiceprezes Michat
Koriczak, o czym Spdtka informowata raportem biezgcym Nr 14/2014 z 23 pazdziernika 2014
roku.

W okresie objetym raportem Zarzad sprawowat swoje obowigzki w skfadzie
dwuosobowym:

- Grzegorz Pleskot — Prezes Zarzadu

- Maciej Pleskot — Wiceprezes Zarzadu

2.3. Zarzadca.

W dniu 29 lipca 2016r Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy otworzyt postepowanie sanacyjne
Spoftki i ustanowit Zarzadce w osobie Pani Katarzyny Hauza.

2.3 Struktura organizacyjna.

Zarzadowi podlegajg bezposrednio nastepujagce komorki organizacyjne i samodzielne
stanowiska pracy:
1) Dyrektor Generalny;
2) Dyrektor d.s. Ekonomicznych, ktéremu podlega Gtéwny Ksiegowy kierujgcy Dziatem
Ksiegowosci;
3) Asystent Prawny;
4) Kierownik Dziatu Kadr i Pfac, kierujgcy Dziatem Kadr i Ptac;
5) Specjalista ds. bhp i ppoz;
Dyrektorowi Generalnemu podlegajg nastepujgce komorki organizacyjne i samodzielne
stanowiska pracy:
1) Dyrektor Zaktadu Produkcji Tektury Opakowan kierujacy Zaktadem Produkcji
Tektury i Opakowan w Chetmie, ktéremu podlega:
a) Kierownik kierujgcy Wydziatem Kartonazu |
b) Kierownik kierujagcy Wydziatem Kartonazu Il i Plastra Miodu,
c¢) Kierownik kierujgcy Wydziatem Tekturnicy,
d) Kierownik kierujgcy Wydziatem Utrzymania Ruchu,
e) Woydziat Przygotowania Produkcji.
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2) Dyrektor Fabryki Papieru kierujgcy Fabryka Papieru w Orchéwku, ktéremu
podlega:
a) Szef Produkcji Papieru, ktéremu podlega:
aa) Maszynista kierujgcy Wydziatem Produkcji Papieru
b) Magazyn Wydziatu Produkcji Papieru;
c) Kierownik Utrzymania Ruchu, ktéremu podlega:
ca) Brygada Utrzymania Ruchu,
cb) Kierownik d.s. Energetycznych,
cc) energetycy

3) Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy, ktéremu podlega:

a) Kierownik kierujgcy Dziatem Marketingu i Sprzedazy;
b) Kierownik Magazynu Wyrobéw Gotowych kierujacy Magazynem Wyrobow
Gotowych;
4) Kierownik ds. zaopatrzenia kierujacy Dziatem Zaopatrzenia;
5) Stanowisko pracy ds. ochrony srodowiska;
6) Sekretariat;
7) Informatyk;
8) Ochrona zaktadu;
9) Kierownik ds. remontéw, ktéremu podlega grupa remontowo-budowlana.
W Spoéice nie dziatajg organizacje zwigzkowe. Interesy pracownikéw s3

reprezentowane przez przedstawiciela zatogi.
2.4 Rachunkowos¢ Spotki

Rachunkowos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

Spétka sporzadza za kazdy rok obrachunkowy, obejmujgcy petny rok kalendarzowy
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci, ktére sg poddawane badaniu
przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za 2014 rok i sprawozdanie z dziatalnosci
za 2014 rok zostato zatwierdzane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 30 czerwca 2016 roku oraz ztozone do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta St. Warszawy pod numerem KRS
000367265, wtasciwego urzedu skarbowego, ogloszone w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, zamieszczone na stronie internetowej Spotki.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku i
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki za ten okres zostato poddane przegladowi przez

biegtego rewidenta i po uzyskaniu opinii opublikowane.
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Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji
za poétrocze 2016 rok

3 Kapitat zaktadowy

3.1 Struktura kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy Spétki na dziern 30.06.2016 roku wynosi 11.837.500 zt i dzieli sie na
5.918.750 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda akcja, w tym;

- 1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 4.046.750 akcji zwyktych, na okaziciela serii B,
- 568.750 akcji zwyktych, na okaziciela serii C,

Akcje serii A sg uprzywilejowane, co do gtosu, na Walnym Zgromadzeniu jedna akcja daje
prawo 2 gtoséw. Gtownym akcjonariuszem jest PRESCOTT Spotka Akcyjna z siedzibg w
Chetmie, ktora na dzien 30 czerwca 2016 roku jest wtascicielem 2.422.000 akcji w tym:

- 1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 1.118.750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktére tacznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SA i 51,58 % w
ogolnej liczbie gloséow na Walnym Zgromadzeniu. Pozostali akcjonariusze posiadajg mniej niz
5% gtosow w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii B i C zostaty
zdematerializowane i sg przedmiotem obrotu na rynku gtéwnym GPW.

3.2 Informacje o znanych Spétce umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spétka nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastagpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.3 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne
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Akcjonariusze Spétki nie posiadaja papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do Spétki.

3.4 Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programéw akcji pracowniczych i dotychczas nie
wyemitowata akcji pracowniczych.

3.5 Polityka wyptaty dywidendy

W pierwszym potroczu 2016 Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy. Zgodnie z
art.395 KSH uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Statut SCO-PAK nie precyzuje sposobu ogtoszenia informacji o odbiorze
dywidendy. Informacje w tym zakresie bedg okreslone przez Walne Zgromadzenie w
uchwale o podziale zysku. Spétka informacje o zamiarze podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o wyptacie dywidendy w proponowanym brzmieniu ogtosi w formie raportu
biezacego za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI)
Komisji Papierow Wartosciowych, Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. w
trybie przewidzianym dla spétek publicznych, okreslonym W Rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 22 grudnia 6 1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji biezacych i
okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez emitentéw papieréw wartosciowych,
dopuszczonych do publicznego obrotu(Dz.U. Nr 163 poz.1 160), co najmniej na 8 dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad jest ujete podjecie
przedmiotowej uchwaty oraz na stronie internetowej Spétki www.scopak.com.pl. W
analogicznej formie i trybie Spdtka, w ciggu 24 godzin od zajscia zdarzenia, przekaze do
publicznej wiadomosci informacje o tresci podjetej uchwaty o wyptacie dywidendy,
warunkach jej odbioru i wypfaty jak tez wszelkie inne decyzje zwigzane z realizacjg podjetej
uchwaty. Zgodnie z art.348 KSH osobami uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy
sq akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy. Dzieri dywidendy okreéla
Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku, moze to by¢ dziehd podjecia uchwaty o
podziale zysku albo inny dzieri w okresie kolejnych trzech miesiecy o daty podjecia uchwaty o
podziale zysku. W mys$l § 46 ust.5 Statutu dziern prawa do dywidendy i dzierr wyptaty
dywidendy powinien by¢ tak ustalony przez Walne Zgromadzenie, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi nie byt dtuzszy niz 15 dni roboczych o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie
stanowi inaczej. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.
Warunki wyptaty dywidendy Zarzad Spétki ustala w porozumieniu z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych. Zgodnie ze Szczegdlnymi Zasadami KDPW Spétka zobowigzana jest
poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy, dniu dywidendy, terminie wyptaty dywidendy,
przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdiniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate

-y
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Walnego Zgromadzenia. Pomiedzy dniem dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi

uptyng¢, co najmniej 10 dni. Ponadto Emitent zgodnie z §20 Regulaminem GPW jest
zobowigzany niezwiocznie poinformowaé Gietde Papieréw Wartosciowych o zamiarze
wyptaty dywidendy i uzgodni¢ z nig decyzje dotyczace wyptaty, ktére mogg mie¢ wptyw na
organizacje i sposob przeprowadzenia transakcji gietdowych. Warunki odbioru i wyptaty
dywidendy s3g ogtaszane przez Spétke w drodze raportu biezgcego i zamieszczane na stronie
internetowej Spotki. W dniu wejscia w zycie uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu,
akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy, ktére staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale i ulega przedawnieniu na zasadach ogdlnych, okreslonych w

przepisach kodeksu cywilnego.
4. Majatek i jego obcigzenia

W okresie sprawozdawczym Spétka dziatalnosé gospodarczg prowadzita w ramach Zaktadu
Produkcji Tektury i Opakowan w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 oraz Fabryki Papieru w
Orchéwku koto Witodawy, na bazie wtasnego majatku produkcyjnego i w niewielkim
rozmiarze korzystata z maszyn, uzywanych na podstawie umowy leasingu.

4.1 Nieruchomosci

Spotka jest wiascicielem nastepujacej nieruchomosci gruntowej potozonej w Chetmie:
KW - LU1C/00039038/9

Chetm, ul. Rampa Brzeska 39

Dziatka nr 51/4 o powierzchni 0,9234 ha

Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci gruntowych (oraz
wiascicielem zabudowan stanowiacych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci) potozonych
w Chetmie oraz w Orchéwku:

KW - LU1W/00038351/0

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchowek

Dziatka nr 880/13

Dziatka nr 880/23

Dziatka nr 880/24

Dziatka nr 880/25

Dziatka nr 880/27

Dziatka nr 880/28

Dziatka nr 880/29

Dziatka nr 880/30

o facznej powierzchni: 4,7871 ha

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)
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KW - LU1W/00032082/1
Gmina Wtfodawa, miejscowos¢ Orchowek
Dziatka nr 880/16 o powierzchni 1,1451 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1C/00039036/5

Chetm, ul. Rampa Brzeska 39

Dziatka nr51/8

Dziatka nr 51/5

Dziatka nr 51/3

Dziatka nr 51/9

o tacznej powierzchni: 2,0072 ha

Budynki, budowle i urzadzenia

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038863/2

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchowek

Dziatka nr 880/15

Dziatka nr 880/18

Dziatka nr 880/22

o facznej powierzchni 2,4161 ha

Budynki

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00037447/3

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchéwek

Dziatka nr 880/32 o powierzchni 0,1953 ha
Budynek tadowni wézkéw akumulatorowych
Budynek wytwadrni kleju

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038351/0

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchowek
Dziatka nr 880/13

Dziatka nr 880/23

Dziatka nr 880/24

Dziatka nr 880/25

Dziatka nr 880/28

Dziatka nr 880/29

Dziatka nr 880/30
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o tacznej powierzchni: 4,7871 ha
Budynki, budowle i urzadzenia
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W / 00037444/2

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchowek

Udziat wynoszacy 2957/100000 oraz udziat wynoszacy 41324/100000 w dziatce nr 880/31 o
powierzchni 0,2409 ha

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

Spotka jest leasingobiorca nastepujacych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00052384/6

Chetm, ul Wojstawicka 7

Dziatka nr 49/50

Dziatka nr 49/52

Dziatka nr 49/54

o facznej powierzchni: 1,8364 ha

Budynki

Emitent jest dzierzawca nastepujacych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00049459/9

Chetm, ul Wojstawicka

Dziatka nr 49/67

Dziatka nr 49/68

o facznej powierzchni: 0,5957 ha

Spotka wynajmuje nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:

- budynek po bytej kuzni o powierzchni uzytkowej 355,6 m?® potozony w Chetmie przy ul.
Rampa Brzeska 39, wchodzacy w sktad nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW
—LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 1 marca 2011 roku;

- lokal biurowy o powierzchni uzytkowej 8,98 m? potozony w budynku administracyjno—
biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzacym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie
Umowy najmu z dnia 26 kwietnia 2010 roku;

- lokal uzytkowy o powierzchni uzytkowej 69,62 m® znajdujacy sie w budynku
administracyjno—biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7, wchodzgcym w
sktad nieruchomosci objetych KW — LU1C/00052384/6, na podstawie Umowy najmu z dnia 4
pazdziernika 2009 roku;

- lokal uzytkowy o powierzchni uzytkowej 127 m? pofozony w Chetmie przy ul. Rampa
Brzeska 39, wchodzacy w sktad nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW —
LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 6 maja 2009 roku;
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- pomieszczenie o powierzchni 60 m? zlokalizowane w budynku administracyjnym,
potozonym w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcym w sktad nieruchomosci
objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z
dnia 1 pazdziernika 1999 roku; niniejsza umowa zostata szczegétowo opisana w pkt 19 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu;

- pomieszczenie o powierzchni 200 m? zlokalizowane w piwnicy w budynku administracyjno —
biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7, wchodzagcym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00052384/6, na podstawie Umowy najmu z dnia 15
wrzesnia 1998 roku.

Spotka wydzierzawia nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:

- budynek magazynowy o powierzchni uzytkowej 288 m?, lokal biurowy o powierzchni
uzytkowej 9,12 m2 oraz wyodrebniona cze$¢ utwardzonego placu o powierzchni 500 m?,
potozonych w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcych w sktad nieruchomosci
objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy dzierzawy
z dnia 25 sierpnia 2011 roku;

- miejsce postojowe w obrebie utwardzonego placu, na dziatce gruntu potozonej w Chetmie,
przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzace w skfad nieruchomosci objetych KW -
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 18 lipca
2011 roku;

Spotka jest najemca hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 8.709 m? od Spoétki ESCOTT
Spotka Akcyjna z siedzibg w Chetmie, zlokalizowanej w budynku produkcyjnym potozonym na
nieruchomosci w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7 objetej KW — LU1C/00050385/9, na
podstawie Umowy z dnia 1 maja 2009 roku.

4.2 Obcigzenie majatku ograniczonymi prawami rzeczowymi

Aktywa trwate Fabryki Papieru W Orchéwku, sktadajace sie z prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu tacznego obszaru 8,6502 ha potozonych w miejscowosci
Orchéwek, zabudowanych budynkami i budowlami o facznej powierzchni uzytkowej
34.567,77 metr.kw., stanowigcymi odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci SCO-PAK,
wpisane do ksigg Wieczystych nr: KW- LU1W/00032082/1, KW-LU1W/00038863/2, KW-
LU1W/00037447/3,KW-LU1W/00037447/3,KW-LU1W/00038351/0, KW-LU1W/00037444/2
a takze nieruchomosci poftozone w Chetmie wpisane do ksigg wieczystych pod nr
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9 obcigzone s3:

1)  hipoteka faczng do kwoty 75.157.500,00 zt zabezpieczajaca naleznosci BZ WBK SA we
Wroctawiu z tytutu umowy kredytu do kwoty 35.250.000,00 oraz Agencji Rozwoju
Przemystu z tytutu pozyczki do kwoty 35.250.000,00 ztotych oraz BZ WBK SA z tytutu
umowy Headgingu do kwoty 4.657.500,00 .

Strona 11 z 35



g P
v <
gmi sgglpﬁﬂﬂ Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji

za pétrocze 2016 rok
2)  hipoteka faczng w kwocie 22.500.000,00 zabezpieczajaca naleznosé BZ WBK z tytutu

umowy kredytu do kwoty 11.250.000,00, BZ WBK z tytutu umowy faktoringu
odwrotnego do kwoty 11.250.000,00
3) hipoteka faczng w kwocie 37.500.000,00 zabezpieczajaca naleznosé z tytutu emisji
2.500 obligacji serii H o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda.
Ponadto nieruchomos¢ potozone w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska obcigzona jest hipoteka
w kwocie 43.300,17 zt jako zabezpieczenie sktadek na FP i FGSP. Przedmiotowa hipoteka
wygasta, jednak nie zostata jeszcze wykreslona.
Przedsigbiorstwo emitenta, w tym urzadzenia elektrocieptowni i oczyszczalni $ciekéw , linia
technologiczna do produkcji papieru MP1, Linia technologiczna do produkcji tektury falistej
oraz plastra miodu, znak towarowy SCO-PAK SA oraz pozostate sktadniki ruchome s3
przedmiotem nastepujgcych zastawow:
1) do kwoty 75.157.500,00 zt zabezpieczajacy naleznosci BZ WBK SA we Wroctawiu z tytutu
umowy kredytu do kwoty 35.250.000,00 oraz Agencji Rozwoju Przemystu z tytutu pozyczki
do kwoty 35.250.000,00 ztotych oraz BZ WBK SA z tytutu umowy Headgingu do kwoty
4.657.500,00.
2) do kwoty 22.500.000,00 zabezpieczajacy nalezno$¢ BZ WBK z tytutu umowy kredytu do
kwoty 11.250.000,00, BZ WBK z tytutu umowy faktoringu odwrotnego do kwoty
11.250.000,00
3) do kwoty 37.500.000,00 zabezpieczajacy naleznos¢ z tytutu emisji 2.500 obligacji serii H
o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda.

5. Charakterystyka dziatalnosci
5.1 Informacja o produkowanych wyrobach

W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Spétki realizowana byta w pieciu podstawowych
obszarach produktowych:

— produkcji tektury i opakowan,

— produkcji papieru,

— produkcji opakowan z tektury,

— produkcji tektury w technologii ,,plastra miodu”,

— produkcji kagtownika.
Najwczesniej, bo juz od 1997 roku Spétka rozpoczeta produkcje tektury i opakowar z tektury.
W 2006 roku uruchomita produkcje katownika a w 2007 roku produkcje tektury w
technologii plastra miodu. Bardzo wazne znaczenie dla rozwoju Spétki ma oddana do uzytku
w grudniu 2009 roku Fabryka Papieru.

Tektura falista.
SCO-PAK produkuje tekture szarg, jednostronnie bielona, dwustronnie bielong, o réznych
wysokosciach fali. Na specjalne zamodwienie klienta moze by¢ wykonana tektura
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pigciowarstwowa w gramaturze 600 g/m? i ponizej. Szerokos¢ wstegi tekturnicy wynosi
2.450 mm. Arkusze tektury produkowane sg w wymiarach okreslonych przez klienta. Klient
moze zamoéwic wykonanie z tektury ze wskazaniem papieru do jej wyprodukowania.
Opakowania

Spotka zapewnia klientom doradztwo w zakresie projektowania konstrukcji opakowari oraz
szaty graficznej.

W ofercie s nastepujace opakowania:
pudta klapowe (zbiorcze) wykonane z tektury 3i 5 warstwowej,
— pudta fasonowe wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej oraz mikrofali,

tacki, koszyki, skrzynki, i inne konstrukcje specjalne,
— Wwyposazenie pudet; kratownice, wktadki, przektadki, obwoluty i inne elementy,

|

Papier

Spétka produkuje i oferuje swoim klientom papiery makulaturowe:
— Schrenz (papier makulaturowy),

— Testliner (papier pokryciowy na warstwy ptaskie tektury falistej),
— Fluting (papier na warstwy pofalowane tektury falistej),
Papier makulaturowy Spétka w znacznej czedci wykorzystuje do produkcji tektury
oraz opakowan tekturowych, katownikéw papierowych oraz tektury w technologii
plastra miodu.
Produkcja w oparciu o wtasny papier pozwala na biezaco obserwowa¢ i kontrolowaé, jakosé
wyrobu.
Spotka do produkcji papieru wykorzystuje w petni odnawialny surowiec, jakim jest
makulatura.
Katownik
Katowniki papierowe stuzg do zabezpieczenia towaréw narozy i brzegow towaréw na
paletach w czasie transportu. W standardzie katownik ma ksztatt litery ,L”. Gtéwnym
materiatem do produkcji jest papier makulaturowy, ktéry po spetnieniu swojej funkcji moze
by¢ ponownie przerobiony na papier.
Plaster Miodu
W obrocie na rynku papierniczym, tektura wykonana w technologii ,plastra miodu” nie jest
jeszcze tak popularna jak tektura falista, lecz z uwagi na jej ekologiczny charakter znajduje
coraz wigcej zwolennikéw. Dzigki zaletom szeiciokatnej konstrukcji plaster miodu znajduje
zastosowanie w bardzo wielu gateziach przemystuy, jako materiat usztywniajgcy lub
wypetniajacy. Najczesciej wypetnienia z plastra miodu sq wykorzystywane do produkgji
drzwi, przegrdéd, mebli (blaty, $cianki, drzwiczki).
W ofercie Spotki znajduje sie wiele produktéw z ,plastra miodu:

— wsad (wstega z plastra miodu, jako wypetnienie),

palety tadunkowe,

skrzynio-palety,
przektadki i tasmy przektadkowe,

I

Strona 13 z 35



Ak

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji
za potrocze 2016 rok

— roéznego rodzaju wypetnienia,

— oraz wiele innych

5.2 Rynki zbytu.

Dziatalno$¢ Spétki gtdwnie skupia sie na rynku krajowym i ukierunkowana jest na
zaspokajanie potrzeb klientéw z sektoréw: producenci tektury i opakowan z tektury,
przemyst meblowy, przemyst spozywczy, przemyst chemiczny, przemyst obuwniczy, przemyst
odziezowy.

Dzigki wieloletniej obecnosci na rynku, Spétka zdobyta statych klientéw i jest w stanie
konkurowaé na poziomie europejskim. W okresie sprawozdawczym Spédtka podejmowata
rozmowy z firmami giéwnie z Europy Wschodniej w celu nawigzania wspotpracy handlowej
w zakresie eksportu papieru, tektury i opakowan. Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy
ogodtem ksztattowat sie w ostatnim roku na poziomie okoto 1,0 %.

sprzedaz za | pétrocze 2016 w tys. zt

38 265

Z analizy rynku wynika, ze Spétka konkuruje przede wszystkim z firmami zlokalizowanymi w
centralnej i wschodniej Polsce. Wynika to gtéwnie z optacalnosci dostaw na okreslong
odlegtos¢, koszty transportu, bowiem stanowig istotng bariere przy przyjmowaniu ofert.
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sprzedaz za | pofrocze 2016 w tys. zt

12 170 26494

Sprzedaz jest realizowana na podstawie sktadanych zaméwien. Spétka przy ustalaniu ceny
sprzedazy uwzglednia koszty produkcji oraz notowane ceny rynkowe. Kazde odstepstwo o
cen rynkowych, stosowanych przez firmy konkurencyjne rzutuje na wielko$¢ zamowien.

5.3 Sprzedaz

Sprzedaz papieru, tektury i opakowan byta prowadzona przez pracownikéw Spotki,
zatrudnionych w Dziale Marketingu i Sprzedazy i przez akwizytoréw $wiadczacych ustugi na
podstawie umoéw cywilnoprawnych, wynagradzanych w systemie prowizyjnym,
uzaleznionym od wielkosci zrealizowanej sprzedazy.

Dostawy byty realizowane na konkretne zamodwienia odbiorcéw, z obszaru catego kraju.
Prowadzona jest na biezgco akcja reklamowa. Rozprowadzano ulotki reklamujgce firme i
oferowane produkty. Przedstawiciele Spétki uczestniczyli w targach i wystawach tektury i
opakowan.

6. Zrédta finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej
W okresie sprawozdawczym Spétka finansowata prowadzong dziatalnos¢ produkcyjng i
inwestycyjng z przychoddéw uzyskanych:

- ze sprzedazy papieru, tektury i opakowan,
- umow faktoringowych,
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6.1 Przychody ze sprzedazy

Poziom przychodéw ze sprzedaiy w okresie sprawozdawczym ulegt zwiekszeniu w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku.

sprzedaz w tys. zf

® sprzedaz

6.2 Umowy faktoringowe

W dniu 05 lutego 2014 roku podpisano umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedziba
w Katowicach (Faktor). Umowa zostata zawarta na okres 4 miesiecy z opcja jej przedtuzenia.
Na mocy podpisanej umowy Faktor udziela Spétce finansowania na poziomie 90%
zaakceptowanych wierzytelnosci w ramach przyznanego limitu. Zapisy umowy nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych przez Faktora dla tego typu uméw. Umowa nie
zawiera kar umownych, ani nie jest uzalezniona od spetnienia warunkéw zawieszajacych ani
rozwigzujacych. Spétka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezacym nr 2/2014
z 6 lutego 2014 roku. W umowie zawarto zapis, ze jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana
w okresie probnym, zostanie automatycznie przedtuzeniu na okres kolejnych 12 miesiecy.
Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. W dniu 19 lutego 2014 roku Emitent podpisat z
Bibby Financial Services sp. z o0.0. umowe faktoringu bez przejecia ryzyka. Na mocy
podpisanej umowy Faktor udziela Spétce finansowania na poziomie 82,5 % zaakceptowanych
wierzytelnosdci. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
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Podpisane umowy faktoringowe maja istotny wptyw na sytuacje finansowa i gospodarczg

Spotki gdyz pozwalajg wezedniej uzyskaé érodki pieniezne za sprzedane wyroby i zwiekszy¢
wielkos¢ produkgiji.

7. Zatrudnienie i ptace

Wedtug stanu na dzieri na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka zatrudniata 234 pracownikéw.
Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wyniosto 233 oséb. Wszyscy pracownicy
otrzymali nalezne im wynagrodzenie za prace.

W Spétce nie jest tworzony fundusz $wiadczeri socjalnych, nie byly tez wyptacane zapomogi
losowe. Pracownicy delegowani otrzymywali zwrot kosztéw podrézy i diety.

Aby zapewni¢ pracownikom bezpieczne i higieniczne warunki pracy przeprowadzane s3
pomiary laboratoryjne czynnikéw szkodliwych dla zdrowia i érodowiska pracy. Wyniki
pomiaréw wykazaly, ze warunki pracy na wszystkich wydziatach produkcyjnych nie sg
szkodliwe dla zdrowia.

Przeprowadzone zostaly réwniez szkolenia okresowe pracownikéw z zakresu bhp.
Stanowiska pracy przy maszynach i urzadzeniach $3 wyposazone w instrukcje obstugi.

8. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Spotka stara sie ograniczyé¢ czynniki ryzyka przez staranng analize zaktadanego planu
produkcji pod katem przyjmowanych do produkcji zaméwien, popytu i podazy na papier,
tekture, opakowania, cen podstawowych materiatéw do produkcji, zrédet finansowania,
lokalizacji miejsc dostawy, wyptacalnosci klientéw. W ocenie Zarzadu dziatalnosé Spotki
wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka:

8.1 Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie.
Na wyniki generowane przez Spétke wptyw maja: poziom PKB Polski, poziom $redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom infrastruktury drogowej w Polsce, rozwdj
sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych,
stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, stopie zamoznoéci
spoteczeristwa. Spowolnienie w ostatnich latach tempa wzrostu gospodarczego miato
negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spétki w pierwszym pétroczu 2016
roku, poprzez ograniczony wzrost popytu na towary i produkty Spétki a tym samym na wynik

finansowy.

8.2 Ryzyko wynikajace z udzielonych przez Spétke zabezpieczen na majatku
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Jedng z form zabezpieczenia zaciggnigtych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych

obligacji s hipoteki oraz zastawy rejestrowe na aktywach produkcyjnych. W przypadku
zaistnienia sytuacji, w ktérej Spétka nie regulowataby zobowigzari wynikajacych warunkéw
emisji obligatariusze moga zaspokoi¢ roszczenie przejmujac przedmiot zastawu. Sytuacja
taka moze wptynaé na procesy produkcyijne, a co sie z tym wiaze, na wyniki finansowe Spétki.
Otwarte po dniu bilansowym postepowanie sanacyjne niweluje to ryzyko w okresie trwania
sanacji.

8.3 Ryzyko odpowiedzialnosci, za jakoé¢ dostarczonych wyrobéw

Ryzyko odpowiedzialnosci, za jakoé¢ dostarczanych wyrobdéw jest integralnym elementem
dziatalnosci wytwérczej. Spotka moze by¢ narazona na koniecznosé poniesienia dodatkowych
kosztéw zwigzanych z ewentualnymi reklamacjami.

8.4 Ryzyko zatrzymania produkcji w wyniku awarii lub zniszczenia majatku produkcyjnego

Dziatalno$¢ Spétki opiera sie na wykorzystaniu majatku produkcyjnego. Zniszczenie trwatego
majatku rzeczowego posiadanego przez Spotke moze skutkowaé czasowym wstrzymaniem
realizacji zamdwien bad? brakiem zdolnoéci do realizacji podpisanych uméw.

8.5 Ryzyko zwigzanie z nieterminowymi zaptatami

Ewentualne opdinienia pfatnosci przez kontrahenta moga negatywnie oddziatywaé na
wskazniki ptynnosci finansowej Spétki oraz moga prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych
ponoszonych w zwigzku z wykorzystaniem obcych zrédet finansowania,

8.6 Ryzyko zmiany cen materiatéw uzywanych do produkcji

Zmiany cen rynkowych podstawowych materiatéw uzywanych do produkcji (makulatura,
papier, paliwa) moga znacznie wptynaé na ceng wyrobu finalnego. Spétka kalkuluje ceny
swoich wyrobéw tak, aby efekt podwyzki zawrze¢ w cenie, jednak duze i nagte wzrosty cen
materiatéw mogg w krétkim okresie odbi¢ sig negatywnie na wynikach finansowych Spotki.

8.7 Ryzyko stopy procentowej
Spotka korzysta ze $rodkéw pienieznych pozyskanych z emisji oprocentowanych obligacji,
faktoringu, a takie kredytéw i pozyczek. Wysoko$¢ oprocentowania jest zmienna,

uzalezniona od ksztattowania sie rynkowych stép procentowych i wskaznika WIBOR.

8.8 Zmieniajace sie przepisy prawa
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Zagrozeniem dla dziatalnosci mogg by¢ tez zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje, a w szczegélnosci przepisy prawa podatkowego, ochrony srodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych. Wprowadzone zmiany czesto facza sie z nowymi

wydatkami, skutkujgcymi wzrostem kosztéw dziatalnosci.

9. Dane finansowe

9.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
potrocze pétrocze potrocze poétrocze
2016 2015 2016 2015

Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 38 664 26953 8737 6520
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -13377 4165 -3054 1007
Zysk (strata) brutto -20 107 15 -4590 4
Zysk (strata) netto -21829 -529 -4983 -128
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5154 5949 1177 1439
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -909 -2487 -208 -602
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4167 -3401 -951 -822
Przeptywy pieniezne netto, razem 78 61 18 15
Aktywa, rézem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 132 836 144481 30016 33904
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowmz.ama.l rezerwy na%obowuqzanla(na koniec biezacego 129568 122 855 2978 28829
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobf3W|azan|a dh_]gotermmowe (na koniec biezgcego kwartatu i 0 65 063 0 15 268
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowi ia krotkotermi koni iez k
: o oyvnazama rot. oterminowe (na koniec biezacego kwartatu 130763 48 899 27388 11498
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wt koniec biez k i i

apita wlasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 3269 21626 739 5075
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zakt i iez k tui i

apita za' adowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 11837 11837 2675 2778
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akgji £, koniec biez kwartatu i koni

iczbaa C'jI(WSZ ) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -3,69 -0,09 -0,84 -0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -3,69 -0,09 -0,84 -0,02
Wartodd kei - - -

.aljtosc siegowa n?jedha akcje (w z'f'/EUR) (na koniec 0,55 3,65 0,12 0,86
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 0,55 3,65 0,12 0,86
obrotowego)
Zadek! lub t dywidend jedna akej

adeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00
2t/EUR)
Prezentowane dane finansowe za | pdtrocze 2016 i 2015 roku oraz dane na dzien

31.12.2015r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na

dzien 30 czerwca 2016 roku — 4,4255 PLN/EUR

4,2615 PLN/EUR

i na dzien 31 grudnia 2015 roku
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- poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego (od stycznia do
czerwca 2016 roku — 4,3805 PLN/EUR) oraz (od stycznia do czerwca 2015 roku — 4,1341

PLN/EUR)
9.2 Bilans.
BILANS w tys. 2} stan na stan na stan na
2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-06-30
AKTYWA

Aktywa trwate 105 320 102 818 103 381

Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 88 106 29

wartos¢ firmy 0 0 0

Rzeczowe aktywa trwate 104 452 100 267 101 218

Naleznosci dtugoterminowe 0 410 407

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek 410 407

Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0

Nieruchomosci 0 0 0

Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0

Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 780 2035 1727

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 780 2035 1727

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

Aktywa obrotowe 24 044 41 663 30 275

Zapasy 11623 20110 13 900

Naleznosci krétkoterminowe 12 225 21485 15 700

Od jednostek powigzanych 0 3237 2820

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0

Od pozostatych jednostek 12 225 18 248 12 880

Inwestycje krétkoterminowe 102 24 202

Krotkoterminowe aktywa finansowe 102 24 202

w jednostkach powigzanych 0 0 0

w pozostatych jednostkach 0 0 0
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$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 102 24 202
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 94 44 473
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne 3472 0 0
Aktywarazem 132 836 144 481 133 656
stan na stan na stan na
D S YS: 21 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-06-30
PASYWA

Kapitat wiasny 3269 21 626 21 485
Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 11837
Kapitat zapasowy 30 569 30 569 30569
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 -3472 -3472
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 308 -16 920 -16 920
Zysk (strata) netto -21829 -388 -529
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé
ujemna) 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 129 567 122 855 112171
Rezerwy na zobowigzania 5082 4 658 4 305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 835 4369 4 046
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 214 253 259
dtugoterminowa 201 211 175
krétkoterminowa 13 42 84
Pozostate rezerwy 33 36 0
dtugoterminowe 0 0 0
krotkoterminowe 33 36 0
Zobowigzania dtugoterminowe 0 65 063 4383
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 0 65 063 4383
Zobowigzania kréotkoterminowe 120763 48 999 98 934
Wobec jednostek powigzanych 52 0 19
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 118 394 46 675 96 588
Fundusze specjalne 2317 2324 2327
Rozliczenia miedzyokresowe 3722 4135 4549
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Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3722 4135 4549
dtugoterminowe 2 895 3 308 3722
krétkoterminowe 827 827 827
Pasywarazem 132 836 144 481 133 656
9.3 Pozycje pozabilansowe.
stan na stan na stan na

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt 2016-06-30 | 2015-12-31 | 2015-06-30
Naleznosci warunkowe 0 0 0
Od jednostek powiazanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 270316 270 316 224 950
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 270316 270 316 224 950
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 15 000
ustanowione hipoteki 135158 135158 96 400
Inne (z tytutu) 135 158 135 158 113 550
zastaw rejestrowy 135158 135158 113550
Pozycje pozabilansowe, razem 270 316 270 316 224 950
9.4 Rachunek zyskéw i strat.

z 2016.01.01 - | 2015.01.01 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt 2016.06.30 | 2015.06.30
:yrrzrzlzchody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 38664 26 953
od jednostek powigzanych 1302 2 004
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 38651 26 893
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 13 60
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 35055 16 900
jednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35054 16 848
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 52
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3609 10053
Koszty sprzedazy 2258 2020
Koszty ogdlnego zarzadu 4428 3977
Zysk (strata) ze sprzedazy -3 077 4 056
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Pozostate przychody operacyjne 483 578

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 22 0

Dotacje 0 0

Inne przychody operacyjne 461 578
Pozostate koszty operacyjne 10783 469

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0

Inne koszty operacyjne 10 783 469

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -13 377 4165
Przychody finansowe 299 3
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0

od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym: 0 3

od jednostek powigzanych

Inne 299 0

Koszty finansowe 7 029 4153

Odsetki w tym: 3092 3180

dla jednostek powigzanych 0

Inne 3937 973

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -20 107 15

Zysk (strata) brutto -20 107 15
Podatek dochodowy 1722 544

Zysk (strata) netto -21 829 -529

Zysk (strata) netto (zannualizowany) -21 829 -529

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5918 750 5918 750

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -3,69 -0,09

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5918 750 5918 750
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -3,69 -0,09

9.5 Zmiany w kapitale wiasnym.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. zt , 051"2?02?3 ol ;::"1233 ‘s os;:?og?s "
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 21626 22014 22014
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 21626 22014 22014
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11837 11837 11 837
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11 837 11 837 11 837
Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu -3472 -3472 -3472
zwiekszenia (z tytutu) 3472 0 0
zmiana prezentacji 3472
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zmniejszenia (z tytutu) 0 0
zmiana prezentacji

Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 -3472 -3472
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30569 30569 30569
Zmiany kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu 30569 30569 30569
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -16 920 -17 281 -17 281
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -16 920 -17 281 -17 281
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci

korekty btedéw

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych -16 920 -17 281 -17 281
zwiekszenia (z tytutu) -388

do pokrycia w latach nastepnych -388

zmniejszenia (z tytutu) 361 361
pokrycie straty z lat ubiegtych 0 361 361
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 308 -16 920 -16 920
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -17 308 -16 920 -16 920
Wynik netto -21 829 -388 -529
zysk netto

strata netto -21 829 -388 -529
odpisy z zysku

Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 3269 21626 21485
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 3269 21626 21 485

9.6 Rachunek przeptywdw pienieznych.
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7 ; 2016-01-01 | 2015-01-01-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt -2016-06-30 | 2015-06-30
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -21 829 -529
Korekty razem 26 983 6478
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 4123 3987
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 3 -3
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3187 3231
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw 424 -250
Zmiana stanu zapasow 1392 -3581
Zmiana stanu naleznosci 3111 -538
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytéow 13951 3549
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 792 83
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -
metoda posrednia 5154 5949
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -909 -2 487
Whptywy 0 0
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 909 2 487
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 909 2 487
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -909 -2487
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -4 167 -3401
Wptywy 0 0
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki 4167 3401
Sptaty kredytow i pozyczek 1317
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 134
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 214 501
Odsetki 2 502 2900
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) -4 167 -3401
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.1l1) 78 61
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 78 61

Strona 25 z 35




Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji
za potrocze 2016 rok

zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 141
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 102 202
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

9.7 Opis istotnych wielkosci ekonomiczno-finansowych, inwestycji, zagrozen oraz

perspektyw rozwoju.
W pierwszym pétroczu 2016 roku Spotka osiggnefa strate na poziomie operacyjnym w

kwocie -13,4 mln zt oraz strate EBITDA w kwocie -9,3 min zt.

EBIT i EBITDA w tys. zi

17 282
R d

14 000

3006 2015 3112 2015 3006 2016
4 165 9 325 -13 377

wykorzystanie mocy produkcyjnych obrazuje ponizszy wykres:

Strona 26 z 35



(CISCOPAK:

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK S. A. w restrukturyzacji
za potrocze 2016 rok

wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w %

69% 68%

: 30062015 31122015 30062016

Wielko$¢ produkcji gtéwnych wyrobow Spotki obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tys. ton

35000

10000

30062015 31122015 30062016
| e e

W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2015 roku produkcja papieru spadtfa z 13,3 tys. ton
do 12,5 tys. ton za pierwsze pétrocze 2016 roku. Produkcja papieru spadtfa o 6,4 %.
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produkcja tektury w m?

60000 000

48 603 839

50000 000

40000 000

gaaag 25978874

25011531

20000 000

10000 000

0
* tektura 25011 531 48 603 839 25978874

W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2015 roku produkcja tektury wzrosta z 25,0 min m*
do 26,0 mln m?za pierwsze pétrocze 2016 roku. Produkcja tektury wzrosta o 3,9 %.
Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy obrazuje ponizszy wykres:

sprzedaz | pétrocze 2016 w tys. zt

61661

50000

W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2015 roku sprzedaz wyrobow wzrosta z 27,0 min zt
do 38,7 min ztza pierwsze pétrocze 2016 roku. Sprzedaz wyrobéw wzrosta o 43,4 %.
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W ocenie Zarzadu kluczowe znaczenie dla spadku podstawowych parametréw

ekonomicznych miat niedobér srodkéw obrotowych spowodowany koniecznoscig usunigcia
awarii w fabryce papieru w Orchéwku, a takie niedopasowany do przeptywow
harmonogram spfat kredytéw i pozyczek.

Dziatania Zarzadu w okresie pierwszego po6trocza 2016 roku nastawione byty na:

- rozterminowanie harmonogramu sptat kredytéw i pozyczek,

- pozyskanie kapitatu obrotowego.

Restrukturyzacja zadtuzenia miata przynies¢ pozytywne efekty w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Perspektywy rozwoju w zwigzku z otwartym postgpowaniem sanacyjnym
zostaly opisane szczegétowo w pkt 10.9 W dalszym ciggu czynnikiem pozytywnym pozostaje
otoczenie rynkowe oraz poprawa jakosci wyrobéw wynikajgca miedzy innymi z polepszenia
parametréw produkowanego papieru, co jest zwigzane z wykonanymi w okresie
sprawozdawczym modernizacjami. Czynnikiem negatywnym pozostaja ograniczone srodki

obrotowe Emitenta.

10. Pozostate informacje zgodnie z § 87, ust. 7, pkt 2-11 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku.

10.1 Grupa kapitatowa

opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy
prawnej braku konsolidacji - § 87 ust. 7 pkt 2

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej

10.2 Zmiany w strukturze jednostki

wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci - § 87 ust. 7 pkt 3

Nie wystapity.

10.3 Prognozy

stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych - § 87 ust. 7 pkt 4
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Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2016 rok.

10.4 Akcjonariusze

wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleine, co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wifasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego - § 87 ust. 7 pkt 5

Akcjonariuszem posiadajgcym, co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spofki jest spétka PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie, ktéra na dzien 30
czerwca 2016 roku jest wtascicielem 2 422 000 akcji w tym:

-1 303 250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 1 118 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktére tacznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SA i 51,58 % w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

STRUKTURA GLOSOW

akcje wobrocis
48%

Prescott SA §
52%

M akcje w obrocie  # Prescott SA
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STRUKTURA KAPITALOWA

akcje w obrocie
59%

Prescott SA
41%

#akcje w obrocie W Prescott SA

10.5 Stan posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb - § 87 ust. 7 pkt 6

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Stefan Kotakowski na dziern 30 czerwca 2016 roku (data
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest wtascicielem
331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:

- 5,60 % w kapitale zaktadowym

- 4,59 % gtoséw w Walnym Zgromadzeniu

10.6 Postepowania

wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie - § 87 ust. 7 pkt 7

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg postepowania przed sgdem, organem
wiaéciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowiazar lub wierzytelnosci Spétki, ktérych suma stanowi, co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Spétki, lub ktérych taczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

Spotki.

10.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakgji s niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta
(par 87 ust 7 pkt 8)

Nie wystgpity

10.8 Poreczenia, pozyczki, gwarancje

informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleinej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowarto$é, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem - §
87 ust. 7 pkt 9

Podmiot nie udzielat poreczen, pozyczek ani gwarancji.

10.9 Inne istotne informacje

inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta - § 87 ust. 7 pkt 10

Dziatania Zarzadu w okresie pierwszego p6trocza 2016 roku nastawione byty na:

- restrukturyzacje zadiuzenia finansowego poprzez zmiang warunkow udzielonego
finansowania, w szczegdlnosci poprzez zmiang harmonogramu sptaty rat kapitatowych,

- usuniecie powaznej awarii kotta elektrocieptowni w fabryce papieru w Orchéwku,

- zasilenie kapitatu obrotowego uszczuplonego w wyniku awarii elektrocieptowni.

Awaria kotta elektrocieptowni zostata usunigta w raportowanym okresie. Cele polegajace na
zmianie harmonogramu rat kapitatowych oraz zewnetrznym zasileniu kapitatu obrotowego
nie zostaly zrealizowane po okresie objetym niniejszym raportem, co byto bezposrednia
przyczyng zagrozenia plynnosci Emitenta. Decyzja o zlozeniu wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego byla uzasadniona koniecznoscia ochrony ptynnosci Emitenta
przed egzekucjg ze strony wierzycieli na czas realizacji planu restrukturyzacji oraz do czasu

przywrécenia Emitentowi zdolnosci do regulowania zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym nastgpifo uszczuplenie kapitatu obrotowego w wyniku powaznej
awarii kotfa elektrocieptowni i remontu dachu w zaktadzie w Orchéwku: ograniczenie
produkcji wynikato z awarii kotta elektrociepfowni, ktorego jedna ze $cian ulegta zawaleniu
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przed terminem planowanego remontu kotta w 2016r. Ogdétem poniesione nakfady
odtworzeniowe i modernizacyjne za pierwsze pétrocze 2016 roku wyniosty 9,8 min.

Na skutek awarii spétka byta zmuszona w okresie maj — czerwiec silnie ograniczy¢ produkcje
papieru, ktéry stanowi potprodukt do produkcji tektury. Jednoczesnie w trakcie trwania
awarii ograniczona produkcja papieru byta prowadzona przy uzyciu kottowni zasilanej
mazutem co wptyneto na wzrost jednostkowych kosztdw produkcji oraz uszczuplenie marzy.

W trakcie awarii do produkcji tektury i opakowarn uzywano w znacznej mierze
zmagazynowanego wczesniej papieru co spowodowato istotny spadek zapaséw (o ok. 8,5
min PLN). Istotne ograniczenie zapaséw papieru miato réwniez wptyw na ograniczenie
rytmicznosci produkcji.

Wobec zagrozenia ptynnosci spowodowanego przez powyzsze zdarzenia, w dniu 22 lipca
2016 roku, ztozony zostat wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego Emitenta na
podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z
2015 r., poz. 978), majacego uchroni¢ Emitenta przed upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.

Otwarcie postgpowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzebg dokonania gtebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta,
w tym przywrécenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba
ochrony Emitenta przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktérg postepowanie sanacyjne

zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Whniosku, Emitent posiada zdolnos¢
do generowania dodatnich przeptywdéw pienieznych, biezagcego zaspokajania kosztow
postepowania sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Skutkiem
ztozonego wniosku byfo wypowiedzenie przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora
finansowania, Bank Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako
Pozyczkodawce oraz BZ WBK FAKTOR jako faktora oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw:
Wspolnych Warunkéw, Umowy Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy
Hedgingu, o ktoérych Spétka informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015.

Whniosek o otwarcia postepowania sanacyjnego zostat rozpatrzony przez Sad w dniu
29.07.2016r. Ponadto sad postanowit:
- wyznaczy¢ Sedziego Komisarza w osobie SSR Anety Kaftanskiej

- wyznaczy¢ Zarzgdce w osobie Katarzyny Hauzy,
- oddali¢ wniosek Dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzagdu zwyktego nad catoscig
sanowanego przedsigbiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu.
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Skutkiem otwarcia postepowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji Emitenta
ptatnosci zobowigzan (w tym finansowych) powstatych przed ogtoszeniem sanacji jak
rowniez uchylenie postepowar egzekucyjnych prowadzonych wobec Emitenta. Brak
powyzszych ptatnosci zasili ptynnos¢ Emitenta w okresie sanacji. W zwigzku powyzszym
realizacja wstepnego planu restrukturyzacji ztozonego wraz z wnioskiem o sanacje opiera sie
o $rodki wilasne jak réwniez faktoring naleznosci (Emitent utrzymat umowy faktoringu
naleznosci i jest na biezaco finansowany przez Bibby Financial Services i Pragma Faktoring).

Wstepny plan restrukturyzacji ztozony wraz z wnioskiem zaktadat spadek przychodéw w lipcu
ze wzgledu na zatory ptatnicze powstate w zwigzku z awarig kotta elektrocieptowni. W
kolejnych miesigcach plan przewiduje odbudowanie sprzedazy w oparciu o $rodki wtasne
Emitenta oraz finansowanie faktoringiem. Emitent zamierza réwniez wystapi¢ o pozyczke do
Funduszu  Gwarantowanych Swiadczeri  Pracowniczych przeznaczona na wyptate

wynagrodzen.

Po otwarciu postgpowania Emitent kontynuowat dziatalno$é produkcyjng w zaktadzie
produkcji tektury i opakowari w Chetmie, a po zawarciu porozumienia z dostawca energii
dnia 20 sierpnia wznowiono produkcje w fabryce papieru w Orchéwku. Plan sprzedazy zostat
zrealizowany w lipcu, a w sierpniu wysitki Emitenta s skierowane na uzyskanie sprzedazy
zapewniajacej pozytywny wynik EBITDA. W kolejnych miesigcach plan zaktada stopniowe
dalsze odbudowanie sprzedazy jak réwniez odbudowanie zapaséw w celu zwiekszenia

bezpieczenstwa ciggtosci produkgji.
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10.10 Czynniki majace wptyw na wyniki kolejnego kwartatu

wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu - § 87 ust. 7 pkt 11

Czynniki, ktére w kolejnym kwartale beda miaty najwigkszy wptyw na osiggane przez
Emitenta wyniki:

- popyt na rynku tektury i papieru,

- ksztattowanie sie cen na rynku makulatury i pozostatych czynnikéw produkgji,

- pozyskanie zewnetrznego zasilenia kapitatu obrotowego lub uzyskanie kredytu kupieckiego
u dostawcow,

- wypfacenie pozyczki z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.

Warszawa, 2016-08-31
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