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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne
Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. (,,Spolka”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 6 grudnia 1983 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie, ul. Flisa 4.

W dniu 12 pazdziernika 2001 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000051757.

Spétka posiada numer NIP: 5860102292 oraz symbol REGON: 000144035.
Spotka jest jednostka dominujgcg grupy kapitalowej Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona”
S.A.. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie 30 zasad
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

o sprzedaz towaréw w sklepach detalicznych;

o sprzedaz towaré6w w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych zlokalizowanych w Polsce
oraz na przejsciach granicznych.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spoétki wynosit 2.814 tysigcy zlotych. Kapital wlasny
Spotki na ten dzien wynosil 25.857 tysiecy ztotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 5 maja 2017 roku struktura wlasnosci
kapitatu podstawowego Spolki byla nastgpujaca:

Wartodé Udziat w
Liczba akcji Liczba gloséw . . kapitale
nominalna akcji
podstawowym
Ashdod Holdings
Ltd. 9.081.600 9.081.600 2270 80,68%
Pozostali 2.174.977 2.174.977 544 19,32%
Razem 11.256.577 11.256.577 2.814 100%

Do dnia 31 grudnia 2016 roku w ramach programu nabywania akcji wlasnych Spotka skupita tacznie
368.995 akcji wlasnych dajgcych prawo do 3,278% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
i3,278% kapitatu zaktadowego.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spoétki nie zmienit sig.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 5 maja 2017 roku wchodzili:

Piotr Kazimierski - Prezes Zarzadu
Karolina Szuba - Cztonek Zarzadu
Michat Kacprzak - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu
Spolki.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 22 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spoétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 15 lipca 2016 roku
zostala wybrana przez Rade¢ Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
onadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2016 roku z Zarzadem Spéiki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na
sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 5 maja 2017 roku wydaliSmy opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwo
Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. (,,Spotka”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Flisa 4, na ktére skladajg si¢: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
Jjednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe
objasnienia do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego (,,zalgczone sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu Spotki oraz czionkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,»,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska”) oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spéiki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze) sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatla nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shuzagcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich wdanych okolicznosciach procedur badania, nie
zas$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od dnia
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1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

—~ zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spéiki. Ponadto Zarzad Spéiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci
Grupy Kapitalowej Przedsigbiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” S.A. (,,sprawozdanie
z dziafalnosci”) speinialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trecig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego pafstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
W sprawie informacji biezacych i okresowych”) iczy s3 one zgodne z informacjami zawartymi
w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o Spéfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy
o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo
rowniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych
na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym
Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 7 listopada 2016 roku
do dnia 5 maja 2017 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od dnia 14 listopada 2016 roku do dnia 25 listopada
2016 roku oraz od dnia 7 marca 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé i jasno$é sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyt, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnied. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 5 maja 2017 roku Zarzadu Spéiki o:

o kompletnym uj¢ciu danych w ksiggach rachunkowych;
» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o§wiadczamy, Zze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily ograniczenia
zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spéiki, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez
Wojciecha Stopke, kluczowego bieglego rewidenta nr 90060, dziatajacego w imieniu KPMG Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw pod
numerem 3546. Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezenia.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 18 maja 2016 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli
uchwale, ze zysk netto za rok 2015 w kwocie 2.688 tysigcy ztotych zostanie przeznaczony w calosci na
zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig biegtego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale
zysku, sprawozdaniem z dziatalno$ci Spétki zostaty zlozone w dniu 23 maja 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2015 roku zostal prawidtowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spétki w latach 2014 —
2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wskazniki za lata zakoniczone dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2015 roku wyliczono na

podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére bylo
przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.
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2016 2015 2014
suma bilansowa 91.852 82.159 80.650
kapital wlasny 25.857 29.015 22.866
wynik finansowy netto -2.800 2.688 1.406
rentownos¢ majatku (%) -3,0% 3,3% 1,7%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) -9,7% 11,8% 5,5%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) -1,3% 1,2% 0,7%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy
plynno$é — wskaznik ptynnosci I 1,0 0,9 1,0
aktywa obrotowe ogoétem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnosé — wskaznik plynnosci ITI 0,1 - -
$rodki pieni¢zne
zobowigzania krétkoterminowe
szybkos$¢ obrotu nalezno$ci 32 dni 27 dni 30 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
okres splaty zobowigzan 70 dni 32 dni 52 dni
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej
szybko$¢ obrotu zapaséw 39 dni 21 dni 40 dni
zapasy X 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej
711
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2016 2015 2014
trwalo$é struktury finansowania (%) 48,5% 56,6% 43,8%
(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 71,8% 64,7% 71,6%
(suma pasywdéw— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny -0.6% -0.9% 0.0%
od grudnia do grudnia 0.8% -0.5% -1.0%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

* Rentowno$¢ majgtku spadta w 2016 roku do poziomu -3,0%, z poziomu 3,3% w roku 2015 oraz
z poziomu 1,7% w 2014 roku;

* Rentownos¢ kapitatu wlasnego spadta w 2016 roku do poziomu -9,7% z poziomu 11,8% w roku
2015 oraz z poziomu 5,5% w 2014 roku.

* Rentownos¢ netto sprzedazy spadia do poziomu -1,3% w 2016 roku z poziomu 1,2%
w 2015 roku oraz z poziomu 0,7% w 2014 roku.

*  Wskaznik ptynnosci I liczony na koniec okresu wzrést do poziomu 1,0 w roku 2016 z poziomu
0,9 w 2015 roku oraz z poziomu 1,0 w 2014 roku.

* Wskaznik ptynnosci III liczony na koniec okresu osiagnat poziom 0,1 w 2016 roku i wzrést
w stosunku do 2015 oraz 2014 roku.

*  Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, liczony na koniec okresu wzrést do 32 dni w 2016 roku,
w poréwnaniu do 27 dni w roku 2015 oraz 30 dni w 2014 roku;

e Okres splaty zobowiazan, liczony na koniec okresu, wzrést do 70 dni w 2016 roku,
w porownaniu do 32 dni w roku 2015 oraz 52 dni w 2014 roku;

*  Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw, liczony na koniec okresu wzrést do 39 dni w 2016 roku,
w poréwnaniu do 21 dni w roku 2015 oraz 40 dni w 2014 roku;

® Trwalos¢ struktury finansowania wyniosta 48,5% na dzien 31 grudnia 2016 roku,
w poréwnaniu do 56,6% na dzief 31 grudnia 2015 roku oraz 43,8% na dzien 31 grudnia 2014
roku;

* Obcigzenie majatku zobowiazaniami wyniosto 71,8% na dzien 31 grudnia 2016 roku,
w poréwnaniu do 64,7% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 71,6% na dziefi 31 grudnia 2014
roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

W nocie 2.3 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki wskazal, ze pomimo iz Spétka poniosta strate netto
w wysokosci 2.800 ziotych a kapitat obrotowy (zdefiniowany jako aktywa obrotowe pomniejszone
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0 zobowigzania krétkoterminowe) byt ujemny i wynosi na dzieri 31 grudnia 2016 roku 1.406 tysiecy
zlotych, nie widzi istotnych zagrozeni dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzqd Spotki przeanalizowal ramy czasowe, charakter i skalg potencjalnych potrzeb ﬁnansowych
iuwaza, Zze dostgpne srodki finansowe, jak réwniez spodziewane przysz%e przepiywy pienig¢zne beda
wystarczajqce do dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w niezmienionej formie, przez okres
co najmniej 12 miesigcy liczac od daty bilansowej.

W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch CDN XL
w siedzibie Spoitki. Spétka posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

« rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych;

» udokumentowania operacji gospodarczych;

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiagg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spétki, kapitalow wlasnych Spotki jak réwniez pozycji
ksztattujagcych wynik dzialalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2016 roku

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
(,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalceni w sprawozdaniu z dziatalnosci.
ZapoznaliSmy si¢ réwniez z oswiadczeniem Spotki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka zawarla
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informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub
w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

5. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spétki, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, dnia 5 maja 2017 roku
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