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1 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

Niniejsze skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki Investment Friends Capital S.A. za pierwszy
kwartat 2017 roku, wraz z danymi porownywalnymi sporzadzone zostalo zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych,
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) oraz zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej (MSR/MSSF), ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,.Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach polskich ztotych.

1.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

SRODROCZNESPRAWOZDANIE | Jups, | s, | e,
niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwale 4237 4701 6 357
Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 5 3 23
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4210 4672 6 300
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 22 26 34
11. Aktywa obrotowe 18 647 18 326 16 937
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 16 23 30
Krotkoterminowe aktywa finansowe 7677 16 382 16 101
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 948 1921 798
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 6 0 8
II1. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone
do wydania 0 0 0
Aktywarazem 22884 23027 23294
Pasywa
I. Kapital wlasny 22 809 22949 23 046
Kapitat zaktadowy 45048 45048 45 048
Akcje (udzialty) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
VKV:fti;Zi izigiigl\zfnz; sprzedazy akcji powyzej 794 794 91793
Kapitat z aktualizacji wyceny -3610 -3252 -2 544
Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego -19 423 -19 641 -111 251
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 21 26 34
dR(f)egﬁ(r)\:jvg \; etg(t)u}u odroczonego podatku 21 2% 34
Pozostate rezerwy 0 0 0
II1. Zobowigzania krotketerminowe 54 52 214
Zobowigzania handlowe 19 14 11
Zobowigzania pozostate 35 31 162
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Pozostate rezerwy krotkoterminowe 0 7
Przychody przysztych okresow 0 0 41
Pasywarazem 22 884 23027 23294
Warto$é ksiegowa 22 809 22 949 23 046
Liczba akcji 15015972 15015972 15015972
Warto$¢é ksiegowa na jedna akcje (w zl) 1,52 1,53 1,53
Rozwodniona liczba akcji 15015 972 15015 972 15015972
Roz.wodniona warto$¢ ksiggowa na jedna 1,52 1,53 153
akcje (w zb)
stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
niebadane zbadane niebadane
Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
Zobowiazania warunkowe 0 0 0
Inne 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0

1.2 Srédroczny Rachunek Zyskow i Strat oraz sprawozdanie 7 catkowitych dochodéw

., Trzy miesiace Trzy miesiace
SRODROCZNY RACHUNEK zakonczone zakoniczone
ZYSKOW I STRAT 31 marca 2017r. 31 marca 2016r.
niebadane niebadane
I. Przychody ze sprzedazy produktow, 305 347
towarow i materialow
I1. Koszty sprzedanych produktow, 8 4
towaréw i materialéw
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 297 343
IV. Koszty sprzedazy 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 84 102
VII. Pozostate przychody operacyjne 0 0
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5 2
IX Zysk (strata ) z dzialalno$ci operacyjnej 208 239
X. Przychody finansowe 7 5
XI. Koszty finansowe 0 159
XI1. Zysk przed opodatkowaniem 215 85
XV. Podatek dochodowy -3 7
XVI. Zysk (strata) netto 218 78
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 15015 972 7651 581
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,01 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akji
zwyklych 15015972 7 651 581
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w zb) 0,01 0,01
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE gy I b 172y I
zakonczone zakonczone
SPRAWOZDANIE . 31 marca 31 marca 2016r.
Z CALKOWITYCH DOCHODOW | 2017r. niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 218 78
Inne calkowite dochody, w tym: -355 -124
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat 0 0
Skladniki, ktore moga zostaé przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 355 124
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji
wyceny, w tym: -355 -124
- wycena instrumentow finansowych -355 124
Calkowity dochéd za okres -137 -46
1.3 Srédroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym
T ore] Dwanascie ..

., . rzy miesiace —— Trzy miesiace
SRODROCZNE ZESTAWIENIE zakonczone Kon ey zakonczone
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31 marca 2017r. raxonczone 31 marca 2016 r.

. 31 grudnia 2016r. .
niebadane sbadane niebadane

Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu
(BO) 22 949 23 317 23 317
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0 0 0
korekty btedow podstawowych 0 0 0
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 22 949 23317 23 317
Stan kapitalu zakladowego na poczatek
okresu 45 048 45048 45 048
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 0 0
Stan kapitalu zakladowego na koniec
okresu 45 048 45 048 45 048
Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany akcji( udzialéw) wilasnych 0 0 0
Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
Stan kapitalu zapasowego na poczatek
okresu 794 92 019 92 019
Zmiany stanu kapitatu zapasowego 0 -91 225 -225
a) zwickszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 91 225 225

- pokrycie strat 0 91 000 0

- wydzielenie do IFERIA SA 0 225 225
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 794 794 91794
Stan kapitaléow z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu -3 252 -2 421 -2421
Zmiany stanu kapitatéw z aktualizacji
wyceny w wyniku wyceny aktywow
finansowych -358 -831 -123
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a) zwigkszenie (z tytulu) 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 358 831 123
- wycena aktywow finansowych 358 831 123

Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych z

aktualizacji wyceny na koniec okresu -3 610 -3252 -2 544

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek

okresu 0 0 0

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec

okresu 0 0 0

Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku

biezacego na poczatek okresu -19 641 -111 329 -111 329

a) zwigkszenie (z tytulu) 218 688 78
- zysk/strata za okres 218 688 78

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 91 000 0
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego 0 91 000 0

Straty z lat ubieglych i roku biezacego na

koniec okresu -19 423 -19 641 -111 252

Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu

(BZ) 22 809 22 949 23 046

1.4 Srédroczny Rachunek Przeplywow Pienieinych

Trzy miesiace

Trzy miesiace

SRODROCZNY RACHUNEK zakonczone zakoniczone
PRZEPLYWOW PIENIE ZNYCH 31 marca 2017r. 31 marca 2016r.
niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) brutto 215 85
11. Korekty razem -80 -174
Amortyzacja 0 2
Odsetki i dywidendy -86 -286
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej 3 160
Zmiana stanu pozostatych rezerw -12 -6
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych 7 -12
Zmiana stanu zobowigzan 9 -14
Zmiana stanu biernych rozliczen
migdzyokresowych -1 -18
I. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 135 -89
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 12 499 1135
Otrzymane splaty pozyczek 12 382 1133
Odsetki otrzymane 117 2
II. Wydatki z tytulu dzialalnoSci
inwestycyjnej 3 607 5971
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Nabycie sktadnikow wartosci

niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

5 0
Udzielone pozyczki 0 5971
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych 2 0
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej 8 892 -4 836

Dzialalno$¢ finansowa

1. Wplywy z tytulu dzialalno$ci finansowej 0 0
I1. WydatKi z tytulu dzialalnos$ci finansowej 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
finansowej 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (I+/-11+/-
1) 9 027 -4 925
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych 9027 -4 925
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1921 5724
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 948 799

2 Wprowadzenie do sprawozdania

2.1 Podstawowe informacje o Spolce
Nazwa Spotki: Investment Friends Capital S.A.
Do 5 marca 2012r. Spotka dziatata pod Firmg Zaklady

Miegsne Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020
Tyczyn. PKD —1011Z.

Uchwalg  Nadzwyczajnego ~ Walnego  Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby
Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spolki oraz zakresu

dziatalnosci.
Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 8133186031
Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: PKD - 6619Z.

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
Sqd Rejestrowy Spotki: Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000267789.
Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna si¢
w dniu 01 stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.

Czas trwania spolki: Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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2.2 Organy Spotki

Sktad o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie zmienit si¢ w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego, za ktory publikowany byt raport tj. raport roczny za rok 2016.

2.2.1 Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Malgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

» Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22.02.2017r. Pani Marianna Patrowicz zlozyla rezygnacj¢ z pelienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Investment Friends Capital S.A.

Pani Marianna Patrowicz zlozyla niniejszg rezygnacje ze skutkiem na dzien 20.09.2017r. W zwigzku z
powyzszym Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy W dniu 27.04.2017r. stosowng Uchwata nr 16 ze skutkiem na
dzien 21.09.2017r. dokonato wyboru Pani Martyny Patrowicz w celu uzupetienia sktadu Rady Nadzorcze;j.

2.2.2 Sklad Zarzgdu
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;
» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

2.3 Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny
Investment Friends Capital S.A. za | kwartat 2017 roku. Raport kwartalny zawiera w szczegdlnosci
nastgpujace pozycje:

e $rodroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o skrocone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2017 r., 31.12.2016 r. oraz
31.03.2016 .,

o skrocony $rodroczny rachunek zyskow i strat, srodroczne zestawienie catkowitych dochodow za okres
od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r., od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.,

o skrocone $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017
r.,od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.,

e skrocony $rodroczny rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r., od
01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259 z p6zn. zm.).
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2.3.1  Podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego, oswiadczenie o zgodnosci 7 przepisami

Skrécone  jednostkowe  $§rodroczne  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
Z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okre§lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133).

Skrocone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2017r., skrocony $rodroczny rachunek
zyskow i strat, skrocony $rodroczny rachunek przeptywoéw pienigznych, skrocone $rodroczne zestawienie
zmian w kapitale wlasnym za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2017 r. nie zostaly zbadane przez biegtego
rewidenta. Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2016r. oraz za dwanascie miesi¢gcy zakonczone 31 grudnia
2016 r. podlegato badaniu przez bieglego rewidenta, ktéry wydal opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie
finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 21 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

2.4 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skroconego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

W przedstawionym kwartalnym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci,
co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016r.

Zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r.,
poczawszy od 1 stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci 1 przeszia na
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska (MSSF UE). W latach ubiegtych Spotka stosowata zasady rachunkowosci, wynikajace z ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze pelne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostato sporzadzone za rok zakonczony
31 grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogoéw MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zgodnie z
MSSF 1, datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktory to dzien zostat sporzadzony bilans otwarcia.

Ze wzgledu na brak takich wymogow, niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe, nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez bieglego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 8 maja 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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3 Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego

(dodatkowe noty objasniajace)

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Dz. U. z 2014

r. poz. 133 z po6zn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

W ciagu trzech miesigcy 2017 roku dokonano nastgpujacych zmian rezerw i odpisow aktualizujacych:

S Stan na Utworzono | Rozwiazano Stan na
ytu 01.01.2017r. 31.03.2017r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 26 0 5 21
dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 26 67 72 21
dochodowego

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow -3 283 -354 0 -3 637
finansowych

Odpis aktualizujacy pozyczki udzielone 33 0 0 33
Odpis aktualizujacy zapasy 0 0 0 0

3.2 Nieruchomosci inwestycyjne
W I kwartale 2017 r. nie wyodrgbniono nieruchomosci inwestycyjnych.
3.3 Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi
Nie dotyczy.
3.4 Aktywa przeznaczone do sprzedazy/do wydania (podzial)
W | kwartale 2017 r. nie wyodrgbniono aktyw przeznaczonych do sprzedazy.
3.5 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na r6zne

okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na §rodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow przedstawia ponizsza tabela.
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31.03.2017 31.12.2016
(Niebadane) (zbadane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) 10 948 1921
i lokaty krotkoterminowe
Srodki pienigzne w kasie 0 0
Pozostate srodki pienigzne 0 0
Srodki pienigzne wykazane w bilansie 10 948 1921
3.6 Diugoterminowe aktywa finansowe
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.'03'2017 31.12.2016
(Niebadane) (zbadane)
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 4210 4672
- udziaty w spotkach krajowych, nienotowanych na gietdzie 3995 4 350
- akcje w spotkach krajowych, notowanych na gietdzie 0 0
- udzielone pozyczki 213 322
- pozostate aktywa finansowe 2 0
Dhlugoterminowe aktywa finansowe, razem 4210 4672

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK JEDNOSTKI
POZOSTALE
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa zyczki w ozyczki pozostata Warunki Termin
(firma) Siedziba pozyczii WE pozy P . Zabezpieczenia
. . umowy w tys. zt | do sptaty w tys. zt | oprocentowania splaty
jednostki
zt waluta zt waluta
Akt notarialny o
dobrowolnym
Osoba - 100 | PLN 88 pLN | WIBORSM* e 022019  poddaniu sie
fizyczna 6,13% .. .
egzekucji, weksel in
blanco, hipoteka
Akt notarialny o
dobrowolnym
Osoba - 150 | PN | 125 | pun | WIBORSM* o 06.2018|  poddaniu sie
fizyczna 9% . .
egzekucji, weksel in
blanco, hipoteki

11



.y RAPORT KWARTALNY

B INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.

ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesi¢cy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.

I

Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach

Wartos¢ Procent
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy udziatow/ Warto$¢ posiadanego
prawnej akcji wedlug | bilansowa akcji kapitatu
ceny nabycia zaktadowego
IFEA SPOLKA Z OGRANICZONA
! ODPOWIEDZIALNOSCIA 7575 3938 0:24
2 IFERIA SPOLKA AKCYJINA 57 57 1,47

Na dzien 31.03.2017r. Spotka posiada 1 515 udziatow IFEA Sp. z 0.0., warto$¢ nominalna udzialu wynosi
5 000,00 zt. za jeden udziat. W dniu 22.03.2016r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spoltki IFERIA S.A. w Plocku oraz Podziatlu stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego
przez Emitenta oraz pozostale podmioty uczestniczace w procedurze podziatu.

W wyniku tego zdarzenia spotka przekazata do IFERIA S.A. 54 szt. udziatéw IFEA sp. z 0.0.

Na dzien 31.03.2017r. udzialy IFEA sp. z 0.0. objete sa aktualizacja wartosci w tacznej wysokosci 3 637tys.
zt. W okresie 3 miesigcy 2017 roku dokonano aktualizacji wyceny wartosci udzialdow na kwote -355 tys. zl.
Przeszacowanie ww. aktywa dokonano przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Spotka na dzien 31.03.2017r. posiada takze akcje dlugoterminowe (2.873.564 akcji) w spotce IFERIA S.A.
o wartos$ci nominalnej 0,02 zl. stanowiacych 1,47% udziatu w ogodlnej liczbie gltoséw oraz 1,47% udziatu w
kapitale zaktadowym IFERIA S.A.

3.7 Inwestycje krotkoterminowe

; 31.03.2017 31.12.2016
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE S
1) W jednostkach powigzanych 3671 11 364
a) udzielone pozyczki 3671 11 364
- korekty aktualizujgce warto$¢ (+/-) 69 2
- warto$¢ wedtug cen nabycia 3602 11 362
b) pozyczone akcje 0 0
¢) inne papiery wartosciowe 0 0
2) W jednostkach pozostatych 4 006 5018
a) udzielone pozyczki 4 006 5018
- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) 6 98
- warto$¢ wedlug cen nabycia 4 000 4920
Wartos$¢ bilansowa, razem 7677 16 382

Udzielone pozyczki krotkoterminowe
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Nazwa Kwota kredytu / Kwo':)a' kzi;i/tu /
. Siedziba pozyczki wg pozy Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) pozostata do
umowy w tys. zt. splaty w tys. 7k ;
e oprocentowania splaty
waluta waluta
Damf weksel wlasny in
Invest S.A. Ptock Do4900( PLN 2921 PLN 6% 31.12.2017 blanco
Damf WIBOR 3M weksel wlasny in
Invest S.A. Ptock 2500| PLN 6| PLN +3,5% 23.09.2017 blanco
Damf weksel wlasny in
Invest S.A. Ptock 5000 PLN 30( PLN 10% 30.03.2017 blanco
Damf 2000| PLN 6| PLN 6% 31.08.2017 | “eksel whasny in
Invest S.A. Plock blanco, porgczenie
Refus Plock 480| PLN a75| pLn | WIBORSM | o) 15 ppp7 | Weksel whasny in
sp. z 0.0. +4,5% blanco
Refus Plock 180 | PLN 182| pLn | WIBORSM | o) 15 pop7 | Weksel whasny in
sp. z 0.0. +4% blanco
akt notarialny poddania
osoba sie egzekucji, weksel
. * - 60 | PLN 32|PLN 12% 31.03.2016 wiasny in blanco,
fizyczna .
hipoteka na
nieruchomosci
weksel wlasny in
osoba blanco, akt notarialny
. - 1671| PLN 1684 ( PLN 9,9% 23.04.2016 . -
fizyczna poddania si¢ egzekucji,
hipoteka
weksel wiasny in
_osoba i 100! PLN 1336| PLN WIBOR 1M 10.06.2016 blan‘co, hlpoteka,'akF
fizyczna +5% notarialny poddania si¢
egzekucji
weksel wlasny in
_osoba i 525 PLN s54| PLN WIBOR 1M 10.06.2016 blan.co, hlpoteka,.akt.
fizyczna +5% notarialny poddania si¢
egzekucji
weksel wiasny in
osoba . 408 | PLN 411| PLN 8,9% 07.11.2017 | Planco. hipoteka, akd
fizyczna notarialny poddania si¢
egzekucji
Office .
Centersp.z| Plock 150 | PLN 152| pn | WIBORSM o) 190017 | Weksel whasnyin
0.0 +5% blanco

*Na dzien 31.03.2017r. Spotka dokonala odpisu aktualizujacego wysoko$¢ niesptaconej pozyczki w

wysokosci 33 tys. zt.
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3.8 Dzialalnosé w trakcie zaniechania

W okresie objetym raportem powyzsze zdarzenie nie wystapito. Emitent koncentrowat dziatalnos¢ gtownie

w zakresie ustugowej dziatalno$ci finansowej — udzielaniu pozyczek.

3.9 Podatek dochodowy

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg si¢ nastepujaco:

od 01.01.2017r. | od 01.01.2016r.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY e fivovirztgi" ik 13}(-33;3&16“
ODNIESIONY NA WYNIK FINANSOWY rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
1. Dotyczacy roku biezacego -3 7
Razem -3 7
od 01.01.2017r. | od 01.01.2016r.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY ODNIESIONY NA | 4° f}(&irﬂ" e 13}(-33;-5&16“
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (niebadane)
1.Przeszacowanie warto$ci godziwej aktywow finansowych 3 7
dostepnych do sprzedazy
Razem 3 -7

3.10 Struktura akcjonariatu

Wedhug stanu na 31.03.2017 struktura akcjonariatu Investment Friends Capital S.A. jest nastepujaca:

Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % gloséw
1. Patro Invest Sp. z 0.0. 7516 464 50,06 7516 464 50,06
2. Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X Razem 15 015 972 100,00 15015972 100,00
3.11 Naleinosci krotkoterminowe
31.03.2017 31.12.2016
(Niebadane) (zbadane)
Nalezno$ci handlowe 1 1
Naleznos$ci publicznoprawne (za 4 2
wyjatkiem podatku dochodowego)
Naleznosci od pracownikdéw 0 0
Pozostate naleznosci 11 20
Nalezno$ci netto 16 23
Odpis aktualizujgce warto$¢ 0 0
naleznosci
Naleznosci brutto, razem 16 23
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3.12 Zobowiqgzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania

31.03.2017 31.12.2016

(Niebadane) (zbadane)
Zobowiazania krétkoterminowe:
Zobowigzania wobec jednostek 4 5
powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych 50 40
jednostek
- 7 tytutu dostaw i ustug 15 9
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i
. P , 23 22
innych $wiadczen
- z tytulu wynagrodzen 12 9
- inne 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 0 7
Przychody przysztych okresow 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 54 50
razem

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa niecoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60
dniowych. Pozostate zobowigzania sa nieoprocentowane, ze srednim 1 miesigcznym terminem ptatnosci.

3.13 Kapital podstawowy

Wartos¢ serii wg
Oznaczenie serii Rodzaj akcji Liczba akcji wartoSci nominalnej
akcji
SERIA A Akgje zwykie na 15 015 972 45 047 916
okaziciela
RAZEM 15015972 45 047 916

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 45.047.916,00 zt (stownie: czterdziesci pig¢ milionéw czterdziesci siedem
tysiecy dziewigéset szesnascie) ztotych i dzieli si¢ na 15.015.972 (pigtnascie miliondw pietnascie tysigcy
dziewigéset siedemdziesiat dwie) akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt (stownie: trzy ztote) to jest na:

- 15.015.972 (pigtnascie miliondw pigtnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesiat dwie)akcje na okaziciela serii
A o warto$ci nominalnej 3,00 zt (trzy ztote) o numerach od 00000001 do 15015972.

3.14 Kapital 7 aktualizacji wyceny

31.03.2017 31.12.2016
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY (Niebadane) (zbadane)
Stan na poczatek roku -3 252 -2 421
Zysk/Strata z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy -358 -831
Sprzedaz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wniesienie 0
aportu
Kapital z aktualizacji wyceny, razem -3610 -3 252

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje wyceng posiadanych

akcji udziatow IFEA sp. z o.0.
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W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do warto$ci
godziwej. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

3.15 Zysk/strata na jednq akcje

3 miesigce zakonczone
31.03.2017
(niebadane)

3 miesigce zakonczone
31.03.2016
(niebadane)

Zysk/strata netto 218 78

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
przyjeta do wyliczenia zysku na jedna
akcje zwykla

15015972 7 651 581

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
przyjeta do wyliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje zwykla

15015 972 7651581

Podstawowy zysk/strata na jedna
akcje z podstawowego zysku za okres 0,01 0,01
(w ztotych)

Rozwodniony zysk/strata na jedng
akcje z podstawowego zysku za okres 0,01 0,01
(w ztotych)

3.16 Polgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow mniejszosci.

W okresie 3 miesigcy 2017 potaczenia roku nie nastgpily jednostek.

3.17  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen.

Emitent w okresie sprawozdawczym I kwartatu 2017 roku odnotowat:

. zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 299 tys. zt,

. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 208 tys. zt

. zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 218 tys. zt.

. przychody netto ze sprzedazy produktow w wysokosci 305 tys. zt,

. przychody finansowe w wysokosci 7 tys. zt,

. koszty ogblnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 84 tys. zt.

Na dzien bilansowy Emitent posiada 1.515 udziatéw w spotce IFEA Sp. z 0.0. Emitent na dzien 31.03.2017r.
oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0., ktora to liczba
stanowi 5,24% udziatu w kapitale zakladowym oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow stanowiacych 5,24%
ogolnej liczbie gltosow IFEA Sp. z 0.0.

Zarzad Emitenta w dniu 04.05.2017r. podjat decyzj¢ o dokonaniu na dzien 31.03.2017r. aktualizacji wyceny
warto$¢ tych aktywow finansowych Spotki. Aktualizacjg wartosci w kwocie 355 tys. zt objete zostaly udziaty
spotki IFEA Sp. z o.0.

Emitent podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji warto$ci w aktywach finansowych Emitenta z tytutu zmiany
wartosci udzialow IFEA Sp. z 0.0. 0 kwote w wysokosci 355 tys. zt

W konsekwencji opisanej powyzej wyceny warto$ci aktywow, kapital z aktualizacji wyceny Emitenta zostat
obcigzony kwotg 355 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatéw IFEA Sp. z o0.0. w
sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.12.2016 roku to 4.292 tys. zt, za§ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z o.0.
po dokonaniu korekty odpisu na dzien 31.03.2017r. wynosi 3.938 tys. zl. Laczna narastajaca warto$¢
dokonanych odpisow z tytulu okresowych wycen tego aktywa przez kapital z aktualizacji wyceny od daty
nabycia wynosi 3.638 tys. z1.
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Podstawa dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

Zarzad zwraca uwagg, ze lokowanie pienigdzy w papierach wartosciowych daje szansg¢ korzysci w roznej
skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie speinig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapic¢
czesciowa lub nawet calkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w roznej
postaci i z niejednakowym nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpozna¢ nastepujace rodzaje ryzyka:
rynkowego, inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa emitenta, czgsciowego wstrzymania lub
ograniczenia dochodow, inflacji, walutowego, ptynnosci.

3.17.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen:

» Czesciowa splata pozyczki
1. W dniu 02.01.2017r. Damf Invest S.A. dokonat czeSciowej splaty pozyczki w kwocie 700.000,00 zt
tytulem czesciowej splaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego
zwrotu cato$ci lub czg$ci pozyczki. Po dokonaniu powyzszej wskazanej cze$ciowej splaty pozyczki,
zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z przedmiotowej Umowy pozyczki
wynosi obecnie 3.300.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr 1/2017)
2. Dnia 05.01.2017r. pozyczkobiorca Damf Invest S.A. dokonat wptaty kolejnej kwoty 500.000,00 zt
tytulem czesciowej splaty kapitatu przedmiotowej Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
Po dokonaniu powyzszej wplaty zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu z
przedmiotowej Umowy pozyczki wynosito 2.800.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r. (Rb nr
3/2017)

» Zmiana posredniego stanu posiadania akcji Emitenta

W dniu 03.01.2016.r. raportem biezacym nr 2/2017 Emitent poinformowal, ze do spotki wptyneto
zawiadomienie Pana Mariusza Patrowicza w trybie 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o posrednim zbyciu akcji Emitenta.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowal, ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu podmiotu
dominujacego wobec spotki DAMF Invest S.A. w Plocku w dniu 30.12.2016r. posrednio zbyt wszystkie
posiadane: 7.516.464 akcje Spotki Investment Friends Capital S.A., ktora to ilo§¢ stanowila tacznie 50,06 %
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniala posrednio do oddania 7.516.464 gltosow, stanowigcych
50,06 % udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji Investment
Friends Capital S.A. a ponadto, ze zadne podmioty 0d niego zalezne nie posiadaja akcji Emitenta oraz, ze nie
zawieral zadnych porozumien ani umoéw, ktérych przedmiotem bylo by przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta
Dnia 13.02.2017r. raportem biezacym nr 4/2017 Emitent poinformowat, ze do Spotki wptynely
zawiadomienia:
1. sp6tki Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku z dnia 13.01.2017r. w sprawie zmiany formy posiadania akcji
Emitenta z bezposredniej na posrednig, bez zmiany ilosciowego udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, na wskutek wniesienia aportem akcji Emitenta do
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podmiotu zaleznego spotki Patro Invest Sp. z 0.0. na pokrycie nowoutworzonych udziatéw w spoétce Patro
Invest Sp. z 0.0.

2. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 12.01.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji Emitenta i
przekroczeniu progu 50% udzialu w kapitale zaktadowym Spoéltki oraz ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, na wskutek przyjecia wniesionego aportu przez spotke Damf Invest S.A. w formie
akcji Emitenta na pokrycie nowoutworzonych udziatow w kapitale zaktadowym Patro Invest Sp. z o.0.

Wobec powyzszego zdarzenia Damf Invest S.A. przeniost na Patro Invest Sp. z 0.0. wlasno$¢ dotychczas
bezposrednio posiadanych 7.516.464 akcji Emitenta stanowiacych 50,06% udzialu w kapitale zaktadowym
Investment Friends Capital S.A. i uprawniajacych do oddania 7.516.44 gltoséw stanowiacych 50,06 % ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zbywajac powyzsze akcje do podmiotu zaleznego Damf
Invest S.A. stal si¢ akcjonariuszem posrednim, za§ akcjonariuszem bezposrednim zostata spotka Patro Invest
Sp. z o.0.

> Splata pozyczki przez Pozyczkobiorce - Damf Invest S.A.
W dniu 19.01.2017r. raportem biezacym nr 9/2017 Emitent poinformowal o wplywie na rachunek bankowy
Emitenta kwoty 3.000.000,00 zt tytulem sptaty przez Damf Invest S.A.:
1. calosci kapitalu pozyczki w kwocie 2.500.000,00 zt wedlug Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r.
2. czg$ciowej splaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. w kwocie 500.000,00 zt.
Emitent wskazat, ze zgodnie z warunkami zawartych Umow pozyczek, Pozyczkobiorcy przystugiwalo prawo
do przedterminowego zwrotu catosci lub czeéci pozyczki. Po dokonaniu powyzej wskazanej zaplaty
zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitalu z Umowy pozyczki z dnia 23.09.2016r.
zostalo w pelni zrealizowane, za§ zobowigzanie do zwrotu kapitatu pozyczki z Umowy pozyczki z dnia
05.01.2016r. wynosito 2.300.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r.

» Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2017r.
W dniu 02.02.2017 raportem biezacym nr 10/2017 Emitent przekazatl do wiadomosci Akcjonariuszy terminy
publikacji raportow okresowych w roku 2017.
Raporty kwartalne publikowane beda przez Spotke w roku 2017 w nastepujacych datach:
Jednostkowy raport za I kwartal 2017 r. w dniu 08.05.2017 r. (poniedzialek).
Jednostkowy raport za III kwartat 2017 r. w dniu 07.11.2017 r. (wtorek).
Emitent poinformowal, ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych nie bedzie publikowal raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2016 oraz za Il kwartat
roku 2017.
Raport potroczny za pierwsze potrocze 2017 r. zostanie opublikowany przez Emitenta w dniu 21.08.2017 r.
(poniedziatek).
Raport roczny za rok 2016 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2017 r. (wtorek).
Jednoczesnie Zarzad Investment Friends Capital S.A. wskazal, iz ewentualne zmiany dat przekazywania
raportdw okresowych zostang przekazane do wiadomos$ci Akcjonariuszy w formie raportu biezacego.

> Wiyplata §rodkow w ramach zawartej umowy pozyczki

1. Dnia 07.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest
S.A. z siedzibg w Plocku dokonal wyplaty transzy pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt w ramach zawartej
umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
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Emitent informowat o zawarciu przedmiotowej umowy pozyczki wraz z aneksami odpowiednio raportami
biezacymi: nr 2/2016 z dnia 05.01.2016r, nr 4/2016 z dnia 20.01.2016r, nr 5/2016 z dnia 03.02.2016r, nr
6/2016 z dnia 09.02.2016r. oraz nr 48/2016 z dnia 29.12.2016r.

Zgodnie z zawarta umowa pozyczki wraz z aneksami, przekazywanie §rodkoéw przez Pozyczkodawce, odbywa
si¢ w transzach na wniosek Pozyczkobiorcy z zastrzezeniem, iz laczna kwota wyptaconych srodkow nie moze

przekroczy¢ kwoty 4.900.000,00 zi, a termin zwrotu cato$ci pozyczki 31.12.2017r. Pozyczkobiorcy
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub cze$ci pozyczki. Emitent wskazal, ze przed
wyplatg niniejszej transzy pozyczki zobowigzanie Pozyczkobiorcy do zwrotu kapitatu z przedmiotowej
umowy pozyczki wynosito 2.300.000,00 zt, za$ obecnie wynosi 3.300.000,00 zt z terminem zwrotu do
31.12.2017r. (Rb nr 11/2017)

2. W dniu 15.02.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca, na wniosek Pozyczkobiorcy — Spotki Damf Invest
S.A. z siedzibg w Plocku dokonat wyptaty kolejnej transzy pozyczki w kwocie 600.000,00 zt w ramach
zawarte] umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. Przed wyptata niniejszej transzy pozyczki zobowiazanie
Damf Invest S.A. do zwrotu kapitatu pozyczki wynosito 3.300.000,00 zt, za$ po dokonaniu wyptaty wynosi
3.900.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.12.2017r. (Rb nr 12/2017)

» Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej
W dniu 22.02.2017r. Emitent poinformowal, ze do siedziby Emitenta wptyneto oswiadczenie Cztonka Rady
Nadzorczej Pani Marianny Patrowicz z dnia 22.02.2017r. dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Investment Friends Capital S.A. Pani Marianna Patrowicz zlozylta niniejsza rezygnacj¢ ze
skutkiem na dzien 20.09.2017r. (Rb nr 13/2017)

» Zawarcie umowy pozyczKi.
Zarzad Emitenta raportem nr 14/2017 w dniu 03.03.2017r. poinformowat, ze Emitent jako Pozyczkodawca
zawart umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka DAMF Invest S.A. w Plocku.
Na mocy umowy z dnia 03.03.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zi. na
okres do dnia 31.08.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci stalej stopy procentowej wynoszacej
6% w skali roku.
Wyptata pozyczki nastapita w terminie 03.03.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz
z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta, jakie mogg powstaé z tytulu zawartej umowy, poprzez wydanie
Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Ponadto obowiazki DAMF INVEST S.A.
w Plocku wynikajace z Umowy z dnia 03.03.2017r. jako pozyczkobiorcy zostaly zabezpieczone porgczeniem
spotki PATRO INVEST Sp. z o0.0. w Plocku (KRS 0000657016), ktory to podmiot réwniez wydal na
zabezpieczenie swoich zobowigzan wobec Emitenta z tytutu poreczenia, weksel wiasny in blanco z deklaracja
wekslowa.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.
Emitent ponadto wskazal, ze pomigdzy Emitentem a spotka DAMF INVEST S.A. w Plocku zachodza
powigzania kapitatlowe oraz osobowe.

» Odpis aktualizacyjny wartos$ci godziwej aktywow finansowych.
W zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2016, Zarzad Emitenta w
dniu 09.03.2017r. podjat decyzj¢ o zwigkszeniu na dzien 31.12.2016r. odpisu aktualizujgcego z tytulu wyceny
wartosci godziwej posiadanych przez Emitenta aktywow - udziatéw spétki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.
Emitent informuje, iz podjat decyzje o dokonaniu zwigkszenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ godziwg w
aktywach finansowych Emitenta z tytutu spadku wartosci udzialow IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj.
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31.12.2016 1. o kwoteg 269 tys. zt. W konsekwencji powyzszego odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta
na dzien bilansowy 31.12.2016 roku zostanie obcigzony dodatkowa kwota odpisu w wysokos$ci 269 tys. zt.
Emitent wskazal, iz obecnie posiada 1.515 udzialow, ktora to liczba stanowi 5,24 % udzialu w kapitale
zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.515 glosow stanowigcych 5,24 % ogolnej liczbie
glosow IFEA Sp. z o0.0.
Dotychczas prezentowana warto$¢ bilansowa 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w ostatnio publikowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta za III kwartat 2016 roku wynosita 4.562 tys. zt, za§ warto$¢ udziatow
IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty wartosci godziwej na 31.12.2016r. wynosi 4.292 tys. zt.
Podstawa dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o

pozyskane dane finansowe ze spotki IFEA Sp. z o.0., ktora jest podmiotem niepublicznym. Narastajaca
warto$¢ odpisow aktualizacyjnych wartosci godziwej powyzszego aktywa w stosunku do wartosci nabycia,
wynosi tacznie 3.283 tys. zt. (Rb nr 15/2017)

> Przedterminowa splata pozyczek.
Emitent raportem biezacym nr 16/2017 poinformowat, ze w dniu 23.03.2017r. Pozyczkobiorca - spotka Damf
Invest S.A. w Ptocku dokonata wptaty na rachunek bankowy Emitenta tagcznej kwoty 8.000.000,00 zt tytutem
przedterminowe;j sptaty kapitatu z ponizej wskazanych umoéow pozyczek:
1. sptaty catosci kapitatu pozyczki w kwocie 5.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016r., o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezagcym nr 46/2016 z dnia 30.09.2016r.,
2. splaty catosci kapitalu pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia 03.03.2017r., o
zawarciu ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 14/2017 z dnia 03.03.2017r.
3. splaty czesciowej kapitatu pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt z tytutu Umowy pozyczki z dnia
05.01.2016r., o ktorej zawarciu i realizacji Emitent informowat stosownymi raportami biezagcymi, ostatnio nr
12/2017 z dnia 15.02.2017r.
Emitent informowal, ze zgodnie z warunkami zawartych Uméw pozyczek, Pozyczkobiorcy przystuguje prawo
do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.
Na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec Emitenta do zwrotu kapitatu
z Umowy pozyczki z dnia 30.09.2016r. oraz z dnia 03.03.2017r. zostato w pelni zrealizowane, za$
zobowigzanie do zwrotu kapitalu pozyczki z Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r. wynosito 2.900.000,00 zt z
terminem zwrotu do dnia 31.12.2017r.
Emitent wskazat, ze pomi¢dzy Emitentem a Pozyczkobiorca zachodza powigzania kapitalowe oraz osobowe.

» Dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych srodkéw wlasnych Emitenta.
Zarzad Emitenta poinformowat raportami biezacymi nr 17/2017 i 18/2017, ze w dniach 23.03.2017r. i
28.03.2017r. ztozyt dyspozycje utworzenia lokat terminowych istotnych srodkéw wtasnych Emitenta:

e dnia 23.03.2017r. w kwocie 10.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A.
Charakterystyka lokaty:
Rodzaj lokaty: lokata z oprocentowaniem negocjowanym,
Wysokos$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,20 %
Kwota lokaty: 10.000 000,00 zt. ( dziesie¢ miliondéw zlotych)
Data rozpoczecia lokaty: 23.03.2017r.
Data zwrotu lokaty: 27.03.2017r.
Pochodzenie srodkow: wlasne, wolne srodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: warto$¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitatlow wtasnych
Emitenta.

e dnia 23.03.2017r. szesciu lokat na taczng kwote 10.000.000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A
Charakterystyka lokat:
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1. Rodzaj lokaty: trzy lokaty z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.000.000,00 zt kazda,
Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,40 %
Data rozpoczecia lokat: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokat: 14.04.2017r.
2. Rodzaj lokaty: dwie lokaty z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 1.000.000,00 zt kazda,
Wysoko$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,53 %
Data rozpoczecia lokat: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokat: 08.05.2017r.
3. Rodzaj lokaty: jedna lokata z oprocentowaniem negocjowanym na kwote 5.000.000,00 zi,
Wysokos$¢ oprocentowania w stosunku rocznym: 1,58 %
Data rozpoczecia lokaty: 28.03.2017r.
Data zwrotu lokaty: 08.05.2017r.
Pochodzenie $srodkow: wlasne, wolne $rodki obrotowe Emitenta.
Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.
Kryterium uznania informacji za istotng: tagczna warto$¢ utworzonych lokat w jednym Banku w stosunku do
kapitatow wlasnych Emitenta.

Zarzad Emitenta informowat, ze zgodnie z przyjeta strategia Spotka na biezaco realizuje dziatalno$¢
operacyjna w zakresie udzielania pozyczek pienieznych. Wolne §rodki pieniezne Emitent umieszcza na
krotkoterminowych lokatach bankowych.

» Zwolanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 19/2017 w dniu 31.03.2017r. zawiadomil o zwotaniu na dzien 27
kwietnia 2017r. na godzing 13:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie si¢ w siedzibie Spotki
w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18C.
W proponowanym porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przewidziano mi¢dzy innymi rozpatrzenie ponizej
wskazanych spraw i podjecie ponizej wskazanych Uchwat:
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2016.
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta za rok oborowy
2016.
- przedstawienie wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku za rok obrotowy 2016.
- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dzialalno$ci w roku obrotowym 2016 oraz
sprawozdania zawierajacego ocen¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spoiki, sprawozdania finansowego za
rok 2016 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2016.
- podjecie uchwat w sprawach:
a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2016.
b. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.
c. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016.
d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spoiki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spoélki oraz
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016.
e. podziatu zysku spotki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.
f. udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016.
g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016.
h. uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej
1. dalszego istnienia Spoiki.

Pelna tres¢ ogloszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowil zatacznik do niniejszego
raportu.

Zarzad jednocze$nie informowal, ze dodatkowe materiaty informacyjne tj: Sprawozdanie z dziatalnosci Rady
Nadzorczej w roku 2016, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016, Opinia Rady Nadzorczej w sprawie
projektéw uchwal przedstawionych w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Protokot z
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posiedzenia Rady Nadzorczej bgda zamieszczone na stronie internetowej Emitenta www.ifcapital.pl w dziale
Relacje Inwestorskie, zaktadce Walne Zgromadzenia.

3.17.2 Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 31.03.2017r.

» Informacje dotyczace Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

. W dniu 05.04.2017r. raportem biezgcym nr 20/2017 Emitent poinformowat, ze w dniu 05.04.2017r. do
Spotki wptynat wniosek akcjonariusza PATRO Invest Sp. z 0.0. w Plocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o
uzupetnienie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 27.04.2017r.
Akcjonariusz zwrocit si¢ o uzupetienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastepujacych dodatkowych
punktow do porzadku obrad w sprawach:

J) zmiany Statutu Spotki

k) obnizenia kapitatu zakladowego w drodze obnizenia warto§ci nominalnej wszystkich akcji Spoétki oraz
zmiany Statutu Spotki

1) upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta podat do publicznej wiadomosci uzupeilniony porzadek obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 27 kwietnia 2017r.

Jednoczesnie Zarzad wskazal, ze akcjonariusz wraz z wnioskiem przekazal projekty uchwat o ktérych
umieszczenie w porzadku obrad zawnioskowat.

e Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gltoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.
Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 23/2017 w dniu 27.04.2017r.przekazat do publicznej wiadomosci
wykaz Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
ktére odbyto sie w dniu 27.04.2017 roku;

Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0.

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 7.516.464

Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 7.516.464

Udziat w ogo6lnej liczbie gtoséw w Spotce [%]: 50,06%

Udziat w liczbie gtoséw na ZWZ w dniu 27.04.2017r. [%]: 100%

. W dniu 27.04.2017r. Emitent raportem biezacym nr 24/2017 przekazat do publicznej wiadomosci tres¢
Uchwatl podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktoére odbylo si¢ w dniu
27.04.2017r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto migdzy innymi Uchwaly w zakresie:

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016.

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spoétki oraz
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016.

- przeznaczenia zysku spotki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 na kapital zapasowy
Spotki.

- udzielenia Cztonkowi Zarzadu Panu Robertowi Ogrodnik absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2016.

- udzielenia Czlonkom Rady Nadzorczej: Panom Wojciechowi Hetkowskiemu, Damianowi Patrowicz,
Jackowi Koralewskiemu, Paniom Matgorzacie Patrowicz i Mariannie Patrowicz absolutorium z wykonania
obowigzkdéw w roku 2016.

- uzupehienia skladu Rady Nadzorczej z dniem 21.09.2017r. o Panig Martyne Patrowicz w zwigzku ze
ztozong rezygnacja z petnienia funkcji z dniem 20.09.2017r. przez Panig Mariann¢ Patrowicz.

- dalszego istnienia Spotki.

» Splata pozyczki przez Pozyczkobiorce.
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Raportem biezacym nr 21/2017 w dniu 13.04.2017r. Emitent poinformowat , ze Pozyczkobiorca - spotka
Damf Invest S.A. w Plocku dokonata wptaty na rachunek bankowy Emitenta kwoty 2.900.000,00 zt tytutem
przedterminowej sptaty kapitatu Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r., o ktorej zawarciu i realizacji Emitent
informowat stosownymi raportami biezacymi, ostatnio nr 16/2017 z dnia 23.03.2017r. oraz 12/2017 z dnia
15.02.2017r.
Emitent wskazal, Zze na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie DAMF Invest S.A. wobec
Investment Friends Capital S.A. do zwrotu kapitalu z przedmiotowej Umowy pozyczki z dnia 05.01.2016r.
zostalo w pelni zrealizowane.
Emitent informowal rowniez, ze zgodnie z warunkami zawartej Umowy pozyczki, Pozyczkobiorcy
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czgéci pozyczki oraz wnioskowanie w okresie
obowigzywania Umowy o ponowna wyplate czesci lub catej udostepnionej kwoty kapitalu pozyczki w tacznej
wysokosci nie wigkszej niz 4.900.000,00 zt z terminem zwrotu do 31.12.2017r.
Emitent wskazat, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorca zachodzg powiazania kapitalowe oraz osobowe.

» Umowy pozyczki z Investment Friends S.A. jako pozyczkobiorcg.
. W dniu 18.04.2017r. Emitent jako Pozyczkodawca zawarl umowe pozyczki pienieznej ze spoika
Investment Friends S.A. w Plocku (KRS 0000143579) jako Pozyczkobiorca.
Na mocy umowy z dnia 18.04.2017r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 1.800.000,00 zt. na
okres do dnia 31.10.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci stalej stopy procentowej, wynoszacej
6% w skali roku. Strony ustalily, ze odsetki od udzielonej pozyczki b¢dg ptatne jednorazowo wraz ze zwrotem
kwoty kapitalu udzielonej pozyczki do dnia 31.10.2017r.
Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 18.04.2017r. Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z
odsetkami oraz ewentualnych innych roszczen Emitenta, jakie moga powsta¢ z tytutu zawartej umowy
poprzez wydanie Emitentowi weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.
Emitent wskazal, ze pomigdzy Investment Friends Capital S.A. a spotka Investment Friends S.A. w Plocku
zachodza powigzania osobowe oraz kapitatowe.
Troje Cztonkow Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy pelni funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta, a takze
Investment Friends S.A. i Emitent posiadaja tego samego akcjonariusza wigkszo$ciowego, spotke Patro Invest
Sp. z 0.0. (Rb nr 22/2017)

. W dniu 28.04.2017r. Emitent zawart ze spotkg INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku Aneks do
Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r.

Na mocy Aneksu z dnia 28.04.2017r. strony postanowily dokonaé¢ zmiany terminu zwrotu kwoty pozyczki
wraz z naleznymi odsetkami z dotychczasowego 31.10.2017r. do dnia 04.05.2017r.

Jednoczesnie Emitent wskazal, ze Spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. zwrocila si¢ do Emitenta z
wnioskiem w ktorego treSci zaproponowata, ze czg$¢ naleznego Emitentowi $§wiadczenia z tytulu zwrotu
kwoty pozyczki wraz z odsetkami nastapi w formie gotowkowej, a czes¢ naleznego Emitentowi §wiadczenia
zostanie zaspokojona poprzez przeniesienie przez Pozyczkobiorcg na Emitenta wlasnosci nieruchomosci o
wartoéci rynkowej 1.590.000,00 zi. Nieruchomos$¢ zaoferowana w ramach rozliczenia przez spotke
INVESTMENT FRIENDS S.A. stanowi apartament mieszkalny w prestizowej dzielnicy Poznania.

Emitent informowat, ze na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. Rada Nadzorcza Emitenta podj¢ta decyzje o
wyrazeniu zgody na zaproponowany sposob rozliczenia zobowigzania INVESTMENT FRIENDS S.A. z tytulu
umowy pozyczki. (Rb nr 25/2017)

° W dniu 05.05.2017r. raportem biezagcym nr 27/2017 Emitent poinformowal o rozliczeniu
przedmiotowej Umowy pozyczki. Emitent wskazat, ze w zwigzku z uptywem okresu na jaki zostata zawarta
umowa pozyczki z dnia 18.04.2017r. w dniu 05.05.2017r. pozyczkobiorca - spotka INVESTMENT FRIENDS
S.A. w Ptocku dokonata nalezytego rozliczenia swoich zobowigzan wobec Emitenta.

Emitent informuje, ze Spotka INVESTMENT FRIENDS S.A. za zgoda Emitenta dokonata sptaty naleznosci z
tytutu Umowy pozyczki z dnia 18.04.2017r. w tacznej wysokosci 1.805.326,03 zt w czesci w formie
pieni¢znej przelewem na rachunek bankowy Emitenta (kwota 215.326,03 zt), a w cz¢$ci poprzez przeniesienie
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przez Pozyczkobiorce¢ na Emitenta wiasnosci nieruchomosci o wartosci rynkowej 1.590.000,00 zt. (Rb nr
27/2017)

» Aktualizacja wartos$ci aktywéw finansowych Emitenta.
W zwiazku z prowadzonymi przez Zarzad Spoiki pracami nad raportem za I kwartal 2017roku , ktorego
publikacja przewidziana zostata na dzien 8.05.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 04.05.2017r. podjat decyzje o
dokonaniu na dzien 31.03.2017r. aktualizacji wyceny wartos¢ aktywow finansowych Spotki.
Aktualizacja wartosci w kwocie 355 tys. zt objete zostaty udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.
Emitent informuje, ze na dzien 31.03.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 1.515
udziatow spotki IFEA Sp. z o0.0., ktéra to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zakladowym oraz uprawnia
do oddania 1.515 glosow stanowiacych 5,24% ogolnej liczbie glosow IFEA Sp. z o0.0.
Emitent informuje, Zze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji warto$ci w aktywach finansowych Emitenta z
tytulu zmiany wartosci udziatoéw IFEA Sp. z 0.0. 0 kwote w wysokosci 355 tys. zt
W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywow kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta zostanie
obcigzony kwotg 355 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z o.0. w
sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.12.2016 roku to 4.292 tys. zl, za$ warto$¢ udziatow IFEA Sp. z o.0.
po dokonaniu korekty odpisu na 31.03.2017r. wynosi 3.938 tys. zl. Laczna narastajaca warto$¢ dokonanych
odpiséw z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapital z aktualizacji wyceny od daty nabycia wynosi
3.638 tys. zt.
Podstawg dokonania odpisow byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

3.18 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy wplyw
na osiggnigte wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy wpltyw na
osiggnigte wyniki finansowe.

3.19 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci.

Obecng wiodaca dziatalnos$cig Spotki jest ustugowa dziatalno$¢ finansowa (pozyczkowa) 1 w zwiazku
z powyzszym nie Wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

3.20 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwréceniu odpisow 7 tego tytulu.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie wystapito.

3.21 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu
takich odpisdw.

Nie dotyczy.

3.22 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Szczegotowe informacje na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerw s3
zaprezentowane w punkcie 3.1 niniejszego raportu.
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3.23 Informacja o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka oszacowata na dzief bilansowy nastgpujace aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny inwestycji finansowych: 691 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek z tytutu wyceny pozyczek udzielonych: 6 tys. zt

Zarzad, kierujac si¢ zasadg ostroznosci zadecydowat o obnizeniu aktywa na odroczony podatek do wysokosci
rezerw na odroczony podatek dochodowy. W wyniku powyzszego zmniejszono aktywa o kwote 676 tys. zt, co
spowodowato ujecie w sprawozdaniu finansowym za 1l kwartat 2016 roku aktywa wysokosci 21 tys. zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczy wyceny udzielonych pozyczek i wynosi 21 tys.
zk.

3.24 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., nie wystapily istotne
transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

3.25 Informacje o istotnym zobowigzaniu 7 tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie
wystapito.

3.26 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

W 2017 roku w Spolce nie toczyly si¢ sprawy sadowe przekraczajace 10% kapitatow wiasnych Spotki.

3.27 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie
wystapito.

3.28 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majg istotny wplyw na wartosé godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie
wystapito.

3.29 Informacje o niesplaceniu kredytu lub poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie
wystapito.
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3.30 Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji.

W spoélce nie wystepuja zaciagnigte i niesptacone kredyty, ani pozyczki otrzymane. Emitent nie udzielat
poregczen i gwarancji.

Pozyczki udzielone w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji zostaly szczegdétowo opisane w
punkcie 3.6 i 3.7 niniejszego raportu okresowego.

3.31 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach inne niz rynkowe. WSszystkie istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly

opisane w pkt. 3.17 niniejszego sprawozdania okresowego. Ponizej Emitent przekazuje informacje o
transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz Zobowiazania z
produktéw, tytulu dostaw i ustug
towaréow i Naleznosci z tytulu oraz inne zob. na
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI materialow Zakupy od pozyczek i odsetek | koniec okresu wobec
POWIAZANYMI ZA OKRES podmiotom podmiotow od podmiotow podmiotow
KONCZACY SIE 31.03.2017 powiazanym powiazanych powiazanych powiazanych
DAMF INVEST S.A. 171 0 2963 0
ATLANTIS S.A. 0 9 0 4
ELKOP S.A. 0 8 0 0
FON S.A. 3 0 0 0
RESBUD S.A. 0 0 0 0
Investment Friends S.A. 0 0 0 0
Turystyka i Biura Podrozy
Zarzadzanie sp. z 0.0 ( dawniej
Urlopy.pl sp.z 0 .0.) 0 0 1 0
Damf Inwestycje S.A.(dawniej Fly.pl
S.A) 0 0 0 0
Refus sp. z 0.0. 8 0 555 0
Office Center sp. z 0.0. 2 0 152 0
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Sprzedaz Zobowiazania z
produktéw, tytulu dostaw i ustug
towaréow i NaleznoSci z tytutu oraz inne zob. na
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI materialéw Zakupy od pozyczek i odsetek | koniec okresu wobec
POWIAZANYMI ZA OKRES podmiotom podmiotow od podmiotow podmiotow
KONCZACY SIE 31.12.2016 powiazanym powiazanych powiazanych powiazanych
DAMF INVEST S.A. 429 0 10 802 0
ATLANTIS S.A. 3 32 0 4
ELKOP S.A. 1 33 0 0
FON S.A. 69 3 0 0
RESBUD S.A. 0 0 0 0
Investment Friends S.A. 154 0 0 0
Turystyka i Biura Podrozy
Zarzadzanie sp. z 0.0 ( dawniej
Urlopy.pl sp.z 0 .0.) 3 0 9 0
Damf Inwestycje S.A.(dawniej Fly.pl
S.A) 0 0 0 0
Refus sp. z 0.0. 38 1 553 1
Office Center sp. z 0.0. 0 0 150 0

e Powigzania osobowe i organizacyjne Emitenta:

Powigzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta:
Jednostka dominujaca: Damf Invest S.A. (posrednio), Damian Patrowicz (posrednio) Patro Invest Sp. z o0.0.

(bezposrednio)

Jednostki powiazane przez powigzania osobowe w skladzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na
dominujgcego akcjonariusza posredniego i bezposredniego: Fon S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A., Resdud S.A.,
Investment Friends S.A., Urlopy.pl Sp. z 0.0., Damf Inwestycje S.A., Refus Sp. z o.0., IFEA Sp. z o.0,,
IFERIA S.A., Patro Invest Sp. z 0.0. Office Center Sp. z o.0.

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital S.A. oraz do 10.01.2016r.
peit funkcje Prezesa Zarzadu Fon S.A., za$ obecnie jest zatrudniony w tej spotce na stanowisku dyrektora.

Rada Nadzorcza:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. FON S.A., Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A. DAMF

Invest S.A., FON S.A., Damf Inwestycje S.A.

e Matlgorzata Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest
S.A., IFEA Sp. z 0.0., IFERIA S.A. Pato Invest Sp. z 0.0 oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Resbud S.A., Elkop S.A, FON S.A., Damf Inwestycje S.A., Investment Friends S.A.
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e Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A.Elkop S.A.,FON S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf
Inwestycje S.A.

e Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - pemi funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis

S.A., Elkop S.A,, Resbud S.A., Investment Friends S.A., Damf Inwestycje S.A. Damf Invest S.A,,

cztonka Rady Nadzorczej oddelegowanego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu FON
S.A.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone
Wynagrodzenie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 31 marca 31 marca
2017 2016
(niebadane) (niebadane)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 3 4
Osoby zarzadzajace 28 16

3.32 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych instrumentow
finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania warto$ci godziwej
wycenianych instrumentow finansowych.

3.33 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
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Informacje o instrumentach finansowych

31 marca 2017

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
AT fi nan_sowe fi nan_sowe Zo‘?owiqzania Aktywa i .
. ’ finansowe wycenlar]g w il wycenlaf]g w flnarTsowe zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wartosci .. wartosci wyceniane wg wylaczone z Razem
dostepne do . naleznosci .
sprzedazy god2|wej. przez god2|wej_ przez | zamortyzowanego | zakresu MSR
wynik wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 3997 0 18 854 0 19 0 22 851
Akcje i udziaty 3995 0 0 0 0 0 3995
Dhuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 7890 0 0 0 7890
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci 0 0 16 0 0 0 16
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 10 948 0 0 0 10 948
Pozostate aktywa finansowe 2 0 0 0 0 0 2
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 19 0 19
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 19 0 19
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Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktvwa finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
. yw wyceniane w ) .. | wyceniane w finansowe zobowigzania
. ; finansowe L. PozyczKi i . . .
Klasy instrumentéw finansowych wartosci . . wartosci wycenlane wg wylaczone z Razem
dostepne do . naleznosci .
) godziwej godziwej zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy . .
przez wynik przez wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 4350 0 18 648 0 0 0 22998
Akcje i udzialy 4 350 0 0 0 0 0 4 350
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 16 704 0 0 0 16 704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 23 0 0 0 23
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 1921 0 0 0 1921
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 14 0 14
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 14 0 14
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Zestawienie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (zbadane)

Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozyczki i nalezno$ci (w tym $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty) 18 854 18 648
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3997 4 350

Razem 22 851 22 998
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dhugoterminowe aktywa finansowe 4210 4672
INaleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci 16 23
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7677 16 382
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 948 1921
|Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do wydania 0

Razem 22 851 22998

Zobowiazania finansowe
31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (zbadane)

Koszt zamortyzowany 19 14
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 19 14

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie dla celdéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wpltyw na szacowang warto$¢ godziwa sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi,

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majace istotny wplyw na szacowang warto$¢ godziwa

nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Inwestycje kapitalowe dostepne do sprzedazy

nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powiazane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,
wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:

31 marzec 2017 Poziom1 | Poziom2 | Poziom 3
(niebadane)

Akcje notowane na GPW i NC - - - -
Udziaty/akcje nienotowane 3995 - - 3995
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 3995 - - 3995
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej ) ) - -

31 grudzien 2016 Poziom1 | Poziom2 | Poziom 3

(zbadane)

Akcje notowane na GPW i NC - - - -
Udziaty/akcje nienotowane 4 350 - - 4 350
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 4 350 - - 4350
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoSci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie bylo zadnych przesunie¢ wyceny instrumentdéw pomiedzy poziomami

hierarchii.

Uzgodnienie warto$ci godziwej poziomu 3 z wycena aktywow finansowych

Stan na 31 marca 2017r.(niebadane)

Akcje nienotowane na

gieldzie (dost¢pne do Inne Razem
sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2017r. 4 350 4 350
Suma zyskow lub strat
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -355 -355
Zakupy/objecie udziatow
Emisje
Zbycialrozliczenia
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.03.2017r. 3995 3995
Stan na 31 grudnia 2016r. (zbadane)
Akcje nienotowane na
gieldzie (dostepne do Inne Razem
sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2016r. 5468 0 5468
-848 0 -848
Suma zyskow lub strat
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -848 -848
Zakupy/objecie udziatow 0 0 0
Emisje 0 0 0
Zbycialrozliczenia 270 0 270
Przeniesienia z poziomu 3 0 0 0
4350 0 4350

Stan na koniec okresu 31.12.2016r.

Na koniec I kwartatu 2017 roku Spoétka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej obejmujace udziaty w spotce IFEA Sp. z 0.0. oraz akcje IFERIA S.A.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu

hierarchii wartoS$ci godziwej
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IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenita posiadang inwestycje w udziaty IFEA Sp. z o0.0. do wartoéci godziwej
wedtug najlepszej posiadanej i dostgpnej Zarzadowi wiedzy na dzien 31.03.2017r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku wyceny zmniejszono warto$¢ udziatow o 355 tys. zt.

Przestanki wyceny wartosci inwestycji w I kwartale 2017 roku wynikajg z ustalenia udzialu posiadanych
waloréw w stosunku do kapitatu wlasnego spotki IFEA Sp. z o0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze
udziat w kapitale IFEA Sp. z 0.0. wynosi 3 937 tys. zl, natomiast wartos¢ udziatéw w ksiegach Investment
Friends Capital S.A. rowna byla 4 292 tys. zt. Laczna aktualizacja warto$ci posiadanych udzialow IFEA sp. z
0 .0. w 2017r. wyniosta 355 tys. zt.

Akcje IFERIA S.A. ze wzgledu na parametr istotnosci wykazywane sa w cenach nabycia.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitalem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2016
opublikowanym w dniu 21 marca 2017 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2016 rok celow
i zasad zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym nie zaszly zadne zmiany.

3.34 Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych nie wystapity.

3.35 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych | Kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie wystgpito.

3.36 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lgcznie i w przeliczeniu na
Jjedng akcje, 7 podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie wystgpito.

3.37 Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzgdzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy sposéb wplyngé
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Wykaz zdarzen, ktore wystapity po okresie sprawozdawczym, zostat przedstawiony w pkt. 3.17.2
niniejszego sprawozdania okresowego.

W zwiazku z podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwata nr 19 z dnia 27.04.2017r. w
sprawie obnizenia kapitalu zakladowego w drodze obnizenia warto§ci nominalnej akcji Spotki z
dotychczasowej wartosci 3,00 zt na 0,60 zt ulegnie obnizeniu kapitat zakladowy Spoéiki z dotychczasowe;j
wysokosci 45.047.916,00 zt do kwoty 9.009.583,20 zt. Celem obnizenia kapitalu zaktadowego jest
przekazanie $rodkéw w kwocie 36.038.332,80 z kapitalu zaktadowego na kapital zapasowy z
przeznaczeniem na rozwoj Spoftki.

W zwigzku z obnizeniem kapitalu zaktadowego, zgodnie z podjeta Uchwatg nie bedg dokonywane
jakiekolwiek $wiadczenia, splaty, zwroty wkiadow ani wyplaty wynagrodzenia na rzecz akcjonariuszy
Spotki. Obnizenie kapitatu nastapi po przeprowadzeniu postepowania konwokacyjnego, o ktorym mowa w
art. 456 § 1 k.s.h. Uchwata dotyczaca obnizenia kapitatu zaktadowego wejdzie w zycie ze skutkiem od
chwili rejestracji przez Krajowy Rejestr Sadowy.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to znaczy do 08.05.2017r. nie
wystgpity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
Spl’&WOZd&WCZEgO.
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3.38 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty dtuinych i kapitatlowych papierow wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie
wystapito.

3.39 Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A., zdarzenie to nie
wystapito.

3.40 lnne informacje moggce w istotny sposob wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W ocenie Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania sytuacja finansowa Spoélki jest stabilna. Emitent
nie posiada zadnych znaczacych zobowigzan, a prowadzona polityka racjonalizacji kosztow ogranicza
wystapienie zdarzen mogacych zaktoci¢ ptynnos¢ finansowa Spotki. Wedtug Emitenta poza zdarzeniami
wskazanymi w pkt. 3.17 niniejszego sprawozdania, nie wystgpily inne, w szczego6lnosci nietypowe,
czynniki i zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynac na oceng i zmiang sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki oraz mozliwos$ci realizacji zobowigzan. W istotny sposob na wyniki Emitenta wptywaja wyceny
posiadanych instrumentow finansowych (akcje, udziaty) bedace w portfelu Spoiki, a takze ptynnos¢ tych
instrumentow umozliwiajaca ich zbycie przy zachowaniu zadawalajacego poziomu cenowego. Poniewaz
wiodaca dziatalnoscig Spotki jest ustugowa dziatalno$¢ finansowa (pozyczkowa) istotnym czynnikiem
wplywajacym na wyniki finansowe jest takze prawidtowa obsluga zobowigzan umownych przez
Pozyczkobiorcow.

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki rentownosci Sposob wyliczenia 31.03.2017r.
Rentownos$¢ netto Zysk netto, strata netto/przychody ze 0,71
sprzedazy
Rentownosc aktywéw (ROA) Zysk netto, strata netto/aktywa 0,01
Rentownos¢ kapitaléw wlasnych (ROE) Zysk netto, strata netto/kapitat wlasny 0,01

Wybrane wskazniki plynnoSci i zadluzenia Investment Friends Capital S.A.:

Wskazniki plynnosci Sposob wyliczenia 31.03.2017r.
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 345,31
krotkoterminowe
Wskaznik ogoélnego zadluzenia Zobowiazania ogotem/ aktywa ogotem 0,003
Wskaznik zadluzenia kapitalow wlasnych Zobowigzania ogotem/kapitat wiasny 0,003

34



RAPORT KWARTALNY
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesi¢cy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.

Wybrane dane finansowe Investment Friends Capital S.A. [tys. PLN]:

Dane finansowe 31.03.2017r. 31.03.2016r.
Przychody netto ze sprzedazy 305 347
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 297 343
Zysk (strata) ze sprzedazy 213 241
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 208 239

Amortyzacja 1 2

EBITDA 219 80
Zysk (strata) netto 218 78

3.41 Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewngetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spotki, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi jednorodna dzialalnosc¢
polegajaca na $wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. Zarzad nie zidentyfikowat segmentow
operacyjnych w Spotce.

Informacje geograficzne.

Ponizej przedstawiono przychody od klientdéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

za I kwartal 2017 roku

PRZYCHODY OD AKTYWA
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI KLIENTOW TRWALE
FINANSOWEJ ZEWNETRZNYCH
PLOCK 301 tys. zt 5 tys. zt
Razem dla dzialalnosci finansowej 301 tys. zt 5 tys. zt
za I kwartal 2016 roku
o PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI CHO 2 © AKTYWA
FINANSOWEJ KLIENTOW TRWALE
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 347 tys. zt 6 357 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 347 tys. zt 6 357 tys. zt

Informacje o wiodacych klientach
za I kwartal 2017 roku

W okresie 1.01. - 31.03.2017 roku Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore przekraczaty 10%
tacznych przychodow Spotki ze sprzedazy ustug z nastepujacymi Odbiorcami: Damf Invest S.A., osoby
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fizyczne. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcow Spotki nie przekraczat w okresie 1.01.-31.03.2017 roku

10 % tacznych obrotow Spotki.
za I kwartal 2016 roku

W okresie 1.01. - 31.03.2016 roku Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore przekraczaty 10%
tacznych przychodow Spotki ze sprzedazy wyrobow i towardw z nastgpujgcymi odbiorcami: Investement
Friends S.A., Fon S.A., Damf Invest S.A., osoby fizyczne. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcow Spotki
nie przekraczat w okresie 1.01.-31.03.2016 roku 10 % tacznych obrotéw Spotki.

4 Pozostale informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego

4.1 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania

finansowego( rowniez przeliczone na euro).

w tys. zk w tys. EURO
Trzy miesiace | Trzy miesiace | Trzy miesiace | Trzy miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2017 2016 2017 2016
Przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialow 305 347, 71 80
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 208 239 43 95
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 215 89 50 20
Zysk (strata) netto 218 78 51 18
Przeplywy srodkéw pienieznych netto
z dzialalnosci operacyjnej 135 -89 31 -20)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto
z dzialalnosci inwestycyjnej 8892 -4 836 2073 -1110
Przeplywy srodkéw pienieznych netto
z dzialalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 9 027 -4 925 2 105 -1131
Aktywa razem * 22 884 23027 5424 5205
Zobowiazania krotkoterminowe * o4 52 13 12
Kapital wlasny * 22 809 22 949 5405 5187
Kapital zakladowy * 45 048 45 048 10 675 10 183
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(w szt.) 15015 972 7 651 581 15015972 7 651 581
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
(w zt / EURO) 0,01 0,01 0,01 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl /
EURO) * 1,52 1,53 0,36 0,35

*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej

i czwartej stan na dzien 31.12.2016 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w
nastgpujacy sposob:

» pozycje bilansowe przeliczone sg wedhug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na dzien bilansowy:

w dniu 31 marca 2017 roku 1 EUR =4,2198 PLN
w dniu 30 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN

» pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczone sa wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. 1 EUR
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. 1 EUR

4,2891 PLN
4,3559PLN

4.2 Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji.

Spotka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej
W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

4.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
Jjednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Nie dotyczy.

4.4 Stanowisko Zarzgdu odnosnie do moziliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2017 i kolejne.

4.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien priekazania
raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich
procentowego udzialu w kapitale zakltadowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego.

Wedlug wiedzy Zarzadu , na dzien 31.03.2017r. tj. koniec I kwartatu, struktura akcjonariatu bezposredniego i
posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nie ulegla zmianie w stosunku do struktury prezentowanej w ostatnim raporcie
okresowym tj. raporcie rocznym za rok 2016 i na dzien 31.03.2017r. przedstawiata si¢ nastepujaco:
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Lp. Akcjonariusze L. akcji % akcji L. glosow % glosow
bezposredni
1.  Patro Invest Sp. z 0.0. 7516 464 50,06 7516 464 50,06
2.  Pozostali 7 499 508 49,94 7 499 508 49,94
X  Razem 15 015 972 100,00 15 015 972 100,00
Lp. Akcjonariusze posredni L. akcji % akcji L. glosow % glosow
1. Damf Invest S.A. 7516 464 50,06 7516 464 50,06
2. Damian Patrowicz 7516 464 50,06 7 516 464 50,06

Na dzien 08.05.2017 r. tj. dzien publikacji raportu okresowego za I kwartat 2017r. wedtug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
ogoblnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu nie ulegla zmianie i przedstawia si¢ analogicznie jak
wskazano w tabelach powyze;j.

W stosunku do ostatniego publikowanego raportu okresowego za rok 2016 nie wystgpily zmiany w stanie
posiadania akcji przez dominujgcego akcjonariusza Patro Invest Sp. z 0.0. oraz zmiany w ilosci gloséw
przystugujacych bezposrednio spotce Damf Invest S.A z posiadanych akcji oraz akcjonariuszom posrednim.

Na dzief 31.03.2017r - struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcje serii A — zwykle na okaziciela 15.015.972

Razem: 15.015.972

Akcje serii A w liczbie 15.015.972 sa akcjami na okaziciela.

Akcje serii A w ilo$ci 14.757.548 sg akcjami zdematerializowanymi, dopuszczonymi do obrotu na rynku
regulowanym Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Akcje serii A w ilosci 258.424 sg akcjami na okaziciela, obecnie nie dopuszczonymi do obrotu na GPW.

4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kaZdej 7 0s6b.

o Crzlonkowie Zarzgdu

Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien 08.05.2017r. tj. dzien przekazania raportu okresowego, nie posiadaja
bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie byto zmian w udzialach i w stanie posiadania
bezposredniego akcji w stosunku do cztonkow Zarzadu.

e Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedtlug wiedzy Zarzadu Spoétki Investment Friends Capital S.A., Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien
08.05.2017r. tj. dzien przekazania raportu okresowego, nie posiadaja bezposrednio akcji Emitenta.
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Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny spotke Patro
Invest Sp. z 0.0. na dzien przekazania raportu okresowego tacznie 7 516 464 akcji Emitenta stanowiacych
50,06% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do oddania 7 516 464 glosow stanowiacych
50,06% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu rocznego, nie nastgpita zmiana stanu
posredniego posiadania akcji oraz ilosci przystugujacych glosow z akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Damiana Patrowicz.

4.7 Wartosé lgczna wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych lub naleinych dla osob
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta w I kwartale 2016r.

31.03.2017 31.03.2016
Zarzad 28 tys. zt 16 tys. zt
Rada Nadzorcza 3 tys. zt 4 tys. 7t

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty pozyczek, gwarancji i porgczen.

4.8 Wskazanie postepowan toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem, Spotka nie wszczgta ani nie byta strong postepowan przed
sadem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby
wigcej niz 10% kapitatéw wlasnych.

Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotniejszych spraw prowadzonych przez Spotke w okresie
sprawozdawczym:

1. W dniu 17.05.2016r. Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$¢ o natozeniu na Spotke kary w wysokosci
250.000,00 zt wobec stwierdzenia przez Komisje nienalezytego wykonania przez Spotke obowigzku
informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w dniu 29 grudnia 2011
roku Umowy inwestycyjnej pomigdzy Emitentem a spotkag FON Ecology S.A. w Ptocku oraz TransRMF Sp. z
0.0. z siedzibg w Siedliskach.

Komisji Nadzoru Finansowego, przytaczajac motywy rozstrzygniecia wskazata, ze w jej ocenie Emitent nie
byt uprawniony do opdznienia przekazania informacji poufnej o zawarciu Umowy inwestycyjnej z dnia 29
grudnia 2011 roku z tego powodu, ze nie zaistnialy przestanki opdznienia z art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze
podanie informacji o zawarciu Umowy inwestycyjnej nie moglto naruszy¢ stusznego interesu Emitenta.

Zarzad Emitenta nie zgadza si¢ z decyzja Komisji i zlozyl stosowne odwolanie od niniejszej decyzji z
wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. Stanowisko prezentowane przez Emitenta zostalo wskazane w
raporcie biezagcym nr 27/2016 z dnia 17.05.2016r. oraz w pkt. 6.1 niniejszego sprawozdania.

Emitent wyraza nadziej¢, ze Komisja Nadzoru Finansowego w postgpowaniu odwotawczym podzieli jego
argumentacj¢ i uchyli w catosci natozong kare jako niezasadna. W przypadku utrzymania decyzji o natozeniu
kary administracyjnej, Emitent zamierza podja¢ dalsze, przewidziane przepisami prawa kroki celem
wzruszenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

Sprawy z powodztwa Spotki:
1. sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (matzonkowie).
Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (malzonkom) pozyczki pieni¢znej w wysokoSci

60.000,00 zt. W celu zabezpieczenia splaty pozyczki dtuznicy w akcie notarialnym poddali si¢ solidarnie
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egzekucji w zakresie obowigzku zwrotu pozyczki z naleznosciami ubocznymi do maksymalnej kwoty 100.000
zt. oraz ustanowili zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosci. Wobec braku sptaty pozyczki, Spotka
ztozyta w Sadzie Rejonowym wniosek o nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci,
ktéry zostal pozytywnie rozpoznany. Po otrzymaniu klauzuli wykonalno$ci, Emitent wszczat komornicze
postepowanie egzekucyjne z wynagrodzenia za pracg Pozyczkobiorcoéw oraz nieruchomosci, na ktdrej
ustanowiono zabezpieczenie hipoteczne.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postepowania, az do uzyskania zaspokojenia
wierzytelno$ci. Zarzad Spodtki ocenia, ze egzekucja z wynagrodzenia Pozyczkobiorcéw oraz nieruchomosci na
ktorej ustanowiono hipoteke daje podstawe do twierdzenia, ze zadtuzenie zostanie wyegzekwowane w catosci.

2. sprawa z wniosku Spotki przeciwko PoZyczkobiorcy — 0sobie fizycznej.

Spotka udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 2.100.000,00 zt. Celem zabezpieczenia splaty pozyczki
dtuznik w akcie notarialnym poddat rygorowi egzekucji w zakresie zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami
umownymi oraz odsetkami umownymi maksymalnymi za opdznienie oraz ustanowit hipoteke¢ na
nieruchomosci.

Wobec braku sptaty kapitatu pozyczki w terminie wymagalnos$ci, Spotka ztozyta w Sadzie wniosek o nadanie
powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci. Klauzula zostala wydana wobec powyzszego
Spotka wszczeta komornicze postepowanie egzekucyjne z majatku dluznika oraz nieruchomosci, na ktorej
ustanowiono hipoteczne zabezpieczenie udzielonej pozyczki.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postgpowania, az do uzyskania zaspokojenia
wierzytelno$ci. Zarzad Spotki ocenia, ze egzekucja z majatku Pozyczkobiorcy w tym z nieruchomosci na
ktérej ustanowiono hipoteke, ktorej wartos¢ rynkowa przewyzsza wysokos¢ zadluzenia daje podstawe do
twierdzenia, ze zadtuzenie zostanie wyegzekwowane w catosci.

3. sprawa z wniosku Spotki przeciwko PoZyczkobiorcy — 0sobie fizycznej.

Spotka udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 525.000,00 zi. Celem zabezpieczenia splaty pozyczki
dhuznik w akcie notarialnym poddat si¢ rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc w zakresie zwrotu
kwoty pozyczki, odsetek umownych oraz odsetek umownych za opoznienie w wysokosci odsetek
maksymalnych okres$lonych zgodnie z art. 481 § 2! k.c. oraz ustanowil zabezpieczenie hipoteczne na
nieruchomosci.

Wobec braku sptaty kapitatu pozyczki w terminie wymagalnos$ci, Spotka ztozyta w Sadzie wniosek o nadanie
powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci. Po otrzymaniu klauzuli Emitent wszczal
komornicze postepowanie egzekucyjne z majatku dtuznika oraz nieruchomosci na ktorej ustanowiono
hipoteczne zabezpieczenie udzielonej pozyczki.

Stanowisko Zarzadu wobec sprawy — kontynuowanie postepowania, az do uzyskania zaspokojenia
wierzytelno$ci. Zarzad Spotki ocenia, ze egzekucja z majatku Pozyczkobiorcy w tym z nieruchomosci na
ktérej ustanowiono hipoteke, ktorej wartos¢ rynkowa przewyzsza wysokos¢ zadtuzenia daje podstawe do
twierdzenia, ze zadtuzenie zostanie wyegzekwowane w catosci.

4.9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niZ rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 3.17 i pkt. 3.31 niniejszego
raportu okresowego.
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4.10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jeieli lgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wltasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita poreczen, kredytu, pozyczki czy tez gwarancji
o wartos$ci przekraczajacej warto$¢ 10 % kapitatow wlasnych emitenta.

4.11 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
moZliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W | kwartale 2017 roku, poza wskazanymi w pkt. 3.17 niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie Zarzadu
inne istotne zdarzenia, ktore mogltyby znaczaco wplynaé na ocene i zmiang sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad nie stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢
z zaciagnietych zobowiazan oraz w zakresie ptynnosci finansowe;j.

Spotka nie posiada zaciagnietych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza wynikajacymi
z biezacego funkcjonowania Spotki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzona dzialalno$¢ pozyczkowa, ktora zamierza
rozwija¢ oraz inwestycje w instrumenty finansowe podmiotéw publicznych i niepublicznych. Ewentualne
nadwyzki pieni¢zne sg lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych.

Emitent dokonuje rowniez inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore charakteryzujg si¢
tym, ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza do nich m. in.
posiadane przez Emitenta udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. Lokowanie srodkdw w emisje niepubliczne wigze si¢
z mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spotek notowanych na GPW, przy
jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Ryzyko to wynika z szeregu okolicznosci wigzacych sie
z niepublicznym charakterem, w szczegdlnosci wynikajacych z braku obowiazkéw informacyjnych
obcigzajacych podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli
dziatalnosci takich podmiotow. Emitent, posiadajac udziaty powyzszych spotek niepublicznych musi liczy¢ si¢
z ryzykiem nieuzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu z tych inwestycji, poniesienia straty lub catkowitej
utraty zainwestowanego kapitatu. W ocenie Emitenta potencjalne wystapienie nawet tych najbardziej skrajnie
niepozadanych zdarzen, moze spowodowa¢ znaczace pogorszenie wynikow Emitenta, jednak nie
spowodowatoby utraty ptynnosci finansowej i utraty stabilizacji ekonomicznej spotki.

Na dzien 31.03.2017r. Spotka posiadata 1.515 szt. udzialow w niepublicznej Spotce IFEA Sp. z o.0., o
wartosci nabycia 7 575 tys. zt. Zarzad Spotki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spotki, podjat decyzje
0 dokonaniu aktualizacji wyceny na 31.03.2017r. posiadanych udziatow obcigzajac kapitat z aktualizacji
wyceny kwota 355 tys. zl.

W ocenie Zarzadu, obecnie sytuacja Emitenta jest stabilna i wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia ptynno$ci finansowe;.

Poniewaz wiodgca dziatalno$cig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wptyw na wyniki i zachowanie
ptynnosci Spotki ma prawidtowe i Lokowanie kapitalu w papiery warto$ciowe daje szans¢ korzysci w roznej
skali, ale nie jest pozbawione ryzyka terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Emitenta
wynikajacych z zawartych umow pozyczek.

W ocenie Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystgpuje ryzyko
utraty ptynnosci finansowej. Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji
kosztow, w tym minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszo$ci obszaréw obshugi spoiki.
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4.12 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Emitent posiada w swoim portfelu takze udziaty niepublicznej spotki IFEA Sp. z o.0., ktorych poziom wyceny
w perspektywie kolejnego kwartatu bedzie miat takze znaczacy wptyw na wyniki Emitenta.

Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtownie ustlugowa dziatalno$¢ finansowa oraz
dzialalno$¢ inwestycyjna istotny wptyw na wyniki maja i beda miaty nastepujace czynniki wewnetrze i
zewngetrzne:

- ogolnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokosc¢ stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcow zawartych umow pozyczek, a takze przebieg procesu
egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystapia,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcow,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

- wyniki i kondycja spoétek portfelowych Emitenta, majaca wptyw na ich wycene i ptynnos¢,
- dostepnos¢ zewnetrznych zrodel finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- przebieg procedury obnizenia kapitalu zakladowego Emitenta zgodnie z Uchwata nr 19 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2017r.

Spotka na dzien publikacji raportu nie posiada zaciagnigtych kredytéw, pozyczek i innych istotnych
zobowiazan, a takze nie§ciggalnych naleznosci ktore moglyby zaburzy¢ ptynnos¢ finansows.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektéw inwestycyjnych Spoétki, gdyz moze je realizowaé
wykorzystujac zaréwno srodki wlasne oraz emitujac papiery dtuzne.

Dziatalno$¢ Emitenta w kolejnym okresie sprawozdawczym bedzie koncentrowata si¢ gtéwnie w obszarze
ustugowej dziatalno$¢ finansowej w zakresie udzielania pozyczek dla matych podmiotéw gospodarczych oraz
(niekonsumenckich) pozyczek dla klientow indywidualnych.

Spotka bedzie rowniez kontynuowala swojg aktywno$¢ w obszarze inwestycji kapitatlowych na szeroko
rozumianym rynku kapitatowym, dywersyfikujac swoj portfel i lokujac kapital zaré6wno w podmiotach
notowanych na gieldzie jak i przedsigbiorstwach nie posiadajacych statusu spotek publicznych.

4.12.1 Istotne czynniki ryzyka i zagroZen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci moga jednak pojawic¢ si¢ nowe ryzyka
trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmianie ranga poszczegolnych ryzyk dla dzialalnosci
Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa si¢ gldwnie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomigdzy
podmiotami realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu
walutowego na wyniki.
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Ewentualnie udzielone przez Spoétke pozyczki o stalym oprocentowaniu narazone moga by¢ na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng
stopa procentowg narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka, jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalnosci przy pomocy zewngetrznych zrédet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty
ptynnosci w przysztosci. W spotce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty kapitatu
lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez
kontrahentow. Spoétka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji
instrumentami o charakterze dtuznym lub emisja celowg akcji.
Spotka zarzadza swoja ptynnoscia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowiazan,
przeplywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie §rodkami pieni¢znymi. Spotka na dzien sporzadzenia
sprawozdania inwestuje takze wolne $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe
(lokaty bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowiazan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwos$ci wywiazania si¢ z zobowiazan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnos$¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotdéw, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
nie$ciggalnosci naleznosci jest ograniczane.
W zakresie wolnych $rodkow pienieznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych w
wiarygodnych instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezaca
dzialalno$¢, na podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezaco monitorowata ich sytuacje majatkows i
wynik finansowy, oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych
pozyczek.

» Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 50,06% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 50,06% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest Sp. z 0.0., w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko zwiqzane 7 sytuacjg gospodarczg w Polsce
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez
wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spoétek inwestujacych w instrumenty
finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalnos¢ finansowa w duzej mierze zalezy migdzy innymi od
ksztattowania si¢ warunkow prowadzenia dziatalnos$ci gospodarcze;.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)
Duzy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gtownych czynnikdéw
decydujacych o ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotow gospodarczych i publicznych, poziom zadtuzenia jednostek gospodarczych i jednostek
budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikdw obnizy popyt na
ustugi Emitenta i przetozy si¢ negatywnie na jej sytuacje finansowa.
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Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegolnosci regulacji z dziedzin prawa
handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisow prawa
energetycznego i budowlanego, przepisOw prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow
warto$ciowych. Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spotek i na ich wyniki
finansowe. Ponadto zmiany te moga stwarza¢ problemy, wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktora
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rdwniez przez
sady i organy wspolnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne
organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne.
Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspolnotowym. W gltowne;j
mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez
odmiennie interpretowanymi

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z do$¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢ ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktére posrednio lub bezposrednio wptyng na
warunki i efekty funkcjonowania Spoéiki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami organow
administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia si¢ ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow w
przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko organdéw administracji
panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez stala wspotprace z kancelaria prawna oraz
kancelaria biegtego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje w zakresie interpretacji przepiséw
prawnych.

» Ryzyko zwigzane 7 koniunkturq gietldowq
Sytuacja na rynku kapitalowym jest $ci§le powigzana z sytuacja prawng i polityczng otoczenia, w ktorym
funkcjonuje Spotka w zakresie dziatalnosci, ktory obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe i dluzne innych
podmiotow. Pogorszenie warunkow ogolnogospodarczych, moze by¢ przyczyng obnizenia ptynnosci
instrumentow i poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spotka zainwestuje, co moze
wplyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

» Ryzyko zwiqzane ze zmiang stop procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania czg¢sci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami dtuznymi.
Instrumenty te bytyby oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR . W
zwiazku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w efekcie moze przetozy¢
si¢ na wzrost kosztu obstugi dlugu i na spadek rentownos$ci finansowanego w ten sposob przedsigwzigcia.

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cia zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientdow detalicznych i matych
firm obnizenie stop procentowych moze w istotny sposob przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiagane przez
Emitenta .

» Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw notowanych aktywow finansowych bedgcych w portfelu
Emitenta.

Spotka w istotny sposob ze wzgledu na posiadane w portfelu instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych i1 rynku New Connect
oraz ptynno$¢ posiadanych walorow.

Lokowanie kapitalu w papiery wartosciowe daje szanse¢ korzy$ci w roznej skali, ale nie jest pozbawione
ryzyka, iz nie tylko nie spetnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapic¢ czgsciowa lub nawet catkowita utrata
kapitalu zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwiqzane 7 wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu 7 obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu akcji podmiotéw posiadanych w portfelu inwestycyjnym Emitenta
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,

44



(. RAPORT KWARTALNY

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesi¢cy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz 3 miesigce w przypadku gdy:
- Emitent ztozy wniosek,
- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.
- jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okre§lonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisoéw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 50.000 zi, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci:
- niewypelnienia obowigzku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego zadanie
kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego instrumentéw
finansowych, jak rowniez dotyczacym dziatalnos$ci emitenta, jego organow lub ich czlonkéw, (§ 15a
Regulaminu ASO),
- niewypeklienia obowiazku zlecenia podmiotowi wpisanemu na list¢ Autoryzowanych Doradcow,
spetniajacemu jednocze$nie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu finansowego,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos$é, a takze
sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do mozliwosci podjecia lub
kontynuowania przez emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie po6zniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu naktadajacej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),
- obowiazki informacyjne (§ 171 § 17a Regulaminu ASO).
- nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradcg w ciaggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoéldziatania emitenta przy wykonywaniu
obowiagzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia
przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
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wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,
- w przypadku gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
- w przypadku gdy obrét danym instrumentem finansowym zagraza w sposOb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu lub powoduje naruszenie interesow inwestorow Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do
publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycji na rynku niepublicznym

Emitent posiada w swoim portfelu udzialty w spdtce niepublicznej, a w zwigzku z tym o znacznie
ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spodtek niepublicznych
wigza si¢ z ograniczong mozliwoscig nadzoru nad podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i
udostepniania sprawozdan i informacji finansowych. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z
zamykaniem realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem zadowalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych
akcji lub udziatow. Moga rowniez wystapic¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w
swoim portfelu inwestycyjnym udziaty spotki IFEA Sp. z o0.0., ktore jako podmiotu niepublicznego
szczegolnie sg narazone na utratg ptynnosci oraz warto$ci lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej
inwestycji.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajgce. Nie
ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po zadawalajacej cenie. W
przypadku niepozyskania dodatkowych srodkow istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania
moga nie przynies¢ zaktadanych zyskoéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko
to Spoétka stara si¢ eliminowaé poprzez zabezpieczenie dostgpu do innych zrodet finansowania, bedac w
otoczeniu duzej grupy kapitalowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent, jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu, prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych
rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja si¢ wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, Ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wplynaé na
rentowno$¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania
odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych.

» Ryzyko naloienia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej
przyczyny KNF moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za nie wykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar
obrot papierami wartosciowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wyda¢
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢
kare pienigzng w kwotach okreslonych w stosownych przepisach lub zastosowaé obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
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Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na
okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo, jesli
Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na
GPW m.in. w nast¢pujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spemia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie,
e nawniosek Emitenta,
o wskutek ogloszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
o wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,
* wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
« wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona,
* na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
o w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu, ktérego rezygnacja
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, badz sytuacje finansowa spotki.

» Ryzyko ,,zlych” poiyczek

Udzielanie pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem niewlasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej splaty, co
moze si¢ wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowaé
powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i
wlasciwa ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Mimo nalezytej staranno$ci nie mozna jednak
wykluczy¢ niewlasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub bledu Zarzadu
przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu finansowania i w konsekwencji niesciagalnosci dtugu. Chybione
decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wplywac¢ na wynik finansowy
Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko zabezpieczenia poiyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjnos$¢ na rynku mikro i maltych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie
mogt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza minimalizowaé
powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektow finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i
wiasciwa oceng zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Nie mozna jednak wykluczy¢é biednej oceny
zdolnos$ci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania ryzyka w efekcie
ktorego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny
mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac na wynik finansowy Investment Friends
Capital S.A.
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» Ryzyko windykacji naleznosci
Potencjalne naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postgpowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru
sprawiedliwo$ci, moga spowodowal nieoczekiwane przesunigcia terminéw ostatecznych rozstrzygniec
prowadzonych windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko
poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspélprace z
do$wiadczonymi firmami windykacyjnymi. Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia windykacji

z powodu bledow w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek przyjetych
nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwiqzane 7 poZyczkami papierow wartosciowych

Emitent, prowadzac dzialalno$¢ inwestycyjna i kapitalowa, moze zawiera¢ umowy pozyczek instrumentow
finansowych (akcji, udziatlow), bedac zarowno Pozyczkodawca jak i Pozyczkobiorcg. W trakcie trwania
umowy pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwos¢ dysponowania pozyczonymi
instrumentami do czasu ich zwrotu. W przypadku wystapienia zarowno korzystnej jak i niekorzystnej
koniunktury rynkowej dla danego instrumentu (wzrosty i spadki kurso6w), Emitent nie bedzie mogt reagowac
dokonujac sprzedazy akcji, bedac jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub zwiekszenia ich
wyceny w ksiggach Spotki. Rowniez jako Pozyczkobiorca, dokonujac obrotu pozyczonymi instrumentami
(kupno-sprzedaz) Emitent bedzie narazony na ryzyko wzrostu kursoéw pozyczonych waloréw w stosunku do
wyceny z dnia zawarcia umowy pozyczki i wystgpienie konieczno$ci zakupu instrumentéw w cenach
wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢ zwrotu pozyczonych walorow. Spotka stara sie ograniczaé
powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentow do potencjalnych uméw pozyczek, a takze ustalajac
okreslony okres trwania pozyczki oraz uwzgledniajac ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu umowy pozyczki.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnosciq i zmiennoscig kursow akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewni¢, iz osoba nabywajaca oferowane akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢
nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikow, miedzy innymi okresowych zmian wynikoéw
operacyjnych Emitenta, chybionych decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujacych starta lub utartg
zainwestowanego kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub
krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papierow
warto$ciowych.

» Ryzyko zwigzane 7 powigzaniami pomiedzy czionkami organéw Emitenta
Pomigdzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystgpuja powiazania organizacyjne:
a) Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., Elkop S.A., FON S.A,, Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A.,oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A.,
Damf Inwestycje S.A.
c) Cztonek Rady Nadzorczej Malgorzata Patrowicz pemi funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A., IFEA
Sp. z 0.0., Iferia S.A., Patro Invest Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop
S.A, FON S.A,, Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Damf Inwestycje S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A., oraz jest akcjonariuszem Damf Invest
SA.
f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. jest zatrudniony na stanowisku dyrektora
w FON S.A.
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(. RAPORT KWARTALNY

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2016r. oraz za 9 miesi¢cy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2016r.
Istniejg interpretacje, wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wptywie
powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powiazan na Rad¢ Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dziatalnoscig Spoiki.
Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy
nadzorujace podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym
razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki

polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu
dziatania na szkode Spotki.

4.13 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu lub przeglgdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Plock, 8 maja 2017r.

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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