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liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. 44

Na dzieri 31.03.2016r. wedtug wiedzy Zarzqdu struktura akcjonariatu bezposredniego przedstawia sie
nastepujgco: 44

5.5 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajqce i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0séb. 45

5.6 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej. 46

5.7 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub tgcznie sq istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe. 46

5.8 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub gwaracji stanowi réwnowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow
wtasnych emitenta. 47

5.9 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiqzan przez emitenta. 47

6 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wpfyw na osiqggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. 47

6.1 Czynniki ryzyka i zagrozen. 49
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1. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Spétki Fon S.A. za | kwartat 2017 roku, wraz
z danymi poréwnywalnymi, sporzadzone zostato zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych ( Dz. U. z 2014r. poz. 133) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

SF) w tysigcach polskich ztotych.

1.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKROCONE SPRAWOZDANIE stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Z SYTUACII FINANSOWE! niebadane zbadane niebadane

Aktywa

I. Aktywa trwate 37 960 40 669 47 143
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 1551 1521 1476
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 35700 38523 44 656
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 709 625 1011

Il. Aktywa obrotowe 25 847 25737 32 406
Zapasy 1804 1806 1801
Naleznosci krétkoterminowe 156 136 328
Krétkoterminowe aktywa finansowe 23799 23 657 30204
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 134 40
Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 37 4 33

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0

Aktywarazem 63 807 66 406 79 549

Pasywa

I. Kapitat wtasny 62 990 65 694 74 667
Kapitat zaktadowy 76 000 76 000 76 000
Akcje (udziaty) wtasne (wielkosé

ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 41 405 41 405 41 405
Kapitat zapasowy z potgczenia spétek 16 640 16 640 16 640
Kapitat z aktualizacji wyceny -30 268 -27 335 -20616
Pozostate kapitaty rezerwowe 13 096 13 096 13 096
Zyski/straty z lat ubiegtych i roku

biezgcego -53 883 -54 112 -51 858

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 709 625 1011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 709 625 1011

11l. Zobowigzania krotkoterminowe 108 87 3871
Kredyty i pozyczki 0 0 2676
Zobowigzania handlowe 66 56 15
Zobowigzania pozostate 32 13 954
Rezerwy na zobowigzania 10 18 10
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Przychody przysztych okreséw 0 0 216
Pasywarazem 63 807 66 406 79 549
Wartosc¢ ksiegowa 62 990 65 694 74 667
Liczba akcji 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zt) 1,33 1,38 1,57
Rozwodniona liczba akcji 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt) 1,33 1,38 1,57

stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
niebadane niebadane niebadane

1. Naleznosci warunkowe 80 857 61764 63795

1.1. Od jednostek powigzanych (z 60 000 41 286 44 336
tytutu)

1.2. Od pozostatych jednostek (z 20 857 20478 19 459
tytutu)

- hipoteki na zakupionej 20 857 20478 19 459
nieruchomosci
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 80 857 61764 63 795

1.2 Rachunek Zyskow i Strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

Trzy miesigce .
; ; sakofczone Trzy miesigce
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW zakoriczone
31 marca
| STRAT 31 marca 2016r.
2017r. .
. niebadane
niebadane

R PrzytfhoFly ze s.prz'edazy produktow, 536 582
towardow i materiatéw
1. Kosz’ty f.przeda.nyf:h produktow, 68 139
towardéw i materiatéw
I1l. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 468 443
IV. Koszty sprzedazy 2 1
V. Koszty ogdlnego zarzadu 155 169
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 36
VIII. Pozostate koszty operacyjne 3 52
IX Zysk (.str.ata ) z dziatalnosci 314 257
operacyjnej
X. Przychody finansowe 0 72
XI. Koszty finansowe 0 1051
XIl. Zysk przed opodatkowaniem 314 -722
XV. Podatek dochodowy 85 -27
XVI. Zysk (strata) netto 229 -695
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 47 500 000 47 500 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji zwyktych 47 500 000 47 500 000
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Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt) 0,00 -0,01
. Trzy miesigce Trzy miesigce
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE zakonczone zakornczone
Z CALKOWITYCH DOCHOD()W 31 marca 2017r. 31 marca 2016r.
niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres 229 -695
Inne catkowite dochody, w tym: -3018 -2 986
Pozycje do przekwalifikowania do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych
okresach -3018 -2 986
rozliczenie z kapitatu z aktualizacji
wyceny, w tym -3018 -2 986
- wycena instrumentow finansowych
klasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy -3018 -2 986
Pozycje, ktore nie beda
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat w kolejnych okresach 0 0
Catkowity dochod za okres -2789 -3681

1.3 Srédroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

SR()DROCZNE Trzy miesiace Dwanascie miesiecy | Trzy miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone
ZESTAWIENIE ZMIAN W 31 marca 2017 r. 31 grudnia 2016r. 31 marca 2016
KAPITALE WLASNYM niebadane zbadane r. niebadane
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO) 65 694 78 823 78 823
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
L.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 65 694 78 823 78 823
1. Stan kapitalu zakladowego na poczatek
okresu 76 000 76 000 76 000
Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
Stan kapitatlu zakladowego na koniec
okresu 76 000 76 000 76 000
2. Akcje ( udzialy) wlasne na poczatek
okresu 0 0 0
2.1 Zmiany akcji( udzialéw) wlasnych 0 0 0
a) zwickszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
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2.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec

okresu 0 0 0

3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek

okresu 58 045 58 520 58 520

Zmiany stanu kapitatu zapasowego 0 -475 -475

a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 475 475
- wydzielenie do IFERIA SA 0 475 475

Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 58 045 58 045 58 045

Stan kapitalow rezerwowych z aktualizacji

wyceny na poczatek okresu -27 335 -17 629 -17 629

Zmiany stanu pozostatych kapitatow

rezerwowych -2 933 -9 706 -2 987

a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 2933 9 706 2 987
- wycena aktywow finansowych 2933 9 706 2987

Stan pozostalych kapitalow rezerwowych z

aktualizacji wyceny na koniec okresu -30 268 -27 335 -20 616

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek

okresu 13 096 13 096 13 096

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec

okresu 13 096 13 096 13 096

Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku

biezacego na poczatek okresu -54 112 -51164 -51 164

a) zwigkszenie (z tytutu) 229 -2 948 -694
- zysk/strata za okres 229 -2 948 -694

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

Straty z lat ubieglych i roku biezacego na

koniec okresu -53 883 -54 112 -51 858

Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu

(BZ) 62 990 65 694 74 667

1.4 Srédroczny Rachunek Przeptywdw Pienieznych

SRODROCZNY RACHUNEK

Trzy miesiace

Trzy miesiace

YWU $ 2 zakonczone 31 zakonczone 31
PRZEPL U SRODKOW marca 2017r. marca 2016r.
PIENIEZNYCH niebadane niebadane

DZIALALNOSC OPERACYJNA

I. Zysk (strata) brutto 314 -695

11. Korekty razem -376 366
Amortyzacja 53 45
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy -399 34
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci

inwestycyjnej 0 505
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Zmiana stanu pozostalych rezerw 75 -363
Zmiana stanu zapasow 2 2
Zmiana stanu nalezno$ci -20 -176
Zmiana stanu zobowigzan 29 134
Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych -116 185
Inne korekty 0 0
I. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej -62 -329
Dzialalno$¢ inwestycyjna
|. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 295 13
Otrzymane sptaty pozyczek 271
Odsetki otrzymane 24 13
I1. Wydatki z tytulu dzialalnoSci
inwestycyjnej 316 0
Nabycie sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych 83 0
udzielone pozyczki 38 0
Wydatki na nabycie pozostalych aktywow
finansowych 195 0
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci
inwestycyjnej -21 13
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 0 0
II. WydatKi z tytulu dzialalnos$ci finansowej 0 46
Splaty kredytow i pozyczek 0 0
Odsetki 0 46
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej 0 -46
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (I+/-11+/-
1) -83 -362
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych -83 -362
Srodki pieniezne na poczatek okresu 134 402
Srodki pieniezne na koniec okresu 51 40
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2 Informacje dodatkowe

2.1 Podstawowe informacje o Spotce

NAZWA PODMIOTU: FON S.A.

FORMA PRAWNA EMITENTA: Spotka Akcyjna

SIEDZIBA | ADRES: Ptock, ul. Padlewskiego 18c
NIP: 54800758 44

REGON: 070009914

NUMER KRS: 0000028913

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z),

- Wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11. 2)

- Handel energia elektryczng (PKD 35.14.2)

- Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.Z),

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2),

- Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z),

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
2.2 Organy Spotki
Sktad zarzadu

» Uchwatg Rady Nadzorczej z 31.01.2014 na funkcje Prezesa Zarzadu od 01.02.2014 zostat
powotany Pan Robert Ogrodnik. 11.01.2016r. Pan Robert Ogrodnik ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ktérg Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu
11.01.2016r. przyjeta. Jednoczesnie zostat delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
na okres od dnia 12.01.2016r. do dnia 11.04.2016r. (na mocy art. 383§ 1K.S.H.)
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki Pan Damian Patrowicz. Zostato ono przedtuzone
do dnia 12.07.2016r., i kolejno do 30.09.2016r., do 30.12.2016r., do 31.03.2017r., obecnie do
30.06.2017r.

Sktad Rady nadzorczej

» Skfad RN na dzien publikacji raportu okresowego przedstawia sie nastepujgco:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — delegowany do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu

Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13.06.2016r. do Spotki oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wptyneta rezygnacja Pana
Piotra Cholewy z dnia 06.06.2016r. z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Piotr
Cholewa ztozyt niniejszg rezygnacje ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktdre odbyto sie 27 kwietnia 2017r.
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W dniu 27.04.2017r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej
do petnienia funkcji na kolejng kadencje. Walne Zgromadzenie powotfato piecioosobowg Rade
Nadzorczg w dotychczasowym skfadzie tj.:

Pan Wojciech Hetkowski

Pani Matgorzata Patrowicz

Pani Marianna Patrowicz

Pan Jacek Koralewski

Pan Damian Patrowicz

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r. ukonstytuowata sie i postanowita powierzyc
funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Hetkowskiemu, funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Panu Damianowi Patrowicz oraz funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej Pani Matgorzacie Patrowicz.

W dniu 22.02.2017r. wptyneto do Spétki zawiadomienie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pani Marianny Patrowicz ze skutkiem na dziert 20.09.2017r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z powyzszg rezygnacjg podjeto Uchwate, iz z dniem
21.09.2017r. powotato w ramach uzupetnienia do sktadu Rady Nadzorczej Panig Martyne Patrowicz.

3  Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego Spotki

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Dziatajagc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Fon S.A. za | kwartat 2017 roku.
Raport kwartalny zawiera w szczegdlnosci nastepujace pozycje:

e $rédroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o  skrocone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2017 r., 31.12.2016 r. oraz
31.03.2016r.,

o  skrocony srédroczny rachunek zyskéw i strat, srédroczne zestawienie catkowitych dochoddéw
za okres 0od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r., od 01.01.2016 r. do 31.03.2016r.,

o skrécone srodroczne zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres od 01.01.2017 r. do
31.03.2017 r., 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.,

o skrécony srodroczny rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 01.01.2017 r. do
31.03.2017 r., 0d 01.01.2016 r. do 31.03.2016r.

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
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3.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczoéé¢ finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Skrécone sréddroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2017r., skrécony srédroczny
rachunek zyskow strat, skrécony srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych, skrécone srédroczne
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2017 r. nie zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2016r. oraz za dwanascie
miesiecy zakonczone 31 grudnia 2016 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 8 maja 2017
roku.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.
Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

3.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego

W przedstawionym S$rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2016r.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczgwszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami, ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

Walutg, w ktorej sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Polski ztoty jest
waluta funkcjonalng i sprawozdawcza (prezentacyjna) Spotki.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych chyba,
Ze zaznaczono inaczej.

3.3 Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposob:
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> pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy:

w dniu 31 marca 2017 roku 1 EUR =4,2198 PLN
w dniu 30 grudnia 2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN

» pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczone sg
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. 1 EUR
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. 1 EUR

4 POZOSTALE INFORMACIE

4,2891PLN
4,3559 PLN

4.1 Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
_ Trzy Trzy Trzy Trzy
Wybrane dane finansowe miesigce miesigce miesiace miesigce
zakonczone | zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2017r. | 31.03.2016r. | 31.03.2017r. | 31.03.2016r.
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
536 582 125 134
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 314 257 73 59
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 314 -722 73 -166
Zysk (strata) netto 229 -695 53 -160
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej 62 -329 -14 -76
Przeptywy $rodkdw pienigznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 21 13 5 3
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
finansowej 0 -46 0 -11
Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow -83 -362 -19 -83
Aktywa razem *
63 807 66 406 15121 15010
Zobowigzania dtugoterminowe*
709 625 168 141
Zobowigzania krotkoterminowe *
108 87 26 20
Kapitat wtasny *
62 990 65 694 14 927 14 850
Kapitat zaktadowy *
76 000 76 000 18 010 17 179
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)
47 500 000 | 47500000 47 500 000 | 47500000
Zysk (strata) przypadaj jedna akcj 1/ EURO
ysk (strata) przypadajacy na jedng akcj¢ (w z ) 0,00 0,01 0,00 0,00
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO) *
1,33 1,38 0,32 0,30
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Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w kolumnie

drugiej i czwartej stan na dzier 31.12.2016 roku.

4.2 Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow

aktywow

W ciggu trzech miesiecy 2017 r. dokonano nastepujacych zmian rezerw i odpisdw aktualizujgcych:

Rezerwa na podatek dochodowy / w tys. zt/

Stan na 01.01.2017r.

Zwiekszenie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.03.2017r.

625

86

2

709

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / w tys. zt/

Stan na 01.01.2017r.

Zwiekszenie aktywow

Rozwigzanie aktywow

Stan na 31.03.2017r.

625

574

490

709

Pozostata rezerwa krotkoterminowa / w tys. zt/

Stan na 01.01.2017r.

Zwiekszenie rezerwy

Rozwiazanie rezerwy

Stan na 31.03.2017r.

18

0

8

10

Odpis aktualizujacy naleznosci / w tys. zt/

Stan na 01.01.2017r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na 31.03.2017r.

942

0

3

939

Odpis aktualizujacy zapasy / w tys. zt/

Stan na 01.01.2017r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na 31.03.2017r.

0

0

0

0

Odpis aktualizujacy dtugoterminowe aktywa finansowe / w tys. zt/

Stan na 01.01.2017r. Zmiany Stan na 31.03.2017r.
-27 870 -3017 -30 887
4.3 Zestawienie oraz objasnienie réoznic pomiedzy danymi  ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzqgdzonym i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za | kwartat 2017 roku oraz obejmujgce dane poréwnywalne
za | kwartat 2016 i za rok 2016, nie zawiera rdznic.
Nie dokonywano korekt btedéw dotyczgcych poprzednich okreséw.

4.4 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Emitent w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2017 roku odnotowat:
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. zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 468 tys. zi,

. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 314 tys. zt

o zysk netto z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 229 tys. zt.

. przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 536 tys. zt,

. koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 155 tys. zt.

Na dziert 31.03.2017r. Spétka posiadata 12 899 szt. udziatéw w niepublicznej Spétce IFEA Sp. z 0.0., 0
wartosci nabycia 64.995 tys. zt. Zarzad Spoétki po otrzymaniu sprawozdania finansowego spétki IFEA
Sp. z 0.0. podjat decyzje o aktualizacji wyceny tego aktywa finansowego do wartosci godziwej na
dzien bilansowy 31.03.2017r. Po dokonaniu analizy wartosci godziwe]j posiadanych udziatéw, Zarzad
wedtug swojej najlepszej wiedzy podjat decyzje o dokonaniu zwiekszenia dotychczasowego odpisu
aktualizacyjnego wartosci godziwej udziatéw, obcigzajgc kapitat z aktualizacji wyceny dodatkowg
kwotg (-) 3.018 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 12.899 udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w
sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.12.2016 roku wynosita 36.519 tys. zt, zas obecna wartos¢
udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 31.03.2017r. wynosi 33.502 tys. zt.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje szanse korzysci w
roznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze
wystgpi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to
wystepuje w réznej postaci i z niejednakowym nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznac
nastepujgce rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa
emitenta, czeSciowego wstrzymania lub ograniczenia dochoddw, inflacji, walutowego, ptynnosci.

4.4.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym

» Oddelegowanie Czfonka Rady Nadzorczej do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzqdu.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 03.01.2017r. postanowita oddelegowa¢ na mocy art.
383 § 1 k.s.h. do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na kolejny okres od dnia 03.01.2017r. do dnia
31.03.2017r. Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Spétki Pana Damiana Patrowicza. (Rb nr
1/2017)

» Zawiadomienie dotyczgce zmiany posredniego stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 03.01.2016.r. Emitent poinformowat, ze do spétki wptyneto zawiadomienie Pana Mariusza
Patrowicza w trybie 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o posrednim zbyciu akcji Emitenta.
Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze na skutek utraty w dniu 30.12.2016r. statusu podmiotu
dominujgcego wobec spétki DAMF Invest S.A. w Ptocku w dniu 30.12.2016r. posrednio zbyt wszystkie
posiadane: 36.614.705 akcje Spoétki FON S.A. w Ptocku, ktdra to ilos¢ stanowita tgcznie 77,08 %
udziatu w kapitale zaktadowym FON S.A. i uprawniata posrednio do oddania 36.614.705 gtoséw,
stanowigcych 77,08 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu spétki FON S.A.
Pan Mariusz Patrowicz poinformowat, ze aktualnie bezposrednio i posrednio nie posiada akcji FON
S.A. a ponadto, ze zadne podmioty niego zalezne nie posiadajg akcji FON S.A. oraz, ze nie zawierat
zadnych porozumien ani umoéw, ktérych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu. (Rb nr 2/2017)

str. 15



RAPORT KWARTALNY FON S.A.

::’ ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na 31 marca 2017r. oraz za 3 miesiace zakonczone dnia 31 marca 2017r.

» Zmiana rodzaju zabezpieczenia zobowigzan akcjonariusza w ramach programu skupu akcji
wtasnych na podstawie uchwaty nr 5 NWZ z dnia 30.10.2014r.

Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 12.01.2017r. do spotki wptynat wniosek akcjonariusza
spétki DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku (KRS 0000392143) w trybie § 3 ust. 17 lit. ¢c) Uchwaty nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30.10.2014r. o zmiane sposobu
zabezpieczenia zaptaty przez akcjonariusza kary umownej okreslonej w § 3 ust. 17 lit. b) wyzej
wskazanej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.10.2014r.
Emitent informowat, ze akcjonariusz zawnioskowat zmiane dotychczasowego sposobu zabezpieczenia
zaptaty kary umownej w § 3 ust. 17 lit. b) Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FON
S.A. z dnia 30.10.2014r. do zaptaty ktérej akcjonariusz zobowigzat sie w formie pisemnej w dniu
17.11.2014r., w postaci przekazania Emitentowi upowaznienia do petnego dysponowania 4.631.164
akcjami spoétki Resbud S.A. w Ptocku, 8.661.895 akcjami spdtki ELKOP S.A. w Chorzowie, 13.260.911
akcjami spotki Atlantis S.A. w Ptocku, akcjonariusz ponadto zaproponowat przewtaszczenie na rzecz
Emitenta obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku o wartosci nominalnej 16.687.500,00 zt na
udzielenie poreczenia zaptaty kary umownej w miejsce DAMF INVEST S.A. przez podmiot PATRO
INVEST Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000657016).
W dniu 12.01.2017r. Rada Nadzorcza Spétki w formie uchwaty wyrazita zgode na zmiane udzielonego
przez akcjonariusza DMAF INVEST S.A. zabezpieczenia.
W zwigzku z powyzszym w dniu 12.01.2017r. Emitent dokonat zwolnienia zabezpieczen zaptaty kary
umownej przez spétke DAMF INVEST S.A. opisanych powyzej oraz zawarta zostata w ich miejsce ze
spo6tkg PATRO INVEST Sp. z 0.0. umowa poreczenia.
Na mocy umowy poreczenia z dnia 12.01.2017r. spdtka PATRO INVEST Sp. z 0.0. zobowigzata sie na
wypadek braku zaptaty przez DAMF INVEST S.A. kary umownej wynikajgcej z udziatu DAMF INVEST
S.A. w programie skupu akcji wtasnych uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia
30.10.2014r. uchwata nr 5, do zaptaty réwnowartosci naleznej Emitentowi kary umownej, opisanej
szczegdtowo w § 3 ust. 17 lit. b) wymienionej wyzej uchwaty NWZ z dnia 30.10.2014r. Poreczenie
przez PATRO INVEST Sp. z o0.0. zostato udzielone do maksymalnej kwoty 60.000.000,00 zt.
Emitent wskazat, ze spétka PATRO INVEST Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym spotki DAMF INVEST
S.A. ponadto Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a spétkg PATRO INVEST Sp. z 0.0. zachodzg
powigzania osobowe. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz petni
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu spotki PATRO INVEST Sp. z o.0.
Emitent poinformowat takze, ze spotka PATRO INVEST Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym spotki
DAMEF INVEST S.A. (Rb nr 3/2017)

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 13.02.2017r. Emitent poinformowat, ze do Spétki wptynety zawiadomienia:

1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 13.01.2017r. w sprawie zmiany formy
posiadania akcji Emitenta z bezposredniej na posrednig bez zmiany iloSciowego udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na wskutek
whiesienia aportem akcji Emitenta do podmiotu zaleznego spdtki Patro Invest Sp. z 0.0. na pokrycie
nowoutworzonych udziatéw w spdétce Patro Invest Sp. z 0.0.

Damf Invest S.A. poinformowata, iz w dniu 12.01.2017 roku w wyniku wniesienia aportu na pokrycie
nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym Patro Invest Sp. z 0.0. zbyta 36.614.705 akgji
Spotki co stanowito 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniato do oddania
36.614.705 gtoséw stanowiacych 77,08% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spéiki. Po zdarzeniu opisanym powyzej Damf Invest S.A. bezposrednio nie posiada akcji spotki. Przed
zdarzeniami opisanym powyzej tj. na dzien 11.01.2017 Damf Invest S.A. posiadata 36.614.705 akcji
Spotki co stanowito 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniato do oddania
36.614.705 gtoséw stanowiacych 77,08% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Spétki. Zawiadamiajgca poinformowata, iz posrednio przez podmiot zalezny Patro Invest Sp. z o.0.
posiada 36.614.705 akcji Spotki co stanowi 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
uprawnia posrednio do oddania 36.614.705 gtoséw stanowigcych 77,08 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Stan posiadania Zawiadamiajgcej w wyniku powyzszej
operacji sie nie zmienit, zmiana opisana w niniejszym zawiadomieniu polegata jedynie na tym, iz
wczesniej Zawiadamiajgca posiadata akcje bezposrednio, natomiast obecnie posiada akcje za
posrednictwem swojego podmiotu zaleznego Patro Invest Sp. z 0.0.

2. spotki Patro Invest Sp. z 0.0. z dnia 12.01.2017r. w sprawie bezposredniego nabycia akcji
Emitenta i przekroczeniu progu 75% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdlnej liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na wskutek przyjecia wniesionego aportu przez spotke
Damf Invest S.A. w formie akcji Emitenta na pokrycie nowoutworzonych udziatéw w kapitale
zaktadowym Patro Invest Sp. z 0.0.

Patro Invest Sp. z o.0. poinformowata, iz w dniu 12.01.2017 roku w wyniku przyjecia aportu na
pokrycie nowoutworzonych udziatéw w kapitale zaktadowym nabyfa 36.614.705 akcji Spétki co
stanowi 77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 36.614.705 gtoséw
stanowigcych 77,08% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Patro Invest
Sp. zo.o. wskazata, iz po zdarzeniu opisanym powyzej posiada 36.614.705 akcji Spotki co stanowi
77,08 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 36.614.705 gtoséw
stanowigcych 77,08% udziatu w ogdlnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zawiadamiajgca informowata, iz przed zdarzeniem opisanym powyzej tj. na dzied 11.01.2017 nie
posiadata akcji spotki, ponadto zadne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji spotki. (Rb nr
4/2017)

» Informacja dotyczqca realizacji Umowy powiernictwa.
1. W dniu 24.01.2017r. raportem biezgcym nr 8/2017, Emitent poinformowat, iz jako
Powierzajgcy na podstawie zawartej ze spotkg FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w
Ptocku Umowy powiernictwa, o ktdérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 3/2016 z
dnia 12.01.2016r., zaakceptowat warunki pierwszego publicznego ogtoszenia o sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz prawem wtasnosci posadowionych na niej
budynkéw, budowli i urzadzen, stanowigcych odrebny przedmiot wtasnosci potozonych w Poznaniu
przy ul. Kopanina 54/56 z ceng wywotawczg 31.000.000,00 zt.
O przejeciu przez Emitenta nieruchomosci opisanej powyzej w ramach realizacji udzielonych spétce
zabezpieczen zwrotu pozyczki pienieznej udzielonej spotce TOP MARKA S.A. w Poznaniu, Emitent
informowat raportami biezgcymi nr 38/2015 z dnia 25.08.2015r. oraz 48/2015 z dnia 23.11.2015r.
Emitent wskazat, ze publiczne ogtoszenie o sprzedazy nieruchomosci stanowi element realizacji
Umowy przewfaszczenia na zabezpieczenie nieruchomosci zawartej ze spétka Top Opat Sp. z 0.0. w
ramach udzielonego poreczenia oraz zabezpieczenia zwrotu udzielonej pozyczki spdétce Top Marka
S.A.
Emitent przypominat réwniez, ze w ramach zawartej w dniu 12.01.2016r. umowy powiernictwa
Powiernik - spétka FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku zobowigzany jest do
dziatania w imieniu wtasnym lecz na rzecz Emitenta. Powiernik zgodnie z trescia Umowy z dnia
12.01.2016r. uprawniony jest do realizacji procedury publicznej sprzedazy nieruchomosci zgodnie z
postanowieniami Umowy przewtfaszczenia nieruchomosci z dnia 21.08.2015r., o ktérej mowa w
raporcie nr 38/2015.
W ramach uzgodnien wynikajgcych z Umowy powiernictwa, Powiernik moze rowniez byc
podmiotem, ktdry w ramach procedury przewidzianej Umowg przewtaszczenia z dnia 21.08.2015r.,
przejmie finalnie wtasno$¢ nieruchomosci zaspokajajac wierzytelno$¢ Emitenta.
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Emitent wskazat, ze petna tre$¢ publicznego ogtoszenia o sprzedazy nieruchomosci zostanie
zamieszczona miedzy innymi na stronie internetowej Emitenta w sekcji "O Spdtce" zaktadka
"Ogtoszenia" oraz na stronie http://kopanina.com w zaktadce "Sprzedaz nieruchomosci".

2. W dniu 15.02.2017r. raportem biezgcym nr 11/2017 w nawigzaniu do raportu biezgcego nr
8/2017 z dnia 24.01.2017r. Emitent poinformowat, ze w dniu 15.02.2017r. do siedziby Spétki
wptyneta informacja od Spétki Fon Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku na podstawie
zawartej Umowy powiernictwa, dotyczgca realizacji pierwszego publicznego ogtoszenia o sprzedazy
zabudowanej nieruchomosci potozonej w Poznaniu przy. ul. Kopanina 54/56.

FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0. poinformowata, ze w wyniku przeprowadzonego
publicznego postepowania przetargowego w wyznaczonym terminie sktadania ofert, okreslonym w
warunkach udziatu w przetargu tj. 15.02.2017r. godz. 15:00 do Powiernika nie wptyneta zadna oferta
zakupowa.

» Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2017r.
W dniu 02.02.2017r. raportem biezgcym nr 10/2017 Zarzad Spétki przekazat do wiadomosci
Akcjonariuszy terminy publikacji raportéw okresowych w roku 2017.

Raporty kwartalne publikowane bedg przez Spdtke w roku 2017 w nastepujgcych datach:

- Jednostkowy raport za | kwartat 2017 r. w dniu 08.05.2017 r. (poniedziatek).

- Jednostkowy raport za Ill kwartat 2017 r. w dniu 07.11.2017 r. (wtorek).

Emitent poinformowat, ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku
2016 oraz za Il kwartat roku 2017.

- Raport péfroczny za pierwsze poédtrocze 2017 r. zostanie opublikowany przez Emitenta w dniu
21.08.2017 r. (poniedziatek).

- za rok 2016 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2017 r. (wtorek).

Jedoczesnie Zarzad FON S.A. informowat, iz ewentualne zmiany dat przekazywania raportéw
okresowych zostang przekazane do wiadomosci Akcjonariuszy w formie raportu biezgcego.

» Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej.
Zarzad spotki FON S.A. raportem biezgcym nr 12/2017 poinformowat, ze w dniu 22.02.2017r. do
siedziby Emitenta wptyneto oswiadczenie Cztonka Rady Nadzorczej Pani Marianny Patrowicz z dnia
22.02.2017r. dotyczace rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej FON S.A.
Pani Marianna Patrowicz ztozyta niniejszg rezygnacje ze skutkiem na dzier 20.09.2017r.

»  Zmiana terminu publikacji raportu okresowego.

W dniu 09.03.2017r. Zarzad FON S.A. w nawigzaniu do tresci raportu biezacego nr 10/2017 z dnia
02.02.2017 r. w sprawie harmonogramu przekazywania raportéw okresowych w 2017 roku
poinformowat, ze niniejszym dokonuje zmiany terminu publikacji raportu okresowego - raportu
rocznego za rok 2016.

Zgodnie z trescig raportu nr 10/2017 z dnia 02.02.2017 r. publikacja raportu okresowego za rok 2016
planowana byta na dzier 21.03.2017r. (wtorek)

Zarzad Emitenta poinformowat, ze nowg datg publikacji raportu okresowego za rok 2016 bedzie
dzierr 13.03.2017r. [Rb nr 13/2017]

»  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych.

W zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2016, Zarzad
Emitenta w dniu 09.03.2017 r. podjat decyzje o zwiekszeniu na dzien 31.12.2016 r. odpisu
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aktualizujgcego z tytutu spadku wartosci posiadanych przez Emitenta aktywdéw - udziatow spétki IFEA
Sp. z 0.0. w Ptocku.

Emitent podjat decyzje o dokonaniu zwiekszenia odpisu aktualizujagcego w aktywach finansowych
Emitenta z tytutu spadku wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy tj. 31.12.2016r. o
kwote 2.287 tys. zt.

W konsekwencji dokonanego powyzej odpisu, kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta na dzien
bilansowy 31.12.2016 roku, zostat obcigzony dodatkowa kwotg odpisu w wysokosci 2.287 tys. zt.
Emitent wskazat, iz obecnie posiada 12.899 udziatéw, ktéra to liczba stanowi 44,58 % udziatu w
kapitale zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 12.899 gtoséw stanowigcych 44,58 %
ogolnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.

Dotychczas prezentowana wartos¢ bilansowa 12.899 udziatéw IFEA Sp. z o0.0. w ostatnio
publikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta za Ill kwartat 2016 rok wynosita 38.807 tys. zt, zas
warto$¢ udziatéw IFEA Sp. z o.0. po dokonaniu korekty odpisu na 31.12.2016r. obecnie wynosi
36.519 tys. zt.

Podstawg dokonania odpisu byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w
oparciu o pozyskane dane finansowe ze spétki IFEA Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem niepublicznym.
(Rb nr 14/2017)

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
W dniu 16.03.2017r. raportem biezgcym nr 15/20178 Emitent poinformowat, ze do Spotki wptynety
zawiadomienia akcjonariuszy w ramach wykonania obowigzku okreslonego w art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:
1. Spotki Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku z dnia 16.03.2017r. w sprawie bezposredniego
zmniejszenia stanu posiadania akcji FON S.A.
2. Spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 16.03.2017r. w sprawie posredniego
zmniejszenia stanu posiadania akcji FON S.A.
3. Pana Damiana Patrowicza dnia 16.03.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu posiadania
akcji FON S.A.
Petng tres¢ otrzymanych zawiadomien zawierajg zatgczniki do powyzej wskazanego raportu
biezgcego.

» Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1. Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 31.03.2017r. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 18/2017 o zwotaniu na dzien 27
kwietnia 2017r. na godzine 12:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w
siedzibie Spétki w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18C.

W porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przewidziano miedzy innymi nastepujace sprawy oraz
propozycje podjecia uchwat:

- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy

2016.

- przedstawienie i rozpatrzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego
rewidenta za rok obrotowy 2016.

- przedstawienie wnioskéw Zarzadu dotyczacych pokrycia straty za rok obrotowy 2016.

- przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2016
oraz sprawozdania zawierajgcego ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2016, wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty za rok 2016.

- podjecie uchwat w sprawach:

a. zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2016;

b. zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spoétki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do
31.12.2016;
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c. zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016;

d. zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spétki z
dziatalno$ci Spotki w roku 2016r, oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016;

e. podjecia uchwaty o pokryciu straty Spétki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016;

f. udzielenia Cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

g. udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do czasowego petnienia funkcji w
Zarzadzie — Panu Damianowi Patrowicz absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

h. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

i. powotania Cztonkdw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji;

j. uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej,

Petng tres¢ ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowit zatgcznik do wyzej
wskazanego raportu.

Emitent jednoczesnie poinformowat, ze dodatkowe materiaty informacyjne tj: Sprawozdanie z
dziatalnos$ci Rady Nadzorczej w roku 2016, Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki za rok obrotowy 2016, Opinia Rady
Nadzorczej w sprawie projektdw uchwat przedstawionych w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, Protokdt z posiedzenia Rady Nadzorczej bedg zamieszczone na stronie internetowe;j
Emitenta pod adresem: www.fon-sa.pl w dziale Relacje Inwestorskie, zaktadce Walne Zgromadzenia.

4.4.2 Wykaz najwazniejszych zdarzen po okresie sprawozdawczym tj. po
31.03.2017r.

> Oddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do petnienia funkcji w Zarzqgdzie.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 03.04.2017r. postanowifa oddelegowa¢ na mocy art.
383 § 1 k.s.h. do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres od dnia 04.04.2017r. do dnia
30.06.2017r. Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki Pana Damiana Patrowicz. (Rb nr
19/2017)

» Informacje dotyczgce Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

1. Uzupetnienie porzqdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

. Zarzad Emitenta poinformowat, ze w dniu 05.04.2017r. do Spétki wptynat wniosek
akcjonariusza PATRO Invest Sp. z 0.0. w Ptocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o uzupetnienie porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 27.04.2017r.

Akcjonariusz zwrécit sie o uzupetnienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastepujgcych
dodatkowych punktéw do porzadku obrad w sprawach:

k) zmiany Statutu Spotki

I) obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spoétki
oraz zmiany Statutu Spoétki

m) upowaznienie Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta raportem biezagcym nr 21/2017 przedstawit uzupetniony
porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 27 kwietnia 2017r.

° Raportem biezgcym nr 22/2017 Emitent poinformowat, ze w dniu 06.04.2017r. do Spotki

wptynat kolejny wniosek akcjonariusza PATRO Invest Sp. z 0.0. w Ptocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o
uzupetnienie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 27.04.2017r.
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Akcjonariusz zwrécit sie o uzupetnienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastepujgcych
dodatkowych punktéw do porzagdku obrad w sprawach:

k) obnizenia wartosci nominalnej akcji wszystkich serii Spétki przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwiekszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, zmiany Statutu Spétki oraz
upowaznienia Zarzadu.

Wobec powyiszego Zarzad Emitenta podat do wiadomosci publicznej w/w raportem biezgcym
uzupetniony porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 27
kwietnia 2017r.

2. Wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 27.04.2017r.

Zarzad FON S.A. w dniu 27.04.2017r. raportem biezgcym nr 26/2017 przekazat do publicznej

wiadomosci wykaz Akcjonariuszy, posiadajagcych co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym

Zgromadzeniu Spoéfki, ktére odbyto sie w dniu 27.04.2017 roku;

Akcjonariusz: Patro Invest Sp. z 0.0.

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 22.394.000
Liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji: 22.394.000
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoétce [%]: 47,15%

3. Uchwaty podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy FON S.A. w dniu
27.04.2017r. Ogtoszenie przerwy w obradach.

W dniu 27.04.2017r. raportem biezgcym nr 27/2017 Zarzad Emitenta przekazat do publicznej

wiadomosci tresé¢ Uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON S.A.,

ktdre odbyto sie w dniu 27.04.2017r.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate w

przedmiocie ogtoszenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia do dnia 15.05.2017r. do godziny

14:00.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto miedzy innymi Uchwaty w sprawach:

- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2016;

- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spétki za rok 2016 to jest za okres od 01.01.2016 do

31.12.2016;

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2016;

- zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spotki z

dziatalnosci Spétki w roku 2016r, oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016;

- podjecia uchwaty o pokryciu straty Spétki za rok 2016 tj. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 z

zysku Spétki z lat przysztych;

- udzielenia Cztonkowi Zarzadu — Panu Robertowi Ogrodnik absolutorium z wykonania obowigzkéw w

roku 2016;

- udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Damianowi Patrowicz oddelegowanemu do czasowego

petnienia funkcji w Zarzadzie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

- udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Panu Wojciechowi Hetkowskiemu, Panu Jackowi

Koralewskiemu, Pani Matgorzacie Patrowicz, Pani Mariannie Patrowicz, Panu Damianowi Patrowicz,

Panu Piotrowi Cholewie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2016;

- powofania Cztonkéw Rady Nadzorczej w zwigzku z uptywem kadencji w skfadzie: Wojciech

Hetkowski, Damian Patrowicz, Jacek Koralewski, Marianna Patrowicz, Matgorzata Patrowicz,

- uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w zwigzku z rezygnacjg z dniem 20.09.2017r. ztozong przez

Panig Marianne Patrowicz - powotano do sktadu Rady Nadzorczej z dniem 21.09.2017r. Panig

Martyne Patrowicz.

> Inwestycja w Opcje Inwestycyjng.
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Emitent raportem biezgcym nr 24/2017 poinformowat, ze spétka dokonata inwestycji w Opcje
Inwestycyjng, ktéra umozliwita inwestycje w instrumenty finansowe notowane na rynku Nova Gietda,
organizowanym przez Nova Gietda Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
(KRS 0000556560).

Emitent nabyt jedng Opcje Inwestycyjng, wyemitowang przez spétke Nova Gielda Inwestycje Limited
Partnership by Shares z siedzibg w Larnace, Cypr. Tytutem ceny zakupu Opcji Inwestycyjnej Emitent
dokonat wptaty facznej kwoty 210.000,00 zt (dwiescie dziesiec tysiecy ztotych). Zakupiona przez FON
S.A. Opcja Inwestycyjna uprawnia FON S.A. do inwestycji na rynku Nova Gietda w Warszawie, zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na tym rynku.

Whptacona przez FON S.A. kwota tytutem ceny Opcji Inwestycyjnej, zostata udostepniona FON S.A.
przez Nova Gielda Inwestycje Limited Partnership by Shares na rachunku inwestycyjnym nalezgcym
do Nova Gielda Inwestycje Limited Partnership by Shares jednak udostepnionym FON S.A.

FON S.A. ma prawo otrzymad tytutem wykupu Opcji Inwestycyjnej od Nova Gielda Inwestycje Limited
Partnership by Shares srodki oraz instrumenty finansowe zapisane na udostepnionym rachunku
inwestycyjnym.

Na rachunku udostepnionym dla FON S.A. doszto do nabycia fgcznie 21.285.835 (dwadziescia jeden
miliondow dwiescie osiemdziesigt piec tysiecy osiemset trzydziesci pie¢) notowanych na tym rynku
opcji konwertowanych serii DAMF Energy.

Zgodnie z wyceng tego instrumentu finansowego, opartego o wartos$¢ jego kursu, okreslong na
zamkniecie notowan w dniu 13.04.2017r., ktéry wynosit 0,27 zt za kazdg opcje serii DAMF Energy,
taczna wartos¢ rachunku udostepnionego FON S.A. wynosi 5.747.175,45 zt.

Jednoczesnie Zarzad FON S.A. informuje, ze na dzien dzisiejszy nie podjat decyzji o przeszacowywaniu
w ksiegach FON S.A. wartosci nabytej Opcji Inwestycyjnej ktérej wartos¢ uzalezniona jest od wartosci
udostepnionego rachunku inwestycyjnego. Wartos¢ rachunku udostepnionego, uzalezniona jest od
wartosci zbywczej opcji konwertowalnych serii DAMF Energy, a wynik z tej inwestycji bedzie dopiero
znany w momencie sprzedazy na rachunku udostepnionym tychze opcji konwertowalnych.

Zarzad zastrzega, ze nie ma obecnie pewnosci czy faktyczna wartosé zbywcza Opcji Inwestycyjnej
bedzie rowna wartosci wyceny opcji konwertowalnych serii DAMF Energy, jednak ze wzgleddéw
ostroznosciowych podaje informacje o poczynionej inwestycji dla akcjonariuszy, gdyz ewentualna
wycena Opcji Inwestycyjnej oraz ewentualne przeszacowanie jej wartosci w ksiegach FON S.A. moze
mie¢ wptyw na prezentowane wyniki Emitenta oraz podejmowane decyzje inwestycyjne przez
akcjonariuszy.

Emitent poinformowat, ze szczegdtowe zasady rozliczenia objetej Opcji Inwestycyjnej opisane sg na
stronach internetowych novagielda.pl oraz gieldain.pl.

»  Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej na kolejnq kadencje.

W dniu 27.04.2017r. raportem biezgcym nr 28/2017 Emitent poinformowat, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej do petnienia funkcji na kolejng kadencje.
Emitent informuje, ze powotfano piecioosobowy sktad Rady Nadzorczej w ktdrej sktad wchodza:

Pan Wojciech Hetkowski

Pani Matgorzata Patrowicz

Pani Marianna Patrowicz

Pan Jacek Koralewski

Pan Damian Patrowicz

Jednoczesnie Emitent wskazat, ze Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 28.04.2017r.
ukonstytuowata sie i postanowita powierzy¢ funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Panu
Wojciechowi Hetkowskiemu, funkcje Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Panu Damianowi
Patrowicz oraz funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Pani Matgorzacie Patrowicz.

» Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta.
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W dniu 28.04.2017r. do Spdtki wptynety zawiadomienia akcjonariuszy w ramach wykonania
obowigzku okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

1. Spotki Patro Invest Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku z dnia 28.04.2017r. w sprawie bezposredniego
zmniejszenia stanu posiadania akcji FON S.A.

2. Spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku z dnia 28.04.2017r. w sprawie posredniego
zmniejszenia stanu posiadania akcji FON S.A.

3. Pana Damiana Patrowicza z dnia 28.04.2017r. w sprawie posredniego zmniejszenia stanu
posiadania akcji FON S.A.

4. Spotki Ztote Inwestycje | Sp. z 0.0. z dnia 28.04.2017r. w sprawie bezposredniego stanu posiadania
akcji FON S.A. i przekroczenia odpowiednio progow 5% i 10%. (Rb nr 29/2017)

»  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych.

W zwigzku z prowadzonymi przez Spoétke pracami nad raportem za | kwartat 2017roku , ktérego
publikacja przewidziana zostata na dzien 8.05.2017r., Zarzad Emitenta w dniu 04.05.2017r. podjat
decyzje o dokonaniu na dzien 31.03.2017r. wyceny aktualizujgcej wartos¢ aktywéw finansowych
Spofki.

Aktualizacjg wartosci w kwocie 3.018 tys. zt objete zostaty aktywa:- udziaty spétki IFEA Sp. z 0.0. w
Ptocku Emitent informuje, ze na dzien 31.03.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
posiada 12.899 udziatéw spotki IFEA Sp. z o0.0., ktéra to liczba stanowi 44,58% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz uprawnia do oddania 12.899 gtoséw stanowigcych 44,58% ogdlnej liczbie gtosow
IFEA Sp. z 0.0.

Emitent poinformowat, ze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych
Emitenta z tytutu zmiany wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. o kwote w wysokosci 3.018 tys. zt

W konsekwencji opisanej powyzej wyceny wartosci aktywéw kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta
zostanie obcigzony kwotg 3.018 tys. zt. Dotychczas prezentowana warto$¢ 12.899 udziatéw IFEA Sp.
z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta na 31.12.2016 roku wynosita 36.519 tys. zt, za$ wartos¢
udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu na 31.03.2017r. obecnie wynosi 33.502 tys. zt.
Podstawg dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analiz finansowych w
oparciu o pozyskane dane finansowe spotki IFEA Sp. z 0.0. (Rb nr32/2017)

4.5 Informacje dotyczgce przychodoéw oraz wynikéw przypadajqcych na
poszczegolne segmenty branzowe podstawy zamieszczono ponizej

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikow Spétki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia.

W | kwartale roku 2017 Spétka wyodrebnita nastepujgce segmenty operacyjne:
— sprzedaz dziatek
— dziatalnos¢ finansowa ( udzielone pozyczki)
— sprzedaz energii
— pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE CHARAKTERYZUJACE Pc‘);:s::\‘le
SEGMENTY Spreedaz | .. | Daiafalnos¢ | YT
za okres 2017-01-01 do dziatek :ner i finansowa pi kyoszt y
2017-03-31 : . Y
nieprzypisane
l. Przychody segmentu 0 41 486 9 536
Il. | Koszty segmentu 3 65 0 0 68
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" Wynik brutto segmentu z

dziat. gospodarczej -3 -24 486 9 468
| Koszt daz

oszty sprzedazy 0 5 0 0 )

Il Koszty zarzadu 155 155
" Pozostate przychody

operacyjne 6 6

Pozostate koszty
\% .

operacyjne 3 3
\Y Przychody finansowe 0 0
VI | Koszty finansowe 0 0

ZYSK PRZED

OPODATKOWANIEM 314 314

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezgcym roku nie miaty

miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw

administracji i wynagrodzenia zarzadu oraz przychoddw i kosztéw finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentdéw stan na 31.03.2017r.

Sprzedaz dziatek 1804
Sprzedaz energii 1338
Dziatalnos¢ finansowa 413
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 8
Aktywa niealokowane 60 245
Razem aktywa 63 807
Zobowigzania segmentow stan na 31.03.2017r.

Sprzedaz dziatek 0
Sprzedaz energii 41
Dziatalnos¢ finansowa 24
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 751
Razem zobowigzania 817

e Do segmentéow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem
aktywodw z tytutu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywéw finansowych,
krétkoterminowych aktywodw finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzgdkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentow sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem

pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan

z

tytutu podatku

biezgcego

i odroczonego. Zobowigzania przypisane do réinych segmentéw sprawozdawczych
przydzielono proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentéw.
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Pozostate informacje o segmentach na dzien 31.03.2017r.

ZWIEKSZENIA

POZOSTALE INFORMACIE AMORTYZACJA AKTYWOW

TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 45 6
Dziatalnos$¢ finansowa 8 75
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 1
Razem 53 83

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2017r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywoéw:

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY DOMOW KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH
MIKOtOW 0 0
Razem dla sprzedazy dziatek 0 0
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY ENERGII PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 41 1303
Razem dla sprzedazy energii 41 1 303
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
FINANSOWEJ KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 486 244
Razem dla dziatalnosci finansowej 486 244
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY POZOSTALE)J PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 9 5
Razem dla sprzedazy pozostatej 9 5

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spétki dotyczacych segmentu dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody w
wysokosci 442 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Spotki. Wartosc ta stanowi 82,46 % z

catosci przychoddw.

W | kwartale roku 2016 Spétka wyodrebnita nastepujgce segmenty operacyjne:

— sprzedaz dziatek
— dziatalnos¢ finansowa ( udzielone pozyczki)
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— sprzedaz energii

— pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE CHARAKTERYZUJACE P?;‘:Str:{e
SEGMENTY Sprzedaz Sorzedas Dziatalnos¢ 'z c‘llmod Razem
za okres 2016-01-01 do dziatek :ner . finansowa pi IZoszt y
2016-03-31 E : .y
nieprzypisane
I Przychody segmentu 0 111 468 3 582
Il. | Koszty segmentu 3 136 0 0 139
" Wynik brutto segmentu z
dziat. gospodarczej -3 -25 468 3 443
I Koszty sprzedaz
Yy sp y 0 0 1 0 1
Il |Koszty zarzadu 169 169
" Pozostate przychody
operacyjne 36
Pozostate koszty
\% .
operacyjne 52
Vv Przychody finansowe 72
VI |Koszty finansowe 1051
ZYSK PRZED 722
OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezagcym roku nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw
administracjii wynagrodzenia zarzadu oraz przychodéw i kosztéw finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentdéw stan na 31.03.2016r.

Sprzedaz dziatek 1801
Sprzedaz energii 1535
Dziatalnos¢ finansowa 307
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 2
Aktywa niealokowane 75904
Razem aktywa 79 549
Zobowigzania segmentow stan na 31.03.2016r.

Sprzedaz dziatek 0
Sprzedaz energii 4
Dziatalno$¢ finansowa 10
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
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&

Zobowigzania niealokowane 4651
Razem zobowigzania 4 666

e Do segmentdw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjgtkiem
aktywow z tytutu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywdéw finansowych,
krétkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentdow sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem
pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan 1z tytutu podatku biezgcego
i odroczonego. Zobowigzania przypisane do rdéznych segmentéw sprawozdawczych

przydzielono proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentéw.

Pozostate informacje o segmentach na dzien 31.03.2016r.

ZWIEKSZENIA

POZOSTALE INFORMACIE AMORTYZACIA AKTYWOW

TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 43 0
Dziatalnos$¢ finansowa 2 0
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 0
Razem 45 0

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2016r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientdw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywodw:

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY DOMOW KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH
MIKOtOW 0 0
Razem dla sprzedazy dziatek 0 0
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY ENERGII PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 111 1457
Razem dla sprzedazy energii 111 1457
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI FINANSOWE) PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 468 19
Razem dla dziatalnosci finansowe;j 468 19
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY POZOSTALE) PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
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PtOCK 3 0

Razem dla sprzedazy pozostatej 3 0

Informacje o wiodgacych klientach

W przychodach spoétki dotyczacych segmentu dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody
w wysokosci 446 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Spoétki. Warto$é ta stanowi 76,63
% z catosci przychodow.

4.6 Podatek dochodowy
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
Struktura podatku dochodowego | kwartat | kwartat
rok biezgcy rok biezgcy
(niebadane) (niebadane)
Podatek za biezacy okres 0 0
Podatek odroczony 85 -27
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 85 -27

4.7 Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne na 31.03.2017 wynoszg 0,00 zt

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
83 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w roku obrotowym nie wystgpity. Amortyzacja
rzeczcowych aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach sprzedanych produktéow, towardow
i materiatdw oraz w kosztach ogdlnego zarzadu.

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wyodrebniono nieruchomosci inwestycyjnych.

4.10 Zapasy

31 marca 31 grudnia

ZAPASY 2017r. 2016r.

- Materiaty 0 0
- Pétprodukty i produkty w toku 0 0
- Produkty gotowe 0 0
- Towary 1804 1801
- Zaliczka na dostawe 0 5
Zapasy, razem 1804 1806
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ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 marca 31 grudnia
2017r. 2016r.
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0 89
- zwiekszenia 0 0
Aktualizacja wartosci produkcji w toku 0 0
- zmniejszenia 0 89
Wydzielenie do IFERIA SA 0 89
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0 0
Odpisy aktualizujace, razem 0 89
W ciggu trzech miesiecy 2017 r. nie utworzono odpisow aktualizujgcych zapasy.
4.11 Naleznosci
.. . 31 marca 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2017r. 2016t
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 54 64
- do 12 miesiecy 54 64
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 73 62
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
-inne 29 10
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 156 136
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 939 942
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1095 1078
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 31 marca 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2017r. 2016r.
Stan na poczatek okresu 942 1260
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 318
- rozwigzanie odpisdw w zwigzku z zaptaty 3 13
- wydzielenie do IFERIA SA 0 305
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 939 942
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31 marca 31 grudnia
WALUTOWA) 2017r. 2016r.
a) w walucie polskiej 1095 1078
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 1095 1078
4.12 Srodki pieniezne
5 c 31 marca 31 grudnia
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 2017r. 2016r.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 51 134
Inne $rodki pieniezne 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 51 134
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4.13 Rozliczenia miedzyokresowe

p 31 marca 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2017r. 2016r.
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 37 4
- koszty dotyczace nastepnych okreséw 37 4
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 37 4
4.14 Aktywa przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY SBIERE (| ERCTCIE
2017r. 2016r.

Aktywa przeznaczone do wydania — srodki trwate (rozdzielnia
pradu

Aktywa przeznaczone do wydania — udziaty IFEA S.A.

Razem

4.15 Kapitaty

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 47 500 000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,60 zt
Kapitat zaktadowy na 31.03.2017 r. wynidst 76 000 000,00 zt.

W ciggu trzech miesiecy 2017 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

4.16 Struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na

31 marca 2017 .

dzien

. . %ICZba Udziat w kapitale | Liczba gtosow z l.Jd2|.a tw og’olnej
Akcjonariusz posiadanych zaktadowym (%) osiadanvch akcii liczbie gtoséw na
akgji ymue)y | p v ] WZA (%)
Patro Invest Sp. z 0.0. 22.394.705 47,15 22.394.705 47,15
Pozostali 25.105.295 52,85 25.105.295 52,85
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00
4.17 Akcje wtasne
Akcje (udziaty) wtasne ( wielkos¢ ujemna) 31 marca 31 grudnia
2017r. 2016r.
Stan na poczatek roku 0 0
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Akcje (udziaty) witasne ( wielkos¢ ujemna), razem 0 0
4.18 Zobowigzania
31 marca 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTRMINOWE 2017r. 2016r.
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0

str. 30




RAPORT KWARTALNY FON S.A.
’ ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
‘ @ na 31 marca 2017r. oraz za 3 miesiace zakonczone dnia 31 marca 2017r.

| b) zobowigzania wobec jednostek pozostatych 0 | 0 |
P 31 marca 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2017r. 2016r.
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 40 38
- z tytutu dostaw i ustug 40 0
- pozyczki otrzymane 0 0
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 58 31
- z tytutu dostaw i ustug 26 18
- zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 13
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 31 0
- inne (wg rodzaju) 1 0
- pozostate 1 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 98 69

4.19 Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych

Na dzien 31 marca 2017r. Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek.

4.20 Potgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw mniejszosci

W okresie objetym raportem zdarzenie powyzsze nie wystgpito.

4.21 Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dfugoterminowymi

W okresie objetym raportem zdarzenie powyzsze nie wystgpito.

4.22 Dziatalnosé w trakcie zaniechania

W okresie objetym raportem Emitent koncentrowat swojg dziatalnos¢ na ustugowej dziatalnosci
finansowej (udzielanie pozyczek) oraz wytwarzaniu i sprzedazy energii z OZE.

4.23 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczqcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

4.24 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W profilach dziatalnosci Spétki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

4.25 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

Na dzien 31 marca 2017 r. Spétka nie byta strong postepowan, ktérych warto$é stanowitaby co
najmniej 10% kapitatoéw wtasnych.
Toczace sie postepowania sgdowe to:

1. Postepowania sgdowe w sprawach wniesionych przeciwko Spofce z powddztwa:
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> postepowanie administracyjne prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego przeciwko
FON S.A. w sprawie natozenia na FON S.A. kary pienieznej na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych wobec podejrzenia naruszenia art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87
ust. 5 pkt. 1 ustawy o ofercie w zwigzku z nabyciem w dniu 1 stycznia 2012r. akcji spotki publicznej
Zaktady Miesne Herman S.A. (obecnie Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Ptocku). W dniu
05.12.2016r.petnomocnik Emitenta uczestniczyt w rozprawie administracyjnej przed Komisjg Nadzoru
Finansowego, przedstawiajgc stanowisko Spoétki, ktéra podtrzymuje, iz w jej ocenie nie ma podstaw
do prowadzenia postepowania administracyjnego wobec nie naruszenia przez FON S.A. art. 69 ust. 1
pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 ustawy o ofercie. Sprawa pozostaje w toku postepowania
administracyjnego.

2. Postepowanie sgdowe w sprawach wniesionych z powddztwa Spotki przeciwko:

> sprawa z wniosku FON SA przeciwko osobie fizycznej, poreczycielowi pozyczki udzielonej Top
Marka S.A. w Poznaniu toczaca sie przed Sgdem Rejonowym dla Warszawy — Woli w Warszawie, |l
Wydziat Cywilny o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 18 kwietnia 2014r.
zawierajgcego oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji dtuznika.
W dniu 24.06.2015r. Sad nadat klauzule wykonalnosci aktowi notarialnemu. W dniu 18.07.2016r.
Spoétka skierowata wniosek o wszczecie egzekucji. Dtuznik wniést do Sadu skargi na czynnosci
komornika, w tym wnidst o umorzenie egzekucji. W dniu 29.08.2016r Spétka ustosunkowata sie do
whniosku dtuznika o umorzenie egzekucji, sktadajgc pismo do komornika sgdowego w Ptocku,
wskazujgc na bezzasadnos$¢ wniosku Dtuznika. W dniu 07.12.2016r. Petnomocnik Fon S.A. —
kancelaria prawna w imieniu Spétki ztozyta odp. na kolejng skarge Dtuznika na czynno$é komornika,
wskazujgc jej bezpodstawnos¢. Dnia 19.12.2016r Sad wydat postanowienie o oddaleniu skargi
Dtuznika. Sprawa zakonczona na etapie postepowania sgdowego nadal w toku postepowania

egzekucyjnego.

Dtuznik wnidst kolejng skarge na czynnosci komornika, sprawa znajduje sie w trakcie rozpatrzenia
przez Sad.

> sprawa z powoddztwa Spotki przeciwko osobie fizycznej — pozyczkobiorcy. Spoétka udzielita

Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w wysokosci 500.000,00 zt. W celu zabezpieczenia sptaty
pozyczki dtuznik w dniu 02 wrzesnia 2013r. w akcie notarialnym poddat sie egzekucji w zakresie
zaptaty na rzecz FON S.A. sumy pienieznej, tytutem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umodwione;j
wysokosci oraz odsetkami za opdznienie, egzekucji do maksymalnej kwoty 600.000,00 zt. w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 kpc. Wobec braku spfaty pozyczki w miesigcu grudniu 2015r. Petnomocnik FON
S.A. — kancelaria prawna przygotowata, zas Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym w Ptocku wniosek o
nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci. W dniu 22.02.2016r. Sad wystat do Spoétki
postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci w/w aktowi notarialnemu. Sprawa zakoriczona na
etapie postepowania sadowego, FON SA moze ztozy¢ wniosek egzekucyjny u komornika w celu
wyegzekwowania naleznosci. Poniewaz Pozyczkobiorca comiesiecznie reguluje raty odsetkowe za
opdznienie sptaty pozyczki oraz wnosi miesieczne raty na sptate kapitatu pozyczki, Zarzad FON S.A.
nie kieruje sprawy do postepowania egzekucyjnego. Jezeli Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi
zadtuzenia, Spoétka bez zbednej zwioki ztozy wniosek do komornika o wszczecie postepowania
egzekucyjnego.
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> sprawa ze skargi FON SA z dn. 03.06.2015r., skierowanej w dn. 07.07.2015r do WSA w
Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2015r., sygn. sprawy
1401/PD-11/4210-1/15/KST/PDM-7 utrzymujagcg w  mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 11 grudnia 2014r. sygn. sprawy UKS0491/W3P3/42/2/14/148/029
okreslajacg wysokos¢ straty z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych. Wartosé przedmiotu
zaskarzenia: 390.000,00zt.

— 28.09.2015r — WSA wydat postanowienie o odmowie wstrzymania wykonania
zaskarzonej decyzji.

— 26.07.2016r — WSA wydat wyrok oddalajacy skarge

— 01.08.2016r — kancelaria prawna skierowata do Sgdu wniosek o sporzadzenie
uzasadnienia wyroku.

— 12.10.2016r — kancelaria prawna ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie z dnia 26.07.2016r, sygn. akt VSA/Wa 1875/15 oddalajgcego skarge.

Sprawa w toku postepowania sgdowego. W opinii Zarzagdu wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r, skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w
Warszawie na Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn.
sprawy 1401-SW-5.5010.33.2016.3.HD, utrzymujace w mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu
Skarbowego w Ptocku z dnia 25 stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016, okreslajace
sposo6b zaliczenia wptaty 44.962,00zt na poczet zalegtosci w podatku dochodowym od osdb prawnych
w 2012r. Sprawa znajduje sie w toku postepowania sgdowego. Stanowisko Zarzgdu wobec sprawy —
kontynuowanie postepowania, az do uzyskania prawomocnego rozstrzygniecia w sprawie. W opinii
Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa ze skargi FON SA z dn. 25.05.2016r., skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w
Warszawie na Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn.
sprawy 1401-SW-5.5010.33.2016.3.HD, utrzymujace w mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu
Skarbowego w Ptocku z dnia 25 stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016, okreslajgce
sposéb zaliczenia wptaty 47.644,00 zt na poczet zalegtosci w podatku dochodowym od oséb
prawnych w 2011r. Sprawa znajduje sie w toku postepowania sadowego, zas wynik sprawy jest
trudny do oceny.

> sprawa z odwotania od decyzji Prezydenta Miasta Poznania z dnia 22.08.2016r. w sprawie
okreslenia wysokosci zobowigzania w podatku od nieruchomosci za okres od wrzesnia do grudnia
2015 na kwote 198.091,00 zt. skierowana w dniu 26.09.2016r. do SKO Poznan za posrednictwem
Prezydenta Miasta Poznania. Poniewaz decyzja SKO nie byta korzystna dla Spétki, Emitent podjat
decyzje o skierowaniu sprawy na droge postepowania Sagdowego, sktadajgc stosowny wniosek.

4.26 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A., zdarzenie to nie wystgpito.
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4.27 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. Spétka nie naruszyta istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

4.28 Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji

Emitent nie udzielat poreczen i gwarancji.

Pozyczki udzielone przez FON S.A. na 31.03.2017r. prezentujg ponizsze tabele:

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK JEDNOSTKI POWIAZANE

Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia
. . oprocent
pozyczki wg umowy pozostata do spfaty . sptaty
) N owania
Nazwa (firma) | Siedziba
jednostki zt waluta zt waluta
Damf Invest
S.A. Ptock 700 000,00 PLN 454 150,69 PLN 10% 30.03.2017 Weksel

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK JEDNOSTKI POZOSTALE

Kwota kredytu / pozyczki .Kwot.a kredytu /
Nazwa pozyczki pozostata do . .
. Wg umowy Warunki Termin
(firma) sptaty
Siedziba Zabezpieczenia
Jednost walut | oprocento Sptaty
ki zt waluta zt wania
a
Fly.pl sp. Wibor Weksel, osw. o
z0.0. Warszawa 125 000,00 PLN 142 335,89 PLN 3M+1% | 04.01.2017 | pod. sie egzekucji
Fly.pl sp. Wibor Weksel, osw. o
z0.0. Warszawa 650 000,00 PLN 711 968,88 PLN 3M+1% | 04.01.2017 | pod. sie egzekucji
Fly.pl sp. Wibor
Z0.0. Warszawa 84 336,15 PLN 92 365,97 PLN 3M+1% 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. Wibor
Z0.0. Warszawa 15722,23 PLN 17 219,19 PLN 3M+1% 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. Wibor
Z0.0. Warszawa 120 000,00 PLN 150 853,92 PLN 3M+1% 04.01.2017 Weksel
Fly.pl sp. Wibor Hipoteka, weksel,
Z0.0. Warszawa 380 000,00 PLN 535 094,36 PLN 3M+1% 04.01.2017 poreczenie
Osoba
fizyczna Ptock 20 000,00 PLN 11 968,64 PLN 8% 31.12.2017 Brak
Weksel, hipoteka,
Top poreczenie, o$w.
Marka Wibor o pod. sie
S.A. Ptock 20 000 000,00 PLN 21232259,20 | PLN | 3M+3,3% | 31.03.2016 egzekucji
Top
Marka
S.A. Ptock 4 500,00 PLN 13 833,52 PLN 10% 30.09.2017 Brak
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Weksel, osw. o
pod. sie egzekucji,
Auto przewtaszczenie
Kluge Ptock 500 000,00 PLN 448 791,27 PLN 12,50% 31.08.2016 | na zabezpieczenie
Weksel,
przewtaszczenie
Osoba na zabezpieczenie
fizyczna Ptock 329 565,00 PLN 332 336,05 PLN 9,9% 24.08.2017 | pod. sie egzekucji
Osoba Weksel In blanco,
fizyczna Ptock 37 000,00 PLN 31214,57 PLN | PLN 8% 31.12.2017 zastaw

4.29 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Informacje o transakcjach z podmiotami powiqgzanymi
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DAMF INVEST S.A. 15 454
ATLANTIS S.A. 3 7 7 2
Refus sp. z 0.0.
RESBUD S.A. 38
Investment Friends S.A. 1 1
Investment Friends Capital S.A. 1 3 1
Elkop S.A. 9
Fon Zarzadzanie
Nieruchomosciami sp. z 0.0.
Razem 4 15 19 0 9 454 40 0
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DAMF INVEST S.A. 18 718

ATLANTIS S.A. 34 25 7

Refus sp. z 0.0. 1 1| 148

RESBUD S.A. 31 38

Investment Friends S.A.

Investment Friends Capital S.A. 26 69

Elkop S.A. 35

Fon Zarzadzanie

Nieruchomo$ciami sp. z 0.0.

Razem 35 19 | 265 69 7 718 38 0

Podmioty powigzane:

Emitent ponizej wskazuje transakcje z jednostkami powigzanymi z jednostka sprawozdawczg, w tym
ze wzgledu na wspdlny podmiot dominujgcy wobec powyzszych spétek i Emitenta - Spétke Damf
Invest S.A. i Patro Invest Sp. z 0.0. oraz powigzania osobowe cztonkdw organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta.

Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepowaty na dzien
bilansowy nastepujace powigzania organizacyjne:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., Investment Friends S.A., Investment
Friends Capital S.A., Resbud S.A.

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Investment Friends S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzgdu w DAMF Invest S.A.,
Patro Invest Sp. zo.o., IFEA Sp. z 0. 0., Cztonka Zarzgdu w IFERIA S.A., oraz Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., Investment Friends S.A., Investment
Friends Capital S.A., Resbud S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends
S.A,, Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego
do czasowego petnienia funkcji prezesa zarzgdu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment
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Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A., Top Marka S.A., jest udziatowcem FON
Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

31.03.2017 31.03.2016
Zarzad 0 4
Rada Nadzorcza 4 4
Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i poreczen.
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4.30 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Informacje o instrumentach finansowych

31 marca 2017

Kategorie instrumentdéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
Aktywa . . ) . .
. wyceniane w . .. | wyceniane w finansowe zobowigzania
. P finansowe L . Pozyczki i L . .
Klasy instrumentow finansowych wartosci ., wartosci wyceniane wg wytgczone z Razem
dostepne do L naleznosci L
. godziwej godziwej zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy . .
przez wynik przez wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 34 889 811 24 006 0 0 0 59 706
Akcje i udziaty 34 687 0 0 0 0 0 34 687
Akcje i udziaty pozyczone 7 811 0 0 0 0 818
Inne aktywa finansowe 195 0 0 0 0 0 195
Udzielone pozyczki 0 0 23799 0 0 0 23799
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 0 0 156 0 0 0 156
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 51 0 0 0 51
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 66 0 66
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 66 0 66
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Informacje o instrumentach finansowych

31 grudnia 2016

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
. . finansowe wycenia?g Pozyczki i wycenia?g w finar!sowe zobowigzania
Klasy instrumentow finansowych dostepne | wwa r-tOSFI naleznodei w'a rto;a wyceniane wg wytaczone z Razem
do godziwej godziwej przez | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy | przez wynik wynik kosztu 39
finansowy finansowy

Razem aktywa finansowe 37712 811 23 927 0 0 0| 62450
Akcje i udziaty 37705 0 0 0 0 0| 37705
Akcje i udziaty pozyczone 7 811 0 0 0 0 818
Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 23 657 0 0 0| 23657
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 136 0 0 0 136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 134 0 0 0 134
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 56 0 56
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 56 0 56
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Zestawienie instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe 31.03.2017r. 31.12.2016r.
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 811 811
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 24 381 23927
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 34 889 37712
Razem 60 081 62 450
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 35700 38523
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 156 136
Krétkoterminowe aktywa finansowe 23799 23 657
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 134
IAktywa dostepne do sprzedazy/wydania 0 0
Razem 59 706 62 450
Zobowigzania finansowe 31.03.2017r. 31.12.2016r.
Koszt zamortyzowany 66 56
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe 66 56
Razem 66 66

Spotka stosuje nastepujacg hierarchie dla celdéw ujawniania informacji na temat instrumentéw
finansowych, wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub

zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktdrych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang wartosé
godziwg sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;
Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejsciowe majace istotny wptyw na szacowang wartos¢

godziwg nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien

bilansowy:
31 marca Poziom Poziom Poziom
2017r. 1 3
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Udziaty/akcje nienotowane 35505 35505
Raze_m a.ktywa finansowe wyceniane w wartosci 35 505 35 505
godziwej
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - -
31 grudzien Poziom Poziom Poziom
2016r. 1 3
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC
Udziaty/akcje nienotowane 38523 38 523
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godziwej

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci

38 523

38 523

godziwej

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

W okresie sprawozdawczym nie byto Zzadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy

poziomami hierarchii.

POZIOM 2 WYCENY

Na 31.03.2017r. Spétka nie wykazuje aktywow finansowych w poziomie 2 wyceny.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Stan na 31 marca 2017r.

Udziaty/akcje
nienotowane na
gietdzie (dostepne Inne Razem

do sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2017r. 38523 0 38 523
Suma zyskow lub strat -3018 -3018
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -3018 -3018
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje dtugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatéw
Emisje
Zbycia/rozliczenia/pozyczki
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.03.2017r. 35 505 35 505
Stan na 31 grudnia 2016r.

Akcje nienotowane
na gietdzie
(dostepne do Inne Razem
sprzedazy)

Stan na poczatek okresu 01.01.2016 46 842 0 46 842
Suma zyskow lub strat -7 819 -7 819
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -7 819 -7 819
Akcje krétkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje dtugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow
Emisje
Zbycia/rozliczenia 500 500
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2016r. 38523 38523
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Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Na koniec | kwartatu 2017 roku Spdétka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej, obejmujgce udziaty w spétce IFEA Sp. z 0.0., udziaty w spétce Refus sp. z 0.0. oraz
bedace przedmiotem umowy pozyczki udziaty spotki Urlopy.pl sp. z o0.0. i FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z o.0.

Opis sposobu wyceny aktywow dostepnych do sprzedaiy przypisanych do wyceny
w ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.

IFEA Sp. z 0.0. - Spotka wycenita posiadang inwestycje w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do wartosci godziwej
wg najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzadowi wiedzy na dzien 31.03.2017 oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dokonano wyceny wartosci inwestycji
w wysokosci -3 018 tys. zt.

Przestanki wyceny wartosci inwestycji wynikajg z ustalenia udziatu posiadanych waloréw w stosunku
do kapitatu wtasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat w kapitale
IFEA sp. z 0.0. wynosi 33 502 tys. zt, natomiast warto$¢ udziatdw w ksiegach FON SA réwna byta 36
520 tys. zt. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o aktualizacji wyceny udziatow IFEA Sp.
z 0.0. w wysokosci -3 018 tys. zt.

Na koniec | kwartatu 2017 wycena posiadanej przez FON S.A. inwestycji w IFEA Sp. z o.0. byla
wyceniana w oparciu o te same zasady co w roku 2016. Skorygowano tg inwestycje o wartos¢ 7 819
tys. zt.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2016,
opublikowanym w dniu 13 marca 2017 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2016 rok
celéw i zasad zarzadzania ryzykiem nie zaszty zadne zmiany.

4.31 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentoéw finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

4.32 Informacja dotyczqgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywoéw
finansowych, w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

4.33 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nie udziatfowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A., zdarzenie to nie wystgpito.
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4.34 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie
i w przeliczeniu na jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A., zdarzenie to nie wystgpito.

4.35 Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych
w znaczqgcy sposob wptynqgc na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity inne zdarzenia po okresie bilansowym, ktére nie zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym, a mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Wykaz
zdarzen po okresie bilansowym zostat wskazany w pkt. 4.4.2 niniejszego sprawozdania.

4.36 Informacja dotyczqgca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31.03.2017r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

e Przewtaszczenia nieruchomosci na zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z umowy pozyczki
pienieznej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 20 857 tys. zt.

e Poreczenie spoétki Patro Invest sp. z 0.0. do umowy objecia i pokrycia nowej emisji akgji.
Wysokos¢ poreczenia do wysokosci kary umowne;j tj. 60 min zt.

Na dzien 31.12.2016r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

e Przewtaszczenia nieruchomosci na zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z umowy pozyczki
pienieznej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 20 478 tys. zt.

e Umowy przewtaszczenia 15.000 obligacji spétki IFEA Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej
16 688 tys. zt, ktére sg zabezpieczeniem zaptfaty kary umownej z tytutu zobligowania sie
kontrahenta do objecia i pokrycia nowej emisji.

e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spétek notowanych na GPW S.A.
- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. o wartosci 15 938 tys. zt.
- 3.704.932 akcji spétki Resbud S.A. o wartosci 704 tys. zt.
-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci 7 956 tys. zt.

5 Pozostate informacje

5.1 Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji
Spdétka na dzien 31 marca 2017 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

5.2 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w | kwartale 2017r.
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5.3 Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spdétka nie publikowata prognoz na rok 2017 i kolejne.

5.4 Struktura kapitatu i wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej liczby gfosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu
w ogdlnej liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 31.03.2017r. wedtug wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego przedstawia sie

nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gtosow z Udziat w ogdlnej
posiadanych | zaktadowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gtosow na
akgeji WZA (%)
Patro Invest Sp. z 0.0. 22.394.705 47,15 22.394.705 47,15
Pozostali 25.105.295 52,85 25.105.295 52,85
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00

Na dzien 31.03.2017r.
posredniego przedstawia sie nastepujgco:

Struktura ujawnionego akcjonariatu posredniego.

wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura ujawnionego akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtosow z Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gtosow na
akcji WZA (%)
Damf Invest S.A. 22.394.705 47,15 22.394.705 47,15
Damian Patrowicz 22.394.705 47,15 22.394.705 47,15

Na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017r tj. na 8.05.2017r wedtug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego ulegta zmianie w stosunku do stanu z dnia
bilansowego i przedstawia sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtosow z Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gtosow na
akcji WZA (%)

Patro Invest 0 0 0 0
Sp. z o.o.
Ztote Inwestycje | 5.909.018 12,44 5.909.018 12,44
Sp.zo.0.
Pozostali 41.590.982 87,56 41.590.982 87,56
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00
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Struktura ujawnionego akcjonariatu posredniego.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale | Liczba gtosow z Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gtosow na
akgeji WZA (%)
Damf Invest S.A. 0 0 0 0
Damian Patrowicz 0 0 0 0

Struktura akcji Emitenta.

Struktura kapitatu (akcji) Emitenta nie ulegta zmianie w stosunku do prezentowanej w ostatnim
raporcie okresowym za 2016r. i przedstawia sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji
A 47 500 000 Akcje zwykte na okaziciela
Razem: 47 500 000 Akcje zwykte na okaziciela

Obecnie wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.

5.5 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki FON S.A, cztonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce FON Spotke
Akcyjng) na dzien bilansowy posiadajg nastepujgce ilosci akc;ji:

Liczba akcji na
dzien 31.03.2017r.

Funkcja w organach Emitenta Rada Nadzorcza i Zarzad

Rada Nadzorcza 0

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Damian Patrowicz (posrednio) 22.394.705
Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski 0
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Cholewa 0
Zarzad

P.o. Prezesa Zarzadu Damian Patrowicz (posrednio) 22.394.705

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki FON S.A, cztonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce FON Spotke
Akcyjna) na dzien publikacji raportu okresowego tj. 08.05.2017r posiadajg nastepujace ilosci akcji:
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Funkcja w organach Emitenta

Rada Nadzorcza i Zarzad

Liczba akcji na

dzien 08.05.207r.

Rada Nadzorcza 0
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Damian Patrowicz (posrednio) 0
Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski 0
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Cholewa 0
Zarzad

P.o. Prezesa Zarzadu Damian Patrowicz (posrednio) 0

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu rocznego za 2016r, nastgpita zmiana stanu
posiadania akcji przez Pana Damiana Patrowicza. Na dzien publikacji raportu okresowego Pan
Damian Patrowicz nie posiada juz posrednio akcji Emitenta.

Statut FON Spodtka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w obejmowaniu akgji.

Powyzsze dane, dotyczgce liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organéw Spoétki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki wedtug
stanu na dzien 08.05.2017 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna
— sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktdrych Spétka nie zostata poinformowana.

5.6 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem poza wskazanymi ponizej Spétka nie wszczeta ani nie
byta strong postepowan przed sadem Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych
wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosc stanowitaby wiecej niz 10% kapitatéw wtasnych.

Wykaz toczacych sie postepowan Emitent wskazat w pkt. 4.25 niniejszego raportu okresowego.

5.7 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej
Iub wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub lqcznie
sq istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wskazane
w pkt. 4.4 4.29 niniejszego sprawozdania.
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5.8 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

W opisanym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
o wartosci przekraczajgcej wartosc¢ 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

5.9 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta.

Emitent w | kwartale 2017r. odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 468 tys. zt, zysk
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 314 tys. zt oraz zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 229 tys.
zt. Koszty ogdlnego zarzgdu w okresie sprawozdawczym wynosity 155 tys. zt.

Spoétka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 536
tys. zt, przychody i koszty finansowe nie wystapity.

Emitent dokonat analizy i przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych w swoim portfelu
udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. W wyniku podjetych czynnosci, Zarzad postanowit dokonaé wyceny
posiadanych udziatéw i zaktualizowac ich wartos$¢ o kwote (-) 3018 tys. zt

W okresie sprawozdawczym, poza wskazanymi w pkt. 4.4 niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie
Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiane sytuacji
majatkowe;j i finansowej Spdtki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajacg na optymalizacji kosztéow, w tym
minimalizacji zasobéw kadrowych poprzez outsourcing wiekszosci obszaréw obstugi spotki.

W istotny sposdb na wyniki Emitenta wptywajg wyceny posiadanych instrumentéw finansowych
(akcje, udziaty), bedacych w portfelu Spotki oraz bedace przedmiotem umdw pozyczek, a takze
ptynnosé tych instrumentéw umozliwiajgca mozliwos$¢ ich zbycia przy zachowaniu zadawalajgcego
poziomu cenowego.

Poniewaz wiodgcy dziatalnoscig spoétki jest dziatalnos¢ pozyczkowa, istotny wptyw na zachowanie
ptynnosci Spétki ma réwniez prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow
wobec Emitenta, wynikajacych z zawartych uméw pozyczek. Poniewaz nastgpito wstrzymanie
realizacji ptatnosci zobowigzan od najwiekszego Pozyczkobiorcy ( spétki Top Marka S.A.), skutkujace
wypowiedzeniem umowy pozyczki, moze mie¢ to rowniez wptyw na ptynnos¢ Emitenta do czasu
uzyskania zaspokojenia roszczen z udzielonych zabezpieczen tj. zbycia nieruchomosci w Poznaniu,
stanowigcej udzielone zabezpieczenie. Jednak pomimo wskazanych powyzej okolicznosci na dzien
publikacji sprawozdania, Zarzad wedtug najlepszej wiedzy nie stwierdza zagrozenia dla wywigzywania
sie Spotki z zaciggnietych zobowigzan i terminowego realizowania ptatnosci oraz dalszego
kontynuowania dziatalnosci Spétki.

Istotnymi czynnikami dla uzyskiwanych przychodéw Emitenta z OZE s3 rdéwniez warunki
atmosferyczne (wietrzno$¢) oraz awaryjnos¢ turbin wiatrowych, ktére majg bezposredni wptyw na
efektywnosc uzyskiwang z elektrowni wiatrowych oraz rynkowy poziom cen ,zielonych certyfikatow”
i energii elektrycznej.

6 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych, majgcych bezposredni lub
posredni wptyw na rozwdj FON S.A. naleza:

a) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysokos$¢ stop procentowych, co
bedzie miato wptyw na realizowanie podstawowego profilu dziatalnosci spotki — udzielania
pozyczek,

b) prawidtowe wywigzywanie sie pozyczkobiorcéw z zawartych umoéw pozyczek z
zachowaniem terminowosci sptaty zobowigzan wobec Emitenta, a takze przebieg procesu
egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych,

c) przebieg procesu odzyskiwania naleznosci od spétki Top Marka S.A. z tytutu
wypowiedzianej umowy pozyczki tj. przebieg procesu sprzedazy nieruchomosci
stanowigcej zabezpieczenie,

d) koniunktura na rynkach kapitatowych majgca wptyw na dokonywane inwestycje
kapitatowe, ich wycene oraz ptynnosé posiadanych papieréw wartosciowych,

e) kondycja i wyniki finansowe niepublicznych spodtek, ktére znajdujg sie w portfelu
inwestycyjnym Emitenta,

b) sytuacja na rynku nieruchomosci, majgca wptyw na zrealizowanie z powodzeniem
sprzedazy nieruchomosci Spotki w Mikotowie i Wisle,

d) sytuacja legislacyjna i rynkowa oraz ceny energii i ,zielonych certyfikatow” w sektorze
odnawialnych Zrdédet energii, co bedzie miato wptyw na biezgco uzyskiwane przychody z
tej dziatalnosci operacyjnej i ewentualne powodzenie i wynik finansowy przy sprzedazy
farmy wiatrowej,

e) warunki atmosferyczne, ktdre bedg miaty wptyw na efektywnos$¢ energetyczng farmy
wiatrowej i uzyskiwane przychody z tego segmentu dziatalnosci,

f) realizacja Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki.

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat odpiséw aktualizacyjnych wartosci posiadanych w
swoim portfelu udziatéw niepublicznej spotki IFEA Sp. z 0.0., ktdrych dalszy poziom wyceny bedzie
miat réwniez istotny wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego kwartatu roku
obrotowego.

Istotnymi czynnikami dla uzyskiwanych przychodéw Emitenta, sg réwniez warunki atmosferyczne
(wietrznos$¢) oraz awaryjnos¢ turbin wiatrowych, ktére majg bezposredni wptyw na efektywnosc
uzyskiwang z elektrowni wiatrowych oraz rynkowy poziom cen ,zielonych certyfikatéw” i energii
elektrycznej.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy pozyczki spétce Top Marka S.A., oraz przejeciem
zabezpieczenia w postaci nieruchomosci w Poznaniu, Emitent zawart umowe powiernictwa ze spétka
FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0., ktdra bedzie w imieniu wtasnym, ale na rzecz Emitenta
zarzadza¢ nieruchomoscia oraz przeprowadzi procedure sprzedazy nieruchomosci zgodnie z
postanowieniami umowy przewfaszczenia na zabezpieczenie w celu zaspokojenia roszczern FON S.A..
Do czasu zbycia nieruchomosci za posrednictwem Powiernika, Emitent bedzie czerpat pozytki z
przejetego zabezpieczenia. Brak sptaty pozyczki oraz mozliwy potencjalnie diugotrwaty okres
zaspokajania roszcze Emitenta z przejetego zabezpieczenia, moze przejsciowo wptyngé na ptynnoscé
finansowg Spodtki, jednak w ocenie Zarzadu, wedtug najlepszej wiedzy, na dzien publikacji
sprawozdania nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci oraz regulowania zobowigzan przez Emitenta.
W kolejnym kwartale roku obrotowego Emitent bedzie w dalszym ciggu wygaszat przejety dziatalnos¢
deweloperskg, starajac sie zby¢ przejete nieruchomosci gruntowe (dziatki). Spdtka rowniez nie
wyklucza wygaszenia dziatalnos$ci operacyjnej w zakresie OZE i sprzedaz posiadanej farmy wiatrowe;j
po pozyskania zadawalajgcej oferty zakupu.

Emitent bedzie kontynuowat dziatania, majgce na celu rozwdéj dziatalnosci, zwigzanej z udzielaniem
pozyczek dla podmiotow gospodarczych i (niekonsumenckich) pozyczek dla oséb fizycznych.
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Finansowanie dziatalnosci pozyczkowej zaplanowane jest ze srodkéw wiasnych oraz srodkéw
jakie Spoétka moze pozyskaé ze sprzedazy aktywdéw trwatych i obrotowych. Jesli bedzie taka
konieczno$é, niewykluczone jest finansowanie dtuzne. Celem Zarzadu poprzez realizacje
powyzszej strategii jest utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej Emitenta oraz uzyskanie
stopniowego wzrostu wartosci firmy.

W zwigzku z podjety przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 24 z dnia 27.04.2017r.
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji Spotki z
dotychczasowej wartosci 1,60 zt na 0,50 zt ulegnie obnizeniu kapitat zaktadowy Spodtki z
dotychczasowej wysokosci 76.000.000,00 zt do kwoty 23.750.000,.00 zt. Celem obnizenia kapitatu
zaktadowego jest przekazanie srodkéw (52.250.000,00 zt) z kapitatu zaktadowego na kapitat
zapasowy z przeznaczeniem na rozwdj Spotki. W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego,
zgodnie z podjetg Uchwatg, nie bedg dokonywane jakiekolwiek $wiadczenia, sptaty, zwroty
wktaddéw ani wyptaty wynagrodzenia na rzecz akcjonariuszy Spoétki. Obnizenie kapitatu nastgpi po
przeprowadzeniu postepowania konwokacyjnego, o ktérym mowa w art. 456 § 1 k.s.h. Uchwata
dotyczaca obnizenia kapitatu zaktadowego wejdzie w zycie ze skutkiem od chwili rejestracji przez
Krajowy Rejestr Sadowy.

6.1 Czynnikiryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen, na dzien sporzgdzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawié
sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegdlnych ryzyk
dla dziatalnosci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

> Ryzyko wzrostu portfela przeterminowanych i spornych naleznosci
Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci nasi kontrahenci nie bedg w stanie regulowac swoich
zobowigzan w terminie, przez co moze nastgpi¢ wzrost wartos$ci portfela przeterminowanych i
spornych naleznosci oraz ryzyko catkowitej niesptacalnosci naleznosci wobec Emitenta. Zjawisko to
moze negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju
Spotki.

»  Ryzyko ptynnosci
Emitent, jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku, narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i
utraty kapitatu lub braku spfaty udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nie regulowaniu
zobowigzan przez kontrahentow.

>  Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa kooperantow handlowych,
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych, tj. bankow,
- wiarygodnosc¢ kredytowa podmiotéw, w ktére Spdtka inwestuje, udziela pozyczek.

>  Ryzyko zwigzane z koniunktura gietdowq
Sytuacja na rynku kapitatowym jest scisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w
ktorym funkcjonuje Spotka. Zakres dziatalnosci Spdétki obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe
innych podmiotéw. Pogorszenie warunkdw ogdlnogospodarczych, moze by¢ przyczyng obnizenia
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poziomu wyceny portfela inwestycyjnego, tj. podmiotow, w ktére Spdtka zainwestuje, co mogtoby
wptynac negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe.

>  Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 12,44% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 12,44% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Fon S.A. nalezy w sposdb bezposredni do Ztote Inwestycje | Sp. z 0.0. W
efekcie znaczacy wptyw na podejmowane uchwaty na WZA Fon S.A ma powyzszy akcjonariusz.

»  Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Fon S.A. posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty w spétkach niepublicznych (IFEA Sp. z 0.0.,
Refus Sp. zo.0.), a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w
instrumenty akcje/udziaty spétek niepublicznych, wigzg sie z ograniczong mozliwoscig nadzoru nad
podmiotem, z powodu braku obowigzku upubliczniania i udostepniania sprawozdan i informacji
finansowych. W konsekwencji mogg wystgpi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatéw. Moga
rowniez wystgpi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych walordw. Podmioty rynku niepublicznego
szczegblnie sg narazone na utrate ptynnosci oraz wartosci lub catkowitej utraty zainwestowanego
kapitatu z tej inwestycji.

> Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu
Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczyé, ze zaréwno szacunki Zarzagdu dotyczace kapitatu, ktéry
bedzie niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej Ilub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajgce. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska $rodki w odpowiednim czasie, wysokosci i
po zadawalajgcej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, ze
inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynies¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym
przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem.

>  Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent, jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnosé¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz
nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogg miec¢ tendencje spadkowe, co
moze niekorzystnie wptyngé na wyniki Emitenta, a takze na rentownos¢ spoétek z portfela Emitenta, a
w konsekwencji negatywnie na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych.

» Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow
Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotdw zwigzanych z Emitentem
umowami na odbiér energii elektrycznej oraz umowami pozyczek. Nieterminowo$¢ regulowania
naleznosci z tytutu zawartych uméw moze mie¢ wptyw na biezgca ptynnosc¢ finansowa.

» Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla FON S.A ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Ponadto zmiany te mogg stwarza¢ problemy
wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady i organy wspdlnotowe. Interpretacje
dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg
czesto niejednoznaczne lub rozbieine, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow
polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. W gtéwnej mierze ryzyko
moze rodzi¢ stosowanie przepisdw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie
interpretowanymi.
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> Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng (spoteczno-ekonomiczngq)
Do gtéwnych czynnikdw decydujgcych o ogdlnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i
poziom PKB, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych i publicznych, poziom
zadtuzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie
ktoregokolwiek z wymienionych wskaznikdéw obnizy popyt na ustugi FON S.A. i przetozy sie
negatywnie na jej sytuacje finansowa.

»  Ryzyko sity wyzszej
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptynac na finansowg efektywnos¢
przedsiewziec realizowanych przez FON S.A.

» Ryzyko zwigzane ze zmiangq stop procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania czesci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami
dtuznymi. Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od
stopy WIBOR . W zwigzku z powyzszym, Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stép procentowych, co w
efekcie moze przetozy¢ sie na wzrost kosztu obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w
ten sposdb przedsiewziecia.

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig, zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i
matych firm, obnizenie stép procentowych moze w istotny sposéb przetozyé sie na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta.

> Ryzyko ,ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtfasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej spfaty,
co moze sie wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej, kondycji finansowej podmiotu oraz
ewentualnymi niewystarczajgcymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Mimo nalezytej starannosci nie
mozna jednak wykluczy¢ niewtasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w btad,
oszustwa lub btedu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu finansowania i w konsekwencji
niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny
istotnie wptywad na wynik finansowy FON S.A.

> Ryzyko zabezpieczenia pozyczek
Z uwagi na duzg konkurencyjnos¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie
bedzie mégt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Nie mozna takze
wykluczy¢ btednej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego
rozpoznania ryzyka, w efekcie ktérego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci
dtugu.

> Ryzyko windykacji naleznosci
Naleznosci wynikajace z niesptaconych pozyczek, beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postepowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdZnienia, wystepujgce po stronie
wymiaru sprawiedliwosci, moga spowodowaé nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych
rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji.

> Ryzyko zwiqgzane z konkurencjg na rynku energii odnawialnej
Opracowania branzowe przewidujg wzrost liczby podmiotéw dziatajgcych na wskazanym rynku.
Konkurencje dla FON S.A. mogg stanowi¢ dziatajgce juz w Polsce duze podmioty wytwarzajgce
energie przy zuzyciu paliw kopalnianych, ktére rozszerza dotychczasowy obszar dziatalnosci, inne
podmioty wytwarzajgce energie ze zrédet odnawialnych, a takze zagraniczne koncerny planujgce
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ekspansje w Polsce. Istnieje ryzyko, ze wzrost konkurencji spowoduje ograniczenie marz, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez FON S.A. w przysztosci.

>  Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem,
ktory z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw
regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do
zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji,
uzgadnianie projektéw plandw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporow
pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie
taryf przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami okreslonymi w przepisach,
w szczegdlnosci z zasadg ochrony odbiorcow przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma
prawo naktada¢ kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary
zwigzane z dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Grupa stara sie ograniczy¢
takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym.

>  Ryzyko eksploatacji
Wiaze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych kosztéow produkcji i wielkosci sprzedazy. Na jego
poziom wptywajg m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji przesytowych,
spowodowane btedami wykonawstwa, niskg jakoscig zastosowanych urzadzen lub niewtasciwg
obstugg i konserwacjg, wzrost kosztow transportu i zakupu paliwa ponad poziom, ktéry zostat
uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii elektrycznej, surowcéw i materiatéw,
badz wieksze niz zaktadano straty energii podczas przesytu i dystrybuciji.

> Ryzyko waharn cen hurtowych energii elektrycznej
Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikdw, w tym czynnikdw rynkowych i
regulacyjnych. Poniewaz koszty, zwigzane gtdwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majg w
znacznym stopniu charakter staty, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii elektrycznej,
proekologiczne, badz inwestujgc w urzadzenia ochrony atmosfery. Spadek cen skupu energii
odnawialnej moze wptyngé na pogorszenie sie wynikdéw finansowych osigganych przez Emitenta.

>  Ryzyko zwiqgzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjq energii elektrycznej
Wiaze sie z niebezpieczenstwem w szczegélnosci podczas transportu i roztadunku paliw, operowania
ciezkim sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systemdw przesytowych i dystrybucyjnych.
Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko podczas pracy elektrowni. Wystgpienie
takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Emitenta.

» Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji
Wystgpienie tego ryzyka moze wptywa¢ na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia
podstawowej dziatalnosci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu nig,
wymagajgcej uzyskania koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora, co wptynie negatywnie na
wyniki finansowe Emitenta.

» Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq z tytutu sprzedazy mieszkan i domow
Jako nastepca prawny spétki Stark Development S.A., Emitent jest narazony na ryzyko wystgpienia
postepowan sgdowych, zwigzanych z zrealizowanymi projektami, w wyniku ktérych FON S.A. moze
zosta¢ zobowigzana do zaspokojenia okreslonych roszczen (np. wynikajgcych z rekojmi przystugujacej
klientom). FON S.A. nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysztosci roszczen ze strony oséb trzecich.
Wystgpienie roszczen bedzie miato niewatpliwie negatywny wptyw na wynik finansowy FON S.A.

>  Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
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Dziatalno$¢ FON S.A. w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu menadzerskim.
Rezygnacja menadzera moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng, badz sytuacje
finansowg FON S.A.

> Ryzyko zwiqzane z powigzaniami pomiedzy czfonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania
organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A.,oraz
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., Investment Friends Capital S.A.,,
Damf Inwestycje S.A.
c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzgdu w DAMF Invest S.A.,
IFEA Sp. z 0.0., Patro Invest Sp. z 0.0., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop
S.A, Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis
S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Damf Inwestycje S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego
do czasowego petnienia funkcji prezesa zarzagdu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A., Elkop S.A., IFERIA S.A., Investment Friends S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A., Top Marka S.A.
f) Robert Ogrodnik do dnia 11.01.2016r. petnigcy funkcje Prezes Zarzadu FON S.A. za$ obecnie
zatrudniony na stanowisku dyrektora petni funkcje Prezesa Zarzadu Investment Friends Capital S.A.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym
wptywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci
wptywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad
dziatalnos$cig Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak
wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego
Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w
sposéb rzetelny i zgodny z prawem.

>  Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na
okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu
albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad
Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesigc na zadanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
na GPW m.in. w nastepujacych przypadkach:

e jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki
dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e nawniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
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e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,
e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:
e jezeliich zbywalno$c stata sie ograniczona,
e na Zzadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

»  Ryzyko natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Spoétki grupy kapitatowej Fon S.A. sg notowane na rynku gtéwnym i New Connect GPW i sg spétkami
publicznymi w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Z tej przyczyny KNF moze
natozy¢ na spoétki FON S.A. kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar,
obrét papierami wartos$ciowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze
wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z
obrotu lub natozy¢ kare pieniezng lub zastosowacé obie kary jednoczesnie.

>  Ryzyko zwigzane z ptynnosciq i zmiennosciq kurséw akcji Emitenta
Kurs akcji i ptynnos$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy
od zlecen kupna i sprzedazy, sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewni¢, iz osoba
nabywajgca oferowane akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

> Ryzyko zwiqzane ze zmiang kurséw i plynnosciq notowanych aktywow finansowych
bedgcych w portfelu Emitenta

Spdétka w istotny sposdb, ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalnosci, narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywéw finansowych, notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych i rynku New
Connect. Duza zmiennos¢ tych rynkdw moze istotnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta oraz
ptynnosé posiadanych waloréw. Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w
roznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze
wystgpi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach.

» Ryzyko zwiqzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu akcji podmiotow posiadanych w portfelu
inwestycyjnym Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO, organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:

- Emitent ztozy wniosek,

- uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta, natozy¢
na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych
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na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegdlnosci:

- niewypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatorowi ASO na jego
zadanie kopii dokumentow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczagcym jego
instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnosci emitenta, jego organdéw lub ich
cztonkéw, (§ 15a Regulaminu ASO),

- niewypetnienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw,
spetniajgcemu jednoczesnie wymogi okreslone w § 15b ust. 2, doradztwa prawnego lub audytu
finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na
przysztosé, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co
do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw
jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, nakfadajgcej na emitenta obowigzek takiego
wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, ze dokument, o ktérym
mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonania zalecer Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO).

- nie zawarcia umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku, gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspétdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg mieé istotny wptyw na
notowanie jego instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze
stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi instrumentami w
alternatywnym systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stafa sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,
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- w przypadku gdy obrot okresSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujgcych na  mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrdét tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesiac.

- w przypadku gdy obrdt danym instrumentem finansowym zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru
Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

14. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu Ilub
przeglgdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Ptock, 8 maja 2017r.

Damian Patrowicz — p.o. Prezesa Zarzqgdu
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