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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KOPEX

31.03.2017 31.12.2016
AKTYWA
Aktywa trwate 405 880 470 979
Wartosci niematerialne 17 353 21421
Rzeczowe aktywa trwate 282 566 298 526
Nieruchomo$ci inwestycyjne 31857 31971
Diugoterminowe nalezno$ci leasingowe 13 357 19 407
Pozostate dtugoterminowe aktywa 44720 83 348
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 027 16 306
Aktywa obrotowe 625 588 734 503
Zapasy 115 653 110 854
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 179 452 221333
Krotkoterminowe pozostate naleznosci 107 303 138 315
Krotkoterminowe naleznosci leasingowe 20 377 19235
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 8 227 8 040
Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 7717 8136
Pozostate aktywa finansowe 34 30019
Aktywa z tytutu uméw o ustugi budowlane 86 400 89 836
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 100 425 108 735
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 22 320 59 047
Aktywa razem 1053 788 1264 529
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny 212111 202 428
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333
Akcje wtasne 2979 2979
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 417 330 417 330
Kapitat z aktualizacji wyceny -169 -169
Rdznice kursowe z przeliczenia 18 789 17 158
Zakumulowane straty -297 366 -305 234
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych 2173 1989
Zobowiazania dtugoterminowe 512 791 615 522
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 474 330 574 438
Diugoterminowe pozostate zobowigzania 202 95
Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 20 146 24 210
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2510 1700
Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 754 13 675
Pozostate dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 1758 1025
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 91 379
Zobowiazania krétkoterminowe 316 508 412 917
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1692 641
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 83114 79 401
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania 137 668 240812
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 14 766 15 653
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 100 546
Pozostate zobowigzania finansowe - 1244
Krétkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 309 14 298
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 44 875 45751
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 984 14 571
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 12 378 33 662
Zobowiazania i kapitat wtasny, razem 1053 788 1264 529
Wartos¢ ksiegowa 212111 202 428
Liczba akcji 74 056 038 74 056 038
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,86 2,73
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za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

w tysiacach ztotych
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatlowej KOPEX
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA:
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 249 031 200 769
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 213 850 178 102
Zysk brutto na sprzedazy 35181 22 667
Pozostate przychody 1788 2 061
Koszty sprzedazy 5122 6512
Koszty ogdlnego zarzadu 17 432 18 071
Pozostate koszty 4314 5501
Pozostate zyski/ (straty) 24 -1593
(Odpisy) / Rozwigzanie odpisow na aktywa niefinansowe 1004 128
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 11129 -6 821
Przychody finansowe 3629 1788
Koszty finansowe 4748 4880
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci - 858
Zysk (Strata) brutto 10 010 -9 055
Podatek dochodowy 2853 1330
Skonsolidowany zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7157 -10 385
Skonsolidowany zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 474 9419
Skonsolidowany zysk (strata) netto razem 7631 -19 804
Zysk netto przypadajacy udziatom niekontrolujacym 164 177
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej, tego: 7 467 -19 981

-z dziatalnosci kontynuowanej 6993 -10 562

-z dziatalnosci zaniechanej 474 9419
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 74 056 038 74 056 038
Zysk (Strata) netto razem przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej na 1 akcje zwykta 0,10 -0,27
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w tysigcach ztotych

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej KOPEX

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016
Skonsolidowany zysk / (strata) netto 7631 -19 804
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku finansowego 401 -170
Zyski aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen 600
Podatek dochodowy od zyskéw aktuarialnych 113 -
Pozostate dochody -86 -170
Inne catkowite dochody, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku finansowego 1651 810
Réznice kursowe z przeliczenia 1651 2592
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -2 200
Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - 418
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 2052 640
Catkowite dochody ogétem 9683 -19 164
Przypadajace na udzialy niekontrolujace 184 82
Przypadajace na akcjonariuszy KOPEX S.A. 9499 -19 246
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej KOPEX

Kapitat z aktualizacji wyceny
. . Emisja akpji Réznice Kapitat w’fgsny .
Kapitat Akcje powyzejl Aktywa KUTSOWE 2 Zakumulowa Razem przypgdajqcy Kapitat wtasny
zaktadowy wiasne wartosci Instrumenty ¢~ cowe  Podatek urSOWe z ne straty aze udziatom razem
nominalnej | Zabezpieczaja dostepne do  odroczony przeliczenia niekontrolujacym
ce sprzedazy

Saldo na 01.01.2016 74 333 -2 979 1054 942 2496 -196 -475 8 396 -42 528 1093 989 8 370 1102 359
Catkowite dochody ogdtem - - - -2 200 - 418 2592 -20 056 -19 246 82 -19 164
Potaczenie jednostek pod wspding kontrolg, - - - 82 82 - 82
Darowizny - - - - - - - -122 -122 - -122
Saldo na 31.03.2016 74 333 -2 979 1054 942 296 -196 -57 10 988 -62 624 1074703 8 452 1083 155
Saldo na 01.01.2016 74 333 -2 979 1054 942 2496 -196 -475 8 396 -42 528 1093 989 8 370 1102 359
Catkowite dochody ogotem - - - -2 496 27 475 8762 -900 177 -893 409 -1130 -894 539
Dywidendy - - - - - -20 -20 -5 251 5271
Pokrycie straty -637 612 637 612 - - -
Potaczenie jednostek pod wspding kontrolg, - 1 1 1
Darowizny - - - - - -122 -122 - -122
Saldo na 31.12.2016 74 333 -2 979 417 330 -169 17 158 -305 234 200 439 1989 202 428
Saldo na 01.01.2017 74 333 -2 979 417 330 -169 17 158 -305 234 200 439 1989 202 428
Catkowite dochody ogotem - - - 1631 7 868 9499 184 9683
Saldo na 31.03.2017 74 333 -2 979 417 330 -169 18 789 -297 366 209 938 2173 212111
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w tysigcach ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej KOPEX

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (Strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Korekty o:

Amortyzacja

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

Zmiana stanu aktywdw z tytutu uméw o ustugi budowlane

Zaptacony podatek dochodowy

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw trwatych

Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe

Transakcje walutowe

Pozostate korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie udziatow

Sptata udzielonych pozyczek

Otrzymane odsetki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych*

Sprzedaz aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki**

Otrzymane prowizje od porgczen

Splaty kredytow i pozyczek™

Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Zaptacone prowizje od kredytow i poreczen

Inne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:
- bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci kontynuowanej
- bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci zaniechane;
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

*w pozycji "nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych" ujeto $rodki trwate wytworzone we wiasnym zakresie

**kredyty i pozyczki udzielone w ramach limitu obrotowego wykazywane sg w kwotach netto
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10 010 -9 055
30829 34 583
- -858

-142 2595
3401 3859
-269 517

-1 525 3543
4799 -6 986
61984 -28 709
-100 568 17977
6124 -10770
3437 -13 984
1775 -2 373
912 -
344 204
-1245 -1515
664 63

5 558 -12 069
316 1314
7217 -
10 301 1501
585 96
5168 -33 824
80 000 -
217 -

- -461

93 034 -31 374
39722 115768
65 417

-139 586 -43 344
- -1281
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-2 589 -3 744
-1104 -1 557
16 5

-106 608 57 654
-8 016 14 211
-8 310 12 804
-8310 12 804

- 1369

-294 -38
108 735 62 288
100 425 75092
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

‘.KOPEX

w tysigcach ztotych
Sprawozdanie z sytuacji finansowej KOPEX S.A.
31.12.2016

31.03.2017 przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate 609 157 672 376
Wartosci niematerialne 10 446 14 576
Rzeczowe aktywa trwate 152 850 167 531
Nieruchomo$ci inwestycyjne 22 051 22127
Diugoterminowe nalezno$ci leasingowe 13 669 19789
Pozostate dtugoterminowe aktywa 410 141 448 353
Aktywa obrotowe 452 717 566 785
Zapasy 76 374 76 790
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 134 136 148
Krotkoterminowe pozostate naleznosci 142 526 185900
Krotkoterminowe naleznosci leasingowe 20 599 19728
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 8005 15 682
Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 5154 4955
Pozostate aktywa finansowe 34 30019
Aktywa z tytutu uméw o ustugi budowlane 78 756 70610
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14135 26 953
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 11162 18 146
Aktywa razem 1073 036 1257 307
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny 308 813 303 685
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333
Akcje wtasne 2979 2979
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 417 330 417 330
Kapitat z aktualizacji wyceny 261 029 261 029
Zyski zatrzymane -440 900 -446 028
Zobowiazania dtugoterminowe 493 160 596 042
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 474 330 574 438
Diugoterminowe pozostate zobowigzania 95 95
Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 9094 11717
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 233 263
Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 8653 8485
Pozostate dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 664 664
Rozliczenia migdzyokresowe 91 380
Zobowiazania krétkoterminowe 271 063 357 580
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 6816 6922
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 63 841 50 061
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania 114 334 220 200
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 8299 8420
Pozostate zobowigzania finansowe - 1244
Krétkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 5719 6420
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 51370 52 267
Rozliczenia migdzyokresowe 20 684 12 046
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 1073 036 1257 307
Wartos¢ ksiggowa 308 813 303 685
Liczba akcji 74 056 038 74 056 038
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 417 410
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G R o U P

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
w tysigcach ztotych

Rachunek zyskéw i strat KOPEX S.A.

od 01.01.2016

od 01.01.2017 do 31.03.2016

do 31.03.2017

przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 184 378 120 479
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 165 481 116 923
Zysk brutto na sprzedazy 18 897 3 556
Pozostate przychody 4579 1838
Koszty sprzedazy 2858 5575
Koszty ogélnego zarzadu 11 563 12 245
Pozostate koszty 4691 552
Pozostate zyski / (straty) 1191 507
Odpisy (-) / Rozwigzanie odpisow (+) na aktywa niefinansowe 882 128
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 437 -12 343
Przychody finansowe 2513 1730
Koszty finansowe 4439 4616
Zysk | (Strata) brutto 4 511 -15 229
Podatek dochodowy -132 265
Zysk (Strata) netto, razem 4643 15494
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 74 056 038 74 056 038
Zysk / (Strata) netto razem na 1 akcje zwykia 0,06 -0,21
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za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

w tysigcach ztotych

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw KOPEX S.A.

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016
Zysk / (Strata) netto 4643 15494
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeniesione do wyniku finansowego: 485
Straty aktuarialne z tytutu programdw zdefiniowanych $wiadczen 599
Podatek dochodowy od strat aktuarialnych 114
Inne catkowite dochody / (straty), ktore moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego: - 2340
Zabezpieczenie przeplywdw pienigznych - 2889
Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych - 549
Straty z przeszacowania
Razem inne catkowite dochody / (straty) po opodatkowaniu 485 2340
Catkowite dochody / (straty) ogétem 5128 -13 154
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
‘. KOPEX SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
¢ R O U P za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
w tysiacach ztotych

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym KOPEX S.A.

Kapitat z aktualizacji wyceny
. . Emisja akcji . .
za}l(japc;f\jvy Vﬁ:gjne o powyzej warto$ci Instrumenty Zyskiz Podatek zatrzz{/i(;ne Kapl::;:vr:lasny
nominalnej zabezpieczajace  przeszacowania odroczony

Saldo na 01.01.2016 zgodnie z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym 74 333 2979 1054 942 2 496 - -474 -190 424 937 894
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 2.2) - - - - 248 728 - - 248 728
Saldo na 01.01.2016 po przeksztatceniach 74 333 2979 1054 942 2 496 248728 -474 -190 424 1186 622
Catkowite dochody (straty) ogotem - - - 2889 - -549 -15494 -13 154
Dywidendy - - - - - - -29 622 -29 622
Darowizny - - - - - - 817 817
Potaczenie ze spétka zalezng, - - - - - - 10 661 10 661
Saldo na 31.03.2016 74 333 -2 979 1054 942 5 385 248 728 -1 023 -225 696 1153 690
Saldo na 01.01.2016 zgodnie z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym 74333 2979 1054 942 249% - -474 -190 424 937 894
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 2.2) - - - - 248728 - - 248 728
Saldo na 01.01.2016 po przeksztatceniach 74 333 2979 1054 942 2 496 248728 -474 -190 424 1186 622
Catkowite dochody (straty) ogotem - - - -2 496 12 301 474 -893 092 -382 813
Pokrycie straty - - -637 612 - - - 637 612 -
Darowizny - - - - - - -124 -124
Saldo na 31.12.2016 74 333 -2 979 417 330 - 261029 - -446 028 303 685
Saldo na 01.01.2017 zgodnie z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym 74333 2979 417 330 - - - -446 028 42 656
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 2.2) - - - 261 029 - 261 029
Saldo na 01.01.2017 po przeksztatceniach 74 333 2979 417 330 - 261029 - -446 028 303 685
Catkowite dochody (straty) ogotem - - - - - 5128 5128
Saldo na 31.03.2017 74 333 -2 979 417 330 - 261029 - -440 900 308 813
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
‘. KOPEX SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
G R O U P za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
w tysigcach ztotych

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych KOPEX S.A.

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Zysk | (Strata) brutto 4511 -15229
Korekty o:
Amortyzacja 24 059 27008
(Zyski) straty z tytutu rdznic kursowych -20 148
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3577 3075
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 270 -74
Zmiana stanu rezerw -1903 1266
Zmiana stanu zapaséw 416 2676
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 81392 -16 199
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -85 833 5677
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych 8349 -4 401
Zmiana stanu aktywdw z tytutu uméw o ustugi budowlane -8 146 -10 293
Zaptacony podatek dochodowy -199 -1944
Pochodne instrumenty finansowe -1 245 -1515
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw trwatych -882 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek 344 -41
Darowizny - -124
Pozostate 637 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 24 787 -15 322
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 120 1275
Zbycie udziatow i akciji 7000 -
Otrzymane odsetki 237 290
Splata pozyczek 1 1501
Zbycie instrumentdw finansowych 80 000 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -39 -19 823
Nabycie aktywow finansowych -19 900 -
Udzielone pozyczki 270 -11 766
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 67 149 -28 523
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki* 75000 94 489
Otrzymane prowizje od porgczen 24 515
Sptaty kredytow i pozyczek* -175 960 -51 644
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - -1 281
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -122 -4 996
Zaptacone odsetki -2 665 -3 737
Zaptacone prowizje od kredytéw i poreczen -349 -1514
Inne - -5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -104 672 31827
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO -12 736 -12 018
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -12 818 -12 078

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych -82 -60
Srodki pienigzne na poczatek okresu 26 953 38 672
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 14 135 26 594

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - 5263

*Kredyty i pozyczki udzielone w ramach limitu obrotowego wykazywane sg w kwotach netto
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‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.

za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

w tysigcach ztotych

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017r. DO 31 MARCA 2017r.

1. INFORMACJE OGOLNE

KOPEX S.A. (Spétka, Emitent) w Katowicach jest spétkq akcyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zdnia 12 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony. Siedziba spétki znajduje sie w Katowicach
przy ulicy Grabowej 1.

KOPEX S.A. jest jednostkg dominujacq i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa).
Na dzien 31.03.2017r. oraz na dzief zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wigkszosciowy pakiet akcii
Emitenta posiadat pan Tomasz Domogata poprzez TDJ Spétke Akcyjng oraz jej spétki zalezne, sprawujac tym samym kontrole nad

Emitentem.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieft 31 marca 2017 r. wehodzity nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki zaleznej Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Petna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Petna
PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0. Petna
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Petna
ELGOR+HANSEN S.A. Peina
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) Petna
HANSEN and GENWEST (Pty) Ltd (RPA) Petna
HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Petna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Petna
KOPEX SIBIR Sp. z 0.0. (Rosja) Petna
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. Petna
TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co. Ltd (Chiny) Petna
AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA) Petna
KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING Sp. z 0. 0. Petna
PBSZ1 Sp.zo. 0. Petna

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy i Emitenta jest produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych, Swiadczenie ustug
gbrniczych oraz zakup i sprzedaz wegla.

Ninigjsze skrécone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej.

Walutg sprawozdania jest ztoty polski. Prezentowane dane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
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za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

w tysigcach ztotych

2. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
21 PODSTAWA SPORZADZENIA

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzone przez Unig Europejska (MSR/MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skroconym sprawozdaniem sporzadzonym za okres srodroczny. Niniejsze skrocone srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawniefh wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i dlatego nalezy je czytaC tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Emitenta oraz Grupy sporzadzonymi zgodnie z MSR/MSSF za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2016r.

Ninigjsze skrocone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych oraz udziatéw w jednostkach zaleznych
- wycenianych w wartosci godziwe;.

Ninigjsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe
nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

2.2 PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem zmiany polityki
rachunkowos$ci dotyczacej wyceny udziatbw i akcji w jednostkach zaleznych, wspoinych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych oraz udziatéw akcji spotek zakwalifikowanych jako diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Udziaty te w latach ubiegtych wyceniane byty w cenie nabycia.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie polityki rachunkowos$ci w zakresie wskazanym powyzej poczawszy od dnia 01.01.2017r.
Emitent w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym bedzie ujmowat wskazane aktywa zgodnie z MSR 39, tj. w warto$ci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, kitdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia sktadnika aktywdw finansowych.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okre$lenia ich wartoci godziwe;
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuije
sie jako koszt.

W ocenie Zarzadu Emitenta, wartos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych
wycenionych wedtug ceny nabycia nie prezentuje w pemi ich biezacej wartosci, a tym samym nie odzwierciedla w peti sytuacii
finansowej Emitenta.

Ze wzgledu na istotng roznice pomiedzy warto$cig tych aktywow finansowych wycenionych w cenie nabycia a ich warto$cig godziwa,
Zarzad emitenta podjat decyzje o zmianie zasad rachunkowo$ci w tym zakresie.

Zdaniem Zarzadu Emitenta, zaimplementowana zmiana powoduje, iz sprawozdania finansowe zawierajg bardziej wiarygodne
i przydatne informacje dla oceny sytuacji finansowej Emitenta.

W zwigzku z powyzszym dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych dla jednostkowego sprawozdania finansowego
KOPEX S.A. W wyniku przeksztatcenia danych poréwnawczych zmianie ulegty nastepujace pozycje aktywoéw i kapitatu wtasnego:

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 01.01.2016r.;

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe: +248 728 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny: +248 728 tys. zt
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za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016r.:

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe: +261 029 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny: +261 029 tys. zt

Z dniem 1 stycznia 2017r. nie weszty w zycie nowe lub zmienione standardy i interpretacje. Po dacie publikacji Sprawozdania
finansowego za 2016 rok oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok nie opublikowano Zzadnych standardow
i interpretacii.

2.3. ZMIANY SZACUNKOW

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga zastosowania znaczacych szacunkéw
ksiegowych oraz osadu co do stosowanych przez Spotke i Grupe zasad rachunkowosci. W | kwartale 2017 roku nie miaty miejsca istotne
zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii szacowania w stosunku do danych przedstawionych w rocznych sprawozdaniach
finansowych za 2016 rok, ktore miatyby wptyw na okres biezacy, za wyjatkiem zmiany opisanej w nocie 2.2.

3. UTRATA KONTROLI NAD SPOLKA ZALEZNA

W styczniu 2017r. dokonano sprzedazy udziatow spétki KOPEX FOUNDRY Sp. z 0.0. Szczegdtowy opis zawarto w nocie 15.
Rozpoznano dodatni wynik na utracie kontroli w kwocie 281 tys. z.

4, DZIALALNOSC ZANIECHANA ORAZ AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Ponizej przedstawiono przychody i koszty oraz przeptywy dotyczace dziatalno$ci zaniechanej, do ktdrej zakwalifikowano dziatalno$¢ na
rynkach australijskim i serbskim, dziatalno$¢ odlewniczg oraz dziatalno$¢ produkcyjng dla rynku budowlanego.

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 6 994 19 049
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 5693 21599
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 1301 -2 550
Pozostate przychody 61 399
Koszty sprzedazy 96 344
Koszty ogélnego zarzadu 1221 5502
Pozostate koszty 126 334
Pozostate zyski / (straty) -13 58
(Odpisy) / Rozwigzanie odpisow na aktywa niefinansowe 826 101
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 732 -8172
Dziatalno$¢ finansowa -268 972
Zysk (Strata) brutto 464 9144
Podatek dochodowy -10 275
Skonsolidowany zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 474 9419

Strona 16 z 43



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
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za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
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‘.KOPEX

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016

Rachunek przeptywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej do 31.03.2016

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 276 -1 551

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej -28 -502

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej -1 697

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej, razem -305 -1 356

5. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH
W Grupie Kapitatowej Stan na 31.03.2017 fmsgjsszzegfa(x Stan na 31.12.2016
Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 44 198 5715 59.913
1. Na rzecz pozostatych jednostek powiazanych . .
- za spotki Grupy Kopex - - -
2. Na rzecz pozostatych jednostek 44 198 -15.715 59.913
- za spotki Grupy Kopex 41531 -9.082 50613
- za pozostate spotki 1.602 -6.597 8199
- za jednostki pozostate 608 -29 637
- za spotki przeznaczone do sprzedazy 457 -7 464

U Emitenta

Stan na 31.03.2017

Zwiekszenia (+)

Stan na 31.12.2016

zmniejszenia (-)
Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 31578 -11109 42 687
1. Na rzecz jednostek zaleznych - - -
- za pozostate jednostki powigzane - - -
2. Na rzecz pozostatych jednostek 31578 -11 109 42 687
- za spotki przeznaczone do sprzedazy 314 -498 812
- za pozostate spotki 1602 -6 597 8199
- za jednostki pozostate 608 -29 637
- pozostate zobowigzania warunkowe 29 054 -3 985 33039

6. ROSZCZENIA | SPRAWY SPORNE

KOPEX S.A. z siedziba w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) wedtug stanu na 13 kwietnia 2017 roku pozostaje
w sporze sadowym z FAMUR S.A. (poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A.
w Tarnowskich Gérach i nastepnie Zaktad Maszyn Gérniczych ,GLINIK Sp. z 0.0.) o zaptate kwoty 51.875.600,00 zt. Zadanie pozwu
zostato w toku procesu ograniczone do kwoty 33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia sie roszczenia). W dniu
29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy ktorego oddalit powddztwo w cato$ci. Sprawa aktualnie
znajduje sie w Sadzie Apelacyjinym w Katowicach. Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej KOPEX S.A.
prawdopodobienstwo uwzglednienia przez sad roszczenia powoda jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze wzgledu
na brak umownych podstaw do ich formutowania oraz brak adekwatnego zwigzku przyczynowo-skutkowego. W zwigzku z tym KOPEX
S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznat, iz nie istnigje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

W dniu 21 lipca 2016 roku Spétka AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas (Rosja) wystapita do sadu z powodztwem wzajemnym
przeciwko OO0 Kopex Sibir o obnizenie ceny zaptaty do kwoty 13.814 tys. EUR z powodu dostarczenia kombajnu niezgodnego
Z umowg oraz o zaptate odszkodowania z tytutu utraconych korzysci w kwocie 157.730 tys. RUB (2.190 tys. EUR) wraz
z wezwaniem do sprawy w charakterze osoby trzeciej Kopex Machinery S.A. (obecnie KOPEX S.A.) Spétka OO0 Kopex Sibir (oraz
KOPEX S.A.) nie uznaje powodztwa wzajemnego i domaga sie zapfaty catego dochodzonego roszczenia. W dniu 1 kwietnia 2017
roku zostata zawarta ugoda sadowa i aneks do umowy pomiedzy Kopex Sibir i AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas, ha mocy
ktérych m.in. Siewiernyj Kuzbas zaptacit do Kopex Sibir kwote 2,5 min EUR tytulem zalegtej ceny sprzedazy i zrzekt sie wszelkich
roszcze dochodzonych wobec Kopex Sibir i KOPEX S.A., a pozostata kwota ceny sprzedazy zostanie zaptacona w ratach
i zabezpieczona zostata zastawem na dostarczonych urzadzeniach z mozliwoscig przedstawienia w przysziosci dalszych
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zabezpieczen, natomiast Kopex Sibir zobowigzata sie do obnizenia ceny sprzedazy o 8% z mozliwo$cig zwigkszenia rabatu
w przypadku ustanowienia dodatkowych zabezpieczen lub sptaty zobowigzar zgodnie z harmonogramem. Wskutek zawarcia aneksu
i ugody sprawa sadowa zostata zakoriczona orzeczeniem Sadu Arbitrazowego Obwodu Kiemierowskiego w dniu 5 kwietnia 2017 r.

1. INFORMACJE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

o  Pozycje aktywdw i pasywdw przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na dzien bilansowy:
na 31.03.2017 - 4,2198
na 31.12.2016 - 4,4240
o Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
kursow EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym:
w | kwartale 2017 roku - 4,2891
w | kwartale 2016 roku - 4,3559
o  Maksymalne kursy w okresie:
w | kwartale 2017 roku - 4,3308
w | kwartale 2016 roku - 4,4405
e Minimalne kursy w okresie:
w | kwartale 2017 roku - 4,2198
w | kwartale 2016 roku - 4,2684

8. NABYCIA | ZBYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku, zardwno w Grupie KOPEX jak i w KOPEX S.A. nie wystapity istotne transakcje nabycia ani
sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.
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ANALIZA WYMAGALNOSCI NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ KOPEX

Nieprzeterminowane z terminem spfaty:

Na dzien 31.03.2017 Razem Przeterminowane = = — = =

Do 1 miesigca 1 - 3 miesiecy 3 - 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy pow. 12 miesiecy Od 3 do 5 lat
Naleznosci finansowe:
Udzielone pozyczki 8233 8 001 - 1 1 224 6
Z tytutu dostaw i ustug 179 452 37 427 55 356 62 322 21063 678 2606
Leasingowe 33734 12 1363 2710 4 459 11833 13 357 -
Pozostate finansowe 54 934 1054 12 588 342 485 4 061 32 801 3603
Razem 276 353 46 494 69 307 65 375 26 008 16 796 48770 3603
Zobowiazania finansowe:
Kredyty i pozyczki 476 022 - - - - 1692 38 000 436 330
Z tytutu dostaw i ustug 83 114 10 859 33335 32414 4439 664 1403 -
Leasingowe 34912 - 1357 3324 3570 6515 20 146
Pozostate finansowe 14 537 1587 3274 33 1695 7746 202 -
Razem 608 585 12 446 37 966 3271 9704 16 617 59 751 436 330

. . Nieprzeterminowane z terminem sptaty:

Na dzien 31.12.2016 Razem Przeterminowane = = — = =

Do 1 miesigca 1 - 3 miesiecy 3 - 6 miesiecy 6 — 12 miesiecy pow. 12 miesiecy Od 3 do 5 lat
Naleznosci finansowe:
Udzielone pozyczki 8048 8001 35 1 1 2 8 -
Z tytutu dostaw i ustug 221 333 52 366 58 827 79 855 26779 1199 2267 40
Leasingowe 38 642 - 1300 4210 3706 10 019 19 407 -
Pozostate finansowe 30915 576 1680 1599 491 984 3234 22 351
Razem 298 938 60 943 61842 85 665 30 977 12 204 24916 22 391
Zobowiazania finansowe:
Kredyty i pozyczki 575079 - - - 641 - 62 386 512 052
Z tytutu dostaw i ustug 79 401 8535 26732 38 576 4031 450 1077 -
Leasingowe 39 863 - 1510 3302 3794 7047 24 210 -
Pozostate finansowe 28 380 1781 25235 1269 - - 94 1
Razem 722723 10 316 53 477 43 147 8 466 7497 87 767 512 3
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10. TRANSAKCJE GRUPY | EMITENTA Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie | kwartatu 2017 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, kiére oparte byly na cenach rynkowych
i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

11. WARTOSC GODZIWA

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzier 31.03.2017:

W Grupie Kapitatowej:

Hierarchia warto$ci godziwej
Klasy instrumentow finansowych
poziom 1 poziom 3
Udziaty i akcje 34 7784

U Emitenta

Hierarchia warto$ci godziwej
Klasy instrumentow finansowych
poziom 1 poziom 3
Udziaty i akcje 34 391 522

Metody i zatozenia przyjete przez Grupe przy ustalaniu warto$ci godziwych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto nastepujace
poziomy wyceny:

— poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

— poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub
zobowigzan w sposéb bezposredni (4. jako ceny) lub posrednio (1. bazujace na cenach),

— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan, ktore nie sq oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okre$lono przy zastosowaniu odpowiednich technik
wyceny (dokonanych przez banki).

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spdtkach nienotowanych na aktywnych
rynkach, zakwalifikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa wycenia te grupe aktywow wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Wartos¢ godziwa pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci wykazywanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.
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12. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

e  Firma spdtki i adres Emitenta: KOPEX Spétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

e Telnr +48 32 604 70 00;

e  Faxnr +48 32 604 71 00;

e  Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

o Adres korporacyjnej strony intemetowej: ~ www.kopex.com.pl

o Numer statystyczny REGON: 271981166;

o Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

o  Krajowy Rejestr Sadowy: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000026782;

o  Kapitat zaktadowy Emitenta: 74.332.538,00 ztotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sq w petni optacone;

121.  HISTORIA | ROZWGJ EMITENTA

Przedsigbiorstwo KOPEX utworzone zostalo na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Goémictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsiebiorstwo Budowy Zaktadow Gorniczych za Granicq -
KOPEX”, ktére z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektow i urzadzen
gérniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci
w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wylgczno$ci, eksport i import maszyn i urzadzen gérniczych, wiertniczych
oraz kompletnych obiektéw gériczych.

Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gémictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. KOPEX wystepuije jako przedsiebiorstwo paristwowe
pod nowg nazwg Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowa spdtke Skarbu
Panstwa pod firmg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu KOPEX Spétka Akcyjna, za$ w dniu 03 stycznia 1994 roku sad rejestrowy
wpisat KOPEX S.A. do rejestru handlowego jako spétke prawa handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji KOPEX S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziemika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na uzywang
obecnie: KOPEX Spdtka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: KOPEX S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji KOPEX S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wkiad niepienigzny do Krajowej
Spétki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spétki objete przez Skarb Pafstwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX S.A. byto zbycie przez Krajowa Spdtke Cukrowg S.A. wszystkich posiadanych
akcji KOPEX S.A. w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg
w Zabrzu. W wyniku tej transakcji powstata Grupa, ktora przyjeta nazwe handlowg Grupa ZZM-KOPEX, tworzac zarazem jedng
z najwiekszych w Polsce grup przemystowych w branzy producentéw i dostawcéw maszyn i urzadzen gérniczych oraz ustug
gbrniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji na okaziciela
KOPEX S.A. serii ,B”, skierowana do akcjonariuszy spétki Zabrzariskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu i dokonana jako jedna
z pierwszych w Polsce tzw. transakcja odwrotnego przejecia spdtki ZZM S.A. przez KOPEX S.A. W wyniku tej transakcji to
KOPEX S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwieficzona sukcesem emisja 6.700.000 akcji KOPEX S.A. serii ,C”.

W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktdrego wysoko$¢ od tego czasu
wynosi 74.332.538 ztotych i dzieli si¢ na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje
sq W petni optacone.

W 2009 roku nastapita zmiana uzywanej dotychczas nazwy handlowej grupy z Grupa ZZM-KOPEX na KOPEX GROUP.

W grudniu 2016 r. nastgpita kolejna zmiana w strukturze wiascicielskiej Grupy Kopex, dominujgcym wiascicielem akcji
KOPEX S.A. zostata firma inwestycyjna TDJ S.A. nalezaca do Tomasza Domogaty, posiadajaca w swoim portfelu m.in. inne spotki
notowane na Gietdzie jak: FAMUR S.A., Zamet Industry S.A., Polska Grupa Odlewnicza S.A., Pemug S.A.
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13. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa KOPEX, Grupa) skupia sie na produkcji zaawansowanych technologicznie
maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gérniczym. Grupa KOPEX jest nie tylko producentem i dostawcg maszyn i
urzadzen dla gérnictwa wegla kamiennego i brunatnego, lecz takze generalnym wykonawcg przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Grupa
posiada zaktady produkcyjne w Polsce, Serbii i Republice Potudniowej Afryki.

Grupe KOPEX wyrdznia kompleksowos¢ oferty dla gérnictwa podziemnego oraz mozliwo$¢ realizacji zaméwien zgodnie ze $cisle
okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klientéw. Grupa KOPEX skupia uznanych w kraju oraz na $wiecie producentéw wysokiej
klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez technologii i rozwigzan dla gérnictwa. Grupa wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spétek
wchodzacych w jej sktad, ktore poprzez swojq zrdznicowang oferte produktowo — ustugowg wzajemnie sie uzupeiaja.
Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:
studium wykonalnosci przedsiewzigcia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobow zoza,

opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zaktadéw wydobywczych,

produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych wraz z obstugg serwisowq i dostawg czesci
zamiennych,

budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia, a takze likwidacje kopaln,

szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycji.

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to miedzy innymi:

zmechanizowane kompleksy Scianowe,

gbrnicze obudowy Scianowe réznych typow,

kombajny $cianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,

przenosniki zgrzebtowe i taSmowe dla gérnictwa podziemnego,

hydraulika sitowa i sterujaca do obuddw zmechanizowanych,

urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego, w tym system przesytu energii elektrycznej pradem statym do zasilania
kompleksow gorniczych,

elektronika gérnicza,

systemy automatyki,

urzadzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,

aparatura kontrolno-pomiarowa,

takze ustugi serwisowe wraz z dostawg niezbednych czesci zamiennych dla uzytkowanych przez klientéw maszyn
i urzadzen gérmiczych.

0000 O

=)
=)

Q

13.1. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX
Restrukturyzacja Grupy Kopex

W zwigzku z istotnym pogorszeniem si¢ sytuacji Grupy Kopex oraz ztamaniem przez nig kowenantéw bankowych, co spowodowane
byto obnizeniem wynikéw za IV kwartat 2015 roku, spétka zmuszona byta rozpocza¢ na poczatku 2016 r. rozmowy z bankami
finansujacymi na temat restrukturyzacji zadtuzenia. Nastepnie, 1 grudnia 2016r. podpisana zostata Umowa Restrukturyzacyjna
pomiedzy Spotka, i jej wybranymi spbtkami zaleznymi, wierzycielami finansowymi oraz Inwestorem.

Prowadzenie zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych miedzy innymi na:

o restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spotek, ktérego sprzedaz miataby stanowic jedno ze zrédet sptaty zadtuzenia,
o sprzedazy udziatow i akcji w spdtkach, ktdre nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalnosci,

o restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spotki, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalno$ci i wptynie na zwiekszenie efektywnosci,
e upraszczaniu struktury organizacyjnej oraz obnizaniu jej kosztéw funkcjonowania,

powinno umozliwi¢ Grupie realizacje zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym oraz trudng w dalszym ciagu sytuacjg finansowg Spotki, Emitent
nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych i gwarancyjnych na finansowanie dziatalnosci operacyjnej,
co utrudnia samodzielne pozyskiwanie kontraktéw i realizacje ich we wtasnym zakresie, zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach
zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnosci KOPEX S.A. jest dziatanie zgodnie z postanowieniami
i zobowigzaniami wynikajagcymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej jest
sposobem na umoZzliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Integracja z Grupg FAMUR

o  Wdniu 5maja 2017 r. Zarzad Kopex SA podjat uchwate okreslajaca planowany model integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR,
oraz zawart warunkowe porozumienie z FAMUR SA w zakresie uregulowania zasad wspétpracy i wdrazania integracji obydwu
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podmiotéw (dalej ,Porozumienie”)
Integracja obydwu podmiotéw powinna przebiega¢ zgodnie z nastepujacymi zatozeniami;

1. Przygotowanie do integracji, poprzez wyodrebnienie w KOPEX:

a. czesci ustugowo — handlowej, zwigzanej z obecnie prowadzong przez Grupe KOPEX dziatalnoscig ustugowo-
handlowa, ktéra obejmie m.in. Kopex PBSz, STW Dalbis oraz obrét weglem,

b. czesci maszynowej, obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i spétki zwiazane z produkcja, serwisem oraz
dystrybucjg maszyn gorniczych (dalej ,Cze$¢ Maszynowa”).

2. Rozpoczecie integracji Czesci Maszynowej na podstawie Porozumienia, w szczegoInosci poprzez:

a. integracje proceséw sprzedazy,

b. reorganizacje proceséw produkcyjnych,

c. centralizacje w FAMUR dziatéw sprzedazy, wsparcia sprzedazy, kooperacji i logistyki oraz pozostatych funkcji
centralnych, realizowanych obecnie przez KOPEX.

3. Opracowanie i podpisanie do 30 czerwca 2017 r. planu podziatu KOPEX poprzez wydzielenie Czesci Maszynowej, ktdra
zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za akcje KOPEX, odpowiadajace
Czesci Maszynowej, akcjonariusze mniejszosciowi, w wyniku podziatu KOPEX, otrzymajg nowo wyemitowane akcje
FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,76 akcji FAMUR za 1 umarzang akcje KOPEX. Na podstawie szacowanej na dzien
31.03.2017 r. warto$ci aktywow netto Czesci Maszynowej, przewiduje sie, ze w wyniku podziatu umorzonych zostanie
ok. 81 % akcji posiadanych przez akcjonariuszy KOPEX. Ostateczna wartos¢ aktywow netto KOPEX, a tym samym
warto$¢ aktywdw netto Czesci Maszynowej, zostanie ustalona przy podpisaniu planu podziatu, wedtug stanu na dzien
01.05.2017 r. Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy akcji KOPEX i FAMUR z 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien, na ktdry przyjete zostang dane do planu podziatu, tj. 01.05.2017 r., a ktére wynosza; 3,94 zt za
akcje KOPEX i 5,16 zt za akcje FAMUR. Przy okre$laniu parytetu wymiany akcji positkowano sie analogiczng metodq
do okre$lonej w Art. 79 par. 7 Ustawy o ofercie, tj. sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu kurséw akcji KOPEX i FAMUR. Formalne zakoriczenie procesu podziatu KOPEX przewidywane jest
na pierwszy kwartat 2018 r.

Réwnoczesnie z toczacg sie integracjig obydwu Grup, KOPEX bedzie kontynuowat dotychczas realizowane dziatania
restrukturyzacyjne, w tym dalszg restrukturyzacje zatrudnienia. Zgodnie z obecnymi szacunkami, dalsza redukcja zatrudnienia
w Grupie Kopex jest planowana na okoto 15% w stosunku do stanu zatrudnienia na 31.03.2017 r. Laczne szacowane koszty
zwigzane z przeprowadzang restrukturyzacjg zatrudnienia w 2017 r., rozumiane jako koszty odpraw i wynagrodzenia za okres
wypowiedzenia, obcigza wyniki Grupy KOPEX tacznie kwotg okoto 31 min PLN.

Zarzad KOPEX zgodnie z zapisami statutu, w dniu 5 maja 2017 r. skierowat do Rady Nadzorczej wniosek o akceptacje planu
integracji FAMUR oraz KOPEX. W dniu 5 maja 2017 r. zarzad Emitenta powzigt rdwniez wiadomo$¢ o ztozeniu przez FAMUR
warunkowej oferty nabycia 65,83% akcji KOPEX od podmiotéw zaleznych od TDJ S.A.

W dniu 9 maja 2017 r. KOPEX powzigt informacje o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg KOPEX planu integracji
obydwu podmiotéw, jak i zaakceptowaniu przez Rade Nadzorczag FAMUR warunkowej oferty nabycia przez FAMUR akdji
KOPEX oraz faktu zawarcia Porozumienia

Charakterystyka podstawowych przedmiotow dziatalnosci istotnych spétek z Grupy KOPEX

= KOPEX S.A. — gtéwna jednostka Grupy Kopex, spdtka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa.

KOPEX S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego zzagranicg przeksztatcajac sie
z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gériczych i technologii
wykorzystywanych w gérnictwie wegla kamiennego i gornictwie wegla brunatnego. Dysponujac bogatym do$wiadczeniem oraz
zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistow KOPEX S.A. jest ekspertem w zakresie wydobycia wegla i innych mineratéw
oraz firma, zapewniajaca profesjonalny serwis dla gornictwa i innych gatezi przemystu.

W dniu 8 grudnia 2016 r. nastapito potgczenie KOPEX S.A. (spdtka przejmujaca), ze spdtkami zaleznymi od
KOPEX S.A. tj. KOPEX MACHINERY S.A., Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A., Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne -
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Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. oraz KOPEX Hydraulika Sitowa sp. z 0.0. (spdtki przejmowane). W efekcie potaczenia nastapito
uproszczenie struktury podmiotowej grupy kapitatowej, a w ramach KOPEX S.A. powstaty cztery oddziaty:

= KOPEX S.A. Centrala Oddziat w Zabrzu — sprzedaz na rynkach zagranicznych, finanse, ksiegowos¢, ustugi wsparcia, relacje
inwestorskie, nadzér wiascicielski.

= KOPEX S.A. Kombajny Zabrzanskie Przenos$niki Ryfama Oddziat w Zabrzu (oddzial skupiajacy w znacznej mierze
dziatalno$é wczesniej prowadzong przez spétki KOPEX MACHINERY S.A. oraz Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne —
Maszyny Gérnicze sp. z 0.0.) — produkcja gérniczych kombajndw $cianowych, organdéw urabiajacych do kombajnéw
$cianowych, przenosnikow $cianowych, przeno$nikéw podscianowych, reduktoréw zebatych, dynamicznych kruszarek urobku,
zawieszen linowych, zespotdw ciggnikowych, napedéw zwrotnych z nadaznym napinaniem taricucha, przeno$nikéw taSmowych,
zwrotni typu ,Ryfama” przeno$nika taSmowego, urzadzen transportujacych (m.in. przenosniki rurowe, kubetkowe, zgrzebtowe,
klatki, skipy). Ponadto dostawca filtrow do uktadow zraszania w kombajnach.

KOMBAJNY SCIANOWE

= KOPEXS.A. Obudowy Tagor Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dziatalno§¢ wczesniej prowadzong
przez spdtke Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.) - projektowanie i produkcja obuddw zmechanizowanych,
zmechanizowanych obudéw skrzyzowan, dostawca elementéw obudéw indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

= KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dziatalno§é wcze$niej prowadzong
przez spétke KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.) - zasadniczg oferte oddziatu stanowig sitowniki hydrauliczne przeznaczone
do pracy w wielu branzach w szczegdlnosci w gomictwie (w tym do obudéw zmechanizowanych, kombajnéw $cianowych,
przeno$nikdw i innych maszyn), obrabiarek i innych urzadzen. W ofercie Spotki znajduje sie réwniez oryginalna
i bardzo trwata powtoka ochronna gtadzi roboczych cylindréw hydraulicznych (ttoczysk i rdzennikéw) znana pod nazwa
DURACHROM. Spétka produkuje réwniez elementy uszczelniajgce standardowe i specjalne z przeznaczeniem gtéwnie do
cylindrow (sitownikéw) hydraulicznych oraz armatury sterowniczej. Oferowane sg rowniez pakiety elementéw uszczelniajacych
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tzw. "remontowych" z przeznaczeniem dla tychze samych zespotéw (cylindréw). Spotka prowadzi rowniez dziatalno$¢
w zakresie remontdw cylindrow hydraulicznych i ich podzespotow, produkcji elementow z termoplastycznych tworzyw sztucznych
metodag wirysku, projektowania podpdr i cylindréw (sitownikdw) hydraulicznych, weztéw uszczelniajgcych ruchowych i
spoczynkowych do zastosowan specjalnych, a takze w zakresie badania funkcjonalnosci i trwatosci elementéw hydraulicznych
zwlaszcza uszczelnien oraz oznaczania wtasnosci fizyko-mechanicznych i wytrzymatosciowych materiatéw (tworzywa sztuczne,
metale, guma).

STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWLOKI OCHRONNEJ DURACHROM

= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — sprzedaz maszyn i urzadzen dla gémictwa podziemnego, obstuga serwisowa u Klienta,
prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientéw w zapasowe czesci do maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw nowych
rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

= ELGOR+HANSEN S.A. - producent aparatury elektrycznej dla gomictwa; opracowuje dokumentacje techniczng urzadzen
elektrycznych stosowanych w gornictwie, zajmuje sie petng obstugg inwestycji, w tym projektowanie, produkcja i remonty
urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez wykonawstwem dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania
i sterowania komplekséw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA
= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ - przedmiotem dziatalnoSci spétki jest nabywanie i zarzadzanie wlasnym

i /lub obcym majgtkiem, udziatami w innych przedsigbiorstwach dziatajgcych w zakresie produkcji i sprzedazy
przeciwwybuchowych urzadzen elektrycznych, a w szczegoInosci projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu
i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen
gérniczych, opracowanie dokumentacji technicznej uktaddw elektrycznych stosowanych w gomictwie, a zwtaszcza
w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gérnictwa. Spotki wehodzace w sktad Grupy Hansen,
wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu prezentuje ponizszy schemat:
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0,
Hansen Sicherheitstechnik AG 67'286. Elgér + Hansen

Monachium /Niemcy S.A.

100% 100%

v v

Hansen China Ltd.
w likwidacji
Beijing/Chiny

KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Benoni
k/Johannesburga/ RPA

(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
| 7490%
Y
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

— HANSEN AND GENWEST Pty Ltd /RPA/ - jest obecnie podstawowq spdtkg produkcyjng w Republice Potudniowej Afryki
w Grupie HANSEN. Jest spdtkg dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia produkcji, naprawy oraz przerébek stacji
rozdziatu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie przeciwwybuchowej dla przemystu gorniczego. Spétka
dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikdw silnikow elektrycznych, stacji roboczych, stacji
sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-$ciana, specjalistycznych urzadzen dostosowanych do potrzeb
klienta oraz projektéw prowadzonych w przemysle gorniczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. — wykonawca specjalistycznych ustug goérniczych: wyrobisk pionowych
(gtéwnie szybow i szybikdw), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn
i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

= Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS Sp. z 0.0. - spétka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na powierzchni,
jak i w podziemnych zaktadach gorniczych.
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USLUGI WIERTNICZE

14, GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

14.1.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowg KOPEX (Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa KOPEX, Grupa) tworza: jednostka dominujgca KOPEX S.A. oraz
kilkanascie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi.
Spdtki te charakteryzuje rozny stopien znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotnosci w wynikach Grupy.

KOPEX S.A. w ramach oddziatéw opisanych w punkcie poprzednim prowadzi dziataino$¢ produkcyjng i handlowa. Ponadto jako
podmiot dominujacy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej
KOPEX.
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Schemat Grupy Kapitatowej Kopex
stan na dzier 31.03.2017 r.
KOPEX Spotka Akcyjna
PBSZ1 00% __100% | PBSz Inwestycje
Sp.zo.0. Sp-zo.o. 95,99% KOPEX MIN-LIV DOO
100% _— l — ok Nisz/Serbia
Sp. z 0.0. w upadtosci - KOPEX - EX - COAL T 4,01%
0,01% § e Sp.zo.0.
“~"5| KOPEX- Przedsigbiorstwo
Budowy Szyb6w S.A. - 100% KOPEX MIN DOO
6 - 5 S
100% KOPEX AUSTRALIA L P KOPEX Construction Nisz/Serbia
Pty Ltd. w likwidacji Sp.zo.0.
Newcastle/Australia PT. KOPEX MINING
60% CONTRACTORS 49% Ti PolskaSp. o, | KOPEXMIN - FITIP AD
4 = 86,51%
Dzakarta/Indonezja zo.0. w likwidacji
100% A.C.N.001 891 729 Nisz/Serbia
Pty Ltd. w likwidacji " :
Argenton/Australia 5'§5k'e'T°WEYZYStW0 100%
(do 08.09.2016 Waratah Engineering) Wiertnicze , DALBIS” 50% Shandong Tagao
Sp.zo.o0. Mining Equipment
13,20% p g Equip)
Elgér + Hansen S.A. Manufacturing Co.
Ltd. (Chiny)
100% Taian KOPEX Coal Mining Kopex Finance & 100% X
i Service Co. Ltd. Restructuring
Taian/Chiny Sp.zo.0. 67,28% Anhui Long Po
100% 20% J .
Electrical Corporation
Ltd. (Chiny)
100% KOPEX - SIBIR Sp.z 0.0. Hansen Sicherheitstechnik AG
Nowokuznieck/Rosja Monachium /Niemcy
l 100% l 100%
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Hansen Chinaltd.
w likwidagji

Benoni k/Johannesburga/ RPA
(do 24.06.2015 HANSEN AND

GENWEST Pty Ltd)

Beijing/Chiny

| 7a.90%

HANSEN and GENWEST

(Pty) Ltd. Benoni

k/ Johannesburga/RPA

100%

> Uwaga: kolorem zttym zaznaczono spotki z siedzibg za granicg
Zrédfo: Spotka wg. stanu na dzien 31.03.2017 r.

AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni
k/Johannesburga/RPA

15. ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH EMITENTA, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W 2016 r. Emitent rozpoczat szereg dziatar w obszarze restrukturyzaciji organizacyjnej oraz majatkowej Grupy Kopex, polegajacych

w szczegoInosci na:

= ograniczeniu dziatalno$ci na nierokujacych rynkach {j. rynku australijskim i serbskim, dziatalno$ci odlewniczej, a takze produkcyjnej

dla rynku budowlanego,

= wygaszaniu (z uwzglednieniem zawartych uméw i zobowigzan z nich wynikajacych) produkcji kombajnéw chodnikowych, ich

dzierzawa byta nierentowana ze wzgledu na wysokie koszty wytworzenia,

= sprzedazy udziatow i akcji w spétkach zaleznych i stowarzyszonych, ktore nie byly zwigzane ze strategicznymi obszarami

dziatalnosci,

= postawieniu w stan upadtosci badz likwidacji spotek zaleznych, ktdrych trudna sytuacja finansowa nie uzasadniata kontynuacii

dziatalnosci,

= restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spotek polegajacej przede wszystkim na przeznaczeniu zbednych aktywéw do

sprzedazy i realokacji produkcji, co doprowadzi do bardziej efektywnego wykorzystania posiadanego majatku trwatego,

= zmniejszeniu majatku obrotowego, w tym sprzedazy i zomowaniu zapaséw nierotujgcych oraz zbednych,

= optymalizacji zatrudnienia.
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W dniu 01.12.2016 r. KOPEX S.A. oraz jej wybrane spétki zalezne podpisaty z bankami finansujacymi oraz TDJ EQUITY
IV S.A., jako inwestorem, Umowe Restrukturyzacyjna, ktéra m.in. wyznacza gtéwne kierunki i zakres restrukturyzaciji Grupy KOPEX.
W zwigzku z podpisaniem Umowy Restrukturyzacyjnej posrednio dominujgcym akcjonariuszem KOPEX S.A. stata si¢ spdtka
TDJ S.A., ktéra posrednio kontroluje pakiet 65,8% akcji KOPEX S.A.

Jednoczesnie, w wyniku realizacji zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej oraz w ramach prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych
nastapity istotne zmiany w strukturze podmiotowej Grupy KOPEX.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nastapity nizej opisane zmiany w strukturze organizacyjnej
spotek Grupy Kapitatowej KOPEX, w tym wynikajacych z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych celéw rozwojowych
Grupy KOPEX:

1) Odtoszenie upadtosci spétki zaleznej BSKE Sp. z 0.0. w trybie przygotowanej likwidacji

W dniu 12 stycznia 2017 roku Emitent otrzymat informacje, iz na mocy postanowienia z dnia 11 stycznia 2017 roku Sadu Rejonowego
Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy ogtosit upadio$C spotki zaleznej od Emitenta tj. BSKE
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach (poprzednio: Kopex-Eko Sp. z 0.0.) w trybie przygotowanej likwidacji.

2) Sprzedaz udziatéw w spétce Kopex Foundry Sp. z o.0.

W dniu 28.01.2017 r. zostata zawarta pomiedzy Kopex S.A. a PGO S.A. umowa sprzedazy udziatow Kopex Foundry sp. z 0.0., na
podstawie ktorej Emitent zbyt 22.050 udziatow w spotce Kopex Foundry Sp. z 0.0. zataczng cene 7.000 tys. t. Cena za udziaty ptatna
bedzie w dwoch czesciach: 1.400 tys. zt. w dniu podpisania umowy oraz 5.600 tys. zt. w terminie do 30.04.2017 r. Zbyte udziaty
stanowig 100% kapitatu zaktadowego spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dajg prawo do 22.050 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw,
co stanowi 100% wszystkich gtosow.

Dodatkowo w Umowie sprzedazy udziatéw PGO S.A zobowigzata sie, ze spétka Kopex Foundry Sp. z 0.0. dokona sptaty zobowigzan
z umdw pozyczek zawartych z Grupg KOPEX na tgczng kwote naleznosci gtdwnej 10.300 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami.

Inwestycje dtugoterminowe

Grupa Kapitatowa za okres od stycznia do marca 2017 roku nie dokonata inwestycji dtugoterminowych w zakup akcji lub udziatow.

16. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGO

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
KOPEX S.A. nie ulegta zmianie i wynosi 74.332.538,00 ztotych oraz dzieli si¢ na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 19.892.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz

C) 6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
Brak jest akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Akcje KOPEX S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. od dnia 04 czerwca 1998 roku.
(ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks: sWIG80).

Strona 29 z 43



‘. KOOPEX

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
w tysigcach ztotych

Struktura wiasnos$ci pakietow akcji Emitenta na dzien publikacii raportu kwartalnego QSr 1 - 2017:

BRI T e ogolna liczba procent
AKCJONARIUSZ ez 2 p:':: _e:danych z:Ik:(: dp;talin gtosow na walnym gtosow na walnym
j KOPEXvéyA zgromadzeniu zgromadzeniu
I;g;sez) Domogata (posrednio poprzez podmioty 48 932 0151 65,83% 48 655 515 65.46%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 25400918 34.17% 25400918 34,54%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%
Uwagi:

1) taczny stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wigkszo$ciowego Pana Tomasza Domogate wraz z podmiotem zaleznym

(bezposrednio i

posrednio) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23.03.2017 roku otrzymanym od Spotki TDJ SA (raport biezacy

Nr 15/2017 z dnia 24 marca 2017 roku), w tym:

Pan Tomasz Domogata poprzez podmiot zalezny, tj. spotke TDJ SA z siedzibg w Katowicach tacznie posiada posrednio poprzez podmioty zalezne od TDJ
S.A. 48.932.015 akcji KOPEX SA (wliczajagc w to 276.500 akcji wiasnych Emitenta, bedacego podmiotem zaleznym TDJ SA,
z ktorych nie jest wykonywane prawo gtosu), stanowigcych ok. 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 48.655.515 glosow
na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 65,46% ogdlnej liczby gtoséw, w tym:
a) Spotka GALANTINE sp. z 0.0. posiada bezposrednio 7.433.000 akcji KOPEX SA, stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA
i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 9,99% ogolinej liczby glosow;
b) Spétka TDJ Equity IV SA posiada:
- bezposrednio 395 akcji KOPEX SA, stanowigcych 0,00053% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 395 gtoséw na
walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 0,00053% ogoinej liczby gloséw,
- posrednio poprzez spotke Partner SA, ktéra posiada bezposrednio 24.217.120 akcji KOPEX SA, stanowiacych 32,58% udziatu
w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 24.217.120 gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 32,58% ogoinej
liczby gtosow,
- posrednio poprzez spétke Prolnwest sp. z 0.0., ktéra posiada bezposrednio 17.005.000 akcji KOPEX SA, stanowigcych 22,88% udziatu
w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 17.005.000 gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 22,88% ogoinej
liczby gtosow.

Struktura akcjonariatu KOPEX SA

34,17%

m Tomasz Domogata Pozostali akcjonariusze
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
w tysigcach ztotych

‘.KOPEX

17. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM

ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY ZARZADZAJACE

Laczna liczba
i H posiadanych akcji . . . .
Imie i Nazwisko Funll((tz(j;\g)(Zasr;qd2|e KOPEX S.A. na Zmiana w stanie posiadania
o dzien przekazania
raportu
Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu nie posiada bez zmian "
Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu nie posiada bez zmian "
Uwaga:

1) Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego .

Ww. osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak rowniez akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych

Emitenta.

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY NADZORUJACE

Laczna liczba
. . Funkcja w Radzie Nadzorczej posiadanych akcji ) o
Imie i Nazwisko KOPEX S.A. na Zmiana w stanie posiadania
KOPEX S.A. dzien przekazania
raportu

Tomasz DOMOGALA Przewodniczacy Rady Nadzorczej 489320151 1) bez zmian 2)

Wiceprzewodniczacy Rady o -
Czestaw KISIEL Nadzorczej nie posiada bez zmian ?)
Wojciech GELNER Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Jacek LEONKIEWICZ Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian ?)
Magdalena ZAJACZKOWSKA- . . . .
EJSYMONT Czionek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian ?)

Uwagi:

1) Laczny stan posiadania akcji KOPEX” S.A. przez Akcjonariusza wigkszos$ciowego Pana Tomasza Domogate wraz z podmiotem zaleznym (bezpo$rednio i po$rednio)
zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23.03.2017 roku otrzymanym od Spétki TDJ SA (raport biezacy Nr 15/2017 z dnia 24 marca 2017 roku), w tym:
- Pan Domogata poprzez podmiot zalezny, tj. spotke TDJ SA z siedzibg w Katowicach tacznie posiada posrednio poprzez podmioty zalezne od TDJ S.A.
48.932.015 akcji KOPEX SA (wliczajgc w to 276.500 akcji wiasnych Emitenta, bedacego podmiotem zaleznym TDJ SA,
z ktorych nie jest wykonywane prawo gtosu), stanowigcych ok. 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 48.655.515 glosow
na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 65,46% ogdlnej liczby gtoséw, w tym:
a) Spotka GALANTINE sp. z 0.0. posiada bezposrednio 7.433.000 akcji KOPEX SA, stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA
i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 9,99% ogolinej liczby glosow;
b) Spétka TDJ Equity IV SA posiada:
- bezposrednio 395 akcji KOPEX SA, stanowigcych 0,00053% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 395 gtoséw na
walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 0,00053% ogolnej liczby gtosow,
- posrednio poprzez spotke Partner SA, ktéra posiada bezposrednio 24.217.120 akcji KOPEX SA, stanowiacych 32,58% udziatu
w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 24.217.120 gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 32,58% ogoinej
liczby gtosow,
- posrednio poprzez spétke Prolnwest sp. z 0.0., ktéra posiada bezposrednio 17.005.000 akcji KOPEX SA, stanowigcych 22,88% udziatu
w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 17.005.000 gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 22,88% ogoinej
liczby gtosow.

2 Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu.

Ww. osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatow w jednostkach powigzanych
Emitenta.

18. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH W TYM:
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE,
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‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R o U P

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
w tysigcach ztotych

KT()R_E SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA | JEDNOSTKI
ZALEZNE

EMITENT

SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie Kopex S.A. z Oddziatami przedstawiato sie nastepujaco:
0SOBY

31.03.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYStOWI 449 562
PRACOWNICY FIZYCZNI 625 808
OGOLEM 1.074 1.370

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE

Majac na uwadze regulacie MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalnos¢ Emitenta podzielono na segmenty operacyjne
odzwierciedlajace gtowne kierunki dziatalnosci, a jako gtowny segment wyodrebniono gdmictwo. W ramach segmentu gomictwo dokonano
potaczenia segmentéw branzowych skierowanych do podobnego rodzaju grup klientdw na oferowane produkty i ustugi. Podstawowym
kryterium prezentacji segmentow operacyjnych jest podziat wynikajacy ze struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Emitenta w
tym:

gérnictwo,

produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu,

sprzedaz wegla,

pozostata dziatalnosé.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ skierowang do gornictwa, polegajacg na sprzedazy maszyn i urzadzen dla gémictwa podziemnego,
sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu, ustug gorniczych, sprzedazy surowcdw, a takze ustug konsultingowych oraz
po$rednictwa w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

W zakresie pozostatej dziatalnosci Emitent wykonuje ustugi warsztatowe, serwisowe, remontowe, spedycyjno-transportowe.
Dziatalno$¢ ta w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej, lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od
indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentow operacyjnych kierowano sie przede wszystkim wiarygodnoscia i porownywalno$cig informacji na przestrzeni
czasu dla réznych grup towaréw i ustug Emitenta jak rdwniez wzigto pod uwage jego strukture organizacyjna.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajg ilosciowy prog 10% lub wiecej tacznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.
Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnosci poszczegdinych segmentéw operacyjnych

opierajac sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje odzwierciedlenie w ich prezentacii.
Organem odpowiedzialnym jest Zarzad Spotki.

Emitent dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie zaprezentowanych
przychodow ze sprzedazy w poszczegoinych obszarach geograficznych, z uwagi na fakt ztozono$ci aktywnosci terytorialnej Emitenta.
Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz w ujeciu geograficznym.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.
w tysigcach ztotych

INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH KOPEX S.A. W PODZIALE BRANZOWYM

Produkcja
A i sprzedaz maszyn . Pozostata :
Gornictwo i urzadzen dia Sprzedaz wegla dziatalnosé Wytaczenia Razem
przemystu
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
2017 2016* 2017 2016* 2017 2016* 2017 2016* 2017 2016* 2017 2016*
Przychody segmentu razem 145474 | 90106 | 11285 4185 19929 | 16354 7840 | 12447 -150 | -2613 | 184378 | 120479
Przychody segmentu od klientéw zewnetrznych 145474 | 90106 | 11285 4185| 19929 | 16354 7690 9834 - -| 184378 | 120479
Przychody miedzy segmentami - - - - - - 150 2613 -150| -2613 - -
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 16223 | -1206 224 m 1085 857 1365 3134 - - 18 897 3556
Wynik operacyjny segmentu - 7370| 11416 05| 33| 103 82| -1340| 1306 . .| s728| 12327
znormalizowany
Koszty restrukturyzacji 1099 - - - - - 724 - - - 1823
Utworzone (-) rozwigzane (+) rezerwy -4 - - - - - - - - - -4
delsy (-) rozwigzanie (+) — na aktywa 882 128 i i i A A A A A 882 128
niefinansowe
Odpisy (-) rozwiazanie (+) — na aktywa
finansowe 2281 -89 - - - - -627 -55 - - 1654 -144
Wynik operacyjny segmentu 9430 | -11377 -405 313 103 82| -2691 -1361 - - 6437 | -12343
Wynik z dziatalnosci finansowej -1926 -2 886
Zysk (strata) brutto 4511 | -15229
Podatek dochodowy -132 265
Zysk (strata) netto 4643 | -15494
*dane przeksztatcone
INFORMACJE O PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM
Produkcja i sprzedaz
Gérnictwo maszyn i urzadzen dla Sprzedaz wegla Pozostata dziatalno$¢ Razem
przemystu
1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016*

POLSKA 29 891 66 599 11285 3514 - - 7226 7931 48 402 78 044
ROSJA | WNP 7303 9657 - 3 - - 252 832 7555 10 492
UNIA EUROPEJSKA 7696 11851 - 667 19929 16 354 212 825 27 837 29 697
POZOSTALE 100 584 1999 - 1 - - - 246 100 584 2246
RAZEM 145 474 90 106 11285 4185 19929 16 354 7690 9834 184 378 120 479
KRAJ 29 891 66 599 11285 3514 - - 7226 7931 48 402 78 044
EKSPORT 115 583 23 507 - 671 19929 16 354 464 1903 135976 42 435
RAZEM 145 474 90 106 11285 4185 19929 16 354 7690 9834 184 378 120 479

*dane przeksztatcone

Informacja na temat gtdéwnych zewnetrznych klientdw, od ktérych przychody przekraczaja 10% lub wiecej tacznych przychoddw
Emitenta, tj. 18.438 tys. zt. lub wiece.

Za okres od stycznia do marca 2017 roku kryterium ilo$ciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiggnigte z jednym kontrahentem.
Przychody z kontrahentem w wysokosci 100.555 tys. z., zostaty zrealizowane w segmencie gornictwo; brak jest
z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z KOPEX S.A.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych) Emitenta w 100,0% zlokalizowane sg w kraju pochodzenia
Jednostki Dominujace;j.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow za | kwartat 2017 roku wyniosty 184.378 tys. zt. Wyniki te sq
korzystniejsze od wynikow jakie Emitent wypracowat w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost przychodéw ze sprzedazy wynidst
w analizowanym okresie 63.899 tys. zt., tj. 53,0%.
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za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

w tysigcach ztotych

Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO:

WTYS. PLN.
Ustugi gornicze Pr?::’;;i;;ﬂée;grzn:zﬁjyn Razem goérnictwo
1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016*

Przychody segmentu 5802 5187 139 672 84919 145 474 90 106
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 1118 1021 15105 2221 16 223 -1206
Znormalizowany wynik operacyjny segmentu 776 -337 6594 -11079 7370 -11 416
Koszty restrukturyzacji - - 1099 - 1099
Utworzone (-) rozwiazane (+) rezerwy - - -4 - -4
Odpisy (-) rozwiazanie (+) — na aktywa niefinansowe - - 882 128 882 128
Odpisy (-) rozwiazanie (+) — na aktywa finansowe - - 2281 -89 2281 -89
Wynik operacyjny segmentu 776 -337 8654 -11 040 9430 11377

*dane przeksztatcone

Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO:

WTYS. PLN.
A Produkcija i sprzedaz maszyn A
Ustugi gornicze i urzadzen dia gémictwa Razem gornictwo
1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016* 1Q 2017 1Q 2016*
KRAJ - - 29 891 66 599 29 891 66 599
EKSPORT 5802 5187 109 781 18 320 115 583 23 507
RAZEM 5802 5187 139 672 84919 145 474 90 106

*dane przeksztatcone

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniost 18.897 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie
2016 roku zwigkszyt sie 0 15.341 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2017 roku 2.858 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku
0 2.717 tys. zk, j. 0 48,7%.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w | kwartale 2017 roku 11.563 tys. zt. i sq nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016
roku 0 682 tys. zt., tj. 5,6%.

Emitent w | kwartale 2017 r. wypracowat dodatni wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 6.437 tys. zt. Uzyskany wynik na
poziomie operacyjnym byt wyzszy o 18.780 tys. zt. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Saldo pozostatej dziatalno$ci w | kwartale 2017 r. byto ujemne i wyniosto -112 tys. zt. Na strukture przychodowg pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wptyw miaty gtéwnie: rozwigzane odpisy z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci (2.943 tys. zt.); otrzymane dotacje (889
tys. zb); umorzone zobowigzania (75 tys. z.); otrzymane odszkodowania (28 tys. z.) oraz pozostate przychody
(644 tys. zt.). Natomiast struktura kosztowa pozostatej dziatalnosci gtdwnie obejmuje koszty: poniesionych kosztdw restrukturyzacii
(2.046 tys. zt.); utworzonych odpiséw z tytutu aktualizacji nalezno$ci (1.290 tys. zt.); kar, kosztéw sadowych, odszkodowan
(532 tys. z.) oraz Ztomowania sktadnikow majatku obrotowego (423 tys. zt.).

Emitent na dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedaza $rodkow trwatych, sprzedaza aktywow finansowych, osiagnietym dodatnim wyniku na
zrealizowanych réznicach kursowych wypracowat przychdd w wysokosci 1.191 tys. L.

W | kwartale 2017 roku Emitent dokonat rozwigzania odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe (Srodki trwate) w wysokosci
882 tys. zt.

W I kwartale 2017 roku Emitent wypracowat zysk netto w wysoko$ci 4.643 tys. zt.
Saldo dziatalno$ci finansowej Emitenta w | kwartale 2017 roku byto ujemne i wyniosto -1.926 tys. z.

Wsrdd kosztéw finansowych istotng pozycje stanowity koszty: poniesionych odsetek (3.698 tys. zt.); dokonanych odpiséw
aktualizujgcych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (344 tys. zt.); poreczen i gwarancii (254 tys. zt.). Pozytywny wptyw na wynik
finansowy netto Emitenta miaty w | kwartale 2017 r. otrzymane odsetki (1.069 tys. zt.) oraz dodatnie saldo roéznic kursowych
(1.191 tys. )
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GRUPA KAPITALOWA

SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX przedstawiato si¢ nastepujaco:
0SOBY

31.03.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYStOWI 982 1.157
PRACOWNICY FIZYCZNI 1.875 2.255
OGOLEM 2.857 3.412

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalnosé Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty operacyjne
odzwierciedlajace gtéwne kierunki dziatalnosci a jako gtéwny segment wyodrebniono gémictwo. Podstawowym kryterium prezentacii
segmentow operacyjnych jest podziat wynikajacy ze struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Grupy.

= Segment — gorictwo, obejmuje nastepujace obszary dziatalnosci:
— ustugi gérnicze,
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gémictwa,
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych.

Pozostate segmenty operacyjne:

= produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu,
= sprzedaz wegla,

= pozostata dziatalnosé.

Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg gtéwng dziatalno$¢ skierowang do gomictwa podziemnego, polegajacg gtéwnie na sprzedazy
maszyn i urzadzen, a takze na Swiadczeniu kompleksowych ustug gérniczych, w tym robét pionowych i poziomych. Grupa w swoje;
strukturze posiada firmy dostarczajace specjalistyczne urzadzenia elektryczne oraz systemy przeciwwybuchowe majgce zastosowanie
w gornictwie i poza gérictwem. Buduje systemy klimatyzacji przemystowe;.

Dziatalno$¢ ta w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej, lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od
indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentow operacyjnych kierowano sie przede wszystkim wiarygodno$cig i poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni
czasu dla réznych grup towardw i ustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzieto pod uwage jej strukture organizacyjna.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajg iloSciowy prog 10% lub wiecej tacznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnosci poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
opierajac sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje odzwierciedlenie w ich prezentacii.
Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku segmentéw, co obiektywizuje wynik segmentu.

Zaprezentowane ponizej tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz ujeciu
geograficznym.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

Produkcja
- i sprzedaz maszyn . Pozostata Whytaczenia Wartos¢
Centeis i urzadzen dla SpnedeE il dziatalno$¢ konsolidacyjne skonsolidowana
przemystu
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
2017 2016 2017 2016 | 2017 | 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody segmentu razem 210 511 170 613 11285 | 4185 | 19929 | 16354 8837 | 19627 | -1531| -10010 | 249 031 200 769
Przychody segmentu od klientow zewnetrznych 210 511 170613 11285 | 4185 | 19929 | 16 354 7 306 9617 - - | 249031 200 769
Przychody migdzy segmentami - - - - - - 1531 | 10010 | -1531| -10010
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 32907 18 602 224 771 | 1085 857 965 2437 - - 35181 22 667
Wynik operacyjny segmentu - znormalizowany 14788 -278 -405 313 103 82 -1565 | -3937 - - 12921 -3 820
Koszty restrukturyzacji 1134 - - - - - 947 - - - 2081
Utworzone (-) rozwiazane (+) rezerwy -4 -33 - - - - - - - - -4 -33
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — na aktywa niefinansowe 1044 128 ) ) ) ) 40 ) ; ; 1004 128
Odpisy (-) rozwiazanie (+) — na aktywa finansowe 84 3041 627 55 ; ; 71 3096
Wynik operacyjny segmentu 14 610 -3224 -405 313 103 82 -3179 | -3992 - - 11129 -6 821
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy 1119 -3 092
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw - 858
wiasnosci
Zyskistrata brutto 10 010 -9 055
Podatek dochodowy 2853 1330
Skonsolidowany zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 7157 -10.385
Skonsolidowany zysk/strata netto z dziatalnosci
zaniechanej 474 9419
Skonsolidowany zyskistrata netto razem 7631 -19 804
Zysk netto przypadajacy udziatom niekontrolujacym 164 177
Zyskistrata netto przypadajacy akcjonariuszom
spotki dominujacej 7467 -19 981
ztego:

- z dziatalnosci kontynuowanej 6993 -10 562
- z dziatalnosci zaniechanej 474 9419
INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

Produkcja i sprzedaz
Gornictwo maszyn i urzadzen dla Sprzedaz wegla Pozostata dziatalno$¢ Wartos¢ skonsolidowana
przemystu
1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016
POLSKA 93 033 127 857 11285 3514 - - 6 842 8792 111 160 140 163
ROSJA | WNP 13397 18169 - 3 - - 252 - 13 649 18172
UNIA EUROPEJSKA 9850 14 352 - 667 19929 16 354 212 825 29991 32198
POZOSTALE 94 231 10235 - 1 - - - - 94 231 10 236
RAZEM 210 511 170 613 11 285 4185 19 929 16 354 7306 9617 249 031 200 769
KRAJ 93033 127 857 11285 3514 - - 6 842 8792 111 160 140 163
EKSPORT 117 478 42 756 - 671 19929 16 354 464 825 137 871 60 606
RAZEM 210 511 170 613 11 285 4185 19 929 16 354 7306 9617 249 031 200 769

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientow, od ktdrych przychody przekraczaja 10% lub wiecej tacznych przychoddw Grupy
Kapitatowe, tj. 24.903 tys. zt. lub wiecej.

Za okres od stycznia do marca 2017 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gldwnego zostato osiggniete z trzema kontrahentami.
Przychody z pierwszym kontrahentem zostaty zrealizowane w wysokos$ci 85.992 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w
segmencie:  gomictwo. KOPEX S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym  odbiorca.  Przychody
z drugim kontrahentem zostaty zrealizowane w wysoko$ci 27.430 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w segmencie:
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gérnictwo. KOPEX S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca. Przychody z trzecim kontrahentem zostaty zrealizowane
w wysoko$ci 25.099 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w segmencie: gomictwo. KOPEX S.A. nie jest formalnie
powigzany z powyzszym odbiorca.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych) Grupy Kapitatowej w 89,6% zlokalizowane sg w kraju
pochodzenia Jednostki Dominujacej.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw Grupy Kapitatowej za | kwartat 2017 roku wyniosty
249.031 tys. zt. Wyniki te sg korzystniejsze od wynikéw jakie grupa wypracowata w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost przychodéw
ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 48.262 tys. 2., tj. 24,0%.

Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO:

WTYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz Produkcje? i sprzeda}z
Ustugi gornicze maszyni urzadzer’l dla ma;é{?r;lélzrﬁ;i}gﬁen Razem goérnictwo
e i elektronicznych
1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016
Przychody segmentu 57 442 58 450 137 622 94 270 15 447 17 893 210 511 170 613
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 8835 7998 19210 7108 4 862 3496 32907 18 602
Znormalizowany wynik operacyjny segmentu 5226 3535 8 597 -3 803 965 -10 14788 -278
Koszty restrukturyzacji 35 1099 1134
Utworzone (-) rozwigzane (+) rezerwy - 33 4 - - - 4 33
Odpisy (-) rozwiazanie (+) — na aktywa niefinansowe -1042 -128 2 -1044 -128
Odpisy (-) rozwiazanie (+) — na aktywa finansowe -123 - 258 3041 -51 - 84 3041
Wynik operacyjny segmentu 5314 3502 8278 6716 1018 -10 14610 -3224
Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO:
WTYS. PLN.

Produkcja i sprzedaz maszyn
i urzadzen dla goérnictwa

Produkcja i sprzedaz maszyn

Ustugi gornicze i urzadzen elektrycznych Razem goérnictwo

podziemnego i elektronicznych
1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016 1Q 2017 1Q 2016
KRAJ 49 486 51180 35511 67 119 8036 9558 93033 127 857
EKSPORT 7956 7270 102 111 27151 7411 8335 117 478 42 756
RAZEM 57 442 58 450 137 622 94 270 15 447 17 893 210 511 170 613

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniost 35.181 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie
2016 roku wynik zwigkszyt sig 0 12.514 tys. Z., tj. 55,2%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2017 roku 5.122 tys. Z.. i sg nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku
0 1.390 tys. zt., tj. 0 21,3%.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w | kwartale 2017 roku 17.432 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w analogicznym okresie
2016 roku 0 639 tys. zt., tj. 3,5%.

Grupa Kapitatowa w | kwartale 2017 r. uzyskata dodatni wynik z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 11.129 tys. zt.

Saldo na pozostatej dziatalnosci w | kwartale 2017 r. byto ujemne i wyniosto -2.526 tys. zt. Na strukture przychodowg pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej wptyw miaty gtéwnie przychody z: otrzymanych dotacji (889 tys. zt.); uzyskanych odszkodowan (77 tys. zt.);
umorzonych zobowigzan (75 tys. zt.) oraz pozostatych przychodéw (747 tys. zt.). Natomiast struktura kosztowa pozostatej dziatalnoSci
gtéwnie obejmuje koszty: poniesionych kosztéw restrukturyzacji (2.081 tys. zt.); utworzonych odpiséw z tytutu aktualizacji aktywéw
finansowych (711 tys. zt.); kar, kosztéw sadowych, odszkodowar (565 tys. zt.); ztomowania sktadnikéw majatku obrotowego (423 tys.
zt.); niedobordéw inwentaryzacyjnych (232 tys. zt.); kosztéw utrzymania obiektéw socjalnych (76 tys. zt.); rent wyréwnawczych (40 tys.
zt.) oraz pozostatych kosztow (186 tys. zt.).
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Grupa Kapitatowa na dziatalnoSci zwigzanej ze sprzedaza Srodkéw trwatych, sprzedaza aktywow finansowych, wyniku na
zrealizowanych réznicach kursowych wypracowata przychdd w wysokosci 24 tys. zt.

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujacych na aktywa niefinansowe w wysokosci
1.004 tys. zk., z czego rozwigzata odpis aktualizujacy $rodki trwate na kwote 909 tys. zt.

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik netto przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej w wysokosci
7.467 tys. zt. Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku byto ujemne i wyniosto -1.119 tys. zt. Wér6d
kosztow finansowych istotng pozycje stanowity koszty: poniesionych odsetek (3.885 tys. zt.); dokonanych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci finansowe (344 tys. zt.) oraz prowizji od poreczen, gwarancji i kredytow (287 tys. zt.). Pozytywny wptyw na wynik finansowy
netto Grupy Kapitatowej miaty w | kwartale 2017 r. otrzymane odsetki (1.344 tys. zt.) oraz rozwigzanie rezerwy na koszty finansowe
(2.002 tys. z.).

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA

W zwigzku z toczacq sie od 2016 r. restrukturyzacja, Grupa Kopex byta zmuszona w istotnym stopniu, w poréwnaniu do lat ubiegtych,
ograniczy¢ swojg dziatalnos¢ niezwigzang z core businessem.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym oraz trudng w dalszym ciagu sytuacjg finansowg Grupy, Emitent
nie ma mozliwoSci pozyskania wielocelowych linii kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia pozyskiwanie
istotnych kontraktow, w szczegdlno$ci na rynkach zagranicznych. Dotyczy to réwniez spotek Grupy bedacych stronami Umowy
Restrukturyzacyjnej. Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnosci Grupy KOPEX jest dziatanie zgodnie z postanowieniami
i zobowigzaniami wynikajagcymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej jest
sposobem na umozliwienie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Dzieki prowadzonym w Grupie Kopex dziataniom polegajacym miedzy innymi na optymalizacji procesow oraz dezinwestycjom majatku
pozaoperacyjnego, jak rowniez dzieki wsparciu finansowemu z Grupy TDJ i sukcesywnemu $cigganiu naleznosci, KOPEX pozyskat
$rodki umozliwiajace przedterminowq sptate transzy C zadtuzenia w dniu 31.03.2017 r. w tacznej kwocie prawie 143 min zt. Po
dokonaniu sptaty Transzy C, zadtuzenie wcigz jednak pozostaje na wysokim poziomie,
w zwigzku z czym priorytetem dla Zarzadu Emitenta w dalszym ciagu sq dziatania zmierzajace do redukciji istniejacego dtugu.

Poza dziataniami restrukturyzacyjnymi, wptyw na wyniki Grupy w kwartale 2017 roku mialy miedzy innymi utrzymujace sie na niskim
poziomie w poréwnaniu do ubiegtych lat naktady inwestycyjne polskich kopalh oraz toczace sie dziatania konsolidacyjne i naprawcze
w polskich spotkach weglowych. Pomimo ograniczenia zapasow wegla kamiennego oraz trwajacych procesdw restrukturyzacyjnych
przez wigkszg, cze$¢ ubiegtego roku koszt wydobycia tony wegla przekraczat cene sprzedazy. W 2016 roku $rednia strata polskich
kopalni na sprzedazy kazdej tony wegla wyniosta 6,97 zt jest to prawie czterokrotnie mniej niz rok wczesniej.

Warto$¢ skonsolidowana sumy bilansowej Grupy Kopex na koniec | kwartatu 2017 roku wynosita 1.053.788 tys. zt. i w stosunku do
stanu na koniec 2016 r. zmniejszyta sie 0 210.741 tys. zk., 1j. 16,7%. Gtéwnym czynnikiem powodujacym zmnigjszenie sumy bilansowej
byto zmniejszenie wartosci aktywéw trwatych o 65.099 tys. zt. oraz zmniejszenie aktywow obrotowych o 108.915 tys. zt. Na
zmniejszenie wartosci aktywow trwatych w gtdwnej mierze miaty wptyw: zmniejszenie pozostatych dtugoterminowych aktywoéw
0 38.628 tys. zt.; zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych o 15.960 tys. zt.; zmniejszenie wartosci niematerialnych o 4.068 tys. zt.
Na zmniejszenie warto$ci aktywow obrotowych w gtéwnej mierze miaty wptyw: zmniejszenie wartoSci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 0 41.881 tys. zt.; zmniejszenie pozostatych krétkoterminowych nalezno$ci o 31.012 tys. zt.; zmniejszenie warto$ci pozostatych
aktywoéw finansowych 0 29.985 tys. zt.; zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o 8.310 tys. zt. oraz zmniejszenie aktywow z tytutu
uméw o ustugi budowlane o 3.436 tys. zt. W zobowigzaniach i kapitale wiasnym notuje sie zwigkszenie w grupie kapitatow wiasnych
0 9.683 tys. zt. oraz zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 102.731 tys. zt. (zmniejszenie warto$ci dtugoterminowych
kredytow i pozyczek o0 100.108 tys. zt.) i spadek zobowigzan krétkoterminowych o0 96.409 tys. zt. (zmniejszenie warto$ci pozostatych
krétkoterminowych zobowigzan o 103.144 tys. zt.). Szczeg6towe warto$ci oraz struktura pozycji bilansowych wedtug stanu na koniec
| kwartatu 2017 roku oraz 2016 roku zostaly zamieszczone na s. 4. niniejszego sprawozdania.

Wartos¢ sumy bilansowej Kopex S.A. na koniec | kwartatu 2017 roku wynosita 1.073.036 tys. zt. i w stosunku do stanu na koniec
2016r. zmniejszyta sie 0 184.271 tys. zk, 1. 14,7%. Gtdwnym czynnikiem powodujacym zmniejszenie sumy bilansowej byto
zmniejszenie warto$ci aktywow trwatych 0 63.219 tys. . oraz zmniejszenie aktywdw obrotowych o 114.068 tys. zt. Na zmniejszenie
wartosci aktywow trwatych w gtéwnej mierze mialy wptyw: zmniejszenie wartosci pozostatych dtugoterminowych aktywow
0 38.212 tys. zt; zmniejszenie rzeczowych aktywéw trwatych o 14.681 tys. zt.); zmniejszenie warto$ci dtugoterminowych naleznosci
leasingowych o 6.120 tys. zt. oraz zmniejszenie warto$ci niematerialnych o 4.130 tys. zt. Na zmniejszenie wartosci aktywow
obrotowych w gtéwnej mierze mialy wptyw: zmniejszenie wartosci pozostatych krotkoterminowych naleznosci o 43.374 tys. zt.;
zmniejszenie wartosci pozostatych aktywdw finansowych o0 29.985 tys. zt.; zmniejszenie warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
0 29.014 tys. z.; zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych o 12.818 tys. zt. oraz spadek wartoci udzielonych pozyczek
krétkoterminowych o 7.677 tys. zt.
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W zobowigzaniach i kapitale wiasnym notuje si¢ zwigkszenie w grupie kapitatow wtasnych o0 5.128 tys. zt. oraz zmniejszenie wartoSci
zobowigzan ditugoterminowych o 102.882 tys. z. (zmniejszenie wartoSci diugoterminowych kredytow i pozyczek
0 100.108 tys. zt.) oraz zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych o 86.517 tys. zh (zmniejszenie pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych o 105.866 tys. zt.) Szczegbtowe wartosci oraz struktura pozycji bilansowych wedtug stanu na koniec | kwartatu
2017 roku oraz 2016 roku zostaty zamieszczone na s. 9. niniejszego sprawozdania.

19. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH I_)OKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowg dziataino$é gospodarcza.
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotnych dokonan lub niepowodzen, ktére zaistniaty w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia
publikacji raportu:

o W nawigzaniu do raportu biezacego nr 53/2016 z dnia 27.07.2016 r., nr 80/2016 z dnia 07.09.2016 r. oraz nr 103/2016
z dnia 01.12.2016 r., Zarzad KOPEX S.A. (,Emitent”) informuje o wejsciu w Zycie dnia 14 lutego 2017 r. aneksu (,Aneks”) do
umowy, ktérej przedmiotem jest: dostawa i montaz konstrukcji stalowej budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR,
montaz bunkréw weglowych, podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy parowych z przeznaczeniem dla Bloku energetycznego
o0 mocy 910 MWe brutto realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno IIl - Elektrownia I
w Jaworznie. Stronami Umowy sg Konsorcjum spotek Stal-Systems S.A. i KOPEX S.A. wystepujace razem jako Wykonawca oraz
E003B7 Sp. z 0.0. (spétka zalezna RAFAKO S.A.) wystepujaca jako Zamawiajacy. W zwigzku z powyzszym nastgpita zmiana
lidera konsorcjum z KOPEX S.A. na Stal-Systems S.A. Ponadto, petnigcy dotychczas role lidera konsorcjum
KOPEX S.A., przekazat pozostaty (od dnia wejscia w zycie Aneksu) do wykonania przez niego ha mocy umowy konsorcjum zakres
przedmiotu Umowy na rzecz Stal-Systems S.A. petnigcego dotychczas role cztonka konsorcjum. Dotychczasowi podwykonawcy
KOPEX S.A. na mocy odrebnych porozumien stang sie podwykonawcami Stal-Systems S.A. W ramach Aneksu, Strony dokonaty
stosownych zmian w zakresie m.in. dalszej realizacji przedmiotu Umowy oraz sposobu regulowania dotychczasowych i przysztych
wynikajacych z niej rozliczen. Warto$¢ prac zrealizowanych do dnia 31.01.2017 r. przez Emitenta w ramach ww. umowy wyniosta
okoto 64 min zt netto.

e W nawigzaniu do raportow biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017 dotyczacych oferty Konsorcjum firm KOPEX-Przedsigbiorstwo
Budowy Szybow S.A. (spdtka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. (dalej "Konsorcjum") w przetargu na "Roboty
budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ wraz z budowgq infrastruktury
powierzchniowej dia TAURON Wydobycie S.A.", Zarzad KOPEX S.A. (Emitent) informuje o powtdrnym wyborze przez TAURON
Wydobycie S.A. oferty Konsorcjum. Warto$¢ netto najkorzystniejszej oferty wyniosta 227.867.534,59 zt netto, z czego na KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. jako lidera Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

o W nawigzaniu do raportu biezacego nr 104/2016 z dnia 02.12.2016, dotyczacego zawarcia umowy restrukturyzacyjnej (,Umowa”),
Emitent informuije o przekazaniu na rzecz banku PKO BP SA petnigcego funkcje agenta ptatnosci i agenta zabezpieczen Srodkow
w celu dokonania przedterminowej sptaty catkowitego zadtuzenia Spotki z tytutu transzy ,C” w tacznej kwocie 142.564.796,80 zt.
Na powyzszg kwote sktada sie zadtuzenie bilansowe wraz z odsetkami w kwocie 133.689.714,53 zt. oraz kwota 8.875.082,27 zt.
przekazana przez Emitenta jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji bankowych, ktorych termin waznosci przypada po 31
marca 2017r. Srodki przeznaczone na przedterminowg sptate transzy ,C” pochodzity miedzy innymi
z pozyczki udzielonej przez spotke zalezng od TDJ S.A. w dniu 31.03.2017 r. Zgodnie z zapisami zawartej umowy pozyczki, petna
sptata wierzytelno$ci w kwocie 75.000.000,00 zt. powinna nastapi¢ do dnia 31.12.2018 r. W wyniku sptaty transzy ,C” zadtuzenia
nastapi zwolnienie zabezpieczen przypisanych do tej transzy i ustanowionych na majatku nalezacym do Kopex S.A. oraz
Elgér+Hansen S.A.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

e Wdniu 5maja 2017 r. Zarzad Kopex SA podjat uchwate okreslajaca planowany model integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR,
oraz zawart warunkowe porozumienie z FAMUR SA w zakresie uregulowania zasad wspdtpracy i wdrazania integracji obydwu
podmiotéw (dalej ,Porozumienie”)

Integracja obydwu podmiotéw powinna przebiega¢ zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:
4.  Przygotowanie do integracji, poprzez wyodrebnienie w KOPEX:
a. czesci ustugowo — handlowej, zwigzanej z obecnie prowadzong przez Grupe KOPEX dziatalnoscig ustugowo-
handlowa, ktéra obejmie m.in. Kopex PBSz, STW Dalbis oraz obrét weglem,
b. czesci maszynowej, obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i spétki zwiazane z produkcja, serwisem oraz
dystrybucjg maszyn gorniczych (dalej ,Cze$¢ Maszynowa”).
5. Rozpoczecie integracji Czesci Maszynowej na podstawie Porozumienia, w szczegoinosci poprzez:
a. integracje proceséw sprzedazy,
b. reorganizacje proceséw produkcyjnych,
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c. centralizacje w FAMUR dziatéw sprzedazy, wsparcia sprzedazy, kooperacji i logistyki oraz pozostatych funkdji
centralnych, realizowanych obecnie przez KOPEX.

6. Opracowanie i podpisanie do 30 czerwca 2017 r. planu podziatu KOPEX poprzez wydzielenie Czesci Maszynowej, ktdra
zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za akcje KOPEX, odpowiadajace
Czesci Maszynowej, akcjonariusze mniejszosciowi, w wyniku podziatu KOPEX, otrzymajg nowo wyemitowane akcje
FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,76 akcji FAMUR za 1 umarzang akcje KOPEX. Na podstawie szacowanej na dzien
31.03.2017 r. warto$ci aktywow netto Czesci Maszynowej, przewiduje sie, ze w wyniku podziatu umorzonych zostanie
ok. 81 % akcji posiadanych przez akcjonariuszy KOPEX. Ostateczna warto$¢ aktywow netto KOPEX, a tym samym
warto$¢ aktywdw netto Czesci Maszynowej, zostanie ustalona przy podpisaniu planu podziatu, wedtug stanu na dzien
01.05.2017 r. Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy akcji KOPEX i FAMUR z 3 miesiecy
poprzedzajacych dzien, na ktdry przyjete zostang dane do planu podziatu, tj. 01.05.2017 r., a ktére wynosza; 3,94 zt za
akcje KOPEX i 5,16 zt za akcje FAMUR. Przy okre$laniu parytetu wymiany akcji positkowano sie analogiczng metoda,
do okre$lonej w Art. 79 par. 7 Ustawy o ofercie, tj. sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu kurséw akcji KOPEX i FAMUR. Formalne zakonczenie procesu podziatu KOPEX przewidywane jest
na pierwszy kwartat 2018 r.

Réwnoczesnie z toczacg sie integracjq obydwu Grup, KOPEX bedzie kontynuowat dotychczas realizowane dziatania
restrukturyzacyjne, w tym dalszg restrukturyzacje zatrudnienia. Zgodnie z obecnymi szacunkami, dalsza redukcja zatrudnienia
w Grupie Kopex jest planowana na okoto 15% w stosunku do stanu zatrudnienia na 31.03.2017 r. Laczne szacowane koszty
zwigzane z przeprowadzang restrukturyzacjg zatrudnienia w 2017 r., rozumiane jako koszty odpraw i wynagrodzenia za okres
wypowiedzenia, obcigza wyniki Grupy KOPEX tacznie kwotg okoto 31 min PLN.

Zarzad KOPEX zgodnie z zapisami statutu, w dniu 5 maja 2017 r. skierowat do Rady Nadzorczej wniosek o akceptacje planu
integracji FAMUR oraz KOPEX. W dniu 5 maja 2017 r. zarzad Emitenta powzigt rdwniez wiadomo$¢ o ztozeniu przez FAMUR
warunkowej oferty nabycia 65,83% akcji KOPEX od podmiotéw zaleznych od TDJ S.A.

W dniu 9 maja 2017 r. KOPEX powzigt informacje o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza KOPEX planu integracji
obydwu podmiotéw, jak i zaakceptowaniu przez Rade Nadzorczg FAMUR warunkowej oferty nabycia przez FAMUR akdji
KOPEX oraz faktu zawarcia Porozumienia

e W nawigzaniu do raportow biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017, 14/2017 dotyczacych oferty Konsorcjum firm KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. (spétka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. (dalej "Konsorcjum") w przetargu
na "Roboty budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ wraz z budowg
infrastruktury powierzchniowej dia TAURON Wydobycie S.A.", Zarzad KOPEX S.A. (Emitent) informuje o otrzymaniu w dniu
28.04.2017 r. zaproszenia do podpisania umowy pomiedzy Konsorcjum a TAURON Wydobycie S.A. Planowana data podpisania
umowy to 15.05.2017 r. Warto$¢ netto umowy wyniosta 227.867.534,59 zt netto, z czego na KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy
Szybow S.A. jako lidera Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2017 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.html

20. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.

21. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

o wykup i sptata nieudziatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy,
e emisja papieréw warto$ciowych — nie dotyczy,
o wykup lub sptata kapitatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy.

22, INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent za rok 2016 nie zaktada wyptaty dywidendy.
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23. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW
NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wsrdd istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kopex znajduje sie przede wszystkim trudna, w dalszym ciagu,
sytuacja finansowa Emitenta i jego spdtek zaleznych, skutkujgca m.in. brakiem mozliwo$ci pozyskania wielocelowych linii kredytowych,
w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia pozyskiwanie istotnych kontraktow, w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych.
Dodatkowo na rynku polskim utrzymuje sie niski poziom, w poréwnaniu do ubiegtych lat, naktadéw inwestycyjnych realizowanych
przez kopalnie co bezposrednio wptywa na mozliwosci utrzymania dotychczasowej skali dziatalnosci przez dostawcéw maszyn i
urzadzen dla gornictwa.

Do zewnetrznych czynnikéw wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy nalezg ponadto: odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych, polityka klimatyczna prowadzona przez Unie Europejska, a takze duze, nieprzewidywalne wahania kursow walut.

Najistotniejszymi czynnikami wewnetrznymi dla dalszego funkcjonowania Grupy byto podpisanie w dniu 1 grudnia 2016 r. Umowy
Restrukturyzacyjnej z wierzycielami finansowymi i TDJ EQUITY IV S.A., podjecie szeregu dziatan restrukturyzacyjnych oraz
pozyskanie Inwestora Strategicznego o ugruntowanej pozycji na rynku przemystowym — TDJ S.A. Kontynuowanie zdecydowanych
dziatan gtéwnie w zakresie restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Grupy pozwoli zoptymalizowaé koszty dziatalnosci i wptynie na
zwiekszenie efektywnosci jej dziatania.

24, WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKR()CON’E
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, AMOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace W znaczny sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

25, STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOiLIWO’S'CI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2017.

26. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien zlozenia sprawozdania toczg sie nastepujace postepowania przed sadem:

PRZEDMIOT WARTOSC DATA )
LP. POSTEPOWANIA PRZEDMIOTU SPORU WSZCZECIA POWOD PRZECIWNIK SAD
WTYS. PLN POSTEPOWANIA
Zaptata odszkodowania Fazos S.A. Sad Okregowy i Sad
1. z tytulu strat na rozliczeniu 33.705 TYS. PLN. 30.12.2009 (obecnie Kopex S.A. Apelacyjny
transakcji walutowych forward Famur S.A.) w Katowicach
L . Sad Rejonowy dla
2 Zgtoszenie .W|erzytelr10lsm w | 83.624 TYS PLN -kat. Il 212.2016 Kopex S.A. Famago Sp. 200 | \wroclawia Fabrycznej
postepowaniu upadtosciowym 7.891 TYS PLN - kat llI w upadtosci f
we Wroctawiu
L - . Sad Rejonowy dla
Zgtoszenie wierzytelnosci w | 11.000 TYS PLN - kat. Il Elgor + Hansen | Famago Sp. z 0.0. ; .
3. . ‘e 2.12.2016 -~ Wroctawia Fabrycznej
postepowaniu upadtosciowym | 1.340 TYS. PLN - kat IlI SA w upadto$ci we Wroclawiu
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Poza opisanymi powyzej, na dzien ztozenia sprawozdania, Emitent, ani zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy innego
postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

27. INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spotki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

28. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Emitent na dzien ztozenia raportu kwartalnego nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancii, ktérych warto$¢ przekraczataby
10% wartoSci kapitatow wiasnych.

29. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Emitent kontynuuje dziatania w obszarze restrukturyzaciji operacyjnej, majatkowej oraz finansowej Grupy Kopex. Gtéwnym celem tych
dziatan jest realizacja zapiséw umowy restrukturyzujacej zadtuzenie Emitenta, kluczowa dla ksztattu funkcjonowania Grupy
w przysztosci. Proces restrukturyzacji obejmuje w szczegdlnosci zmniejszenie nieoperacyjnego majatku spotek, sprzedaz oraz
likwidacje czesci spdtek zaleznych i stowarzyszonych, dla ktdrych ryzyka biznesowe lub decyzje strategiczne nie uzasadniajg
kontynuaciji ich dziatalno$ci w ramach Grupy oraz optymalizacje zatrudnienia. Wszystkie te dziatania zmierzajg do optymalizacii
kosztow dziatalnosci Grupy, koncentracji na core business, konsolidacji poszczegdinych obszaréw dziatalno$ci oraz generowania
dodatnich przeptywow pienigznych.

Dodatkowo, kluczowym czynnikiem, ktory bedzie miat znaczacy wptyw na osiggane przez Grupe KOPEX wyniki bedzie toczaca sie
integracja z Grupa, FAMUR. W zwigzki z faktem, ze KOPEX z uwagi na swq sytuacje finansowa, istotne zadtuzenia i ograniczenia
wynikajace z umoéw z bankami dot. restrukturyzaciji dtugu nie ma mozliwo$ci samodzielnego pozyskania finansowania koniecznego
dla pozyskania i realizacji znaczacych kontraktéw z rynku zagranicznego, oraz utrzymujgcego si¢ na niskim poziomie poziomu
inwestycji polskiego sektora gémiczego, Zarzady KOPEX SA oraz FAMUR SA w dniu 5 maja 2017 r. zawarty porozumienie w ktorym
postanowity 0 rozpoczeciu integracji obydwu podmiotéw. Kluczowe zatozZenia procesu integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR
zostaty wskazane w punkcie 19 niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

W ocenie Emitenta, znaczacy wptyw na osiggane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego okresu, mogg
mie¢ dodatkowo nastepujace czynniki:

o Ustabilizowanie sytuacji ptynnosciowej w wyniku podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej z bankami i Inwestorem. Ponadto
w zwigzku ze splatg zobowigzan wynikajacych z transzy C Spotka otrzymata zaswiadczenia od wierzycieli finansowych
0 zwolnieniu zabezpieczen ustanowionych na sptate tej transzy, co usprawni proces restrukturyzacii.

o Realizacja zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej.
o Przebieg procesu integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR

o QOgraniczenie dziatalnosci na nierokujgcych rynkach tj. rynku australijskim i serbskim, dziatalnosci odlewniczej oraz produkcyjnej
dla rynku budowlanego, a takze wygaszanie produkcji kombajnédw chodnikowych.

e Czynniki zwigzane z prowadzong, przez Unie Europejskg politykg klimatyczng majacq na celu przeciwdziatanie zmianom
klimatycznym. Konsekwencje prowadzonych dziatarh mogg prowadzi¢ do wzrostu znaczenia odnawialnych Zzrédet energii
w krajowych miksach energetycznych, poprawy efektywnoSci energetycznej, a dalej mniejszej konsumpcji energii
i nosnikéw energii. Rok 2017 moze by¢ okresem utrzymywania sie stabego sentymentu do sektora energetyki weglowej, ze
wzgledu na prowadzona polityke dekarbornizacii i presji na udziat wegla w strukturze zuzywanych no$nikow energii w krajach UE.

o Mimo dtugoterminowej perspektywy stopniowego wzrostu zapotrzebowania na wegiel ha ogdlnoswiatowych rynkach surowcow,
zaostrzona polityka Unii Europejskiej nie sprzyja obecnie rozwojowi energetyki weglowej w Europie, a tym samym wzmozonemu
zapotrzebowaniu na wegiel energetyczny.

Strona 42 z 43



‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.

za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 marca 2017r.

w tysigcach ztotych

o W ostatnich miesigcach coraz wyrazniej widoczne sg przestanki zapowiadajace poprawe koniunktury w branzy gérniczej na rynku
krajowym. Sg to miedzy innymi zapowiedzi naktadéw inwestycyjnych w polskich kopalniach na wdrozenie efektywnych systeméw
wydobycia. Ten kierunek jest réwniez jednym z elementéw zatozer rzadowego ,Programu dla sektora gomictwa wegla
kamiennego w Polsce do roku 2030”, ktéry podkresla istotng role wegla jako podstawowego paliwa energetycznego
W naszym kraju.

o |Istotnym w dalszym ciggu problemem jest kwestia restrukturyzacji polskiego gérnictwa. Ostateczny ksztatt i mozliwosci finansowe
Polskiej Grupy Gorniczej, jak rowniez pozostatych producentow wegla w Polsce, bedg mie¢ wptyw na utrzymanie poziomu oferty
skierowanej do polskich podmiotow gomiczych. Grupa Kopex poszukuje alternatyw na rynkach zagranicznych,
a takze dywersyfikuje swojg oferte produktowa,

o Ryzyka zwigzane z prowadzong restrukturyzacjq gérnictwa dotyczace sfery finansowej. Polskie spdtki gérnicze ograniczajg zakupy
débr operacyjnych i inwestycyjnych, dodatkowo wydtuzajac w postepowaniach przetargowych terminy ptatnosci do 120, a nawet
150 dni.

e Pomimo wzrostu cen wegla na rynkach $wiatowych na koniec 2016 r. w stosunku do roku ubiegtego, sytuacja w branzy gdrniczej
wcigz nie jest stabilna, trwajgq dostosowania podazy wegla do strony popytowej i w zwigzku z tym mozna oczekiwac dalszych,
trudnych do przewidzenia, wahan cenowych. Grupa Kopex prowadzi dziatania restrukturyzacyjne majace na celu dostosowanie
mocy produkcyjnych do potrzeb rynku oraz zwigkszenie elastycznosci w stosunku do zmiennej sytuacji na rynku.

o Ryzyka zwigzane z sytuacjq gospodarcza w Argentynie — trzeciej co do wielko$ci gospodarki Ameryki Lacifiskiej. Grupa Kopex
zaangazowana w kilka projektow gérniczych w Argentynie na biezaco analizuje ten rynek. W | pétroczu 2017 roku Emitent
zrealizuje wysytke do Argentyny kolejnych partii zamdwien zwigzanych ze sprzedazg kompleksu $cianowego oraz chodnikowego.

PODPISY

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Bartosz Bielak Beata Zawiszowska

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Dyrektor Biura
Rachunkowosci i Podatkow

Alina Mazurczyk

Katowice, dnia 09.05.2017r.
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