Zatgcznik do Uchwaly nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Globe Trade
Centre Spotka Akcyina z dnia 16 maja 2017 r.

OPINIA ZARZADU GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE

z dnia 9 maja 2017 r.

w sprawie uzasadnienia wylqczenia w calosci prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom w zwiqzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w drodze
emisji, wylgcznie na rzecz niektorych akcjonariuszy Spotki na dzien dywidendy, Akcji Serii L oraz

sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii L

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,,KSH”),
Zarzad Globe Trade Centre S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Sp6tka”) wydat niniejszg opini¢ w dniu
9 maja 2017 r. w sprawie:

a. uchwaty, ktéra ma zosta¢ podj¢ta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w drodze emisji, wytacznie na rzecz niektorych
akcjonariuszy Spotki na dzien dywidendy, akcji zwyktych na okaziciela serii L (,,Akcje
Serii L), z wylaczeniem w catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii L przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom (,,Projekt Uchwaly”); oraz

b. ceny emisyjnej Akcji Serii L.
1. Wylaczenie prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii L

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii L jest umozliwienie
akcjonariuszom Spoéiki, ktérzy speiniaja kryteria okreslone w Projekcie Uchwaty (,,Uprawnieni
Akcjonariusze”) dokonania wyboru otrzymania dywidendy, ktéra ma zosta¢ wyptacona przez
Spotke na podstawie Uchwaly o Dywidendzie, w formie nowych Akcji Serii L zamiast w formie
gotowki. Powyzsza opcja zostala przewidziana, aby umozliwi¢ Uprawnionym Akcjonariuszom
uczestnictwo w rozwoju Spotki zamiast otrzymania dywidendy w postaci gotdowkowe;j.

W opinii Zarzadu Spoéiki wylaczenie w catosci prawa poboru przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w stosunku do wszystkich Akcji Serii L jest uzasadnione i zgodne z
interesem Spoiki z uwagi na nastepujace powody:

. emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej stanowi najszybszy i najbardziej ekonomiczny
sposob pozyskania kapitatu; oraz

o nie wymaga od Spolki sporzadzenia prospektu emisyjnego, ubiegania si¢ o jego
zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego ani jego publikacji, ponadto pozwala na
oszczedno$¢ czasu eliminujagc wymdg oczekiwania na wykonanie przez akcjonariuszy
przystugujacego im prawa poboru, a takze — dzieki powyzszemu — pozwala na istotng
oszczedno$¢ kosztow.

2. Cena emisyjna Akcji Serii L

Zgodnie z Projektem Uchwaly cena emisyjna Akcji Serii L zostanie ustalona jako $rednia
arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen akcji Spétki na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wazonych wolumenem obrotu z 10 dni sesyjnych
poprzedzajacych Dzien Dywidendy, pomniejszona o kwote dywidendy na jedng akcj¢ wskazang w
Uchwale o Dywidendzie.

Z uwagi na zmiennos$¢ sytuacji na rynkach kapitatlowych oraz okres uptywajacy pomiedzy dniem
podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty zgodnej z Projektem Uchwaty a dniem
emisji Akcji Serii L, taki sposob ustalenia ceny emisyjnej jest zgodny z interesem Spoéiki, poniewaz
jest zrownowazony i cechuje si¢ wigkszg stabilnoscia, a dzigki temu w lepszy sposob odzwierciedla



aktualng cen¢ rynkowa. Rozwigzanie to uwzglednia réwniez wyptate dywidendy zgodnie z
Uchwatlg o Dywidendzie.

3. Whioski

Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty zgodnej z Projektem Uchwatly, w tym w zakresie zmiany statutu
Spotki, ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii L lub praw do Akcji Serii L do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz dematerializacji Akcji Serii L lub praw do Akcji Serii L.
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