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Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zf w tys. EURO
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 101 2oLy LL/oi. Z0nle- Lo 2oLy £Lfoi. ZA0nle
EINANSOWEGO 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
(przeksztatcone (przeksztatcone
(niebadane) niebadane) (niebadane) niebadane)
Przychody ze sprzedazy 90 100 74 645 21 007 17 136
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 88 162 104 244 20 555 23932
Zysk /(Strata) brutto 4110 (28 907) 958 (6 636)
Zysk netto / (Strata netto) catkow ity dochdd za okres 3710 (22 704) 865 (5212)
Zysk netto / (Strata netto) catkow ity dochéd za okres
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3710 (23 883) 865 (5 483)
Zysk netto / (Strata netto) catkow ity dochéd na jedng akcje:
— podstaw ow y z zysku/(straty) za okres (w z¥/ EURO) 0,07 (0,44) 0,02 (0,10)
— rozw odniony z zysku/ (straty) za okres (w z# EURO) 0,07 (0,44) 0,02 (0,10)
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 2 888 4 628 673 1062
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci inw estycyjnej 3425 (9 378) 799 (2 153)
Przeplyw y pienigzne z dziatalno$ci finansow ej (5 021) (5 833) (1171) (1 339)
Przeplywy pienigzne netto razem 1292 (10 583) 301 (2 430)
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktyw a trw ate 547 575 550 966 129 763 124 540
Aktyw a obrotow e 65 260 80 581 15 465 18 215
Aktyw a razem 612 835 631 547 145 228 142 755
Zobow igzania diugoterminow e 119 010 122 296 28 203 27 644
Zobow igzania krétkoterminow e 125 700 121 636 29 788 27 495
Zobow igzania razem 244 710 243 932 57 991 55138
Kapitat w tasny ogétem 368 125 387 615 87 237 87 616
Kapitat podstaw ow y 543 543 129 123
Liczba akciji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. z4 w tys. EURO
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2017- 1.01.2016- 1.01.2017- 1.01.2016-
FINANSOWEGO 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
(przeksztatcone (przeksztatcone
(niebadane) niebadane) (niebadane) niebadane)

Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 71 356 57 677 16 637 13 241
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 68 807 79 585 16 042 18 271
(Strata)/Zysk brutto 7 810 (13 125) 1821 (3013)
(Strata netto)/Zysk netto / catkow ity dochdd za okres 7 164 (8 740) 1670 (2 006)
(Strata netto)/Zysk netto / catkow ity dochoéd na jedng akeje:

— podstaw ow y z zysku za okres (w z¥/ EURO) 0,07 (0,44) 0,02 (0,10)

— rozw odniony z zysku za okres (w z#/ EURO) 0,07 (0,44) 0,02 (0,10)
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 428 (1813) 100 (416)
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci inw estycyjnej 5597 7 865 1305 1 806
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci finansow ej (5012) (5 758) (1169) (1322)
Przeplyw y pieniezne netto razem 1013 294 236 67
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktyw a trw ale 414 086 414 722 98 129 93 744
Aktyw a obrotow e 56 485 72434 13 386 16 373
Aktyw a razem 470 571 487 156 111 515 110117
Zobow igzania dtugoterminow e 108 997 112 240 25 830 25371
Zobow igzania krétkoterminow e 97 459 94 765 23096 21 421
Zobow igzania razem 206 456 207 005 48 925 46 791
Kapitat w tasny ogétem 264 115 280 151 62 589 63 325
Kapitat podstaw ow y 543 543 129 123
Liczba akciji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug $rednich kurséw

ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dziehn 31 marca 2017 roku w wysokosci 1
EURO = 4.2198 z}, oraz na 31 grudnia 2016 roku w wysokosci 1 EURO = 4.4240 zi;

e Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycje dotyczace sprawozdania z

przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres 3

miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku (odpowiednio 1 EURO = 4.2891 z

oraz 1 EURO = 4.3559 z}).
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I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.01.2017- 1.01.2016- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2016
Nota (niebadane dane (niebadane dane
(niebadane) przeksztatlcone)  nieprzeksztatcone)
tys. zt tys. zt tys. zt
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 8.1 90 100 74 645 85 151
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 8.2 88 162 104 244 108 751
(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy 1938 (29 599) (23 600)
Pozostate przychody operacyjne 8.3 1958 1971 2051
Pozostate koszty operacyjne 8.4 2519 2 400 2411
(Strata)/Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1377 (30 028) (23 960)
Przychody finansow e 8.5 684 36 116
Udziat w zysku jednostkach stow arzyszonych 8.10 4105 2 957 2 957
Koszty finansow e 8.6 2 056 1872 1883
(Strata)/Zysk brutto 4110 (28 907) (22 770)
Podatek dochodow y 8.7 400 (6 203) (5031)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci
kontynuow anej 3710 (22 704) (17 739)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 4 965 -
(Strata)/Zysk netto razem 3710 (17 739) (17 739)
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3710 (18 918) (18 918)
- z dziatalno$ci kontynuow anej 3710 (23 883) (18 918)
- z dziatalnos$ci zaniechanej - 4 965 -
Przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym - 1179 1179
- z dziatalnos$ci zaniechanej - 1179 1179
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 3710 (17 739) (17 739)
(Strata)/Zysk netto na jedng akcje:
— podstaw ow y z zysku/(straty) za okres (w z}) 8.14 0,07 (0,44) (0,35)
— rozw odniony z zysku/(straty) za okres (w zf) 8.14 0,07 (0,44) (0,35)
Catkowity dochéd na jedng akcje:
— podstaw ow y z zysku/(straty) za okres (w z}) 0,07 (0,44) (0,35)
—rozw odniony z zysku/(straty) za okres (w zt) 0,07 (0,44) (0,35)

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa zaniechata dziatalnosci zwigzanej z Zarzadzaniem aktywami i funduszami w roku 2016 — szerzej opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016. W nocie 6.4 ponizej przedstawiono korekty zwigzane ze
zmiang prezentacyjng okresu poréwnawczego. W roku 2017 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
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(w tys. zt)

2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
31.03.2017 31.12.2016
Nota (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 547 575 550 966
Rzeczow e aktyw a trw ate 6 710 7 327
Warto$ci niematerialne 8.9 281 994 281 313
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 8.10 206 048 209 089
Nieruchomosci inw estycyjne 6 256 6 075
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego 25 728 26 417
Instrumenty finansow e dostepne do sprzedazy 18 409 18 409
Pozostate naleznosci dlugoterminow e 1234 1126
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e 1196 1210
Aktywa obrotowe 65 260 80 581
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8.11 42 316 35418
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 17 239 16 580
Pozostate naleznos$ci krétkoterminow e 2875 26 520
Rozliczenia miedzyokresow e 527 1038
Pozostale niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 598 613
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 8.12 1705 412
SUMA AKTYWOW 612 835 631 547
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wiasny razem 368 125 387 615
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostate kapitaly rezerw ow e 8.13 291 617 314 817
Zyski zatrzymane 75 965 72 255
Zobowigzania dlugoterminowe 119 010 122 296
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 9 024 9 082
Rezerwy - cze$¢ diugoterminow a 31 31
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego - cze$¢ dlugoterminow a 963 1 059
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ dlugoterminow a 8.15 108 992 112 124
Zobowigzania krétkoterminowe 125 700 121 636
Kredyty i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes¢
krétkoterminow a 665 648
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a 8.15 13 707 13 878
Rezerwy - czes¢ krétkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 13101 11 767
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 8.16 52 285 45 418
Zobow igzania z tytulu biezgcego podatku dochodow ego - 5 355
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 8.17 45 939 44 567
Zobowigzania razem 244 710 243 932
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 612 835 631 547

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostate kapitaly rezerwowe Kapitaty P
Kapitat . Kapltal Swiad_czeni:«_a. w Zys Ki ak Cjonariuszy pogélem y
podstawowy Kapitat rezerwowy formie akcji - zatrzymane Razem niekontrolujacych
zapasowy przeznaczony sktadnik
(niebadane) naskup akcji kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 543 299 893 11311 3613 72 255 387 615 - 387 615
Catkow ite dochody za okres - - - - 3710 3710 - 3710
Wtérna emisja akcji (nota 8.13) - (23 200) - - (23 200) (23 200)
Na dzienrh 31 marca 2017 roku 543 276 693 11 311 3613 75 965 368 125 - 368 125
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostate kapitaly rezerwowe Kapitaty Kamital wiasn
Kapitat . Kapitat Swiad‘czeni? w Zys Ki akcjonariuszy p; 6;’:m y
podstawowy Kapitat IEE Yy formie akcji - |7atrzymane Razem hjekontrolujacych 9
) zapasowy przeznaczony sktadnik
(niebadane) naskup akcii kapitatlowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 543 261 977 11 311 3613 115 063 392 507 4963 397 470
Catkow ite dochody za okres - - - - (18 918) (18 918) 1179 (17 739)
Dyw idenda w yptacona z Open Finance TFI S.A. - - - - - - (3212) (3212)
Na dzien 31 marca 2016 roku 543 261 977 11 311 3613 96 145 373 589 2930 376 519

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Nota (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej: 3710 (22 704)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej: - 4 965
Korekty o pozycje: (821) 22 367
Amortyzacja 8.2 4929 32618
Strata/(Zysk) na dziatalnos$ci inwestycyjnej (654) 1
Koszty z tytutu odsetek 1548 1711
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (6 898) 732
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 76 3 400
Zmiana stanu aktywéw/rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(178) (6 272)
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (108) 848
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminowych 445 (753)
Zmiana stanu pozostatych niefinansowych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 29 494
Zmiana stanu pozostatych finansowych aktywoéw dtugo- i krétkoterminowych ) ®)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7 378 (8 271)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych 1372 310
iiizh%c;yésvodatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 8.7 431 1240
Podatek dochodowy zaptacony (5 123) (739)
Pozostate (4 068) (2 946)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 889 4628
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 8 56
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (181) -
Dywidenda otrzymana z Open Finance TFI S.A. oraz z Noble Funds TFI S.A. 7 290 -
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (3692) (6 222)
Dywidenda wyptacona akcjonariuszom niekontrolujgcym - (3212)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3425 (9 378)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata pozyczki - (1 000)
Sptata zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligaciji (1 500) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (168) (189)
Sptata odsetek od kredytu - (133)
Sptata odsetek od obligacji (3334) (4 487)
Sptata odsetek od leasingu finansowego (19) (24)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5 021) (5 833)
Zmniejszenie / zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 1293 (10 583)
Roéznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.12 412 21 293
Srodki pienigzne na koniec okresu 8.12 1705 10 710

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Open Finance S.A. (Grupa) sktada sie z Open Finance S.A. (,Spotka”, ,Open Finance”) i jej spotek

zaleznych.

Jednostka dominujgca Grupy Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33 zostata
utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut sporzgdzony w formie aktu notarialnego z dnia 30

stycznia 2004 r. (z pdzniejszymi zmianami).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 015672908.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, jest:

. pozostate posrednictwo pieniezne,
. pozostate formy udzielania kredytow,
. pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Zarzad jednostki dominujgcej

W skfad Zarzadu Open Finance na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Przemystaw Guberow - Prezes Zarzadu,
2. Helena Kaminska - Czionek Zarzadu,
3. Pawet Komar - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

W sktad Rady Nadzorczej Open Finance na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji

niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:
1. Tobiasz Bury - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. dr Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

3. Aneta Skrodzka-Ksigzek Cztonek Rady Nadzorczej,

4. l|zabela Lubczyhska - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Malgorzata Szturmowicz Czionek Rady Nadzorczej,
6. Jacek Lisik - Cztonek Rady Nadzorczej,
7. Stanistaw Wlazto - Czionek Rady Nadzorczej.

Organizacja Grupy Kapitatowej

Podmiotem dominujgcym wobec Grupy Open Finance S.A. jest dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 31 marca
2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego posrednio poprzez podmioty zalezne tj. Getin Noble Bank S.A. oraz Idea Money S.A.
odpowiednio 56,86% ogolnej liczby akcji jednostki dominujgcej.

W sktad Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych wchodzity

nastepujgce jednostki zalezne:
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Procentowy udziat Spétki w kapitale
Nazw a jednostki Siedziba PodstaV\{owy. .
przedmiot dziatalnosci
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Home Broker S.A. Warszaw a, p.osrednlctw’o.w 9br00|e 100% 100% 100%
Przyokopow a 33 nieruchomosciami

Powyzsza spotka zalezna podlega konsolidacji metodg petng. Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien 31

grudnia 2016 roku jednostka dominujgca nie posiadata inwestycji w jednostkach wspétzaleznych.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku jednostka dominujgca posiadata inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych — ujmowanych metoda praw wtasnosci. Inwestycje te reprezentuje: pakiet 49,2%
akcji spotki Open Finance TFI S.A., pakiet 49% akcji spotki Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. oraz
pakiet 49% akcji spotki Open Brokers S.A., pakiet 9,99% akcji spotki Noble Funds TFI S.A. oraz posrednio przez
Open Life TUZ S.A. pakiet 4,9% akcji Noble Funds TFI S.A.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

W roku finansowym 2017 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci zas w roku 2016 Grupa zaniechata dziatalnosci
zwigzanej z Zarzadzaniem Aktywami i Funduszami, co opisano szerzej w nocie X.29 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok 2016.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji

przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 9 maja 2017 roku.

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Nie byto istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. w okresie 3 miesiecy konczacym sie
dnia 31 marca 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
6. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2017 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym i sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2016 roku, $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku, srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i $rodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow

pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca
2017 roku nie byly objete przegladem badz badaniem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

6.2 Podstawa sporzgdzenia sSréodrocznego skréconeqo skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg

kosztu historycznego z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,tys. z’), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, opublikowanym w dniu

11 marca 2017 roku i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

6.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegodlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczgcy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzgdzajac Skonsolidowane Historyczne Informacje Finansowe za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzgdzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF
— UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE.

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Open Finance

S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz kiére miatyby wejS¢ w zycie po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaly wydane przez RMSR i

zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardow, ktére wedtug stanu na dzien 9 maja 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania

w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

¢ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnos$¢ na bazie akcji” — klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e  Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienigznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie)

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Weditug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy. Nadal
poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczenh portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania

na dzien bilansowy.
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Zasady konsolidacji

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Open
Finance S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach

rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie
kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:
e posiada wladze nad jednostkg, w ktérej dokonat inwestycji;
e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéow z tytutlu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji oraz
e posiada mozliwos¢ wykorzystania wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu
na kwote zwrotow inwestora.
Dokonujgc oceny czy jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonata inwestycji zarzad
jednostki dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje
kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego bgdz wiecej z trzech

elementéw kontroli wymienionych powyze;j.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdéw kontrolujgcych oraz udziatow
niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére jednostka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspoélnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez jednostke dominujgcg udziatbw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Spoitki stowarzyszone Open Finance TFI S.A. oraz Noble
Funds TFI S.A. stosujg zasady rachunkowosci wynikajgce z MSSF. Spotki stowarzyszone Open Life TUZ S.A. oraz
Open Brokers S.A. stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu w
aktywach netto tych jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych

finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany
jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na
zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian w innych catkowitych dochodach tej

jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach Grupy.
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Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie

jest wymagany.

6.4 Zmiany zasad rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, korygowanie btedéw i zmiany prezentacji

W pierwszym kwartale 2017 roku, w zwigzku ze sfinalizowang w 2016 roku sprzedazg pakietu kontrolnego Open
Finance TFI S.A., Open Finance S.A. dokonat zmiany prezentacji danych za pierwszy kwartat 2016 roku polegajgcej

na przeniesieniu do dziatalnosci zaniechanej wynikow dotyczgcych Open Finance TFI S.A.

Ponizej zaprezentowano korekty zwigzane z opisang zmiang prezentacyjna:

1.01.2016- 1.01.2016- 1.01.2016- 1.01.2016-
31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016
(niebadane dane Wyniki Open korekty (niebadane dane
nieprzeksztatcone) Finance TFl S.A. konsolidacyjne przeksztatcone)
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 85 151 (10 781) 275 74 645
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 108 751 (4 800) 293 104 244
(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy (23 600) (5981) (18) (29 599)
Pozostate przychody operacyjne 2 051 (98) 18 1971
Pozostate koszty operacyjne 2411 (11) - 2 400
(Strata)/Zysk z dziatalnosci operacyjnej (23 960) (6 068) - (30 028)
Przychody finansow e 116 (80) - 36
Udziat w zysku jednostkach stow arzyszonych 2 957 - 2 957
Koszty finansow e 1883 (11) - 1872
(Strata)/Zysk brutto (22 770) (6 137) - (28 907)
Podatek dochodow y (5031) (1172) - (6 203)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (17 739) (4 965) - (22 704)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - 4 965 - 4 965

7. NIEPEWNOSC SZACUNKOW | PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej zastosowania 0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci i uymowane wartosci aktywow, zobowigzan i kapitatu oraz przychodoéw i kosztéw. Szacunki i zatozenia,
ktére podlegajg ciagtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym
oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajg
sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej warunkow biezgcych i dziatan, ktére Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga
sie od tych szacunkow rozni¢. Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego odzwierciedlajg

warunki, ktére istniaty na te daty (np. kurs walutowy, stopy procentowe, ceny rynkowe).

Szacunki Grupy oraz profesjonalny osgd dotyczg miedzy innymi: okresu i metody amortyzacji srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, znaku towarowego i wartosci firmy, praw Open Finance wynikajgcych z zawartych
umow inwestycyjnych (opcje ,call” i ,put”), odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci, podatku odroczonego oraz

rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.
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8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

8.1 Przychody ze sprzedazy

1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy (niebadane
(niebadane) przeksztatcone)
tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 61 087 51713
Produkty inw estycyjne, w tym: 9173 7 651
Produkty oszczednosciow e 3303 650
Produkty depozytow e 449 429
Jednorazow e produkty inw estycyjne 5421 6 572
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci, w tym: 19 634 15281
Rynek pierw otny 13 502 9272
Rynek w térny 6 132 6 009
Pozostate 206 -
Razem 90 100 74 645
8.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej
1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (niebadane
(niebadane) przeksztatcone)
tys. zt tys. zt
Sw iadczenia pracow nicze, w tym: 14 932 17 438
- wynagrodzenia 12 187 14 233
- koszty ubezpieczen spotecznych 2071 2453
- pozostate $w iadczenia 674 752
Zuzycie materiatow i energii 1775 1847
Ustugi obce, w tym: 65 658 51 606
- prow izje doradcéw zew netrznych 56 156 41 525
- wynajemidzierzaw a 5789 6 361
- marketing, reprezentacja i reklama 1 456 1172
- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 531 594
- koszty obstugi i napraw 575 590
- ustugi IT 343 262
- ustugi praw ne 273 253
- ustugi w indykacyjne 19 227
- ubezpieczenia 75 91
- ustugi doradcze 18 42
- ustugi ochrony 10 12
- inne 413 477
Podatki i optaty 252 280
Amortyzacja 4929 32 544
Pozostate koszty 616 529

Razem 88 162 104 244
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8.3 Pozostate przychody operacyjne

1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Pozostate przychody operacyjne (niebadane
(niebadane) przeksztatcone)
tys. zt tys. zt
Przychody uboczne 1536 1107
Rozliczenia z pracow nikami za Multisport 289 242
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny 49 -
Zysk ze zbycia $rodkéw trw atych 26 97
Ustugi administracyjne 24 19
Rozliczenie rekompensaty 9 10
Rozw igzanie pozostatych rezerw 8 446
Bonus za terminow e ptatnosci PIT 3 4
Sprzedaz ustug szkoleniow ych i doradczych 1 -
Sprzedaz ustug Open TV - 29
Pozostate przychody 13 17
Razem 1958 1971
8.4 Pozostate koszty operacyjne
1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Pozostate koszty operacyjne (niebadane
(niebadane) przeksztatcone)
tys. zt tys. zt
Koszty zw igzane z przychodami ubocznymi 1213 1090
Spisane koszty w térnej emisji akciji 545 -
Koszty Multisport 308 254
Zapfacone kary, odszkodow ania, grzyw ny 179 436
Optaty licencyjne 164 130
Likw idacja niefinansow ych aktyw éw trw atych 42 79
Rozliczenie rekompensaty 22 42
Koszty zw igzane z zerw aniami produktéw / reklamacje 2 70
Rozliczenie VAT - 62
Odpisy na kaucje i naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 21
Koszty ustug Open TV - 4
Pozostate koszty 44 212
Razem 2519 2400
8.5 Przychody finansowe
1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przychody finansowe (niebadane
(niebadane) przeksztatcone)
tys. zt tys. zt
Rozliczenie dyskonta od odroczonej pfatnosci za sprzedaz akcji 453 :
Open Finance TFI S.A.
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Open Finance TFI S.A. 207 -
Odsetki otrzymane od nalezno$ci przeterminow anych 13 17
Przychody z tytutu odsetek bankow ych 6 4
Dyskonto kaucji dlugoterminow ych 5 -
Dodatnie réznice kursow e - 1
Inne - 14
Razem 684 36
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8.6 Koszty finansowe

Koszty finansowe

1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
(niebadane

(niebadane) przeksztatcone)
tys. zt tys. zt

Odsetki od obligacji 1530 1518
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Noble Funds TFI S.A. 161 -
Optaty factoringow e 135 88
Odsetki budzetow e 100 -
Odsetki od zaliczek 54 25
Ujemne réznice kursow e 42 31
Koszty finansow e z tytutu uméw leasingu finansow ego 19 17
Odsetki od zobow igzan 2 11
Odsetki od kredytu - 123
Odsetki od pozyczek - 56
Pozostate koszty finansow e 13 3
Razem 2 056 1872
8.7 Podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego

1.01.2017- 1.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016
Podstawowe sktladniki obciazenia podatkowego (niebadane

(niebadane) przeksztatcone)
tys. zt tys. zt

Ujete w zysku

Biezacy podatek dochodowy 431 427
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 431 427
Odroczony podatek dochodowy (31) (6 630)
Zw igzany z pow staniem i odw réceniem sie réznic przejsciow ych (31) (6 630)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku 400 (6 203)
Spraw ozdanie z innych catkowitych dochodow

Biezacy podatek dochodow y - -
Odroczony podatek dochodow y - -
Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach - -
Razem podstawowe skladniki obcigzenia podatkowego 400 (6 203)
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8.8 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Efektywna stawka podatkowa (niebadane
(niebadane)  przeksztatcone)
tys. zt tys. zt
Zysk brutto przed opodatkow aniem 4110 (28 907)
Podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw 400 (6 203)
Efektyw na staw ka podatkow a 9,7% 21,5%
Podatek dochodowy wedlug obowiazujacej stawki 19% 781 (5492)
Wplyw réznic trwatych na obcigzenie podatkowe, w tym: (381) (711)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodow ego z lat ubiegltych (242) (731)
Koszty niestanow igce kosztéw uzyskania przychodéw 421 615
- PFRON 35 42
- koszty zw igzane z zerw aniami produktéw / reklamacjami 34 88
- odsetki od obligaciji i zaliczek (NKUP) 177 428
- koszty emisji akciji 104 -
- inne (reprezentacija, reklama, ubezpieczenia samochodéw ) 71 57
Spisanie aktyw a od straty podatkow ej 220 -
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (419) (530)
stow arzyszonej Open Life TUZ S.A.)
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (55) (66)
stow arzyszonej Open Brokers S.A.)
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (230) -
stow arzyszonej Open Finance TFI S.A.)
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (76) -
stow arzyszonej Noble Funds TFIS.A.)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow 400 (6 203)
8.9 Wartosci niematerialne
31.03.2017 31.12.2016
Wartosci niematerialne (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Warto$¢ Firmy Home Broker 202 592 202 592
Znak tow arow y 54 000 54 000
Bazy klientow 15 826 15 415
Inne w arto$ci niematerialne 8 505 8587
Zaliczki na w artosci niematerialne 1071 719
Razem 281994 281 313

Wartos$¢ firmy

Jej wartosc¢ zostata wyliczona jako nadwyzka wartosci godziwej zaptaty nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych grupy
Home Broker. Warto$¢ godziwa zaptaty zostala wyznaczona z uwzglednieniem wartosci godziwej ptatnosci
warunkowych.

Powyzsza warto$¢ firmy zostata przetestowana pod katem utraty wartosci. Grupa przeprowadzita test na utrate
wartosci w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015
roku. Szczegoty dotyczace wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testow zostaly zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanki utraty wartosci przez wartos¢ firmy nie wystgpity.

Znak towarowy
Na dzien nabycia znak towarowy ,Home Broker” zostat wyceniony w wartosci godziwej 54.000 tys. ztotych. Podstawg

wyceny znaku towarowego byt raport przygotowany przez niezalezng firme.
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Grupa przeprowadzita test na utrate warto$ci w odniesieniu do znaku towarowego ,Home Broker” na dzieh 31 grudnia
2016 roku — wyniki przeprowadzonego testu na utrate wartosci znaku towarowego nie wykazaty utraty wartosci tego
znaku towarowego. Szczegdly zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Na dzieh 31 marca 2017 roku jak réwniez na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzadu jednostki dominujgcej, przestanki utraty wartosci nie

wystgpity.
Bazy klientéw

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa skapitalizowata koszty nabywanych baz danych
klientow w kwocie 3.660 tys. zt (4.883 tys. zt w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku), a ich
amortyzacja wyniosta 3.249 tys. zt.

Na dzieh 31 marca 2017 roku jak réwniez na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzadu jednostki dominujgcej, przestanki utraty wartosci

tego sktadnika aktywoéw nie wystgpity.

8.10 Inwestycja w jednostce stowarzyszonej

Warto$é inwestycji w jednostke Open Life TUZ S.A. na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 87.220 tys. zt i stanowi cene
zakupu powiekszong o udziat w zysku jednostki stowarzyszonej oraz o pozniejsze wptaty wynikajgce z uczestnictwa w
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Open Life. Cena zakupu zostata oszacowana jako réwnowartos¢ 49% wartosci
aktywéw netto Open Life TUZ S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku powiekszong o premie w wysokosci 245 tys. zt. W
okresie od nabycia akcji spotki do 31 marca 2017 roku Grupa rozpoznata 55.574 tys. zt jako udziat w zysku netto
jednostki stowarzyszonej Open Life TUZ S.A.

W rezultacie sprzedazy w pazdzierniku 2014 roku 51 tys. akcji spotki zaleznej Open Brokers S.A., procentowy udziat
Open Finance w spoice spadt do 49% i nastgpita utrata kontroli nad spoétkg, a pozostate udzialy w jednostce
stowarzyszonej zostaty wycenione do wartosci godziwej w wysokosci 10.800 tys. zt. W okresie od utraty kontroli nad
spotkg do 31 marca 2017 roku Grupa rozpoznata 1.792 tys. zt jako udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej Open
Brokers S.A. Ponadto, w dniu 24 marca 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata od spétki stowarzyszonej Open

Brokers S.A. dywidende w wysokosci 441 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Open Finance S.A. nabyt 9,99% akcji Noble Funds TFI S.A. oraz posrednio przez Open
Life TUZ S.A. 9,99%, co daje tacznie 14,89% udziatéw w tej spdtce. W dniu 30 czerwca 2016 roku do sktadu Rady
Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. zostali powotani Magdalena tukaszewicz i Przemystaw Guberow, co spowodowato
uzyskanie znaczacego wptywu przez Open Finance S.A. i pozwala od tego dnia traktowa¢ Noble Funds TFI S.A. jako
spotke stowarzyszong i konsolidowac jej wyniki metodg praw wtasnosci. W zwigzku z rezygnacjg Magdaleny
tukaszewicz z funkcji Cztonka Zarzadu Open Finance, do skfadu Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. zostat
powotany Pawet Komar. W okresie od 30 czerwca 2016 roku do 31 marca 2017 Grupa rozpoznata 1.048 tys. zt jako
udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej Noble Funds TFI S.A., dodatkowo w raportowanym okresie spotka Noble
Funds TFI S.A. wyptacita dywidende w wysokosci 623 tys. zt (netto) w zwigzku z tym wartos$¢ inwestycji w jednostke
Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 21.412 tys. zt.

W roku 2016 Open Finance sprzedat 29,97% udziatéw w Open Finance TFI S.A. W rezultacie sprzedazy akcji oraz
zmian korporacyjnych, Open Finance S.A. utracit kontrole nad Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A i od dnia 31 grudnia 2016 roku Open Finance TFI S.A. jest ujmowanie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. jako jednostka stowarzyszona i konsolidowane metodg praw
wiasnosci. Pozostate udziaty Open Finance w Open Finance TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 49,2%

i zostaly wycenione do wartosci godziwej w kwocie 90.577 tys. zt. W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 31 marca
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2017 Grupa rozpoznata 1.211 tys. zt jako udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej Open Finance TFI S.A. oraz

otrzymata od tej jednostki dywidende w wysokosci 6.521 tys. zt, w zwigzku z czym wartos¢ inwestycji w jednostke Open

Finance TFI S.A. na dzien 31 marca 2017 roku wynosi 85.266 tys. zt.

1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

Zmiany w inwestycjach w jednostce stowarzyszonej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Wartos ¢ inwestycji na 1 stycznia 209 089 101 350
Udziatw zysku Open Life TUZ S.A. 2204 2787
Wyptata dyw idendy z Open Finance TFI S.A. (6521) -
Wypfata dyw idendy z Noble Funds TFI S.A. (623) -
Nabycie akcji Noble Funds TFI S.A. - -
Udziatw zysku Open Finance TFI S.A. 1211 -
Udziat w zysku Noble Funds TFI S.A. 399 -
Udziat w zysku Open Brokers S.A. 290 170
Wartos ¢ inwestycji na 31 marca 206 048 104 307

Wartos$¢ inwestycji Open Finance S.A. w jednostkach stowarzyszonych (ij. koszt nabycia skorygowany o udziat w

zmianie aktywow netto) prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2017 31.12.2016

Nazw a jednostki (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Open Brokers S.A. 12 150 11 861
Open Finance TFI S.A. 85 266 90 577
Noble Funds TFI S.A. 21412 21635
Open Life TUZ S.A. 87 220 85 015
Wartos ¢ inwestycji na koniec okresu 206 048 209 089

Podstawowe informacje na temat spétek Open Life TUZ S.A., Open Brokers S.A. oraz Noble Funds TFI S.A. wedtug
stanu na dzien 31 marca 2017 roku prezentuje ponizsza tabela (dane zostaty zaprezentowane po korektach koncowych
do doprowadzenia do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe):

%

Na dzien: a\ll(\lta;r\:lc;s": zob‘;vv:?;:::: Za okres: przyg\ac::;:ss'vf Zysk netto posi:s;?ych
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Open Life TUZ S.A
31.03.2017 7 905 950 7728935 1.01.2017-31.03.2017 44 770 4498 49%
31.12.2016 8028724 7 856 207 1.01.2016-31.12.2016 182 822 (11 156) 49%
Noble Funds TFI S.A
31.03.2017 26 681 10676 1.01.2017-31.03.2017 15179 3999 9,99%
31.12.2016 33025 13498 1.07.2016-31.12.2016 35 205 9730 9,99%
Open Finance TFI S.A
31.03.2017 18 911 9088 1.01.2017-31.03.2017 7592 2461 49,2%
31.12.2016 32890 12 274 n.d. n.d. n.d. 49,2%
Open Brokers S.A
31.03.2017 5760 1944 1.01.2017-31.03.2017 3786 592 49%
31.12.2016 4946 1718 1.01.2016-31.12.2016 12 453 2027 49%
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8.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.03.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- jednostki pow igzane 7 903 6 988

- jednostki pozostate 38 865 32882
Naleznosci ogétem (brutto) 46 768 39 870
Odpis aktualizujgcy naleznosci (4 452) (4 452)
Naleznosci ogétem (netto) 42 316 35418

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
2 ZELE SR DR ED (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 4 452 2 936
Odpis aktualizujgcy na dzien 31 marca 4 452 2936

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci Przeter-

- . . o . . . Razem,
Wiekowanie naleznosci Nieprzeter- minowane z TSR
(w tys. z) minowane  <30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180dni utratg brutto

wartosci
31.03.2017 (niebadane) 36 909 2 866 915 549 425 652 4 452 46 768

- wtym powigzane 6302 567 190 41 144 308 350 7903
31 grudnia 2016 29 680 3707 461 428 314 828 4 452 39870

- wtym powigzane 5308 889 54 39 42 306 350 6988

Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej sciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug pochodzag
od podmiotéw, w stosunku do ktérych Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowa. W zwigzku z powyzszym w
ocenie Grupy w tych przypadkach zaréwno na dzien 31 marca 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku nie

zaistniaty przestanki utraty warto$ci naleznosci pomimo przeterminowania sald.

8.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Kasa i rachunki biezgce 1222 211
Lokaty krétkoterminow e 483 201
Razem 1705 412

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe (w tym lokaty ,overnight”) wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
obejmujg s$rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajagcym trzech miesigcy. Saldo $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.13 Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wiasnych

oraz skfadnik kapitatowy Swiadczen w formie akciji.

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spotki, w wyniku objecia akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (3.500 tys. zt),
oraz w wyniku sprzedazy akcji serii C powyzej ich wartosci nominalnej (75.641 tys. zl). Pozostata cze$¢ kapitatu

zapasowego pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych przez Spotke w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji Spétka byta w posiadaniu 258 sztuk akcji wkasnych o wartosci 3,7 tys. zt.

W ramach oferty publicznej, na podstawie Prospektu i w zwigzku z wykonaniem Uchwaty Emisyjnej podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 sierpnia 2016 roku Open Finance zaoferowat do objecia 20 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,01 zt (1 grosz) kazda (Akcje Oferowane). Subskrypcja AKcji
Oferowanych prowadzona byta w trybie art. 431 § 2 pkt 2 (subskrypcji zamknietej), ti. na zasadach prawa
pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych Akciji
Istniejgcych (Prawo Poboru). Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytgczone, a Walne Zgromadzenie Emitenta
ustalito dniem Prawa Poboru Akcji Oferowanych 30 listopada 2016 r. (Dzien Prawa Poboru). W dniach 5 - 12 grudnia
2016 roku przyjmowane byty Zapisy Podstawowe i Dodatkowe na Akcje. W dniu 24 listopada 2016 roku Zarzad Open
Finance ustalit ceng emisyjna akcji na 1,16 zt za jedng Akcje Oferowang. W dniu 22 grudnia 2016 roku Zarzad dokonat
przydziatu Akcji wyemitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjne;j.

W dniu 31 marca 2017 roku spétka Open Finance S.A., dalej ,Spdétka” lub ,Emitent” powzieta informacje o wydaniu
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dalej
-,KRS”, postanowienia o oddaleniu wniosku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku z

emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii E, co skutkuje niedoj$ciem ww. emisji do skutku.

Obrot PDA serii E zostat zawieszony na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 3 kwietnia 2017
r. na wniosek Spotki ztozony 31 marca 2017 r.

W dniu 14 kwietnia 2017 roku Spétka Open Finance S.A. odebrata postanowienie KRS w przedmiocie oddalenia
wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii E,
dalej ,PDA”. Z uzasadnienia postanowienia wynika, iz powodem odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez KRS byt bigd formalny Emitenta polegajgcy na przekroczeniu terminu ztozenia wniosku do KRS
wynikajgcego z art. 431 §4 KSH, zgodnie z ktérym uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego powinna

zostac zgtoszona do KRS nie pozniej niz po uptywie jednego miesigca od dnia przydziatu akcji.

W dniu 26 kwietnia 2017 r. Zarzad KDPW S.A. podjgt uchwate w sprawie przekazania $rodkéw pienieznych
odpowiadajgcym wptatom na akcje na okaziciela serii E Spétki na rachunki pieniezne uczestnikéw bezposrednich,
stosownie do liczby praw do tych akcji, zarejestrowanych na kontach ewidencyjnych prowadzonych dla tych
uczestnikéw wedtug stanu na dzien 26 kwietnia 2017 r. oraz wycofania z dniem 27 kwietnia 2017 r. z depozytu papieréw

wartosciowych prawa do akcji na okaziciela serii E Spoétki.

W zwigzku z faktem, ze podwyzszanie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii E, emitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 sierpnia 2016 r. (,Akcje Serii E 2016”)

nie doszto do skutku Zarzad podjat decyzje o przeprowadzeniu kolejnej emisji akcji w ramach:

- oferty publicznej, ktéra bedzie w pierwszej kolejnosci skierowana do podmiotéw, ktérym przystuguje roszczenie o
zwrot ceny emisyjnej Akcji Serii E 2016 i ktorzy otrzymajg zwrot $rodkow z tego tytutu z wylgczeniem podmiotow
zaleznych od dr Leszka Czarneckiego. W przypadku gdy podmioty te nie wezmg udziatu w ofercie, Zarzgd Emitenta
skieruje oferte nabycia akcji serii E, ktore nie zostaty objete do podmiotéw zaleznych od dr Leszka Czarneckiego. Cena
emisyjna akgji serii E wynosi 1,16 zt i jest rowna cenie emisyjnej Akcji Serii E 2016.

- oraz subskrypcji prywatnej, ktéra bedzie skierowana do podmiotéw zaleznych od dra Leszka Czarneckiego, ktdrym
przystuguje roszczenie o zwrot ceny emisyjnej Akcji Serii E 2016 i ktérzy otrzymajg zwrot srodkéw z tego tytutu. Cena
emisyjna akcji serii F wynosi 1,16 zt i jest rbwna cenie emisyjnej Akcji Serii E 2016.

W celu rozpoczecia realizacji ww. planéw, Zarzad zwotat na dzien 15 maja 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, obejmujgce porzadkiem obrad ww. emisje, a takze zmiane Statutu Spoétki w zakresie dotyczgcym wysokosci

kapitatu zaktadowego (w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego).
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W zwigzku z faktem, iz podwyzszenie kapitatu w ramach emisji akcji serii E nie doszto do skutku, dokonano
wyksiegowania rozpoznanych na 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu emisji akcji w korespondenc;ji z pozostatymi

kapitatami rezerwowymi.

8.14 Zysk na jedna akcje (zt na akcje)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez s$rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje
oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciagu okresu,
skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéow kapitatowych w akcje zwykte (np. skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

W okresie miedzy 31 marca 2017 roku a dniem sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub
potencjalnych akcji zwyktych.

1.01.2017- 1.01.2016-
Zysk na jedna akcje 31.03.2017 31.03.2016
(przeksztatcone
(niebadane) niebadane)
Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3710 (23 883)
(w tys. zt)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) 54 357 54 357
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) 0,07 (0,44)
1.01.2017- 1.01.2016-
: : : 31.03.2017 31.03.2016
Rozw odniony zysk przypadajacy na akc
y zysk przypadajacy 1% (przeksztatcone

(niebadane)

niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

3710 23883
(w tys. zt) ( )
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku
rozw odnionego (w tys. sztuk) 54357 54357
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) 0,07 (0,44)
1.01.2017- 1.01.2016-
yefim (3 o~ o M - 31.03.2017 31.03.2016

Uzgodnienie sredniej wazonej liczby akcji (przeksztatcone

(niebadane) niebadane)
S i 2 li kciji ktych kresi . K
Srec.inla vyazona iczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) do 54 357 54357
wyliczenia zysku podstaw ow ego
Srednia w azona liczba akcji zw yktych do w yliczenia zysku 54 357 54 357

rozw odnionego (w tys. sztuk)
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8.15 Wyemitowane obligacje

Efektywna 31.03.2017 31.12.2016
Wyemitow ane obligacje stopa (niebadane) (badane)
procentowa % tys. zt tys. zt
Zobow igzania z tytutu w yemitow anych obligacii: 6.3%(*), 5.6- 122 699 126 002
6,8%(**)

w tym:

- cze$¢ krétkoterminow a 13 707 13878
- czes$¢ dhugoterminow a 108 992 112 124

(*) dotyczy obligacji wyemtowanych przez Home Broker S.A.

(**) dotyczy obligacji wyenitowanych przez Open Finance S.A.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity inne nowe emisje obligaciji.
Szczegoty dotyczace uprzednio wyemitowanych obligacji znajduja sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku w nocie X.21.

W dniu 25 stycznia 2017 roku Open Finance S.A. dokonat czesciowej sptaty obligacji serii F w kwocie 1.000 tys. zt
zgodnie z harmonogramem ptatnosci. W dniu 27 lutego 2017 roku Open Finance S.A. dokonat czesciowej sptaty
obligacji serii F (obligacje przejete przez Open Finance S.A. przy potaczeniu ze spétkg HB Finanse sp. z 0.0.) w kwocie
500 tys. zt. Warto$¢ nominalna posiadanych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzieh 31 grudnia 2016

roku wynosi 122.000 tys. zt a tgczna wartos¢ naliczonych odsetek z tego tytutu wynosi 699 tys. zt.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity przypadki naruszenia warunkéw

sptaty i warunkéw zabezpieczajgcych.

8.16 Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia (zobowigzania)

31.03.2017 31.12.2016

Rozliczenia miedzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Prow izje doradcow w posrednictw ie finansow ym 27 515 16 257
Rezerw a na zerw ania 8213 3807
Urlopy 4974 4410
Koszty kar i reklamacji 1344 7 836
Premie 199 1179
Prow izje doradcow w posrednictw ie nieruchomos$ci 6 644 5641
Rozliczenia z klientami 337 499
Dostaw y niefakturow ane 1523 786
Rezerw a na sprawy sgdow e 935 4473
Ustugi marketingow e 100 30
Pozostate 501 500
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 52 285 45 418
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8.17 Pozostale krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Pozostate krétkoterminowe zobowiazania 31.03.2017 31.12.2016
niefinansowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Zaliczki 8 508 8170
Zobow igzania z tytutu zakupu akcji Noble Funds TFI S.A. 21 568 21 407
Przychody przysziych okresow 10 429 10 107
fs:ggzi?éir;izia ii rzlur:u V?,Ot(i,?:rt:;(éw , cel, ubezpieczen 3963 3072
Podatek VAT 2111 1533
Zobow igzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 1267 881
Podatek dochodow y od oséb fizycznych 397 462
Pozostate 188 196
Zobow igzanie z tytutu zmiany rynkow ej w ysokos$ci czynszu 27 36
Inne zobow igzania niefinansow e 1444 1775
Razem,w tym: 45 939 44 567

8.18 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Wartos$¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach migdzy uczestnikami rynku na
dzieh wyceny. Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
wg MSR39  31.03.2017 31.12.2016 | 31.03.2017 31.12.2016
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywa finansowe 66 538 81 885 66 538 81 885
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug PN 42 316 35418 42 316 35418
Pozostate naleznosci (krotko- i diugoterminow e) PN 4 109 27 646 4 109 27 646
Instrumenty finansow e dostepne do sprzedazy AFWGICD 18 409 18 409 18 409 18 409
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty PIN 1704 412 1704 412
Zobowiazania finansowe 137 428 139 476 137 428 139 476
Kredyty, pozyczlfl i zopow |azan|z?1 z tytulu leasingu ZEZK 1628 1707 1628 1707
finansow ego (kroétko- i dlugoterminow e)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK 13 101 11 767 13 101 11 767
Wyemitow ane obligacje (krétko - i
! ZFZK 122 699 126 002 122 699 126 002
diugoterminow e)
Uzyte skroty:
PIN  — Pozyczkii naleznosci,

ZFZK — Pozostate zobow igzania finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu
AFWGWEF — Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y

Wartos¢ godziwa pozostatych naleznosci (krotko- i diugoterminowych) jest réwna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta naleznos$¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych) biezaca stopg
procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ godziwa kredytéw i zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywéw zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentowag. W
przypadku pozostatych pozycji warto$¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywow bgdz
zobowigzan finansowych.

Na dziehh 31 marca 2017 roku (w kwocie 18.409 tys. zt) oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku (w kwocie 18.409 tys. z)
Grupa posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, ktére zostaty
zaklasyfikowane do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej. W okresie 3 miesigcy 2017 roku oraz w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2016 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci

godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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8.19 Segmenty operacyjne

Dla celéow zarzadczych Grupa zostata podzielona na trzy segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych produktow.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. Produkty inwestycyjne;

. Produkty kredytowe;

o Posrednictwo w obrocie nieruchomosci;

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produkiéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz planéw oszczednosciowych,
depozytow, lokat strukturyzowanych i funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka

dominujaca.

Produkty kredytowe

Ustugi z zakresu dystrybucji produktéw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytdw hipotecznych, finansowych i
konsumpcyjnych. Ustugi te Swiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktdrzy za posrednictwem

Grupy zawarli w przesztosci umowy kredytowe. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka dominujgca.

Posrednictwo w obrocie nieruchomosci

Grupa zajmuje sie posrednictwem w sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym i pierwotnym na obszarze catego
kraju. Dodatkowo Grupa zajmuje sie posrednictwem w poszukiwaniu lokali. Dziatalno$¢ na rynku posrednictwa
prowadzona jest zaréwno na rynku komercyjnym jak i detalicznym. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy

prowadzi Home Broker S.A.

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych

sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci w segmentach produktéw inwestycyjnych, kredytowych i posrednictwa nieruchomosci jest marza na
sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére skladajg sie koszty
prowizji doradcdéw analizowane na bazie memoriatowej. W wyniku na powyzszych segmentach operacyjnych
uwzglednione sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym/ posrednictwem w obrocie
nieruchomosci. Aktywa i zobowigzania Grupy, koszty dziatalnosci operacyjnej inne niz bezposrednio zwigzane ze
sprzedazg koszty posrednictwa finansowego/posrednictwa w obrocie nieruchomosci, pozostate przychody i koszty
operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma

miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane jako ,Niezaalokowane”.
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Posrednictwo w

01.01.2017 - 31.03.2017 . Produkty IAROITLHy obrocie Niezaalokow ane Razem

(ichedans, inwestycyjne kredytowe nieruchom osci
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 9173 61 087 19 634 206 90 100
Przychody ze sprzedazy 9173 61 087 19 634 206 90 100
Koszty sprzedazy (3 684) (41 214) (12 807) - (57 705)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - (30 456) (30 456)
Zysk brutto ze sprzedazy 5489 19 873 6 827 (30 250) 1938
Pozostate przychody operacyjne - - - 1958 1958
Pozostate koszty operacyjne - - - (2519) (2519)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5489 19 873 6 827 (30 812) 1377
Przychody finansow e - - - 684 684
Udziat w zysku jednostkach stow arzyszonych - - - 4105 4105
Koszty finansow e - - - (2 056) (2 056)
Zysk brutto 5489 19 873 6 827 (28 078) 4110
Podatek dochodow'y - - - (400) (400)
Zysk netto zarok obrotowy 5489 19 873 6 827 (28 478) 3710
Aktywa segmentu na 31.03.2017 (niebadane) - - - 612 835 612 835
Zobowigzania segmentu na 31.03.2017 (niebadane) - - - 244710 244710

Inne informacje:

Inw estycje w_jednostki stow arzyszone na 31.03.2017 - - - 206 048 206 048
01.01.2016 - 31.03.2016 _ Produkty — Produkty Posr:;rlzgit:o v Niezaalokow ane Razem
(niebadane przeksztatcone) IRYESEEne (Aeowe nieruchomosci

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 7 651 51713 15 281 - 74 645
Przychody ze sprzedazy 7651 51713 15 281 - 74 645
Koszty sprzedazy (2893) (30 148) (9 105) - (42 146)
Inne koszty dziatalnosci operacyjnej - - - (62 098) (62 098)
Zysk brutto ze sprzedazy 4 758 21 565 6176 (62 098) (29 599)

Pozostate przychody operacyjne - - - 1971 1971
Pozostate koszty operacyjne - - - (2 400) (2 400)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4 758 21 565 6176 (57 727) (30 028)
Przychody finansow e - - - 36 36
Udziat w zysku jednostki stow arzyszonej - - - 2957 2957
Koszty finansow e - - - (1872) (1872)
Zysk brutto 4758 21565 6176 (52 862) (28 907)
Podatek dochodow y - - - 6 203 6 203
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuow anej 4758 21 565 6176 (59 065) (22 704)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - 4 965
Aktywa segmentu na 31.12.2016 (badane) - - - 631 547 631 547
Zobowiazania segmentu na 31.12.2016 (badane) - - - 243 932 243 932
Inne informacje:

Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.12.2016

209 089 209 089

(badane)

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekroczyty 10% tacznych

przychodéw Grupy w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Posrednictwo

. Procentowy
01.01.2017 - 31.03.2017 Produkty Produkty w obrocie WHEN
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem 5
sprzedazy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 11 823 - 11 823 13%
Posrednictwo B —
01.01.2016 - 31.03.2016 Produkty Produkty w obrocie SZiiaI?’v v
(niebadane przeksztatcone) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem STy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Getin Noble Bank S.A. 1169 7863 - 9032 12%

26



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tys. zt)

8.20 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi -

Lokaty i Srodki

2017 rok (%) Przychody Zakup Przychody - Koszty narachunku Naleznosci Zobow iazania
(niebadane) finansowe finansowe Beleun
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 15 451 1400 7 498 1893 27 25142 156 399
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 4986 13 7 290 = - 2749 198
Open Life TUZ S.A. 3613 13 - - - 2123 198
Open Finance TFI S.A. 146 - 6521 - - 47 -
Noble Funds TFI S.A. 130 - 769 - - 39 -
Open Brokers S.A. 1097 - - - - 540 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi: 10 465 1387 208 1893 27 22393 156 201
Getin Noble Bank S.A. (**) 7 464 64 - 1161 27 2659 105 508
Noble Concierge Sp. z 0.0. 24 33 - - - 4 9
Noble Securities S.A. 42 40 - - - - 15
Idea Bank S.A. 1688 18 - 260 - 1495 21807
Development System Sp. z 0.0. 54 - - 254 - - 19 543
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 72 - - 5512
Idea Leasing S.A. 61 5 - - - 38 5
SAX Development - 104 - - - - -
Idea Expert S.A. - - - - - 12 -
Idea Money S.A. 8 34 - 143 - 666 3256
ZSA Idea Bank 5 - - - - 1 -
Tax Care S. A. - - - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 37 - - - - -
Getin Leasing S.A. 33 7 - 3 - 193 213
RB Investcom - - 208 - - 17 239 -
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 768 - - - - 264
Zielony Ztocien sp. z 0.0. 25 10 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 34 25 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. 353 21 - - - - 9
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. - 4 - - - - 4
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. 69 14 - - - - 6
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. 35 6 - - - 14 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 112 13 - - - 8 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. - 8 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 9 sp.k. 103 12 - - - 14 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 10 sp.k. 85 6 - - - 11 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. 77 20 - - - 12 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a 9 3 - - - - -
LC Corp Invest VIl sp. z 0.0. 47 7 - - - 12 -
LC Corp Invest IX sp. z 0.0. 37 - - - - - -
LC Corp Invest X sp. z 0.0. 39 18 - - - 8 -
LC Corp Invest Xl sp. z 0.0. 61 43 - - - - -
Sky Tower S.A. - 67 - - - - 27
LC Corp Sky Tow er - - - - - 7 -
LC Corp B.V. - - - - - - 17

(*) - Prezentowane salda to salda na dzieri 31 marca 2017 roku, transakcje za okres 3 miesiecy koriczgcy sie 31 marca 2017 roku.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi -

Przychody Koszty

Lokaty i Srodki

20.16 rok (*) Przychody Zakup hEEere  [iEnEae narachunku Naleznosci Zobowiazania
(niebadane) bankowym
.zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 14 666 10 120 56 1753 8 22844 159 121
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 3883 5680 ~ 81 - 414 352
Open Life TUZ S.A. 2 850 5 680 - 81 - 327 142
Open Finance TFI S.A. - - - - - - 210
Open Brokers S.A. 1033 - - - - 87 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 10783 4 440 56 1672 8 22 430 158 769
Getin Noble Bank S.A. (*) 9436 1985 56 968 8 2645 106 368
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 471 - - - 3 8
Noble Securities S.A. 134 74 - - - - 58
Noble Funds TFIS.A. 122 - - - - - -
Idea Bank S.A. 406 - - 341 - 299 22626
Development System Sp. z 0.0. 262 2 - 253 - - 20315
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 71 - - 5730
Idea Leasing S.A. 11 10 - 1 - 21 8
Idea Expert S.A. - - - - - 12 7
Lifebelt sp. z 0.0. - 188 - - - - -
Idea Money S.A. 37 152 - 30 - 664 3183
ZSA Ildea Bank 14 - - - - 12 -
Tax Care S. A. - - - - - - 6
Getin Fleet S.A. - 58 - 1 - - -
Getin Leasing S.A. 31 49 - 7 - 145 106
Getin Leasing S.A. sk-a - 7 - - - - 41
RB Investcom S.A. - - - - - 18 391 -
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 867 - - - - 263
Arkady Wroclaw skie S.A. - 212 - - - - -
Zielony Ziocien sp. z 0.0. - 9 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 75 - - - - 9 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. - 4 - - - 65 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. 22 25 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. - 5 - - - - 6
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. - - - - - 7 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 29 20 - - - 24 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. - 20 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 8 sp.k. - 6 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 9 sp.k. - - - - - 62 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 10 sp.k. 37 3 - - - 23 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. 14 2 - - - 12 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a - 7 - - - 7 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. 4 66 - - - - -
LC Corp Invest VIl sp. z 0.0. - 18 - - - - -
LC Corp Invest Xl sp. z 0.0. 113 50 - - - 22 -
LC Corp Invest X sp. z 0.0. - 24 - - - - -
LC Corp Invest Vil sp. z 0.0. 24 4 - - - - -
LC Corp Invest Il sp. z 0.0. 12 26 - - - - -
Sky Tower S.A. - 76 - - - - 27
LC Corp Sky Tow er sp. z 0.0. - - - - - 7 -
GetBACK S.A. (%) - - B , , N N
LC Corp B.V. - - - - - - 17

(*) - Prezentowane salda to salda na dzieri 31 grudnia 2016 roku,
(**) - Przychody od Getin Noble Bank S.A. w kwocie 9.436 tys. zt odnoszg sie do przychodéw ze sprzedazy produktow i

refaktury kosztow (404 tys. zf).

sig 31 marca 2016 roku.

tycyjnych i produktéw kr

(9.032 tys. zt) oraz pozostatych przychodéw dotyczacych

(***) - W okresie 3 miesigcy 2016 roku spotka przekazata kwote 10.883 tys. zt na rzecz GetBACK S.A. tytutem zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z zarzgdzaniem aktywami w formie portfeli wierzytelnosci funduszu
Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ, Open Finance Wierzytelnosci NS FIZ oraz easyDEBT NS FIZ.
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Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku Grupa nie byta zaangazowana w zadne wspolne przedsiewziecia.

Warunki transakciji z podmiotami powigzanymi

Grupa nie otrzymata w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego gwarancji oraz poreczen od podmiotéw powigzanych jak

réwniez Grupa nie udzielata gwarancji oraz poreczen (w tym kredytu) innym podmiotom powigzanym w tych okresach.

Pozyczki udzielone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2016 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupa nie udzielata pozyczek czitonkom Zarzgdu badz Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2016 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupa nie zawierata innych znaczacych transakcji z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

1.01.2017- 1.01.2016-
Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki 31.03.2017 31.03.2016
dominujacej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt

Zarzad 348 286
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 348 286
Rada Nadzorcza 50 36
Krotkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 50 36
Razem 398 322

8.21 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Emitent zawarta nastepujace umowy:

1. Umowe przedwstepng objecia akcji pomigdzy Emitentem a LC Corp B.V w ktorej LC Corp zobowigzat sie, ze

w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki Uchwaty Emisyjnej wytaczajgcej prawo poboru
i otrzymania od Spétki w terminie do dnia 15.06.2017 r. oferty objecia Akcji Serii F w liczbie nie wiekszej niz
2.078.500 po Cenie Emisyjnej wynoszacej 1,16 zt tj. za tgczna kwote réwng iloczynowi Ceny Emisyjnej i liczby Akciji
Serii F bedacej przedmiotem oferty, przyjmie te oferte w terminie 14 dni od jej otrzymania, tzn. obejmie w tym
terminie Akcje Serii F w liczbie wskazanej w tej ofercie, jednak w liczbie nie wiekszej niz 2.078.500. W zwigzku
z zobowigzaniem LC CORP do objecia Akcji Serii F, LC CORP zaptaci Emitentowi kwote na poczet ceny na objecie
Akcji Serii F w wysokosci 2.411,1 tys. zt w terminie do dnia 30 kwietnia 2017 roku. W przypadku gdyby:

e podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii F z jakiegokolwiek powodu nie doszioby do

skutku lub;

¢ Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjetoby Uchwaty Emisyjnej w terminie do dnia 31.05.2017;

e Emitent nie ztozytby LC CORP w terminie do dnia 15.06.2017 r. oferty;

e Strony nie zawartyby umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach serii A Open Brokers S.A.

z siedzibg w Warszawie i Emitent nie zlozytby odpowiedniego wniosku do sgdu o jego wpis w rejestrze do dnia
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31.05.2017r.

Emitent zobowigzuje sie w terminie 30 dni od takiego zdarzenia do zwrotu Kwoty na poczet objecia Akcji Serii F

powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 3M WIBOR + 4pp.

2.

Umowe przedwstepng objecia akcji pomiedzy Emitentem aldea Money S.A. w ktérej Idea Money S.A
zobowigzata sig, ze w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki Uchwaty Emisyjnej wytgczajgce;j
prawo poboru i otrzymania od Spétki w terminie do dnia 15.06.2017 r. oferty objecia Akcji Serii F w liczbie nie
wiekszej niz 5.008.162 po Cenie Emisyjnej wynoszacej 1,16 zt tj. za tgczng kwote réwng iloczynowi Ceny
Emisyjnej i liczby Akcji Serii F bedacej przedmiotem oferty, przyjmie te oferte w terminie 14 dni od jej otrzymania,
tzn. obejmie w tym terminie Akcje Serii F w liczbie wskazanej w tej ofercie, jednak w liczbie nie wiekszej niz
5.008.162. W zwigzku z zobowigzaniem Idea Money S.A. do objecia Akcji Serii F, Idea Money S.A. zaptaci
Emitentowi kwote na poczet ceny na objecie Akcji Serii F w wysokos$ci 5.809,5 tys. zt w terminie do dnia 30
kwietnia 2017 roku. W przypadku gdyby:

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii F z jakiegokolwiek powodu nie dosztoby do
skutku lub;

Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjetoby Uchwaty Emisyjnej w terminie do dnia 31.05.2017;

Emitent nie ztozylby Idea Money S.A. w terminie do dnia 15.06.2017 r. oferty;

Strony nie zawarlyby umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach serii A Open Brokers S.A.
z siedzibg w Warszawie i Emitent nie ziozytby odpowiedniego wniosku do sgdu o jego wpis w rejestrze do dnia
31.05.2017r.

Emitent zobowigzuje sie w terminie 30 dni od takiego zdarzenia do zwrotu Kwoty na poczet objecia Akcji Serii F

powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 3M WIBOR + 4pp.

3.

Umowe przedwstepna objecia akcji pomiedzy Emitentem a Getin Noble Bank S.A. w ktérej Getin Noble Bank S.A
zobowigzata sie, ze w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki Uchwaty Emisyjnej wytgczajacej
prawo poboru i otrzymania od Spotki w terminie do dnia 15.06.2017 r. oferty objecia Akcji Serii F w liczbie nie
wiekszej niz 8.698.635 po Cenie Emisyjnej wynoszacej 1,16 zt tj. za tgczng kwote réwng iloczynowi Ceny
Emisyjnej i liczby Akcji Serii F bedacej przedmiotem oferty, przyjmie te oferte w terminie 14 dni od jej otrzymania,
tzn. obejmie w tym terminie Akcje Serii F w liczbie wskazanej w tej ofercie, jednak w liczbie nie wiekszej niz
8.698.635. W zwigzku z zobowigzaniem Getin Noble Bank S.A. do objecia Akcji Serii F, Getin Noble Bank S.A.
zapfaci Emitentowi kwote na poczet ceny na objecie Akcji Serii F w wysokosci 10.090,4 tys. zt w terminie do dnia
30 kwietnia 2017 roku. W przypadku gdyby:

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii F z jakiegokolwiek powodu nie dosztoby do
skutku lub;

Walne Zgromadzenie Emitenta nie podjetoby Uchwaty Emisyjnej w terminie do dnia 31.05.2017 lub;

Emitent nie ztozytby Getin Noble Bank S.A. w terminie do dnia 15.06.2017 r. oferty;

Strony nie zawarlyby umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach serii A Open Brokers S.A.
z siedzibg w Warszawie i Emitent nie ztozylby odpowiedniego wniosku do sgdu o jego wpis w rejestrze do dnia
31.05.2017r.

Emitent zobowigzuje sie w terminie 30 dni od takiego zdarzenia do zwrotu Kwoty na poczet objecia Akcji Serii F

powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 3M WIBOR + 4pp.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Open Finance S.A., podstawie wyzej opisanych umow, otrzymat od spotek Idea Money

S.A. oraz Getin Noble Bank S.A. wptywy wynikajgce ze zobowigzan do objecia akciji serii E w kwocie 15.900 tys. zt. W

dniu 28 kwietnia 2017 roku Open Finance S.A sptacit:

a) Zobowigzania z tytutu zaliczek wobec Getin Noble Bank S.A. w kwocie 4.372,2 tys. zl;
b) Zobowigzania z tytutu nabycia 9,99% akcji Nobel Funds TFI S.A (sptata | raty zgodnie z umowg z dnia 30
kwietnia 2016 roku) w kwocie 4.180,5 tys. zt.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

9 maja 2017 r.  Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu .................coeiiiiiiennne.

9 maja 2017 r.  Helena Kaminska Czlonek Zarzadu ...........cocooiiiiiiiiiii

9 maja 2017 r.  Pawet Komar Czlonek Zarzadu ...........cocooiiiiiiiiii,

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spotki

9 maja 2017 r. Marek Chomicki Glowny Ksiegowy .........coccevviinnnt.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2017 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 71 356 57 677
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 68 807 79 585
(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy 2549 (21 908)
Pozostate przychody operacyjne 2 417 2 157
Pozostate koszty operacyjne 3147 2134
(Strata)/Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1819 (21 885)
Przychody finansow e, w tym: 7 964 10 393
- dywidendy otrzymane 7 290 10 317
Koszty finansow e 1973 1633
(Strata)/Zysk brutto 7 810 (13 125)
Podatek dochodow y 646 (4 385)
(Strata)/Zysk netto zarok obrotowy 7 164 (8 740)
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 7164 (8 740)

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnos$ci w Zadnym z lat obrotowych.
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2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 414 086 414 722
Rzeczow e aktyw a trw ate 4502 4 859
Warto$ci niematerialne 150 451 150 079
Inw estycje dlugoterminow e 214 534 214 534
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego 25 145 25 876
Instrumenty finansow e dostepne do sprzedazy 18 409 18 409
Pozostate naleznosci diugoterminow e 941 825
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e 104 140
Aktywa obrotowe 56 485 72 434
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 638 28 067
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 17 239 16 580
Naleznosci z tytutu pozyczek - czes¢ krotkoterminow a 304 300
Pozostate naleznos$ci krétkoterminow e 2357 26 012
Rozliczenia migdzyokresow e 370 899
Pozostate niefinansow e aktyw a krotkoterminow e 293 305
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1284 271
SUMA AKTYWOW 470 571 487 156
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wiasny 264 115 280 151
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostate kapitaty rezerw ow e 303 931 327 131
Zyski zatrzymane (40 359) (47 523)
Zobowigzania dlugoterminowe 108 997 112 240
Rezerwy - czes¢ diugoterminow a 31 31
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego - cze$¢ diugoterminow a 946 1043
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a 108 020 111 166
Zobowiazania kréotkoterminowe 97 459 94 765
Kredyty i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - cze$¢
krétkoterminow a 642 616
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a 13 645 13 817
Rezerwy - czes¢ krotkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 8 748 6 789
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 42 834 36 824
Zobow igzanie z tytutu biezgcego podatku dochodow ego - 5 355
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 31587 31361
Zobowiagzania razem 206 456 207 005
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 470 571 487 156
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM

za okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitat ) Kapitat rezerwowy | Sw iadczenia w Zyski Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczony na | formie akcji - zatrzymane Wl‘flan
zapasowy skup akcji sktadnik ogoétem
(niebadane) wilasnych kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 543 312 207 11311 3613 (47 523) 280 151
Catkow ite dochody za okres - - - - 7164 7164
Witdrna emisja akcji (nota 8.13) - (23 200) - - - (23 200)
Na dzien 31 marca 2017 roku 543 289 007 11311 3613 (40 359) 264 115
za okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku
Pozostale kapitaty rezerwowe
Kapitat ) Kapitat rezerwowy | Sw iadf:ze nia.w Ayl Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczon_)_/ na | formie akcji- zatrzymane W*?Sny
zapasowy skup akcji skiadnik ogétem
(niebadane) wilasnych kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 543 274 291 11311 3613 14 716 304 474
Catkow ite dochody za okres - - - - (8 740) (8 740)
Potaczenie z HB Finanse Sp. z o.0. - - - - 227 227
Na dzien 31 marca 2016 roku 543 274 291 11311 3613 6 203 295 961
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.01.2017- 1.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto: 7 164 (8 740)
Korekty o pozycije: (6 736) 6 927
Amortyzacja 3025 23392
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inw estycyjnej (7 957) (10 316)
Przychody z tytutu odsetek (4) -
Koszty z tytutu odsetek 1533 1416
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i usiug (6 571) 2244
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 677 79
sgziir;?j:vtfgsoaktyw 6w /rezerw z tytutu odroczonego podatku 119 (4 811)
Zmiana stanu nalezno$ci diugoterminow ych (116) 762
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminow ych 455 (749)
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw dtugo- i 12 525
krétkoterminow ych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych 6 575 (5189)
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych 226 (852)
Biezacy podatek dochodowy w ykazany w spraw ozdaniu z 380 426
catkow itych dochodow
Podatek dochodow y zaptacony (5123) -
Pozostate 33 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 428 (1813)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych 8 56
Nabycie rzeczow ych aktyw éw trw atych i w artosci niematerialnych (1701) (3357)
Sptacone pozyczki - 300
Dyw idenda otrzymana od Open Finance TFI S.A. i Noble Funds TFI S.A. 7 290 10 317
Wptyw gotéw ki z HB Finanse sp. z 0.0. - 549
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5597 7 865
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobow igzan z tytutu obligaciji (1 500) (28 000)
Wpltyw y z tytutu emisji obligaciji - 28 000
Splata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (160) (124)
Sptata odsetek od kredytu - (133)
Sptata odsetek od obligaciji (3334) (4 487)
Sptata odsetek od leasingu finansow ego (18) (14)
Splacone pozyczki do Open Life TUZ S.A. - (1 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5012) (5 758)
Zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw 1013 294
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 271 205
Srodki pienigzne na koniec okresu 1284 499
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5. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

5.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2017 roku, srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, $rédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016
roku, srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 3 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku, $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku.

Dane obejmujace okresy od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku oraz od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku
nie byly objete przegladem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

5.2 Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skréconego jednostkowegqo sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zI"), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ igcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku opublikowanym w dniu 11 marca 2017 roku

i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

5.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-UE).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzgdzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF — UE to 1 stycznia
2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest

kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.
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Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystgpily zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz kitére miatyby wejS¢ w zycie po raz pierwszy w

sprawozdaniu finansowym Spétki za 2017 rok.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujgce nowe standardy zostaly wydane przez RMSR i

zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 9 maja 2017 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania

w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wers;ji petnej):

¢ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Patnos¢ na bazie akcji” — klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie)

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spétki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy. Nadal
poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Spétki, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania

na dzien bilansowy.

5.4 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczegqo

Nie wystgpity istotne zdarzenia pomiedzy datg, na kidrg sporzgdzono niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagaty ujecia w niniejszym $rédrocznym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oprécz zdarzen opisanych w punkcie 8.21 niniejszego raportu

kwartalnego.

5.5 Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Spoétki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

5.6 Dywidendy otrzymane, wyptacone i zadeklarowane

W dniu 9 marca 2017 roku Spotka otrzymata od spétki stowarzyszonej Open Finance TFI S.A. dywidende w wysokosci
6.521 tys. zt. W dniu 6 marca 2017 roku Spétka otrzymata od spétki stowarzyszonej Noble Funds TFI S.A. dywidende
w wysokosci 623 tys. zt (kwota netto).

W okresie 3 miesiecy 2017 roku Spoétka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy swoim Akcjonariuszom.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

9 maja 2017 r.  Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu ...........cocoooiiiiiiiiiiini,
9 maja 2017 r. Helena Kaminska Cztonek Zarzadu ............ccooiiiiiiiiiiin.
9 maja 2017r.  Pawet Komar Czlonek Zarzadu ...........cocoiviiiiiiiiii

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spoétki

9 maja 2017 r. Marek Chomicki Glowny KSi€@gowy ........coovviiiiiiiiiiiiieinnn,
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.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA
1. Opis istotnych dokonan Grupy Kapitatowej i Emitenta

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa wygenerowata zysk netto w wysokosci 3.710 tys.
zt, a w analogicznym okresie 2016 roku Grupa wygenerowata strate netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgca
akcjonariuszom jednostki dominujacej, ktora wyniosta 22.704 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa osiagneta
przychody w wysokosci 90.100 tys. zt a w analogicznym okresie 2016 roku 74.645 tys. zt, co stanowi wzrost 0 21%
(lub 0 15.455 tys. zt) i wynika ze wzrostu przychoddéw w kazdej z kategorii produktowych: przychody z posrednictwa w
sprzedazy kredytéw wzrosty o 18%, przychody z posrednictwa w sprzedazy produktéw inwestycyjnych o 20% (w tym
przychody z produktéw regularnych wzrosty 5-krotnie) a przychody z posrednictwa w obrocie nieruchomosciami o
28,5%, w tym na rynku pierwotnym o 46%. Istotny wzrost przychodéw w pierwszym kwartale 2017 roku to efekt dziatah
zapoczatkowanych przez Zarzad w 2016 roku takich jak: systematyczny wzrost efektywnosci doradcéw finansowych i
nieruchomosciowych, zmniejszenie rotacji pracownikéw, optymalizacja systeméw motywacyjnych doradcéw pod katem
jakosci obstugi klienta, dynamicznie postepujgcy wzrost integracji sieci Open Finance i Home Broker S.A. oraz
optymalizacja dziatania sieci stacjonarnej Open Finance. Te dziatania wplynety takze na poziom kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 88.162 tys. zt i spadly o 15%. Spadek kosztéw operacyjnych to przede wszystkim efekt
nizszych kosztéw amortyzacji o 27.615 tys. zt (w 2016 roku Grupa zmienita okres i metode amortyzacji nabytych baz
klientow, wysoki poziom amortyzacji w kazdym z kwartatéw 2016 roku to efekt tej zmiany) oraz mniejszych kosztéw
Swiadczen pracowniczych (w tym wynagrodzen) o 14% lub 0 2.506 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie kosztow prowizji
doradcéw zewnetrznych o 35% (14.631 tys. zt), ktory jest wspotmierny ze wzrostem przychodow ze sprzedazy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg na poréwnywalnym poziomie, co w analogicznym okresie 2016 roku.
Przychody finansowe wyniosty 684 tys. zt i obejmuja naliczone odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Open Finance
TFI S.A. oraz ,odwinigcie” dyskonta od odroczonej ptatnosci za sprzedaz akcji Open Finance TFI S.A. Koszty finansowe

obejmujg gtéwnie odsetki od obligacji sg na porownywalnym poziomie, co w pierwszym kwartale 2016 roku.
Udziaty w zysku jednostek stowarzyszonych obejmuje udziat w wynikach netto spétek Open Life TUZ S.A., Open

Finance TFI S.A., Noble Funds TFI S.A. oraz Open Brokers S.A.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy.

Nie odnotowano czynnikéw, zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

3. Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Grupy w okresie 3 miesiecy zakornczonym dnia 31
marca 2017 roku.

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa posiadata odpis aktualizujgcy wartos$é zapaséw w kwocie 189 tys. zi.
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5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich
odpisow.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa posiadata odpis na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w kwocie
30.609 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci dlugoterminowe w kwocie 45 tys. zt. Grupa
Kapitatowa w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie dokonywata zmian ww. odpisu.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci handlowe w wysokosci 4.452 tys. zt. W okresie 3
miesigcy zakoriczonym 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonywata zmniejszen bgdz zwigkszer ww. odpisu. Informacje
o odpisach na naleznosci handlowe zostaty przedstawione w nocie 8.11 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Grupa nie odnotowata w ciagu 3 miesiecy 2017 roku zmian w zakresie rezerwy emerytalnej i rentowe;.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 25.728
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 26.417 tys. zt). Na dzieh 31 marca 2017 roku Grupa wykazata rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 9.024 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 9.082 tys. zt).

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia bgdz

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istothnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie 3 miesiecy 2017 roku zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku nie dokonywano korekty btedéw.

11. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na

wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Nie odnotowano zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na

warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku nie wystapity przypadki braku bgdz nieterminowej sptaty
kredytu lub pozyczki.

13. Zmiany metody ustalania warto$ci instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa nie zmieniata metody ustalania wartosci

instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
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14. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania aktywow.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonywata zmiany klasyfikacji aktywéw

finansowych.

15. Informacja dotyczgca emisiji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupu badz sptaty
nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych oprocz tych opisanych w nocie 8.13 do $rédrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu $rédrocznego do publikacji Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy

swoim Akcjonariuszom.

17. Zdarzenia, ktére nastagpity po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowany raport kwartalny, nieujete
w sprawozdaniu a moggce w znaczgcy sposéb wplyngé na przyszie wyniki finansowe emitenta.
Nie wystgpity istotne zdarzenia pomiedzy datag, na ktérg sporzgdzono niniejszy skonsolidowany raport srédroczny a
datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe
emitenta oprocz zdarzen opisanych w nocie 8.21 do niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

18. Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych
Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne istotne zmiany zobowigzan lub aktywoéw

warunkowych.

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikoéw

prognozowanych.
Grupa nie publikowata prognoz.
20. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z otrzymanymi do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego
zawiadomieniami w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Open Finance na poszczegodlne daty byli nastepujgcy:

Liczba

Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba osiadanych % gtosow
gloséw na WZA na dzien 31.03.2017 r. posiadanych akcji o ~ o na WZA
glosow
dr Leszek Czarnecki oraz spéfki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 22 909 818 22 909 818 42,15%
Idea Money S.A. 7 996 606 7 996 606 14,71%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 8,83%
METLIFE OFE 3 500 000 3500 000 6,44%
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Liczba
Akcjonariusze posiadajacy wigcej niz 5% Liczba osi:':ldzan &l % gtos ow
gtoséw na WZA na dzien 31.12.2016 r. posiadanych akcji P . Y na WZA
glosoéw
dr Leszek Czarnecki oraz spéfki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22909 818 42,15%
Idea Money S.A. 7 996 606 7 996 606 14,71%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 8,83%
METLIFE OFE 3500 000 3500 000 6,44%
A A . . . - . Liczba ;
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba posiadanych % gltosow
gtoséw na WZA na dzien 9.05.2017 r. posiadanych akcji . na WZA
glosow
dr Leszek Czarnecki przez spéiki zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22909 818 42,15%
Idea Money S.A. 7 996 606 7 996 606 14,71%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 8,83%
METLIFE OFE 3500 000 3500 000 6,44%

21. Informacje na temat zmian w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce (w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Stan na nabycie akcji w zbycie akcji w Stan na nabycie akcji po zbycie akcji po  Stan na
Funkcja dzien raportowanym raportowanym dzien raportowanym raportowanym dzien
31.12.2016 okresie okresie 31.03.2017 okresie okresie 9.05.2017

dr Leszek Czameckd -~ Czionek Rady 30 906 424 30 906 424 - - 30906 424
przez podmioty zalezne Nadzorczej
Jarostaw 'Augustynlak Czlonek Rady
przez spotke Yarus . 30 000 30 000 - - 30 000

Nadzorczej
Investments Ltd.
Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu 33092 33092 - - 33092
Helena Kaminska Czionek Zarzadu 1321 1321 - - 1321

22. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych. Wskazanie postepowan toczacych sie
przed sadem.

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktdérego wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Nie wystepujg dwa lub wiecej postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktérych taczna warto$¢

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

W grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozwanym taczna warto$¢ kwot sporu wynosi 8.288 tys.

zt, a w grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozywajgcym tgczna warto$¢ kwot sporu wynosi 4.027
tys. zt

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku spétki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

24. Informacja o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o

wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku nie udzielono tego typu poreczen.
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25. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zakresie kredytéw hipotecznych, niewyjasniona pozostaje kwestia kredytow zaciggnietych w walutach obcych. W

przypadku realizacji rozwigzan obiecywanych przez aktualnie rzadzace w Polsce ugrupowania polityczne,

zamieszanie wokoto potencjalnego przewalutowania kredytéw zaciggnietych we franku szwajcarskim z pewnoscig

wptynie na podejscie bankéw w zakresie akcji hipotecznej.

Po stronie produktéw inwestycyjno — ubezpieczeniowych, utrzymujgce sie ryzyko z uwagi na niejasne i niespdjne

interpretacje zapisbw nowej ustawy ubezpieczeniowej rzutujgce na warunki biznesowe wspotpracy pomiedzy TU a

Open Finance S.A w zakresie sprzedazy ww. produktéw. Nie bez znaczenia pozostajg tez kary UOKIK natozone na

towarzystwa za produkty, ktérych sprzedazy Grupa zaniechata juz kilka lat temu. Dodatkowo na obnizony poziom

sprzedazy produktdw regularnego oszczedzania z UFK moze mie¢ wptyw kontynuacja negatywnego przekazu

medialnego w odniesieniu do tego rodzaju produktow.

Obecnie trwajg prace nad wdrozeniem ustawy o kredycie hipotecznym, ktéra ma na celu wdrozenie regulacji unijnych

i uregulowanie rynku posrednictwa w tym zakresie. Wsrdd najwazniejszych zagrozen, ktore mogg mie¢ wplyw na

dziatalno$¢ Emitenta wymieni¢ mozna:

a) niejasnosci interpretacyjne wielu zapiséw ustawy;

b) koniecznos¢ ujawniania klientowi zaciggajgcemu kredyt hipoteczny wysokosci otrzymywanego wynagrodzenia
przez posrednika finansowego;

c) restrykcje w zakresie swiadczenie ustug doradztwa finansowego oraz uznania podmiotu jako niezalezny;

d) bariery wejscia na rynek posrednictwa w zwigzku z prowadzeniem obowigzkowego ubezpieczenia OC dla
posrednikéw finansowych.

W ostatnim czasie prowadzgce sg takze prace nad ustawowym ograniczeniem wysokosci optat pobieranych przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, co moze znaczgco wptyna¢ na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Noble Funds TFI

S.A. i Open Finance TFI S.A.

26. Inne informacje, ktoére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W okresie 3 miesiecy zakorczonym dnia 31 marca 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne zdarzenia majgce

istotny wptyw dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej bgdz finansowej Grupy.
27. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
W kolejnych kwartatach na Grupe beda miaty wptyw nastepujgce czynniki zewnetrzne:

a) duze zainteresowanie bankéw udzielaniem kredytéw gotdwkowych, co moze miec takze przetozenie na wyzsze

stawki prowizyjne na rzecz posrednikéw realizujgcych wyzsze wolumeny sprzedazowe;

b) implementacja przez banki i posrednikéw ustawy o kredycie hipotecznych, w szczegélnosci w zakresie informac;ji

dla Klienta;

c) stabilne zainteresowanie bankéw udzielaniem kredytéw hipotecznych i, co za tym idzie, duzg site przetargowa
bankéw, jesli chodzi o wysokos$¢ prowizji za kredyty hipoteczne dla posrednikéw, o ile sytuacji nie utrudni préba
rekompensaty dla klientow posiadajgcych kredyty denominowane we franku szwajcarskim;

d) interpretacje przez TU zapiséw ustawy ubezpieczeniowej — w szczegdlnosci kwestii ptatnosci wynagrodzenia;
e) negatywny PR, jesli chodzi o produkty UFK;

f) obcigzenia cigzgce na Open Life wynikajgce z ustawy o podatku od instytuciji finansowych;
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g) zalecenia KNF dotyczgce wymaganego wkiadu wtasnego przy zacigganiu kredytu hipotecznego (w 2017 r. to 20%

wartosci kredytowanej nieruchomosci);
h) wyczerpujgce sie limity program MdM,;

i) rzadowy program 500+, ktéry moze przetozy¢ sie na che¢ zainwestowania otrzymanych przez rodzicéw swiadczen

w nieruchomosci badz inne finansowe produkty inwestycyjne;

j) nowe uprawnienia UOKIK odnosnie kontroli dystrybutoréw w zakresie sprzedawanych produktéw kredytowych i

inwestycyjnych.

Istotne znaczenie dla wzrostu produktow i ustug oferowanych przez Grupe bedg miaty niskie stopy procentowe. Niskie
oprocentowanie depozytéw oraz obligacji powinno sprzyjaé sktonnosci do poszukiwania alternatywnych do lokat
bankowych form lokowania kapitatu, a tym samym generowaé popyt na produkty i ustugi oferowane przez Grupe
(przede wszystkim w nieruchomosci pod wynajem, lokowaniem kapitatu w produkty finansowe o charakterze

inwestycyjnym).

Szansg dla Grupy bedzie réwniez wzrost Swiadomosci o koniecznosci systematycznego oszczedzania zwtaszcza w
kontekscie reform w systemie emerytalnym. Czynniki te mogag przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy produktow
inwestycyjnych (takze inwestycje w nieruchomosci) i oszczednosciowych. W diugim okresie perspektywy dla rynku
finansowo - ubezpieczeniowego sg wcigz dobre ze wzgledu na stosunkowo staby rozwdj w poréwnaniu do innych

krajow europejskich wynikajgcy ze stabej sSwiadomosci i niewielkich oszczednosci Polakow.

W kolejnym kwartale 2017 roku Grupa bedzie si¢ koncentrowa¢ na oferowaniu ustug posrednictwa z zakresu
produktow kredytowych i ubezpieczeniowych m.in. zwigzanych z zabezpieczeniem sptaty zobowigzanh kredytowych a
co za tym idzie takze zwiekszy¢ pozycje lidera na rynku jesli chodzi o posrednictwo sprzedazy nieruchomosci na rynku

pierwotnym i wtérnym.

Grupa zamierza wykorzystywac przewagi konkurencyjne poprzez szerokg i innowacyjng oferte produktowa i ustugowg
dostosowang do aktualnych potrzeb rynku i klientéw. Zaktada sie takze elastyczne, indywidualne podejscie do klientéw
przy zachowaniu najwyzszych standardow obstugi i jakosci proponowanych rozwigzan. Grupa nadal bedzie
koncentrowac¢ sie na poprawie efektywnosci sprzedazowej doradcow finansowych i nieruchomosciowych poprzez
$wiadczenie dwoch grup ustug (posrednictwa finansowego i nieruchomosciowego) ,pod jednym dachem”,
wykorzystaniu synergii wynikajgcych z posiadania spoétek portfelowych takich jak Noble Funds TFI, Open Finance TFI
i Open Life TUZ.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

9 maja 2017 r. Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu ...........cocoooiiiiiiiiiiini,
9 maja 2017 r. Helena Kaminska Cztonek Zarzadu ............ccooiiiiiiiiiiin.
9 maja 2017 r. Pawel Komar Czlonek Zarzadu ...........cocoiviiiiiiiiii
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