SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
SATIS GROUP (do 24.04.2018 r. IALBATROS GROUP) S.A.
za okres 01.01.2017 r.—31.12.2017 r.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SATIS GROUP (do 24.04.2018 r. IALBATROS GROUP) S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bekaséw 77,
na ktore sktada sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziei 31
grudnia 2017r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, oraz opis znaczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0séb sprawujgcych nadzér za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzei Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze umowg/statutem jednostki dominujgcej. Kierownik
jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bfedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
rady nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy
kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci”.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
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przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
r. z pézniejszymi zmianami w zwigzku z uchwaty nr2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu.

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badari sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzqdzenie 537/2014"),

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztafcenia.

- Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako catos$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinie.
Wystarczajgca pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli moina racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowad
zmowy, faiszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i
moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego bezposrednio wpltywajgcego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnie’ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczagcym sporzgdzania i rzetelnej
prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki
dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci grupy kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowe] przez kierownika jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sg z
uwzglednieniem jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie z standardami
badania i osgdem biegtego rewidenta.

Jednak z powodu znaczenia spraw opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od wyrazenia opinii, nie
bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich, naszym zdaniem, dowoddéw badania
stanowigcych podstawe do wyrazenia naszej opinii z badania. Odstgpienie od wyrazenia opinii jest
spojne z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.



Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o
biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/20140raz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ustug
niebedacych badaniem, ktdre sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust.1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 13 kwietnia 2018 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
grupy kapitatowej badamy po raz pierwszy.

Uzasadnienie odstgpienia od wyrazZenia opinii

W pierwszym péiroczu badanego roku w Jednostce dominujacej powstat spér zwigzany z
wykonywaniem praw udziatowych z akgji, funkcjonowaniem Walnego Zgromadzenia Satis Group S.A.
(dawniej: IALBATROS GROUP S.A.) oraz zgromadzen spdfek zaleznych. Wiele kwestii zwigzanych ze
sporem zostato skierowanych na droge sadowa. W dniu 22.02.2018 roku Aktem notarialnym
repertorium A numer 728/2018 zostata podpisana ugoda obejmujgca m.in. ustalenie sposobu
zakoriczenia sporu, zrzeczenia sig roszczen, potwierdzenie stanu majatkowego Jednostki dominujace;.
Ze wzgledu na wielos¢ watkdw sporu nie jesteSmy w stanie okresli¢ ewentualnego wptywu zdarzen do
dnia wydania niniejszego sprawozdania z badania na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dziern 31.12.2017 r.,, w szczegdlnosci kompletnoséci i termindw wymagalnosci
zobowigzan Jednostki dominujacej na ten dzief.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych ktére stanowity podstawe do sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego nie byly badane przez biegtego rewidenta, wobec czego nie jesteémy w stanie
okresli¢ skutkéw ewentualnych korekt na sprawozdanie skonsolidowane.

W obszarze zobowigzan uzyskaliSmy niewystarczajacg iloé¢ dowodéw badania dotyczacych
zobowigzann krdtkoterminowych, w szczegdlnosci nie otrzymaliémy dokumentéw zrédtowych
dotyczgcych pozyczek na kwote 197 min zt. Co stanowi 79 % zobowigzar ogétem.

Ponadto Jednostka nie przedstawita wystarczajgcych dowodéw na wycene na dzien bilansowy
pozyczek na kwote kapitatu 197 min, ani zobowigzan z tytutu obligacji o wartosci 14 min zi, wobec
czego nie jestesmy w stanie odnies¢ sie co do ich kompletnosci i prawidtowosci .

Do dnia zakorczenia badania nie otrzymalismy bezposrednich potwierdzen z bankéw z ktérych ustug
korzysta Jednostka, zatem nie mozemy potwierdzi¢ ewentualnych aktywéw lub zobowigzar ktére poza
$rodkami pienieznymi wykazanymi na wyciagach bankowych, mogtyby by¢ ujawnione w przypadku
otrzymania takich potwierdzen.



Uzupetniajgce objasnienie

W punkcie I informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujawniono powody uzasadniajgce sporzadzenie sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, w tym m.in. o pisemnym zapewnieniu znaczgcego akcjonariusza posiadajacego 8,59 %
wszystkich akcji, wsparcia finansowego w biezacej dziatalnosci Jednostki przez okres co najmniej 12-tu
miesiecy od daty udzielenia zapewnienia tj. 25 maja 2018 roku.

Odstgpienie od wyraZenia opinii

Wobec znaczenia spraw opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od wyrazenia opinii oraz
Uzupetniajgcych objasnieniach w szczegoélnosci nieprzedstawienia umoéw pozyczek co miato istotny i
rozlegly wptyw na sprawozdanie finansowe na dzier 31 grudnia 2017 roku, nie byliémy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich, naszym zdaniem, dowodéw badania stanowigcych podstawe do
wyraZzenia opinii z badania. Dlatego nie wyrazamy opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorcze] jednostki dominujacej
sg odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie
Z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniona
cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sy one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z p6in. zm) (,,Rozporzqdzenie”) jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 w ust. 6 pkt 5, a w odniesieniu do informacji okreslonych w ust. 6 pkt 5 lit.
c—f, h oraz i, informacje zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Klu Biegty Rewident nr ew. 12432

Dziatajgca w imieniu:

Polscy Biegli Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Bema 87, Firma Audytorska nr ew. 4159

Warszawa, 29 czerwca 2018 r,



