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1. PODSUMOWANIE | KWARTALU 2017 ROKU
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’TRZECI NAJWIEKSZY OPERATOR SYSTEMU DYSTRYBUCYJNEGO W ZAKRESIE
-DOSTArRCZANEJ ENERGII, Z NAJWYZSZA LICZBA ZAINSTALOWANYCH INTELIGENTNYGH
£ LICZNIKOW ORAZ JEDEN Z LIDEFfOW POD WZGhEDEM NIEZAWODNOSCJ DPSTAW PRADU

PIERWSZE MIEJSCE NA POLSKIM RYNKU POD WZGLEDEM PRZYLAGZEN ODNAWIALNYCH
'ZRODEL ENERGII ' WIODACA POZYCJA W PRODUKCJI WEASNEJ ZOZE i

“iTRZECI NAJWIEKSZY SPRZEDAWCA ENERGII ELEKTRYCZNEJ DQ ODBIORCOW KONCOWYCH ;

S T e

i 601 min zi 313 min zi

| KWARTALU EBITDA Zysk netto

Sie¢ dystrybuciji

o ditugosci 0 .
184 tys. km - o
KLUCZOWE i aniog fem
ZASOBY o 966 o g
Moc zainstalowana o = ooo
PARSOWRK” % wastzemuncomo ey
1 ,34 GWe momumg hedls Z:m"“ @ »
z czego 38% stanowig OZE ow® .
L E\?ﬂo 0
o g
zat:udnionXh - ——— Q) v

pracownikow

Struktura mocy zainstalowanej OZE w Grupie

ODNAWIALNE

=i PV
ZRODtA 1%
ENERGII .

Moc zainstalowana OZE:

505 MWe

Wiatr
42%

ENERGA SA
NA GPW

Kapitalizacja rynkowa: 4,4 mid zt*
* Wedtug kursu akcji na zamknieciu sesji w dniu 31 marca 2017 roku.




I kw. 2017

DANE

OPERACYINE Wolumen dostarczonej energii elektrycznej 5623 5 644
(GWh)
Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh) 1023 1005
-witym z OZE (GWh) 397 362
Sprzedaz energii elektrycznej (GWh) 5943 5962
-w tym sprzedaz detaliczna (GWh) 5094 4 905

PRZYCHODY (min zi) ZYSK NETTO (min z})
i i zysk netto przed odpisami
2 621 2710
279
11
| kw. 2016 | kw. 2017 | kw. 2016 | kw. 2017
EBITDA (min zi) WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
24,6%
22,2%
645 601
28
l I .5’6% .4 :
(s (10)  —
(23) ROE marza EBITDA
| kw. 2016 | kw. 2017
m Dystrybucja = Wytwarzanie mlkw. 2016 =1 kw. 2017
m Sprzedaz m Pozostate i korekty




Istotne

informacje
o Grupie




2. ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE

2.1. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego i po dniu bilansowym

Zawarcie umowy inwestycyjnej ws. dokapitalizowania Polskiej Grupy Gorniczej

W dniu 29 marca 2017 roku Zarzad Spotki ENERGA SA podjat kierunkowg decyzje o dokapitalizowaniu
Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z o.0. (,PGG”) kwotg 100 min zt przez spétke zalezng ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0.(raport biezacy nr 18/2017).

W dniu 31 marca 2017 roku Spotka zalezna ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta nowg Umowe
Inwestycyjng ktéra zmienia i uzupetnia warunki realizacji inwestycji finansowej w Polskg Grupe Gérniczg
Sp. z 0.0. okreslone w pierwszej umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 28 kwietnia 2016 roku (raport
biezacy nr 17/2016).

Stronami Umowy Inwestycyjnej sg ENERGA Kogeneracja, Enea S.A., PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe
Silesia sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych oraz PGG.

Transakcja zaktada dokapitalizowanie PGG przez Inwestoréw (z wytgczeniem spétki Weglokoks S.A.
i Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw) na taczng kwote 1 mld z. W ramach inwestycji
w PGG spétka ENERGA Kogeneracja zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o tgcznej wartosci
nominalnej 100 min zt w zamian za wkfad pieniezny w kwocie 100 min zt, w trzech transzach:

1)w ramach pierwszej transzy w kwietniu 2017 roku spotka objeta udziaty PGG w zamian za wkfad
pieniezny w kwocie 50 min zi,

2)w ramach drugiej transzy w czerwcu 2017 roku spotka obejmie udziaty PGG w zamian za wkfad
pieniezny w kwocie 20 min zi,

3)w ramach trzeciej transzy w | kwartale 2018 roku spotka obejmie udzialy PGG w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 30 min zi.

Po ostatnim dokapitalizowaniu spétka bedzie dysponowata 15,32% udziatem w kapitale zaktadowym
PGG.

Celem inwestycji byto pozyskanie przez PGG s$rodkéw na sfinansowanie nabycia przedsiebiorstwa
Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz wydatkéw zwigzanych z planowanymi naktadami
inwestycyjnymi PGG.

Umowa reguluje takze zasady funkcjonowania PGG i powotywania cztonkow Rady Nadzorczej, zgodnie
z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb Panstwa bedzie uprawniony do powotania jednego cztonka
w maksymalnie o$mioosobowej Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 19/2017).



Zmiany w procesie negocjacji dotyczacych nabycia aktywéw od EDF

W dniu 27 stycznia 2017 roku Spétka wraz Partnerami Biznesowymi podpisata porozumienie z EDF
dotyczgce prowadzenia negocjacji w sprawie zakupu aktywéw EDF w Polsce oraz badania due
diligence w tym zakresie.

Transakcja obejmuje:

» nabycie wszystkich akcji EDF w EDF Polska S.A., ktéra jest wtascicielem w szczegdélnosci
4 elektrocieptowni tj. Krakéw, Gdansk, Gdynia i Torun oraz sieci dystrybucji ciepta
w Toruniu, Elektrowni Rybnik oraz

* nabycie wszystkich akcji EDF w ZEC "Kogeneracja" S.A., ktéra jest wtascicielem
4 elektrocieptowni tj. Wroctaw, Zielona Géra, Czechnica i Zawidawie oraz sieci dystrybuciji ciepta
w Zielonej Gérze, Siechnicach i Zawidawiu.

Partnerzy Biznesowi uzgodnili, ze ztozenie ewentualnej oferty wigzgcej nastgpi po zakonczeniu badania
due diligence, ktére bedzie podstawg do podjecia dalszych decyzji dotyczgcych transakcji (raport
biezacy nr 8/2017).

Zarzad Spofki, poinformowat, ze 15 marca 2017 roku Spétka wraz z ENEA S.A., PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz PGNiG Termika S.A. ("Partnerzy Biznesowi") dokonaty zmian
w dotychczasowej strukturze Transakcji polegajacych na:

- odstgpieniu PGNIG Termika S.A. od Transakcji;

- przejeciu dotychczas deklarowanego udziatu PGNIG Termika S.A. w Transakcji przez PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A., co skutkuje zwigkszeniem udziatu PGE w Transakcji do 60%;

- pozostawieniu udziatow ENEA S.A. oraz ENERGA SA w Transakgji na niezmienionym poziomie 20%
dla kazdej ze spétek.

Zamkniecie subskrypcji euroobligacji przez spotke ENERGA Finance AB (publ)

W dniu 1 marca 2017 roku Zarzad ENERGA SA poinformowat o zamknieciu ksiegi popytu dotyczacej
euroobligacji w ramach zaktualizowanego Programu Emisji Euroobligacji ("Program EMTN"). Informacja
0 ogtoszeniu zamiaru przeprowadzenia publicznej subskrypcji euroobligacji przez spétke ENERGA
Finance AB (publ), zostata przekazana 20 lutego 2017 r (raport biezgcy nr 14/2017).

Emisja zostata przeprowadzona przez ENERGA Finance AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie, spotke
w 100% zalezng od ENERGA SA, kt6ra bedzie gwarantem emisji. W procesie budowania ksiegi popytu
ustalono nastepujgce parametry:

1.Kwota emisji: 300,000,000 (stownie: trzysta milionow),
2.Waluta emisji: EUR,

3.Zapadalnosé: 10 lat,

4.Okresy odsetkowe: roczne,

5.Rentownos¢: 2,250%

6.Kupon: 2,125%,

7.Cena emisyjna: 98,892%.

Warunkiem sfinalizowania transakcji byto podpisanie m.in. umowy subskrypcji. Ostateczne rozliczenie
transakcji nastapito w dniu 7 marca 2017 roku. W/w Obligacje notowane sg na gietdzie w Luksemburgu.



Pozyskane srodki przeznaczone zostang na cele ogoélnokorporacyjne. W tym kontekscie bedg
wsparciem dla realizacji Strategii Grupy Energa 2016-2025, w ktérej ponad 60% naktadéw kierowanych
jest na rozwoj i modernizacje sieci dystrybucyjnych, a takze bedg stuzyty poprawie bezpieczenstwa
finansowego Grupy (raport biezgcy nr 16/2017).

Zaangazowanie kapitalowe w Polimex Mostostal S.A.

W dniu 18 stycznia 2017 roku w nawigzaniu do zawartego listu intencyjnego dotyczacego potencjalnej
inwestycji w Polimex-Mostostal S.A. Zarzad Spotki poinformowat o zawarciu nastepujacych uméw:

1.Umowe Inwestycyjng z Inwestorami i Polimex-Mostostal S.A., na podstawie ktorej, z zastrzezeniem
warunkow zawieszajgcych wskazanych w tej umowie (opisanych szczegdtowo w raporcie biezgcym
nr 5/2017), Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestycji w Polimex, tj. objecie przez Inwestoréw
tacznie 150 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii T o0 wartosci nominalnej 2 zt kazda, po cenie
emisyjnej wynoszacej 2 zt za jedng akcje, emitowanych przez Polimex w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Polimex o kwote do 300 000 000 zt. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej Spotka
zobowigzata sie do objecia 37 500 000 akcji nowej emisji za taczng cene emisyjng wynoszgcg 75 000
000 zt.

2.Umowe pomiedzy Inwestorami, okreslajaca zasady wspotpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki
Inwestoréw przy realizacji inwestycji przeprowadzanej na podstawie Umowy Inwestycyjne;j.

3.Umowe pomiedzy Inwestorami a SPV Operator zobowigzujgcg strony tej umowy, pod warunkiem
ziszczenia sie warunkow zawieszajgcych, do przeprowadzenia transakcji dotyczacej zbycia przez SPV
Operator tgcznie 6 000 001 akcji Polimex na rzecz Inwestoréw, w ramach ktorej Spotka zobowigzata sie
do nabycia 1 500 000 akcji Polimex.

4.Umowe pomiedzy Inwestorami, a TFS, na mocy ktérej TFS przyznat na rzecz Inwestordéw, za
wynagrodzeniem, opcje nabycia akcji Polimex od TFS, w przypadku wykonania przez TFS prawa
konwersji obligacji zamiennych wyemitowanych przez Polimex, oraz zobowigzat sie wzgledem
Inwestoréw, ze nie dokona konwersji posiadanych obligacji zamiennych serii A wyemitowanych przez
Polimex, bez uprzedniego pisemnego zgdania Inwestorow.

W dniu 18 stycznia 2017 roku, po rozpatrzeniu wniosku, Prezes UOKiK wydat zgode na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez Inwestoréw wspdlnej kontroli nad Polimex. (raport biezacy
nr 5/2017).

W dniu 20 stycznia 2017 roku, w zwiazku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajgcych zastrzezonych
w umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 18 stycznia 2017 roku, Spoétka przyjeta ztozong przez zarzad
Polimex Mostostal S.A oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 2 zt kazda emitowanych przez Polimex po cenie emisyjnej
wynoszacej 2 zt za jedng akcje i za tagczng cene emisyjng 75 000 000 zi. W tym samym dniu Spétka
nabyta 1 500 000 akcji Polimex od SPV Operator (raport biezacy nr 6/2017).

Zmiany w Zarzadzie ENERGA SA

W dniu 17 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzadu ENERGA SA
Pana Dariusza Kaskéw, ze stanowiska Wiceprezesa ds. Strategii Rozwoju Pana Przemystawa
Piesiewicza oraz ze stanowiska Wiceprezesa ds. Finansowych Pana Mariusza Redaszka (raport
biezacy nr 2/2017).

W dniu 17 stycznia 2017 roku, Pan Jacek Koscielniak zostat oddelegowany przez Rade Nadzorcza
Spétki do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spoétki odpowiedzialnego
za zarzadzanie Spotka, na okres do trzech miesiecy od dnia delegowania (raport biezacy nr 2/2017).



W dniu 16 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu
Pani Marioli Anny Zmudzinskiej, petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ENERGA SA ds. Relaciji
Inwestorskich (raport biezacy nr 13/2017).

W dniu 10 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzadu
V kadencji:

1. Pana Daniela Obajtka, powierzajac mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu ENERGA SA,
z dniem 2 marca 2017 roku.

2. Pana Jacka Koscielniaka, powierzajagc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ENERGA SA
ds. Finansowych, z dniem 11 lutego 2017 roku.

3. Panig Alicje Barbare Klimiuk, powierzajgc jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ENERGA
SA ds. Operacyjnych, z dniem 1 marca 2017 roku. (raport biezacy nr 12/2017).

Zmiany w skitadzie Rady Nadzorczej ENERGA SA

Pan Jacek Koscielniak w dniu 17 stycznia 2017 roku zostat delegowany przez Rade Nadzorczg Spétki
do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki odpowiedzialnego za zarzadzanie
Spétka, na okres do trzech miesiecy od dnia delegowania (raport biezgcy nr 2/2017). Nastepnie,
w zwigzku z powotaniem do Zarzadu Spétki, Pan Jacek Koscielniak ztozyt z dniem 10 lutego 2017 roku
rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezacy nr 12/2017).

Rada Nadzorcza ENERGA SA, w okresie od dnia 10 lutego 2017 roku funkcjonuje w nastepujgcym
sktadzie:

a) Paula Ziemiecka-Ksiezak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

b) Zbigniew Wtulich - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
c) Agnieszka Terlikowska-Kulesza - Sekretarz Rady Nadzorczej,

d) Andrzej Powatowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e) Marek Szczepaniec - Cztonek Rady Nadzorczej,

f)  Maciej Zbtkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

2.2. Dziatalnosé¢ Grupy ENERGA

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ENERGA obejmuje dystrybucje, wytwarzanie oraz obrét
energig elektryczng i cieplng, a koncentruje sie w nastepujgcych kluczowych segmentach dziatalnosci:

Segment Dystrybucja - podstawowy dla rentownosci operacyjnej Grupy segment dziatalnosci
polegajgcej na dystrybucji energii elekirycznej, ktéra jest w Polsce dziatalnoscig regulowana,
prowadzong w oparciu o taryfy zatwierdzane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE). Grupa
ENERGA pozostaje naturalnym monopolistg na terenie pétnocnej i Srodkowej Polski, gdzie znajdujg sie
jej aktywa dystrybucyjne, za pomoca, ktérych dostarcza energie elektryczng do ponad 3,0 min klientow,
z czego 2,8 min stanowig klienci z umowami kompleksowymi, a okoto 0,2 min to klienci TPA. Sie¢
dystrybucyjna sktada sie z linii energetycznych o tgcznej dtugosci okoto 184 tys. km (wg stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku) i obejmuje swoim zasiegiem obszar blisko 75 tys. km?, co stanowito ok. 24%
powierzchni kraju. Funkcje Lidera Segmentu petni spétka ENERGA-OPERATOR SA.

Segment Wytwarzanie - dziata w oparciu o cztery linie biznesowe: Elektrownia w Ostrotece, Woda,
Wiatr i Pozostate (w tym kogeneracja — CHP — oraz fotowoltaika). Catkowita zainstalowana moc
wytwércza w elektrowniach Grupy wynosita na koniec | kwartatu br. ok. 1,3 GW.

W | kwartale 2017 roku Grupa wytworzyta brutto 1 TWh energii elektrycznej. Zainstalowana
w elektrowniach Grupy moc jest oparta o zr6znicowane zrédta energii, takie jak: wegiel kamienny, woda,
wiatr, biomasa i energia stoneczna. W | kwartale 2017 roku 61% wytworzonej przez Grupe energii



elektrycznej brutto pochodzito z wegla kamiennego, 27% z wody, 11% z wiatru i 1% z biomasy. Liderem
Segmentu jest spétka ENERGA Wytwarzanie SA.

Wiodaca pozycje pod wzgledem udziatu energii elektrycznej pochodzacej ze zrédet odnawialnych
w energii wytworzonej ogdétem Grupa ENERGA zawdziecza gtdwnie produkcji energii
w hydroelektrowniach. Zielona energia powstaje w 45 elektrowniach wodnych, 5 farmach wiatrowych,
w instalacji spalajacej biomase (ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0.) i w dwoch farmach fotowoltaicznych.
Na koniec | kwartatu br. w Grupie zainstalowanych byto 0,5 GW w odnawialnych zrédtach energii,
z ktorych Grupa wyprodukowata 397 GWh energii elektrycznej brutto.

Segment Sprzedaz- ktérego liderem jest ENERGA-OBROT SA, prowadzi sprzedaz energii
elektrycznej, gazu i dodatkowych ustug zaréwno, jako odrebnych produktoéw oraz w ramach pakietow
do wszystkich segmentéw Klientéw - od przemystu poprzez duzy, Sredni i maty biznes, a na
gospodarstwach domowych konczac. W | kwartale 2017 roku Grupa ENERGA obstugiwata ponad
2,9 min odbiorcéw, z czego przeszto 2,6 min stanowili Klienci taryfy G, a na pozostatg czes¢ sktadali sie
Klienci grup taryfowych: C, B i A, w porzgdku malejgcym.

W 2017 roku ENERGA-OBROT konsekwentnie kontynuuje usprawnianie kanatéw obstugi Klienta oraz
wzbogaca swojg oferte produktowg, dostarczajgc Klientom oczekiwanych przez nich rozwigzan
i udogodnien.

Szczegdblny nacisk jest ktadziony na zmniejszenie liczby reklamacji, czasu ich rozpatrywania oraz
optymalizacje proceséw zwigzanych z klientem i jakoscig jego obstugi.

Segment sprzedazy dostrzegt szanse zwigzang ze wzrostem poziomu cyfryzacji spoteczenstwa
w Polsce, dlatego konsekwentnie rozwijane jest transakcyjne srodowisko eCommerce umozliwiajgce
pozyskiwanie Klientéw poprzez internetowy kanat sprzedazy. Srodowisko pozwala na sprzedaz oferty
produktowej posiadanej w eSklepie z ofertg cenowg na energie elektryczna.

Aktualne oferty i produkty Segmentu dostepne sg na stronie internetowej www.energa.pl.

2.3. Wazniejsze zmiany w strukturze i organizacji Grupy

8 grudnia 2016 roku ENERGA SA, ENEA S.A. oraz Elektrownia Ostroteka SA podpisaty umowe
inwestycyjng dotyczaca realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece.
11 stycznia 2017 roku Prezes UOKIiK wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku
z czym 1 lutego 2017 roku ENERGA SA oraz ENEA S.A. podpisaty umowe nabycia akcji przez ENEA
S.A. Na mocy powyzszych uméw ENERGA SA i ENEA S.A. objety wspdlng kontrole nad spotka
Elektrownia Ostroteka SA, z siedzibg w Ostrotece, ktérej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja
nowego bloku weglowego. Obie strony beda posiadaty po 50% akcji Elektrowni Ostroteka SA oraz takg
samg liczbe gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie
wchodzita taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje dotyczace istotnych dziatan bedg
wymagaty jednomysinej zgody obu akcjonariuszy, ktérzy majg prawo do aktywdw netto Elektrowni
Ostroteka SA. Biorgc powyzsze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdine
przedsiewziecie i jest uymowana metoda praw wtasnosci.

Zatrudnienie w Grupie ENERGA

taczne zatrudnienie w Grupie ENERGA na dzien 31 marca 2017 roku wyniosto 8 799 pracownikdw,
podczas gdy na koniec ubiegtego roku ksztattowato sie na poziomie 8 741 pracownikow. Gtdwnag
przyczyng wzrostu zatrudnienia w | kwartale br. (o 58 o0séb; 0,7%) byto zatrudnienie pracownikow
na czas okreslony w zwigzku z realizacja prac remontowych i modernizacyjnych w ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA oraz do obszaru rozliczen i obstugi klienta, z uwagi na trwajace prace w
zakresie stabilizacji systemu obstugi sprzedazy.
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Zwolnienia grupowe
W | kwartale 2017 roku w spoétkach Grupy nie przeprowadzano zwolnien grupowych.
Spory zbiorowe
Ogoblna ocena sytuacji spotecznej w Grupie wskazuje na brak istnienia konfliktow w tym obszarze.
W | kwartale 2017 roku w Grupie ENERGA nie byty prowadzone spory zbiorowe.
2.4. Realizacja programu inwestycyjnego

Do konca | kwartatu 2017 roku Grupa ENERGA zrealizowata inwestycje na poziomie 217 min zt, z czego
168 min zt w Segmencie Dystrybucja. Inwestycje w Segmencie Dystrybucja obejmowaty rozbudowe
sieci w celu przytgczania nowych odbiorcow i wytworcow, a takze modernizacje, ktérych zadaniem jest
poprawa niezawodnosci dostaw energii elektrycznej. Poniesiono takze naktady na innowacyjne
technologie i rozwigzania sieciowe.

W Segmencie Wytwarzanie Istotny udziat stanowig zadania zwigzane z dostosowaniem do wymogoéw
srodowiskowych oraz inwestycje modernizacyjne realizowane w Elektrowni Ostroteka B.

Tabela 1: Kluczowe obszary inwestycji za 3 miesiace 2017 roku

Naktady

Opis projektu Lokalizacja inwestycyjne Etap realizacji
(min zt)

Rozbudowa sieci w zwigzku . W statej
z przytgczaniem nowych odbiorcow Obszary dystrybucii 76,9 realizacji
Modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu . W statej
poprawy niezawodnosci dostaw Obszary dystrybucii 63,1 realizacji

Obszary dystrybucji oraz W statei
Pozostate naktady inwestycyjne Spétki Segmentu 21,7 realizach

Dystrybucja )

Remonty kapitalne Elektrowni Finalizacja
Ostroteka B Ostroieka 7.2 prac
Pozostate projekty i korekty - 48,3 -
Suma 217,2

2.5. Informacje o istothnych umowach

Umowy znaczace

W | kwartale 2017 roku nie zostaty zawarte umowy znaczace.

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek oraz program emisji obligacji krajowych

Szczegoty dotyczace umow kredytdw i pozyczek oraz programu emisji obligacji krajowych opisane
zostaty miedzy innymi w nocie nr 16 Instrumenty finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2017 roku poreczenia udzielone przez ENERGA SA za zobowigzania spétek Grupy
wyniosty tgcznie 5 407 min zt i obejmuja:
» poreczenie za zobowigzania ENERGA Finance AB (publ) z tyt. emisji euroobligacji w kwocie
5275 min z,
» poreczenia za zobowigzania Spétek z Grupy ENERGA wynikajace z gwarancji bankowych
udzielonych przez Bank PKO BP SA w ramach limitéw gwarancyjnych dedykowanych Spotkom
z Grupy ENERGA w tgcznej kwocie 117 min zi,
* poreczenie za zobowigzanie spétki ENERGA Wytwarzanie SA z tyt. pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w Toruniu w kwocie 15 min zt.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Wszystkie transakcje w ramach Grupy ENERGA sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w nocie
18 skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku.

2.6. Zarzadzanie ryzykiem

Klasyfikacja ryzyk w Grupie ENERGA skfada sie z czterech obszarow:

o strategiczny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacja celéw strategicznych, w tym
planowaniem i realizacjg inwestycji czy nadzorem korporacyjnym,

» prawno-regulacyjny, obejmujacy ryzyka dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami
i regulacjami,

e operacyjny, obejmujacy ryzyka zwigzane z realizacjg celow operacyjnych, w tym dotyczace
infrastruktury, realizowanych procesow czy zasobdw,

» finansowy, obejmujgcy ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem finansami.

Szczegobtowy opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spétki przedstawiony zostat w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy ENERGA za rok 2016. W ocenie Zarzadu przedstawione
w w/w dokumencie ryzyka pozostajg aktualne.

2.7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa ENERGA byta strong 9 497 postepowan sgdowych. Jako powdd
Grupa wystepowata w 7 664 sprawach, kitérych tagczna wartosé przedmiotu sporu wyniosta okoto
341 min zt. Jako pozwany Grupa wystepowata w 1 797 sprawach o tacznej warto$¢ przedmiotu sporu
okoto 796 min zt.

Na dzieh 31 marca 2017 roku tgczna kwota roszczen o posadowienie urzgdzen elektroenergetycznych
na cudzych nieruchomosciach bez tytutu prawnego zasgdzonych prawomocnym wyrokiem wyniosta
okoto 16,2 min zt w okoto 2 809 sprawach. Na podstawie dostepnych danych dotyczgcych wartosci
obecnie prowadzonych postepowan, przyjmujemy, ze warto$¢ realnie przypadajgcg do wyptaty
w wyniku rozstrzygniecia powyzszych sporéw moze siega¢ 78,8 min zt, z zastrzezeniem zmiany
w przypadku wytoczenia przeciwko ENERGA-OPERATOR SA nowych postepowan dotyczacych
urzadzen elektroenergetycznych posadowionych na innych gruntach bez tytutu prawnego.
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Powyzsze dane nie obejmujg réwniez spraw dotyczacych prowadzenia w imieniu i na rzecz ENERGA-
OBROT SA windykaciji sadowo-egzekucyjnej, w celu dochodzenia przez spétke naleznosci od swoich
Klientéw oraz spraw upadiosciowych, za wyjatkiem sprawy z powéddztwa ENERGA-OBROT SA
przeciwko ERGO ENERGY Sp. z 0.0. na kwote ok. 13 miIn zt. £aczna warto$¢ spraw prowadzonych
w powyzszym zakresie, na dzien 31 marca 2017 roku, wynosi okoto 173 min zt, w tym:

Rodzaj naleznosci Saldo na dzien 31.03.2017

sadowe, egzekucja 94 min zt
upadtosci 66 min zt
pozabilingowe 8 min zt
pozabilingowe - upadtosci 5 min zt
Razem 173 min zt

Zadne z ww. postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej nie przekroczyto wartosci co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, jak tez nie doszto do
natozenia kary pienieznej, grzywny, innych srodkdéw odpowiedzialnosci materialnej w wysokosci
odpowiadajacej co najmniej 5 % skonsolidowanego zysku EBITDA za ostatni rok obrotowy.

Ponizej przedstawiono kontynuacje postepowan o najwiekszej wartosci przedmiotu sporu
pozostajgcych w toku w | kwartale 2017 roku. Poprzednie raporty okresowe Spéiki i jej Prospekt
Emisyjny zawierajg informacje o krokach prawnych podjetych we wczesniejszych okresach.

Tabela 2: Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Okreslenie stron Przedmiot sporu Opis sprawy

Boryszewo Wind Invest Czesciowe wypowiedzenie 26 pazdziernika 2015 roku ENERGA - OBROT S.A.
Sp. z o0.0. (powdd) przezENERGA-OBROT ztozyta odpowiedz na skarge kasacyjng, w ktorej wniosta

ENERGA — OBROT SA uUmowy zakupu energii o odmowienie przyjecia skargi do rozpoznania albo
(pozwany) elekirycznej i praw ewentualnie o oddalenie skargi w catosci i zasadzenie od
majgtkowych do $wiadectw powoda na rzecz pozwanej kosztéw postepowania. Sad
pochodzenia dla energii Najwyzszy przyjgt skarge kasacyjng powoda do
elektrycznej rozpoznania. 16 wrzesnia 2016 roku odbyto sie
wyprodukowanej w OZE. posiedzenie  Sadu  Najwyzszego o  ustalenie

bezskutecznosci czesciowego wypowiedzenia umoéw
dtugoterminowych. Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sgadu
Apelacyjnego w Gdansku i przekazat sprawe do
ponownego  rozstrzygniecia  przez ten  sad.
W dniu 28 marca 2017 roku zostat wydany wyrok, w
ktorym Sad: 1) oddalit apelacje, 2) zasadzit od
pozwanego na rzecz powoda koszty postepowania
kasacyjnego i apelacyjnego w kwocie 100 000,00 zt i
koszty zastepstwa procesowego w kwocie 10 800,00 zt.

T-Matic Systems S.A,, Zawezwanie do proby 14 marca 2016 roku ENERGA-OPERATOR SA
Arcus S.A., ugodowej w zwigzku z otrzymata wniosek T-Matic Systems SA i ARCUS SA o
(wnioskodawcy) z roszczeniami ENERGA- zawezwanie do proby ugodowej w sprawie roszczen

OPERATOR SA ENERGA-OPERATOR SA w zakresie zapfaty przez
kontrahentow kwoty 157 063 142 zt na podstawie umowy
realizacyjnej z 1 lutego 2013 roku na dostawe oraz
uruchomienie infrastruktury licznikowej. Na posiedzeniu
5 sierpnia 2016 roku. Sad przychylit sie do zgodnego
wniosku stron o odroczenie rozprawy z uwagi na

udziatem ENERGA-
OPERATOR SA
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T- Matic S.A., Arcus
S.A.(pozwani)
ENERGA- OPERATOR
SA (powdd)

T- Matic S.A., Arcus
S.A.(powdd)

ENERGA- OPERATOR
SA (pozwany)

T- Matic S.A. Arcus
S.A.(powdd)

ENERGA- OPERATOR
SA (pozwany)

Pozew o zaptate kar
umownych wynikajgcych z
uméw na dostawe oraz
uruchomienie infrastruktury
licznikowej (dotyczy |
etapu AMI).

Pozew o stwierdzenie
niewaznosci umowy
(dotyczy Il etapu AMI)

Bezwarunkowe wezwanie
do zaptaty i zaprzestania
dalszych naruszen umowy

prowadzone rozmowy. 20 grudnia 2016 roku odbyto sie
posiedzenie pojednawcze. Strony nie zawarty ugody.

18 grudnia 2015 roku pozwani ztozyli duplike,
zawierajgcg zblizong argumentacje do przedstawionej w
odpowiedzi na pozew, jednak rozszerzong o zarzut
niewaznos$ci umow z uwagi na ich nieprecyzyjnos¢ oraz
nierébwnosé kontraktowa stron. 13 stycznia 2016 roku
odbyta sie rozprawa, na ktorej Sad zobowigzat
ENERGA-OPERATOR S.A. do zlozenia odpowiedzi na
duplike pozwanych w terminie 45 dni. 25 lutego 2016
roku zostato wystane pismo procesowe powoda. W
pierwszym potroczu 2016 r. odbyt sie szereg rozpraw z
przestuchania swiadkéw. Na rozprawie 23 listopada
2016 roku Sad zgodnie z wnioskiem stron wydat
Postanowienie o odroczeniu rozprawy z uwagi na
trwajgce negocjacje. 8 lutego 2017 roku odbyta sie
rozprawa, w wyniku ktorej Strony nie doszty do
porozumienia. Na rozprawie 7 kwietnia 2017 roku
odbyto sie przestuchanie $wiadka- kolejny termin
rozprawy zostanie wyznaczony z urzedu.

8 lutego 2016 roku na adres ENERGA-OPERATOR SA
doreczono pozew wniesiony przez T-Matic Systems SA
i ARCUS SA. Sprawa toczy sie przed Sadem
Okregowym w Gdansku pod sygn. akt IX GC 893/15.
Petnomocnik pozwanego wniést pismo o przedtuzenie
terminu sgdowego do ustosunkowania sie do repliki. W
zwigzku z faktem, iz termin do ustosunkowania sie
uptywat 1 lipca 2016 r., a Sad jeszcze nie wydat decyzji
0 przedtuzeniu terminu, pozwany wystat 1 sierpnia 2016
roku pismo procesowe ustosunkowujace sie do kwestii
prawnych, a 1 wrzesnia 2016 roku - ustosunkowujace sie
do kwestii technicznych. 7 listopada 2016 r. zostat
ztozony pozew wzajemny przeciwko Arcus, T-matic o
zaptate kwoty 157 063 142 zt tytutem zaptaty kar
umownych w wysoko$ci 156 060 200 zt oraz kwoty
1002 942 zt tytutem  obnizenia  wysokosci
wynagrodzenia, zgodnie z wezwaniem do zaptaty z 9
listopada 2015 roku. Sad zawiesit postepowanie zgodnie
z wnioskiem stron. 12 stycznia 2017 roku. Powdd
wniést wniosek o zabezpieczenie roszczenia w
postaci zakazu korzystania z gwarancji
ubezpieczeniowej, jednak 23 stycznia 2017 roku. Sad
oddalit ww. wniosek. 23 stycznia 2017 r. ENERGA-
OPERATOR SA uiscit optate w wysokosci 100 000 zt
w celu optacenia wpisu sadowego od pozwu
wzajemnego. Sad w dniu 30 stycznia 2017 roku.
wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego
postepowania. 9 Ilutego 2017 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku wptyneto zazalenie na
postanowienie 0 oddaleniu whniosku
0 zabezpieczenie. 10 marca 2017 roku wystano
odpowiedz na zazalenie.

17 pazdziernika 2016 roku do ENERGA-OPERATOR
SA wplyneto wezwanie do zaptaty tytutem
naprawienia szkody poniesionej przez Arcus S.A
w  nastepstwie bezprawnego i zawinionego
popetnienia przez Zamawiajgcego czynu
niedozwolonego/czynu nieuczciwej konkurencji na
szkode Arcus S.A.

19 stycznia 2017 roku do ENERGA-OPERATOR SA
wptynat wniosek o zawezwanie do préby ugodowej
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ENERGA OPERATOR
SA (powdd);

PKN ORLEN SA
(pozwany)

ENERGA OPERATOR
SA (strona);

PREZES URZEDU
REGULACJI
ENERGETYKI (organ)

Urzad Ochrony
Konkurencji i
Konsumentéw — UOKIK
(organ) przeciwko
ENERGA-OBROT SA
(strona)

Gwarancja

Pozew o zaptate

Kara pienigzna natozona
przez organ

postepowanie przeciwko
ENERGA-OBROT SA w
sprawie praktyk
naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw w
przypadku sprzedazy

0 zaptate na rzecz T-Matic S.A. kwoty 4 710 466,04
zt oraz na rzecz Arcus S.A. kwoty 174 111 458,96 zi.
Wezwanie dotyczy =zaptaty roszczen opisanych
w wezwaniu z 17 pazdziernika 2016 r. ENERGA-
OPERATOR SA nie wuznata =zasadnosci tego
roszczenia, skutkiem czego na posiedzeniu
11 kwietnia 2017 r. nie doszto do ugody.

23 stycznia 2017 roku ENERGA-OPERATOR SA
skierowat posiadang gwarancje ubezpieczeniowg do
realizacji. W tym dniu zostato ztozone do STU Hestia
zgdanie wyptaty kwoty 9 597 702,30 zt w zwigzku z
nienalezytym wykonaniem Umowy przez
Konsorcjum. Pismem z 31 stycznia 2017 roku STU
Hestia wniosta o ponowne rozpatrzenie realizacji
gwarancji przez ENERGA-OPERATOR SA z uwagi
na wniosek o zabezpieczenie roszczenia zgtoszony
przez T-matic, Arcus. W odpowiedzi ENERGA-
OPERATOR SA podtrzymat swoje stanowisko
odnosnie obowigzku przez STU Hestia realizacji
gwarancji i wskazat, iz wniosek o zabezpieczenie
roszczenia zostat przez Sad Okregowy w Gdansku
oddalony. 3 marca 2017 roku Hestia wyptacita
ENERGA-OPERATOR SA kwote gwarancji
w wysokosci 9 597 792,30 zt.

19 kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie
ogtosit wyrok w sprawie powodztiwa ENERGA-
OPERATOR SA, Oddziat w Ptocku przeciwko PKN Orlen
S.A. Sad oddalit czgsciowo apelacje pozwanego i tym
samym prawomocny stat sie wyrok Sagdu Okregowego w
Warszawie z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, sygn. akt
XVI GC 782/11 zasadzajgcy na rzecz powoda kwote
16,1 min zt z odsetkami od 30 czerwca 2004 r. Wyrok jest
prawomocny, a od orzeczenia Sadu Apelacyjnego
stronom przystuguje skarga kasacyjna do Sadu
Najwyzszego. ENERGA-OPERATOR SA wystgpit o
doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem, ktory
doreczono petnomocnikowi Powoda w dniu 1 sierpnia
2016 roku. 29 wrzesnia 2016 roku ENERGA-
OPERATOR SA zlozyta skarge kasacyjng od wyroku
Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 19 kwietnia 2016
roku do Sadu Najwyzszego. 24 pazdziernika 2016 roku
petnomocnikowi ENERGA-OPERATOR SA doreczono
skarge kasacyjng PKN ORLEN wniesiong od
powyzszego wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie.
Na skarge te ENERGA-OPERATOR SA udzielita
odpowiedzi pismem procesowym, przesytajgc je w tym
samym dniu do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

ENERGA-OPERATOR SA otrzymat decyzje z dnia
21 grudnia 2016 roku, w ktérej Prezes Urzedu Regulaciji
Energetyki natozyt na ENERGA-OPERATOR SA kare
pieniezng w wysokosci 11 min zt za wprowadzenie w
btad Prezesa URE. Spétka odwotata sie od ww. decyzji z
zachowaniem terminu.

9 marca 2016 roku zostalo wszczete postepowanie
z urzedu przez UOKIK ws. praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentow. UOKIK wskazat
7 zarzutow dotyczacych niewypetniania obowigzkéw
informacyjnych, wprowadzania w btad co do tozsamosci
i okolicznosci zawarcia umowy, niewydawania
egzemplarza umowy, zatgcznikéw lub potwierdzenia
zawarcia umowy, wprowadzania w btgd co do terminu na
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RAFAKO S.A. z
siedzibg w Raciborzu i
OMIS S.A. z siedzibg w
Ostrotece (powodowie);
ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA (pozwany)

oferty ,Gwarancja statej
ceny” (GSC)

Pozew o ustalenie
nieistnienia zobowigzan
powodow wobec pozwanej
ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA w zwigzku z
niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem
prac wchodzacych w
zakres Kontraktu z dnia
10.10 2014 r. pn. Redukcja
Nox w kottach OP-650 nr
1,2,i 3 w Elektrowni B.

odstgpienie od umowy, aktywacji umowy pomimo
brakéw formalnych, Zadania zaptaty za sprzedang
energie wbrew przepisom prawa, informowania o razgco
wygorowanej karze umownej za rozwigzanie umowy
przed terminem obowigzywania oferty.

24 marca 2016 roku ENERGA-OBROT SA zwrécita sig z
prosba o prolongate terminu do 11 kwietnia 2016 roku z
uwagi na konieczno$¢ dogtebnego przeanalizowania
sprawy oraz potrzebe zapoznania sie z obszernym
materiatem zgromadzonym w przedmiotowej sprawie.

W dniu 11 kwietnia 2016 roku ENERGA-OBROT SA
ztozyta wniosek o wydanie decyzji zobowigzujgcej, w
trybie art. 28 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, do podjecia lub zaniechania okreslonych
dziatan zmierzajgcych do zakonczenia naruszania
zbiorowych interesow konsumentéw lub usuniecia
skutkéw naruszen, wraz z prosbg o wyznaczenie terminu
spotkania.

W okresie kwiecien-pazdziernik spotka odbyta kilka
spotkan z UOKIK w celu przedstawienia argumentacji
i ustalenia kierunkéw zobowigzan, jakie spétka miataby
podjaé, by speini¢ wymagania UOKIK dla
zminimalizowania wymiaru kary.

W 2016 roku termin postepowania trzykrotnie ulegt
wydtuzeniu. 30 marca 2017 roku UOKiK zawiadomit
0 wydtuzeniu postepowania do 30 czerwca 2017 roku.

W zwigzku z naliczeniem i potrgceniem przez ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA ( dalej ,EEQ”) kar umownych
z tytutu niedotrzymania podanego w harmonogramie
terminu realizacji prac wymagajacych z postoju bloku, {j.
opdznienia w zakonczeniu robot instalacyjnych dla Bloku
nr 2 w wysokosci 13 491 000 zt ( skorygowanej nastepnie
do kwoty 12.591.600 zt), w dniu 20 wrzesnia 2016 r.
konsorcjum Spotek wystgpito z pozwem o ustalenie
nieistnienia zobowigzan powoddéw wobec EEO. Po
ztozeniu przez EEO odpowiedzi na pozew, strony
poddaty sie mediacji sgdowej. Postepowanie mediacyjne
— wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku — nie
zostato zakonczone.
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ

3.1. Zasady sporzadzania Skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ENERGA SA na
dzien i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku zostato sporzgdzone:
« zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska,
e wzgodzie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych,
e w milionach ztotych (,mIn z"),
e przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢
przysztodci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy ENERGA.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 7 skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA na dzien i za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku.

3.2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych
w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Tabela 3: Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy 2621 2710 3%
Koszt wtasny sprzedazy (2 233) (2177) 56 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 388 533 145 37%
Pozostate przychody operacyjne 15 37 22 > 100%
Koszty sprzedazy (84) (90) (6) -7%
Koszty ogdlnego zarzgdu (80) (85) (5) -6%
Pozostate koszty operacyjne (133) (40) 93 70%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 106 355 249 > 100%
Wynik na dziatalnosci finansowej (62) 16 78 > 100%

Udziat w zysku/(stracie) jednostek

wykazywanych metodg praw wtasnosci i 10 10 i
Zysk lub strata brutto 44 381 337 > 100%
Podatek dochodowy (33) (68) (35) <-100%
Zysk lub strata netto za okres 11 313 302 > 100%
EBITDA 645 601 (44) 7%
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Rysunek 1: EBITDA bridge w podziale na segmenty (w min zt)

EBITDA Segment Segment Segment Pozostate EBITDA
| kw. 2016 Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty | kw. 2017

W | kwartale 2017 roku przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 2 710 min zt i byty wyzsze w stosunku
do | kwartatu 2016 roku 0 3%, tj. 89 min zt. Wyzsze przychody w Segmencie Dystrybucja (o0 65 min zi,
tj. 6%) bylty przede wszystkim wynikiem wyzszej 0 5% r/r Sredniej stawki sprzedazy ustug
dystrybucyjnych oraz korzystniejszej struktury sprzedazy.

EBITDA Grupy w | kwartale br. wyniosta 601 min zt i spadta 0 7% w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Na spadek wplyneto przede wszystkim obnizenie poziomu EBITDA
Segmentu Sprzedaz o 38 min zt r/r oraz Segmentu Wytwarzanie o0 29 min zt. Wzrost EBITDA Segmentu
Dystrybucja o 31 r/r min zt czesciowo skompensowat powyzsze spadki.

Najwiekszy udziat w EBITDA Grupy w | kwartale 2017 roku miat Segment Dystrybucja (88%), natomiast
udziat Segmentu Wytwarzanie wyniost 17%. W zwigzku z ujemnym wynikiem EBITDA Segmentu
Sprzedaz nie kontrybuowat on w sposob pozytywny do EBITDA Grupy ENERGA (w sumowaniu
udziatéw nalezy uwzgledni¢ rowniez pozycje Pozostate i korekty). EBITDA Segmentu Dystrybucja
wzrosta r/r 0 31 min zt i wyniosta 530 mIn zt. Wzrost ten wynikat z poprawy marzy na sprzedazy ustug
dystrybucyjnych, skompensowanej czesciowo wyzszym poziomem kosztow OPEX. Segment
Wytwarzanie zanotowat spadek EBITDA 0 29 min zt (do poziomu 104 min zt), gtéwnie w efekcie nizszych
cen rynkowych zielonych certyfikatow oraz wzrostu podatku od nieruchomosci dla farm wiatrowych.
W przypadku Segmentu Sprzedaz takze nastgpit spadek EBITDA do poziomu -10 min zt. Spadek ten
byt spowodowany pogorszeniem rentownosci na sprzedazy energii elekirycznej i gazu.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale br. w stosunku do | kwartatu ub. r. wzrdst 0 249 min zt. Obok
czynnikdbw operacyjnych, najwiekszy wptyw na zmiane poziomu EBIT r/r miato przede wszystkim
rozpoznanie w | kwartale 2016 roku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych
na tgczng kwote 305 min zt.

Pozytywnie na wyniki Grupy w | kwartale 2017 roku wptyneto ujecie wyceny opcji na akcje spotki Polimex
—Mostostal S.A. w wysokosci 53 min zt. Opcje daja mozliwos¢ konwersiji obligaciji zamiennych bedacych
aktualnie w posiadaniu TF Silesia na akcje Polimex-Mostostal S.A.

Wynik netto Grupy w | kwartale 2017 roku byt dodatni i wyniést 313 min zt, co stanowito wzrost
0 302 miIn zt wobec | kwartatu 2016 roku.

W | kwartale 2017 roku, a takze w | kwartale 2016 roku, nie odnotowano znaczacych zdarzen
o nietypowym charakterze obcigzajgcych wynik EBITDA. Tabela 7 zawiera wptyw korekty rezerw
aktuarialnych ze wzgledu na ich istotny wptyw na wynik EBITDA w IV kwartale 2016 i che¢ zachowania
porownywalnosci danych.
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Tabela 4: Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych zdarzen jednorazowych

EBITDA

(mIn PLN)

| kwartat 2017

EBITDA 601
Skorygowana EBITDA 600
| kwartat 2016

EBITDA 645
Skorygowana EBITDA 637

Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien | Zmiana zgr;i/;gis
31 grudnia 2016 | 31 marca 2017 | 2017/2016 (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 053 12 843 (210) -2%
Aktywa niematerialne 383 385 2 1%
Wartos¢ firmy 26 26 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we
wspdlne przedsiewzigcia wyceniane metoda 390 634 244 63%
praw wtasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 396 390 (6) 2%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 166 136 (30) -18%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 101 100 (1) -1%
14 515 14 514 (1) -0%
Aktywa obrotowe
Zapasy 472 566 94 20%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 111 108 (3) -3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1947 1917 (30) 2%
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 2 2 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 15 89 74 > 100%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1471 2 353 882 60%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 198 452 254 > 100%
4216 5 487 1271 30%
SUMA AKTYWOW 18 731 20 001 1270 7%
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PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny przypadajacy wiascicielom
jednostki dominujacej

Udzialy niekontrolujace

Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe
dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Biezgca czesc¢ kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje
Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

4 522

1018
728

41

2 464

8777

40
8817

3 086

2639

578
593

515

7417

811
334

78

170
711

157
233
2497

9914

18 731

4 522

1018
728

33

2777

9 077

43
9120

2988

3786

576
620

515

8 490

628
343

26

126
719
78
467

2 391

10 881

20 001

(98)

1147

1073

(183)

(52)

(44)

(79)
234
(106)

967

1270

<-100%

-20%
13%
3%
8%
3%

-3%
43%
-0%

5%

-17%
14%

-23%
3%

-67%
33%

-26%
1%
-50%

> 100%
-4%

10%

7%
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Na dzien 31 marca 2017 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta 20 001 min zt i byta wyzsza
w stosunku do 31 grudnia 2016 roku o 1 270 min zt.

W ramach aktywéw trwatych najistotniejsza zmiana dotyczyta pozycji inwestycje w jednostki
stowarzyszone i we wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw witasnosci, co zwigzane jest
z zaangazowaniem Grupy ENERGA w Polskg Grupe Gérniczg Sp. z 0.0., Polimex Mostostal S.A. oraz
zmiang klasyfikacji inwestycji w spotke Elektrownie Ostroteka S.A., w zwigzku ze zbyciem 50% pakietu
akciji tej spotki, ktora na koniec 2016 roku byta ujmowana jako spétka zalezna. W zwigzku z tym ostatnim
zdarzeniem odnotowano réwniez spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Wsréd aktywow
obrotowych najistotniejsze zmiany dotyczyly w szczeg6lnosci pozycji srodki pienigzne (przyczyny
zmiany stanu $rodkow pienieznych zostalty opisane w dalszej czesci dotyczgcej przeptywéw
pienieznych) oraz pozostate aktywa krotkoterminowe (wzrost o 254 min zl, zwigzany gtéwnie
z rozliczeniami miedzyokresowymi kosztéw podatku od nieruchomosci).

Po stronie pasywéw znaczgce zmiany dotyczyty salda pozycji zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych (wzrost zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych zwigzany
byt gtdéwnie z emisjg w | kwartale 2017 roku euroobligacji przez spétke ENERGA Finance AB (publ)
w wysokosci 300 min EUR) oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 234 min zt
wynikat gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci).

Kapitat wtasny Grupy ENERGA na dzien 31 marca 2017 roku wyniést 9 120 min zt i finansowat Grupe
w 45,6%.

Tabela 6: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Zmiana Zmiana
w min PLN I kw. 2016 | | kw. 2017 2017/2016
2017/2016 (%)
(<)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (41) 231 272 > 100%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (447) (407) 40 9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (184) 1064 1248 > 100%
Zyvigks_zenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw (672) 888 1560 - 100%
pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu 986 5350 1366 - 100%
sprawozdawczego

Rysunek 2: Przeptywy pienigzne Grupy w 3 m-cy 2017 i 2016 roku

min zt

1064

231
@1 - (184)
(447) (407)
I kw. 2016 1 kw. 2017

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
m Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

u Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
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Stan srodkow pienieznych Grupy na 31 marca 2017 roku wynidst 2 352 min zt i byt wyzszy o 1 366 min zt
w stosunku do stanu $rodkow pienieznych przed rokiem.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;
Grupy w | kwartale 2017 roku byty dodatnie i wyniosty 888 min zt, wobec ujemnych przeptywoéw w kwocie
672 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wartos¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosta o 272 min zt.
Wzrost przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w odniesieniu do | kwartatu 2016 roku byt spowodowany
przede wszystkim zmianami w kapitale pracujgcym.

W | kwartale 2017 roku odnotowano wzrost poziomu zapaséw swiadectw pochodzenia energii, a takze
wzrost poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu podatku od nieruchomosci, w zwigzku
z czym nastgpit réwniez wzrost zobowigzan z tego tytutu, ktéry zostat czesciowo skompensowany
spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Dodatkowo odnotowano nizsze ptatnosci zwigzane
z podatkiem dochodowym.

Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w | kwartale 2017 roku wzrosty o 40 min zi, co byto przede
wszystkim rezultatem nizszych wydatkow na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych. Efekt ten zostat czesciowo skompensowany przez nabycie udziatdw spétki Polska
Grupa Gornicza Sp. z 0.0. oraz akcji spotki Polimex-Mostostal S.A. za tgczng kwote 137 min zt.

W omawianym okresie przeptywy z dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 1 064 min zt, czyli
o1 248 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost ten spowodowany byt emisjg
euroobligacji w wysokosci 300 min EUR.

3.3. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rysunek 3: Struktura aktywow i pasywow

100% -

100% -
. 13,3% 12,0%
2 27,4%
80% - 80% -
42,4%
60% - 60% -
40% - 40% -
20% - 20% -
0% - 0%
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2016 31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2017
m Aktywa trwate Zobowigzania krotkoterminowe

m Zobowigzania dtugoterminowe

m Aktywa obrotowe . .
m Kapitat wtasny ogotem
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Tabela 7: Wskazniki finansowe Grupy ENERGA

Wskaznik | kw. 2017

Rentownosé

wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja +
marza EBITDA odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow 24,6% 22,2%
trwatych / przychody ze sprzedazy

rentownos$¢ kapitatow

* 1 1 o, [)
wiasnych (ROE) zysk netto za okres*/ kapitat wtasny na koniec okresu 5,6% 4,9%
Egrgcév)vnosc sprzedazy zysk netto za okres / przychody ze sprzedazy 0,4% 11,5%
Egrgc;v)vnosc majatku zysk netto za okres*/ aktywa ogo6tem na koniec okresu 2,7% 2,2%

* zysk netto za ostatnie 12 miesiecy

Stan na Stan na

.. .. dzien dzien
Wskaznik Definicja 31 grudnia | 31 marca
2016 2017
Ptynnos¢
w.sk_aznl'k ptynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 1,7 2,3
biezacej
Zadluzenie

suma zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek oraz z
tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych, zaréwno 6 137 7143
dtugo- i krétkoterminowych

zobowigzania
finansowe (min z)

zobowigzania zobowigzania finansowe - $rodki pieniezne i ich

finansowe netto (min zt) ekwiwalenty 4 666 4790

wskaznik dtugu
netto/EBITDA
* EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

zobowigzania finansowe netto/EBITDA* 2,3 2,4

Znaczacy wzrost wyniku netto w | kwartale 2017 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, wptyngt na dynamiczny wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy. Z kolei nizszy
uroczniony wynik netto Grupy przy jednoczesnym wzroscie kapitatbw witasnych wg stanu na dzien
31 marca 2017 roku w stosunku do poziomu kapitatdw wtasnych na dzien 31 marca 2016 roku
(wynikajacy przede wszystkim z pozytywnego wyniku netto za | kwartat 2017 roku) wptynat na nizszy
poziom wskaznika rentownosci kapitatdbw wiasnych. Marza EBITDA utrzymuje sie na zblizonym
poziomie. Nieznaczny, negatywny trend wynika ze spadku EBITDA (-7% r/r) w stosunku do wzrostu
przychoddw r/r (0 3%).

W2zrost poziomu $rodkéw pienieznych, zwigzany z uruchomieniem finansowania w | kwartale 2017 roku
korzystnie wptynat na poziom wskaznika biezgcej ptynnosci w stosunku do poziomu wskaznika na
koniec 2016 roku. Ponadto spowodowany gtéwnie tym wydarzeniem wzrost poziomu aktywéw ogotem,
przy nizszym urocznionym wyniku netto, skutkowat spadkiem poziomu ROA o0 0,5 p.p.
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W stosunku do konca roku 2016 wzrosta warto$é zobowigzan finansowych (0 16%). Na wyzszy poziom
wskaznika dtug netto do EBITDA, w stosunku do konca ubiegtego roku, wptyneta zmiana zobowigzan
finansowych netto (wzrost 0 3%) i spadek wynikow EBITDA Grupy za ostatnie 12 miesiecy w stosunku
do roku 2016 (0 2%).

3.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Informacje w tym zakresie znajdujg w pkt. Udzielone poreczenia i gwarancje niniejszego Sprawozdania
oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - nota 19: Aktywa i zobowigzania warunkowe.

3.5. Kluczowe dane operacyjne Grupy ENERGA

Tabela 8: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych

Dystrybucja energii elektrycznej wg

grup taryfowych Zmiana Zmiana
(sprzedaz zafakturowana) | kw. 2016* | kw. 2017 2017/2016

2017/2016 RA)

w GWh °
Grupa taryfowa A (WN) 1036 832 (205) -20%
Grupa taryfowa B (SN) 1996 2108 112 6%
Grupa taryfowa C (nN) 1113 1222 109 10%
Grupa taryfowa G (nN) 1499 1462 (37) 2%
Dystrybucja energii razem 5644 5623 (20) -0%

*w przypadku danych za rok 2016 (dotyczy taryf C i G) dane o sprzedazy zafakturowanej zostaly pomniejszone o wolumen
zafakturowany w tym roku, w czes$ci ktdéra dotyczyta roku 2015 (a ktdra nie zostata zafakturowana w roku 2015 ze wzgledu na
przesunigcie fakturowania zwigzane z migracjg danych do nowych systemdw bilingowych).

W | kwartale 2017 roku wolumen utrzymat sie na zblizonym poziomie jak w analogicznym okresie 2016
roku, przy sredniej stawce sprzedazy ustug dystrybucyjnych wyzszej o 5% r/r. Znaczacy spadek
wolumenu wystapit w grupie taryfowej A, gdzie utracono istotnego klienta, ktéry przeszedt na wtasne
zrodto zasilania, natomiast wzrost wolumenu ustugi dystrybucyjnej nastgpit w grupie B i C zwigzany byt
ze wzrostem ilosci odbiorcow.

Tabela 9: Wielkosci wskaznikéw SAIDI i SAIFI

Nieplanowane z Nieplanowane z
eplanowane : Planowane eplanowane : Planowane
katastrofalnymi katastrofalnymi

Liczba minut na odbiorce we wskazanym | Zaktécenia na odbiorce we wskazanym
okresie okresie

| kw. 2016 17,0 8,4 25,4 0,3 0,1 0,4
I kw. 2017 26,1 9,8 35,9 0,5 0,1 0,6
Zmiana 9,1 1,4 10,5 0,1 0,0 0,2
Zmiana (%) 54% 17% 41% 45% 10% 39%

Spétka ENERGA-OPERATOR SA w | kwartale 2017 roku osiggneta wskazniki SAIDI i SAIFI na
poziomie odpowiednio 35,9 min./odb. i 0,6 przerwy. Wzrost wskaznikow SAIDI i SAIFI w | kwartale 2017
roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z wystgpienia zwiekszonej liczby
awarii w sieci elektroenergetycznej spowodowanych niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi
(Sniezyca, szadz i oblodzenie oraz wiatr huraganowy i spadajgce w wyniku jego dziatania drzewa
i gatezie). Ponadto wiekszy zakres prowadzonych prac planowych, skutkujgcych koniecznoscig
wytgczania odbiorcéw, réwniez przyczynit sie do wzrostu obu wskaznikéw w | kwartale 2017 roku.
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Tabela 10: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Zmiana
2017/2016
(%)

Zmiana
2017/2016

Produkcja energii elektrycznej brutto (GWh) I kw. 2016 | Ikw. 2017

Elektrownie - wegiel kamienny 589 575 (14) -2%

Elektrownie - wspotspalanie biomasy - - - -

Elektrocieptownie - wegiel kamienny 42 45 3 7%
Elektrocieptownie - biomasa 10 9 (1) -15%
Elektrownie - woda 249 273 24 10%
Elektrownia szczytowo-pompowa 12 7 (5) -45%
Elektrownie - wiatr 103 115 12 12%
Elektrownie - fotowoltaika 1 1 0 1%
Produkcja energii razem 1005 1023 18 2%

wtym z OZE 362 397 35 10%

Aktywa wytwércze w Grupie ENERGA w | kwartale 2017 roku wyprodukowaty zblizong wielkos$¢ energii
elektrycznej do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek produkcji z wegla (11 GWh),
w elektrowniach szczytowo-pompowych (5 GWh) oraz z biomasy (1 GWh) zostat skompensowany
wyzsza produkcjg energii w zrédtach wodnych przeptywowych (24 GWh) na skutek lepszych warunkow
hydrologicznych oraz z wiatru (12 GWh), gtownie dzieki produkcji nowej farmy wiatrowej
Parséwek (13 GWh). Jednoczesnie brak produkcji z biomasy w elektrowni w Ostrotece byt
spowodowany wejsciem w zycie Ustawy o OZE (z dniem 1 stycznia 2016 roku), ktéra ograniczyta
wsparcie dla duzych zrédet wspotspalajgcych biomase oraz brakiem optacalnosci dla wspoétspalania
przy obecnych cenach praw majagtkowych na rynku.

Rownoczesnie, od poczatku 2016 roku, liczba praw majgtkowych uzyskanych z produkcji energii
odnawialnej nie jest tozsama z wolumenem produkcji OZE, poniewaz nowa Ustawa o OZE ograniczyta
wsparcie dla zamortyzowanych zrédet wodnych o mocy powyzej 5 MW. Efektem jest wytaczenie
elektrowni przeptywowej we Wtoctawku z systemu wsparcia.

Tabela 11: Produkcja ciepta

Zmiana AL
Produkcja ciepta brutto w TJ I kw. 2016 | kw. 2017 2017/2016

2017/2016 RA)

(<]
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 934 935 2 0%
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. 542 552 10 2%
Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. 156 145 (12) 7%
Produkcja ciepta brutto razem 1632 1632 0 0%

W | kwartale 2017 roku produkcja ciepta byta na zblizonym poziomie, ktéry wynikat z zapotrzebowania
na rynkach lokalnych.
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Tabela 12: Wolumen i koszt* zuzycia kluczowych paliw

Zmiana
2017/2016
(%)

Zmiana
2017/2016

Zuzycie paliw* | kw. 2016 I kw. 2017

Wegiel kamienny

llos¢ (tys. ton) 314 313 (1) -0%

Koszt (min z) 74 72 (2) -3%
Biomasa

llos¢ (tys. ton) 8 9 1 13%

Koszt (min z) 3 3 (0) -1%
Zuzycie paliw razem (min zt) 78 75 (2) -3%

* fgcznie z kosztem transportu

W | kwartale 2017 roku wytworcy z Grupy ENERGA zuzyli nieznacznie mniej (o ok. 1 tys. ton) wegla
kamiennego oraz wiecej (0 ok. 1 tys. ton) niz rok wczesniej biomasy (13%).

taczny spadek kosztu zuzycia paliw przez Grupe byt spowodowany nizszym kosztem jednostkowym
zuzycia wegla przez Segment, co wynikato z wykorzystania tanszego paliwa bedacego zapasem
Segmentu.

Tabela 13: Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Sprzedaz

Sprzedaz energii elektrycznej przez Segment Zmiana AL
Sprzedazy w GWh | kw. 2016 | kw. 2017 2017/2016 201?({/3)016
Sprzedaz energii detaliczna 4905 5094 189 4%
Sprzedaz energii na rynku hurtowym, w tym: 1057 848 (209) -20%
Sprzedaz energii na rynek bilansujgcy 122 235 113 93%

Sprzedaz energii na pokrycie strat sieciowych

do ENERGA-OPERATOR 394 - (394) -100%
Pozostata sprzedaz hurtowa 541 614 73 13%
Sprzedaz energii razem 5962 5943 (20) -0,3%

W | kwartale 2017 roku tgczny wolumen sprzedanej energii elektrycznej przez Segment ulegt
nieznacznemu zmniejszeniu o0 0,3% (tj. 0 20 GWh) w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku, co jest
efektem spadku wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym o 20% (tj. 0 209 GWh), podczas gdy wolumen
sprzedazy detalicznej wzrést 0 4 % (tj. 0 189 GWh) w stosunku do roku ubiegtego.

W ramach sprzedazy detalicznej w | kwartale 2017 roku nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy na rynku
polskim (wzrost do klientdéw biznesowych przy niewielkim spadku do gospodarstw domowych), podczas
gdy na rynku stowackim nastgpit spadek wolumenu. Wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej to efekt
wyzszego przecietnego stanu liczby klientow (pozyskanie nowych odbiorcéw w grupie gospodarstw
domowych) oraz wzrostu $redniego zuzycia energii elektrycznej przez klientéw, co jest zgodne
z trendem rynkowym (w | kwartale 2017 roku zuzycie energii elektrycznej w Polsce wzrosto o0 2,7% r/r).
W ujeciu wolumenowym sprzedaz gospodarstwom domowym (taryfa G) w | kwartale 2017 roku
stanowita 28% sprzedazy do odbiorcow koncowych Segmentu (w | kwartale 2016 roku udziat ten wynosit
30%).
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W analizowanym okresie nastgpit spadek sprzedazy energii na rynku hurtowym (o 20%). Jest to efekt
braku realizacji kontraktu na sprzedaz energii elektrycznej na pokrycie strat sieciowych do ENERGA-
OPERATOR SA — w wyniku przeprowadzonego postepowania zostat wytoniony inny sprzedawca
energii elektrycznej na 2017 rok.

3.6. Wyniki finansowe wedtug obszarow dziatalnosci

Tabela 14: Wyniki EBITDA Grupy ENERGA w podziale na Segmenty

Zmiana L]
EBITDA w min zi | kw. 2016 | | kw. 2017 2017/2016
2017/2016 (%)
DYSTRYBUCJA 499 530 31 6%
WYTWARZANIE 133 104 (29) -22%
SPRZEDAZ 28 (10) (38) <-100%
POZOSTALE oraz wytgczenia i korekty konsolidacyjne (15) (23) (8) -53%
EBITDA Razem 645 601 (44) 7%

Segment Dystrybucja

Rysunek 4: Wyniki Segmentu Dystrybucja Grupy ENERGA (mln zi)

1172

1107

339
Przychody EBITDA EBIT
m|kw.2016 m|kw.2017
Tabela 15: Wyniki Segmentu Dystrybucja
. Zmiana
Zmiana
w min zi | kw. 2016 | kw. 2017 2017/2016 2017/2016
(%)
Przychody 1107 1172 65 6%
EBITDA 499 530 31 6%
amortyzacja 180 191 11 6%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych i i i i
aktywow trwatych
EBIT 319 339 20 6%
Wynik netto 226 247 21 9%
CAPEX 269 168 (101) -38%
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Rysunek 5: EBITDA bridge Segmentu Dystrybucja (w min zi))

Bl

50
EBITDA Marza na Przychody = OPEX Segmentu  Podatek od Wynik EBITDA
| kw. 2016 dystrybuciji z przytaczy nieruchomosci  na pozostatej I kw. 2017
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Segment Dystrybucja wypracowat w | kwartale 2017 roku 88% EBITDA Grupy ENERGA (77% w okresie
poréwnywalnym).

Przychody ze sprzedazy Segmentu Dystrybucja w | kwartale br. byty wyzsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego o 6%. Na wzrost poziomu przychodéw wptyneta przede wszystkim wyzsza $rednia
stawka sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 5% r/r oraz korzystniejsza struktura sprzedazy. W | kwartale
2017 roku przychody z tytutu optat przytaczeniowych wyniosty blisko 17 min zi, tj. o prawie 2 min zt
wiecej niz w tym samym kwartale 2016 roku.

EBITDA byta wyzsza niz w roku poprzednim i wyniosta 530 min zt (wzrost o okoto 6%), a EBIT wynidst
339 miIn zt (wzrost 0 6% r/r, tj. 20 min zt). Istotny wptyw na uksztattowanie sie wyniku operacyjnego
miata wyzsza marza na dystrybucji (ze stratami sieciowymi) o 50 min zt. Na tak pozytywny wynik na
dziatalnosci dystrybucyjnej sktada sie kilka elementow. Przede wszystkim na poprawe marzy wptyneta
korekta optaty przejsciowej PSE (ok. 12 min zt) za lata 2015-2016. Ponadto w | kwartale br. zrealizowata
sie korzystna struktura sprzedazy (wzrost wolumenu w wyzej marzowej grupie taryfowej C, a spadek
w nisko marzowej grupie A). Dodatkowo w | kwartale koszty strat sieciowych zrealizowaty sie na nizszym
poziomie niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Pozytywny wptyw wyzszej marzy zostat
czesciowo skompensowany wyzszym poziomem kosztéw OPEX (wzrost kosztéw zuzycia materiatéw
i energii oraz kosztow $wiadczen pracowniczych), ktéry wynikat z wiekszego zaangazowania kadry
inzynieryjno-monterskiej w prace eksploatacyjne, podczas gdy w roku poprzednim w wiekszym zakresie
realizowane byty zadania inwestycyjne.

Zysk netto w | kwartale 2017 roku byt wyzszy niz w tym samym kwartale roku poprzedniego
021 min zt.

Segment Wytwarzanie

Rysunek 6: Wyniki Segmentu Wytwarzanie Grupy ENERGA (min z})

317

278

Przychody EBITDA

(217)

m|kw. 2016 mlkw.2017
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Tabela 16: Wyniki Segmentu Wytwarzanie Grupy ENERGA

Zmiana L]
w min zt | kw. 2016 | kw. 2017 2017/2016 201?({/2)016
Przychody 317 278 (39) -12%
EBITDA 133 104 (29) -22%
amortyzacja 45 41 (4) -9%
odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych 305 ) (305) -100%
aktywow trwatych °
EBIT (217) 63 280 > 100%
Wynik netto (213) 34 247 > 100%
CAPEX 63 18 (45) -71%

Ponizsza tabela prezentuje podziat EBITDA Segmentu Wytwarzanie na poszczegolne linie biznesowe.
Zestawienie zawiera dane jednostkowe z uwzglednieniem narzutu kosztéw zarzgdzania Segmentem
Wytwarzanie, eliminacji transakcji wzajemnych pomiedzy liniami biznesowymi oraz korekt
konsolidacyjnych.

Prezentowane dane za | kwartat 2016 mogg odbiega¢ od prezentowanych danych historycznych ze
wzgledu na doprecyzowanie metodologii podziatu wynikow Segmentu pomiedzy poszczegolne linie
biznesowe.

Tabela 17: EBITDA Segmentu Wytwarzanie w podziale na linie biznesowe

Zmiana 4Ll
EBITDA w min zt | kw. 2016 | kw. 2017 2017/2016
2017/2016 (%)
Woda 39 30 (9) -22%
Wiatr 18 7 (11) -60%
Elektrownia w Ostrotece 39 44 5 14%
Pozostate i korekty 38 23 (15) -40%
Razem Wytwarzanie 133 104 (29) -22%

Rysunek 7: EBITDA bridge Segmentu Wytwarzanie (w min zt)

I
2
EBITDA Przychody ze Przychody ze Koszty state Koszt zuzycia Pozostate EBITDA
| kw. 2016 sprzedazy energii* sprzedazy kluczowych paliw przychody/koszty | kw. 2017
zielonych praw do produkcji

majatkowych

* uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)
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Udziat Segmentu Wytwarzanie w tgcznym poziomie EBITDA Grupy wyniost 17% w | kwartale br. (21%
w analogicznym okresie roku ubiegtego). Spadek EBITDA wynidst 29 min zt i w gtdwnej mierze wynikat
ze spadku przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej, praw majgtkowych oraz wzrostu kosztow
statych.

Spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej byt spowodowany dwoma czynnikami.
Po pierwsze, nastgpit spadek ceny sprzedazy energii elekirycznej w liniach biznesowych Elekirownia
w Ostrotece oraz Woda. Po drugie, nastapit spadek produkcji r/r energii w Elektrowni w Ostrotece
(0 2%) Powyzsze spadki przychoddéw zostaty czesciowo skompensowane wyzszg produkcjg ze zrédet
wodnych (0 10 %) oraz wiatrowych (12%).

Spadek przychoddéw ze sprzedazy praw byt spowodowany takze dwoma czynnikami. Po pierwsze,
spadkiem cen praw majgtkowych na rynku ($redniowazony indeks OZEX_A w | kwartale br. wyniost
34,62 z/MWh wzgledem 114,49 zt/MWh dla analogicznego okresu roku 2016). Po drugie, opéznieniem
w sprzedazy zapasu zielonych praw majgtkowych przez Segment, ktdére z uwagi na spadajgce ceny,
skutkowaty dodatkowym obcigzeniem wyniku na poziomie EBITDA.

Dodatkowo, Segment odnotowat wzrost kosztow statych (0 9 min zt) z racji na m.in. zmiany w prawie
legislacyjnym dot. zmian ustawy o inwestycjach w zakresie elekirowni wiatrowych (wzrost kosztu
podatku od nieruchomo$ci dla farm wiatrowych).

Oprocz wyzej prezentowanych czynnikéw ksztattujacych wyniki r/r Segmentu Wytwarzanie nalezy
przypomnie¢, ze w | kwartale ubiegtego roku podjeta zostata decyzja o rozpoznaniu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywéw trwatych na tgczna kwote 305 min zt, gdzie w obecnym
okresie sprawozdawczym nie byto takich przestanek.

Nakfady inwestycyjne w Segmencie w | kwartale 2017 roku byty nizsze o 45 min zt. Gtéwnie byty
ponoszone na linie Elektrownia w Ostrotece i byly zwigzane z dostosowaniem do wymogow
Ssrodowiskowych oraz inwestycjami modernizacyjnymi realizowanymi w Elektrowni Ostroteka B (remont
kapitalny bloku).

Woda
Tabela 18: Wyniki linii biznesowej Woda

Zmiana Al
| kw. 2016 | kw. 2017 2017/2016 201 2/2)01 6
Przychody 60 53 (6) -11%
EBITDA 39 30 9) -22%
EBIT 31 22 (9) -29%
CAPEX 3 2 (1) -22%
Wiatr

Tabela 19: Wyniki linii biznesowej Wiatr

w min zt Ikw.2016 | Ikw.2017 AL 251@%:6
2017/2016 o
Przychody 28 20 (8) 29%
EBITDA 18 7 (11) -60%
EBIT (112) (1) 111 99%
CAPEX : 0 0 .
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Elektrownia w Ostrotece

Tabela 20: Wyniki linii biznesowej Elektrownia w Ostrotece

w min zi

Przychody
EBITDA
EBIT

CAPEX

| kw. 2016 I kw. 2017
167 147
39 44
22 28
51 13

Zmiana
2017/2016

Zmiana
2017/2016

(%)
-12%
14%
25%

-75%

Pozostate i korekty

Tabela 21: Wyniki linii biznesowej Pozostate i korekty

I kw. 2016 I kw. 2017 Zmiana

Zmiana (%)

Przychody 61 58 (3) -5%
EBITDA 38 23 (15) -40%
EBIT (157) 14 171 > 100%
CAPEX 9 3 (6) -71%

Segment Sprzedaz

Rysunek 8: Wyniki Segmentu Sprzedaz Grupy ENERGA (min z})

1401

1350

(10)
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EBITDA @

Przychody EBIT

| kw. 2016 mlkw. 2017
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Tabela 22: Wyniki Segmentu Sprzedaz Grupy ENERGA

Zmiana Zmniang
w min zi I kw. 2016 | |kw.2017 2017/2016 2017/2016
(%)
Przychody 1401 1 350 (51) -4%
EBITDA 28 (10) (38) <-100%
amortyzacja 9 11 2 22%

odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych
aktywow trwatych

EBIT 19 (21) (40) <-100%
Wynik netto 16 (17) (33) <-100%
CAPEX 6 8 2 33%

Rysunek 9: EBITDA bridge Segmentu Sprzedaz (w min z})

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy gazu Pozostate EBITDA
| kw. 2016 elektrycznej | kw. 2017

W | kwartale 2017 roku wynik EBITDA Segmentu Sprzedaz byt ujemny (-10 min zt), co oznacza, ze nie
kontrybuowat w sposéb pozytywny do EBITDA Grupy ENERGA. W | kwartale 2016 roku EBITDA
Segmentu uksztattowata sie na poziomie 28 min zt — udziat Segmentu w EBITDA Grupy wynosit
woéwczas 4%.

Przychody Segmentu Sprzedaz w | kwartale 2017 roku wyniosty 1 350 min zt, co oznacza, ze ich poziom
ulegt zmniejszeniu o0 51 min zt (0 4%) w poréwnaniu z | kwartatem 2016 roku. Jest to gtéwnie efekt
nizszych przychodéw ze sprzedazy energii elekirycznej oraz gazu. Przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej spadty 0 30 min zt (0 2%) w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku — to efekt
nizszych o 27% obrotow na rynku hurtowym (nizszy o 20% wolumen oraz nizsza o 9% S$rednia cena
sprzedazy). Przychody ze sprzedazy energii elekirycznej na rynku detalicznym w | kwartale 2017 roku
byty z kolei nieznacznie wyzsze (0 1%) w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku. Przychody ze sprzedazy
gazu w | kwartale 2017 roku spadty 0 24 min zt (0 34%) w ujeciu r/r, co jest efektem nizszego o 26%
wolumenu sprzedazy oraz nizszej o 11% Sredniej ceny sprzedazy.

Marza na sprzedazy energii elektrycznej - kluczowy element budujgcy wynik Segmentu - spadfa o 25
min zt w ujeciu r/r. Jest to efekt uzyskania nizszej marzy jednostkowej: Srednie ceny sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcoéw koncowych (dynamika -3% r/r) spadty bardziej niz sredni jednostkowy koszt
zmienny sktadajgcy sie z kosztu zakupu energii elekirycznej, praw majgtkowych i akcyzy (dynamika
-1% r/r) oraz mniej korzystnej struktury sprzedazy wg grup taryfowych. Ponizej scharakteryzowano
determinanty ksztattowania marzy na sprzedazy energii elekirycznej:

a) Wolumen sprzedazy detalicznej — wzrost wolumenu 4% wptynat pozytywnie na zmiane marzy
W ujeciu r/r.
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b) Struktura wolumenu sprzedazy wg grup taryfowych (miks) — zmiana miksu produktowego wptyneta
niekorzystnie na zmiane marzy z uwagi na zwiekszenie sie udziatu klientéw z grup taryfowych
0 nizszej marzy jednostkowe;.

¢) Cena sprzedazy do odbiorcow koncowych — ceny podazajg za zmiang kosztu zmiennego oraz sg
determinowane przez konkurencje na rynku. Spadek $redniej ceny sprzedazy w ujeciu r/r jest
pochodng spadku cen energii oraz zielonych certyfikatéw na rynku, a takze obnizeniem przez URE
taryfy G na 2017 rok o ponad 4%.

d) Koszt zakupu energii elektrycznej — wzrost sredniego kosztu r/r (tendencja odmienna w poréwnaniu
do zmiany ceny sprzedazy) wynika przede wszystkim z wyzszych kosztow zwigzanych z petnieniem
funkcji Sprzedawcy Zobowigzanego (dawnej Sprzedawcy z Urzedu) przez ENERGA-OBROT SA,
w tym kosztéw bilansowania. To m.in. efekt wyzszego wolumenu zakupu energii elektrycznej
w ramach mechanizmu Sprzedawcy Zobowigzanego z generacji wiatrowej oraz bardziej
niekorzystnej relacji cen Prezesa URE i rynkowych.

e) Koszt umorzenia praw majagtkowych — sredni jednostkowy koszt w | kwartale 2017 roku uksztattowat
sie na poziomie zaledwie o kilka procent nizszym niz w | kwartale 2016 roku, pomimo znaczgcego
spadku cen zielonych certyfikatéw na rynku (o 70%). Na taki stan rzeczy wptyw majg przede
wszystkim, zawarte wiele lat temu, diugoterminowe kontrakty na zakup zielonych certyfikatow,
w ramach ktérych zakup jest realizowany po cenach ksztattowanych w oparciu o statg optate
zastepczg, a nie o ceny rynkowe. Ich funkcjonowanie znaczgco ograniczyto dynamike spadku
kosztdw umorzenia zielonych certyfikatéw, ktérej nalezatoby oczekiwa¢ na podstawie trendéw
rynkowych. Na ograniczenie dynamiki spadku kosztu praw majgtkowych wptyneto takze
wprowadzenie od 1 lipca 2016 roku nowego obowigzku zwigzanego ze wsparciem producentéw
energii elektrycznej wytwarzanej z biogazu (niebieskie certyfikaty).

Negatywny wptyw na poziom EBITDA Segmentu wywarta takze dziatalno$¢ zwigzana z obrotem gazem.
Marza na sprzedazy tego paliwa zmniejszyta sie w ujeciu r/r 0 5 min zt. Jest to efekt spadku wolumenu
sprzedazy oraz nizszych marz jednostkowych. W poréwnaniu z ubiegtymi latami, rentownos¢ na tym
rynku ulegta pogorszeniu na skutek wiekszej aktywnosci gtéwnego sprzedawcy gazu w Polsce,
tj. PGNIG oraz wprowadzenia mniej korzystnych zasad handlu na rynku hurtowym gazu (koniecznosc
ponoszenia optat za magazynowanie paliwa w przypadku importu).

3.7. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzgd ENERGA SA nie publikowat prognoz dla jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych za rok obrotowy 2017.

3.8. Oceny ratingowe

W dniu 28 listopada 2016 roku agencja Fitch Ratings potwierdzita utrzymanie dtugoterminowych
ratingdbw Spéiki na dotychczasowym poziomie BBB: dtugoterminowy rating Spotki w walucie krajowe;
i obcej oraz rating podporzgdkowanego niezabezpieczonego dtugu Spotki w walucie krajowej i obce;.
Perspektywa ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (raport biezgcy nr 43/2016).

9 lutego 2017 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service potwierdzita przyznane Spéice ratingi
na poziomie Baal: dtugoterminowy rating spétki w walucie krajowej oraz rating podporzgdkowanego
niezabezpieczonego dtugu w walucie krajowej udzielony Programowi EMTN spétki zaleznej ENERGA
Finance AB(publ) o tacznej wartosci 1 mld euro, gwarantowanemu przez Spotke ENERGA. Perspektywa
ocen ratingowych zostata utrzymana jako stabilna (raport biezacy nr 11/2017).
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Tabela 23: Obowigzujace oceny ratingowe Spotki ENERGA

_

Rating dtugoterminowy spétki Baa1l BBB
Perspektywa ratingu Stabilna Stabilna
Data nadania ratingu 23 grudnia 2011 19 stycznia 2012

Data ostatniej zmiany ratingu

Data ostatniego potwierdzenia ratingu

9 lutego 2017

12 pazdziernika 2012

28 listopada 2016

3.9. Dywidenda

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszej informacji, nie zostata przyjeta propozycja podziatu zysku
wypracowanego w roku 2016.

3.10. Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie
co najmniej jednego kwartatu

Zdaniem Zarzgdu Spétki ENERGA, czynniki, o ktérych mowa ponizej, bedg oddziatywa¢ na wyniki i na
dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy ENERGA w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Rysunek 10: Czynniki wptywu na wyniki Grupy ENERGA w perspektywie kolejnego kwartatu
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4. OTOCZENIE

4.1. Sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym rynkiem dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy ENERGA jest rynek krajowy,
stgd wahania koniunktury, wyrazane za pomocg tempa zmian PKB, inflacji czy tez stopy bezrobocia
przektadajg sie na ceny energii elekirycznej, ciepta i gazu oraz ksztaltowanie popytu
na produkty dostarczane klientom.

Naptywajgce dane makroekonomiczne za | kwartat br. wskazujg ozywienie koniunktury gospodarcze;j
w Polsce. Produkcja sprzedana przemystu w okresie styczen-marzec 2017 r. byta wyzsza niz przed
rokiem o 7,3%. Wzrost produkcji odnotowano w wiekszosci sekcji, w tym w wytwarzaniu
i zaopatrywaniu w energie elekiryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode (+3,6% r/r), a spadek
w gérnictwie i wydobywaniu (-3,3% r/r). Dobre nastroje w przemysle potwierdza indeks PMI, ktéry
w pierwszym kwartale tego roku wynidst srednio 54,2 pkt., bedac tym samym najlepszym kwartatem
wzrostu od dwéch lat.

Wedtug analitykdw $ciezka krajowego wzrostu gospodarczego bedzie w tym roku nieco wyzsza od
wczesniejszych prognoz, stad nastgpita ich rewizja w gore. Spodziewane jest, iz dynamika PKB
w | kwartale 2017 roku wzrosta o 3,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Gtébwnym motorem gospodarki pozostanie popyt krajowy, a w szczegélnosci konsumpcja prywatna,
ktéra pod koniec roku moze nieco wyhamowac na skutek ustgpienia efektu dodatkowych $wiadczen
socjalnych (Rodzina 500+), nizszej dynamiki dochodow z dziatalnosci gospodarczej, a takze wyzszej
od oczekiwan inflacji. Korzystnie na popyt krajowy w 2017 roku wptywac¢ bedzie niski poziom stop
procentowych, obnizajgcy koszt zaciggania kredytow. W zwigzku z naptywem $rodkéw z unijnych
funduszy strukturalnych oczekiwana jest odbudowa inwestycji w sektorze publicznym. Przedsiebiorstwa
publiczne planujg zwiekszy¢ liczbe nowych inwestycji w 2017 r. oraz zdecydowanie przyspieszy¢
dynamike naktadéw. W przypadku sektora prywatnego, jak wskazujg wyniki Szybkiego Monitoringu
NBP, barierg dla przyspieszenie aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw jest utrzymujgca sie
niepewnos¢ co do perspektyw otocznia prawnego, instytucjonalnego i podatkowego.

Rysunek 11: Roczna dynamika PKB, popytu krajowego, spozycia indywidualnego oraz nakladow
inwestycyjnych
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Dynamika cen towardw i ustug konsumpcyjnych w okresie pierwszych trzech miesiecy br. byta dodatnia.
Odnotowany zostat wzrost 0 2% w stosunku do | kwartatu 2016 r. Gtéwny wptyw miaty tu ceny paliw
oraz zywnosci (zwtaszcza warzyw importowanych, ktdérych ceny znaczaco wzrosty na poczatku br.
z uwagi na trudne warunki pogodowe w basenie Morza Srédziemnego). Ceny towardéw i ustug
zwigzanych z nosnikami energii byty 0 0,7% wyzsze niz przed rokiem. Jak wskazuje NBP, dalszy wzrost
krajowej inflacji bedzie ogranicza¢ utrzymujgca sie niska inflacja w strefie euro oraz oczekiwana
aprecjacja realnego efektywnego kursu ztotego, co wptynie na umiarkowang dynamike cen importu.
Kolejnym zrodtem niepewnosci sg zmiany cen ropy naftowej oraz innych surowcow energetycznych na
rynkach swiatowych, ktére w duzej mierze zalezne sg od trudnych do przewidzenia uwarunkowan
podazowych.

Podczas kwietniowego posiedzenia Rada Polityki Pienieznej nie zmienita stép procentowych,
ktére od marca 2015 roku pozostajg na statym poziomie. W ocenie Rady, dostepne dane
makroekonomiczne oraz prognozy nie stanowig podstawy do zmiany polityki pienieznej, a obecny
poziom stop procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na sciezce zréwnowazonego wzrostu
oraz pozwala zachowaé¢ rownowage makroekonomiczna.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w okresie styczen-marzec br. zwiekszyto
sie 0 4,4% w stosunku do notowanego przed rokiem, zas przecietne miesieczne wynagrodzenie (brutto)
wzrosto o0 4,5% r/r wynoszac w marcu 4 577,86 zt. Presja ptacowa w sektorze przedsiebiorstw pozostaje
umiarkowana, co nie zmienia faktu, iz rynek pracy stanowi istotne wsparcie dla spozycia
indywidualnego.

4.2. Rynek energii elektrycznej w Polsce

Ksztattowanie sie otoczenia rynkowego ma istotne znaczenie dla osigganych przez Grupe wynikoéw
finansowych. W tym Swietle zwraca sie uwage zwtaszcza na produkcije i zuzycie energii elektrycznej,
wymiane miedzysystemowg Polski, ceny energii elekirycznej w Polsce i krajach sgsiednich, ceny praw
majgtkowych, optate za operacyjna rezerwe mocy oraz koszty uprawnien do emisji.

Krajowa produkcja i zuzycie energii elektrycznej

Produkcja energii elekirycznej w Polsce wedtug danych publikowanych przez Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (,PSE”) w | kwartale 2017 roku wyniosta 44,3 TWh i byta wyzsza o 2,3 TWh
tji. 5,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (42,0 TWh). W poszczegdlnych
miesigcach | kwartatu wielkos¢ produkcji byta na wyzszym poziomie w stosunku do tego samego okresu
roku ubiegtego.

Rysunek 12: Produkcja energii elektrycznej w Polsce po | kwartale 2017 roku (TWh)
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Zrédto: PSE
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Krajowe zuzycie energii elekirycznej w Polsce w | kwartale 2017 roku wyniosto 43,9 TWh i byto wyzsze
o 1,3 TWh tj. 2,9%. w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego (42,6 TWh).

Rysunek 13: Zuzycie energii elektrycznej w Polsce po | kwartale 2017 roku (TWh)
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Wymiana miedzysystemowa Polski
Zmiana kierunku przeptywow energii elektrycznej pomiedzy Polskg a Litwg poprzez interkonektor LitPol
Link oraz wzrost przeptywéw w kierunku Niemiec odpowiadajg gtéwnie za nadwyzke eksportu netto
energii elektrycznej w | kwartale 2017 r. na poziomie 0,42 TWh wobec importu netto w wysokosci 0,61

TWh w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 14: Miesieczne wolumeny wymiany miedzysystemowej w Polsce po | kwartale 2017 roku (TWh)
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Ceny energii w krajach sasiadujacych z Polska

W celu poréwnania cen energii w Polsce wzgledem notowan w wybranych krajach sagsiadujacych, jako
produktem referencyjnym, postuzono sie cenami na rynku SPOT. Sredni poziom cen
w Polsce w | kwartale 2017 roku byt nizszy w stosunku do cen w Niemczech (-15%, tj. -20,91 z/MWh).
Wyzsze ceny na rynku niemieckim w pierwszej potowie | kwartatu byty spowodowane gtéwnie
odstawieniami we francuskich elektrowniach atomowych. W omawianym kwartale ceny na rynku
polskim byty wyzsze w poréwnaniu do rynku skandynawskiego (+16%, tj. 23,48 z{/MWh).
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Rysunek 15: Ceny energii na rynku SPOT w Polsce i wybranych krajach sasiadujacych po | kwartale 2017
roku
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Zrédto: Bloomberg
Rynek Dnia Nastepnego (RDN) energii elektrycznej w Polsce

Sredni poziom indeksu IRDN 24 wyniést w | kwartale 2017 r. 154,86 zZ/MWh i byt 0 2,63 z/MWh wyzszy
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wptyw na spadek cen energii elektrycznej najwyzszej
historycznie generacji wiatrowej w | kwartale 2017 r. zostat zbilansowany zdecydowanym wzrostem
Sredniego poziomu ubytkéw systemowych, co w konsekwencji wptyneto na nieznaczny wzrost cen
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 16: Indeks IRDN 24 po | kwartale 2017 roku (PLN/MWHh)
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Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W pierwszej potowie | kwartatu 2017 roku rynek terminowy energii elektrycznej znajdowat sie
w trendzie spadkowym, wyznaczajgc swoje minimum w dniu 17 lutego na poziomie 158,37 zt/MWh.
Od tego momentu na rynku BASE 2018 nastgpita préba widocznego odreagowania spadkéw,
wynoszac kurs w dniu 31 marca do poziomu 160,05 zt/MWh.

Rysunek 17: Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawa na 2018 rok po | kwartale 2017 roku
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Rynek uprawnien do emisji

Gtosowanie pod koniec lutego nad kolejnym etapem EU ETS po 2020 r. wybito ceny EUA na poczatku
marca do poziomu niemal 6 EUR/t. W dalszej czesci miesigca, w przerwie od politycznych wydarzen
(negocjacje tréjstronne rozpoczety sie 4 kwietnia), notowania EUA Dec 17, podgzaty za korektg cen
skorelowanych produktéw energetycznych — ropy i wegla, obnizajgc swéj poziom do 5 EUR/t. Dalsze
obnizenie cen to reakcja na kolejne dziatania dotyczace wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej
(wcigz nie jest jasne czy Wielka Brytania w systemie EU ETS pozostanie) oraz zwigekszenie wolumenu
aukcyjnego w biezgcym roku o 86 min szt. EUA (Polska ponownie podpisata umowe na sprzedaz
uprawnien do emisji z platformg aukcyjng gietdy EEX). Ostatecznie notowania w | kwartale zakonczyty
sie na poziomie 4,67 EUR/.

Rysunek 18: Ceny uprawnien EUA po | kwartale 2017 roku
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Rynek praw majatkowych

W tabeli ponizej zostaty przedstawione ceny indekséw na prawa majgtkowe notowane na Towarowej
Gietdzie Energii.

Tabela 24: Srednie poziomy indekséw praw majatkowych notowanych na Towarowej Gietdzie Energii

Procent Optata zastepcza
Wartos¢ Indeksu

Indeks (rodzaj swiadectwa) Obowiazku (zt)

(%)

| kwartat 2017 (zt/MWh) z
indeksem 2018

OZEX_A (zielone) 35,11 15,40* 300,00*
KGMX (z6tte) 123,62 7,0* 120,00*
KECX (czerwone) 10,77 23,2¢ 10,00*

* wartos¢ optaty zastepczej i obowigzku umorzenia na 2017 r.

Z perspektywy posiadanej struktury wytwérczej Grupy (tj. duzy udziat produkcji z OZE) najistotniejsze
sg notowania zielonych praw majgtkowych. W | kwartale 2017 roku ceny PM OZE w transakcjach
sesyjnych utrzymaty systematyczne znizki konczac pierwszy kwartat na  poziomie
26,97 zt/MWh, ktéry stanowi minimum historyczne dla tego instrumentu.

Rynek Bilansujacy

W przewazajgcym okresie | kwartatu 2017 roku ceny na rynku bilansujgcym byty zblizone do cen na
rynku dnia nastepnego. Wyjagtkiem byt 9 stycznia br., kiedy to S$rednia cena dobowa na rynku
bilansujgcym wyniosta 322,75 z/MWh, oraz 13 luty 2017 roku z ceng 327,94 zi/MWh. Sredni poziom
cen w badanym okresie na rynku bilansujagcym wyniost 156,63 zi/MWh, wobec 149,90 z{/MWh
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Rysunek 19: Zestawienie cen na rynku bilansujagcym i rynku SPOT (gietda) po | kwartale 2017 roku
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Operacyjna rezerwa mocy

W 2017 roku kontynuowana jest ustuga operacyjnej rezerwy mocy (ORM). Cena referencyjna zostata
podniesiona do 41,79 zZMWh. W | kwartale 2017 roku $redni poziom optaty za ORM wynidst 35,76 zt
i byt wyzszy 0 6,03 zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rysunek 20: Zestawienie cen oraz zdolnosci wytwoérczych stanowigcych operacyjna rezerwe mocy po
| kwartale 2017 roku
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Zrédto: PSE
4.3. Otoczenie regulacyjne

Zagadnienia regulacyjne prowadzone w 2016 r. i trwajace w 2017 r.

Tabela 25: Zestawienie aktow prawnych majacych wplyw na Grupe

Akt prawny Cel zmian prawnych Zagrozenia /Zagadnienia

Rzadowy projekt Wdrozenie wymagan Ramowej (1) Likwidacja zwolnien z

(1) Dazenie do (i) utrzymania

Ustawy Prawo Dyrektywy Wodnej w zakresie obecnych zwolnien z optat za gospodarcze
Wodne. zasad gospodarki wodnej obejmowania nowymi wykorzystanie wody do
Nr z RCL, UC1 celéw energetycznych.

optatami instalacji
energetycznych lub (ii) ich
znacznego obnizenia na
podstawie rzetelnych
uzgodnien nowych stawek
podczas konsultacji i
uzgodnien (iii) brak optat
lub stawki powinny mie¢
status ustawy a nie
rozporzadzenia.

(2) Racjonalizacja
i pobudzenie inwestyciji
w obszarze gospodarki
wodnej w Polsce

(2) Nieznany poziom
nowych optat za
gospodarcze
wykorzystanie wody do
celéw energetycznych;
niepewnosc¢ co do
terminu wejscia w zycie
ustawy
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Rzadowy projekt
ustawy o rynku
mocy

Nr z RCL, UD178

Zagwarantowanie wsparcia
realizacji inwestycji
stabilizujgcych i zapewniajacych
bezpieczenstwo Krajowego
Systemu
Elektroenergetycznego.
Zapewnienie mozliwosci
realizacji, na zasadach
konkurencji rynkowej, nowej
elektrowni Ostroteka C

(1) Efekt zachety do budowy
nowych i modernizowania
istniejgcych instalacji
wytworczych.

(2) Modernizacja i budowa
nowych zrédet
wytworczych energii
elektrycznej w celu
stabilizacji KSE i
wykorzystania polskich
zasobOw surowcow
energetycznych.

(1)

Brak realizacji
postulatow Grupy
ENERGA w kontekscie
budowy nowej
elektrowni
konwencjonalnej
1000MW w Ostrofece.
Brak notyfikacji projektu
ustawy przez KE

Pakiet regulacji
UE na rzecz
czystej energii dla
wszystkich
Europejczykéw
(Clean Energy for
All Europeans
legislative
proposals) tzw.
winter package.
COM/2016/0860
final

Utrzymanie konkurencyjnosci
UE w erze transformacji rynkéw
energetycznych w kierunku
czystej energii, tzw. Pakiet
Zimowy. Plany redukg;ji
subsydiow dla wegla oraz
zwigkszania celu efektywnosci
energetycznej do poziomu 30%
oraz zmniejszenia emisji CO2 0
40% przed 2030 r. Nowe
regulacje wymagaja
zatwierdzenia przez Rade Unii
Europejskiej oraz Parlament
Europejski.

Pakiet Zimowy zawiera rowniez
rozwigzania wspierajgce rozwoj
zdecentralizowanego
wytwarzania energii elekirycznej
oraz jej magazynowania w celu
rozwoju tzw. energetyki
obywatelskiej. Kluczowag zmiana
dla rynkéw energetycznych w
UE jest zniesienie tzw. ,priority
dispatch”, oznaczajgcego
pierwszenstwo OZE w dostepie
do sieci przed zrodtami
konwencjonalnymi. Zmiana
wejdzie w zycie po 2020 roku.

Opér kilku krajow UE
wobec niskiej normy
emisji tj. 550g CO2/kWh.

Ograniczenie od 1
stycznia 2025 r.
wsparcia mechanizmami
rynku mocy wszystkich
instalacji, ktére emitujg
ponad 550 g CO2/kWh.

Ustawa
dedykowana
elektromobilnosci

Zapowiedz Ministerstwa Energii
z 19 stycznia 2017 r., w osobie
Podsekretarza Stanu Pana
Michata Kurtyki

Mozliwos¢, dynamicznego
rozwoju biznesu
elektromobilnosci
(transport indywidualny,
zbiorowy, infrastruktura
dostepowa) w ktérym
Grupa ENERGA ma
znaczne doswiadczenia —
Enspirion Sp. z o.0.

Konkurencja z
podmiotami
posiadajgcymi zaplecze
na wysokim poziomie
technologicznym i
kapitatowym.

Planowana
nowelizacja
Ustawy o
inwestycjach w
zakresie
elektrowni
wiatrowych.

Zmiana zasad lokalizowania
elektrowni wiatrowych

(1) Ztagodzenie wymagan
prawnych umozliwi w
pewnym stopni rozwoj
energetyki wiatrowe;.

(2) Doprecyzowanie
zagadnien zwigzanych z
opodatkowaniem
elektrowni wiatrowych
przez JST.

Pogtebienie watpliwosci
interpretacyjnych,

w zakresie mozliwosci
realizowania inwestycji
w elektrownie wiatrowe.
Brak rozstrzygnie¢ w
zakresie kwestii
opodatkowania farm
wiatrowych podatkiem
od nieruchomosci.
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4. AKCJE | AKCJONARIAT
4.1. Struktura akcjonariatu Spotki ENERGA

Tabela 26: Akcje Emitenta wedtug serii i rodzajow

zwykte na okaziciela 269 139 114 65,00 269 139 114 48,15

BB imienne . 144 928 000 35,00 289 856 000 51,85
uprzywilejowane

Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. WtaScicielem tych akcji jest Skarb Panstwa.

Tabela 27: Struktura akcjonariatu Spotki ENERGA wedtug stanu na dzien
31 marca 2017 roku

Struktura akcjonariatu Spotki

Nazwa akcjonariusza _
m

Skarb Panstwa* 213 326 317 51,52 358 254 317 64,09
Pozostali 200 740 797 48,48 200 740 797 35,91
Razem 414 067 114 100,00 558 995 114 100,00

* Skarb Paristwa posiada 144 928 000 akcji imiennych serii BB, uprzywilejowanych co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu,
przy czym jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Rysunek 21: Struktura akcjonariatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ENERGA wg stanu na
dzien 31 marca 2017 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji

Struktura glosow na
Walnym Zgromadzeniu

36%

48% Struktura
akcjonariatu

M Skarb Panstwa Pozostali
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4.1. Notowania akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Tabela 28: Dane dotyczace akcji Spotki ENERGA na dzien 31 marca 2017 roku

“

Cena emisyjna 17,00 zt
Liczba akciji 414 067 114 szt.
Kurs na koniec okresu 10,63 zt
Kapitalizacja na koniec okresu 4,4 mid zt
Minimum na zamknigciu sesji w okresie 3 m-cy 8,89 zt
Maximum na zamknieciu sesji w okresie 3 m-cy 11,30 zt
Minimum w okresie 3 m-cy 8,75 zt
Maximum w okresie 3 m-cy 11,40 z
Srednia warto$¢ obrotu 16 553 tys. zt
Sredni wolumen obrotu 1612174 szt.
Srednia liczba transakcji 2 441 szt.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych z www.infostrefa.pl

47



Rysunek 22: Wykres kursu akcji Spotki ENERGA SA w okresie od debiutu (tj. 11 grudnia 2013 roku) do
31 marca 2017
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Zrédfto: Opracowanie wiasne na podstawie danych z gpwinfostrefa.pl

3: Zmiana kursu akcji ENERGA SA w porownaniu do zmian indeksow WIG, WIG20 i WIG-
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych z infostrefa.pl
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4.2. Rekomendacje dla akcji Spoétki

5

Rekomendagiji 1 rekomendacja Kupuj
analitycznych w

o 3 rekomendacje Trzymaj
3 miesigcach 2017

rokl 1 rekomendacja Sprzedaj

Zestawienie wydanych rekomendacji znajduje sie na stronie Relacji Inwestorskich Spétki.

4.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzadzajacych
i nadzorujacych

Na dzien 31 marca 2017 roku i na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji zaden z Czionkéw Rady
Nadzorczej ENERGA SA oraz zaden z Czionkéw Zarzgdu ENERGA SA nie posiadat akcji Spoétki,
uprawnien do akcji Spétki ani tez akcji/ udziatow w jednostkach powigzanych ze Spéika.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu ENERGA SA

Daniel Obajtek

Prezes Zarzgdu ENERGA SA

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzgdu ENERGA SA ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzgdu ENERGA SA ds. Korporacyjnych

Alicja Barbara Klimiuk

Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Andrzej Kublik

Dyrektor Departamentu Finansow

Gdansk, 9 maja 2017 roku
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SLOWNIK SKROTOW | POJEC

Biomasa

State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegajg biodegradaciji,
pochodzace z produktéw, odpadéw i pozostatosci z produkcji rolnej oraz lesnej, przemystu
przetwarzajgcego ich produkty, a takze czesci pozostatych odpadéw, ktére ulegaja biodegradacii,
a w szczegolnosci surowce rolnicze

CAPEX (ang. Capital Expenditures)

Naktady inwestycyjne

CIRS, CCIRS (ang. Currency Interest Rate
Swap, Cross-Currency Interest Rate Swap)

Transakcje wymiany walutowo-procentowej, w ktérej dochodzi¢ bedzie do ptatnosci opartych o
zmienne stopy procentowe, przez ustalony okres z ustalong czestotliwoscig w dwéch réznych
walutach (CIRS) lub wigkszej liczbie walut (CCIRS)

CO2

Dwutlenek wegla

EBI (ang. European Investment Bank)

Europejski Bank Inwestycyjny

EBITDA (ang. Earnings before interest,
taxes, depreciation and amortization)

ENERGA SA definiuje EBITDA jako zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych. W zwigzku ze
zmiang definicji EBITDA poczawszy od roku 2016, EBITDA dla okreséw poréwnywalnych (2013-
2015) zostata rekalkulowana wg nowej definicji.

EBIT (ang. Earnings before interest and
taxes)

Zysk operacyjny

ENERGA SA, Spotka ENERGA

Spoétka dominujgca w ramach Grupy Kapitatowej ENERGA

EMTN (ang. Euro Medium Term Notes)

Program emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN

EUA (ang. European Union Allowance)

Uprawnienia do emisji

EUR

Euro, waluta stosowana w krajach nalezacych do strefy euro Unii Europejskiej

GPW

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa ENERGA, Grupa
ENERGA, Grupa, ENERGA

Grupa kapitatowa zajmujaca sie dystrybucjg obrotem i wytwarzaniem energii elektrycznej i
cieplnej. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z oswietleniem ulicznym, projektowaniem,
zaopatrzeniem materiatowym, wykonawstwem sieciowym i transportem specjalistycznym oraz
ustugami hotelowymi i informatycznymi

Grupa taryfowa

Grupa odbiorcéw pobierajgcych energie elektryczng lub ciepto lub korzystajgcych
z ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych stosuje sie
jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkéw ich stosowania

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

GW Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW = 10° W
GWe Gigawat mocy elektrycznej

GWh Gigawatogodzina

IRM Mechanizm interwencyjnej rezerwy mocy

IRS (ang. Interest Rate Swap)

Umowa wymiany ptatnosci odsetkowych pomigdzy dwiema stronami, na podstawie ktérej strony
wyptacajg sobie wzajemnie odsetki od umownego nominatu kontraktu, naliczane wedtug
odmiennej stopy procentowe;j.

Kogeneracja, CHP

Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elekirycznej Ilub
mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KWh KiIowatogodzing, jednostk‘a energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez urzadzenie o
mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh =3 600 000 J = 3,6 MJ

MW Jednostka mocy w uktadzie SI, 1 MW = 106 W

MWe Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina

NBI Nordycki Bank Inwestycyjny

Odnawialne zrédta energii, OZE

Zrédta wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania stonecznego,
geotermalna, fal, pradéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz energig pozyskiwang z biomasy,
biogazu wysypiskowego, a takze biogazu powstatego w procesach odprowadzania lub
oczyszczania $ciekéw albo rozktadu sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych

ORM

Operacyjna rezerwy mocy

OSD, Operator Systemu Dystrybucyjnego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie dystrybucjg paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym gazowym albo
systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpieczenstwo
funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe
sieci dystrybucyjnej, w tym potaczen z innymi systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi

OSP, Operator systemu przesytowego

Przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie przesytaniem paliw gazowych lub energii
elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym gazowym albo systemie
przesytowym elektroenergetycznym, biezace i dtugookresowe bezpie
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czenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng
rozbudowe sieci przesytowej, w tym potgczen z innymi systemami gazowymi albo innymi
systemami elektroenergetycznymi

Cena $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMOZE_A na sesji

OZEX_A : .
gietdowej
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN Polski ztoty, waluta krajowa
Wskaznik  aktywnosci  gospodarczej przemystu, wyliczany przez firme  Markit
PMI . ;
we wspotpracy z bankiem HSBC
PMOZE A Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,

ktérej okreslony w $wiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczat sie od 1 marca 2009 roku

Prawa majgtkowe

Zbywalne i stanowigce towar gietfdowy prawa wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii
wyprodukowanej z odnawialnych zrédet energii i w kogeneracji

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000197596; spétka

PSE wyznaczona decyzjg Prezesa URE Nr DPE-47-58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku
na Operatora Systemu Przesylowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolite]
Polskiej na okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku

r/r Rok do roku

SAIDI (ang. System Average Interruption
Duration Index)

Systemowy wskaznik $redniego (przecietnego) rocznego czasu trwania przerw

SAIFI (ang. System Average Interruption
Frequency Index)

Systemowy wskaznik $redniej liczby (czestosci) trwania przerw na osobe

SFIO

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

SPOT

Rynek dnia nastepnego (RDN) - rynek energii dziatajgcy w przedziale czasu ,dnia nastepnego”
(DN) zapewniajgcy dostawy energii w dniu D

Swiadectwo pochodzenia z kogeneracji

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji wytwarzanej w:
(i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o tacznej mocy zainstalowanej
elektrycznej zrodta ponizej 1 MW (tzw. zotty certyfikat), (i) jednostce kogeneracji opalanej
metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych w czynnych,
likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce kogeneraciji (tzw.
czerwony certyfikat)

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet
odnawialnych, zielony certyfikat

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym Zzrédle energii (tzw. zielony
certyfikat)

Taryfa G

Grupa taryfowa dla odbiorcéw indywidualnych - gospodarstw domowych

Towarowa Gietda Energii, TGE

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg towary gietdowe
dopuszczone do obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa ciekte lub gazowe, gaz
wydobywczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz prawa majgtkowe wynikajace ze
Swiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny energii
elektrycznej, paliw ciektych lub gazowych i wielkosci emisji zanieczyszczen

TWh

Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie SI. 1 TWh to
10°kWh

URE

Urzad Regqulacii Energetyki

WACC (ang. weighted average cost of
capital)

Sredni wazony koszt kapitatu

WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered
Rate)

Migdzybankowa stopa procentowa

WRA

Warto$¢ Regulacyjna Aktywéw

Wspotspalanie

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego, jednoczesnego,
przeprowadzanego w jednym urzadzeniu spalania biomasy lub biogazu z innymi paliwami; czes$¢
energii wyprodukowanej w powyzszy sposéb moze by¢ uznana za energie wytworzong w
odnawialnym zrédle energii
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