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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki i Grupy kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016
roku i zostatlo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe stanowigce element raportu pétrocznego zostato sporzgdzone wg Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (z p6zn. zm.)

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglgdu $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza
IndygoTech Minerals S.A. uchwatg nr 1 z dnia 9.08.2016 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizaciji
zadan przez biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 30.06.2015

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towarow i materiatow 640 146 807 195

Koszt whasny sprzedazy 0 0 0 0

Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej -1362 -311 -1136 -275

Zysk (strata) brutto -2 826 -645 -534 -129

Zysk (strata) netto przypadajgcy

jednostce dominujgcej -2129 -486 -190 -46

Liczba uakcji w sztukach* 6379 999 6379 999 52 310 803 52 310 803

Zysk (strata) netto na akcje zwykig

(zYfeuro) -0,33 -0,08 0,00 0,00
30.06.2016 30.06.2015

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 112 601 25444 98 837 23 564
Aktywa obrotowe 10831 2447 7 881 1879
Kapitat wtasny 52594 11884 53273 12701
Zobowigzania dtugoterminowe 44 200 9988 29 985 7 149
Zobowigzania krétkoterminowe 26 639 6 019 23 460 5593
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,82 0,19 1,02 0,24

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 30.06.2015

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 1403 317 4175 995
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -673 -152 -13 103 -3124
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe; -3 838 -867 10 986 2619
Kurs EUR/PLN 2016 2015
4,4255 4,1944
- dla danych bilansowych
4,3805 4,1341

- dla danych rachunku zyskéw i strat

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng

kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

* W wyniku scalenia akcji w stosunku 1:10 doszto do podwyzszenia ich warto$ci nominalnej z 0,05 zt do 0,50 zt oraz do zmniejszenia
liczby sztuk akcji z 63.800.000 do 6.379.999. Przed procesem scalenia zostato umorzonych 10 sztuk akcji IndygoTech Minerals S.A.
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C. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 01 STYCZNIA 2016 R. DO 30 CZERWCA 2016 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Nazwa: IndygoTech Minerals S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Warszawa (00-116 Warszawa), ul. Swietokrzyska 30/63
Kraj rejestraciji: Polska

dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: pozostate posrednictwo pienigezne, z wylgczeniem czynnosci bankowych

i posrednictwa realizowanego przez poczte

pozostate posrednictwo pieniezne, z wytagczeniem czynnosci bankowych i
posrednictwa realizowanego przez poczte

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
Numer statystyczny REGON: 970455962

NIP: 928-000-79-23

Kapitat zaktadowy 3.189.999,50 zt

Notowane instrumenty finansowe Emitenta

Seria

A Jd
ISIN PLLSTIA00018
Liczba akcji ogétem 6.379.999
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,50
Data pierwszego notowania 30.12.1995
Rynek Podstawowy
Rodzaj rynku Regulowany GPW

. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

Spétka dominujaca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 czerwca 2015 roku dla
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku dla srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych oraz $rddrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.
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Zawiera ono réwniez srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (z p6zn. zm.) obejmujgce dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku i 30 czerwca 2015 roku dlabilansu, za okres od 01 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku dla $rédrocznego skroconego jednostkowego rachunku zyskéw i strat, $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz srédrocznego skroconego jzestawienia ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2016 r.

Zarzad:
Dariusz Janus - Prezes Zarzadu
Robert Madej - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W | pétroczu 2016 r. i do dnia przekazania Sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

- dnia 05.07.2016 r. Pan Robert Madej zostat powotany w sktad Zarzgdu spétki na stanowisko wiceprezesa.

Rada Nadzorcza na 30.06.2016 r.:

Albin Pawtowski - Czionek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Czionek Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czionek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
Mariola Golec -

Marek Zagaja - Czlonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien publikacji raportu:

Albin Pawtowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Czlonek Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Mariola Golec -

Marek Zagaja - Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Pan Krzysztof Misiak ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Albina
Pawtowskiego, Panig Mariole Golec oraz Pana Zenona Skowronskiego.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Zenon Skowronski ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej. Powodem rezygnacji jest przejscie na
emeryture.
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W dniu 27 czerwca 2016 roku Pan Marek Zagaja zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

V. BIEGLI REWIDENCI
B-think Audit sp. z 0.0.
ul. $w. Michata 43

61-119 Poznan

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Wedtug stanu na dzien 30.06.2016 r. i na dzien publikacji skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajacymi ponad 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat w M .
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba glosow | 296Inej liczbie
zaktadowym% gloséw na WZA
(%)
Dariusz Janus 1228 053 19,25% 1228 053 19,25%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 445 966 6,99% 445 966 6,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 482 095 7,56% 482 095 7,56%
Pozostali 4223 885 66,21% 4223 885 66,21%
Razem 6 379 999 100% 6 379 999 100%

VII. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU | CZLONKOW RADY NADZORCZEJ
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W PIERWSZYM POLROCZU 2016 ROKU ORAZ DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spéitce w trybie art. 68a

ustawy o ofercie publicznej na dzien publikacji osoby zarzadzajgce posiadaty nastepujacg liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 1 228 053 akcji Emitenta, co stanowi 19,25% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do
wykonywania 19,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
nadzorujgce. W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie Zarzadu nie posiadali

opcji na akcje Emitenta.
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VIII. SPOLKI ZALEZNE: (nazwa Spotki, udziat procentowy w kapitale i prawach gtosu)

Wyszczegélnienie Udziat w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

30.06.2016 30.06.2015

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujaca

Jednostki zalezne bezposrednio

57,22%

Electroceramics S.A. 57,50%
Baltic Ceramics Investments S.A. 38,26% 45,44%
LZMO S.A. w Restrukturyzaciji 62,39% 38%
Jednostki zalezne posrednio
Industry Technologies S.A.** 57,22% 57,50%
Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzacji*** 38,26% 45,44%
0,
Res Immobiles sp. z 0. 0.**** 38,26% 38%
*** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.
**** Spotka zalezna od Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzaciji
IX. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 czerwca 2016
MINERALS
62,39% 38,26% 57,22%

| ] |
$$ss LZMd 22’25 _.E'e':-,’;gsgg m electroceramics

L investments
100%

100%

} l
baltic industry technologies

ceramics
100%

|

Res Immobiles
Sp.zo.o.

#

VIIl. SPOLKI ZALEZNE: (nazwa Spokki, udziat procentowy w kapitale i prawach glosu na dzien publikacji raportu)
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Wyszczegélnienie Udziat w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

Na dzien publikacji 30.06.2015

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujgca

Jednostki zalezne bezposrednio

Electroceramics S.A. 57,45% 57,50%

Baltic Ceramics Investments S.A. 41,46% 45,44%

LZMO S.A. w Restrukturyzacji 62,14% 38%
Jednostki zalezne posrednio

Industry Technologies S.A.** 57,22% 57,50%

Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzacji** 38,26% 45,44%

Res Immobiles sp. z 0. 0.**** 38,26% 38%

*** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.
**** Spotka zalezna od Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzacji

Xll. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12.09.2016 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ INDYGOTECH MINERALS S.A.

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 640 2774 807
Przychody ze sprzedazy produktéw 640 2774 807
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 0 3 0
w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0 3 0
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 640 2771 807
Réz'ni.cg z tytutlu przekazania aktywow niegotéwkowych 0 0 0
wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 1312 2763 273
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogoinego zarzadu 3021 8 681 1892
_Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0 0 0
jednostek podporzgdkowanych
Pozostate koszty operacyjne 293 1085 324
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1362 -4 232 -1136
Przychody finansowe 192 4333 2372
Koszty finansowe 1656 7726 1770
Udziat w zyskach (sltrgtach) netto jednostek rozliczanych 0 258 0
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 826 -7 883 -534
Podatek dochodowy -125 -1178 -121
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 701 -6 705 -413
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -2701 -6 705 -413
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -572 -2217 -223
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -2129 -4 488 -190
0 0 0
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 -0,07 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 -0,07 -0,02
fgﬁl(yn szuztr?e):j ( Vr;eztr)o na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 -0,07 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 -0,07 -0,02
iﬁi‘;c rf::;’t?\zv Z;\)etto na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
Warszawa, dnia 12.09.2016 r. _,__,..Robert Madej
Gtowna Ksig , = bAoA e /
%kp /  Wiceprezes Zarzadu u
! /
onika Sander ‘ 240
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

INDYGOTECH MINERALS S.A.
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto -2 701 -4 488,00 -413,00
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za 0 0 0
granicg
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych 0 0 0
metodg praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w 0 0 0
jednostkach dziatajgcych za granica
Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego 0 0 0
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych 0 0 0
dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub 0 0 0
straty biezgcego okresu
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentow 0 0 0
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do 0 0 0
zysku lub straty biezacego okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0
catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych -2701

-4 488,00 -413,00
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujqcym 0,00 0,00 _223[00
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot 1557
dominujacy -4 488,00 -190,00

Warszawa, dnia 12.09.2016 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Gtéwna Ksig

_Robert
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Wiceprezes .Zarzqdu

Madej
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INDYGOTECH MINERALS S.A.

ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Aktywatrwate | 112601 114074 98837

Rzeczowe aktywa trwate 63978 62 563 37 267
Wartosci niematerialne 1663 1743 800
Wartos¢ firmy 16 999 16 851 16 999
Nieruchomosci inwestycyjne 26571 28 250 28 250
Imn\évtisét;/c;;a\\/’vv Jﬁ?al?,sggifh powigzanych wycenianych 0 0 9409
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie

objetych konsolidacjg 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 5 8 11
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 370 1730 1775
Pozostate aktywa trwate 3015 2929 4326
Aktywa obrotowe 10831 16 387 7 881
Zapasy 1290 1371 0
Naleznosci handlowe 572 985 250
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 2844 5439 3537
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Akty_wa_ finansowe wycenione w wartosci godziwej przez 0 0 0
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 69 878 1543
Rozliczenia miedzyokresowe 5856 4 404 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 3310 2550
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 123433 130 461 106 718

Warszawa, dnia 12.09.2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

_Robert Madej

— l.'-fi_,j:‘f;‘}/,(_‘v_‘/___) . ( | ﬁiuk 'u .
' Wiceprezes Zarzadu / A ] ¥, 7 il .
/ / >’\ 1l // A,/
i Vi L S Karzqau| \

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Loy Viucho

onika Sander
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

INDYGOTECH MINERALS S.A.
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat wiasny 52 594 49471 53273
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 9950 11129 20903
Kapitat zaktadowy 3190 3190 2616
ﬁsgitsznzeajpasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 17 858 17 858 17 858
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 15 0 0
Pozostate kapitaty 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -8 982 -5431 619
Wynik finansowy biezgcego okresu -2131 -4 488 -190
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 42 644 38 342 32370
Zobowiazanie diugoterminowe 44 200 53182 29 985
Kredyty i pozyczki 2 663 2 663 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1798 1670 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 77 69 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 919 7 428 7 691
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 38744 41352 22294
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 26 639 27 808 23 460
Kredyty i pozyczki 1605 1456 757
Pozostate zobowigzania finansowe 10 089 11177 2500
Zobowigzania handlowe 12 300 10 834 6207
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 1009 2192 3553
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 965 1929 10 003
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 671 220 440
Zobov_viqzania b_e_zpoérednio zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 123433 130 461 106 718
Warszawa, dnia 12.09.2016 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
_Robert Madej
oA e, oy ! /
p Wiceprezes Zarzadu //’ riu "
t / /\

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Gtéwna Ksig

onika Sander

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYGOTECH MINERALS S.A.
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Kapitaty
zapasowy ze Niepodzielony
sprzedazy akcji Akcje wtasne wynik
powyzej ceny finansowy
nominalnej

Wynik Kapitat

finansowy wiasny

B Eern akcjonariuszy
qceg jednostki

Kapitat
akcjonariuszy Razem kapitat
niekontrolujacyc W E Y

Kapitat
zaktadowy

okresu dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 3190 17 858 0 -9 919 0 11129 38 342 49 471
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 -1 790 0 -1 790 0 -1 790
Kapitat wtasny po korektach 3190 17 858 0 -11 709 0 9339 38 342 47 681
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 2726 0 2726 0 2726
I;T:;:;(ccr{e na akcjach jednostek i 2130 2130
Suma dochodéw catkowitych 0 0 15 0 15 4302 4317
Kapitat wiasny na dzier: 30.06.2016 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 2216 17 858 0 6 086 -2 061 24 099 28 053 49 471
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 858 0 6 086 -2 061 24 099 28 053 52 152
Emisja akgcji 0 0 0 30918 0 31318 0 31318
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYGOTECH MINERALS S.A.
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Podziat zysku netto 0 0 0 -1079 2061 982 0 982
Tran-sakqe na akcjach jednostek 0 0 0 0 0 4317 4317
zaleznych
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -35 306 -190 -35 496 0 -35 496
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2015 2216 17 858 0 619 -190 20903 32370 53273
Warszawa, dnia 12.09.2016 r
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Rcbert Made] p
4 f
y T~ P Ce 7" 3 /
i —— Sl Iy | AV py ) ( rIUSG/Jahulé /
Wiceprezes Zarzadu | ] A
' Pr {Za zabuL \

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INDYGOTECH MINERALS S.A.

ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2016- | 01.01.2015 - | 01.01.2015 -

30.06.2016 31.12.2015 30.062015

DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -2 826 -7 883 -534
Korekty razem: 4229 11 673 4709
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach 0 0 0
stowarzyszonvych i bedacvch spétkami handlowymi
Amortyzacja 1052 860 105
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 602 23 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14322 1232 210
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyinej -8 436 3143 3109
Zmiana stanu rezerw -1034 -1172 370
Zmiana stanu zapasow 162 295 0
Zmiana stanu naleznosci 1346 -1905 3083
Zmiana stanu zobowigzan, z wyiatkiem pozyczek i 4712 10279 -1232
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -2954 -3 368 8769
Inne korekty -5 543 2 286 -10 452
Gotdwka z dziatalnosci operacyinej 1403 3790 4175
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1403 3790 4175
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 7373 3 648 1569
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 11 263 0
Zbvcie inwestycii w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 7 362 3 385 1569
Inne wptywy inwestycyine 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
Wvdatki 8 046 27 658 14 672
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 3193 20 805 12 831
Nabycie inwestycii w nieruchomosci 0 2431 7
Wydatki na aktywa finansowe 4853 4415 1834
Inne wydatki inwestycyjne 0 7 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -673 -24 010 -13103
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 985 29 223 12 089
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 206 3600 40
Kredyty i pozyczki 774 1966 0
Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0 2916 0
Inne wptywy finansowe 5 20741 12 049
Wydatki 4823 6233 1103
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 618 3721 11
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1069 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 14 36 0
Odsetki 701 1471 210
Inne wydatki finansowe 2421 1005 882
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 838 22 990 10986
D. Przeptywy pieniezne netto razem -3109 2772 2058
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -3 109 2772 2 058
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic

0 0 0
kursowych

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 16



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INDYGOTECH MINERALS S.A.

ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3309 538 492
200 3310 2550

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

Warszawa, dnia 12.09.2016 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Robert Madej }
e O AP C s r:us;/]ahuﬁ ‘
Wiceprezes Zarzadu ' L
3 v fla zahu),f
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

D. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INDYGOTECH MINERALS S.A.

Srédroczny jednostkowy bilans

e T T E T

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

I. Aktywa trwate 40372 36 952 677
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0
- wartosc¢ firmy 0 0 0
2.Rzeczowe aktywa trwate 6 8 13
3. Naleznosci dfugoterminowe 5 5 5
3.1 Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2 Od pozostatych jednostek 5 5 5
4. Inwestycje dtugoterminowe 40 289 35748 0
4.1 Nieruchomosci 0 0 0
4.2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 40 289 35748 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 40 289 35748 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 1191 659
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 1191 659
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 1156 1492 50 342
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 395 183 228
2.1 Od jednostek powigzanych 276 163 0
2.2.0d pozostatych jednostek 119 20 228
3. Inwestycje krétkoterminowe 760 1307 50114
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 760 1307 50114
a) w jednostkach powigzanych 683 781 49 304
b) w pozostatych jednostkach 60 58 808
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 17 468 2
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 2 0
Aktywarazem | 4l>28 3841l 51019
I. Kapitat wtasny 38599 35799 43 169
1. Kapitat zaktadowy 3190 3190 2616
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 89 601 89 601 79 837

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 7 7
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 994 994 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -53 780 -30770 -30770
8. Zysk (strata) netto -1413 -27 223 -9516
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos$¢ ujemna) 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2929 2 645 7 850
1. Rezerwy na zobowigzania 486 122 3140
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 92 3114
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0
a) dtugoterminowa 0
b) krotkoterminowa 0
1.3 Pozostate rezerwy 479 30 26
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) kréotkoterminowe 479 30 26
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2443 2523 4710
3.1 Wobec jednostek powigzanych 958 136 1506
3.2 Wobec pozostatych jednostek 1485 2 387 3204
3.3 Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
4.1 Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
Pasywarazem 41528 38444 51019

Warszawa, dnia 12.09.2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Robert Madej
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Wiceprezes Zarza
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2016 -

30.06.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

01.01.2015 -
30.06.2015

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

(BO) 35799 46 289 46 289
- zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek
okresu (BO) po korektach 35799 46 289 46 289
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek
okresu 3190 2216 2216
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego 0 974 400
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 974 400
— wydania udziatéw (emisji akcji) 0 974 400
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu 3190 3190 2616
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat
podstawowy 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu 0 0 0
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu 89 601 73 841 73 841
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 15 759 5996
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 15 759 5996
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 15759 5996
— z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartos¢) 0 0 0
— z przeszacowanie Srodkéw trwatych 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— pokrycia straty 0 0 0
— rozliczenia kosztéw 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 89 601 89 601 79 837
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu 7 7 7
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
— korekty aktualizujgcej wartos¢ 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— zbycia srodkow trwatych 0 0 0
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

koniec okresu 7 7 7
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na

poczatek okresu 994 994 995
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)

rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

na koniec okresu 994 994 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu 30770 30770 30770
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
- zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 30770 30770 30770
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po korektach 30770 30770 30770
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do

pokrycia 27 223 0 0
- 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— rozliczenia z kapitatem zapasowym 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 57993 30770 30770
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu -57 993 -30 770 -30 770
8. Wynik netto 2 800 -27 223 -9516
a) zysk netto 2 800 -27 223 0
b) strata netto 0 0 9516
c) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu

(BZ) 38 599 35799 43 169
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty) 38 599 35799 43169

Warszawa, dnia 12.09.2016 r . 3
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

I. Zysk (strata) netto -1413 -27 223 -9516

1. Korekty razem 833 27 643 3746
1. Udziat w  (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0
2. Amortyzacja 2 5 2
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -18 336 211
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 196 31659 10962
6. Zmiana stanu rezerw 363 -4 748 -1730
7. Zmiana stanu zapaséw 0 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci -212 61 -147
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -618 1383 -5032
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1119 -1 053 -520
11. Inne korekty 0 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) -
metoda posrednia -581 419 -5770
B. Przeptywy srodkéw pienieznyc
I. Wptywy 825 629 97
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 3 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 825 626 97
a) w jednostkach powigzanych 825 533 0
— zbycie aktywoéw finansowych 825 533 0
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
0 0 0
a) w jednostkach pozostatych 0 94 0
— zbycie aktywéw finansowych 0 94 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 781 167 1123
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0 0 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 781 167 1123
a) w jednostkach powigzanych 781 167 1123
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
— nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 45 463 -1026

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 686 0 7 005
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 6396
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 609
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

1. Wydatki 601 416 210
1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 156 80 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 400 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0 0
8. Odsetki 45 336 210
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 85 -416 6 795
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.lI1+/-C.III) -451 466 -1
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -451 466 -1
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych 0 0 0
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 468 3 3
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 17 468 2
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0

Warszawa, dnia 12.09.2016r /

Robert Madej
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczny jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

01.01.2016 -

30.06.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw. w tvm: 0 0
— od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw w tum: 0 0
— jednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 150 990
Zysk (strata) ze sprzedazy -150 -990
Pozostate przychody operacyjne 0 6
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 0 6
Pozostate koszty operacyjne 0 86
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 0 86
Zysk(strata) z dziatalnosSci operacyjne;j -150 -1070
Przychody finansowe 26 81
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
— od jednostek powigzanych 0 0
Odsetki, w tym: 26 81
— od jednostek powigzanych 24 76
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 0 0
Koszty finansowe 257 32028
Odsetki, w tym: 61 368
— dla jednostek powigzanych 8 23
Strata ze zbycia inwestycji 196 990
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 30 668
Inne 0 1
Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej -380 -33017
Zysk (strata) brutto (L+M) -380 -33 017
Podatek dochodowy 1033 -5793
Pozostate  obowigzkowe  zmniejszenia  zysku 0 0
udziat w zyskach stratach netto jednostek 0 0
Zysk (strata) netto -1413 -27 223
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1413 -1413
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 379 999 6379 999
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,04 0,04
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

fias ot ) 6 379 999 52813018

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje

zwykta (w zt) 0,04 -1
Warszawa, dnia 12.09.2016 r. Robert Madej )

y .77 7 /
s 74:«' [ T ’ -1:/, 4 C=s y/i L
Wiceprezes Zarzadu ,. l/ .

Podpisy Cztonkéw Zarzadu: L 7”9‘5 | Jatn Uﬁ ',/

P fpresss gazaodl /|
|

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

E. INFORMACJE  OBJASNIAJACE DO  SRODROCZNEGO  SKROCONEO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku i poréwnawczo za | pétrocze 2015 roku sporzgdzone zostato w oparciu
zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace z przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (wraz z
pbézniejszymi zmianami) oraz z ,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” Spoétki i ,Zasad i wykazu stawek
amortyzacji sSrodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzadu Spoétki nr 3/12/2010 z
dnia 15 grudnia 2010 roku.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym oprocz ponizej wymienionej metody wyceny Inwestycji w aktywa finansowe.

W zwigzku z ograniczeniem ptynnosci w notowaniu akcji spétek emitent dokonat ograniczenia stosowanej metodologii
wyceny inwestycji w aktywa finansowe w ten sposéb, ze nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli
koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji sg nieistotne. Cena nabycia jest to warto$s¢ godziwa poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikdw majgtkowych.

INFORMACJA O UTRACIE WARTOSCI AKCJI

1. Zdaniem Zarzadu wartos$¢ akcji prezentowana w ramach inwestycji dtugoterminowych w Spétkach:
e  Baltic Ceramics Investments S.A. o wartosci 16 076 483,29 zi,
. Electroceramics S.A. o wartosci 11 867 451,57 zl,
e LZMO S.A. o wartosci 12 345 341,88 zt

Odpowiada ich wartosci godziwej na dzien 30 czerwca 2016 roku, pomimo faktu iz warto$¢ rynkowa akcji LZMO S.A. wedtug
kursu zamkniecia z rynku Newconnect wynosi 5 455 226,40 zt. W naszej ocenie cena rynkowa nie odzwierciedla faktycznej
wartosci Spotki, a obnizka ceny spowodowana byta m.in. rozpoczeciem procesu sanacyjnego, ktorego celem jest uzdrowienie
sytuacji finansowej Jednostki oraz umozliwienie jej dalszego rozwoju. Cena rynkowa nie uwzglednia ponadto premii za
kontrole. W naszej ocenie na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zachodzity przestanki trwatej utraty wartosci. Szczegotowy test

przeprowadzony zostanie na koniec roku 2016.

INFORMACJE O PLANACH FINANSOWYCH SPOLKI
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

IndygoTech Minerals S.A. jest spotkg bedgaca w procesie inwestycyjnym w zwigzku z czym obecnie nie osigga przychodéw i generuje
straty bilansowe. Po zakonczeniu procesu inwestycyjnego w dwéch spotkach zaleznych spotka zacznie realizowaé przychody z
oddanych inwestyciji.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INDYGOTECH MINERALS S.A. ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

F. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.  ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
LMSSF”) w

a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej ksztalcie zatwierdzonym przez Unie¢ Europejska,
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska lub nie sg

obowigzujgce na dzieh 1 stycznia 2016 roku:

Standard

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z

Opis zmian

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentéow  finansowych ~ dwoma kategoriami: wycenianych  wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci

Data
obowigzywania

1 stycznia 2018

aktualizacjami) zabezpieczen.

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich,
ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentow finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

Standard znosi rozroéznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady
jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat .

MSSF 15 Przychody

z umow z klientami 1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 12 1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017

Nie zostata
okreslona

Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw przez inwestora
i MSR 28 do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas
w zycie. Zarzad Spokki jest w trakcie analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz
przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Il. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku oraz
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”. Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej
i majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako dane za okresy poréwnawcze, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzony na dzien 31.12.2015 oraz skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres 6 miesigcy zakonczony w dniu 30 czerwca 2015.

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (z}),
ktore sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spoétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem kapitatow wiasnych ktére zostaty przeszacowane zgodnie z
MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem wplywu na
wynik finansowy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnierr wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi. Raport z przeglgdu publikowany jest
wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Ill. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad ta jednostka.

Ustanowienie nadzoru nad spétkami zaleznymi w zwigzku z rozpoczeciem procesu sanacji, nie powoduje w opinii zarzadu
ograniczenia kontroli.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potgczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume warto$ci godziwych aktywow
przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich wtascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np.
koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, opfaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za
inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdinej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds.
przejec oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z
przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako warto$¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujace w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw jest to
wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej
dokonano inwestyciji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle, cho¢ nie
zawsze, towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sa rozliczana metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartosc¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30.06.2016 roku i 30.06.2015 roku
obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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Udziat w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

Na dzien publikacji 30.06.2015

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujgca

Wyszczegolnienie

Jednostki zalezne bezposrednio

Electroceramics S.A. 57,45% 57,50%

Baltic Ceramics Investments S.A. 41,46% 45,44%

LZMO S.A. w Restrukturyzaciji 62,14% 38%
Jednostki zalezne posrednio

Industry Technologies S.A.** 57,22% 57,50%

Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzacji*** 38,26% 45,44%

Res Immobiles sp. z 0. 0.**** 38,26% 38%

*** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.
**** Spotka zalezna od Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzaciji

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkami Baltic Ceramics Investments S.A przez co rozumie sie zdolnos$é do
kierowania politykg finansowa i operacyjna, w szczegdlnosci poprzez udziat w zarzadzaniu spotkami oraz organach nadzorujgcych.
Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest rownoczes$nie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepujg spotki zalezne, ktore nie zostaty objete niniejszym sprawozdaniem.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére
zostaty wycenione wedtug ceny nabycia i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepienigzne i nieposiadajgce postaci fizycznej. Sg
ujmowane wtedy i tylko wtedy, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wplyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz, gdy mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia
lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie wedtug wartosci
godziwe;j.

Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne iprawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Przyjmuje sie, ze warto$¢ koncowa wartosci niematerialnych jest rowna zero, z wylgczeniem szczegdlnych
przypadkow.

Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
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niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes$¢ kosztoéw posrednio
zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na moment ponoszenia naktadéw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg to aktywa wykorzystywane w procesach produkcyjnych, przy dostawach towaréw, $wiadczeniu
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie leasingu lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy
oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane dtuzej niz jeden okres (jeden rok sprawozdawczy lub cykl operacyjny, jezeli trwa on
diuzej niz jeden rok sprawozdawczy).

Warto$¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia z uwzglednieniem
otrzymanych dotacji do aktywéw. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja cene zakupu oraz inne koszty bezposrednio
zwigzane z przystosowaniem skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub ceng nabycia
skfadnika rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usunigcia oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Grupa jest zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem
lub wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie iwykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywow. Przez wartos¢ ksiggowg
netto rozumie sie warto$¢ poczatkowa, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczgwszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu
stosowania skladnika aktywéw do miejsca iwarunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
koncowej. Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o warto$¢ koncows.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci jezeli zaistniaty okolicznos$ci bgdz zaszty zmiany, ktére
wskazujg na to, ze warto$¢ ksiegowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane wtedy i tylko wtedy, gdy uzyskanie przez Grupe przysztych korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobne oraz, gdy mozna wiarygodnie wyceni¢ jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatdw oraz koszty wynagrodzen
pracownikow bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w cenie nabycia.. Jezeli zmienia sie sposob wykorzystania nieruchomosci i z
nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscia zajmowang przez wtasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow
trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa
jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji, uimuje sie¢ w
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestyciji,
obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te moga
takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych i z tytutu réznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach inwestora.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa sg klasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy, gdy ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim w
drodze zbycia, a nie poprzez jego dalsze wykorzystywanie. Powinny one spetni¢ pewne kryteria, m.in. by¢ dostepne do
natychmiastowej sprzedazy w aktualnym stanie oraz gdy transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i bedzie ja mozna
rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia decyzji o zbyciu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego
okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej
mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane spfaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo rdznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu
utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréow wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym
ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, ktére zmiany ujmuje
sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery warto$ciowe, ktére w
innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkciji
przeznaczonej na sprzedaz, lub majagce posta¢ materiatéw, wtym surowcéw przeznaczonych do zuzycia lub przerobu
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu wytworzenia. Przez koszty
wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu ikoszty przerobu produktéw i potproduktéw przypadajgcych na okres ich
wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkcji, ustalonych dla
normalnego poziomu produkcji. Produkty, pétprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego
wedtug kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej

Towary i materiatly wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia. Towary i materialy wycenia sie na koniec
okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.

Rozchdd zapasow produktow i potproduktéw nastepuje wg kosztu wytworzenia, materiatow i towaréw — wg ustala sie w drodze
szczegodtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych aktywow

Naleznosci

Naleznosci, w tym z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane na dzien ich powstania w wartosci godziwej powigkszonej o koszy
transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow aktualizujacych naleznosci watpliwe.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienigeznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalnej. Rozchdd srodkéw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujacego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu s$redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami aktu zatozycielskiego Jednostki Dominujacej. Kapitat wlasny obejmuije:

a) Kapital podstawowy - stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedlug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkitady na poczet kapitatu. Akcje
wilasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

b) Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Jednostki
Dominujgcej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji, a pozostata ich czesé
prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

c) Kapitat z aktualizacji wyceny - obejmuje wycene pozycji zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami.

d) Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - wynikaja gtéwnie z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych na walute funkcjonalng oraz na walute prezentacji Grupy.

e) Zyski zatrzymane — obejmujg kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty, niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
zysk/strate roku biezgcego, skutki btedow (zyski/straty) poprzednich okreséw, skutki zmian zasad rachunkowosci,
kapitat rezerwowy z tytutu doptat do kapitatu, zyski i straty aktuarialne dotyczace swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia.

Doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje sie w kapitale wtasnym w jednostce
otrzymujgcej doptate oraz w udziatach iakcjach w jednostce przekazujgcej doptate i traktuje sie jako inwestycje. Doptaty
zwrotne do kapitatu ujmuje sie w jednostce otrzymujgcej doptate jako zobowigzania krétkoterminowe lub diugoterminowe
w zaleznosci od terminu zwrotu. W aktywach jednostki przekazujacej doptaty te ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej
w naleznosciach krotkoterminowych lub diugoterminowych w zaleznos$ci od terminu zwrotu, tj. do 12 miesiecy — jako naleznosci
krétkoterminowe lub powyzej 12 miesiecy jako naleznosci dtugoterminowe

Zobowiazania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie w warto$ci wymagajacej zaptaty. W zwigzku z nieistotna
réznicg pomiedzy wyceng wg. Zamortyzowanego kosztu a wartoscig wymaganej zaptaty zobowigzania handlowe wyceniane sg
wg. Wartosci wymaganej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych
biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. rupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie
cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych igdy jest prawdopodobne,
ze wypehienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne o
oraz mozna wiarygodnie oszacowac kwote zobowigzania.
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Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu
sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Odwrocenie
rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne
wydatkowanie Srodkoéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastgpuje tylko zgodnie
z przeznaczeniem, na ktére zostaty pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos$é rezerwy ustalana jest na poziomie biezacej
wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu ujmuje sie w ciezar kosztow finansowych przy zastosowaniu metody dyskontowania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug wartosci wymagajacej zaptaty . W zwigzku
z nieistotna roznicg pomiedzy wyceng wg. Zamortyzowanego kosztu a warto$cig wymaganej zaptaty kredyty bakowe i pozyczki
wyceniane sg wg. Wartosci wymaganej zaptaty.Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat.

Dotacje rzadowe

Przez dotacje rzadowa rozumie sie przekazanie Grupie przez rzad, instytucje lub agencje rzadowa, lub inny podobny organ
lokalny, krajowy lub miedzynarodowy $rodkéw w zamian za spetnienie przez nig w przesziosci lub przysztosci pewnych
warunkéw zwigzanych z jej dziatalnoscig. Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja
zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej,
woéwczas jej wartoS¢ kompensuje odpowiednie koszty w momencie ich poniesienia. Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad
wartos¢ odpowiednich kosztéw ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
woéwczas jej warto$¢é pomniejsza warto$¢ ksiegowg sktadnika aktywow i jest ujmowana jako przychéd na przestrzeni okresu
uzytkowania skfadnika aktywoéw podlegajacego amortyzacji poprzez zmniejszone odpisy amortyzacyjne.

Przychody ze sprzedazy

Do przychodéw ze sprzedazy (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie przychody, ktére dotycza
dziatalnosci zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg
charakteru incydentalnego.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towaréw, materiatdw iustug ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie
wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy wyrobdéw, towardéw, materiatéw i ustug
ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci zwigzane z ich wlasnos$cig zostato przekazane nabywcy oraz gdy Grupa przestaje
by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec
débr, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez sprawuje nad nimi efektywnej kontroli. Przychody obejmujg kwoty otrzymane
i nalezne z tytulu dostarczonych wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug, pomniejszone o rabaty z tytutu dostaw i ustug oraz
podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowa.

Wysokos$¢ przychoddéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody ze sprzedazy
wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug sg korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne dotyczace powyzszych przychodow.

Przychody ikoszty dotyczace ustug, ktorych moment rozpoczecia izakonczenia przypadajg wroéznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wyceni¢ wynik
z transakgiji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ tgczng kwote przychodéw z umowy dotyczgcej ustugi oraz koszty ustugi, istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z umowy i stopien realizacji umowy moze byé okreslony
w wiarygodny sposoéb.
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W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw, przychody ujmuije sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych
do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Koszty

Do kosztow (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktore dotyczg dziatalnosci zasadniczej, tj.
dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostata powotana, ktére sg powtarzalne inie majg charakteru incydentalnego.
W szczegolnosci sa to koszty pozyskania zasobow, ich przetworzenia i dystrybuciji, ktére w pemni podlegajg kontroli Grupy.

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt wtasny sprzedanych wyroboéw, towardw, materiatéw i ustug, w tym ustug dziatalnosci
pomocnicze;.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy ipromocji oraz koszty
dystrybuciji.

Koszty ogolnego zarzad obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupg jako catoscia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody, ktére w szczegdlnosci obejmujg zyski z likwidacji i sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych, nadwyzki sktadnikow majgtku, zwrot optaconych optat sgdowych, zasgdzone kary na korzysé
Grupy, nadwyzki otrzymanych dotacji ponad warto$¢ odpowiednich kosztéw, nieodptatnie otrzymane sktadniki majgtkowe,
rozwigzywanie odpiséw na naleznosci i niektorych rezerw, odszkodowania, przychody z tytutu wyceny izysk ze sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sig koszty, ktére w szczegdlnosci obejmujg straty z tytutu likwidacji i sprzedazy
niefinansowych aktywow trwatych, niedobory sktadnikéw majatku, optaty sgdowe, kary umowne oraz grzywny pieniezne, kary
za nieprzestrzeganie przepisow w zakresie ochrony srodowiska, nieodptatne przekazania pienieznych i rzeczowych sktadnikéw
majatku, odpisy aktualizujgce aktywa (z wyjgtkiem tych, ktére sga ujmowane w kosztach finansowych), odszkodowania,
odpisanie $rodkéw trwatych w budowie, ktére nie daly zamierzonego efektu gospodarczego, koszty egzekucji naleznosci
i zobowigzan, skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, strate ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw z operacji finansowych zalicza sie w szczegolnosci zyski ze sprzedazy udziatow, akcji iinnych papierow
warto$ciowych, otrzymane dywidendy, uzyskane odsetki z oprocentowania $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych,
lokat terminowych i udzielonych pozyczek, wzrost warto$ci aktywdw finansowych oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody
z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Do kosztow operaciji finansowych zalicza sie w szczegolnosci straty ze sprzedazy udziatéw, akcji i papieréw wartosciowych oraz
koszty zta sprzedazg zwigzane, koszty spowodowane utratg wartosci aktywdw finansowych, takich jak akcje, papiery
wartosciowe i odsetki, ujemne réznice kursowe, odsetki od obligacji wtasnych i innych papieréw wartosciowych, odsetki z tytutu
leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, gwaranciji.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony podatek dochodowy.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu
do opodatkowania za dany okres. Biezgcy podatek dochodowy za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie
w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza
kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosé.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic przejsciowych,
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Wysokos¢ aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig¢ na koniec okresu sprawozdawczego
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie
w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza pod katem utraty
wartosci aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem
wiasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w cato$ci jako dtugoterminowe.

Aktywa izobowigzania ztytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zaktada
sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli ujmowane kwoty nakfadane sg prze tg samag wiladze podatkowg i dotyczg tego samego
podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjagtkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny
podobny sposéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potrgcenia od podatku ustalonego na zasadach
ogdlnych.

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywoéw lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emis;ji
sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie w szczegodlnosci optaty
i prowizje wyptacane agentom (w tym pracownikom dziatajgcym w roli sprzedawcéw), doradcom, posrednikom i maklerom,
opfaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz cta i podatki, w tym podatek od czynnosci cywilno—prawnych. Koszty
transakcji nie obejmujg natomiast premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztéw finansowania, ani tez wewnetrznych
kosztéw administracyjnych, kosztéw przechowania instrumentéw, czy kosztéw marketingu.

Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Grupa kwalifikuje aktywa
finansowe do jednej z czterech kategorii: wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech icelu nabycia, w momencie poczatkowego ujecia, Grupa, dokonuje klasyfikacji wybranych aktywow
finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych
informacii.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest
w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki inaleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostatly
wyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy lub niebedace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi
do uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne
kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglgdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego
segmentu, jak i te moggce by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane
dotyczg gtéwnie aktywéw wspdinych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.
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V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

Nalezy wskaza¢ ze otwarcie postepowan sanacyjnych wobec LZMO S.A. w restrukturyzacji oraz Baltic Ceramics S.A. w
restrukturyzacji ma zapobiec trwatej niewyptacalnosci tych podmiotow. Wdrozenie postepowan sanacyjnych uzasadnione bylo
potrzebg dokonania gtebokich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych spétek w tym
przywrécenia im mozliwosci do wykonywania zobowigzan przy jednoczesnym zahamowaniu koniecznych do dalszego dziatania
sktadnikéw majagtkéw spoétek poprzez wykorzystanie instrumentéw prawnych przewidzianych w ustawie prawo restrukturyzacyjne. W
ocenie zarzadu zastosowanie sanacyjnego trybu postepowania umozliwi kompleksowe przeksztatcenie spotek w sprawne i rentownie
dziatajgce przedsigbiorstwa przy jednoczesnym regulowaniu zobowigzan. Zgodnie z stanowiskami spofek przedstawianymi w
wnioskach o otwarcie postepowania sanacyjnego, spotki te posiadajg zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywow pienieznych,
biezgcego pokrywania kosztéw postgpowania sanacyjnego oraz pokrywania zobowigzan powstatych po jego otwarciu, co jest
warunkiem skutecznego prowadzenia postepowan. Biorgc powyzsze pod uwage zarzad Emitenta nie widzi ryzyka niepowodzenia
tych procesow.

Ukonczenie realizacji inwestycji w spotce Industry Technologies S.A. nastgpi do 30 wrzesnia 2016 roku. W tym dniu nastapi otwarcie
fabryki po czym nastagpi rozpoczecie probnej produkcji. Petng zdolno$¢ do dziatalnosci operacyjnej zakiad ten osiggnie w 1Q 2017
roku.

Ukonczenie realizacji inwestycji w spoéice Baltic Ceramics S.A. planowane jest na 27 lutego 2017 roku. Spétka Baltic Ceramics S.A.
wystagpita juz o przediuzenie realizacji inwestycji wspotfinansowanej przez PARP do tego terminu. Baltic Ceramics planuje réwniez,
ze od lutego 2017 roku bedzie generowat przychody i pozytywny cash flow operacyjny w oparciu o linie produkcyjng demonstracyjna,
ktérej moce produkcyjne sg szacowane na okoto 4 tys. ton rocznie. Przychody realizowane na tej linii zapewnia spotce rownowage
ekonomiczno-finansowa.

LZMO SA produkuje systemy kominowe na biezgco i sprzedaje je swoim klientom. W miedzyczasie LZMO pracuje nad wzrostem
rynku niemieckiego na swoje produkty, ktory ro$nie wolniej niz przewidywano, jednakze jego potencjat kilkukrotnie przekracza
biezacy potencjat rynku krajowego, co daje podstawe do planowania wzrostow sprzedazy do poziomu umozliwiajgcego biezgce
finansowanie dziatalnosci a takze sptate zobowigzan spotki.

W dniu 09 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. uchwalito emisje nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 6.379.999,00 akcji na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja, po cenie emisyjnej wynoszacej 0,50 zt z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Dzien prawa poboru akcji serii K to 9 listopada 2016 r. Srodki
pozyskane z tej emisji zostang przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Grupe Kapitatowa inwestycji.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spétek grupy nie wystepuije cykliczno$¢ ani sezonowos$¢ dziatalnosci.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

Pozycje zawarte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wikasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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VIII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez
Zarzad jednostki dominujacej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktdre wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkoéw ksiggowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przyszilych
latach zostaty przedstawione w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji uméw leasingowych Spétka dokonuje klasyfikaciji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tre$ci ekonomicznej kazdej transakg;ji.

b) Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spdtka przeprowadza ocene przestanek wskazujgcych na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa sie
przez oszacowanie wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywdw na podatek odroczony od straty podatkowej Spotki
Grupy opierajg sie na budzecie.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala sie na podstawie kursu SPOT z
dnia bilansowego. Dla pozostatych instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, spotka przyjmuje wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty warto$ci.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
Warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Zarowno skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jak i skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych pozycji o nietypowym charakterze czy tez wywierajgcych szczegélny wptyw. Jest to typowy obraz
sytuacji, w ktorej realizowane sg znaczne inwestycje a dziatalno$¢ biezaca jest nakierowana na ich realizacje.
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X. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Grupa nie dokonywata korekty wyniku lat ubiegtych Poza zatgczonymi ponizej

Warto$¢ gruntéw prezentowanych jako nieruchomosci inwestycyjne prezentowana jest w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Warto$¢ operatéw szacunkowych z wrze$nia 2015 roku wykazuje warto$¢ nizszg o kwote 1 937 tys. zt w stosunku do
warto$ci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym w zwigzku z powyzszym dokonano odpisu aktualizujgcego wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, a wynik odpisu aktualizujgcego odniesiono jako btgd ubiegtego roku na wynik lat
poprzednich.

Wartos¢ z

Operat na dzien Roéznica wartosci

operatu
6 630 000,00 09/2015 Dane w operacie zgodne z danymi w KW (Akcie) 1 310 500,00
12 573 000,00 03/2014 -

nieruchomos¢ potozona na ztozu itéw ceramicznych. Dane w

5074 000,00 09/2015 operacie zgodne z danymi w KW (Akcie) 626 521,30
2 329 000,00 09/2015 Dane w operacie zgodne z danymi w KW (Akcie) -
RAZEM: 1937 021,30

XI. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

IndygoTech Minerals S.A. nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow. Spétka zalezna LZMO S.A. w
restrukturyzacji prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna zwigzang z powstaniem zapaséw jednak Grupa Kapitato nie tworzyta odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

XlIl. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB
INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Najwiekszy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki finansowe ma poziom wyceny posiadanych aktywéw finansowych.
Akcje, notowane na rynku papieréw wartosciowych, wyceniane sg wedtug ceny nabycia

XIl. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa dokonata transakcji nabycia $rodkéw trwatych w budowie (dotacje) W
wysokosci 1 415 tys. zh.

XIV. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Grupa posiada zobowigzania z tytutu transakcji nabycia srodkéw trwatych w
budowie w wysokosci 10,2 min zt.
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XV. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W | pétroczu 2016 roku nie toczyty sie zadne istotne postepowania przed sgdem, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub
jednostki od niej zaleznej i w zwigzku z tym Grupa nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sadowych.

XVII. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SRODROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wydarzytly sie zadne zdarzenia po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

XVII. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity w Spétce zadne zmiany dotyczgce zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

XVIIl. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH GRUPY, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE
W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej ani warunkéw prowadzenia dziatalnosci
mogace bezposrednio wplynaé na wartos¢ aktywow finansowych i zobowiazan finansowych.

Koniunktura na rynku kapitatowym jest $cisle zwigzana z sytuacja makroekonomiczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Grupa oraz
podmioty z portfela inwestycyjnego.

XIX. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH
DZIAt AN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie w Grupienie wystgpity problemy z prawidtowg sptatg zaciggnietych kredytow i
pozyczek oraz obligacji. Grupa nie spowodowat réwniez istotnych naruszen postanowien podpisanych umoéw kredytoéw lub pozyczek.

XX. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W | pétroczu 2016 roku Grupa nie dokonywat zmiany w metodyce ustalania wartosci godziwej posiadanych instrumentéw finansowych.
W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére sg w obrocie publicznym, nie zostaly ponownie wycenione.

XIX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W | pétroczu 2016 roku Grupa nie dokonywat zmian w klasyfikacji posiadanych aktywéw finansowych.
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Xl. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 r.

Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie L i urzadzenia transportu srodki Srodki trwate Zaliczkiina
y 9 budowle a P w budowie srodki trwate
trwale
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 3215 4633 9397 405 21 44454 437 62 562
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 roku 3428 4633 9397 405 21 44454 437 62 775
Zmiany wartosci netto 0 -136 -940 198 -5 2 361 -62 1416
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2016 roku 3428 4 497 8 457 603 16 46 815 375 64 191
Odpisy aktualizujace na 30.06.2016 roku 213 0 0 0 0 0 0 213
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2016 roku 3215 4497 8457 603 16 46815 375 63 978
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 3215 4633 9397 405 21 44454 437 62 562
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 roku 3428 4633 9397 405 21 44454 437 62 775

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Zobowigzanie w tys. zt - maszyny i urzadzenia produkcyjne 3103 4 357

Suma w tys. zt 3103 4 357
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2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2016-30.06.2016 r.

: . . Wartosci
s Koszty prac Znaki Patenty i | Oprogramowanie 5 : .
Wyszczegolnienie X n 1 5 " Y 2 Inne niematerialne
rozwojowych towarowe licencje komputerowe .
w budowie

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 1743 0 0 0 0 0 1743
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 roku 1743 0 0 0 0 0 1743
Zmiany wartosci netto: -80 0 0 0 0 0 -80
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2016 roku 1663 0 0 0 0 0 1663
Odpisy aktualizujace na 30.06.2016 roku 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 1743 0 0 0 0 0 1743
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 roku 1743 0 0 0 0 0 1743
Zmiany wartosci netto: -80 0 0 0 0 0 -80

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakup6éw wartosci niematerialnych

Tytul zobowiazania 30.06.2016 30.06.2015

Zobowigzanie w tys. zt 3103 4 357
Suma w tys. zt 3103 4 357

Nieruchomosci inwestycyjne 30.06.2016 30.06.2015
Warto$¢ poczatkowa 28 508 9970
Zwiekszenia, z tytuty: 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0
- nabycia 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 258 0
- przekwalifikowania na $rodki trwate 0 0
- sprzedazy (aportu) 258 0
Wartos¢ na dzien bilansowy 28 250 9970
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3. Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzaciji 14 962 14 962
Industry Technologies S.A. 2037 2037
Wartos¢ firmy (netto) 16 999 16 999

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany wartosci firmy, ktére zostaty wyliczone na dzien przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzien 01.01.2013 roku. Zarzad jednostki dominujgcej
testowata wartosci firmy zgodnie z MSR 36 na koniec 2015 roku, nie wykazaty one potrzeby dokonania odpiséw aktualizuzjgcych. Grupa przeprowadzi ponowne testy na utrate wartosci na dzien 31.12.2016
roku.

Baltic Industry
Wyszczegolnienie LZMO S.A. A Technologies
Ceramics S.A. SA
Cena nabycia (warto$¢ godziwa na dzien przej$cia na MSR) 12 524 28 721 2716
Udziat w aktywach netto, w tym 13 280 13 760 679
Wartos¢ firmy (netto) -756 14 961 2037

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 30.06.2015
Niezakonczone prace rozwojowe 4583 4 326
Prowizja pozyskanie dofinansowania 0 0
Pozostate aktywa trwate 4 583 4 326

4. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegolnienie 30.06.2016 7 30.06.2015
Naleznosci krétkoterminowe 3416 3787
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0 16
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w tym z tytutu dostaw i ustug 0 3
w tym pozostate 0 13
- od pozostatych jednostek 3416 3771
w tym z tytutu dostaw i ustug 572 247
w tym z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1021 1238
w tym pozostate 1823 2286
w tym dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 0 784
Naleznosci krétkoterminowe brutto 3416 4571

5. Odroczony podatek dochodowy

[ Aktywa z tytutu podatku odroczonego Kwota

Stan na 30.06.2015 1775
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 45
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowe;j 0
Stan na 01.01.2016 1730
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 1974
Stan na 30.06.2016 370

[ Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota

Stan na 30.06.2016 7691
Zmniejszenie ujemnych réznic przejsciowych 263
Wzrost z tytutu ujemnych réznic przej$ciowych 0
Stan na 01.01.2016 7 428
Zmniejszenie ujemnych réznic przejsciowych 6 509
Wzrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 0
Stan na 30.06.2016 919
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Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

30.06.2016 30.06.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3704 1775
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego — dziatalno$¢
kontynuowana 919 7 691
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -2 785 6 856

6. Pozostate rezerwy

Wyszczegdlnienie

Rezerwy z tytutu wynagrodzen

30.06.2016

30.06.2015

Rezerwy z tytutu ekwiwalentéw urlopowych

Rezerwy na koszty okresu 671 440
Rezerwy inne razem, w tym: 671 440
- dlugoterminowe 0 0

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na

naprawy

Wyszczegolnienie

zwroty

gwarancyjne oraz

Rezerwa
restrukturyzacyjn
a

Inne rezerwy

Stan na 01.01.2015 0 0 220 220
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 7 7
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
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Stan na 30.06.2015, w tym: 0 0 671 6 708
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 671 6 708

Inne rezerwy dotyczg w wiekszosci kosztow okresu biezgcego, ktore zostang poniesione w okresach przysztych.

Xll. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalno$¢ obejmujgca budowe dwdch zaktadéw przemystowych: produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana
przez Industry Technologies SA oraz budowa zaktadu produkujgcego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. w Restrukturyzacji W ramach tego segmentu Spétka nabywa nieruchomosci pod
budowe zaktaddw, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednoczes$nie organizuje wspoifinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego
segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w sktad ktérego wchodzi laboratorium, zas Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatoréw. Segment
ten znajduje sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodow.

SEGMENT B — INNY — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujgca dziatalno$é polegajgcg na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastepnie zbywaniu
aktywow finansowych (akcji i udziatéw) na wiasny rachunek. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spétkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach kapitatéw) oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).

Ten segment dziatalnosci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra obejmuje nie tylko wytgczenia w zakresie finansowania dziatalnosci
podmiotéw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalnosci inwestycyjnej, ktérym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywow. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i spadku rynkowej wartosci podmiotéw powigzanych.

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 30.06. 2016 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana Wylaczenia

Dziatalno$¢ [ |

Przemystowy i badwaczo- zaniechana
rozwojowy

Rodzaj asortymentu 01.01.2016 - 30.06.2016 Ogotem

Korekty™ konsolidacyjne

Sprzedaz na
H zewnatrz 652 0 0 0 -12 640
| Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzy
H segmentami 0 0 0 0 0 0
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Koszty sprzedazy

zewnetrznej 0 0 0 0 0 0
Koszty segmentu Koszty sprzedazy

miedzy 0 0 0 0 0 0

segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 652 0 0 0 -12 640
Przychody z tytutu odsetek 124 26 0 0 -27 123
Koszty z tytutu odsetek 746 61 0 0 -27 780
Istotne pozycje przychodéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 0 0 0 0 0 0
Istotne pozycje kosztéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 8 0 0 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i 0 0 0 0 0 0
wspadlnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wiasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -16 739 -380 0 0 14 292 -2 827
Podatek dochodowy -1158 1033 0 0 0 -125
Zysk/ (strata) netto -15 581 -1413 0 0 14 864 -2 130
Aktywa ogétem 140 528 41 528 0 0 -58 624 123 433
Aktywa segmentu 140 528 0 0 0 -58 624 81905
Aktywa nieprzypisane 0 41 528 0 0 0 41 528
Zobowiagzania ogotem 0 35 848 0 0 -6 308 29 540
Zobowigzania segmentu 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania nieprzypisane 0 35848 0 0 -6 308 29 540
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
- rzeczowe aktywa trwate 16 782 6 0 0 0 16 788
- wartosci niematerialne 3063 0 0 0 -1401 1663
- nieruchomosci inwestycyjne 28 508 0 0 0 -1 937 26 571
Amortyzacja 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce wartosci aktywéw finansowych i ) )
niefinansowych 0 0 0 1937 1937
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H Istotne pozostate koszty niepieniezne 0 0 0 0 0 0 H

* Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.- 31.12. 2015r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢
zaniechana

Wytaczenia

Rodzaj asortymentu 01.01.2015r. — 31.12.2015 . . .
konsolidacyjne

Korekty*
Przemystowy i badwaczo-rozwojowy

Sprzedaz na

zewnatrz 4974 0 0 0 -2 200 2774
Przychody ze sprzedazy -

Sprzedaz migdzy 0 0 0 0 0 0

segmentami

Koszty sprzedazy

zewnetrzngj -3 -8 681 0 0 0 -8 684
Koszty segmentu Koszty sprzedazy

miedzy 0 0 0 0 0 0

segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 4971 -8 681 0 0 -2 200 -5910
Przychody z tytutu odsetek 0 433 0 0 -277 156
Koszty z tytutu odsetek 0 -2 297 0 0 276 -2 021
Istotne pozycje przychodéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF
8 (np. przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw 0 6 940 0 0 0 6 940

finansowych)

Istotne pozycje kosztéw ujawnione zgodnie z pkt.86 MSSF 8
(np. koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
finansowych, odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i 0 -35545 0 0 28 755 -6 790
wartosci niematerialne, aktualizacja rezerw na $wiadczenia
pracownicze)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i

wspolnych przedsiewzieé wycenianych metodg praw wiasnosci 0 258 0 0 0 258
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Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 4971 -39 408 0 0 26 554 -7 883
Podatek dochodowy 0 -5429 0 0 4251 -1178
Zysk/ (strata) netto 4971 -33 979 0 0 22 303 -6 705
Aktywa ogétem 92 556 21518 0 0 0 114 074
Aktywa segmentu 92 556 0 0 0 0 92 556
Aktywa nieprzypisane 0 21518 0 0 0 21518
Zobowiazania ogoétem 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania segmentu 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania nieprzypisane 0 27 808 0 0 0 27 808
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
- rzeczowe aktywa trwate 20 805 0 0 0 0 20 805
- wartosci niematerialne 2431 0 0 0 0 2431
- nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 860 0 0 0 0 860
Odpisy aktualizujgce warto$ci aktywéw finansowych i 0 0 0 0 0 0
niefinansowych

Istotne pozostate koszty niepieniezne 0 0 0 0 0 0

Uzgodnienie przychodéw, zyskow lub strat, aktywéw oraz zobowigzan sumy segmentéw ze sprawozdaniem jednostki
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Segmenty geograficzne za okres 01.01. — 30.06.2016 r.

tacznie
Segmenty Polska pozostate
kraje

Sprzedaz klientom zewnetrznym 640 0
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe 112 597 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 370 0
Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po 0 0
okresie zatrudnienia

Prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych 0 0

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2015 .

tacznie
Segmenty Polska pozostate
kraje

Sprzedaz klientom zewnetrznym 2 200 0
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe 123 159 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1730 0
Aktywa z tytutu S$wiadczen pracowniczych po

okresie zatrudnienia 0 0
Prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych 0 0

W Grupie nie istnieje dziatalno$¢ zaniechana.
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XII. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

30.06.2016 30.06.2015

Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A. 0 0
Obligacje serii B IndygoTech Minerals S.A. 600 2 000
Obligacje serii A Electroceramics S.A. 383 420
Obligacje serii B Electroceramics S.A. 0 0
Obligacje serii A LZMO SA w Restrukturyzaciji 2.882 3500

Obligacje serii B LZMO SA w Restrukturyzacji 6 090 6 090
Obligacje serii C LZMO SA w Restrukturyzacji 3000 3 000
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 12 955 15 090
- dtugoterminowe 3 000 14 670
- krotkoterminowe 9 955 420

W | kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowata 420 obligaciji serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej wartosci nominalnej 420.000 zt. Termin wykupu obligacji przypadat na dzien
23.02.2014 r. Obligacje byty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku. Obligacje na dzien przekazania sprawozdania nie zostaty w catosci wykupione.

W dniu 1 wrze$nia 2015 roku Electroceramics S.A. w wyniku wzajemnych uzgodnien z Obligatariuszami obligacji serii A wykupit 19 sztuk obligacji serii A, a w dniu 10 listopada 2015 r. kolejnych 18 sztuk. W
obydwu przypadkach rozliczenie nastapito poprzez objecie przez Obligatariuszy akcji Electroceramics S.A. serii K w drodze wzajemnego potragcenia wierzytelnosci pienieznych. Electroceramics S.A.
prowadzi rozmowy z kolejnymi obligatariuszami na temat ich wykupu.

W I kwartale 2013 roku LZMO S.A. w Restrukturyzacji przeprowadzito emisje prywatng obligacji serii A. W jej ramach objetych zostato 3 550 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.
Obligacje serii A sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu i dwuletnim terminie zapadalnosci. W dniu 27 lipca 2015 roku LZMO S.A. w Restrukturyzacji zawarto
porozumienie z Obligatariuszami obligacji serii A zmieniajacg termin wykupu 3 550 obligaciji serii A. Obligacje bedg wykupywane sukcesywnie do 27.07.2016 r.

W | kwartale 2016 r. Spétka dokonata wykupu 384 sztuk obligaciji serii A.
W Il kwartale 2014 roku LZMO S.A. w Restrukturyzacji przeprowadzito emisje publiczng obligacji serii B. W jej ramach objetych zostato 6 099 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.

Obligacje serii B sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu wynoszacym 8,75% i 30 miesigcznym terminie zapadalnosci. Termin wykupu obligacji serii B przypada na
23.11.2016 roku.
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W Il kwartale 2015 roku LZMO S.A. w Restrukturyzacji przeprowadzito emisje prywatng obligacji serii C. W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.
Obligacje serii C sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu i dwuletnim terminie zapadalnosci. Termin wykupu obligacji serii C przypada na dzien 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. uchwalito emisje 11.489.197 akcji na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja, po cenie
emisyjnej wynoszacej 0,90 zt. Emisja akcje serii J zostata zakonczona po dniu bilansowym. Akcje serii J zostaty w catosci objete w zamian za wktady pieniezne w drodze wzajemnego potracenia
wierzytelnosci pienigznych. Konstytutywny wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A. obejmujacy emisje akc;ji serii J nastgpit w dniu 29.10.2015 r.

W | kwartale 2013 roku IndygoTech Minerals S.A. przeprowadzito emisje prywatng obligacji serii B. W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje
serii B sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu wynoszacym 11,00% w skali roku, a obecnie 10% i dwuletnim terminie zapadalnosci. W 2015 roku wykupiona 2 000
obligacji. W pierwszym potroczu 2016 roku wykupionych zostato 400 obligacji do wykupu pozostato jeszcze 600 obligacji. Wszystkie obligacje zostang wykupione do korca roku.

XIV.Dotacje

Data
Wartos¢ zakonczenia
dofinansowani rozliczania
a dofinansowani
a

Data
otrzymania
dofinansowani
a

Wyszczegdlnienie

POIG 4.4. Baltic Ceramics 06.05.2014 33 106 220 30.09.2016
NCBIR Baltic Ceramics 30.06.2016 /

11.04.2014 12 993 634 31.12.2016
POIG 4.4. Industry Technologies 18.11.2013 22 292 690 30.09.2016

Dotacja POIG 4.4. zostata udzielona firmie Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzaciji, jej zakonczenie i rozliczenie planowane byto na koniec wrzesnia 2016 roku jednak spéta ztozyta 22 lipca 2016 roku do
Agencji Rozwoju Regionalnego w Zielonej Gérze wniosek o wyrazenie zgody na wydtuzenie terminu zakonczenia projektu do 27 lutego 2017 roku.

Dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju NCBIR dla Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji dzielg sie na dwa projekty badawcze. Jednym jest Demonstrator + ktérego termin realizacji uptynat w

dniu 30.06.2016 roku w zwigzku z czym spétka ztozyta wniosek o kofncowe rozliczenie tego projektu, przez instytucje dotujgcg. Drugim projektem badawczym jest projekt ,Blue Gas”, ktérego termin realizacji
uptywa 31.12.2016 roku.

Dotacja POIG 4.4. udzielona firmie Industry Technologies S.A. ma termin ukonczenia wyznaczony na 30.09.2016 roku.

XIV.WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 51



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INDYGOTECH MINERALS S.A.
ZA OKRES 01.01. — 30.06.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.

XV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczgce zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku
obrotowego przedstawione sg w nocie XVI):

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz

podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéow
powigzanych

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po uptywie
terminu ptatnosci

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Jednostka dominujaca 30.06.2016 | 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015| 30.06.2016 | 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015

Indygotech Minerals SA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Jednostki zalezne: 0

Baltic Ceramics Investments

SA 60 120 74 0 3 0 0 0 0 0

Baltic Ceramics SA w

Restrukturyzacji 2 808 60 931 153 74 220 3 3 0 0

Industry Technologies SA 36 1 6 235 4 840 0 0 0 0 0

Electroceramics SA 0 0 772 0 0 0 0 0

Jednostka stowarzyszona: 804 36 64 42 0 3 0 0

LZMO SA w Restrukturyzacji

Wspdlne przedsiewziecia, w

ktorych jednostka dominujgca

jest wspdlnikiem: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Zarzad Spoétek Grupy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Transakcje z udziatem innych

czionkéw gtéwnej kadry

kierowniczej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie zawsze na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu jednostki dominujgcej i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne transakcje z udziatem cztionkéw Zarzadu jednostki dominujace;.

XVI.NIESPLACONE P02YCZKI_LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

XVII. ZMIANA ZOBQWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Poreczenie sptaty weksla Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzacji 10 026 10 026
Poreczenie sptaty weksla Industry Technologies S.A. 10 000 10 000
Hipoteka na nieruchomo$¢ Industry Technologies S.A. 5000 5000
Hipoteka na njeruchomoéc’: Baltic Ceramics S.A. w 5000 5000
Restrukturyzacji

Razem zobowigzania warunkowe 30 026 30 026

Grupa nie posiada innych zobowigzan warunkowych.

XIV. WARTOSC GODZIWA

Wartos¢ godziwa okreslona w oparciu o:

cen .

Klasa aktywow / zobowigzan Data wyceny Razem notowari/e T8 | isnine dane istotne dane

aktywnym | obserwowalne nleobsneéwowal

P(;3Z/inokmu ) Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej 0 0 0

26 571

Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
- grunty 0 26 571 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
- akcje notowane na gietdzie 0 0 0
- akcje nienotowane na gietdzie 0 0 0
Przeszacowane rzeczowe aktywa trwafe 0 0 0
Aktywa, ktérych wartos¢ godziwa podlega
ujawnieniu 0 0 0
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne 0 0 0

W okresie zakonczonym 30.06.2016 r. nie miaty miejsce zadne przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej.

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan,

Poziom 2 - pozostate metody, dla kiérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce
istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwa,
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Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktore nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktoérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu
istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia si¢ poprzez odniesienie do cato$ci wyceny wartosci godziwej. Jezeli
przy wycenie warto$ci godziwej wykorzystuje si¢ obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na
podstawie danych nieocbserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga
osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

XIV. Akcje (udzialy) wtasne

AKCJE (UDZIALY) WLASNE
w tys. zt
Wartos¢ wg
Liczba ceny nabycia Wartos¢ bilansowa

AKCJE (UDZIALY) IndygoTech Minerals S.A. BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki Liczba
LZMO S.A. w restrukturyzaciji 293 205
Baltic Ceramics Investments S.A. 24 396
Industry Technologies S.A. 5 000
Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji 113 434
Razem 436 035

XVIL. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH
W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU POLROCZA

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzgcych w jej skiad.
Po okresie sprawozdawczym nastgpity nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

W spotce LZMO S.A. w Restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku, postanowieniem sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, V Wydziat
Gospodarczy, Sekcji ds. upadiosciowych i restrukturyzacyjnych w dniu 25 sierpnia 2016 roku zostato otwarte postepowanie sanacyjne.

Z dniem wydania przez Sad ww. postanowienia, Spoétka zachowata prawo zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu. Otwarcie postepowania sanacyjnego nie wptywa negatywnie na dziatalno$¢ LZMO S.A.
w Restrukturyzacji Od dnia 25 sierpnia 2016 roku Spétka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarczg, realizowa¢ umowy oraz
zawiera¢ nowe kontrakty.

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. wyznaczona zostata nadzorcg sgdowym tego postepowania. Funkcje sedziego-komisarza
petni SSR Anna Lichacz - Bujko. Sprawa toczy sie pod sygnaturg V.GR 3/16. Zgodnie z art. 230 i 313 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne zarzgdca ztozy sedziemu-komisarzowi spis wierzytelno$ci oraz plan restrukturyzacyjny w terminach ustawowych.

W spotce Baltic Ceramics S.A. w Restrukturyzacji z siedzibg w Lubsku, postanowieniem Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze, V
Woydziatu Gospodarczego, Sekcji ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, z dnia 22 sierpnia 2016 roku zostato otwarte postepowanie
sanacyjne.

Z dniem wydania przez Sad ww. postanowienia, Spoétka zachowata prawo zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zakresu zwykiego zarzadu. Otwarcie postepowania sanacyjnego nie wplywa negatywnie na dziatalno$¢ Baltic
Ceramics S.A. w Restrukturyzacji Od dnia 22 sierpnia 2016 roku Spoétka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarcza, realizowac
umowy oraz zawiera¢ nowe kontrakty.

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. wyznaczona zostata nadzorcg sgdowym tego postepowania. Funkcje sedziego-komisarza
petni SSR Tomasz Leszczynski. Sprawa toczy sie pod sygnaturg V.GR 4/16. Zgodnie z art. 230 i 313 ust. 1 ustawy Prawo
restrukturyzacyjne zarzgdca ztozy sedziemu-komisarzowi spis wierzytelnosci oraz plan restrukturyzacyjny w terminach ustawowych.
W mys$l postanowienn MSSF 10 w opinii Zarzgdu Grupa nadal sprawuje kontrole na podmiotami zaleznymi objetymi restrukturyzacja.
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XVIIl.  JEDNOSTKA INWESTYCYJNA

W omawianym okresie jednostka nie przestata by¢ jednostkg inwestycyjna, nie doszio w tym zakresie do zadnej zmiany. Nie
zaprzestana zostata réwniez konsolidacja zadnej z spotek zaleznych. Nie zostat takze zmieniony status zadnej z jednostek zaleznych.

XIX. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotek Grupy mogg zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2016 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

XX. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE W LZMO S.A.

W zwigzku z niskim wykorzystaniem mocy produkcyjnych na rynku krajowym, Zarzad LZMO postanowit cze$¢ amortyzacji maszyn i
urzadzen przekraczajgca % wykorzystania mocy realokowaé do RMK do rozliczenia w przysziosci, gdy moce produkcyjne bedg
wykorzystywane w co najmniej 50%. Roéwnoczesnie, koszty zwigzane i przypisane do rynku niemieckiego rowniez sg ksiggowane w
RMK do czasu uruchomienia sprzedazy eksportowej. Obecnie sprzedaz eksportowa do Niemiec juz sie zaczyna i od przysztego roku
koszty te bedg rozliczane. Zarzad dokona szczegétowej analizy tych kosztéw do konca 2016 roku.

XXI. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do dnia publikacji niniejszego raportu poétrocznego nie nastagpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym majgce wplyw na dane
$rodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego.

Warszawa, 12 wrzes$nia 2016 roku /

Podpisy Cztonkow Zarzadu: Robert Madej
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