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I. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres
0d 01.01.2016 0d 01.01.2016
do 31.03.2016 do 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 686 530 157 609
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 84 497 19 398
Zysk przed opodatkowaniem 84 899 19 491
Zysk netto 68 172 15 650
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem 67 703 15 543
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 0,90 0,21
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (11 593) (2 661)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (47 827) (10 980)
Przeptywy pienigezne netto
z dziatalnosci finansowej 16 349 3753
Przeptywy pieniezne netto razem (43 071) (9 888)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 95 135 21 840
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 52 213 11 987
na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2016
Aktywa trwate 1483 893 335419
Aktywa obrotowe 575 942 130 186
Zobowiazania dtugoterminowe 421 124 95 191
Zobowiazania krotkoterminowe 564 597 127 621
Kapitat wtasny 1074114 242 792
Kapitat zaktadowy 750 000 169 530
Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli (21 540) (4 869)
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2017 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem

Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto
razem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

PLN (tys.)
za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

695 180 684 198
61722 82 866
55 793 80 413
43 649 64 311
43 649 64 311
75 000 000 75 000 000
0,58 0,86
29 597 (22 870)
(67 643) (41 035)
60 904 16 643
22 858 (47 262)
39 939 57 210
61 823 10 314
na dzien na dzien

31.03.2017 31.12.2016
1 530 461 1512 470
520 658 488 458
397 684 402 872
550 162 538 432
1103 273 1 059 624
750 000 750 000

EUR (tys.)
za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

162 082 157 074
14 391 19 024
13 008 18 461
10 177 14 764
10 177 14764
75 000 000 75 000 000
0,14 0,20
6 901 (5 250)
(15 771) (9 421)
14 200 3 821
5329 (10 850)
9 312 13134
14 414 2 368
na dzien na dzien

31.03.2017 31.12.2016
362 686 341 878
123 385 110 411
94 242 91 065
130 376 121 707
261 451 239 517
177 734 169 530

Wybrane pozycje rachunku zyskéow i strat oraz innych catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang

ponizej metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,4240 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2016),
kurs na 31.03.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,2198 PLN (tabela nr 064/A/NBP/2017),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywow pienigeznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednia arytmetyczng kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2016 - 31.03.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3559 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2017 - 31.03.2017 roku wynosit 1 EUR - 4,2891 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACYCH SIE
31 MARCA 2017 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34, ,,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA?”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2017 roku, na ktoére sktadaja sie:

e Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
31.03.2017 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2017 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-31.03.2017 roku,
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-31.03.2017 roku,
Informacja dodatkowa do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 10 maja 2017 roku
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 699 292 686 530
Koszt wtasny sprzedazy (570 580) (531 783)
Zysk brutto ze sprzedazy 128 712 154 747
Koszty sprzedazy (27 939) (23 906)
Koszty ogblnego zarzadu (41 955) (47 085)
Pozostate przychody operacyjne 1 447 1 341
Pozostate koszty operacyjne (481) (600)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 59 784 84 497
Przychody finansowe 832 662
Koszty finansowe (4 240) (2 906)
Koszty finansowe netto (3 408) (2 244)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 3 067 2 646
Zysk przed opodatkowaniem 59 443 84 899
Podatek dochodowy (12 568) (16 727)
Zysk netto 46 875 68 172
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 2 400 (469)
Suma innych catkowitych dochodéow 2 400 (469)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 49 275 67 703
Zysk/(Strata) netto przypadajacy/-a dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 47 582 67 521
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (707) 651
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 48 851 67 043
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 424 660
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,63 0,90
Rozwodniony (zt) 0,63 0,90

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1339 258 1293 039
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 744 6 787
Wartosci niematerialne 95 561 97 827
Nieruchomosci inwestycyjne 5323 5323
Udziaty i akcje 2 357 2 357
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 28 779 25712
Pozostate naleznosci 3275 3388
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 237 49 460
Aktywa trwate razem 1527 534 1483 893
Aktywa obrotowe
Zapasy 234 840 234 967
Prawa majatkowe 31 262 37993
Pozostate aktywa finansowe 11 402 10 812
Pochodne instrumenty finansowe 26 2 189
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 201 977 194 367
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 691 95 614
Aktywa obrotowe razem 583 198 575 942
Aktywa razem 2110 732 2 059 835

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych (1118) (2 387)
Zyski zatrzymane, w tym: 395 623 348 041
Zysk netto biezqcego okresu 47 582 87 874
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 144 505 1 095 654
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli (21 116) (21 540)
Kapitat wtasny razem 1123 389 1074 114
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 283 197 290 562
Pozostate zobowiagzania finansowe 4 696 4816
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 65 350 65 378
Rezerwy 42 398 42 412
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 100 250
Dotacje 17 381 17 706
Zobowiazania dtugoterminowe razem 413 122 421 124
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 147 627 74 913
Pozostate zobowigzania finansowe 1706 1 840
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 9 376 9 409
Rezerwy 9 741 9 832
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 3255 9 956
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 383 986 457 167
Dotacje 18 530 1 480
Zobowiazania krétkoterminowe razem 574 221 564 597
Zobowiazania razem 987 343 985 721
Pasywa razem 2110 732 2 059 835

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres zakoniczony 31 marca 2017 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 01 stycznia 2017 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Transakcje z wtascicielami ogétem

Pozostate

Stan na 31 marca 2017 roku (niebadane)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Za okres zakonnczony 31 marca 2016 roku

Stan na 01 stycznia 2016 roku
Korekta btedu poprzedniego okresu
Stan na 1 stycznia 2016 roku po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Transakcje z wtascicielami ogétem

Pozostate

Stan na 31 marca 2016 roku (niebadane)

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny

sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny

zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

750 000 (616) 385 315 1134 699 93 308 1228 007
- (1199) (122 427) (123 626) (101 147) (224 773)
750 000 (1 815) 262 888 1011073 (7 839) 1003 234
- - 67 521 67 521 651 68 172
- (478) - (478) 9 (469)
- (478) 67 521 67 043 660 67 703
750 000 (2 293) 330 409 1078 116 (7 179) 1070 937

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Stan na 01 stycznia 2016 roku
Korekta btedu poprzedniego okresu
Stan na 1 stycznia 2016 roku po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Transakcje z wtascicielami ogétem

Pozostate

Stan na 31 grudnia 2016 roku (badane)

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
750 000 (616) 385 315 1134 699 93 308 1228 007
- (1199) (122 427) (123 626) (101 147) (224 773)
750 000 (1 815) 262 888 1011 073 (7 839) 1003 234
- - 87 874 87 874 (18 165) 69 709
- (572) (2713) (3 285) (536) (3 821)
- (572) 85 161 84 589 (18 701) 65 888
- - - - 5 000 5 000
- - (8) (8 - (8)
750 000 (2 387) 348 041 1 095 654 (21 540) 1074 114

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 59 443 84 899
Korekty 25 840 19 702
Amortyzacja 24 459 22121
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate 1
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (166) 41
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (3 067) (2 646)
Odsetki, réznice kursowe 2 450 186
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 2 163
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 85 283 104 601
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (43 582) (49 331)
Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych 6 858 (39 642)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (37 547) (42 398)
Zmiana stanu rezerw, dotacji i zobowiazan z tytutu
Swiadczen pracowniczych 15 506 15 250
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 26 518 (11 520)
Podatek zaptacony (45) (73)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 473 (11 593)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 109 143
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (79 570) (43 394)
Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych (1 180) (4 628)
Wptywy z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 84 52
Pozyczki (1 688)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (82 245) (47 827)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 77 682 29 086
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (9 140) (9 549)
Odsetki zaptacone (3 039) (2 142)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu
finansowego (774) (1152)
Pozostate wptywy finansowe 188 106
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 64 917 16 349
Przeptywy pieniezne netto, razem 9 145 (43 071)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 95 614 95 135
Wptyw zmian kursow walut (1 068) 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 103 691 52 213

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej
Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spatka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnosc
na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270
oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest w szczegoélnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym 1 w upadtosci likwidacyjnej.
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Sktad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2017 roku:
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 31 marca 2017 roku oraz do dnia zatwierdzenia

2.1. Sktad organoéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 206/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 207/VI/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 7/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow Jednostki
Dominujacej - powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr 56/VII/17 z dnia 3 marca 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skréconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Rady Nadzorczej VIl wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 22 z dnia 30 czerwca 2016 roku
(powierzenie funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej w dniu 26 stycznia 2017 roku),

e  Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej VII wspdlnej kadencji powotany
Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 24 z dnia 30 czerwca
2016 roku (powierzenie funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w dniu 6 lutego 2017
roku),

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej - Przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa -
wyznaczony do Rady Nadzorczej w dniu 8 lipca 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 23 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e  Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej VIl wspélnej kadencji powotany Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej nr 25 z dnia 30 czerwca 2016 roku,

e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej VII wspolnej kadencji powotana Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 3 z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
3/VII/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu powotana Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/V11/16 z dnia 15 lipca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 5/VII/16
z dnia 15 lipca 2016 roku.

2.2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna

W dniu 29 marca 2017 roku Zarzad spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. podjat uchwate
w sprawie nabycia do 5 200 000 sztuk akcji imiennych nowej emisji serii C spotki PDH Polska S.A. Rada
Nadzorcza Jednostki Dominujacej w dniu 31 marca 2017 roku wyrazita zgode na ich nabycie. Nabycie
akcji nastapi poprzez ich objecie przez spotke Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki PDH Polska S.A. W dniu 5 kwietnia 2017 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki PDH Polska S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 5 200 000 nowych akcji, z czego spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. zamierza obja¢ w pierwszym terminie poboru 2 917 875 sztuk akcji o wartosci
nominalnej i emisyjnej 10 zt kazda.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Z wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 j.t. z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna na dzien 31 marca 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia
31 marca 2017 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2017
roku.

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytad tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (dalej:
MSSF) i innymi obowiazujacymi przepisami, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowiazujacych dla
okresow srédrocznych konczacych sie 31 marca 2017 roku i nie zostaty one zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. Grupa Kapitatowa ma zamiar zastosowac je, dla okresow, dla ktorych
beda obowiazujace po raz pierwszy.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze roznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkdow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
4.1. Noty objasniajace

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa
oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

o Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inna dziatalnosé
nie mozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotke zalezng Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke AFRIG
Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spoétki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegoélnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikdw segmentow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakornczonych 31 marca 2017 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyijne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakorniczonych 31 marca 2016 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 605 456 71105 9 969 686 530
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 86 442 251 196 680 283 373
Przychody ze sprzedazy razem 691 898 71 356 206 649 969 903
Koszty operacyjne, w tym: (-) (605 850) (73 653) (206 644) (886 147)
koszty sprzedazy (-) (22 355) (1 551) - (23 906)
koszty zarzqdu (-) (36 821) (5 028) (5236) (47 085)
Pozostate przychody operacyjne 151 229 961 1341
Pozostate koszty operacyjne (-) (102) (61) (437) (600)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 86 097 (2 129) 529 84 497
Przychody finansowe X X X 662
Koszty finansowe (-) X X X (2 906)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci X X X 2 646
Zysk przed opodatkowaniem X X X 84 899
Podatek dochodowy X X X (16 727)
Zysk netto X X X 68 172
EBIT* 86 097 (2 129) 529 84 497
Amortyzacja 16 478 4521 1122 22 121
EBITDA** 102 575 2 392 1651 106 618

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigekszony o amortyzacje.
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Obszary geograficzne

Przychody
za okres za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016

Polska 398 587 427 698
Niemcy 98 311 81 098
Pozostate kraje Unii Europejskiej 184 905 161 979
Kraje Ameryki Potudniowej 2179 -
Pozostate kraje 15 310 15 755
Razem 699 292 686 530

Nota 1. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 marca 2017 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity aktywa warunkowe, ktore zostaty
rozpoznane jako aktywa warunkowe do prezentacji.

Na dzien 31 marca 2017 roku w Grupie Kapitatowej rozpoznano zobowiazanie warunkowe w kwocie
463 tys. zt w zwiazku z toczacym sie sporem pomiedzy spotka zalezng Infrapark Police S.A. w likwidacji
a jej kontrahentem, w przedmiocie wzajemnego rozliczenia z tytutu umowy zbycia rzeczowego
majatku trwatego. Zobowigzanie jest zabezpieczone na majatku spotki Infrapark Police S.A.
w likwidacji w postaci ztozenia kwoty naleznosci dochodzonej pozwem do depozytu sadowego.
Sprawa jest w toku.

W zakresie udzielonych poreczen i wystawionych gwarancji przez Grupe Kapitatowa nie wystapity
istotne zmiany w okresie 3 miesiecy zakofnczonym 31 marca 2017 roku.

Nota 2. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 o0d 01.01.2016 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.12.2016 do 31.03.2016

Stan na poczatek okresu 127 031 119 146 119 146
Utworzenie - 28 189 43
Rozwiazanie (-) (72) (13 112) -
Wykorzystanie (-) (76) (7 216) (40)
Roznice kursowe z przeliczenia (18) 24 (3)

Stan na koniec okresu 126 865 127 031 119 146
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Zmiany stanu odpisoéw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.01.2016 o0d 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.12.2016 do 31.03.2016

Stan na poczatek okresu 218 157 217 712 217 712
Utworzenie 1 1837 -
Wykorzystanie (-) (203) (1392) (90)

Stan na koniec okresu 217 955 218 157 217 622

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow

za okres za okres za okres
0d 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.12.2016 do 31.03.2016

Stan na poczatek okresu 8 602 9 721 9 721
Utworzenie 167 7 584 218
Rozwiazanie (-) (256) (1927) (477)
Wykorzystanie (-) (167) (6 776) (337)

Stan na koniec okresu 8 346 8 602 9125

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.12.2016 do 31.03.2016

Stan na poczatek okresu 40 613 19 997 19 997
Utworzenie 61 21 268 52
Rozwiazanie (-) (285) (307) (56)
Wykorzystanie (-) (908) (505) (1)
Réznice kursowe z przeliczenia (752) 160 -

Stan na koniec okresu 38729 40 613 19 992

4.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy Kapitatowej,
z wyjatkiem zawartych umow zobowiazujacych do swiadczenia ustug prawnych na rzecz spotki
zaleznej PDH Polska S.A. oraz spoétki zaleznej Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. przez Kancelarie
Radcow Prawnych Licht & Przeworska s.c., ktorej wspodlnikiem jest Bozena Licht, Sekretarz Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej.
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Umowa ze spotka PDH Polska S.A. zostata zawarta w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku wystapity transakcje pomiedzy stronami Umowy w kwocie 66
tys. zt, a ich stan na dzien 31 marca 2017 roku wynosit 17 tys. zt.

Umowa ze spotka Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0. zostata zawarta w dniu 21 marca 2017 roku.
W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku nie wystapity transakcje pomiedzy
stronami Umowy.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powigzanymi uznaje sie transakcje ze spétkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp. z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

»Police” S.A. z podmiotami powiazanymi w okresie styczen - marzec 2017 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 22 000 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozow o wartosci
6 909 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. mocznika o wartosci 955
tys. zt,

e  zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
o wartosci 7 707 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. siarczanu amonu o wartosci
8 939 tys. zt.

Ponadto:

a) Grupa Azoty S.A. udzielita Jednostce Dominujacej pozyczek:

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 104 000 tys. zt na pokrycie naktadow inwestycyjnych
w Spétce, zgodnie z postanowieniami umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia
2015 roku. Na dzien 31 marca 2017 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 48 000 tys. zt,

e w dniu 14 wrzesnia 2015 roku w kwocie 60 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego
utworzonej spotki zaleznej PDH Polska Spotka Akcyjna, zgodnie z postanowieniami umowy
o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Na dzien 31 marca 2017 roku
wystapito zadtuzenie w kwocie 20 000 tys. zt,

b) Jednostka Dominujaca w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku dokonata
wyptaty dwoch transz pozyczki udzielonej w 2014 roku spotce zaleznej Supra Agrochemia
Sp. z 0.0. na kwote 463 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ nie pozniej niz 31 grudnia 2017 roku.

4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.4. Dywidenda

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca oraz spotki Grupy
Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.
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4.5. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Jednostki Dominujacej wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow
mineralnych i pigmentow.

Rynek nawozéw mineralnych

Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu (marzec, kwiecien) oraz w trzecim kwartale (sierpien,
wrzesien) kazdego roku wystepuje zwykle okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na nawozy mineralne osiagga wysoki
poziom. Ponadto, na podstawowych rynkach sprzedazy dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce
i Europie, wystepuje pokrywanie sie sezonow zakupowych na nawozy. Zjawisko sezonowosci
w nawozach niwelowane jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych i handlowych (m.in. eksport na
rynki pozaeuropejskie), dzieki czemu zapewniony jest stabilny i ciagty odbiér produkowanych
Nawozow.

Rynek bieli tytanowej

Na podstawowych rynkach dla Jednostki Dominujacej, to jest w Polsce i Europie, najwiekszy popyt
na biel tytanowa jest w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwiazany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, z branzy budowlanej. Okres zimowy, czyli czwarty i pierwszy
kwartat roku, sa zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Biel tytanowa pozostaje produktem
sezonowym, ale z uwagi na swoje rozliczne docelowe zastosowania, popyt na biel zalezy przede
wszystkim od ogolnej koniunktury rynkowej.

Chemikalia

Dla pozostatych chemikaliow (amoniak, AdBlue, Fespol) produkowanych w Jednostce Dominujacej,
sezonowos¢ praktycznie nie wystepuje, a jesli juz to na mata skale i nie ma istotnego wptywu na
wyniki.
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna przedstawia skrocone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2017
roku, na ktére sktadaja sie:

e Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
31.03.2017 roku,

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2017 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-31.03.2017 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-31.03.2017 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srddroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 10 maja 2017 roku
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Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

niebadane niebadane
695 180 684 198
(571 307) (537 173)
123 873 147 025
(27 939) (23 906)
(35 015) (40 059)
1 469 1026
(666) (1 220)
61722 82 866
920 554
(6 849) (3 007)
(5 929) (2 453)
55 793 80 413
(12 144) (16 102)
43 649 64 311
43 649 64 311
0,58 0,86
0,58 0,86

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1249 303 1227 480
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 3524 3536
Wartosci niematerialne 20 984 21 891
Nieruchomosci inwestycyjne 25 901 25 901
Udziaty i akcje 186 376 186 376
Pozostate naleznosci 3208 3 321
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 165 43 965
Aktywa trwate razem 1530 461 1512 470
Aktywa obrotowe
Zapasy 229 954 233 318
Prawa majatkowe 31 262 37 993
Pozostate aktywa finansowe 11 402 10 812
Pochodne instrumenty finansowe 26 2 189
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 186 191 164 207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 823 39939
Aktywa obrotowe razem 520 658 488 458
Aktywa razem 2 051 119 2 000 928

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqgcych sie 31 marca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 353 273 309 624
Zysk netto biezqcego okresu 43 649 63 983
Kapitat wtasny razem 1103 273 1 059 624
Zobowiagzania

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 205 077 213 890
Pozostate zobowigzania finansowe 3 340 3544
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 53 350 53 350
Rezerwy 122 740 118 436
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 100 250
Dotacje 13 077 13 402
Zobowigzania dtugoterminowe razem 397 684 402 872
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 147 627 74 913
Pozostate zobowigzania finansowe 1 651 1791
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 6 988 6 988
Rezerwy 9 450 9 450
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3254 9 551
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 362 796 434 438
Dotacje 18 396 1 301
Zobowiazania krotkoterminowe razem 550 162 538 432
Zobowiazania razem 947 846 941 304
Pasywa razem 2 051 119 2 000 928

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 32 z 66



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqgcych sie 31 marca 2017 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 31 marca 2017 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem

Stan na 31 marca 2017 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 marca 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Korekta btedu poprzedniego okresu
Stan na 1 stycznia 2016 roku po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Stan na 31 marca 2016 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Korekta btedu poprzedniego okresu
Stan na 1 stycznia 2016 roku po korektach
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogotem
Stan na 31 grudnia 2016 roku (badane)

Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 309 624 1 059 624
- 43 649 43 649
- 43 649 43 649
750 000 353 273 1103 273
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 416 878 1166 878
- (169 508) (169 508)
750 000 247 370 997 370
- 64 311 64 311
- 64 311 64 311
750 000 311 681 1061 681
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 416 878 1166 878
- (169 508) (169 508)
750 000 247 370 997 370
- 63 983 63 983
- (1729) (1729)
- 62 254 62 254
750 000 309 624 1059 624

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, roznice kursowe

Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapasow i praw majatkowych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw, dotacji i zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

niebadane niebadane

55 793 80 413
28 077 22 086
24 090 21 760
1 -
(277) 215
2 100 111

2 163
83 870 102 499
(40 807) (59 610)
10 095 (36 913)
(44 635) (44 823)
21 074 15 977
29 597 (22 870)
29 597 (22 870)

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2017 @ od 01.01.2016
do 31.03.2017 @ do 31.03.2016
niebadane niebadane
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 81 127
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (66 257) (40 918)
Wptywy z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 273 98
Pozyczki (1 688) -
Pozostate wydatki inwestycyjne (52) (342)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (67 643) (41 035)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 73 291 29 086
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (9 140) (9 549)
Odsetki zaptacone (2 789) (2 049)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego (728) (1132)
Pozostate wptywy finansowe 270 287
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 60 904 16 643
Przeptywy pieniezne netto, razem 22 858 (47 262)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 39 939 57 210
Wptyw zmian kursow walut (974) 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 61 823 10 314

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 35 z 66



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczacych sie 30 czerwca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: Spotka) nalezy czytac tacznie ze skroconym sroédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,,Police” Spotka Akcyjna za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2017 roku oraz ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka
Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. tworzyty

spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Jednostkg Dominujaca, Emitentem,

Spotka) oraz

e 9 spotek zaleznych (z udziatem spoétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem Emitenta w kapitale ponizej 50%), w tym 1 spotka w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostaty zamieszczone w rozdziale 1 w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”

S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 roku.

Emitent od kilkudziesieciu lat nalezy do europejskiej czotéwki firm nawozowych i stanowi
jednoczesnie jedna z najwiekszych firm chemicznych w Polsce. Dzieki wysokiej sprzedazy na rynkach
zewnetrznych znajduje sie w gronie najwiekszych polskich eksporterow. Spotke wyrdznia m.in.
unikatowa w Polsce instalacja do produkcji bieli tytanowej, skala produkcji amoniaku, kwasow:
fosforowego i siarkowego, a takze wysoka pozycja w sektorze mineralnych nawozow
wielosktadnikowych.

Dziatajac aktywnie na arenie miedzynarodowej, Spotka jest doceniana nie tylko z uwagi na realizacje
wysokiej produkcji isprzedaz duzych ilosci nawozow, ale rowniez, ze wspottworzac postep
w przemysle chemicznym, przyczynia sie jednoczesnie do rozwoju swiatowego rolnictwa.

Emitent z powodzeniem wprowadza na rynek nowe kompleksowe nawozy, uwzgledniajace stan
zasobnosci gleb w mineraty, tak by byty one jak najbardziej efektywne w dziataniu oraz bezpieczne
dla srodowiska.

Szeroka gama produktow i mozliwos¢ dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klientow
sprawiaja, ze produkowane w Policach nawozy znajduja swoich odbiorcéw w Polsce i za granica, na
kilku kontynentach.

Emitent w swoich dziataniach bardzo powaznie podchodzi do kwestii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu, stad angazuje sie w projekty wspierajace lokalng spotecznos¢ oraz rozwdj regionu. Przy
wspotpracy z lokalnymi wtadzami zabiega o rozwoj szkolnictwa zawodowego, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zawodow przydatnych w Spoétce. Emitent wspotpracuje takze z wyzszymi uczelniami.
Z merytorycznej pomocy Spotki korzystajg studenci piszacy prace dyplomowe z chemii, ochrony
srodowiska, zarzadzania czy marketingu. Cze$¢ z nich znajduje nastepnie prace w polickim zaktadzie.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 31 marca 2017 roku
% akcji/udziatow przypadajacych

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat Jednostce Dominujacej
zaktadowy , - . -
bezposrednio posrednio
Grupa Azoty Police ul. Kuznicka 1,
Serwis Sp. z 0.0. 72-010 Police 9618 100,00 0,00

ul. Kuznicka 1,

Koncept Sp. z o.0. 72-010 Police 512 100,00 0,00

Supra Sp. Z 0.0. “;1M5"0”1°5;’:§Z{:v5” 19 721 100,00 0,00

Transtech Ustugi

Sprzetowe ul. Kuznicka 1,

i Transportowe 72-010 Police 9783 100,00 0,00

Sp. z 0.0.

Grupa Azoty Route de Ngor Villa nr 12 132 000 99 99 0.01

Africa S.A. Dakar, Senegal tys. XOF ’ ’

ZMPP Sp. 7 0.0. ”71'2%’120”},‘:;‘&;’ 32 617 99,98 0,00

PDH Polska S.A. W, Ruzmeka 1, 128 000 96,09 0,00

’éfrgﬁans'g"e(fgelgt Route de Ngor Villa nr 12 340 000 54.90 0.10

S.A )p o Dakar, Senegal tys. XOF ’ ’

Infrapark Police ul. Kuznicka 1, 9 559'/14 9862

S.A. w likwidacj 72-010 Police 54,43 0,00

budchem Sp. z o0.0. L

w upadtosci ul. ’;‘gcfg ;‘Ssk‘eg° 8/10, 1201 48,96 0,00

likwidacyjnej ) zczecin

Kemipol Sp. z 0.0. “;ﬁ%”:f;‘ﬁcz’ 3 445 33,99 0,00
Route de Ngor Villa nr 12 33 000

AFRIG Trade SARL Dakar, Senegal tys. XOF 0,00 55,00

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Dywidenda

Zarzad Spotki w dniu 20 marca 2017 roku, podjat uchwate w przedmiocie wystapienia do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z rekomendacja wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie
31 500 tys. zt z zysku netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku?. Niniejsza
rekomendacja ma pozytywna opinie Rady Nadzorczej*.

' Kapitat zaktadowy Infrapark Police S.A. w likwidacji wg bilansu jaki prezentuje spotka wg PSR.

2 Kapitat zaktadowy Infrapark Police S.A. w likwidacji wg KRS.

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 14/2017 ,,Rekomendacja Zarzadu Spotki w sprawie wyptaty
dywidendy” z dnia 20.03.2017 roku.

4 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 17/2017 ,,Pozytywna opinia Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w przedmiocie rekomendacji wyptaty dywidendy” z dnia 31.03.2017 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

W dniu 29 marca 2017 roku. Zarzad Spotki postanowit naby¢ do 5 200 000 sztuk akcji imiennych nowej
emisji serii C spotki PDH Polska S.A., zas w dniu 31 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita
zgode na wyzej wymienione nabycie akcji PDH Polska S.A.>.

W dniu 05 kwietnia 2017 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PDH Polska S.A., podczas
ktorego podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji 5 200 000 nowych
akcji, z czego Emitent zamierza objac¢ w pierwszym terminie poboru 2 917 875 sztuk akcji o wartosci
nominalnej i emisyjnej 10 zt kazda.

2.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Polska

Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa realizowata koncowe ptatnosci doptat
bezposrednich za 2016 rok. tacznie do konca marca planowana byta wyptata 12,90 mld zt z 14,81 mld
zt tj. ok. 87%. Wyptata doptat byta istotna, gdyz na rynku rolnym brakuje gotowki. W stosunku do
poprzednich lat, znacznie zwiekszyt sie odsetek gospodarstw rolnych nabywajacych srodki produkcji
na wydtuzone terminy ptatnosci. Zwiekszyta sie takze liczba gospodarstw z zalegtymi ptatnosciami.

W trakcie | kwartatu wzrastata cena pszenicy, jednak obroty nie byty zbyt duze. Najlepiej sprzedawata
sie wysokobiatkowa pszenica na eksport. Na rynku poszukiwany byt rzepak, ktérego cena
systematycznie malata.

Widoczne byto zainteresowanie producentéw rolnych zawieraniem kontraktow na nowe zniwa. O ile
ceny rzepaku z nowych zbiorow byty duzo nizsze od cen biezacych, to ceny kontraktacyjne pszenicy
byty dos¢ atrakcyjne i utrzymywaty sie na poziomie zblizonym do aktualnych cen rynkowych. Z powodu
zniesienia limitow produkcji buraka cukrowego, rolnicy obawiaja sie spadku ceny i niekorzystnych
kontraktow z cukrowniami.

Europa, Swiat

W styczniu w notowaniach cen pszenicy i kukurydzy na gietdzie MATIF w Paryzu, nie wystepowaty
wigksze wahania, notowania wzrosty w lutym. W marcu, na gietdzie w Paryzu zaczety sie spadki cen
produktow rolnych. Kontrakty terminowe systematycznie tracity na wartosci od 6 marca, kiedy to
pszenica i kukurydza osiagnety swoje wielomiesieczne szczyty, a rzepak zblizyt sie do 2,5-letniego
maksimum. Przeceny w Paryzu to efekt odwrocenia trendu wzrostowego i spadkow notowan na
gietdzie w Chicago. W marcowym raporcie, agencja USDA skorygowata w gore produkcje zbdz i soi.

Sytuacja na gietdach rynku zb6z w potowie stycznia byta stabilna, a notowania pozostawaty pod presija
rekordowej podazy i zapasow. Od ponad 100 lat areat zasiewdw pszenicy ozimej pod nowe zbiory
w USA jest najmniejszy, co moze by¢ potencjalnym czynnikiem wptywajacym na umacnianie sie ceny
pszenicy w dalszej czesci sezonu. Czynnik ten jest na razie rownowazony przez rekordowe, swiatowe
zapasy pszenicy i zbdz ogotem. Na poczatku marca zaczety naptywac informacje dotyczace prognoz
rekordowych zbiorow soi i kukurydzy w Brazylii oraz pszenicy w Argentynie. Wczesniej swoje szacunki
zbiorow pszenicy podniosta Australia (takze rekordowa prognoza). W marcu, agencja USDA
skorygowata w gore (po dwoch raportach spadkowych ze stycznia i lutego) swoje prognozy zbiorow
zbdz i oleistych na swiecie. Przyspieszyto to spadki cen na gietdzie w Chicago.

Amoniak

W styczniu 2017 roku utrzymywat sie silny trend wzrostowy ceny amoniaku, spowodowany gtownie
catkowitym wstrzymaniem od 22 grudnia 2016 roku tranzytu amoniaku z Rosji przez terytorium
Ukrainy do portu w Yuzhnym (M. Czarne). Srednia cena amoniaku wzrosta ok. 25% w stosunku do
grudnia. Wznowienie zatadunkow amoniaku w porcie Yuzhny na M. Czarnym na poczatku lutego
spowodowato, ze wzrost ceny amoniaku zostat zatrzymany i w | potowie lutego zanotowano korekte
ceny. Srednia cena amoniaku obnizyta sie ok. 5% w stosunku do stycznia.

5 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 16/2017 ,Podjecie uchwat Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. w sprawie nabycia akcji spotki ,,PDH Polska” S.A.” z dnia 29.03.2017 roku oraz nr 18/2017 ,,Zgoda
Rady Nadzorczej spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. na nabycie akcji spotki ,,PDH Polska” S.A.” z dnia
31.03.2017 roku.
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Rysunek 1. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Przez trzy tygodnie marca cena amoniaku na wiekszosci rynkow byta stabilna. W ostatnim tygodniu
marca nadeszty sygnaty do wzrostu cen z USA i z rynkow azjatyckich, gdzie wzrost popyt, a dostawy
nie byty wystarczajace. Dodatkowym elementem do wzrostu ceny amoniaku byta takze utrzymujaca
sie od dtuzszego czasu zmniejszona globalnie podaz. W marcu, srednia cena amoniaku byta wyzsza
ok. 4% w stosunku do lutego.

Mocznik

Cena mocznika w styczniu 2017 roku utrzymata trend wzrostowy zapoczatkowany w grudniu. Na
wzrost ceny mocznika w styczniu wptywata gtownie ograniczona podaz mocznika z Chin (produkcja
ograniczona do 55%) oraz z Ukrainy (wytaczono kilka instalacji). Rosnacy popyt, z uwagi na zblizajacy
sie wiosenny sezon aplikacji, takze wptywat na wzrost ceny mocznika. W styczniu, $rednia cena
mocznika wzrosta ok. 12% w stosunku do grudnia.

W lutym importerzy z kilku rynkéw (USA, Brazylia, Europa), z uwagi na wysoka cene mocznika oraz
rosnace zapasy zaczeli ogranicza¢ zakupy. Najwiekszy wptyw na globalny rynek miata sytuacja w USA,
gdzie magazyny portowe byty przepetnione mocznikiem, a sprzedaz mocznika do farmerow
przebiegata stabo. Zamoéwione wczesniej statki z importowanym mocznikiem, trzeba byto skierowac
na inne rynki. W lutym, srednia cena mocznika spadta ok. 5% w stosunku do stycznia.

Przez caty marzec cena mocznika pozostawata w trendzie spadkowym gtoéwnie z powodu braku
zakupow przez ostatecznych odbiorcow na takich rynkach jak USA, Europa czy Ameryka Pid.
i Srodkowa. Spadku cen na globalnym rynku nie zmienit tez marcowy, pierwszy po szesciu miesiacach,
duzy zakup na przetarg rzadowy w Indiach, gdzie oferenci przescigali sie w obnizaniu ceny. W marcu,
srednia cena mocznika spadta ok. 9% w stosunku do lutego.

Nawozy

Polska

Duza sprzedaz nawozow NPK odbyta sie w listopadzie i grudniu 2016 roku, dzieki wczesniejszym
wyptatom doptat rolniczych oraz obnizkom cen przez producentéw. W styczniu 2017 roku, sprzedaz
pozostawata na niskim poziomie. Dotyczyto to zaréwno nawozow azotowych, jak i nawozow NPK.
W punktach handlowych byto mato kupujacych. Po styczniowym zastoju, w lutym zaczeta wzrastac
sprzedaz nawozow NPK. Rosta zwtaszcza sprzedaz mocznika i nawozow azotowych z siarka. W marcu
utrzymywat sie ozywiony ruch w punktach sprzedazy detalicznej nawozow. Warunki atmosferyczne
w wielu regionach kraju pozwalaty na wysiew pierwszej dawki nawozow. Wielu rolnikow odbierato
nawozy zakupione wczesniej, a zostawione u dystrybutorow na przechowanie. Ceny nawozow NPK nie
ulegty wiekszym zmianom w okresie marca. Na wysokim poziomie utrzymywata sie podaz nawozow
NPK z importu. W statej ofercie na rynku polskim byty obecne nawozy NPK importowane z Norwegii,
Finlandii, Rosji i Biatorusi.
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Rysunek 2. Notowania cen NPK, DAP [USD/t]
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Europa zachodnia

Na rynkach europejskich, niskie dochody w sektorze rolniczym znacznie ograniczaty mozliwosci
zakupowe srodkow produkcji przez rolnikow. W okresie | kwartatu utrzymywat sie raczej staby popyt.
Tylko na niektorych rynkach (Belgia, Irlandia, UK) obserwowano okresowo nieznaczne ozywienie
popytu. Ceny podstawowych gatunkéw nawozow NPK nie ulegty w styczniu zmianom. W Wielkiej
Brytanii, wzrost zainteresowania zakupami nawozow NPK, na pierwsze wysiewy na poczatku lutego
wptynat na wzrost cen. We Francji, rosnace zapotrzebowanie spowodowato, ze firmy Timac i Seco,
uruchomity instalacje produkcyjne nawozow NPK, zatrzymane do postojow bilansowych w grudniu
2016 roku.

Pomimo stabych obrotow nawozami NPK na rynkach europejskich, niektorzy producenci, podniesli
w lutym ceny na standardowe nawozy NPK o 5-10 EUR/t. Wsrod rolnikow wzrosto zainteresowanie
nawozami NPK z blendingu, z uwagi na ich zwyczajowo nizsza cene o 10-15% od nawozow NPK
compound.

Nawoz DAP

W grudniu 2016 roku, cena DAP-u osiagneta najnizszy poziom od 2009 roku. Niskie zapasy przed
sezonem wiosennym oraz rosnacy popyt na wielu rynkach zachecity producentow do podwyzek cen
w styczniu i lutym. Takze ograniczenia produkcyjne i wysytkowe w USA, Chinach oraz w Maroku,
utrzymujace sie od jesieni 2016 roku byty jedna z przyczyn zaistniatej sytuacji na rynku
DAP/MAP u. Na wielu rynkach zapasy zgromadzone przed sezonem wiosennym byty niskie, stad
zwiekszone zakupy na poczatku 2017 roku.

W Il potowie marca zakonczyt sie sezon na DAP w Chinach i na rynkach $wiatowych zaczeto pojawic
sie wiecej tego nawozu z Chin. Rosta tez podaz DAP-u oraz innych nawozow fosforowych (MAP, NP,
NPK) z nowych instalacji nawozowych w Maroku. Po okresie wzrostu od grudnia 2016 roku do lutego
2017 roku, w marcu cena DAP-u weszta w trend spadkowy, gdyz wiekszos¢ swiatowych producentow
zaczeta obniza¢ ceny w marcu celem ulokowania planowanej produkcji kwietniowej. W okresie
styczen-luty 2017 roku, srednia cena DAP-u wzrosta o ok. 12%. Korekta ceny w marcu wyniosta ok. 3%.

SUROWCE DO PRODUKCJI NAWOZOW

Fosforyty

W potowie | kwartatu 2017 roku (w lutym), zanotowano kolejna korekte cen fosforytow, a ceny
fosforytow zblizyty sie do poziomu z 2009 roku. Po korekcie cen fosforytow w lutym, w marcu ceny
ustabilizowaty sie.

Sol potasowa

Po zastoju w obrotach i stabilizacji cenowej w koncu 2016 roku, w styczniu 2017 roku dat sie zauwazy¢
zwiekszony ruch na rynku soli potasowej, wynikajacy z koniecznosci podpisania nowych kontraktow
na | kwartat 2017 roku. W Europie, producenci soli podniesli ceny soli potasowej. W lutym 2017 roku,
ceny soli w Europie i na rynkach $wiatowych nie ulegty zmianom. Celem zmniejszenia nagromadzonych
zapasOw oraz wsparcia dla dalszego wzrostu ceny, jeden z duzych producentow soli w USA wytaczyt
od stycznia na state jedna kopalnie oraz ograniczyt produkcje w innych kopalniach w styczniu i lutym.
W Il potowie marca, na wiekszosci rynkow zanotowano kolejny wzrost cen soli potasowej. Najwiekszy
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wptyw na wzrost ceny miaty Brazylia i inne kraje Ameryki tacinskiej, gdzie notowany byt duzy popyt.
Jedynie w USA notowania cen soli utrzymaty poziom cenowy lub lekki spadek, w zaleznosci od regionu.
Na rynku chinskim niektdérzy wiodacy dostawcy rozpoczeli negocjacje duzych kontraktow na 2017 rok.
Dostawcy zaoferowali klientom z Chin so6l w cenach wyzszych o 14% niz ceny kontraktowe w 2016
roku. Z uwagi na zapas ponad 2 mln ton soli z importu, kupujacy z Chin zwlekaja z decyzja i podpisanie
nowych uméw raczej nie nastapi szybko. Ustalenie ceny soli potasowej do Chin dla dalszej czesci roku
jest istotne, gdyz cena ta jest zwykle ceng referencyjna dla eksporterdow i importerow na innych
rynkach.

Siarka

Cena siarki ciektej w Europie w kontraktach na | kwartat 2017 rok nie zmienita sie w stosunku do cen
z IV kwartatu 2016 roku. Na innych rynkach np. w Zat. Arabskiej ceny siarki notowaty zarowno
nieznaczne spadki (w styczniu), jak i wzrosty (w marcu). Producenci z Zat. Arabskiej podwyzszyli ceny
siarki

w dostawach na marzec. W | kwartale 2017 roku, globalna podaz siarki zostata zmniejszona o 700 tys.
ton, z uwagi na awarie instalacji odsiarczania w Rosji (Gazprom) oraz planowe remonty instalacji
odsiarczania w Arabii Saudyjskiej i Kuwejcie.

Gaz

W | kwartale 2017 roku sSrednia cena gazu ziemnego notowana na gietdzie w Lipsku (EEK) jak
i w Warszawie (TGE) odnotowywata trend wzrostowy jednoczesnie z poczatkiem lutego trend sie
odwrocit i ceny gazu zaczety spadac.

Srednia cena gazu na gietdzie TGE w | kwartale 2017 roku byta wyzsza o 7,65% od $redniej ceny gazu
w IV kwartale 2016 roku oraz o 33,22% od sredniej ceny z | kwartatu 2016 roku.

SEGMENT PIGMENTY

Biel tytanowa

W | kwartale 2017 roku, na wiekszosci rynkow swiatowych notowano podwyzki cen bieli tytanowej.
Srednia cena bieli tytanowej na wiekszosci rynkéw (Europa, USA, Azja) wzrosta o 5%. Wzrost ceny
w Chinach wynidst ok. 20%. Coraz trudniej byto z kupnem bieli w transakcjach spot. Wzrost ten
wynikat gtownie z ograniczen produkcyjnych, rosnacego sezonowo popytu oraz niskich zapasow
magazynowych u producentow.

Rysunek 3. Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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—Biel tytanowa

Na poczatku lutego na instalacji firmy Huntsman w Pori (Finlandia), wystapita powazna awaria, ktora
spowodowata zatrzymanie produkcji na wiele miesiecy. Produkcja z tej instalacji stanowita ok.10%
zapotrzebowania na biel na rynkach europejskich. Okoto 15% instalacji produkcyjnych w Chinach
zostato wytaczonych z produkcji, z powoddw srodowiskowych, a moce produkcyjne w Chinach
stanowiag 30% mocy swiatowych.
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SUROWCE DO PRODUKCJI PIGMENTOW

llmenit i szlaka tytanowa

Po dotku cenowym na poczatku 2016 roku, ceny surowcow (ilmenit, szlaka tytanowa) do produkcji
bieli tytanowej pozostawaty w tendencji wzrostowej. Ograniczenia produkcyjne ilmenitu i szlaki
tytanowej w Chinach oraz u innych producentéw, powodowaty wzrost ceny tych surowcow takze
w | kwartale 2017 roku.

Na reprezentatywnym rynku chinskim, ceny ilmenitu i szlaki tytanowej w styczniu wzrosty
odpowiednio o 17% i o 18%, w stosunku do grudnia, natomiast w | kwartale ceny kazdego surowca
wzrosty o kolejne 15%.

CHEMIKALIA

Podstawowymi chemikaliami (poza biela tytanowa) produkowanymi na sprzedaz przez Spotke sa
amoniak, mocznik techniczny i siarczan zelaza.

Mocznik techniczny jest stosowany gtoéwnie do produkcji klejow w branzy meblowej oraz do
przyrzadzania roztworu NOXY® (AdBlue®). W | kwartale 2017 roku, popyt na mocznik do produkcji
klejow byt stabilny. W segmencie NOXY pomimo sporej konkurencji zanotowano dalszy wzrost
sprzedazy zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Jest to efekt wspdlnej strategii Grupy Azoty w ramach segmentu RedNOX® (grupa
produktowa dedykowana do redukcji tlenkow azotu w segmencie motoryzacyjnym i przemysle):
NOXY® (roztwdr mocznika 32,5%, Adblue®); Likam® (woda amoniakalna); Pulnox® (techniczny roztwor
mocznika 40%).

Siarczan zelaza jest produktem ubocznym przy produkcji bieli tytanowej i stali. W | kwartale 2017
roku, na europejskich rynkach utrzymywat sie duzy popyt na siarczan zelaza. Szczegolnie sytuacja
nasilita sie po awarii instalacji produkcji bieli tytanowej w Pori (poczatek lutego 2017), ktéra
produkowata ok. 390 tys. ton siarczanu rocznie. W stosunku do IV kw. 2016 roku, w | kwartale 2017
roku na rynku krajowym, obserwowano nieco nizszy popyt na siarczan zelaza w krajowym przemysle
cementowym oraz zwiekszony popyt do celéw nawozowych.

2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiagnieciami Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku byty:

e uzyskanie optymalnych wynikow finansowych w trudnym otoczeniu rynkowym,

e wzrost wolumendw sprzedazy i maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych Spotki,

e wypracowanie dodatniego wyniku EBIT i wyzszych o 25% przychodow ze sprzedazy w segmencie
Pigmenty w poréownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,

e nizsze wydatki w obszarze kosztow ogolnego zarzadu (11%) w poréwnaniu z analogicznym okresem
2016 roku,

e kontynuacja kluczowego zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Instalacja do produkcji propylenu
metoda PDH z infrastrukturg”.

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa uzyskata wynik netto w wysokosci 46 875 tys. zt, wynik
EBIT osiagnat poziom 59 784 tys. zt, natomiast EBITDA uksztattowat sie na poziomie 84 243 tys. zt.
Na wypracowany nizszy poziom zysku brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego, istotny
wptyw miata utrzymujaca sie w dalszym ciggu trudna sytuacja na $wiatowych rynkach nawozowych.
Odnotowywano znaczace spadki notowan cen nawozow wielosktadnikowych, ktére pomimo
pozytywnych zmian cen surowcow nawozow fosforowych nie skompensowaty w petni gtebokich
obnizek po stronie notowan cen produktow. Dodatkowo w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego zaznaczy¢ nalezy istotny wzrost cen kluczowego surowca - ceny gazu ziemnego (24%) co
miato bezposredni wptyw na poziom wynikow i wygenerowane marze zwtaszcza w obszarze nawozow
azotowych.
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Rysunek 4. EBITDA - gtéwne determinanty
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Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 1Q 2017 1Q 2016 zmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 699 292 686 530 12762 1,9
Koszt wtasny sprzedazy 570580 531783 38 797 7,3
Zysk brutto na sprzedazy 128 712 154747 -26 035 -16,8
Koszty sprzedazy 27 939 23 906 4033 16,9
Koszty ogolnego zarzadu 41 955 47 085 -5130 -10,9
Zysk netto ze sprzedazy 58 818 83756 -24938 -29,8
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 966 741 225 30,4
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 59 784 84 497 -24713 -29,2
Przychody/ (koszty) finansowe -3 408 -2 244 -1 164 51,9
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw 3 067 2 646 421 15,9
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 59 443 84 899 -25 456 -30,0
Podatek dochodowy 12 568 16 727 -4 159 -24,9
Zysk/strata netto 46 875 68 172  -21 297 -31,2
EBIT 59 784 84 497 -24713 -29,2
Amortyzacja 24 459 22 121 2 338 10,6
EBITDA 84 243 106 618 -22 375 -21,0

W okresie objetym raportem uzyskano przychody ze sprzedazy wyzsze o 12 762 tys. zt w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego. Pomimo trudnej sytuacji utrzymujacej sie od dtuzszego czasu
w otoczeniu rynkowym w Segmencie Nawozy dzieki dziataniom podjetym przez Spoétke udato sie
zrekompensowac niekorzystne trendy spadkow cen produktow wzrostem wolumenow sprzedazy.
W | kwartale 2017 roku odnotowano wzrost kosztow sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku na co decydujacy wptyw miat wzrost sprzedazy nawozow, w tym wyzszy udziat
transakcji z wtasng gestig transportowa, ktora przektada sie na wzrost zarowno po stronie kosztow
jak i przychodow. Istotne zmiany zostaty wprowadzone w obszarze optymalizacji kosztow ogolnego
zarzadu, gdzie dzieki podjetym dziataniom i decyzjom ze strony Zarzadu koszty zostaty obnizone
o 11 % (tj. 5 130 tys. zt) w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

Wyniki ze sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej w | kwartale 2017 roku determinowane byty przede
wszystkim sytuacja rynkowa Segmentu Nawozy szczego6lnie w obszarze nawozow fosforowych tj.
spadkiem cen wyrobow na rynkach swiatowych w niedostateczny sposob skompensowanych spadkiem
cen kluczowych surowcow.
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Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentow w | kwartale 2017 roku

s s . Pozostata
Wyszczegblnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 598 105 88 893 12 294
Udziat w strukturze [w %] 85% 13% 2%
EBIT 45 963 14 784 -963
Tabela 4. EBIT w ujeciu segmentéow w | kwartale 2016 roku
s s . Pozostata
Wyszczegblnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 605 456 71105 9 969
Udziat w strukturze [w %] 88% 10% 2%
EBIT 86 097 -2129 529

Dodatkowo, w obszarze nawozow azotowych Segmentu Nawozy zmiany cen produktéw nie zdotaty
w petni zbilansowac istotnego wzrostu cen kluczowego surowca do produkcji tj. wzrostu ceny gazu
ziemnego. Odnotowano znaczacy wzrost notowan rynkowych ceny gazu ziemnego w porownywanych
kwartatach (43%). Negatywny wptyw zmiany ceny gazu ziemnego na obnizenie wyniku Segmentu
w porownywanych okresach szacowany jest na blisko 20 mln zt.

Rysunek 5. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Rysunek 6. Struktura przychodow ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Udziat poszczegolnych segmentow w strukturze przychodéw, w porownaniu do | kwartatu 2016 roku,
ulegt nieznacznym zmianom - spadt w segmencie Nawozy (3 p. p.), wzrost w segmencie Pigmenty

(3 p-p.).
SEGMENT NAWOZY

W | kwartale 2017 roku przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy wyniosty 598 105 tys. zt
i stanowity 85% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Na dziatalnosci Segmentu odnotowano
wynik EBIT na poziomie 45 963 tys. zt. Decydujacy wptyw na obnizenie wyniku Segmentu miata trudna
sytuacja w otoczeniu zewnetrznym szczegoélnie w obszarze nawozow fosforowych. utrzymujaca sie
nieprzerwanie od IV kwartatu 2015 roku. Odnotowane ceny nawozow NPK spadty srednio o 15%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Jednoczesnie tego negatywnego wptywu po
stronie cen produktéw nie zdotat zbilansowac rownolegty spadek cen surowcow strategicznych.

Rysunek 7. Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Korzystny wptyw na wynik Segmentu Nawozy miaty wypracowane wyniki w obszarze nawozow
azotowych i amoniaku pomimo istotnego wzrostu w porownywalnych kwartatach ceny kluczowego
surowca do produkcji - gazu ziemnego (24%). Negatywny wptyw zmiany ceny gazu ziemnego na
obnizenie wyniku Segmentu w porownywanych okresach szacowany jest na blisko 20 mln zt
(szacowany nizszy wynik o 30% od osiggnietego). Jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy
amoniaku (29%) i mocznika (13%) w | kwartale 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Sprzedaz na rynku krajowym stanowita srednio 62% sprzedazy produktow Segmentu
Nawozy.

SEGMENT PIGMENTY

W Segmencie Pigmenty przychody ze sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosty 88 893 tys. zt
i stanowity 13% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej. Wartos¢ tych przychodéw wzrosta
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 25% gtownie w efekcie maksymalnego
wykorzystania szans ptynacych z otoczenia zewnetrznego i wewnetrznego Spétki. Odnotowano wzrost
sprzedazy bieli tytanowej o 13% przy jednoczesnym wzroscie cen sprzedazy o 11% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. 56% przychodow ze sprzedazy produktéw Segmentu zostato
wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.
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Rysunek 8. Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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Na odwrdcenie dtugoterminowego trendu spadkowego cen bieli wptyw miaty ograniczenia produkcyjne
bieli tytanowej wprowadzone w Chinach, awaria europejskiej instalacji firmy Huntsman a takze
sezonowy wzrost zapotrzebowania. | kwartat 2017 roku byt kolejnym kwartatem, w ktorym na
dziatalnosci Segmentu odnotowano dodatni wynik EBIT. Jedynie | kwartat 2012 roku byt okresem,
w ktorym odnotowano na dziatalnosci Segmentu wyzszy wynik niz wypracowany w | kwartale 2017
roku.

SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC

Przychody ze sprzedazy wygenerowane na dziatalnosci pozostatej w | kwartale 2017 roku
uksztattowaty sie na poziomie 12 294 tys. zt. Stanowia one 2% catkowitych przychodow ze sprzedazy,
a wygenerowany wynik EBIT pozostaje nizszy w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

2.3.3. Sprzedaz wedtug grup produktowych

W I kwartale 2017 roku Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w wysokosci 693 328
tys. zt, tj. na poziomie wyzszym o 1,6% niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Kluczowa pozycje
w przychodach ze sprzedazy produktow stanowi grupa nawozow wielosktadnikowych, ktorych udziat
w wartosci przychodow ze sprzedazy Spotki wynosi ponad 56%. Lacznie przychody ze sprzedazy
nawozow (NPK, NP, NS), w | kwartale 2017 roku wyniosty 393 690 tys. zt i byty nizsze o 7,7%
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Odnotowano wzrost wolumenu sprzedazy (6%)
przy jednoczesnym uzyskaniu nizszej ceny sprzedazy nawozow wielosktadnikowych (15% ).

Przychody ze sprzedazy mocznika w | kwartale 2017 roku wyniosty 107 285 tys. zt, co stanowi wzrost
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 6%. Gtowny wptyw na wzrost przychodow ze
sprzedazy miat wzrost wolumenu sprzedazy (13%) przy jednoczesnym odnotowanym spadku cen (6%).

Rysunek 9. Poréwnanie przychodéw wg grup produktowych
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Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | kwartale 2017 roku wyniosty 85 305 tys. zt, co stanowi
wzrost w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 25%. Odnotowano 13% wzrost
wolumenu przy jednoczesnym wzroscie cen o 11%.
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Rysunek 10. Struktura przychodow ze sprzedazy wg grup produktowych

1Q 2017
Chemikalia Poz;;tafe
14% (I)
Biel tytanowa
12%
Nawozy
Mocznik_/ wielosktadnikowe
16% 56%
1Q 2016
Chemikalia Poz;);taie
0
Biel tytanowa 11%
10%
Mocznik
15% Nawozy
wielosktadnikowe
62%

Przychody ze sprzedazy w grupie produktowej chemikalia, w ktorej dominujacy udziat w wartosci
sprzedazy posiada amoniak wzrosty o 25% w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
gtownie w efekcie ponad 29% wzrostu wolumenu sprzedazy amoniaku, przy jednoczesnym utrzymaniu
poziomu ceny.

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate”, stanowia okoto 2% przychodow Jednostki
Dominujacej i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej sprzedazy towarow oraz sprzedazy ustug.

2.3.4. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2017 roku uksztattowaty sie na poziomie 656 376 tys. zt
i byly wyzsze od poniesionych w okresie porownywalnym o 39 466 tys. zt (6%). Kluczowa pozycje
kosztow stanowity koszty zuzycia materiatow i energii, ktore generowane sg przede wszystkim przez
Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na wzrost poziomu tych kosztow w odniesieniu do
porownywalnego okresu 2016 roku miata wyzsza produkcja amoniaku, nawozow wielosktadnikowych
i mocznika oraz wzrost ceny kluczowego surowca - gazu ziemnego. Na wzrost kosztow w pozycji
podatki i optaty w gtdwnej mierze wptyw miaty wyzsze koszty zuzycia praw do emisji CO2 i praw
majatkowych (w roku ubiegtym koszty | kwartatu pomniejszono o rozliczenie roku 2015) a takze optat
za sktadowanie odpadow w wyniku wyzszej produkcji kwasu fosforowego. Zakonczone i oddane
inwestycje a takze zrealizowane remonty znaczace znalazty odzwierciedlenie we wzroscie kosztow
amortyzacji. Koszty wynagrodzen pozostaja wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku
gtownie w efekcie podpisanych porozumien ptacowych. Ponadto odnotowaé nalezy zmniejszenie
kosztow ogolnego zarzadu o 11% (-5 130 tys. zt) w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku, co
stanowi efekt redukcji kosztow statych gtownie w obszarach ustug doradczych, prawnych oraz kosztow
reklamy.
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Tabela 5. Koszty w uktadzie rodzajowym

Wyszczegélnienie 1Q 2017 1Q 2016 zmiana zmiana %
Amortyzacja 24 459 22121 2 338 11
Zuzycie materiatow i energii 461 652 433 378 28 274 7
Ustugi obce 43 342 43 049 293 1
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 84 799 79 334 5465 7
Podatki i optaty 27 219 22 523 4696 21
Pozostate koszty rodzajowe 14 905 16 505 -1 600 -10
Razem 656 376 616 910 39 466 6

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe (z wytaczeniem pozycji zuzycie materiatow i energii) uksztattowaty sie na
poziomie analogicznego okresu ubiegtego roku i stanowity 30% w kosztach rodzajowych ogotem.

Tabela 6. Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegélnienie 1Q 2017 1Q 2016
Amortyzacja 13 12
Ustugi obce 22 24
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 43 43
Podatki i optaty 14 12
Pozostate koszty rodzajowe 8 9

2.3.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | kwartale 2017 roku wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej wzrosta do poziomu 2 110 732 tys. zt, tj.
0 141 500 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec | kwartatu 2016 roku. Na dzien 31 marca 2017 roku
stan aktywow trwatych wyniost 1 527 534 tys. zt, a stan aktywow obrotowych 583 198 tys. zt. Zauwazyc
mozna istotng zmiane w strukturze aktywow Emitenta: wzrost (o 21%) poziomu aktywow trwatych,
przy jednoczesnym spadku (o 17%) poziomu aktywow obrotowych. Do najwazniejszych zmian, jakie
nastapity po stronie aktywow w | kwartale 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, mozna zaliczy¢:
e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 24% gtéwnie z tytutu koncowego rozliczenia
inwestycji modernizacji instalacji amoniaku oraz wzrost wartosci niematerialnych o 18%,
o spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 24%, zwiazany z nizszym poziomem cen sprzedazy
w Jednostce Dominujacej, a takze z krotszym okresem inkasa naleznosci,
e spadek poziomu zapasow o 20%, gtownie w wyniku istotnego spadku wartosci materiatow
(0 51 994 tys. zt) oraz potproduktow i produkcji w toku (o 18 449 tys. zt),
e wzrost 0 99% srodkow pienieznych i ekwiwalentow.
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Wyszczegb6lnienie

1Q 2017 1Q 2016 zZmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1527 534 1 264 592 262 942 21
Rzeczowe aktywa trwate 1339 258 1082 681 256 577 24
Wartosci niematerialne 95 561 80 755 14 806 18
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6 744 6 158 586 10
Inwestycje w jedn. podporzadkowanych 31136 29 660 1476 5
Nieruchomosci inwestycyjne 5323 5370 -47 -1
gl;?l/q\ggozw 'cggt(l;ltu odroczonego podatku 46 237 55 595 9358 17
Aktywa obrotowe, w tym: 583 198 704 640 -121 442 -17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 201 977 265 031 -63 054 -24
Zapasy 234 840 293763 -58 923 -20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 691 52 213 51 478 99
Pozostate aktywa finansowe 11 402 9 806 1596 16
Prawa majatkowe 31 262 83 827 -52 565 -63

Aktywa razem 2110732 1969 232 141 500 7

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywéw w badanym okresie, w stosunku do analogicznego

okresu roku ubiegtego:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Emitenta o 5%, tj. o 52 452 tys. zt, zwiazany ze wzrostem

wysokosci pozostatego kapitatu zapasowego,

e znaczacy wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych o 20%, wynikajacy przede wszystkim ze
wzrostu stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek w spotce zaleznej Emitenta,
e nieznaczny wzrost poziomu zobowiazan krotkoterminowych o 4% w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego, gtownie z uwagi na wzrost zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek (wzrost

0 36 954 tys. zt).

Tabela 8. Struktura pasywow

Wyszczegélnienie 1Q 2017 1Q2016  zmiana  zmiana %

Kapitat wtasny 1123 389 1070937 52 452 5
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 413 122 345 056 68 066 20
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 283 197 208 707 74 490 36
Zobowiazania z tytutu sw. pracowniczych 65 350 64 269 1 081 2
Rezerwy 42 398 46 970 -4 572 -10
Dotacje 17 381 19 088 -1707 -9
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 574 221 553 239 20 982 4
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 383 986 407 092 -23 106 -6
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 147 627 110 673 36 954 33
Dotacje 18 530 17 641 889 5
Pozostate zobowigzania finansowe 1706 2 357 -651 -28
Razem zobowigzania 987 343 898 295 89 048 10
Pasywa razem 2110732 1969 232 141 500 7

2.3.6. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W | kwartale 2017 roku w zdecydowanie trudniejszym otoczeniu, Spotka wypracowata optymalny
poziom wynikow i rentownosci. Na nizsze poziomy wskaznikow rentownosci w decydujacym stopniu
wptynety relacje przychodowo-kosztowe w efekcie zmian rynkowych w poréwnywalnych okresach.
Nizsza dynamika wzrostu zysku netto przy jednoczesnym odnotowanym wzroscie majatku oraz
kapitatu wtasnego wptynety na nizszy poziom podstawowych wskaznikdw rentownosci majatku

i kapitatu w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Tabela 9. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2017 1Q 2016
Rentownosc brutto na sprzedazy 18% 23%
Rentownosc EBIT 9% 12%
Rentownosc EBITDA 12% 16%
Rentownos¢ zysku netto 7% 10%
ROA 2% 3%
ROCE 4% 6%
ROE 4% 6%
Rentownosc aktywow trwatych 3% 5%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody)

Rentownosc EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosc¢

W | kwartale 2017 roku poziom wskaznika ptynnosci wysokiej pozostat na poziomie zblizonym do
wartosci uzyskanej w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wzrostowy trend wykazata wartosc
wskaznika podwyzszonej ptynnosci, na ktora wptyw miat wysoki stan srodkéw pienieznych
i ekwiwalentow w | kwartale 2017 roku. Wskaznik ptynnosci biezacej uksztattowat sie na poziomie
nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Odnotowano wzrost wysokosci zobowiazan
krotkoterminowych, przy jednoczesnym znaczacym spadku poziomu aktywow obrotowych.

Tabela 10. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2017 1Q 2016
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,0 1,3
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2 0,1

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej plynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krotkoterminowe zobowiqzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W | kwartale 2017 roku wartosc¢ wskaznika rotacji zapasow ulegta skroceniu o 13 dni, gtownie efekcie
nizszego poziomu zapasow (o 20%) w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W relacji
do | kwartatu 2016 roku, korzystnie uksztattowat sie poziom wskaznika okres inkasa naleznosci, ktory
ulegt skroceniu o 9 dni, na co decydujacy wptyw miat nizszy o 24% poziom naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Rownolegle zmniejszyt sie tez okres sptaty zobowiagzan, ktory ulegt skroceniu o 8 dni, na co
decydujacy wptyw miat spadek poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o 6%). Cykl konwersji
gotowki spadt o 14 dni, znaczaco zmniejszajac okres oczekiwania Grupy Kapitatowej na uzyskanie
wptywow pienieznych ze sprzedazy produktow.
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Tabela 11. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q 2017 1Q 2016
Okres rotacji zapasow 37 50
Okres inkasa naleznosci 26 35
Okres sptaty zobowiazan 61 69
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 2 16

Konstrukcje wskaZznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowiqzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotéwki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia Emitenta w | kwartale 2017 roku uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zanotowano 2% wzrost wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego, przy jednoczesnym niewielkim spadku wartosci wskaznika zadtuzenia
krotkoterminowego. Zwiazane jest to z zaciggnieciem przez spotke zalezng Emitenta zobowiazan
dtugoterminowych. Poziom wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym, pomimo 5% spadku,
nadal ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. W relacji do ubiegtego roku spadt wskaznik pokrycia
zobowiazan z tytutu odsetek, co zwiazane byto z nizszym zrealizowanym zyskiem przed
opodatkowaniem, a takze z wyzszymi o 25% kosztami odsetek.

Tabela 12. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q 2017 1Q 2016
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 47% 46%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 20% 18%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 27% 28%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 114% 119%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 2 490% 4 356%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krotkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe
zobowiqzania

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek = (zysk przed opodatkowaniem + koszty
odsetek)/ koszty odsetek

2.4, Ptynnos¢ finansowa

Grupa Kapitatowa w okresie objetym ocenie nie zidentyfikowata zagrozen utraty ptynnosci
finansowej. Spotka identyfikuje i zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, prowadzi aktywna polityke
zarzadzania strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowiazaniami i naleznosciami stosujac
polityke kredytu kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac
terminy ptatnosci w transakcjach zakupowych. Ryzyko walutowe redukowane jest poprzez hedging
naturalny. Spotka rownowazy wptywy i wydatki denominowane w tej samej walucie, bedace wynikiem
operacji zakupu kluczowych surowcow do produkcji z jednoczesng sprzedaza produktow na eksport.
Spotka w celu zapewnienia ptynnosci finansowej korzysta z zewnetrznych zrddet finansowania.
Kredyty sptacane sg z biezacych wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu
rezerwy kredytowej, mozliwej do natychmiastowego wykorzystania. Emitent posiada petna zdolnos¢
ptatnicza i kredytowa oraz wysoki standing w ocenie strategicznych kredytodawcéw, wobec
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powyzszego nawet przy uwzglednieniu mozliwego pogorszenia sytuacji makroekonomicznej nie
wystepuje zagrozenie utraty ptynnosci finansowej.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokoSC wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Tabela 13. Poziom zobowiazan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytow wg stanu na
dzien 31 marca 2017 roku®
Przyznany

Wykorzystanie Poziom do

Nazwa banku Rodzaj zobowigzan limit Zaangazowanie W% wykorzystania
limit kredytu .
PKO BP S.A. ) 82 000 15 346 19 66 654
wielocelowego
PKO BP 5.A, <"Vt W rachunku 110 500 92 192 83 18 308
iezacym
BGK S.A. kredyt w rachunky 80 000 41 606 52 38 394
iezacym
BGZ BNP wielocelowa linia 27 000 EUR 18 510 EUR 3490 EUR
Paribas S.A kredytowa AFRIG 84
aribas >.A. S.A. 92 836 PLN*** 78 108 PLN*** 14 727 PLN
Suma w PLN: 365 336 227 252 62 138 083

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.
** W ramach limitu zostaty udzielone gwarancje na kwote 15 346 tys. zt.
*** Przeliczone wg kursu 4,2198 z dnia 30 marca 2017 roku.

Tabela 14. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek od
podmiotow powiazanych wg stanu na dzien 31 marca 2017 roku*

Nazwa . Wysokosc . .
- Rodzaj - . . Wykorzystanie Poziom do
podmiotu ._-_. Pprzyznanej Zaangazowanie A .
- zobowigzan . - w % wykorzystania
powiazanego pozyczki
pozyczka na
Grupa Azoty S.A. projekty 104 000 78 000** 75 26 000
inwestycyjne
pozyczka na
pokrycie
Grupa Azoty S.A. kapitatu 60 000 20 000 33 40 000
zaktadowego
PDH Polska S.A.
Suma: 164 000 98 000 60 66 000

* Tabela zawiera wartosci nominalne.

** Do 31 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty pietnastu rat kapitatowych pozyczki na projekty inwestycyjne
w wysokosci 30 000 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 31 marca 2017 roku wyniosto 48 000 tys. zt. Ostatnia transza
w kwocie 26 000 tys. zt pozostaje do wykorzystania.
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Tabela 15. Poziom zobowiagzan Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych pozyczek
w finansowaniu poza bankowym wg stanu na dzien 31 marca 2017 roku*

Nazwa instytucji

wspotfinansujacej zo\llnvg:vc;lq(::rc\ia Zadtuzenie Wykoz;:/:tame Tytut Projektu
projekt
Wojewéd;ki Fun_d usz Wezet oczyszczania
Ochrony srodowiska 90000 90 000* 100 spalin wraz z
i Gospodarki Wodnej .
- modernizacja EC Il
w Szczecinie
Rekultywacja
Narodowy Fundusz stawostadionu nr 1
Ochrony Srodowiska . sktadowiska siarczanu
i Gospodarki Wodnej 2945 2945 100 zelaza (Il) poprzez
w Szczecinie zastosowanie
geomembrany
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska 90 000 85 500 95 Modernizacja procesu
i Gospodarki Wodnej syntezy amoniaku
w Szczecinie
Suma: 182 945 178 445 98

Tabela zawiera wartosci nominalne.

* Do 31 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty dziewieciu rat kapitatowych pozyczki z WFOSIGW
w wysokosci 25 313 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 31 marca 2017 r. wyniosto 64 899 tys. zt.

Do 31 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty szesciu rat kapitatowych pozyczki z NFOSiGW w wysokosci
2 209 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 31 marca 2017 r. wyniosto 736 tys. zt.

2.6. Realizacja gtownych inwestycji

W | kwartale 2017 roku naktady Jednostki Dominujacej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 44 882 tys. zt. Naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej wyniosty
43 215 tys. zt, w tym:

e inwestycje mandatowe 19 577 tys. zt,
e inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 17 440 tys. zt,
e inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 5503 tys. zt,
e zakupy gotowych dobr 695 tys. zt.

Ponadto w okresie objetym raportem naktady spotki zaleznej PDH Polska S.A. na rzeczowe aktywa
trwate wyniosty 24 153 tys. zt.

Rysunek 11. Struktura naktadéw inwestycyjnych Emitenta na dzien 31 marca 2017 roku

,

2%

13%\

u Inwestycje
mandatowe

® Inwestycje zwigzane
Z rozwojem biznesu
Inwestycje zwigzane
z utrzymaniem biznesu
Zakup gotowych dobr

45%

40%

Gtéwna inwestycja Grupy Kapitatowej pozostaje instalacja do produkcji propylenu metoda PDH

Grupa Azoty wybuduje w Policach najwieksza i najnowoczesniejsza w Europie instalacje produkujaca
propylen metoda odwodornienia propanu (PDH). Projekt o wartosci okoto 700 mln USD zaktada budowe
instalacji do produkcji propylenu wraz z infrastrukturg towarzyszaca, w tym rozbudowa Portu
Morskiego w Policach o terminal chemikaliow majacy zapewni¢ niezbedng infrastrukture logistyczng
dla przyjmowania i magazynowania surowca oraz ekspedycji produktu. Planowana skala produkcji to
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minimum 400 tys. ton propylenu o najwyzszej specyfikacji jakosciowej. Gtownymi celami projektu
sa: wykorzystanie dtugoterminowych trendéw popytowych i podazowych (luka podazowa) w celu
uzyskania wysokiej stopy zwrotu z zaangazowanych kapitatow i znaczacego strumienia dochodow,
dywersyfikacja struktury przychodow Grupy Kapitatowej, zapewnienie bezpieczenstwa zaopatrzenia
w kluczowy surowiec do produkcji alkoholi OXO w istniejacym w Grupie Azoty segmencie Oxoplast.
Projekt pozwoli takze na uzyskanie synergii kosztowych i zwiekszenie stopnia ochrony srodowiska
naturalnego poprzez zagospodarowanie otrzymywanego w procesie produkcji wodoru na instalacji
produkujacej amoniak. Na dostawce technologii dla instalacji do produkcji propylenu z propanu
wybrano firme UOP LLC (koncern Honeywell), globalnego dostawce najbardziej innowacyjnych
technologii przemystowych.

W | kwartale 2017 roku Spotka rozpoczeta realizacje 6 nowych zadan inwestycyjnych jednoczesnie
kontynuowata realizacje 43 zadan inwestycyjnych otwartych w poprzednich latach. Najwazniejsze
z nich zostaty przedstawione i opisane ponizej.

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Zakonczono prace zwiazane z rewitalizacja kottow oraz instalacja odazotowania spalin.
Trwa budowa instalacji odsiarczania spalin. Zamontowano kanaty spalin zimnych i goracych,
zainstalowano wentylator wspomagajacy oraz wyposazenie w absorberze. Zakonczono budowe
budynku odwodnien oraz budynku nastawni i krosowni. Zamontowano zbiorniki stalowe i z tworzywa.
Trwa montaz rurociagow z tworzywa i stalowych.

Budzet inwestycyjny: 226 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017 rok

Modernizacja instalacji amoniaku

Celem modernizacji instalacji byto obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz
poprawa niezawodnosci pracy poszczegélnych jej weztow. Modernizacja pozwolita na usuniecie
waskich gardet instalacji. Dodatkowo inwestycja umozliwi wzrost wydajnosci.

Przeprowadzono ruch testowy instalacji w celu potwierdzenia efektu rzeczowego oraz
przeprowadzono rozliczenie koncowe zadania inwestycyjnego.

Budzet inwestycyjny: 156 900 tys. zt, zadanie zakonczono w | kwartale 2017 roku

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bedzie bazowata na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A.

Zakonczono projekt budowlany oraz realizacje prac projektowych w obszarze szczegétowego
wykonawczego projektu technologicznego. Uzyskano decyzje o pozwoleniu na budowe. Rozpoczeto
prace budowlano-konstrukcyjne, instalacyjne i elektryczne w ramach pierwszej czesci zadania
inwestycyjnego.

Budzet inwestycyjny: 67 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok

Modernizacja turbozespotu TUP-12 (TG1) oraz urzadzen pomocniczych turbozespotu

Celem zadania inwestycyjnego jest zwiekszenie niezawodnosci, bezpieczenstwa, elastycznosci
i jakosci regulacji turbiny w kazdym stanie ruchowym.

Zawarto umowe z Wykonawca na realizacje prac w wariancie ,,pod klucz”. Przeprowadzono
modernizacje generatora turbozespotu oraz wykonano nowe urzadzenie szczotkowe. Obecnie trwa
modernizacja czesci przeptywowej turbiny, wymiana topatek wirnikow, naprawa kadtubow oraz
przebudowa rurociagdéw. Opracowano dokumentacje koncepcyjna czesci elektrycznej i AKPiA.

Budzet inwestycyjny: 16 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017 rok

Rozwoéj Logistyki Z. Ch. ,,Police” S.A. - Il etap

Realizacja projektu pozwoli na zwiekszenie mozliwosci pakowania nawozow i usprawnienie zatadunku
oraz ekspedycji nawozow paletyzowanych.

Wykonano wszystkie prace budowlano konstrukcyjne i montazowe. Przeprowadzono testy pracy
urzadzen. Uzyskano pozwolenia na uzytkowanie bazy.

Budzet inwestycyjny: 29 739 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017 rok

Wymiana suszarni nawozéw 311 X PN-2

Wymiana suszarni na nowa pozwoli na bezproblemowe prowadzenie procesu technologicznego
suszenia nawozow.
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Podpisano umowe na dostawe i montaz suszarni; realizacja zadania pod koniec 2017 roku.
Budzet inwestycyjny: 12 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2018 rok

2.7. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

W opinii wiekszosci analitykow, w perspektywie kilku najblizszych tygodni ztoty moze sie korekcyjnie
ostabi¢ w zwigzku z tzw. majowa korekta dywidendowa. Srednioterminowe perspektywy dla polskiej
waluty prezentuja sie dobrze. Po korekcie ztoty powinien powrdci¢ do zapoczatkowanego w grudniu
2016 trendu aprecjacyjnego. W tym kontekscie Spétka prognozuje w Il kwartale oscylowanie pary
EUR/PLN w zakresie 4,20-4,35. W przypadku dolara prognozowany kurs zaktada utrzymanie pary
USD/PLN w zakresie wahan 3,90 - 4,05. W zwiazku z wieksza zmiennoscig tej pary walutowej,
prognoza jest obarczona wyzszym ryzykiem. Stosowany w Spotce hedging naturalny oraz transakcje
spotowe na EUR/USD bilansuja pozycje walutowa Spotki. W efekcie prognozowane trendy walutowe
nie powinny znaczaco wptyna¢ na wyniki Spoétki w 1l kwartale 2017 roku.

Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w | kwartale 2017 roku nie zmienita parametrow prowadzonej polityki
monetarnej.

W opinii Rady inflacja w kolejnych kwartatach ustabilizuje sie na umiarkowanym poziomie, tzn.
ponizej projekcji centralnej sciezki inflacyjnej (2,50%). Prezes NBP nie zaktada zmiany stop
procentowych do konca 2017 roku, co oznacza utrzymanie kosztoéw finansowania Spotki w biezacym
roku na stabilnym poziomie.

Ksztattowanie sie cen surowcéw i produktéow
PRODUKTY

Amoniak

Na rynkach swiatowych przewiduje sie ograniczony popyt na amoniak (nizsza produkcja nawozowa
i nizsze zuzycie bezposrednie w USA). Cena amoniaku w Il kwartale powinna utrzymywac sie na
poziomie z | kwartatu. Ograniczone mozliwosci magazynowania tego produktu powodujg, ze
niewielkie zaktocenia w produkcji np. awarie, powoduja duzg zmiany ceny oraz nieprzewidywalnosc
ceny amoniaku.

Mocznik

W Il kwartale, z uwagi na $wiatowa nadprodukcje mocznika oraz okres zmniejszonej aplikacji, cena
mocznika bedzie pod presja. Istotne znaczenie dla ksztattowania sie ceny w dalszej czesci roku, beda
miaty rzadowe zakupy mocznika przez Indie rozpoczynajace sie od kwietnia oraz zaczynajacy sie
zwykle w lipcu, import mocznika na kolejny sezon do USA.

Nawozy wielosktadnikowe

W Il kwartale wystepuje zwykle zmniejszenie stosowania nawozow NPK (koniec wiosennej aplikacji).
W tym okresie (zwtaszcza w maju) producenci czesto stosuja posezonowe obnizki cen w celu
zachecenia dystrybutoréw i rolnikow do gromadzenia zapasow przed sezonem jesiennym. Mozna
spodziewac sie korekty ceny DAP-u, gtownie z powodu braku popytu na najwiekszych rynkach
konsumpcji (Chiny, USA, Brazylia, Europa). Jedynym wiekszym aktywnym rynkiem kupujacym DAP,
pozostang Indie.

Biel tytanowa

Ograniczenia produkcji (zwtaszcza w Chinach), a tym samym mniejsza podaz daje podstawy do
dalszego wzrostu cen bieli tytanowej w Il kwartale 2017 roku. Na nizsza podaz bedzie naktadac sie,
wieksze sezonowe zapotrzebowanie na biel z sektora farb i lakierow wystepujace w okresie
II'i 1l kwartatu.

SUROWCE

Fosforyty
W oparciu o prognozowany, nizszy sezonowy popyt na nawozy fosforowe (gtéwnie DAP-u) do konca
I 2017 roku, mozna zatozyc¢, ze ceny fosforytow nie ulegna zmianie.
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Siarka

Wyraznie zaznaczony spadek cen siarki na rynkach swiatowych jest istotng przestanka, ze réwniez
w Il kwartale 2017 roku, oczekuje sie korekty ceny siarki na rynkach europejskich. Zakres zmiany
ceny siarki w Europie moze byc ograniczony z uwagi na planowane postoje rafinerii i instalacji
odsiarczania.

Sél potasowa

Producenci soli potasowej probuja podnies¢ ceny, argumentujac to brakiem ilosci, na co ztozyty sie
wytaczenia instalacji i awarie. W Il kwartale przewiduje sie nieznaczny wzrost ceny soli. Istotne
zmiany w poziomie cen moze przyniesc¢ zakup wiekszych ilosci soli przez Indie i Chiny.

llmenit, szlaka tytanowa

Po dotku cenowym w | potowie 2016 roku, ceny surowcéow do produkcji bieli caty czas rosng. W oparciu
o rosnace ceny bieli oraz ograniczong podaz ilmenitu i szlaki nalezy zaktadaé scenariusz dalszego
wzrostu cen tych surowcéw w okresie Il kwartatu. Wzrost cen moze by¢ mniejszy niz w | kwartale.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Umowa znaczaca

W dniu 17 stycznia 2017 roku Spotka zawarta z Titania AS z siedzibg w Hauge i Dalane, Norwegia,
umowe dotyczaca zakupu ilmenitu.

Wartos¢ Umowy szacowana jest na kwote 140 000 tys. zt. Umowa zawarta zostata na czas okreslony
od dnia 1 wrzesnia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Umowa przewiduje realizacje dostaw
wedtug ustalonego harmonogramu i warunkow handlowych®.

Informacja o zasadach wynagradzania Cztonkéw Zarzadu

W dniu 29 marca 2017 roku Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie
zasad ksztattowania wynagrodzen Cztonkow Zarzadu spotki Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. ustalone zostaty zasady wynagradzania Cztonkow Zarzadu. Zgodnie z ww. uchwata wynagrodzenie
cztonkow Zarzadu sktada sie z czesci statej i czesci zmiennej. Do ustalenia kwotowo wynagrodzenia
statego dla poszczegolnych Cztonkow Zarzadu upowazniona zostata Rada Nadzorcza Spotki. W dniu
31 marca 2017 roku uchwata nr 66/VII/17 Rada Nadzorcza przyjeta dokument pn. ,Polityka
wynagradzania dla cztonkow organow zarzadzajacych oraz nadzorczych w spotkach Grupy
Kapitatowej”. Nastepnie w dniu 06 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza uchwatami nr 95/VII/17,
96/VII/17 i 97/VII/17 ustalita wysokos¢ wynagrodzenia statego dla poszczegdlnych cztonkow Zarzadu
(w zaleznosci od petnionej funkcji w Zarzadzie).

Informacja o przyznanych dywidendach

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Kemipol Sp. z 0.0. z dnia 26 kwietnia 2017
roku przyznano dywidende udziatowcom, z czego udziatowcowi Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. kwote 11 851 tys. zt. Termin wyptaty dywidendy ustali Zarzad spotki, jednak nie pozniej
niz na dzien 30 czerwca 2017 roku.

3.2. Umowy znaczace

Tabela 16. Umowy znaczace dla dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Data i nr .
. Data Wartosc
Strona umowy Przedmiot umowy . raportu
zawarcia - umowy
biezacego
I . . 17.01.2017
Titania AS Zakup ilmenitu 17.01.2017 RB 1/2017 140 000

¢ Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 1/2017 ,,Zawarcie umowy z Titania AS” z dnia 17.01.2017 roku.
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3.3. Udzielone poreczenia kredytoéw lub pozyczek, udzielone gwarancje

Tabela 17. Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca na dzien 31 marca 2017 roku
Typ/ Dla Data

Tytut Waluta - Kwota
wystawca wystawienia
Poreczenie sptaty Umowa kredvtu
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. dnawi y PLN 23.04.2015 600 000
bankow odnawialnego
Poreczenie sptaty Umowa kredytu w
kredytu w PKO BP  Grupa Azoty S.A. rachunku PLN 20.09.2016 124 000
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP  Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 20.09.2016 96 000
(LKW) wielocelowego
G\ll(vraerc?;tc ja:Ns;Etglty Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 60 000
1 100 000
Tabela 18. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca w | kwartale 2017 roku
Typ/
P Dla Tytut Waluta Dat? . Kwota
wystawca wystawienia

Gwarancja zaptaty
PKO BP S.A. PSE S.A. do umowy przesytu PLN 17.03.2017 1 300

energii elektrycznej (aneks)
Izba
PKO BP S.A. Admmlstra}ql Gwarancja zaptaty dtugu PLN 24.03.2017 4000
Skarbowej w celnego (aneks)
Szczecinie
5 300
Tabela 19. Gwarancje udzielone przez Jednostke Dominujaca na 31 marca 2017 roku
Typ/ Dla Tytut Waluta Dat§ . Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja dobrego
PKOBPS.A.  PGES.A. wykonania umowy w PLN  08.03.2016 316
przetargu
nieograniczonym
IZBA CELNA  Gwarancja zaptaty dtugu 24.03.2017
PKO BP 5.A. W SZCZECINIE celnego PLN (aneks) « 0ol
Gwarancja zap?aty do B 17.03.2017
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii ~ PLN 1 300
. (aneks))
elektrycznej
i Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZSSISTEM umowy przesytania paliwa  PLN  15.12.2016 300
o gazowego
GAZ-SYSTEM Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. S A umowy przesytania paliwa  PLN 01.12.2016 4 301
o gazowego
Zabezpieczenie zaptaty do
PKO BP S.A.
MARSULEX kontraktu (instalacja USD  28.12.2016 5129
(?kr(cejcgytywa (MET) oczyszczania spalin o (1 300 tys. USD)
standby) Elektrocieptowni EC-Il)
15 346
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W ramach Jednostki Dominujacej, na dzien 31 marca 2017 roku, jedynie spotka zalezna Grupa Azoty
Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje, na rzecz PGE GiEK S.A.

Tabela 20. Gwarancje udzielone przez spoétki zalezne wg stanu na 31 marca 2017 roku
Typ/ Data

Dla Tytut Waluta - Kwota

wystawca wystawienia

Gwarancja gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GIiEKS.A.  wykonania kontraktu i PLN 16.11.2016 32
»INTERRISK” S.A. usuniecia wad i usterek

Gwarancja gwarancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GiEK S.A. L. di K PLN 01.09.2016 4
_INTERRISK” S.A. usuniecia wad i ustere

Gwarancja warancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GiEK S.A. gwykona rJ“.a kontﬁ’aktgu PLN  10.11.2016 12
»INTERRISK” S.A.

Gwarancja warancja nalezytego
ubezpieczeniowa PGE GIEK S.A.  SWarand p yLes . PLN 22,0207 50
_INTERRISK” S.A. usuniecia wad i ustere

98

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 21. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu

Akci . Liczba akcji % kapita{u Licz!)a % gtosow
cjonariusz akcyjnego gtosow

Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 900 000 15,87 11 900 000 15,87
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3232 678 4,31 3232 678 4,31
Razem 75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
26 stycznia 2017 roku, udostepnionej Jednostce Dominujacej przez KDPW, OFE PZU ,,Ztota Jesien”
zarejestrowat 11 900 000 akcji, co jest rownoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Jednostki Dominujacej do 15,87%.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace
Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.
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Tabela 22. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace
Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien

. Stan na dzien .
01 stycznia 2017 31 marca 2017 roku sporzadzenia
roku Raportu

dr Wojciech Wardacki - .
Tomasz Panas - -
dr Wtodzimierz Zasadzki - -

Anna Tarocinska* 1 1 1
* 0d dnia powotania w sktad Zarzadu, tj. od 03 marca 2017 roku. Przed ta data jako Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej
Sktad Zarzadu na dzien 01 stycznia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,
e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,
e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 03 marca 2017 roku, Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Panig Anne Tarocinska jako
Cztonka Zarzadu z wyboru pracownikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie
nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e dr Wtodzimierz Zasadzki - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Tarocinska - Cztonek Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu. Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i odpowiada za
prowadzenie spraw Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkoéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/VI/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowiazkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 575/VII/17 z dnia 08 marca 2017 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych i funkcjonowania
proceséw gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 467/VI1/16 z dnia 06 grudnia 2016
roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 42/VII/17 z dnia 13 stycznia 2017 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 575/VII/17 z dnia 08 marca 2017 roku, w ramach
podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie
nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:
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e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
— Dziat Gtownego Dyspozytora,
— Jednostke Biznesowa Nawozy,
— Jednostke Biznesowa Pigmenty,
— Dziat Audytu Wewnetrznego,
— Dziat Marketingu,
— Departament Strategii i Rozwoju,
— Departament Sprzedazy Nawozow,
— Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
— Biuro Public Relations,
— Biuro Ochrony,
— Dziat Bezpieczenstwa.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
— Departament Finansow,
— Departament Zakupow Strategicznych.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
— Jednostke Biznesowa Nitro,
— Centrum Logistyki,
— Centrum Energetyki,
— Centrum Infrastruktury.

e Cztonek Zarzadu Anna Tarocinska:
— Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
— Centrum Analiz Laboratoryjnych.
W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkdow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.
Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny dr Wojciech Wardacki:
— Zarzadzanie strategiczne,
— Kompleksowa obstuga Klienta,
Zarzadzanie zasobami ludzkimi,
Marketing.

e Wiceprezes Zarzadu dr Wtodzimierz Zasadzki:
— Zarzadzanie finansami,
— Controlling,
— Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:

— Zapewnienie obstugi logistycznej,

— Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,

— Zarzadzanie realizacja inwestycji.
e Cztonek Zarzadu Anna Tarocinska:

- Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.
Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organdw
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogoélny nad dziatalnoscia Spoétki i wykonuje swoje
funkcje przy pomocy, Dyrektorow Departamentow, Jednostek Biznesowych i Centrow oraz
kierownikow komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

e 0golny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

o troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

e kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,
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e petnienie obowiazkow pracodawcy Spotki w rozumieniu przepisow Kodeksu Pracy,

e nadzorowanie prac zwiazanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

e nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz
nadzor nad komérkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi
Generalnemu,

e zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza
Na dzien 01 stycznia 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

¢ Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

¢ Joanna Habelman - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

* Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
¢ Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).

W dniu 26 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Pana Dariusza Haca, powierzajac jednoczesnie funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pani
Joannie Habelman. W dniu 06 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcje
Wiceprzewodniczacego Panu Mirostawowi Koztowskiemu.

Pani Anna Tarocinska, wobec powotania jej w sktad Zarzadu Spotki ztozyta rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej z dniem 03 marca 2017 roku.

Wobec powyzszego sktad szescioosobowej Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

¢ Joanna Habelman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bozena Licht - Sekretarz Rady Nadzorczej,

¢ Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Andrzej Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Maria Wiecek - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki).

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pézniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

¢ Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 01 stycznia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

e Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Agnieszka Dabrowska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
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e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktdorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia
07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

¢ rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegodtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/1V/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/VI/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

3.7. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

Weryfikacja ilosci emisji CO,

W zakresie emisji gazow cieplarnianych Spétka dziata w oparciu o decyzje pozwolenia na emisje gazow
cieplarnianych Zachodniopomorskiego Urzedu Marszatkowskiego wydanych na podstawie Ustawy
z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych. (Dz. U.
poz. 1223 z p6zn. zm.).

W I kwartale 2017 roku rozliczono na poziomie kazdej instalacji EU ETS Spétki zakupy uprawnien na
poczet roku 2016, w tym wymiany uprawnien typu CER na EUA oraz wykonano niezbedne transakcje
w systemie EU ETS dla umorzenia roku 2016.

REACH

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1907/2006 ws. REACH wprowadza na obszarze
Unii Europejskiej obowiazek rejestracji wytwarzanych lub importowanych substancji chemicznych
oraz oceny bezpieczenstwa substancji chemicznych dla ludzi i srodowiska. Okresla mechanizmy
zakazu lub ograniczen produkcji i stosowania substancji szczegdlnie niebezpiecznych oraz naktada na
producentéw i importerow obowiazek informowania dalszych uzytkownikow o warunkach
bezpiecznego stosowania substancji w postaci wtasnej i jako sktadnika innych produktéw, narzucajac
szczegotowy wzor odpowiedniego dokumentu (Karta Charakterystyki). Rozporzadzenie naktada
réwniez na dalszych uzytkownikow obowigzek postepowania z substancjami chemicznymi zgodnie ze
wskazowkami dostawcow.

Spotka dopetnita obowigzku rejestracji wszystkich wytwarzanych substancji. Spotka opracowata
i opublikowata Karty Charakterystyki (lub dokumenty réwnowazne) zgodne z wymaganiami
Rozporzadzenia REACH dla wszystkich produktow wprowadzanych do obrotu i biezaco dokonuje
niezbednych aktualizacji tych dokumentow. Emitent biezaco realizuje obowiazki wynikajace z roli
dalszego uzytkownika substancji chemicznych. Jednostka Dominujaca nie wytwarza substancji
chemicznych objetych procedurami zakazu lub ograniczenia produkcji i stosowania. Spotka nie
wytwarza substancji chemicznych ani w zakresie tonazowym od 10 do 100 ton rocznie objetych
obowiazkiem rejestracji w 2012 roku, ani w zakresie tonazowym od 1 do 10 ton rocznie objetych
obowiazkiem rejestracji w 2018 roku.

W 2014 roku wytwarzana przez Spotke substancja, ditlenek tytanu (podstawowy sktadnik pigmentow
TYTANPOL) zostata wtaczona do listy substancji podlegajacych ocenie w ramach CoRAP (Wspdlnotowy
Plan Kroczacy). Ocena substancji na podstawie zaktualizowanej dokumentacji rejestracyjnej zostanie
dokonana w 2017 roku.

W 2015 roku ECHA (Europejska Agencja Chemikaliow) dokonata oceny formalnej zgodnosci
dokumentacji rejestracyjnej ditlenku tytanu z przepisami Rozporzadzenia REACH i wydata decyzje
okreslajaca wymagane zmiany w dokumentacji. Wiodacy rejestrujacy odwotat sie od decyzji
i skierowat wiosek o rozpatrzenie do Rady Odwotawczej przy ECHA. W dniu 02 marca 2017 roku Rada
Odwotawcza uznata roszczenie ECHA za bezzasadne. Taka decyzja nie wymusza zmian w dokumentacji
rejestracyjnej i tym samym nie beda generowane dodatkowe koszty.

W | potowie 2016 roku Europejska Agencja Chemikaliow (ECHA) rozpoczeta konsultacje publiczne nad
wnioskiem o klasyfikacje ditlenku tytanu jako substancji rakotworczej kategorii 1B (Carc. 1B). Spotka
jako cztonek Stowarzyszenia Titanium Dioxide Manufacturers Association (TDMA) oraz Konsorcjum
Titanium Dioxide Industry Consortium (TDIC), wspodlnie z innymi cztonkami, przedtozyta do ECHA
stanowisko wskazujace na brak wystarczajacych dowoddéw na przedmiotowa klasyfikacje substancji.
Dalsze konsultacje trwaja.
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Rozporzadzenie Nawozowe

W 2016 roku ukazat sie projekt Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady okreslajacego zasady
udostepniania na rynku produktow nawozowych z oznakowaniem CE zastepujacego dotychczas
obowiazujace Rozporzadzenie (WE) nr 2003/2003 w sprawie nawozow. Projekt zaktada wprowadzenie
restrykcyjnych limitow dla zawartosci metali ciezkich w nawozach. Trwa postepowanie legislacyjne
w instytucjach Unii Europejskiej.

Decyzje administracyjne

Spotka dziata w oparciu o pozwolenie zintegrowane na prowadzenie instalacji, wydane w dniu
09 stycznia 2014 roku z pézniejszymi zmianami.

Ostatnia zmiana pozwolenia zintegrowanego jest Decyzja Marszatka Wojewodztwa
Zachodniopomorskiego z dnia 21 wrzesnia 2016 roku znak: W0S.11.7222.6.7.2016.MG.
Realizacja wymagan prawnych

Spotka prowadzi systematyczng ocene ryzyka zanieczyszczenia gleby, ziemi i wod gruntowych
substancjami powodujacymi ryzyko, ktore znajduja sie na terenie Spotki, w zwiazku z eksploatacja
instalacji. Prowadzona zgodnie ze Scenariuszem nr SP-O-P06-01 ,,Ocena ryzyka zanieczyszczenia
gleby, ziemi i wod gruntowych” potwierdza, ze w | kwartale 2017 roku nie wystapito zanieczyszczenie
srodowiska wodno-gruntowego.

W | kwartale 2017 roku Spoétka terminowo wywiazata sie z obowigzkow okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym, sprawozdawczosci srodowiskowej oraz za rok 2016.

W analizowanym okresie nie natozono na Spotke kar z tytutu korzystania ze srodowiska i nie wptynety
skargi na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.
Kontrole zewnetrzne

W okresie bedacym przedmiotem oceny, w dniu 27 marca 2017 roku wptyneto zawiadomienie
Zachodniopomorskiego Wojewodzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska o zamiarze wszczecia
kontroli w zakresie przestrzegania przepisow i decyzji administracyjnych dotyczacych ochrony
srodowiska. Z uwagi na trwajaca w Spotce kontrole innego organu administracji publicznej,
rozpoczecie kontroli zostato przesuniete na termin pézniejszy.

Obszar zarzadzania bezpieczenstwem

W okresie objetym analiza w obszarze bhp, obejmujacym takze zdarzenia awaryjne, nie odnotowano
istotnych zdarzen o nietypowym przebiegu, mogacych znaczaco wptywac na wynik finansowy Spotki.

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2017 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji
Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na papierach
wartosciowych.

Postepowania sadowe

Emitent nie jest strong postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorego wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta i ktore spetniatyby kryteria istotnosci okreslone
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego
2009 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2014 poz. 133 z pozniejszymi zmianami).

taczna wartos¢ wszystkich postepowan nie przekracza wartosci 10% kapitatow wtasnych Grupy
Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. strona 65z 66



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2017 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za | kwartat 2017 roku
zawiera 66 stron.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Tomasz Panas
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
dr Wtodzimierz Zasadzki Anna Tarocinska
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Police, dnia 10 maja 2017 roku
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