PEGAS NONWOVENS SA

WYNIKI ZA | KWARTAL
2017 R.

11 maja 2017 .



Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat
2017r.

Spotka PEGAS NONWOVENS SA publikuje
niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2017 r.
zakonczony 31 marca 2017 r., sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

— Wyniki pierwszego kwartatu sq zgodne z
oczekiwaniami i celami, jakie wyznaczylismy
sobie na biezgcy rok. Dobre wyniki sprzedazy
pozwolity wypracowaé zysk EBITDA w
wysokosci 11,3 min euro.  Czynniki
zewnetrzne, w tym ceny polimeréw i
aktualizacja wyceny warrantéw, nie miaty
znaczqgcego wpfywu na wyniki. W produkcji
odnotowano nieznaczny  spadek w
poréwnaniu do poprzednich kwartatow,
gfownie w zwiqzku z przesunieciem postojow
remontowych na biezqcy rok. Z punktu
widzenia produkcji wazniejszy jest fakt, ze w
porownaniu z ubiegtym rokiem udato nam
sie poprawi¢ parametry produkcji, co
pozytywnie wpfywa na wynik finansowy.
Firma dziata bez zaktocen i generuje dobre
wyniki, co pozwala nam koncentrowac sie na
realizacji projektow inwestycyjnych.

Prace zwigzane z uruchomieniem nowej linii
produkcyjnej w Czechach idqg zgodnie z
planem. Pierwsze dostawy do klientow
planowane sqg na koniec drugiego kwartatu.

Osiggnelismy rowniez postep w realizacji
inwestycji w RPA. Technologia produkcyjna
dla nowego zaktadu zostata zarezerwowana,
natomiast ostateczna decyzja w sprawie
zamadwienia linii ma zostac¢ podjeta w lipcu.
W drugim kwartale chcemy podpisa¢ umowe
zakupu gruntu i sfinalizowa¢ negocjacje z
klientami, co umozliwitoby nam rozpoczecie
budowy nowego zaktadu juz pod koniec
roku.

Jestem przekonany, Ze drugi kwartat roku
rowniez bedzie pomysiny i bede mdgt
poinformowac¢  Panstwa o  kolejnych
postepach w realizacji naszych przedsiewziec
- powiedziat Frantisek Rezd¢, Dyrektor
Generalny i Cztonek Rady Dyrektorow PEGAS
NONWOVENS SA.



Najwazniejsze dane finansowe

| kwartat

styczen—marzec 2017 r.

Zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 55,8 1,2%
Koszty operacyjne z wytgczeniem amortyzacji (44,5) 2,4%
Zysk EBITDA 11,3 (3,0%)
Amortyzacja (4,1) 1,6%
Zysk operacyjny (EBIT) 7,1 (5,5%)
Zyski/ (straty) z tytutu réznic kursowych i inne przychody/(koszty) finansowe (1,1) (70,7%)
(netto)

Koszty odsetkowe (netto) (1,8) (14,9%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé podatkowa netto (0,6) (53,4%)
Zysk netto 3,7 679,8%
Zadtuzenie netto 153,9 4,3%
Naktady inwestycyjne 51 134,5%

Marza EBITDA 20,2% (0,9 p.p.)
Marza zysku operacyjnego 12,8% (0,9 p.p.)
Marza zysku netto 6,6% 5,7 p.p.

Wielkos¢ produkcji (w tonach) 25343 (2,7%)
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 586 2,6%
Srednia liczba pracownikéw 583 2,5%

EUR/CZK - $redni 27,021 (0,1%)
EUR/CZK - na koniec okresu 27,030 (0,1%)
EUR/USD - $redni 1,065 (3,4%)
EUR/USD - na koniec okresu 1,069 (6,1%)




Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po | kwartale 2017 r. skonsolidowane
przychody (przychody ze sprzedazy
produktdw Spotki) uksztattowaty sie na
poziomie 55,8 min EUR i byly wyisze o
1,2% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Ceny polimeréow
wzrosty o ponad 10% od poczatku roku,
jednak nie miato to istotnego wptywu na
wysokos¢ przychodéw w poréwnaniu z |
kwartatem ubiegtego roku. Ze wzgledu na
op6znienie w dziataniu mechanizmu
przenoszenia cen polimeréw wzrost ten
znajdzie swoje odzwierciedlenie w
przychodach przysztych kwartatow.
Sprzedaz w tonach wzrosta nieznacznie w
ujeciu rok do roku.

W | kwartale 2017 r. faczne
skonsolidowane koszty operacyjne, z
wytgczeniem amortyzacji (netto), wzrosty
o 2,4% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku, do poziomu 44,5
min EUR, gtéwnie na skutek wyzszych cen
polimerdéw, ktére miaty wptyw na koszty
ze wzgledu na krotsze opdzinienie w
dziataniu mechanizmu ich przenoszenia.

W | kwartale 2017 r. zysk EBITDA osiggnat
wartos$¢ 11,3 min EUR i byt o 3,0% nizszy
niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wynik jest zgodny z
prognozg ogtoszong na poczatku roku, w
ktérej Spdtka przyjeta, ze zysk EBITDA
wzro$nie do poziomu miedzy 43,0 a 50,0
min EUR. Zysk EBITDA nieznacznie spadt w
ujeciu rok do roku gtéwnie w zwigzku z
planowanymi postojami remontowymi,
ktore wptynety na obnizenie produkcji.
Mechanizm przenoszenia cen polimerow
miat niekorzystny wptyw na wyniki ze
wzgledu na rosnace ceny surowca, ktére w
| kwartale ubiegtego roku utrzymywaty sie
na stabilnym poziomie. Nieznaczny
negatywny wptyw na wyniki za pierwszy

kwartat miata  aktualizacja
programu opcji na akcje.

wyceny

Marza EBITDA osiggneta poziom 20,2%, co
oznacza spadek o 0,9 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty operacyjne

W | kwartale 2017 r. tgczne koszty
zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty
41,4 min EUR i byty wyisze o 3,5% w
stosunku do analogicznego okresu 2016 .

Koszty pracownicze wyniosty tacznie 3,1
mln EUR, co oznacza wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego
0 4,2%. Z tej kwoty 0,2 min EUR stanowito
efekt aktualizacji wyceny programu opgcji
na akcje w | kwartale 2017 r. (wzrost 0 0,1
min EUR w stosunku do | kwartatu 2016
r.). taczne koszty pracownicze, wyrazone
w  walutach  krajowych oraz bez
uwzglednienia aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje, wzrosty o ok.
2,7% w ujeciu rok do roku. Wzrost
kosztow pracowniczych w  walutach
krajowych wynikat przede wszystkim z
waloryzacji wynagrodzen na koniec 2016 r.
Pozytywny wptyw na koszty pracownicze
miato ostabienie funta egipskiego wobec
euro.

W | kwartale 2017 r. pozostate
przychody/koszty  operacyjne  (netto)
wyniosty 0,0 min EUR, co oznacza spadek
o 0,5 min EUR mniej niz w analogicznym
okresie 2016 r.

Amortyzacja
W | kwartale 2017 r. wartosc
skonsolidowanych odpiséw

amortyzacyjnych wyniosta 4,1 min EUR i
byta wyzsza o 1,6% od wartosci
zanotowanej w analogicznym okresie 2016
r.



Zysk operacyjny

W | kwartale 2017 r. zysk operacyjny
(EBIT) wynidst 7,1 min EUR i byt o 5,5%
nizszy od zanotowanego w analogicznym
okresie 2016 r.

Przychody i koszty finansowe

W | kwartale 2017 r. zyski/(straty) z tytutu
réznic  kursowych  oraz  pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto)
ztozyty sie na wartos¢ ujemna na poziomie
1,1 min EUR, wobec ujemnej wartosci 3,7
min EUR w analogicznym okresie 2016 r.
Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i
niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate przychody i
koszty finansowe. Niewielki spadek
wartosci dolara w pierwszym kwartale
2017 r. skutkowat niezrealizowanymi
ujemnymi réznicami kursowymi
wynikajgcymi z aktualizacji wyceny pozycji
bilansowych denominowanych w euro, w
tym gtédwnie pozyczki wewnatrzgrupowej
udzielonej spoétce zaleznej w Egipcie.

W | kwartale 2017 r. koszty odsetkowe
(netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia
wyniosty 1,8 min EUR, co oznacza spadek
o 14,9% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Przyczyna
spadku  kosztow  odsetkowych  byto
wygasniecie transakcji zamiany stop
procentowych zwigzanych z
refinansowaniem kredytéw bankowych.
Wzrost kosztéw odsetkowych w
poréwnaniu z czwartym kwartatem 2016 r.
byt zwigzany z emisjg nowych obligacji w
styczniu 2017 r.

Podatek dochodowy

W | kwartale 2017 r. obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego wyniosto 0,6 min
EUR, co oznacza spadek o 53,4% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2016
r. Zobowigzanie z tytutu biezacego
podatku dochodowego wyniosto 0,8 min

EUR, natomiast Zzmiana podatku
odroczonego byta wartoscia dodatnia
wynoszgcg 0,2 min EUR.

Zysk netto

Zysk netto za | kwartat 2017 r. wynidst 3,7
min EUR i byt wyzszy o 679,8% rok do
roku, gtdwnie za sprawg
niezrealizowanych  réznic  kursowych,
dodatkowo  wzmocnionych nizszymi
kosztami  odsetkowymi i nizszym
obcigzeniem podatkowym.

Inwestycje

Naktady inwestycyjne w | kwartale 2017 r.
wyniosty 5,1 mln EUR, co oznacza wzrost o
134,5% wobec naktadéw poniesionych w
analogicznym okresie poprzedniego roku.
W ramach tej kwoty 3,7 min EUR
przeznaczono na rozbudowe zaktadow
produkcyjnych. Pozostata czes¢ stanowita
naktady na konserwacje i utrzymanie.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Zadtuzenie netto na 31 marca 2017 r.
uksztattowato sie na poziomie 153,9 min
EUR i byto o 4,3% nizsze niz zadtuzenie
netto na 31 grudnia 2016 r. W poréwnaniu
z poprzednim  kwartatem  wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA spadt do 3,32.
Spadek zadfuzenia netto w Spdétce wynikat
przede wszystkim z wysokiej zdolnosci
generowania wolnych przeptywoéw
pienieznych i braku kosztow
nadzwyczajnych, takich jak wyptata
dywidendy. Emisja nowych obligacji nie
miata wptywu na poziom dtugu netto,
poniewaz wptywy z niej utrzymywane sg w
formie srodkéw pienieznych i zostang
wykorzystane w 2018 r. do
zrefinansowania obligacji wyemitowanych
przez Spétke w ramach emisji publicznych.



Wyniki dziatalnosci w | kw. 2017 r.

W | kwartale 2017 r. tgczna produkcja (po
odjeciu odpaddéw) wyniosta 25 343 tony i
byta nizsza o 2,7% niz w analogicznym
okresie 2016 r. Spadek produkcji w
porédwnaniu z okresem poréwnawczym
wynikat  z  planowanych  postojow
remontowych w pierwszym kwartale 2017
r. W okresie porownawczym takie postoje
nie wystepowaty.

Przychody ze sprzedazy widknin dla
sektora artykutéw higienicznych stanowity
84,9%  catkowitych  przychodéw ze
sprzedazy w poréwnaniu z udziatem na
poziomie 87,8% w analogicznym okresie
poprzedniego  roku. Wysoki  udziat
sprzedazy tej grupy produktow potwierdza
znaczacg pozycje Spoétki na rynku widknin
do produkcji artykutéw higienicznych.

W | kwartale 2017 r. przychody ze

sprzedazy pozostatych produktow
(przeznaczonych dla sektoréw
budowlanego, rolnego i medycznego)

wyniosty 8,4 min EUR i stanowity 15,1%
przychoddéw ogodtem.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng
przychoddw ze  sprzedazy, Spodtka
potwierdzita niezmienng koncentracje na
szeroko pojetym rynku europejskim oraz
rosngcg obecnos¢ na rynkach Bliskiego
Wschodu. W | kwartale 2017 r. przychody
ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej
wyniosty 18,4 min EUR i stanowity 33,0%
przychodéw ogétem. W analogicznym
okresie 2016 r. przychody zrealizowane na
tym rynku wyniosty 20,1 min EUR, co
stanowito 38,1% przychodow ogdétem.

Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
23,5 min EUR i stanowily 42,2%
przychodéw ogétem. W analogicznym
okresie 2016 r. wartosci te wynosity
odpowiednio 22,5 min EUR i 40,9%.

Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 13,8 min EUR,
czyli 24,8% przychodow ze sprzedazy
ogétem (11,6 min EUR i 21,0% w roku
poprzednim).

Prognozy na 2017 .

Wyniki finansowe wypracowane przez
Spotke  w | kwartale 2017 r.
odzwierciedlajg wczesniejsze oczekiwania i
sg zgodne z ogtoszong prognozg na caty
rok 2017.

Uwzgledniajgc  wyniki uzyskane w |
kwartale 2017 r. oraz majac na uwadze
rozwdj sytuacji na europejskim rynku
wtdéknin, w tym oczekiwane zmiany na
rynku polimeréw, Spétka podtrzymuje
ogtoszone wczesniej prognozy wynikéw na
2017 r., zgodnie z ktérymi zysk EBITDA za
2017 r. uksztattuje sie na poziomie
43,0-50,0 min EUR.

Planowane tgczne naktady inwestycyjne w
2017 r. nie przekroczg poziomu 30 min
EUR.



PEGAS NONWOVENS SA

Niebadane srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 rr.



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Trzy miesigce zakoriczone

31 marca 31 marca

(w tys. EUR) 2016rr. 2017 r.
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 55081 55 756 1,2%
Zuzycie surowcow i materiatow (40 012) (41 431) 3,5%
Koszty pracownicze (2973) (3 099) 4,2%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (492) 25 Nd.
Zysk EBITDA 11 603 11 252 (3,0%)
Marza EBITDA 21,1% 20,2% (0,9p.p.)
Amortyzacja (4 059) (4 124) 1,6%
Zysk operacyjny 7543 7 128 (5,5%)

Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate

przychody finansowe 113 108 (4,0%)
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate

koszty finansowe (3819) (1193) (68,8%)
Przychody z tytutu odsetek 26 15 (42,1%)
Koszty odsetkowe (2 135) (1 810) (15,2%)
Zysk brutto 1728 4248 145,8%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢ podatkowa (1 259) (587) (53,4%)
Zysk netto 470 3661 679,8%

Zysk/(strata) netto z wyceny instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (2 038) 786 Nd.

Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic

kursowych (3043) (1504) (50,6%)

Catkowite dochody ogétem za okres (4611) 2944 Nd.
‘Zyskmettonaakde

Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,05 0,42 680,1%

Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,05 0,42 682,0%




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 31 grudnia 31 marca

(w tys. EUR) 2016rr. 2016r. 2017 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 176 437 187 288 186 682
Wartosci niematerialne i prawne 2352 4 066 4046
Wartos¢ firmy 85 769 85 864 85 835
Aktywa trwate ogétem 264 558 277 218 276 563

Zapasy 29 245 39913 34773
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 48 902 43764 50623
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37154 24 220 80 837
Aktywa obrotowe ogétem 115301 107 897 166 233
Aktywa ogétem 379 858 385115 442 797
Pasywa

Kapitat zaktadowy 11 444 11 444 11 444
Kapitat zapasowy i rezerwowy 9451 1999 1999
Akcje wtasne (13 672) (13 672) (13 793)
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych 2 649 6279 4775
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych (620) 608 1394
Zyski zatrzymane 141976 152 077 155 739
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe ogétem 151 227 158 735 161 559

Kredyty bankowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 660 20 067 19 566
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 184 708 185 034 234 760
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 202 369 205 101 254 326

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 030 20553 26 239
Zobowigzania podatkowe 2232 726 674
Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankéw 0 0 0
Rezerwy 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 26 263 21279 26913
Zobowigzania ogétem 228 631 226 380 281 238
Pasywa ogoétem 379 858 385115 442 797




Skrdcony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

(w tys. EUR) 2016
(niebadane)

Zysk brutto 1729

2017

(niebadane)

4248

Amortyzacja 4059 4124
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 3933 1047
Koszty odsetkowe 2135 1810
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (2 038) 786
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (57) 155

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapaséw 9 457 4718
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci 3693 (2 997)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (2 554) 297
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (520) (1 905)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 19 836 12 282

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 181)

(5 115)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 181)

(5 115)

Zaciaggniecie/(sptata) kredytéw bankowych (7 106) 0
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych (98) 49726
Nabycie akcji wtasnych i inne zmiany w kapitale (875) (120)
Dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone (560) 0
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 57 (155)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8 582) 49 451
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 28 082 24 220
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkow pienieznych i

ich ekwiwalentéw 9073 56 617
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 37154 80 837
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Skrdcone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

Kapitat

zaktadowy zapasowy

Wypftaty z zysku --

Kapitat
rezerwowy z

Kapitat
rezerwowy z
wyceny

Zyski

tytutu réznic zabezpieczen zatrzymane

kursowych

przeptywow
pienieznych

Kapitat
zaktadowy i
kapitaty
rezerwowe
ogotem

Inne catkowite

dochody za okres - - - (3043) (2038) - (5081)
Zysk netto za okres -- -- -- -- -- 470 470

Nabycie akcji
witasnych (875) (875)

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku -
zatrzymanego

Wyptaty z zysku -- - - - - - .
Inne catkowite
dochody za okres - - - (1504) 786 - (718)
Zysk netto za okres -- -- - -- -- 3661 3661
Nabycie akcji
wtasnych (121) (121)

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku -
zatrzymanego
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Wybrane noty objasniajgce do srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie przyjetym przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
i ujawnien, ktérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Raport srdédroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych biegtych rewidentéw Spofki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposdb prezentacji oraz metody wyceny w
niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Sezonowos¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom sezonowosci czy tez
cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutéow higienicznych
jest w duzym stopniu niecykliczny.

Istotne zdarzenia i transakcje

W | kwartale 2017 r. nie wystgpity zdarzenia ani transakcje, ktére mogtyby mie¢ znaczacy
wplyw na interpretacje zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wynikach Spoéfki.

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkdéw, ktére majg
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym
wartosci aktywow, pasywow, przychoddw i kosztéw. Przyjete wielkosci szacunkowe oraz
zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych
czynnikdéw. Majgc na wzgledzie przedstawienie sytuacji finansowej Spoétki w sposob rzetelny i
jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia wartosci aktywow i zobowigzan, ktérych
warto$é nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przyjetych szacunkdéw.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych zmian
w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

Wykup i sptata dtuznych i udziatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2017 r. Spdtka nie zaciggata kredytéw bankowych ani nie zawierata z bankami
zadnych nowych uméw kredytowych.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2017 r. Spétka nie dokonywata wykupu ani nie sptacata
zadnych dtuznych papieréw wartosciowych.
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W tym samym okresie Spdtka wykupita 4 071 akcji wiasnych w ramach wezwania
ogfoszonego z zwigzku z planowanym wycofaniem akcji Spoétki z obrotu na GPW. Wartos¢
akcji wedtug ceny nabycia wynosita 103 tys. EUR. Na dzieri 31 marca 2017 r. Spétka posiadata
465 541 akcji wtasnych, stanowigcych 5,04% jej kapitatu zaktadowego.

Emisja obligac;ji

W dniu 20 stycznia 2017 r. spoétka zalezna PEGAS NONWOVENS s.r.o. przeprowadzita zgodnie
z prawem czeskim niepubliczng emisje niezabezpieczonych obligacji uprzywilejowanych o
wartosci nominalnej 50 min EUR. Obligacje oprocentowane sg wedtug statej stopy
procentowej 1,875% w skali roku. Data wykupu przypada na 20 stycznia 2024 r. Wptywy z
emisji obligacji zostang przeznaczone przede wszystkim na refinansowanie publicznej emisji
obligacji w listopadzie 2018 r.

Dywidenda

W omawianym okresie srédrocznym nie wyptacono dywidendy akcjonariuszom.

Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informacji
wewnetrznych dotyczgcych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglagdowi przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych na
potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentdéw i oceny wynikéw ich dziatalnosci.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okredlita jeden segment operacyjny — produkcje
wtdknin.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu srodrocznego

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych innych zdarzeniach po zakorczeniu
okresu Srédrocznego, ktdére mogtyby mieé istotny wplyw na dane prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2017 r.

Informacje na temat zmian w strukturze jednostki i zakresie konsolidacji

W omawianym okresie nie nastgpity zadne zmiany w strukturze jednostki i zakresie
konsolidacji wobec stanu na 31 grudnia 2016 r.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W okresie pierwszych trzech miesiecy roku nie wystgpity zadne zmiany w zakresie metody
wyceny instrumentéw finansowych.

Transakcje zamiany stop procentowych

Na 31 marca 2017 r. Spdtka nie posiadata otwartych transakcji zamiany stép procentowych.
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Swapy walutowo-procentowe
Na 31 marca 2017 r. Spétka byta strong trzech transakcji swapdéw walutowo-procentowych.

Pierwsza z tych transakcji zostata zawarta w listopadzie 2014 r. na taczng wartos¢ nominalng
2 489 575 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 90 201 tys. CZK
(wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka walutowego
dotyczgcego denominowanych w CZK obligacji Pegas (2,85%/2018 r.) wyemitowanych na
rynku publicznym.

Druga transakcja zostata zawarta w lipcu 2015 r. na taczng wartos¢ nominalng 678 000 tys.
CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 25 000 tys. CZK (wartos¢ swapu
dla strony dokonujacej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka stép procentowych i ryzyka
walutowego denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji o dacie wymagalnosci 14 lipca
2025 r., oprocentowanej wg zmiennej stopy procentowej PRIBOR 6M + 2,00% p.a.

Trzecia transakcja zostata zawarta w lipcu 2015 r. na tgczng warto$¢ nominalng 1 080 000
tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 39 852 tys. CZK (wartosc¢
swapu dla strony dokonujgcej pfatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka walutowego
denominowanej w CZK prywatnej emisji obligacji o dacie wymagalnosci 14 lipca 2022 r.,
oprocentowanej wg statej stopy procentowej 2,646% p.a.

Spotka wykazuje wyzej opisane swapy walutowo-procentowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej transakcji w zakresie uznanym za
cze$¢ efektywng zabezpieczenia zostaty wykazane w kapitale wtasnym. Zmiany wartosci
godziwej transakcji w zakresie uznanym za czes¢ nieefektywng zabezpieczenia zostaty
wykazane w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwg transakcji na 31 marca 2017 r. przedstawia tabela ponizej. Wartos¢
dodatnia stanowi naleznos¢ Spotki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie Spotki.

Kontrahent na 31 marca na 31 marca % zabezpieczanego

2016r. 2017r. zobowigzania

Ceska sporitelna — 90,201 min EUR 2 040 3180 108%

CSOB — 25 mIn EUR (1037) (42) 100%

Ceska spofitelna — 39,852 min EUR (401) 108 100%

Ogoétem 602 3246 105%
w tys. EUR

Wartos¢ godziwa transakcji na 31 marca 2017 r. odpowiada wartosci naleznosci Spéfki.
Obecnie transakcje te pokrywajg ok. 105% zobowigzan Spotki z tytutu publicznej emisji
obligacji o wartosci nominalnej 2,5 mld CZK (pomniejszonej o wartos¢ obligacji wykupionych
przez Spoétke, tj. 198 min CZK) oraz dwéch niepublicznych emisji obligacji o wartosci
odpowiednio 1 080 min CZK i 678 min CZK.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej walutowych transakcji zamiany

Wozrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej swapdéw walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 31 marca 2017 r. Spadek
kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej swapoéw walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 31 marca 2017 r.
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Walutowe kontrakty forward
Na 31 marca 2017 r. Spétka nie byta strong zadnych walutowych kontraktow forward.
Opcje walutowe

Na 31 marca 2017 r. Spétka posiadata otwartg pozycje na walutowej strukturze opcyjnej
zawartej w marcu 2016 r. Struktura opcyjna ma na celu zabezpieczenie Spoétki przed ryzykiem
walutowym zwigzanym z przychodami w EUR i ich zamiane na CZK w kwocie zblizonej do
kwoty wydatkowanej co miesigc przez Spotke na wyptate wynagrodzen dla pracownikdw.

Wartos¢ godziwg walutowej struktury opcyjnej na 31 marca 2017 r. przedstawia tabela
ponizej. Wartos¢ dodatnia stanowi naleznos$¢ Spétki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie
Spofki.

Kontrahent na 31 marca na 31 marca

2016r. 2017 r.

¢SOB — walutowa struktura opcyjna (387) (28)
Ogétem (387) (28)

w tys. EUR

Wrazliwos¢ wartosci godziwej walutowej struktury opcyjnej

Wozrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej struktury opcyjnej o ok. 1,6 min EUR na 31 marca 2017 r. Spadek kursu korony
czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zmniejszeniem wartosci godziwej struktury
opcyjnej o ok. 1,5 min EUR na 31 marca 2017 r.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypadajgcy na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie, po uwzglednieniu (przez
pomniejszenie) wykupionych akcji wtasnych.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w obrocie
(ustalang podobnie, jak w wypadku podstawowego zysku na akcje), skorygowang o skutki
ewentualnej emisji papierow wartosciowych powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Spotki
jest to emisja warrantéw).

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2017 r., podobnie jak w analogicznym okresie 2016 r.,
liczba akcji wyemitowanych przez Spétke nie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba imiennych akcji zwyktych przyjeta do obliczenia podstawowego zysku
na akcje na dzien 31 marca 2017 r. uwzglednia akcje wykupione w ramach skupu akcji

wiasnych.

Srednia wazona liczba imiennych akcji zwyktych przyjeta do obliczenia rozwodnionego zysku
na akcje na dziert 31 marca 2017 r. zostata ustalona na podstawie liczby akcji przyjetej do
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obliczenia podstawowego zysku na akcje, po uwzglednieniu (poprzez zwiekszenie) papieréw
wartosciowych mogacych powodowad rozwodnienie (warrantow).

Podstawowy zysk na akcje

3 miesigce zakoriczone

31 marca 2016 r. 31 marca 2017 r.
Zysk netto przypisany akcjonariuszom w tys. EUR 470 3661
Srednia wazona liczba akcji zwyktych bilansowa 8770090 8766 573
Podstawowy zysk na akcje EUR 0,05 0,42

Rozwodniony zysk na akcje

3 miesigce zakoniczone

31 marca
2016 r. 31 marca 2017 r.
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy w tys. EUR 470 3661
Srednia wazona liczba akcji zwyktych bilansowa 8819670 8 794 390
Rozwodniony zysk na akcje EUR 0,05 0,42

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami opisanymi powyzej, w okresie pierwszych trzech miesiecy 2017 r. Grupa
nie zawierata nowych transakcji z wykonawczymi lub niewykonawczymi cztonkami
kierownictwa.

Zatwierdzenie srédrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw Spotki zatwierdzita sréodroczne sprawozdanie finansowe w dniu 10 maja
2017 r.

Marek Modecki FrantiSek Reza¢
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Cztonek Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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