Projekty uchwal na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spolki EKO EXPORT SA z siedziba w Bielsku-Bialej zwolanym na dzien
06.06.2017 r.

Uchwata nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. z dnia 06.06.2017 r.
w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Eko Export S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej uchwala, co nastepuje:
§ 1 Wybér Przewodniczacego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eko Export Spotki Akcyjnej z siedziba w Bielsku-

Biatej wybiera na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia ....
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.
w sprawie przyjecia porzadku obrad

§ 1 Porzadek obrad
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje przedstawiony porzadek obrad:
1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia,
2. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do

podejmowania uchwat,
4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,

5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2016 wraz z opinig bieglego rewidenta, a takze

wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku,



6. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016,
7. Podjecie uchwatl w sprawie:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2016,

b) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku

obrotowym 2016,
c) zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016,
d) podziatlu zysku za rok obrotowy 2016,

e) udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania obowigzkow w

roku obrotowym 2016,

f) udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania

obowigzkoéw w roku obrotowym 2016,

8. Podjecie uchwaly w sprawie: uchylenia 1 stwierdzenia wygasnigcia
dotychczasowego kapitatu docelowego i zmiany statutu przez udzielenie zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwosciag wylaczenia przez zarzad prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej.
9. Zamknigcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwala nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. z dnia 06.06.2017 r.
w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoélki za
rok obrotowy 2016

Dziatajac zgodnie z art. 393 pkt. 1 k.s.h. w zwigzku z art. 395 §2 pkt. 1 k.s.h. 1 §30

pkt. 1 Statutu Spoéltki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nast¢puje:

§ 1 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego



Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. po rozpatrzeniu sprawozdania
finansowego Spolki za rok obrotowy 2016 sktadajacego si¢ z nastepujacych czesci:

1. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., ktory po stronie aktywow i
pasywoOw zamyka si¢ sumg bilansowg 105 588 466,81 zt (stownie: sto pig¢ milionow
pieCset osiemdziesigt osiem tysiecy czterysta sze$cdziesigt sze$¢ zilotych

osiemdziesiat jeden groszy),

2. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 2016 wykazujacy zysk netto w
wysokosci 3539 855,55 zt (stownie: trzy miliony pigéset trzydziesci dziewigé
tysiecy osiemset pi¢cdziesiat pig¢ ztotych pigédziesigt pig¢ groszy),

3. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2016 wykazujace
zwigkszenie kapitatdw wilasnych o kwote 5053 375,77 zt (stownie: pig¢ milionow
piecdziesiat trzy tysigce trzysta siedemdziesiat pie¢ ztotych siedemdziesigt siedem

groszy),

4. rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy 2016 wykazujacy
zmniejszenie stanu §rodkoéw pienigznych o kwote 49 254,77 (stownie: czterdziesci

dziewie¢ tysiecy dwiescie pieédziesiat cztery ztote siedemdziesiagt siedem groszy),

5. informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objasnienia

oraz po zapoznaniu si¢ z opinig biegltego rewidenta zatwierdza w catosci wszystkie

elementy przedstawionego sprawozdania finansowego.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2016



Dzialajac zgodnie z art. 393 pkt. 1 k.s.h. w zwiazku z art. 395 §2 pkt. 1 k.s.h. 1 §30
pkt. 1 Statutu Spoéiki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A.

uchwala, co nastepuje:
§ 1 Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. zatwierdza, po rozpatrzeniu,

sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2016.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016

Dziatajac na podstawie § 22 ust. 2 pkt. 3 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1 Zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. zatwierdza, po rozpatrzeniu,
sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016.

§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. z dnia 06.06.2017 r.
w sprawie podzialu zysku za rok obrotowy 2016.

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 k.s.h. oraz art. 30 pkt. 2 Statutu Spotki,
Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A., po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu oraz

opinii Rady Nadzorczej, uchwala, co nastepuje:

§ 1 Przeznaczenie zysku



Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. postanawia przeznaczy¢ zysk netto Spotki za
rok obrotowy 2016 w kwocie 3539 855,55 ztotych (stownie: trzy miliony pigéset
trzydzieSci dziewie¢ tysigcy osiemset pi¢édziesiat pie¢ ztotych piecdziesigt pig¢ groszy)

na kapitat zapasowy.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.

Uchwatla nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. z dnia 06.06.2017 r.

w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2016

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 i art. 395 § 2 pkt. 3 k.s.h. i §30 pkt. 3 Statutu
Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwala, co

nastegpuje:
§ 1 Absolutorium

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A., po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2016, udziela
absolutorium Prezesowi Zarzadu — Panu Jackowi Dziedzicowi z wykonania przez

niego obowigzkow w roku obrotowym 2016.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.
w sprawie udzielenia absolutorium Przewodniczacemu Rady Nadzorczej z
wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2016

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt. 11 art. 395 § 2 pkt. 3 k.s.h. 1 §30 pkt. 3 Statutu
Spotki, Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1 Absolutorium



Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A., po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016, udziela absolutorium
Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej — Panu Igorowi Bokunowi z wykonania przez

niego obowigzkéw w roku obrotowym 2016.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.
w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi Rady Nadzorczej z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2016

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 i art. 395 § 2 pkt. 3 k.s.h. i §30 pkt. 3 Statutu
Spotki, Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1 Absolutorium

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A., po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016, udziela absolutorium
cztonkowi Rady Nadzorczej — Pani Jolancie Sidzinie-Bokun z wykonania przez nia

obowiazkéw w roku obrotowym 2016.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.
w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi Rady Nadzorczej z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2016

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 k.s.h. 1 §30 pkt. 3 Statutu
Spotki, Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1 Absolutorium



Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A., po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016, udziela absolutorium
cztonkowi Rady Nadzorczej — Pani Agnieszce Bokun z wykonania przez nig

obowiazkoéw w roku obrotowym 2016.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.

Uchwata nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. z dnia 06.06.2017 r.

w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi Rady Nadzorczej z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2016

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 k.s.h. i §30 pkt. 3 Statutu
Spoitki, Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1 Absolutorium

Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A., po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016, udziela absolutorium
cztonkowi Rady Nadzorczej — Pani Marzenie Bednarczyk z wykonania przez nia

obowiazkéw w roku obrotowym 2016.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

Uchwala nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.
w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi Rady Nadzorczej z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2016

Dzialajac na podstawie art. 393 pkt. 1 1 art. 395 § 2 pkt. 3 k.s.h. 1 §30 pkt. 3 Statutu
Spotki, Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A. uchwala, co nastepuje:

§ 1 Absolutorium



Zwyczajne Walne Zgromadzenie EKO EXPORT S.A., po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2016, udziela absolutorium
cztonkowi Rady Nadzorczej — Panu Marcelowi Dziedzic z wykonania przez niego

obowiazkoéw w roku obrotowym 2016.
§ 2 Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.

Uchwala nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
EKO EXPORT S.A. zdnia 06.06.2017 r.

w sprawie w sprawie: uchylenia i stwierdzenia wygasniecia dotychczasowego
kapitalu docelowego i zmiany statutu przez udzielenie zarzadowi upowaznienia
do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego wraz z

mozliwos$cig wylaczenia przez zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgodq Rady Nadzorczej

§1 Upowaznienie dla Zarzadu

Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 1 art. 447 Kodeksu spotek handlowych oraz
§30 pkt. 5 Statutu Spotki Walne Zgromadzenie Eko Export SA wuchyla
dotychczasowych kapitat docelowy i stwierdza jego wygasnigcie, a w zwigzku z
powyzszym udziela Zarzadowi nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitalu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwo$cig wylaczenia przez
zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej,

zmieniajac brzmienie §6a Statutu Eko Export SA na nastepujace:

»1) Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitalu zaktadowego Spotki przez
emisj¢ nowych akcji o lacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 84.956,20
(osiemdziesigt cztery tysigce dziewieéset piecdziesigt sze$¢ ztotych 20/100))
zlotych, w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w

granicach okreslonych powyzej (kapital docelowy).

2) Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat
od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcoOw zmiany statutu przewidujgcej niniejszy

kapital docelowy.



3) Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy w calo$ci lub w czeg$ci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub w zwiazku z wykonaniem praw
z warrantow subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniem ust. 7

ponizej.

4) Z zastrzezeniem ust. 6 o ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych nie stanowia
inaczej Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczeg6lnosci Zarzad jest

umocowany do:
a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,

b) zawierania umow o subemisje inwestycyjna, subemisj¢ ustlugowa lub innych

umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

¢) podejmowania uchwat oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych o rejestracje

akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio
emisji akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

5) Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane za

wktady pieniezne lub niepieni¢zne.

6) Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieni¢zne

wymagaja zgody Rady Nadzorcze;j.

7) Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego moze emitowaé warranty
subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pdzniej niz
okres, na ktory zostalo udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.”



§2 Motywy podjecia uchwaly

Potrzeba podjecia proponowanej uchwaty i upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wylaczenia
prawa poboru podyktowana jest chg¢cig zapewnienia Spoice elastycznego instrumentu,
ktory zapewni Eko Export SA sprawny i szybki dostep do kapitatu z przeznaczeniem na
realizacj¢ celow strategicznych Spotki, bez zwloki czasowej wynikajacej z
kazdorazowego zwolywania Walnego Zgromadzenia. Zmiana Statutu przewidujaca
uprawnienie Zarzadu do podwyzszenia kapitaltu ma na celu stworzenie Zarzadowi
elastycznych mechanizmow pozwalajacych na skrocenie procesu emisji i efektywne
negocjacje z Inwestorami. Podjecie niniejszej Uchwaty przyczyni si¢ do
efektywniejszego procesu pozyskiwania i wykorzystania przez Zarzad Spotki srodkow
uzyskanych z podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na
finansowanie rozwoju Spotki. Srodki pozyskane z emisji akcji postuza do sfinansowania
zwiekszonych zakupdéw surowca na drugie potrocze 2017 r. i pierwsze potrocze 2018 r.
w celu zrealizowania zamowien z wygranych przetargow Spotki na dostawy mikrosfery
oraz do ewentualnego rozliczenia dlugu Spotki wzgledem jej akcjonariuszy -
zatozycieli, ktorzy udzielili Spolce nieoprocentowanego finansowania, w ramach
transakcji  krzyzowych wymian akcji, o czym Emitent informowal m.in. w swym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015. Udzielone wsparcie pozwolito na ukonczenie
przez Spotke inwestycji w Astanie. Splata udzielonego finansowania za zgoda
akcjonariuszy nastagpi w formie przyznania im akcji nowej emisji w ramach kapitatu

docelowego, w ilosci okoto 645 862 sztuk akcji.
§3 Upowaznienie dla Rady Nadzorczej

Udziela si¢ Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu Statutu
Spotki uwzgledniajgcego zmiany do statutu wprowadzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie niniejsza uchwalg.

§4 Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem zarejestrowania zmian w Krajowym Rejestrze

Sadowym.



Zalacznik nr 1 - Opinia Zarzadu
Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 447 § 2
k.s.h. uzasadniajgca powody wprowadzenia mozliwosci wylgczenia przez Zarzad
prawa poboru akcjonariuszy Spoiki oraz sposob ustalania ceny emisyjnej w
przypadku podwyzszenia przez Zarzad kapitatu zaktadowego Spotki w ramach

kapitatu docelowego.

Z uwagi na brak wymaganego przepisami KSH kworum na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto si¢ w dniu 21.04.2017 r. wskazana powyzej
uchwata nie zostala podjeta, w zwigzku z powyzszym, przedmiotowa uchwata
zostala ujeta w porzadku obrad kolejnego Walnego Zgromadzenia, to jest
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzien

06.06.2017r.

Celem ewentualnej emisji akcji lub warrantow subskrypcyjnych dajacych prawo do
zapisu na akcje w ramach kapitalu docelowego jest pozyskanie srodkéw obrotowych
dla Eko Export SA w celu zabezpieczenie dostaw surowca niezbednych do
zwigkszenia produkcji. W zwiazku z rozwojem dziatalno$ci Eko Export SA Zarzad

Spoltki nie wyklucza mozliwosci ustalania nowych celow emis;ji.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak roéwniez strategia Spotki wymagaja
zapewnienia mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu
poprzez emisj¢ akcji 1 warrantow subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy.

Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu
wyeliminowanie ponoszonego przez potencjalnych inwestorow ryzyka zwigzanego z
koniecznos$cia odwotywania si¢ do zgody na wylaczenie prawa poboru wyrazanej

bezposrednio przez Walne Zgromadzenie.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub wielokrotnych emisji zostanie
ustalona przez Zarzad Spoéiki. Uchwaly Zarzadu Spoétki w tym zakresie beda
wymagaty zgody Rady Nadzorczej Spotki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia
ceny emisyjnej akcji Zarzadowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie

emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej adekwatnej do popytu na



oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie
popytu od wielu niezaleznych od Spotki czynnikéw (w tym aktualnej koniunktury
gieldowej), w interesie Spoiki lezy, by uprawnione podmioty posiadaty optymalng
swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem pozyskania mozliwie wysokich
srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji akcji oraz celem
dostosowania wysoko$ci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu

inwestycyjnego.

Cena emisyjna akcji zostanie ustalona na podstawie warto$ci okreslonej w
odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub okreslonej przy zastosowaniu wycen
przeprowadzonych metodami pordéwnawczymi, wyceny opartej o metodologie
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, jak rowniez przewidywanych wynikoéw
finansowych Spotki. Bedzie brana rowniez pod uwage mozliwo$¢ ustalenia ceny
emisyjnej akcji przy zastosowaniu innych sposobow okreslania wartosci akcji, ktore
zapewnig dostosowanie ceny emisyjnej do wielko$ci popytu na akcje oraz do

wymagan realizowanego projektu inwestycyjnego.

Wskazane czynniki sprawiaja, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do
decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w calosci lub czesci
prawa poboru akcji oraz warrantow subskrypcyjnych w ramach kapitatu docelowego
jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki, a tym samym wszystkich
jej Akcjonariuszy. Uzasadniony jest rOwniez opisany powyzej sposob ustalania ceny

emisyjnej akcji.



