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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
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Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

Skroécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spofki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski Czlonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o0.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 11 maja 2017 r.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2017 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzgdzania

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk na jedng sredniowazong akcje zwyktg (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

PLN’000
11 624
4662
4757

4 460

2 046
(7

(634)
1405

Stan na dzien
31.03.2017
PLN’000

112 563

35 306
23720

53 537

3424

3423 769
3423 769
1,30
15,64

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000
44103
18 112
13 630
14 436
26 053

540

(33 430)

(6 837)

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

110 164

35 205

27 920

47 039

3424

3423 769
3394 197
4,25
13,74

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000
10 541
2196
1346
1619
1703
548
(1221)
1030

Stan na dzien
31.03.2016
PLN’000
131621

47 313

8 186

76 122

3335

3 335054
3335054
0,49
22,82

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

EUR’000
2710
1087
1109
1040

477
2
(148)
328

Stan na dzien
31.03.2017
EUR’000

26 675

8367

5621

12 687

811

3423769
3423769
0,30
3,71

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

EUR’000
10 079
4139
3115
3299
5954
123

(7 640)
(1562)

Stan na dzien
31.12.2016
EUR’000

24 901

7 958

6 311

10 633

774

3423769
3394 197
0,97
3,11

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

EUR’000
2 420
504

309

372

391

126
(280)
236

Stan na dzien
31.03.2016
EUR’000

30 836

11 084

1918

17 834

781

3335054
3 335054
0,11
5,35

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na

dZ|en 31 marca 2017 roku — 4,2198, na dzien 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 oraz na dzier 31 marca 2016 roku — 4,2684;

- poszczegodlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku — 4,2891, od 1 stycznia do 31 grudnia

2016 roku — 4,3757 oraz od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku — 4,3559.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
przeksztatcone*

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

NOTY PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu zarzgdzania 11 624 10541
Koszty dziatalnosci podstawowej (2477) (2 247)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 9 147 8294
Koszty ogélnego zarzadu 2 (4 485) (6 135)
Pozostate przychody operacyjne - 38
Pozostate koszty operacyjne - (1)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4662 2196
Przychody finansowe 1 056 6
Koszty finansowe (961) (856)
Zysk przed opodatkowaniem 4757 1346
Podatek dochodowy (297) 273
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 460 1619
Wynik na dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk netto 4 460 1619
Przypadajacy:
- wtascicielom jednostki dominujacej 4 460 1619
- na udziaty nie dajgce kontroli - -

4 460 1619
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - -

4 460 1619
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 1,30 0,49
Rozwodniony 4 1,39 0,62

*Szczegdty patrz Wybrane dane objasniajace (Zmiana polityki rachunkowos$ci w odniesieniu do rezerw z tytufu
wyjScia z inwestycji (Carry fee))

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 24.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2017 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 731 737 99
Wartosci niematerialne 20 15 17
Wartos¢ firmy 5 83 969 83 969 83 969
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 10 705 11 001 10 600
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 7 187 380
95 432 95 909 95 065
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 13571 12 101 26 531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3560 2154 10 025
17 131 14 255 36 556
Aktywa razem 112 563 110 164 131 621
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3424 3424 3335
Kapitat zapasowy 40 413 40 413 35391
Pozostate kapitaty rezerwowe 8 765 6 727 4 665
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (2 729) (17 165) 31908
Zysk netto 4 460 14 436 1619
Inne catkowite dochody (796) (796) (796)
53 537 47 039 76 122
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 9 19 874 20 652 19 421
Rezerwy 12 15 432 14 553 27 892
35 306 35 205 47 313
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 10 6 566 10 850 4584
Zobowigzania z tytutu obligacji 9 2207 2314 2233
Zobowigzania z tytutu pozyczek 14 13 -
Zobowigzania z tytutu weksli 11 14 297 14 133 -
Rezerwy 12 636 610 1369
23720 27 920 8 186
Pasywa razem 112 563 110 164 131 621

*Szczegdty patrz Wybrane dane objasniajace (Zmiana polityki rachunkowos$ci w odniesieniu do rezerw z tytufu

wyjScia z inwestycji (Carry fee))

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 24.
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Grupa Kapitalowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

. Pozostate kapitaty Kapitaty
Kapitat zapaso

Kanitat pital zapasowy" rezerwowe Niepodzielony Zvsk Inne przypadajace | Kapitaly

PLN’000 podstgwowy Emisja akcji Wycena elementu Podziat P . wynik z lat n()a/tto catkowite | witascicielom wiasne
powyzej wartosci kapitatowego Z° szkI: m(re?lgrdairZrZE%L ubiegtych dochody jednostki razem
nominalnej obligacii Y dominujacej

Stan na dzien 01.01.2016 (dane 3335 23 360 3611| 8420 4074 (17735)| 49 643 (796) 73912| 73912
przeksztatcone)
Przeniesienie wyniku - - - - - 49 643 | (49 643) - - -
Rozlicz_enie p_rograméw motywacyjnych ) ) ) ) 591 ) ) ) 591 591
na bazie akcji
Wynik okresu - - - - - - 1619 - 1619 1619
Stan na dzien 31.03.2016 3335 23 360 3611| 8420 4 665 31908 1619 (796) 76 122 76 122
Stan na dzien 01.01.2016 (dane 3335 23 360 3611 8420 4074 (17 735)| 49643 (796) 73912| 73912
przeksztatcone)
Przeniesienie wyniku - - - - - 49 643 | (49 643) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (49 072) - - (49072)| (49 072)
Rozlicz_enie p_rograméw motywacyjnych ) ) ) ) 2742 ) ; ; 2742 2742
na bazie akcji
Objecie akcji w zwigzku z realizacjg ) ) ) ) )
programu motywacyjnego — agio 89 5022 (89) 5022 5022
Wynik okresu - - - - - -| 14 436 - 14 436 14 436
Stan na dzien 31.12.2016 3424 28 382 3611 8420 6 727 (17 165) | 14 436 (796) 47 039 47 039
Stan na dzien 01.01.2017 3424 28 382 3611 8 420 6 727 (17 165) 14 436 (796) 47 039 47 039
Przeniesienie wyniku - - - - - 14 436 | (14 436) - - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 2038 - - - 2038 2038
Wynik okresu - - - - - - 4 460 - 4 460 4 460
Stan na dzien 31.03.2017 3424 28 382 3611 8420 8 765 (2 729) 4 460 (796) 53 537 53 537

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu jednostkowym rozni sie od kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.

**Szczegoty w raporcie rocznym za 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac facznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

stronach 7 do 24.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 styczniado 31 marca 2017 r.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
przeksztatcone*
Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 4 460 1619
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 174 9
Réznice kursowe na obligacjach (1 051) -
Programy motywacyjne na bazie akcji 2038 501
Koszty odsetek 962 811
Podatek dochodowy biezacy - 24
Podatek dochodowy zaptacony - (58)
Inne korekty (164) 45
Zmiana stanu rezerw 905 3297
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (1 290) (4 368)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (4 284) 139
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 296 (406)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 046 1703
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na zakup majatku trwatego (@) (@)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne - 555
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (@) 548
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Sptata weksli wiasnych wraz z odsetkami (41) -
Odsetki zaptacone od obligaciji (593) (1 221)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (634) (1 221)
Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1405 1030
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2154 9012
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1 a7
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 3560 10 025

*Szczegdty patrz Wybrane dane objasniajace (Zmiana polityki rachunkowo$ci w odniesieniu do rezerw z tytutu

wyjScia z inwestycji (Carry fee))

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 24.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogélne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spo6tka” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce nadano:

— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spotki miesci sie przy Pl. Europejski 1 w Warszawie

—  Czas trwania Spofki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa PEM nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu réoznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2017 r.

Spotka dominujaca:
—  Private Equity Managers S.A.

Spotki zalezne:
—  MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi
— PEMSA Holding Limited
Spoétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajgca certyfikaty funduszu MClI.Partners FIZ
— MCI.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywdw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna)
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spdtki MCI Asset Management Sp. z o.0. Il S.K.AA.,, MCI Asset Management
Sp. zo.0. IV S.K.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Il S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Il S.K.A))
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia IV S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. IV S.K.A))
— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A))
Spotka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka Jawna
— PEM Asset Management Sp. z 0.0.
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ (spotka prowadzi dziatalno$¢ od 23 kwietnia 2015 r.)
— MCI Ventures Sp. zo.0.
Spdtka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem oraz dziatalno$¢ holdingéw
finansowych

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/udziatow oraz 100% praw gtosu.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r. MANAGERS S.A.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE") w formie rozporzadzeh wykonawczych Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé fgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.03.2017 roku,

— za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.03.2016 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przeglgdu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 11 maja
2017 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktéorym dziata dana spoétka
nalezagca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli w ztotych polskich. Dane w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dla spotki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest EUR. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie finansowe
jest przeliczane na ztoty polski.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania finansowe podlegajace konsolidacji przelicza sie
na walute polskg wedtug nastepujgcych zasad:

—  poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu, z wyjgtkiem kapitatéw wiasnych, przelicza sie wedtug
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego na dzien bilansowy,

— poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng
Srednich kursow na dzieh kohczacy kazdy miesigc roku obrotowego,

— kapitaly wiasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke
dominujgca, na podstawie kursu sredniego ogtoszonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.

Dokonane osady i szacunki

Sporzgdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkos$ci wykazane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci mogg réznié
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegoélnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej
weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przyszitosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytulu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy
zarzadzanych przez Grupe. Wycena aktywow netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkow wartosci przyszitych
przeptywow pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegoélnych programow pfatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akgciji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty
kupna danej spotki (wyjscie czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego
na danej inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami
poniesionymi na dang inwestycje, powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali
roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji
akcji/ udziatbw. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng
aktualizacje wyceny do warto$ci godziwej danej inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktoére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Obligacje zamienne na akcje (element kapitatowy obligaciji)

Wartos¢ skfadnika kapitatowego zostata skalkulowana zgodnie z zapisami par. 32 MSR 32, poprzez odjecie od
wartosci godziwej obligacji zamiennej sktadnika zobowigzaniowego. W pierwszej kolejnosci zostata ustalona
bilansowa wartos¢ skfadnika zobowigzaniowego w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania, z
ktorym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Wartos¢ bilansowa sktadnika kapitatowego, reprezentowanego przez
opcje zamiany instrumentu na akcje, zostata ustalona w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej
zobowigzania finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Sktadnik
kapitatowy prezentowany jest jako element kapitatéw wtasnych.

Polityka rachunkowosci
Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie

same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok zakohczony
31 grudnia 2016 r.
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Zmiana polityki rachunkowosci w odniesieniu do rezerw z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

W 2016 r. Grupa zmienita zasady rachunkowos$ci w odniesieniu do rezerw na wynagrodzenia z tytutu wyjscia
z inwestycji (Carry fee). Zmiany te po raz pierwszy zostaty wprowadzone do sprawozdania finansowego za okres
| pétrocza 2016 r. (zmiany te nie obejmowaty skréconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 r.).

Grupa do kohca 2015 r. tworzyta rezerwe na wynagrodzenia z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee) przystugujgce
zarzadzajgcym inwestycjami w spdtki portfelowe funduszy w ujeciu indywidualnym w momencie pojawiania sie
rzeczywistej oferty kupna danej spotki.

Wprowadzona przez Grupe w 2016 r. zmiana zasad rachunkowosci dotyczyta zmiany uznania przestanek do
rozpoznania rezerwy (zdarzenia obligujgcego). Przestankg do utworzenia rezerwy jest wygenerowanie
hipotetycznego zysku netto na poziomie pojedynczej inwestycji w spotke portfelowg.

Poczawszy od 2016 r. rezerwg z tytutu zarzgdzania/wyjscia z inwestycji (Carry fee), objeta zostata kazda inwestycja
znajdujgca sie w portfelach funduszy zarzgdzanych przez GK PEM. Rezerwy tworzone sg w ujeciu portfelowym.
Rezerwa kalkulowana jest na poziomie kazdej pojedynczej w wysokosci 5% hipotetycznego zysku netto dla danej
inwestycji, gdzie hipotetyczny zysk netto definiuje sie jako réznice miedzy przychodami z inwestycji rozumianymi
jako zrealizowane przychody ze sprzedazy czesci akcji/udziatdw (czesciowe wyjscia), otrzymane dywidendy oraz
inne pozytki o podobnym charakterze oraz wyceng do wartosci godziwej inwestycji w spétke na dzieh bilansowy a
poniesionymi naktadami rozumianymi jako kapitat zainwestowany na nabycie inwestycji, w tym takze kazdorazowe
dokapitalizowanie spoétki np. poprzez objecie nowych akcji/udziatow w spotce, a takze wszelkie koszty dodatkowe
zwigzane z nabyciem inwestycji oraz koszty zwigzane z jej utrzymaniem, zarzgdzaniem i administrowaniem
powigkszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu
poniesienia danego naktadu do dnia bilansowego.

Wiecej szczeg6tow zostato opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2016 .
W zwigzku z powyzszym Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnawczych.
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodoéw

za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
Dane przeksztatcone
Zatwierdzone Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe rachunkowosci finansowym

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu zarzgdzania 10 541 10 541
Koszty dziatalnosci podstawowej (2 247) (2 247)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 8294 8294
Koszty ogolnego zarzadu (3153) (2982) (6 135)
Pozostate przychody operacyjne 38 38
Pozostate koszty operacyjne 1) 1)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5178 (2 982) 2196
Przychody finansowe 6 6
Koszty finansowe (856) (856)
Zysk przed opodatkowaniem 4328 (2 982) 1346
Podatek dochodowy 273 273
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 4601 (2 982) 1619
Wynik na dziatalnosci zaniechane;j -
Zysk netto 4601 (2 982) 1619
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

wedtug stanu na dzien 31.03.2016

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy

Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000
Dane przeksztatcone

Zatwierdzone Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe  Reklasyfikacja* rachunkowosci finansowym
3335 - - 3335
35391 - - 35391

4 665 - - 4 665

53 369 - (21 461) 31908
4601 - (2982) 1619
(796) - - (796)

100 565 - (24 443) 76 122
19421 - - 19 421

- 3449 24 443 27 892

19 421 3449 24 443 47 313
4584 - - 4584
2233 - - 2233
4818 (3 449) - 1369

11 635 (3 449) - 8 186
131621 - - 131621

*dotyczy wydzielenia i przeniesienia rezerw z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee) z czesci krotkoterminowej do

diugoterminowe;.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 styczniado 31 marca 2017 r.

1. Przychody z tytutu zarzagdzania
Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Woynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane od wartosci aktywéw netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o warto$¢ (wg ceny nabycia) papierow
wartosciowych przedsiebiorcow, ktére zostaty zbyte lub odpisane w straty. Wynagrodzenie state dla funduszu
Internet Ventures okreslone jest kwotowo na podstawie statutu funduszu.

— Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzieh wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatow inwestycyjnych.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 6 488 5271
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 3314 3808
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 743 430
Internet Ventures FIZ 744 350
Helix Ventures Partners FIZ - 77
Razem 11 289 9 936
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 - 91
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 1 96
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 333 285
Razem 335 472
Pozostate przychody
Optata manipulacyjna - 5
Inne przychody - 128
Razem - 133
Razem przychody z tytutu zarzadzania 11 624 10 541

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywéw funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast

wynagrodzenie zmienne jest SciSle zwigzane z osiggnietymi

inwestycyjnymi.

przez poszczegollne fundusze wynikami
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Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
Internet Ventures FIZ

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1007 285 990 248 1005 035
795 625 789 807 905 145
237 996 185 894 186 471
54 480 47 898 58 580

9 499 9574 21 604
2104 884 2023 421 2176 835

Zmiana wartosci aktywow netto pod zarzgdzaniem wynika gtéwnie ze zmiany wartosci (wyceny) spoétek portfelowych
funduszy/subfunduszy oraz nowych emisji netto certyfikatow inwestycyjnych.

2. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI

Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z prowadzeniem ewidencji
uczestnikow funduszy

Pozostate koszty

Koszty ogdlnego zarzadu

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce, w tym:
- koszty ustug doradczych i prawnych
- koszty czynszu
- koszty ksiegowe
- koszty marketingu, w tym konferenciji
- koszty audytu i innych ustug poswiadczajgcych
- koszty obrotu publicznego
- koszty rekrutacji
- koszty serwiséw informacyjnych
- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym*:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
- pozostate
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
(2 200) (1 908)
(90) (199)

(43) (25)
(144) (115)

(2 477) (2 247)
Dane

przeksztatcone

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
(174) )
(18) (14)
(999) (647)
(50) (117)
(221) (200)
(89) (73)
(114) (60)
(163) (25)
(32) (29)
(39) -
(41) (31)
(250) (112)
9) (5)

(2 972) (5 008)
(1 849) (1 237)
(1123) (3771)
(85) (209)
(228) (243)
(4 485) (6 135)
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*Spadek kosztéw wynagrodzeh w | kwartale 2017 r. wynika gtdwnie ze spadku zmiennych kosztow wynagrodzen
z tytutu wyjscia z inwestycji Carry fee (spadek kosztow Carry fee o 2,1 min zt r/r). Bylo to zwigzane z faktem, ze w
| kwartale 2016 r. Grupa poniosta wyzsze koszty rezerw z tego tytutu w zwigzku ze wzrostem wartosci spotek, ktore

nie znajdujg sie obecnie w portfelu.
3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000

Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych 6 6
Zyski z tytutu réznic kursowych* 1050 -
1 056 6

*dotyczy obligacji wyemitowanych przez PEM w EUR objetych przez AMC IIl MOON B.V. Dodatnie réznice kursowe
sg wynikiem umocnienia sie kursu PLN wzgledem EUR o ok. 5% w | kwartale 2017 r. (kurs EUR/PLN na 31.03.2017

ksztattowat sie na poziomie 4,2198, na 31.12.2016 kurs EUR/PLN wynosit 4,4240).

Koszty finansowe
Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (163) -
Kredytow bankowych (29) -
Wyemitowanych obligacji (769) (763)
Straty z tytutu réznic kursowych - (41)
Inne (52)
(961) (856)
4. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje
Dane
przeksztatcone
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoftki 4 460 1619
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 3424 3335
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) 1,30 0,49
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN)
Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)
Korekty z tytutu:
programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje na akcje (tys. szt.)

obligacji zamienne na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akgji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akgje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

5. Wartos¢ firmy

MCI Capital TFI S.A.
PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Ventures Sp. z 0.0.

Stan na dzien

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
4 460 1619
5083 2237

769 763
623 618
3424 3335
- 60

246 186
3670 3581
1,39 0,62

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
8749 8749 8749

75 220 75 220 75 220

83 969 83 969 83 969

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwoscig przynajmniej roczng

lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2016 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spétek:

— MCI Capital TFI S.A.,
— PEM Asset Management Sp. z 0.0.
Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

Ze wzgledu na brak przestanek utraty wartosci w pierwszym kwartale 2017 r. nie przeprowadzono testu na utrate

wartosci firmy.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym:
- wynagrodzenie zmienne
- wynagrodzenie state
- opftaty manipulacyjne
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Inne naleznosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 685 10 626 24 573
335 70 1576
11299 10 436 20 086
51 120 2911

2 3 199

24 104 187

1316 1168 739
109 25 779

442 362 434
13578 12 288 26911
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W tym:
Czes¢ diugoterminowa:
Czesc¢ krotkoterminowa:

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7 187 380
13571 12101 26 531
13578 12 288 26 911

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 3.560 tys. zt na dzien bilansowy (na dzieh 31 grudnia
2016 r. 2.154 tys. zt, na dzien 31 marca 2016 r. 10.025 tys. zt) stanowity Srodki zgromadzone na rachunku bankowym

oraz lokaty bankowe.
8. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt)

Kapital zapasowy

Stan na poczatek okresu
Obijecie akcji w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego — agio

Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na poczatek okresu

Wycena Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej 2015

Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2016
Wycena Programu Motywacyjnego dla Kluczowej Kadry Kierowniczej 2017
Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu

Stan na koniec okresu

9. Zobowigzania z tytutu obligaciji

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Ro6znice kursowe na dzien bilansowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
3424 3424 3335
3423 769 3423 769 3335054
1,00 1,00 1,00

3424 3424 3335

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 413 35391 35391

- 5022 -

40 413 40 413 35391

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000

6 727 4074 4074

- 1209 591

- 1533 -

2038 - -

- (89) -

8 765 6 727 4 665

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
63 296 63 296 63 296

(3 611) (3 611) (3 611)

59 685 59 685 59 685
1175 2184 1415
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Odsetki naliczone — koszty narastajgco
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco
Wytaczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy kapitatowej

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien bilansowy

Czes¢ dtugoterminowa:

Czesc¢ krotkoterminowa:

15 400 14 016 9 200
(10 732) (10 139) (8 088)
(43 447) (42 780) (40 558)
22081 22 966 21654
19 874 20 652 19 421
2 207 2314 2233
22 081 22 966 21 654

Zobowigzania z tytutu obligacji obejmujg obligacje objete przez AMC 11l MOON B.V. Obligacje zostaty wyemitowane
22 kwietnia 2015 r. tgczna warto$¢ nominalna obligacji wyniosta 5.850 tys. EUR. Dzieh wykupu obligacji przypada

na 29 lutego 2020 r.

10. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych*
Zobowigzania z tytulu podatkéw

Zobowigzania z tytulu wynagrodzenia
Zobowigzania z tytutu Carry fee**

Rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
937 884 881
2369 1908 401
255 384 222

299 2330 -

461 2648 -
2234 2571 2815

11 125 178

- - 87

6 566 10 850 4584

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 22 ,Informacja o transakcjach

z podmiotami powigzanymi”.

**Zobowigzanie z tytuty wyjscia z inwestycji Wirtualna Polska.

11. Zobowigzania z tytutu weksli

Spétka zarzadza ptynnoscig finansowa przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 31.03.2017 r. Grupa posiadala zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotéow:

Jemin  Oprocemiouenie | Martedé  paiczomn  Razem
odsetek

% PLN’000 PLN'000  PLN’000

LoanVentures Sp. z o0.0. 2017-09-28 4,79% 7 500 178 7678
MCI Capital SA 2017-10-23 4,79% 500 10 510
MCI Capital SA 2017-10-19 4,79% 500 10 510
“Sﬂs'zvc‘igt.”\;‘fgrgfm 2017-11-01 4,80% 3500 68 3568
"S”[S'nggt_”\;f';r}gf‘“s 2017-12-02 4,80% 2000 31 2031
14 000 207 14297
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Na dzien 31.12.2016 r. Grupa posiadala zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

. . 2z Wartos¢
WT;erTpIE Oprocento(v;/gr;g; noﬁ?r:t;:: naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z o.0. 2017-09-28 4,79% 7 500 90 7 590
MCI Capital SA 2017-10-23 4,79% 500 4 504
MCI Capital SA 2017-10-19 4,79% 500 505
MCI VentureProjects
Sp. 2 0.0. VI SKA 2017-11-01 4,80% 3500 27 3527
MCI VentureProjects 1o, o
Sp. 2 0.0. VI SKA 2017-12-02 4,80% 2000 7 2 007
14 000 133 14133
Na dzien 31.03.2016 Grupa nie posiadata zobowigzan wekslowych.
12. Rezerwy
Dane
przeksztatcone
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji (Carry fee)* 15432 14 553 27 892
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 95 211 258
Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. Fundraising fee** 218 218 851
Pozostate rezerwy 323 181 260
16 068 15163 29 261
Czes¢ diugoterminowa: 15 432 14 553 27 892
Cze$c¢ krotkoterminowa: 636 610 1369
16 068 15163 29 261
Wyszczeaslnienie rezerw Warto$¢é na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Warto$¢ na
y 9 01.01.2017 rezerw rezerw rezerw 31.03.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
R_ezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia 14 553 879 ) ) 15 432
z inwestycji (Carry fee)*
fRezerwa na koszty badania sprawozdania 211 95 ) (211) 95
inansowego
][?e?;frwa na koszty wynagrodzen z tyt. Fundraising 218 ) ) ) 218
Pozostate rezerwy 181 318 (142) (34) 323
Rezerwy razem 15 163 1292 (142) (245) 16 068

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (Carry fee).

** Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych z pozyskiwaniem funduszy na przyszte inwestycje.
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13. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu sSwiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state

Wynagrodzenia zmienne*

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje/akcje przyznane cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i pracownikom
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
(1 849) (1 237)
915 (3 180)

(64) (103)

(2 038) (591)
(21) (106)
(3057) (5 217)

*W | kwartale 2017 r. miato miejsce dowigzanie rezerw z tytutu Carry fee w wysokosci 879 tys. zt w zwigzku ze
wzrostem wycen spotek portfelowych (dotyczy to gtéwnie spotek: Morele.net Sp. z o.0., Indeks Bilgisayar,
NaviExpert Sp. z 0.0., Wearco Sp. z 0.0., SHLD Limited, ATM S.A.). Jednoczesnie w zwigzku z rozliczeniem Carry
fee dotyczgcym inwestycji w spotke Wirtualna Polska w akcjach PEM, rozwigzaniu ulegta rezerwa z tytutu Carry fee.
W efekcie ww. zdarzeh Grupa odnotowata nadwyzke przychodow z tytutu rozwigzanej rezerwy nad kosztem
utworzenia dodatkowych rezerw Carry fee.

Wzrost kosztéow w pozycji "Opcje na akcje/akcje przyznane cztonkom Zarzgdu, Rady Nadzorczej i pracownikom"”
wynika z wyceny programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu Pana Tomasza Czechowicza. Warto$¢ programu

wynosi 2.038 tys. zt.

Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujgcej

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenia state (448) (338)
Wynagrodzenia zmienne* 1961 -
Pozostate swiadczenia - )
Koszty programu motywacyjnego* (2 038) (494)
(525) (834)

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej (62) (20)
Koszty programu motywacyjnego - (49)
(62) (69)

*W zwigzku z podjetg decyzjg o przyznaniu Prezesowi Zarzadu programu motywacyjnego rozliczanego w akcjach
PEM powigzanego z wyjsciem z inwestycji i naleznym w zwigzku z tym wynagrodzeniem (Carry fee) rezerwa z tytutu
Carry fee zostata rozwigzana, ujeto natomiast koszt programu motywacyjnego w wysokosci 2.038 tys. zt.
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Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikow pracownikow

Zarzad 3 3 4
Rada Nadzorcza 7 7 7
Pracownicy operacyjni 4 3 3
14 13 14

14. Dywidenda
Planowana dywidenda za rok 2016

Celem Spoiki jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiggnietym zysku Spétki poprzez coroczng wyptate
dywidendy w wysokosci uzaleznionej od planéw inwestycyjnych Spofki, istniejgcych zobowigzan oraz oceny
perspektyw Spétki w okreslonej sytuacji rynkowej dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorczg oraz po uzyskaniu
zgody zwyczajnego WZA.

Dazac do realizacji powyzszego Zarzad Spoétki zamierza przediozy¢é WZA propozycje wyptaty dywidendy z zysku
2016 r. w kwocie 10 min zt.

15. Instrumenty finansowe

Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13578 12 288 26 911
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w wartosci nominalnej 3560 2154 10 025
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 22 081 22 966 21 654
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 6 566 10 850 4584
Zobowigzania z tytutu pozyczek Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 14 13 -
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 14 297 14 133 -

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywéw mogtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezag Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate
oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych,
niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw jest
bliska ich wartosci ksiegowe;.

16. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2017 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 10.705 tys. PLN
(odpowiednio 11.001 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r. oraz 10.600 tys. PLN na 31 marca 2016 r). Na pozycje te
sktadaty sie gtéwnie:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (tj. przed powstaniem PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 4.354 tys. PLN
(odpowiednio 4.354 tys. PLN na 31 grudnia 2016 r. oraz 2.776 tys. PLN na 31 marca 2016 r.);

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z amortyzacjg podatkowg wartosci firmy
wygenerowanej na sprzedazy przedsiebiorstwa w kwocie 7.149 tys. PLN (odpowiednio 7.149 tys. PLN na
31 grudnia 2016 r. oraz na 31 marca 2016 r.).
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Dnia 15 lutego 2016 r. Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI S.A.
zawarty umowe o utworzenie PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spétka dominujgcg w PGK jest Private
Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK jest okres od 1 lipca do 30 czerwca, przy czym pierwszym rokiem
podatkowym jest okres od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych
lat podatkowych.

W okresie trwania PGK spotki jg tworzgce sg zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika
rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach). W przeciwnym wypadku
PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczesnie spotki przez okres funkcjonowania PGK nie mogg korzysta¢ z zadnych
zwolnien od podatku dochodowego na podstawie odrebnych ustaw.

Straty wygenerowane przez spotki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu Spoétka
bedzie uprawniona do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno po
sobie nastepujgcych lat podatkowych.

W sytuacji nieosiggniecia 3% wskaznika rentownosci nastepuje utrata statusu Podatkowej Grupy Kapitatowej. Za
dzien utraty statusu podatnika przez PGK uwaza sie ostatni dzien miesigca, w ktérym ztozono zeznanie podatkowe,
nie poézniej jednak niz do konca 3 miesigca roku nastepnego, kiedy przypada termin ztozenia zeznania. Rozliczenia
podatkowe dokonane przez PGK w okresie jej funkcjonowania pozostajg w mocy i nie ma koniecznosci ich
korygowac¢. GK PEM ujmuje aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe powstate przed powstaniem
PGK z uwagi na to, ze ich rozliczenie nastgpi w okresie pozniejszym. GK PEM dokonata oceny mozliwosci
rozliczenia strat podatkowych w kolejnych latach i w 2016 r. dokonata odpisu aktywa z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 162 tys. zt (z uwagi na mate prawdopodobienstwo realizacji niewykorzystanej straty z 2011 r. i czesci
straty 22012 r.). Jednoczes$nie GK PEM potwierdza, ze jest w stanie wygenerowac w przysztosci dochéd podatkowy
pozwalajacy jej rozliczy¢ pozostate straty podatkowe.

17. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dziehn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystgpowaly inne niz wymienione
w Nocie nr 18 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

18. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spéiki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zi, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnosci catosci zobowigzania. Dzieh ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna wynikajgce z wyzej opisanych zdarzenh zostaty przeniesione na PEM Asset
Management Sp. z 0.0. Z tytutu przystgpienia do dtugu spotce MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spdtka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia. Na dzieh bilansowy dostepny limit kredytu w Alior Bank S.A. wynosit 16.000
tys. zt.

W dniu 13 lutego 2017 r. Private Equity Managers S.A. udzielita solidarnego poreczenia za zobowigzania
z tytutu kredytu w wysokosci 15.300 tys. zt. udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w
rachunku kredytowym z dnia 13 lutego 2017 r. przez Alior Bank Spdtke Akcyjng z siedzibg w Warszawie na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z
tytutu wyzej wymienionego Kredytu na wypadek gdyby Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym
terminie. Dzien ostatecznej sptaty kredytu przypada na 14 listopada 2019 r.

W maju 2017 r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia
13 lutego 2017 r. nastgpita zmiana poreczyciela kredytu udzielonego na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ ze spotki
Private Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym poreczenie Private Equity Managers S.A. wygasto.
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19. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W maju 2017 r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia
13 lutego 2017 r. nastgpita zmiana poreczyciela kredytu udzielonego na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ ze spotki
Private Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym poreczenie Private Equity Managers S.A. wygasto.
Szczegoty zostaty opisane w Nocie nr 18 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Poza wyzej opisanym zdarzeniem po dniu bilansowym, tj. po 31 marca 2017 r. nie wystagpity inne istotne zdarzenia
z punktu widzenia Grupy Kapitatowej PEM, ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki i podmiotéw od
niej zaleznych.

20. Sprawy sgdowe i postepowania administracyjne

W stosunku do Spoiki nie tocza sie zadne sprawy sporne.

W stosunku do spéiki zaleznej od PEM, tj. MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”) w maju 2016 r. zostata
przeprowadzona kontrola przestrzegania przepiséw ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu przez kontroleréw Generalnego Inspektora Informacji Finansowej (,GIIF”).
Kontrolg objeto okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 kwietnia 2016 r. W kwietniu 2017 r. Towarzystwo otrzymato decyzje
GIIF o natozeniu kary pienigznej w wysokosci 30.000 zt za niedopetnienie obowigzkéw wynikajgcych z ww. ustawy.

21. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi w
catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa i
pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajacg na swiadczeniu ustug zarzgdzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegodlnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

22. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2017 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Objasniajgcych.

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.03.2017 r.

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
: . Udziat w kapitale . . Udziat w ogdlnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glosow na WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423769 100,00%
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2016 r.
Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélinej liczbie gloséw na WZ
. - Udziat w kapitale . . Udziat w ogélnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba gtoséw na WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC 11l Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423769 100,00%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.03.2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gtosow na

Udziat w ogdlnej liczbie

zaktadowym WZA glosow na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 517 616 15,52% 517 616 15,52%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC IIl Moon B.V. 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali*** 927 990 27,83% 927 990 27,83%
3335054 100,00% 3335054 100,00%
*Spotka w 100% kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**Spotka w 100% kontrolowana przez Cezarego Smorszczewskiego
***Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych ponizej 5% akcji i gtosow
Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2017 r.
Znaczacy inwestor Pozostate* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 2 2
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe - 2 367 2 367
Zobowigzania z tytyty weksli - 1021 1021
Przychody i koszty:
Koszty ogélnego zarzadu - (288) (288)
Koszty finansowe - (12) 12)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund

Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r.

Znaczacy inwestor

Naleznosci:

Naleznosci handlowe
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu weksli
Przychody i koszty:
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe

Pozostate*

1908
1009

(620)
9)

Razem

1908
1009

(620)
9)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A., MCI Fund

Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2016 r.

Znaczacy inwestor
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe
Przychody i koszty:

Koszty ogélnego zarzgdu

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI
Management Sp. z 0.0. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. sp.j.

Pozostate* Razem
120 120
(103) (103)

Capital S.A., MCI Fund
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad
Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na poszczegodlne
kwartaty 2017 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udzial w ogélinej liczbie glosé6w na WZ
’ - Udziat w kapitale . P Udziat w ogdlnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glosow na WZA glos6w na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1287 275 37,60% 1287 275 37,60%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 544 005 15,89% 544 005 15,89%
MCI Capital S.A. 350 641 10,24% 350 641 10,24%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 963 927 28,15% 963 927 28,15%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spétka w 100% kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**Spotka w 100% kontrolowana przez Cezarego Smorszczewskiego
***Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajacych ponizej 5% akcji i gtosow

Opis zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu:

W | kwartale 2017 r. nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w stosunku do
poprzedniego raportu (raport roczny za 2016 r. zostat opublikowany 28 marca 2017 r.).

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akciji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétka przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z 0. 0.* 1287 275
Ewa Ogryczak 11 788
Krzysztof Konopinski 3609

*MCI Management Sp. z 0.0. (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.) — spétka kontrolowana przez Tomasza
Czechowicza

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Adam Niewinski 31804
Franciszek Hutten Czapski 20 467
Adam Maciejewski 13109
Jarostaw Dubinski 11788
Przemystaw Schmidt 3109

Przemystaw Gtebocki -
Mariusz Grendowicz -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2016 r. zostat opublikowany 28 marca 2017 r.) nie wystapity
zmiany w strukturze wlasnosci pakietow akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2016 r. oraz w 2017 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelno$ci spotki Private Equity Management S.A.

W stosunku do spotki zaleznej od PEM, tj. MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”) od maja 2016 r. toczylo sie
postepowanie administracyjne przed Generalnym Inspektorem Informacji Finansowej (,GIIF”). W maju 2016 r.
zostata przeprowadzona kontrola przestrzegania przepisow ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Szczegoty zostaly opisane w Nocie 20 ,,Sprawy sadowe i
postepowania administracyjne” do raportu kwartalnego.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dzialalnosci

W | kwartale 2017 r. nie byto zadnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2017 r. Grupa nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

7. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM sa wprost zalezne od dwoch czynnikéw: (1) wartosci aktywow netto pod zarzadzeniem
oraz (2) osigganych wynikéw inwestycyjnych. Pierwszy z nich wptywa na wysokos$¢ statej optaty za zarzadzanie,
podczas gdy drugi na wysoko$¢ zmiennej optaty za zarzgdzanie. Wartos¢ aktywow netto w funduszach
zarzadzanych przez spétki z GK PEM wyniosta na koniec pierwszego kwartatu 2017 r. 2.105 min zt, w tym w trzech
najwiekszych funduszach/subfunduszach (MCl.TechVentures 1.0, MCl.EuroVentures 1.0 i MCI.CreditVentures 2.0
FIZ) 2.041 min zt. Srednia stata optata za zarzadzanie w tych trzech funduszach wynosi rocznie 1,95%. Na
mozliwo$¢ pobrania zmiennej optaty za zarzadzanie i jej potencjalng wysokos$¢ duzg role w nadchodzgcym kwartale
bedg odgrywac¢ czynniki rynkowe. Zarowno jezeli chodzi o perspektywy ksztattowania sie kurséow akcji spotek
portfelowych notowanych na rynkach publicznych, jak i perspektywy ksztattowania sie kursu PLN do gtéwnych walut
zagranicznych: EUR, USD i GBP.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.
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9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatlowych papieréw

wartosciowych

W | kwartale 2017 r. zdarzenia takie nie wystgpity.

10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W styczniu 2017 r. fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ brat udziat w rundzie finansowania zakupu spofki Allegro
przez konsorcjum Cinven, Permira oraz Mid Europa Partners. Fundusz zagwarantowat 50 min zt finansowania na
poziomie junior debt (tzw. 2nd Lien Term Loan). Transakcja byta gwarantowana przez J.P. Morgan oraz PZU,
organizowana przez Goldman Sachs, J.P. Morgan oraz PZU.

W marcu 2017 r. fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zakonczyt swojg pierwszg inwestycje typu mezzanine
financing w spotke Spearhead. Fundusz dokonat inwestycji w Spearhead w 2015 r., przeznaczajac na ten cel 10
min euro. Obok funduszu, w rundzie finansowania wzieli udziat takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz
Mezzanine Management. Spearhead jest jednym z najwiekszych producentéw rolnych w UE (spoétka dziata na
terenie Wielkiej Brytanii, Polski, Rumunii, Czech oraz Stowacji). Catkowita stopa zwrotu na wyjsciu z inwestycji
wyniosta ok. 15%.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2017 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 r.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
przeksztatcone*

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

NOTY PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 9651 7021
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1 505) (1 643)
Pozostate przychody operacyjne - 32
Pozostate koszty operacyjne - (1)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 8 146 5409
Przychody finansowe 2 1042 12
Koszty finansowe 2 (2 583) (2 088)
Zysk przed opodatkowaniem 6 605 3333
Podatek dochodowy (114) (23)
Zysk netto 6491 3310
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - -

6491 3310

Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 1,90 0,99
Rozwodniony 1,94 1,10

*Szczegoty patrz Wybrane dane objasniajgce (Zmiana polityki rachunkowos$ci w odniesieniu do rezerw z tytutu

wyjscia z inwestycji (Carry fee))

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac facznie
z wybranymi informacjami objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na

stronach 32 do 39.

28



mci.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2017 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Dane
przeksztatcone*

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 692 704 75
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 3 325 339 315 688 288 086
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2313 2427 2172
Naleznosci handlowe oraz pozostate 7 187 181
328 351 319 006 290 514
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 3614 1318 971
Udzielone pozyczki 225 218 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 14 2930
3916 1550 4027
Aktywa razem 332 267 320 556 294 541
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3424 3424 3335
Kapitat zapasowy 127 575 127 575 97 541
Pozostate kapitaty rezerwowe 8 765 6 727 4 665
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (10 602) (21 521) 52 563
Zysk netto 6491 10919 3310
135 653 127 124 161 414
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 57 999 58 152 57 313
57 999 58 152 57 313
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 2433 3844 698
Zobowigzania z tytutu obligacji 4 7 529 7 594 4 899
Zobowigzania z tytutu weksli 14 297 14 133 5126
Otrzymane pozyczki 1144 1136 1109
Zobowigzania z tytutu cash pool 6 112 882 108 327 62 967
Rezerwy 330 246 1015
138 615 135280 75814
Pasywa razem 332 267 320 556 294 541

*Szczegdty patrz Wybrane dane objasniajace (Zmiana polityki rachunkowo$ci w odniesieniu do rezerw z tytufu wyjscia
z inwestycji (Carry fee))

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi informacjami objasniajgcymi
i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 32 do 39.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 styczniado 31 marca 2017 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2016 (dane
przeksztatcone)*

Przeniesienie wyniku

Rozliczenie programéw motywacyjnych
opartych na bazie akcji

Wynik okresu
Stan na dzien 31.03.2016

Stan na dzien 01.01.2016 (dane
przeksztatcone)*

Przeniesienie wyniku

Wyptata dywidendy

Rozliczenie programéw motywacyjnych
opartych na bazie akcji

Objecie akcji w zwigzku z realizacjg
programu motywacyjnego — agio
Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2016

Stan na dzien 01.01.2017
Przeniesienie wyniku

Programy motywacyjne na bazie akcji
Wynik okresu

Stan na dzien 31.03.2017

*Szczegoty w raporcie rocznym za 2016 r.

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Niepodzielony

i rezerwowe i
Kapitat — — — - — wynik z lat Zysk netto Kapitaly

podstawowy | Emisja akcji powyzej Wycena elementu Podziat Program opcji ubiegtych wiasne razem

wartosci nominalnej | kapitalowego obligaciji zysku menadzerskich

3335 23 360 3611 70 570 4074 (19 978) 72 541 157 513

- - - - - 72 541 (72 541) -

- - - - 591 - - 591

- - - - - - 3310 3310

3335 23 360 3611 70570 4 665 52 563 3310 161 414

3335 23 360 3611 70570 4074 (19 978) 72 541 157 513

- - - 25012 - 47 529 (72 541) -

- - - - - (49 072) - (49 072)

- - - - 2742 - - 2742

89 - - 5022 (89) - - 5022

- - - - - - 10919 10919

3424 23 360 3611 100 604 6 727 (21 521) 10919 127 124

3424 23 360 3611 100 604 6 727 (21 521) 10919 127 124

- - - - - 10919 (10 919) -

- - - - 2038 - - 2038

- - - - - - 6 491 6 491

3424 23 360 3611 100 604 8 765 (10 602) 6 491 135 653

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi informacjami objasniajacymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 32 do 39.

30




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 styczniado 31 marca 2017 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych
Rdéznice kursowe

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek i prowizji

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na pozyczki udzielone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata zaciggnietych kredytéw wraz z odsetkami
Odsetki zaptacone od obligaciji

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
przeksztatcone*

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
6 491 3310
169 -

(9 651) (7 021)
(1 051) 52
2038 591
2541 2043
(146) 37)
84 180

(2 116) (91)
(1411) (41)
114 23

(2 938) (991)
(15) -
(15) -
(41) -
(593) (1221)
(906) (499)
4555 2 205
3015 485
62 (506)

14 3453

1 (17)

77 2930

*Szczegoly patrz Wybrane dane objasniajgce (Zmiana polityki rachunkowo$ci w odniesieniu do rezerw z tytutu wyjscia

z inwestycji (Carry fee))

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych nalezy analizowaé facznie z wybranymi informacjami
objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 32 do 39.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r. MANAGERS S.A.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje ogélne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,,Spo6tkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spdtce nadano:

— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spotki miesci sie przy PI. Europejskim 1 w Warszawie

—  Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.
Podstawa sporzagdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE") w formie rozporzadzeh wykonawczych Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spétki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym wedlug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.01.2017 roku do dnia 31.03.2017 roku,

— za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.03.2016 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przeglgdu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Zmiana polityki rachunkowosci w odniesieniu do rezerw z tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

W 2016 r. Grupa zmienita zasady rachunkowos$ci w odniesieniu do rezerw na wynagrodzenia z tytulu wyjscia
z inwestycji (Carry fee), co miato wptyw takze na sprawozdanie jednostkowe PEM. Zmiany te po raz pierwszy zostaty
wprowadzone do sprawozdania finansowego za okres | pétrocza 2016 r. (zmiany te nie obejmowaty skréconego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 r.).

Szczegoty zostaly opisane w czesci dotyczgcej skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
w Wybranych danych objasniajgcych ,Zmiana polityki rachunkowosci w odniesieniu do rezerw z tytutu wyjscia
z inwestycji (Carry fee)” (str. 10) oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2016 r.

W zwigzku z powyzszym Spétka dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnawczych.
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéow

za okres od 01.03.2016 do 31.03.2016

Zyski i straty z dziatalnos$ci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

wedtug stanu na dzien 31.03.2016

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000

Dane przeksztatcone

Zatwierdzone Korekta z tytutu w niniejszym
sprawozdanie zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe rachunkowosci finansowym
7786 (765) 7021

(2 408) 765 (1 643)

32 - 32

1) - (1)

5409 - 5409

12 - 12

(2 088) - (2 088)
3333 - 3333

(23) - (23)

3310 - 3310

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.03.2016
PLN’000 PLN’000
Dane przeksztatcone

Zatwierdzone Korekta z tytutu W niniejszym
sprawozdanie zmiany zasad sprawozdaniu
finansowe rachunkowosci finansowym

75 - 75

312722 (24 636) 288 086

2172 - 2172

181 - 181

315 150 (24 636) 290 514

971 - 971

126 - 126

2930 - 2930

4027 - 4027

319 177 (24 636) 294 541
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Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

3335 - 3335
97 541 - 97 541
4 665 - 4 665
75 205 (22 642) 52 563
3310 - 3310
184 056 (22 642) 161 414
57 313 - 57313
57 313 - 57 313
698 - 698
4899 - 4899
5126 - 5126
1109 - 1109
62 967 - 62 967
3009 (1 994) 1015
77 808 (1 994) 75 814
319177 (24 636) 294 541
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 styczniado 31 marca 2017 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spétka ujmuje zmiany wartosci aktywdw netto w spotkach zaleznych:

Jednostki zalezne

MCI Capital TFI S.A.

PEMSA Holding Limited

PEM Asset Management Sp. z 0.0.
MCI Ventures Sp. z o0.0.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Dane
przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
602 901
2602 56

6 449 6 064
&) -
9651 7021

Na dzien 31 marca 2017 r. wartos¢ udziatdéw w jednostkach zaleznych zostata wyceniona metodg praw wiasnosci.
Jako zysk z inwestycji wykazany zostat udziat PEM (spotka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnigtym przez spotki

zalezne w pierwszym kwartale 2017 r.

2. Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji
Cash pool
Koszty z tytutu réznic kursowych netto
Inne

Przychody finansowe

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych
Przychody z tytutu réznic kursowych netto
Przychody odsetkowe od pozyczek

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
(163) (40)

(29) (45)

9) 9)

(1 436) (1 453)
(906) (499)

- (40)

(40) (3)
(2583) (2 088)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN’000 PLN’000
- 11

1040 -

2 2

1042 12
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3. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

Dane

przeksztatcone

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 30 782 30 180 30 748
PEMSA Holding Limited 10 664 8 063 30 729
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 283 897 277 447 226 609
MCI Ventures Sp. z o.0. 4 2 -
325 339 315 688 288 086

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce

— PEMSA Holding Limited

Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Spotka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FlZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
— MCI Ventures Sp. z o.0.

Spotka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem oraz dziatalnos¢ holdingow

finansowych

We wszystkich wymienionych powyzej spotkach zaleznych PEM posiada bezposrednio 100% akcji/udziatow oraz

100% praw gtosu.

4. Zobowiazania z tytulu obligacji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji 63 296 63 296 63 296
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (3 611) (3611) (3611)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 59 685 59 685 59 685
Odsetki naliczone — koszty narastajaco 15 400 14 016 9 200
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (10 732) (10 139) (8 088)
Ro6znice kursowe z wyceny 1175 2184 1415
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 65 528 65 746 62 212
Czes¢ dtugoterminowa: 57 999 58 152 57 313
Czes¢ krotkoterminowa: 7 529 7594 4 899
65 528 65 746 62 212

Zobowigzania z tytutu obligacji obejmujg obligacje objete przez AMC 1ll MOON B.V. oraz MCI Asset Management
Sp. z 0.0. V S.K.A. Obligacje objete przez AMC Ill MOON B.V. zostaty wyemitowane 22 kwietnia 2015 r.; tgczna
wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 5.850 tys. EUR; dzien wykupu przypada na 29 lutego 2020 r.
Obligacje objete przez MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. zostaty wyemitowane 20 grudnia 2013 r.; tgczna
wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt; dzierh wykupu przypada na 20 grudnia 2018 r.
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5. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 31.03.2017 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
- naliczonych Razem
wykupu (state) nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000  PLN’000
LoanVentures Sp. z o0.0. 2017-09-28 4,79% 7 500 178 7678
MCI Capital SA 2017-10-23 4,79% 500 10 510
MCI Capital SA 2017-10-19 4,79% 500 10 510
MCI VentureProjects 11. o
Sp. 2 0.0. VI SKA 2017-11-01 4,80% 3500 68 3568
MCI VentureProjects
Sp. 2 0.0. VI SKA 2017-12-02 4,80% 2 000 31 2031
14 000 297 14 297

Na dzien 31.12.2016 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

. Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
Termin wykupu - naliczonych Razem
(state) nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000  PLN’000
LoanVentures Sp. z o0.0. 2017-09-28 4,79% 7 500 90 7 590
MCI Capital SA 2017-10-23 4,79% 500 4 504
MCI Capital SA 2017-10-19 4,79% 500 5 505
MCI VentureProjects 1. o
Sp. 2 0.0. VI SKA 2017-11-01 4,80% 3500 27 3527
MCI VentureProjects
Sp. 2 0.0. VI SKA 2017-12-02 4,80% 2 000 7 2007
14 000 133 14133

Na dzien 31.03.2016 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

. Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
Termin wykupu - naliczonych Razem
(state) nominalna
odsetek
% PLN’000 PLN’000  PLN’000
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 2016-07-12 3,20% 5000 126 5126
5000 126 5126

6. Zobowiagzania z tytutu cash pool

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy Kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkdéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spétka zyskata silniejsza
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie 112.882
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 r. kwota zobowigzania wynosita 108.327 tys. zt, a na dzieh 31 marca 2016 r. 62.967
tys. zt) z tytutu ,Cash pool”.
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7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi na dzien 31 marca 2017 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe

Znaczacy

] Pozostale*
inwestor

Spotki zalezne

- 325 339 -

- 225 -

- 1887 -

- 238 1380
- 43 447 -
- - 1021
- 1145 -
- 112 882 -

- 9 651 -
- - (215)
- (1622) (12)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty finansowe

Znaczacy s .
inwestor Spétki zalezne Pozostale*
- 315 688 -

- 218 -

N 50 -

- 13 1

199 983

- 42 780 -

) - 1009

- 1136 -

- 108 327 -

B 7 -

- 33091 -

. (446) (366)

- (5 946) 9)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Razem

325 339

225
55
1887

1618
43 447
1021
1145
112 882

2
9651
(215)

(1 634)

Razem

315 688

218
50
14

1182
42 780
1009
1136
108 327

7
33001

(812)
(5 955)
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 r.

mci.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi na dzien 31 marca 2016 r.

Znaczacy
inwestor

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci:

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tyt. obligacji
Zobowigzania z tyt. weksli
Zobowigzania z tyt. pozyczek
Zobowigzania z tyt. cash pooling
Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Spotki zalezne

288 086

126

80

40 558
5126
1109
62 967

7021

1)
(1238)

Pozostate*

15

68

(26)

Razem

288 086

126

15

148
40 558
5126
1109
62 967

2
7021
(27)
(1238)
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