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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie Nota | ©d01.01do | od01.01 do | od 01.01 do
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) | (badane) | (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 22 949 122 594 57 486
- od jednostek powigzanych 5600 3687 2182
Przychody ze sprzedazy ustug 22 896 121 670 57 062
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 53 924 424
Koszt wltasny sprzedazy 7,34 (35 458) (143 549) (79 758)
- od jednostek powigzanych (570) (9 278) (1 474)
Koszt sprzedanych ustug (35 405) (142 703) (79 454)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (53) (846) (304)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (12 509) (20 955) (22 272)
Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem 12 22 955 - -
Koszty ogdlnego zarzadu 34 (6 892) (18 695) (9 984)
Pozostate przychody operacyjne 34 17 275 20 973 6 829
Pozostate koszty operacyjne 34 (13 34¢) (70 481) (29 458)
Koszty restrukturyzacii (2 515) (8 354) (7 554)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami 2.4 1054711 - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1059 679 (97 512) (62 439)
Koszty finansowe netto 34 (95 803) (170017) (135 842)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 963 876 (267 529) (198 281)
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 963 876 (267 529) (198 281)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 963 876 (267 529) (198 281)

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

Jerzy Kinga Banaszak - . o
Wisniewski Filipiak Mariusz tozynski
. Wiceprezes
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu Zarzqdu

Dariusz Szymanski

Wiceprezes

Zarzqdu

Bozena Ciosk

Cztonek
Zarzqdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za okres za okres za okres
0d01.01do | od01.01 do | od01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 963 876 (267 529) (198 281)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej 963876 (267 529) (198 281)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 89 104 861* 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt) 89 104 861* 14 295 000 14 295 000
- podstawowy 10,82 (18,71) (13,87)
- rozwodniony 10,82 (18.71) (13.87)
* Sposdb wyliczenia srednio wazonej liczby akcji przedstawiono w nocie 5.
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od01.01 do | od 01.01 do
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Zysk (strata) netto 963 876 (267 529) (198 281)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody 963 876 (267 529) (198 281)

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

Jerzy Kinga Banaszak - . o
Wisniewski Filioiak Mariusz tozynski
. Wiceprezes
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu Zarzqdu

Dariusz Szymanski

Wiceprezes
Zarzqdu

Bozena Ciosk

Cztonek
Zarzqdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015

(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate 544116 673 841 659 689
Wartosci niematerialne 8 529 860 1105
Rzeczowe aktywa trwate 9 13 941 17 661 56 363
Nieruchomosci inwestycyjne 14 22 478 43 331 33310
Inwestycje dtugoterminowe 15 4577 7 577 7577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 11 331 639 420 104 425 849
Naleznosci 18,19 1029 1118 3820
Pozyczki udzielone 16 169 843 183 100 131 537
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1 31
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 89 97
Aktywa obrotowe 109 013 248 526 305 2467
Zapasy 17 9211 9211 1377
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 7 11 867 37 134 95796
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18,19 43 666 44 635 64 395
Pozyczki udzielone 16 37 849 38 307 128 828
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 14 296 126 671 13929
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 424 868 942
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 21 956 992 992
Aktywa razem 675 085 923 359 965 948

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

Jerzy Kinga Banaszak - . P
Wigniewski Fiipiak Mariusz tozynski
. Wiceprezes
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Zarzqdu

Dariusz Szymanski

Wiceprezes

Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek
Zarzgdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie Nota 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015

(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Pasywa
Kapitat wtasny (23 878) | (1250161) (1180 912)
Kapitat podstawowy 21.1 14295 14 295 14 295
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 733 348 733 348 733 348
Pozostate kapitaty 21.2 810275 547 868 547 868
Zyski (straty) zatrzymane: (1581796)| (2545672) (2 476 423)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2545 672) | (2278 143) (2278 142)
- zysk (strata) netto biezgcego roku 963 876 (267 529) (198 281)
Zobowiqzania 698 963 2173 520 2146 860
Zobowigzania dlugoterminowe 462 369 372 305 384 934
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 24 10518 - -
Leasing finansowy 3 475 3835 4183
Pozostate zobowigzania 23 379 211 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 76 91 103
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 25 67 924 367 351 379 585
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1165 1028 1 063
Zobowiqzania krétkoterminowe 236 594 1801215 1761926
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 24 6096 1211316 1232317
Leasing finansowy 708 688 673
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 189 237 561 851 489 365
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 7 - 981
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 25 678 897 1210
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 25 39 644 26188 36 977
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 231 275 403
Pasywa razem 675 085 923 359 965 948

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

Jerzy Kinga Banaszak - . P
Wigniewski Fiipiak Mariusz tozynski
. Wiceprezes
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Zarzqdu

Dariusz Szymanski

Wiceprezes

Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek
Zarzgdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

§R(')DRO’CZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU (niebadane)

Kapitat z emisji akcji

Wyszczegéinienie Kapitat powyzej igh Pozo.sTo’re Zyski/straty Razem
podstawowy wartosci kapitaty zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 733 348 547 868 (2 545 672) (1250 161)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku

Emisja akcji - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - -
Konwersja czesci zobowigzan uktadowych na udziat w kapitale* - - 298 309 - 298 309
Wytgczenie pozyczki udzielonej przez wiekszosciowego akcjonariusza** - - (35902) - (35902)
Inne korekty - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem tfransakcje z wiascicielami - - 262 407 - 262 407
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku - - - 963 876 963 876
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 963 876 963 876
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw

trwatych) ) ) ) ) )
Saldo na dzien 30.06.2016 roku 14 295 733 348 810 275 (1 581 79¢6) (23 878)

*patrz nota 2.4
** patrz nota 21.2

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Szymanski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

§R(')DRO’CZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU (badane)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski/straty
zafrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku

Emisja akcji

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Konwersja czesci zobowigzan uktadowych na udziat w kapitale
Wytgczenie pozyczki udzielonej przez wiekszo$ciowego akcjonariusza
Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem tfransakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

(267 529)

(267 529)

Razem catkowite dochody

(267 529)

(267 529)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw
frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 545 672)

(1250 161)

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Szymanski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

§R6DROICZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU (niebadane)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski/straty
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2015 roku

Emisja akciji

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Konwersja czesci zobowigzan uktadowych na udziat w kapitale
Wytgczenie pozyczki udzielonej przez wiekszo$ciowego akcjonariusza
Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

(198 281)

(198 281)

Razem catkowite dochody

(198 281)

(198 281)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw
frwatych)

Saldo na dzien 30.06.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 476 423)

(1180 912)

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Szymanski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d01.01do | od01.01do | odO01.01 do
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (badane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 963 876 (267 529) (198 281)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2141 13175 1 609
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 333 1191 635
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 535 17 043 -
Zmiana wartosci godziwej inwestycji dtugoterminowych 3 000 - -
Srodki pieniezne wspdlnego przedsiewziecia na dzien utraty wspdtkontroli (91 708) - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych 102 826 171 419 137 387
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 474 (531) (170)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty ) (370) )
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 183 14725 9796
Koszty odsetek 270 15 15
Przychody z odsetek (472) (231) (247)
Korekty dotyczgce utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem (21 031)
Otrzymane dywidendy (2 807) - -
Korekty dotyczgce zawarciu ktadu z wierzycielami (946 398) - -
Inne korekty (3984) (2 830) (1 689)
Korekty razem: (956 638) 213 606 147 334
Zmiana stanu zapaséw - 603 137
Zmiana stanu naleznosci (10 437) 36 501 15037
Zmiana stanu zobowigzan 172 269 75 654 3 692
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (283 929) (4577) 18176
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (15419) 20 439 (37 242)
Zmiany w kapitale obrotowym (137 518) 128 620 (200)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (130 278) 74 697 (51 145)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2) (23) -
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 184 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (12) (60) (8)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 179 673 81
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (4) (3)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 13613 8 380 149
Pozyczki udzielone - (15) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 400 -
Otrzymane odsetki 20 215 22
Inne wydatki inwestycyjne (1 636) - -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej 12162 9750 24
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6 000 2 500 23 503
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (340) (846) (425)
Odsetki zaptacone (163) - -
Odsetki od lokat (od srodkéw z nadwyzki finansowej) 300 210 133
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 5797 1864 23211
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (112 319) 86 311 (27 693)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 126 671 40 421 40 421
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (56) (61) 1201
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 296 126 671 13 929

Wysogotowo, dnia 14 wrzednia 2016r.

”Je'rzy . Kinga ?onoszok ) Mariusz tozyhski Dariusz Szymanski Bozena Ciosk
Wisniewski Filipiak
. Wiceprezes Wiceprezes Cztonek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Zarzqdu Zarzqdu Zarzqdu
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

PBG SA w upadtosci uktadowej (poprzednio PBG SA) jest jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej PBG.
Spotka zostata utworzona w dniu 02 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia
2003 roku. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdéw Kodeksu
Spoétek Handlowych. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznanh — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Nadano jej numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spoétki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Siedziba Spdétki miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Siedziba Spodtki jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci. W dniu

1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG na Ukrainie.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej jest:
- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke zostat przedstawiony w nocie 6 dotyczgcej

segmentdw operacyjnych.

SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sktad Zarzgdu Spdiki oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzieh 30 czerwca 2016 roku przedstawia ponizsza

tabela:
Na dzien 30.06.2016 roku
Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spdiki nie zmienit sie do dnia publikaciji srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA
Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzgd

Spotki dnia 13 wrzesnia 2016 roku.

CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas trwania Spoéfki jest nieoznaczony.

2. PODSTAWA SPORZADZANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIASRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze  §rddroczne  skrbcone  sprawozdanie finansowe zostato  sporzqdzone  zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30
czerwca 2016 roku (nie polegato badaniu przez biegtego rewidenta ) oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonhczony dnia 30 czerwca 2015 roku (nie polegato badaniu przez biegtego rewidenta) oraz
dane na dzieh 31 grudnia 2015 roku ( zbadane przez biegtego rewidental).

Dla petniejszego zrozumienia sytuaciji finansowej oraz majgtkowej Spotki zamieszczono dodatkowo dane
za okresy poréwnywalne fj. srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzgdzone na
dzien 30 czerwca 2015 roku oraz §roédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
srddroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale witasnym, srédroczny skrécony rachunek przeptywodw
pienieznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 rok, pomimo braku takich wymogdéw w
MSR 34.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawnione
sg W rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nalezy czytac tqcznie ze sprawozdaniem finansowym Spobtki za rok 2015.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pemi mozliwego do zreadlizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Spétka na dzieh 30 czerwca 2016 roku sporzqdza takze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd Spdtki dnia 13 wrzeénia
2016 roku.

2.2.  WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKR AGLEN

Walutg sprawozdawczq niniejszego $réodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.3.  ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki wskazuje na istothe zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig
dziatalno$ci. Na dzieh 30 czerwca zobowigzania krétkoterminowe Spotki przewyzszaty aktywa obrotowe

oraz aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 106 min PLN. Jednakze
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spodtke w dajacej przewidziec sie przysztosci, obejmujgcej okres co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakonhczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z
uwagi na uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu, rozpoczecie
realizacji postanowienh z niego wynikajgcych oraz prowadzone rozmowy z najwiekszymi wierzycielami
Spoéiki, ktére majg na celu miedzy innymi ustalenie nowego harmonogramu wykupu obligacii. Ponadto,
plany Zarzgdu dotyczqgce pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto zostaty zaprezentowane w

dalszej czesci niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczqca postepowania upadtoéciowego z mozliwoscig zawarcia Uktadu
zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w
szczegdlnosci w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2015 oraz

Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok 2015.

Opis sytuacji formalno-prawnej Spotki

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sgd Okregowy w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy Odwotawczy wydat
orzeczenia w sprawie oddalenia zazaleh jakie zostaty ztozone przez dwdch Wierzycieli Spotki na
postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (dalej: Sgd Upadtosciowy) w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
zawartego przez Spodtke z jej Wierzycielami w dniach 3 — 5 sierpnia 2015 roku (raport biezgcy nr 11/2016).
Oznacza to, iz postanowienie Sgdu Upadtosciowego o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke
stato sie prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 roku. Nastepnie, to jest w dniu 20 lipca 2016 roku, Sqd
Upadtosciowy wydat postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadto$ciowego, ktdre
to postanowienie zostato doreczone Spdtce w dniu 29 lipca 2016 roku (raport biezgcy nr 18/2016). Do
dnia publikacii srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka nie powzieta informacji o
uprawomaochieniu sie postanowienia w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. Od
dnia uprawomochienia sie postanowienia Sqgdu Upadtosciowego w przedmiocie zakonczenia
postepowania upadtosciowego, Spdtka bedzie wystepowaé w obrocie pod firmqg ,,PBG S.A.". W dniu 12
wrzesnia 2016 roku Spodtka ztozyta w Sqdzie Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o wpis zmian w rejestrze dotyczqcy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii H, obejmowanych przez wierzycieli

Spoétki w wyniku konwersji cze$ci wierzytelno$ci na podstawie prawomocnie zatwierdzonego Uktadu.

Opis sytuacji finansowej Spotki

Majagc na uwadze uprawomocnienie sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia Sqgdu
Upadtoéciowego w sprawie zatwierdzenia Uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, Zarzgd Spobtki przystgpit
do negocjacji z wierzycielami zaspokajanymi zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 5i 6, bedgcymi strong
Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku, w sprawie uzgodnienia zmiany treSci Umowy

Restrukturyzacyjnej oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015
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roku (dalej: Wierzyciele Finansowi). Podjete przez Spbdtke negocjacje, o ktérych Spdtka poinformowata w
raporcie biezgcym nr 15/2016 dotyczg w szczegdlinosci ustalonego pierwotnie harmonogramu wykupu
obligacji, ktére Spdtka bedzie emitowac zgodnie z warunkami emisji obligacji dla kazdej z serii
wyemitowanych obligacji. W ramach prowadzonych negocjacji Spdétka uzgodnita pierwotnie
prolongate terminu sptaty raty uktadowej do czesci wierzycieli uktadowych, ktérej termin przypadat na
dzien 30 czerwca 2016 roku do dnia 29 lipca 2016 roku. (raport biezgcy nr 15/2016). Podjecie przez Spbdtke
rozméw z Wierzycielami Finansowymi wynikato przede wszystkim z: (i) tfrwajqgcej kilka miesiecy procedury
uprawomochienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, co istotnie wptyneto na mozliwose
wygenerowania $rodkdw pienieznych niezbednych do obstugi Uktadu oraz wykupu obligacji w
ustalonych pierwotnie terminach sptat oraz(ii) utrudnien w redalizacji procesu dezinwestycji, w tym takze
w zakresie dezinwestycji zagranicznych, co spowodowane jest miedzy innymi trwajgcq od ponad dwdch
lat trudng sytuacjg polityczng na Ukrainie (Spdtka podpisata kolejny aneks wydtuzajgcy termin
dopuszczalne] ptatnosci do dnia 28 lutego 2018 roku). Majac na uwadze trwajgce rozmowy z
Wierzycielami Finansowymi, w raportach biezgcych 20/2016 oraz 26/2016, Spdtka poinformowata o
kolejnych prolongatach sptaty raty uktadowe] do Wierzycieli Finansowych, na dzieh publikacii
srédrocznego sprawozdania finansowego uzgodniony termin przesuniecia sptaty to 30 wrzesnia br.. Do
tego tez dnia (tj. 30 wrzeénia 2016 r.) zostata takze odroczona ptatnosé raty uktadowej przypadajgcej na
dzien 30 czerwca 2016 roku wobec wierzyciela zaspokajanego zgodnie w warunkami Uktadu w ramach
Grupy 3.

Na podstawie Uktadu Spdtka zobowigzata sie przedstawi¢ wierzycielom zaspokajanym w ramach Grupy
1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia obligacji, ktére majg zostaé wyemitowane przez Spdtke, nie
pdzniej niz w terminie 60 dni od wydania prawomocnego postanowienia sqgdu o zakohczeniu
postepowania upadto$ciowego w zwiqgzku z uprawomocnieniem sie postanowienia o zatwierdzeniu
Uktadu. Obwigzek przeprowadzenia emisji obligacii, ktdre refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy
dtug Spodtki, wynika réwniez z podpisane] przez Spdtke dokumentacji restrukturyzacyjnej, w tym w
szczegdlnosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej, ktérg to umowe podpisali lub przystgpili do niej wierzyciele
Spoéiki posiadajgcy wobec niej zdecydowang wiekszos¢ wierzytelnosci uktadowych. Zgodnie z Uktadem
oraz podpisang dokumentacjq restrukturyzacyjng, Spdtka bedzie emitowad takze dalsze serie obligacii,
do ktérych objecia uprawnieni bedq wierzyciele zaspokajani w Uktadzie w ramach Grupy 6. W zwigzku z
planowang emisjg obligacji oraz podpisang dokumentacjqg restrukturyzacyjng, Spdtka powotata miedzy
innymi agenta emisji obligaciji oraz agenta zabezpieczen obligacji. W ramach rozméw jakie prowadzi
obecnie Spdtka z wierzycielami, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej, (tj. cze$¢
wierzycieli z Grupy 51 6) oraz z wierzycielem z Grupy 3, Spdtka zamierza zaoferowac takim wierzycielom
objecie obligaciji, ktérych termin wykupu zostanie czesciowo prolongowany w sposéb umozliwiajgcy
bezpiecznq realizacje postanowien Uktadu. Objecie obligacii przez poszczegdinych uprawnionych do
tego wierzycieli Spoétki oznaczaé bedzie konwersje (sptate) ich wierzytelnoSci uktadowych na

wierzytelno$ci wobec Spdtki z tytutu objetych obligacii.

Negocjowany harmonogram wykupu obligaciji jest obecnie przedmiotem szczegdtowych weryfikacii
przez Uprawnionych Wierzycieli wraz z analizg koniecznych zmian formalno-prawnych do dokumentaciji

restrukturyzacyjnej. Ze wzgledu na szeroki zakres prac i konieczno$¢ ich przeprocedowania w ramach
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wewnetrznych struktur organizacyjnych Wierzycieli Finansowych (w tym wymaganych zgdd komitetdw
kredytowych) aktualnie obowiqzujacy termin zakonhczenia renegocjacji to 30 wrzesien br. Zdaniem
Zarzgdu renegocjacja warunkdw sptat z najwiekszymi wierzycielami i konwersja zadtuzenia jest realna i
na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie posiada informaciji, ktére

wskazywatyby na to, ze plany Zarzgdu nie zostang zakohczone sukcesem.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzqadu oraz na podstawie propozycji Spdtki, harmonogram sptat rat
uktadowych oraz wykupu obligacji, po sfinalizowaniu rozmdéw przedstawiatby sie nastepujgco (dane

zaokrgglone do petnych PLN):

| rok uktadu 1l rok uktadu 1l rok uktadu IV rok uktadu
Sptaty: konczqcy sie konczqcy sie konczqgcy sie konczqcy sie Razem
30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
Zobowiqzania ukladowe 102 030 967 99 964 881 112788334 336510998 651295 180
| ogotem, w tym:
- wierzyciele obejmujacy 48 489 114 74 264 885 75644565 277 353420 475751984
obligacje:
do 14.09.2014
Zobowiqgzania sptacone 23 585762 |

Zarzgd planuje zrealizowac nastepujgce wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym przede wszystkim w

perspektywie 12 najblizszych miesiecy z nastepujgcych zréodet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

z 2 | rok uktadu Il rok uktadu Il roku kiadu 1V rok uktadu

Planowane wplywy srodkow Koh . Koh R Koh . Koh 5

ienieznych z: onczqcy sie onczqcy sie onczqcy sie onczqcy sie Razem
P 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
Sprzedaz nieruchomosci i innych
aktywodw oraz sptyw pozyczek (wptywy 93532877 115085050 20 191 048 8000000 236808 975
netto):
Certyfikaty Didlog plus/umowa z Imidz 0 25000000 82 500 000 0 107 500000
(wptyw netto):
Rata balonowa 0 0 0 280 000 000 280 000 000
Razem 93 532877 140085 050 102 691 048 288 000 000 624 308 975

Podstawowym Zroédtem finansowania w/w zobowigzah w okresie najblizszych 12 miesiecy bedq $rodki
pozyskane w ramach procesu dezinwestycji. Spdtka oraz jej spdtki zalezne pozyskaty (liczgc od dnia
podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku) do dnia 30 czerwca 2016 roku 16,9 min
PLN, a w okresie najblizszych 12 miesiecy planujg dalszg sprzedaz nieruchomosci/gruntdw o wartosci ok.
76,6 min PLN, na co sktadajg sie umowy juz zawarte albo podpisane listy intencyjne, ktérych warto$é
wynosi 51,1 min PLN. Pozostata brakujgca kwota srodkédw niezbedna do pokrycia zobowigzah
uktadowych sptacanych w ciggu najblizszych 12 miesiecy tj. 8,5 min PLN pochodzi¢ bedzie z pozostatej

dziatalno$ci operacyjnej oraz poza operacyjnej spdtek PBG S.A. oraz PBG oil and gas Sp. z 0.0.

W ramach finansowania biezgcej dziatalnosci oraz kosztéw funkcjonowania Spditki planowane sq wptywy
z nastepujgcych zrédet przychoddw:

- readlizacja kontraktéw, w tym udostepnianie referencji oraz know-how.
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-z tytutu wsparcia $wiadczonego na rzecz spdtek zaleznych,

-z tytutu wynagjmu powierzchni.

Omoéwienie sposobu pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto

Zaprezentowana w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym warto$¢ aktywoéw
obrotowych oraz aktywdéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 131 min PLN wobec
zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzieh bilansowy wynosity 236,6 min PLN, co oznacza
wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie ok. 106 min PLN. Majgc na uwadze
powyzsze, Zarzgd Spobtki dokonat szczegdtowej analizy poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywodw, w
kontekscie planowanych przeptywdw pienieznych, co potwierdzito ze ujemny kapitat obrotowy netto
wynika miedzy innymi z prezentacji poszczegdinych pozycji w sprawozdaniu finansowym zgodnie z
posiadang przez Spdtke na dzien bilansowy dokumentacjg. Wyniki dokonanej analizy wskazujg na
mozliwos¢ wygenerowania, w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, nadwyzki srodkdw

pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym okresie zobowigzan w kwocie okoto 0,2 min PLN.

Najistotniejsze pozycje, ktérych spodziewane przeptywy pieniezne bedg inne niz wynikajgce z prezentacii
aktywdw obrotowych i aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy:

« Zarzgd zaktada otrzymanie sptaty udzielonych pozyczek, kitdre zgodnie z dokumentacjg
prezentowane sq w aktywach trwatych, a w mysl zatwierdzonego planu dezinwestycji kwota 52,4
min PLN zostanie uregulowana w okresie najblizszych 12-tu miesiecy;

« Zarzqd zaktada, ze odzyska czesé wierzytelnosci handlowych, ktdére zgodnie z przyjetq politykg
rachunkowosci zostaty odpisane — kwota 10,8 min PLN;

*+ wymagalne pozyczki dotyczgce Dialog Plus (nota o zdarzeniach po dniu bilansowym) sg
spodziewane w 2018 roku zgodnie z aneksem podpisanym w dniu 22 sierpnia br.;

« cze$¢ wymagalnych naleznodci w kwocie 20 min PLN, dotyczgcych sporu opisanego w nocie 7
(PGNIG), w zaleznosci od poczynionych ustalen moze zostac rozliczona w terminie pdzniejszym
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego;

« Zarzqd spodziewa sie uptynni¢ aktywa frwate przeznaczone do sprzedazy, za kwote zgodng z
posiadanymi wycenami lub podpisanymi umowami, ktéra jest wyzsza od wartosci ksiegowej o
3.8 min PLN, jak réwniez zby¢ aktywa, ktére na dzieh bilansowy nie zostaty zakwalifikowane jako

przeznaczone do sprzedazy w tqgcznej kwocie 7,8 min PLN.

W efekcie przeprowadzonej weryfikacji, oczekiwane w najblizszych 12 miesigcach po dniu bilansowym
wptywy z realizacji aktywdw obrotowych, aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wyniosg 128,9
min PLN fj. o 2,1 min PLN mnigj niz wynikatoby z zaprezentowanej w bilansie sumy opisanych powyzej

aktywow.

Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w sprawozdaniu na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosi
236,6 min PLN, jednakze w wyniku przeprowadzonych przez Zarzad Spdtki analiz wynika, ze zobowigzan,

ktére spowodujg wyptyw srodkdw pienieznych w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto
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128,7 min PLN, a rozbiezno$¢ pomiedzy wskazanymi powyzej kwotami wynika przede wszystkim z
nastepujgcych zatozen:

» Zarzgd Spotki zaktada, ze mozliwe bedzie wydtuzenie terminu sptaty pozyczek otrzymanych od
podmiotdéw z Grupy kapitatowej PBG w kwocie 6,1 min PLN;

« cze$¢ zobowigzan handlowych w kwocie 20,2 min PLN, dotyczy zobowigzah wobec
konsorcjantéw w ramach kontraktu bedgcego przedmiotem sporu (nota 7), ktérych rozliczenie
bedzie mozliwe po otrzymaniu przez Spdtke naleznosci od zZleceniodawcy);

« zobowiqgzania krétkoterminowe dotyczqce redlizacji postanowieh zawartego z Wierzycielami
Uktadu ulegng obnizeniu o kwote 77,5 min PLN, ze wzgledu na emisje obligacji skierowang do
Uprawnionych Wierzycieli i negocjowang z najwiekszymi  Wierzycielami Spdtki  zmiane

harmonogramu ich wykupu.

Omoéwienie zaktadanych przez Spétke zrédet finansowania Uktadu

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli, opierac sie bedzie na czterech gtéwnych zrédtach:

« zoptymalizowane w czasie wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spodiki - planowana
kwota w okresie realizacji Uktadu - 52,7 min PLN;

*  sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych oraz od jednostek
pozostatych - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu — 291,6 min PLN;

« finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 r. — planowana kwota
280 min PLN;

« pozostata brakujgcqg kwota zostanie pokryta ze S$rodkédw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktdw oraz zyski z kontraktéw
planowanych do pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktdw z rynku energetycznego,
ktérych redlizacja planowana jest w scistej wspdtpracy z RAFAKO, jak i pozostate] poza

operacyjnej dziatalnosci PBG S.A. oraz PBG oil and gas.

Spoétka zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdinych zrédet w kwotach
i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdinych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykupem obligaciji, w terminach okreslonych w warunkach emisji obligacji dla
poszczegdlnych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostang wyemitowane przez Spdtke, a nastepnie
objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki, w tym w szczegdlnosci wierzycieli finansowych, ktérzy
podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Gtéwne zrddto finansowania Uktadu, jakim sg
dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polegaé bedzie na sprzedazy poszczegdlnych nieruchomosci
bedgcych wtasnosciq Spdtki oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw zaleznych od Spdiki lub
samych spotek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcych do spdtek zaleznych zostang
przekazane Spdtce tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalnosci

deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
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Spoétka planuje cze$ciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkéw pochodzgcych z finansowania
zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej innym
finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki, ze zawarcie uktadu umozliwi odzyskanie zdolnosci
kredytowej przez Spdtke oraz odbudowanie pozyciji rynkowej. W okresie wykonywania uktadu zdolno$¢
kredytowa Spdtki powinna rosngc i zosta¢ w petni odbudowana do zakohnczenia okresu sptat rat
uktadowych. Nie posiadajgc w tym okresie zadnych innych obcigzen finansowych poza ostatnig ratg
uktadowg, Spoétka powinna by¢ w stanie sfinansowad sptate ostatniej raty uktadowej za pomocq
srodkéw kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz

przychody przysztych okreséw i majgtek Spotki istniejacy na dzieh zakohczenia sptaty rat uktadowych.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczy¢ zdolnosé Spétki do realizacji postanowien Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowieh Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka zobligowana
bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka wskazuje na
mozliwe zagrozenia jakie mogqg pojawic sie w wskazanym okresie, a ktérych materializacja moze istotnie
ograniczy¢ zdolnos¢ Spdtki do wykonania postanowien Uktadu lub wykupu obligacii jaokie zamierza
wyemitowaé Spétka. Spdtka planuje, zgodnie z powyzszym, oprzed realizacje Uktadu (w tym umozliwi¢
wykup wyemitowanych obligaciji) w znacznej czesci na srodkach jakie pozyska Spdtka lub jej spdiki
zalezne z procesu dezinwestyciji obejmujgcego nieruchomosci Spotki, nieruchomosci spdtek zaleznych
lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka przed dniem ogtoszenia upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Oznacza to, iz ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku
nieruchomos$ci moze w istotny sposdb przetozy¢ sie na mozliwosé pozyskania przez Spdtke srodkdw
pienieznych jakie Spotka bedzie musiata przeznaczyé na sptate wierzytelnosci zgodnie z uktadem lub
wykup obligacji jakie zostang wyemitowane przez Spdtke i objete przez jej wierzycieli. W szczegdinosci
ryzyko takie jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego planowane wptywy
srodkdw, jakie Spdtka zamierza przeznaczy¢ na realizacje postanowien Uktadu lub wykup obligacji wynosi
107,5 min PLN. W ramach tego projektu Spdtka dostrzega istotne ryzyko polegajgce na zmianie lub
zaostrzeniu sytuacji politycznej na Ukrainie. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacii
postanowien Uktadu lub wykupu obligaciji stanowi¢ mogg trudnosci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia
finasowania zewnetrznego, ktére to finansowanie postuzy¢ ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowe;j
w wysokoséci 280 min PLN, przeznaczonego na zaptate ostatniej raty zgodnie z Uktadem lub wykup
obligacji. Potencjalne zagrozenie dla realizacji postanowien uktadu lub ograniczajgce zdolnos¢
finansowqg Spoétki do wykupu wyemitowanych obligaciji, moze takze stanowi¢ nizsze niz zaktadane
pozyskanie srodkdw finansowych z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke oraz spbdtke PBG
oil and gas Sp. z 0.0., wynikajgce przede wszystkim z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych,
w ramach ktérych Spétka oraz PBG oil and gas Sp. z 0.0. zamierza pozyskac zlecenia realizowane w
okresie wykonywania postanowief Uktadu. Ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan
uktadowych przez Spdtke mogtoby w konsekwencji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o
uchylenie Uktadu na podstawie art. 302 Prawa upadto$ciowego i naprawczego (w brzmieniu

obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania prowadzonego
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wobec Spdtki), zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela sgd uchyla uktad w sytuaciji, gdy upadty nie
wykonuje postanowien uktadu albo jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku,
zgodnie z art. 304 wskazane] ustawy, nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania
upadtosciowego wobec Spétki i zmiana sposobu prowadzenia postepowania na postepowanie

obejmujqce likwidacje majgtku Spofki.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, realizacja bedgcego w trakcie
negocjacji harmonogramu sptat obligacii, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych uktadem, w
oparciu o sporzgdzony przez Spdtke szacunek finansowy, jest zdaniem Zarzqadu Spdtki realna i w zwigzku
z tym przyjete zatozenie o kontynuacii dziatalnosci przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci jest

uzasadnione.

2.4, WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z
dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke z
Wierzycielami (patrz RB PBG SA 11/2016, RB PBG SA 24/2016 oraz nota 2.3) w niniejszym $rddrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym ujete zostaty skutki redukcji zadtuzenia Spotki, okreslone w Uktadzie
oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Kierujgc sie zapisami MSR 39
JInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” Spdtka dokonata wyceny nowego oraz pierwotnego
zobowigzania finansowego. Pierwotne zobowigzanie finansowe w kwocie 1.600.595 tys. PLN, jako
zasadniczo rézne od zobowigzania zrestrukturyzowanego, uznane zostato za wygaste i tym samym
zostato wytgczone ze Sprawozdania z sytuacji finansowej Spdtki w wynik okresu. Jednoczesnie ujete
zostato nowe zobowigzanie finansowe, zgodnie z tre$ciq zatwierdzonego przez Sgd Uktadu. Wierzycieli
Uktadowych podzielono na 7 grup, w zaleznosci od rodzaju i wartosci wierzytelnosci oraz cech
podmiotowych wierzyciela, o czym Spdtka informowata w RB PBG SA 34/2015.

Spoétka ujeta w Sprawozdaniu z sytuacii finansowej nowe zobowigzanie finansowe w kwocie 625.355 tys.
PLN, w tym:

e 344.631 tys. PLN - ujete w wyniku okresu zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggniete
bezposrednio przez Spdtke, ktdre zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane zostanie w
drodze ptatnosci pienieznych,

e 9856 tys. PLN - ujete w wyniku okresu zrestrukiuryzowane zobowigzanie zaciggniete
bezposrednio przez Spdtke, ktdre zgodnie z postanowieniami Uktadu bedzie przedmiotem
konwersji na akcje Spofki,

e 265.596 tys. PLN - ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajgce
z odpowiedzialnosci solidarnej Spobtki, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane
zostanie w drodze ptatnosci pienieznych,

e« 5.272 tys. PLN - ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajgce z
odpowiedzialnosci solidarnej Spodtki, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu bedzie
przedmiotem konwersji na akcje Spotki.

W §roédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej powyzsze zobowigzanie prezentowane jest

w wartos$ci 562.464 tys. PLN, tj. pomniejszonej o efekt dyskonta w kwocie 62.891 tys. PLN. Stope dyskonta
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przyjeto na poziomie odpowiadajgcym oczekiwanemu kosztowi zadtuzenia dla Spdtki, tj. 5,29% (WIBOR
6M na 30 czerwca 2016 roku + marza). Stope dyskonta oszacowano na podstawie informaciji
pozyskanych od instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania.

Zgodnie z warunkami Uktadu zawartego z wierzycielami, w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym Spdtka prezentuje efekt konwersji czesci zadtuzenia uktadowego, w kwocie 15.128 tys. PLN,
na witasne instrumenty kapitatowe (akcje zwykte imienne serii H Spdtki o wartosci nominalnej 0,02 PLN).
Konwersje przeprowadzono w oparciu o wycene wartoéci godziwej waloréw Spdtki przygotowanq przez
niezalezny, uznany na rynku podmiot zajmujgcy sie w sposdb profesjonalny wyceng wartosci
przedsiebiorstw. Zarzad Spbtki uznat niezalezng wycene zewnetrzng za najbardziej wiarygodny sposéb na
okreslenie wartosci godziwej akcji wtasnych Spotki. Wycene 100% kapitatdw wtasnych Spdtki sporzgdzono
na dzieh 13 czerwca 2016 roku przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
(DCF) joko metody wiodqgcej, uwzgledniajgc specyfike dziatalnosci Spditki oraz sktadnikdw jej majgtku.
Ponizej wymienione zostaty gtdwne zatozenia wyceny:

* oddzielne ujecie wartosci aktywdw finansowych i inwestycyjnych, wolne przeptywy Spotki
obejmujq jedynie aktualng dziatalnos¢ operacyjng,

« obliczenia uwzgledniajg warunki Uktadu z wierzycielami, prawomocnie zatwierdzonego przez
sgd oraz status uzgodnieh z najwiekszymi  wierzycielami Spdtki w zakresie renegocjacji
harmonogramu wykupu obligacii,

» w kalkulaciji nie ujeto dyskonta za brak ptynnosci akciji Spotki, gdyz jest ona notowana na GPW,

» dokalkulacji wartosci wolnych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej Spotki wykorzystano WACC
w ujeciu realnym (8,31%) natomiast do kalkulacji wartosci przeptywdw zwigzanych ze sprzedazqg
nieruchomosci wykorzystano WACC w ujeciu nominalnym (8,92%),

* wszelkie przeptywy pieniezne dotyczgce sptaty zadtuzenia uktadowego zostaty zdyskontowane
z zastosowaniem kosztu dtugu w wysokosci 5,25% (WIBOR é6M powiekszony o gdrne widetki
przedziatu marzy tj. 3,5%), co obrazuje poziom ryzyka strony finansujqce;j,

« zardwno podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Spdiki, jak i warto$é udziatdw w spdtce zaleznej
PBG oil and gas Sp. z 0.0. zostaty oszacowane metodqg DCF przy uzyciu WACC dla spdtek z
sektora budowlanego,

« akcje RAFAKO S.A. stanowig zabezpieczenie w ramach Uktadu i Spdtka  ma ograniczone
mozliwosci sprzedazy tych akcji. W zwigzku z tym, przyjeto zatozenie, ze akcje te mogtyby zostac
hipotetycznie sprzedane w drodze wezwania na akcje. Warto$¢ akcji w RAFAKO przyjeto zatem
jako warto$¢ kapitalizacji spotki skalkulowang na podstawie Sredniej wazonej ceny rynkowej z
okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych Dzienh Wyceny, w czasie ktérych dokonywany byt obrét
akcjami na GPW,

«  warto$¢ obcigzenia podatkowego z tytutu CIT, zardbwno dla Spdtki jaki i jednostki zaleznej PBG oil
and gas Sp. z 0.0., ustalono na tgcznym znormalizowanym przeptywie pienieznym,

« do kalkulacji warto$ci rezydualnej przyjeto zatozenie braku realnego wzrostu dziatalnosci oraz
zatozenie braku zmiany zapofrzebowania na kapitat obrotowy,

e zardbwno warto$¢ udziatdéw w spdtkach zaleznych GK PBG Dom, jak i przeptywy zwigzane ze

sprzedazq nieruchomosci inwestycyjnych (a takze Srodkdw frwatych o charakterze
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nieruchomos$ciowym) zostaty oszacowane uproszczong metodg DCF przy uzyciu WACC dla
spodtek z sektora deweloperskiego,
« warto$¢ udziatdéw w spdtkach zaleznych PBG Avatia Sp. z 0.0., Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z
0.0. zostata przyjeta zgodnie z ich wartoéciq bilansowq z ksigg Spofki,
e warto$¢ udziatdw w spobdtkach zaleznych PBG Ukraina Publiczna Spdétka Akcyjna oraz PBG
Operator Sp. z 0.0. zostata przyjeta po wartosci bilansowej kapitatdw wtasnych tych spodtek,
« warto$¢ udziatdw w spdtkach zaleznych Multaros Trading Company Limited oraz SPV2 PL Sp. z
0.0., ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, przyjeto w kwocie 0 PLN,
« posiadane przez Spdtke przeterminowane, badz watpliwe aktywa finansowe przyjeto zgodnie z
ich wartoscig bilansowq (dotyczgce pozyczki udzielonej spbdtce Poner Sp. z 0.0. przyjeto w
wysokosci 118 tys. PLN natomiast dotyczgce obligacji wyemitowanych przez spdtke Herodot Sp.
Z 0.0. W wysokosci 0 PLN),
« certyfikaty inwestycyjne w funduszu Dialog Plus przyjeto w wartosci bilansowej 38,3 min PLN,
* wartos¢ inwestycji w dzieta sztuki przyjeto w warto$ci ceny rynkowej mozliwej do uzyskania tj. 5,3
min PLN,
* pozyczki udzielone spdtce zaleznej Multaros Trading Company Limited oraz osobie fizycznej
przyjeto po ich wartosci bilansowej 1., odpowiednio 24 tys. PLN oraz é tys. PLN.
Przy uwzglednieniu powyzszych zatozen, warto$¢ rynkowa 100% kapitatdw wtasnych Spdtki na dzien 13
czerwca 2016 roku zostata oszacowana na poziomie 318.220 tys. PLN, 1j. 0,4129 PLN za jeden walor,
uwzgledniajgc efekt emisji akcji. Wierzyciele uktadowi w wyniku konwersji czesci wierzytelnosci na akcje
otrzymajg 756.410.820 nowych akcji, ktdérych warto$¢ godziwa, zgodnie z przygotowang przez
niezaleznego rzeczoznawce wycenaq, na dzien uprawomocnhienia sie postanowienia o zawarciu Uktadu
z Wierzycielami wynosi tgcznie 312.318 tys. PLN. Réwnoczesnie z podwyzszeniem kapitatu podstawowego
Spoétki nastgpi jego obnizenie, zgodnie z zapisami uchwaty nr 22 z dnia 22 maja 2015 roku. Kapitat
podstawowy Spodtki zostanie obnizony o kwote 14.009 tys. PLN poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
akciji z 1,00 PLN do 0,02 PLN tj. do kwoty 285,9 tys. PLN. Efekt obnizenia kapitatu Spdtka ujeta poprzez
wynik finansowy, tgcznie z transakcjami zwigzanymi z rozliczeniem Uktadu.
Przewidziane w uchwale obnizenie kapitatu podstawowego z réwnoczesnym jego podwyzszeniem
dochodzi do skutku z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
podwyzszenia kapitatu Spodtki na podstawie Uktadu. Dnia 12 wrzesnia 2016 roku Spdtka ztozyta wniosek
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego uwzgledniajgcy opisane powyzej zmiany w
kapitale podstawowym. Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego wniosek nie zostat rozpatrzony i w zwigzku z tym efekt emisji akcji serii H zaprezentowany
zostat w pozyciji ,,Pozostate kapitaty” srédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacii finansowe.
W §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje zobowigzania uktadowe w
kwocie 540.952 tys. PLN, w tym 379.211 tys. PLN jako zobowigzania dtugoterminowe (po uwzglednieniu
efektu dyskonta na poziomie 62.891 tys. PLN) oraz 161.741 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe.
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spodtka dokonata sptaty zobowigzan
uktadowych w kwocie 6.384 tys. PLN (do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego sptacono 23.586 tys. PLN).

22




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W wyniku opisanych powyzej zdarzeh Spdtka w srédrocznym skréconym rachunku zyskdw i strat, w pozyciji

»Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami” ujeta zysk w kwocie 1.054.711 tys. PLN, w tym:

2.5.

1.600.595 tys. PLN — kwota pierwotnych zobowigzan uktadowych (ujeta jako przychdd),
(344.631) tys. PLN — kwota zrestrukturyzowanych zobowigzan zaciggnietych bezposrednio przez
Spodtke, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane zostang w drodze ptatnosci
pienieznych (ujeta jako koszt),

(9.856) tys. PLN — kwota zrestrukturyzowanych zobowiqgzan zaciggnietych bezposrednio przez
Spodtke, ktdre zgodnie z postanowieniami Uktadu bedq przedmiotem konwersji na akcje Spotki
(ujeta jako koszt),

(297.189) tys. PLN —strata na umorzeniu czesci dtugu w zamian za wiasne instrumenty kapitatowe
(ujeta jako koszt),

14.009 tys. PLN — przychdd z tytutu obnizenia kapitatu podstawowego poprzez zmiane wartosci
nominalnej akcji Spoétki z 1 PLN na 0,02 PLN,

62.891 tys. PLN - dyskonto dtugoterminowej czesci zobowigzan uktadowych,

28.892 tys. PLN — rozwigzanie rezerwy na zobowigzania zwigzane z odpowiedzialnoscig solidarng

za udzielone poreczenia i gwarancje.

ZMIANA STANDARDOW | INTERPRETACJI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego sqg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego

Spoéiki za rok zakohczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub

zmienionych standarddw oraz interpretaciji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgceych sie

w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

« Imiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujqce:

Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Zmiany fe majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujqg definicje warunku rynkowego oraz
warunku dotyczgcego nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicje warunku
Swiadczenia ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktére sg warunkami nabycia

uprawnien.

Spoétka nie prowadzi programdw ptatnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 3 Pofqczenie przedsiewzieé

Zmiany majq zastosowanie prospektywne i wyjasniajqg, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest
klasyfikowana jako element kapitatéw jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate

bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany stosowane sqg retrospektywnie i wyjasniajqg, ze:
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o Jednostka powinna ujawni¢ osqd Zarzgdu w procesie stosowania kryteridw tgczenia
segmentéw operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wtgczajgc krotki opis
segmentow, ktére zostaty potgczone oraz opis cech ekonomicznych segmentéw

wykorzystanych podczas analizy podobienstwa segmentéw

o Uzgodnienie aktywdw segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy,
gdy dane te sg przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie
decyzji operacyjnych.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa frwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze sktadnik aktywdédw moze zostac
przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie
warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywdw do wartoséci rynkowej lub przez okreslenie wartosci
bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi rdznice miedzy wartosciq brutto a wartosciq bilansowqg

aktywa.

Imiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych zgodnie z
modelem wartosci przeszacowanej. Spdtka nie stosuje tego modelu i w zwiqzku z tym

zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowqg ani wyniki dziatalnosci Spotki.
Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowujq, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe:
ujimowanie i wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczgcych wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan. W zwigzku z powyzszym, jednostki w dalszym ciggu
posiadajg mozliwos¢ wyceny krétkoterminowych nieoprocentowanych zobowigzan i naleznosci
w wartoéci nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie miatby istothego wptywu na prezentowane dane
finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany majqg zastosowanie retrospektywne i wyjasnigjq, ze jednostka zarzgdzajgca (Swiadczgca
ustugi kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na
potrzeby ujawnieh dotyczgcych jednostek powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktéra korzysta z
ustug $wiadczonych przez jednostke zarzgdzajgcg jest zobowigzana do ujawnienia kosztdéw

poniesionych z tego tytutu.

Spoétka nie korzysta z ustug Swiadczonych przez jednostke zarzgdzajacg.

Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujqce:

Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sq zazwyczagj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wtascicielom.
Imiany precyzujq, ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan

zbycia, a bedzie kontynuacjqg pierwotnego planu.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
« Imiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa

Imiany wyjasniajg, ze wymogi dotyczqce ujawnien $rddrocznych mogg zostaé spetnione

zarbwno poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnienh w  §rédrocznym  sprawozdaniu

finansowym bqgdz dodanie referencji pomiedzy $srédrocznym sprawozdaniem finansowym a

innym raportem (np. sprawozdaniem z dziatalno$ci Zarzgdu). Pozostate informacje w ramach

srodrocznego sprawozdania finansowego muszg by¢ dostepne dla uzytkownikdw na tych

samych zasadach oraz w tym samym czasie, w jakim dostepne jest srédroczne sprawozdanie

finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.

« Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mdwiqgce o tym, ze metoda amortyzacji oparta
na przychodach odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane
przez sktadnik aktywdw, a nie oczekiwany sposéb wykorzystywania przysztych korzysci
ekonomicznych wynikajgcych ze sktadnika aktywdw. W rezultacie, metoda oparta na przychodach
nie moze byc¢ stosowana do amortyzacji srodkdéw trwatych i tylko w pewnych okolicznosciach jej
zastosowanie moze by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywdw niematerialnych. Zmiany
majq zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spotki.
« Imiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Zmiany umozliwiajg jednostkom na ujmowanie w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach przy
zastosowaniu metody praw wtasnoéci. Podmioty, ktére stosujg MSSF i zdecydujq sie na wprowadzenie
zmiany sposobu ujmowania inwestycji na metode praw witasnosci zastosujg te zmiane
retrospektywnie.

Jednostka nie zastosowata w sprawozdaniu jednostkowym opcji wprowadzonej przez zmiane.
e Imiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany doprecyzowujq istniejgce wymogi MSR 1 dotyczqgce:

o istotnosci,

0 agregacijii sum czesciowych,

o kolejnosci not,

o agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ rozliczanych wedtug metody praw witasnosci —
vjawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majqg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czesciowe sg

prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z

innych catkowitych dochoddw

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq ani wyniki dziatalnosci Spdtki.
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Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dlia okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 roku, jednak nie dotyczqg informacji prezentowanych i

ujawnianych w sprawozdaniu finansowym Spotki:
« Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
« Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

Zmiana dotyczy ujecia przez wspdlinika wspdlnego dziatania nabytych udziatdw we wspdlnym

dziataniu.
* Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze

Zmiana dotyczy ujecia swiadczeh wnoszonych przez pracownikdw lub osoby frzecie przy ujmowaniu

programoéw okreslonych Swiadczen.
» oraz w Zmianach wynikajgce z przeglqdu MSSF 2012-2014 obejmujgce:
e Imiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ustug, ktéra obejmuje

optate moze stanowi¢ kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.

Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego

srédrocznego sprawozdania finansowego.
« Imiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisdw Unii Europeiskie;.

2.6. ZASADY RACHUNKOWO SClI
Sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz inwestycji dtugoterminowych, ktére sq wyceniane wedtug wartosci

godziwej.

ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA
Zasada przewagi treSci nad formq oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac

informacje odzwierciedlajgce ekonomicznq tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawnag.

KOREKTY Bt EDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWO S$ClI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bteddw i zmian polityk rachunkowosci.
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ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd dokonat nastepujgcych osgddw, ktdre
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan, przychoddéw oraz

kosztéw oraz powigzane z nimi noty.

Szacowanie stopy dyskonta zobowigzan uktadowych

Warto$¢ stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spotki
kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdétki dokonat stosownej oceny na podstawie informacji pozyskanych od
instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania.

Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek wartosci zobowigzan uktadowych o 9.825 tys. PLN,

spadek stopy dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartoéci zobowigzan uktadowych o 10.395 tys. PLN.

Szacowanie rezerwy na zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone poreczenid i

gwarancije
Szacujgc wartos¢ rezerwy na zobowigzania zw. z odpowiedzialnoéciq solidarng za udzielone poreczenia

i gwarancje Zarzgd Spotki dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztosci roszczen z
ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszq wiedze Zarzqgdu na temat statusu tych
wierzytelnosci, ktérej kompletnos¢ na dzien bilansowy potwierdzana jest z odpowiednimi instytucjami

rynku finansowego.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spdtka
dokonuje oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztdw

kontraktowych.

Przeliczanie aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walucie obcej

Pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, na dzien bilansowy przeliczane sg na
ztote polskie przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Zdaniem Zarzgdu $redni kurs NBP najlepiej odzwierciedla pochodzenie kursu, po ktérym realizowane bedg

przeptywy pieniezne w przysztosci.

Szacowanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw szacowanych na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W
kosztach poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, urzgdzenia czy inne elementy
wyposazenia dedykowane dla danego kontraktu, ktére stanowig podstawe oszacowania

zaawansowania kontraktu - ustalania wysokosci przychodu na dzien bilansowy.
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Klasyfikacja umdw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a

w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej tfransakcji.

NIEPEWNOSC SIACUNKOW | ZArOZEN

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra bytaby inna,
gdyby Zarzad nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majag wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzienh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z kolei
przetozyé sie na korekte wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzah w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci aktywdw trwatych
poniewaz potwierdzita, ze wystgpity obiektywne przestanki utraty wartosci aktywdw trwatych. W okresie
6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé
inwestycji w akcje spdtki RAFAKO S.A. (patrz nota 11) oraz dziet sztuki sklasyfikowanych jako rzeczowe

aktywa trwate (patrz nota 9) i inwestycje dtugoterminowe (patrz nota 15).

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych.

Zarzgd Spoétki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych
podlegajgcych amortyzacji na podstawie biezgcych szacunkdw. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnosé, co do przysztych warunkdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej wynikajgcq z faktu
ogtoszenia upadtosci. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Zarzgd oceniq, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Spdtke dla celdéw amortyzacii na dzieh 31 grudnia 2015 roku odzwierciedlajg oczekiwany

okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach przysztych strat podatkowych poniesionych w
latach 2012-2015, Zarzad podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na pozyciji

- straty podatkowe. Dodatkowo Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku
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odroczonego na pozostate réznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek

odroczony.

Ujmowanie przychodéw

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w niniejszym $srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzadu dotyczgce stopnia zaawansowania
kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggng¢ na poszczegdlnych kontraktach.
Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdinych zadah sg na
biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep prac budowlanych, w efekcie
czego budzety poszczegdlnych kontfraktdw podlegajg aktualizacji przynajmniej w  okresach
miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposdb rentownose
na poszczegdlnych readlizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci,
zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach
kilkuletnich. W obecnej sytuacii Spétki na te szacunki naktadajqg sie dodatkowe ryzyka, ktére mogqg miec
wptyw w przyszto$ci na ich ewentualng korekte. Do ryzyk Zarzqd zalicza przede wszystkim ograniczong
ptynnos$é Spdtki na dzieh dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na
kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wazrost kosztéw statych budowy, ograniczone
mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami materiatdéw, a w skrajnym przypadku
przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogg mieé w przysztosci
wptyw na zmiane planowanych kosztdw i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.
Szczegdtowe informacije na temat osiggnietych przez Spotke przychoddw z tytutu umdw budowlanych

zawiera nota 7.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane

sq przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w sprawozdaniu finansowym
kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 324 tys. PLN (31 grudzieh 2015 rok: 435 tys. PLN, 30
czerwiec 2015 rok: 577 PLN).

Na poziom rezerw wptyw majq zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen. Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzeh o 1 p.p.

wptynagtby na wzrost rezerw ustalonych na dzieh 30 czerwca 2016 roku o kwote 7 tys. PLN.

Rezerwy na naprawy gwdarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzqd Spodtki stopnia

prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie readlizowanych umdw o
ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do
dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen naprawczych. Na dzieh 30 czerwca 2016
roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 35.451 tys. PLN (31 grudzien 2015
24.040 tys. PLN, 30 czerwiec 2015: 28.257 PLN).
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Rezerwy na szacowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszajg tqczne przychody z tytutu umowy, przewidywanqg strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac
wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych
zyskéw z tytutu innych umoéw, ktdre nie sq pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany
stanu rezerw na szacowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny umowy
budowlanej, ktérejrezerwa dotyczy. taczna kwota utworzonych rezerw z tego tytutu na dzieh 30 czerwca
2016 roku wynosita 185 tys. PLN (31 grudzieh 2015 roku 1.569 tys. PLN, 30 czerwiec 2015 roku 6.125 tys. PLN).
W okresie pierwszego potrocza 2016 roku Spdtka wykorzystata rezerwy na szacowane straty w wysokosci

1.384 tys. PLN w efekcie postepujagcego zaawansowania realizacyjnego kontraktéw ze stratq.

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona w 2012 roku i w dacie utworzenia oszacowand na

poziomie 32.023 tys. PLN. Spdtka w | pdtroczu 2016 roku wykorzystata 1.238 tys. PLN (31 grudzieh 2015
17.293 tys. PLN, 30 czerwiec 2015 roku 2.341 tys. PLN), utworzonej rezerwy. Z tytutu aktualizacji szacunkdw
w okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym kwote rezerwy
zwiekszono o0 2.515 tys. PLN (31 grudzieh 2015 rok: 17.293 tys. PLN, 30 czerwiec 2015 roku: 8.354 tys. PLN).
Wartos¢ rezerwy do wykorzystania na dzieh 30 czerwca 2016 roku to kwota 18.570 tys. PLN (w tym

3.161 tys. PLN jako rezerwa dtugoterminowa oraz 15.409 tys. PLN jako rezerwa krétkoterminowa).

Rezerwa na potencjalne zobowigzania zwigzane z cigzgcq na Spdtce odpowiedzialnosciq z tytutu

udzielonych poreczenh, gwarancji czy tez odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcdw na
kontraktach realizowanych w ramach umédw konsorcjum na dzieh 30 czerwca 2016 roku. W zwigzku z
uprawomochieniem sie Postanowienia Sqgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w
przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spotke z wierzycielami rezerwa zostata w duzej czesci
wykorzystana i obecnie jej wartos¢ wynosi 47.064 tys. PLN (w tym 40.252 tys. PLN joko rezerwa
dtugoterminowa oraz 6.812 tys. PLN jako rezerwa krétkoterminowa) (patrz nota 25).

Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez Zarzgd Spdtki prawdopodobiehstwo
zmaterializowania sie zobowigzah warunkowych tj. wyptaty z gwaranciji nalezytego wykonania oraz
usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy przypisuje
poszczegdlnym gwarancjom wskaznik prawdopodobienstwa materializacji roszczenia w przedziale od
0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzq i przewidywaniami. Skrajne wartosci przedziatu, jako graniczgce
Z pewnoscig, nie stanowig w ocenie Zarzgdu Spdtki szacunku. Pozostate gwarancje poddano analizie
wrazliwo$ci na zmienno$¢ wskaznika prawdopodobienstwa materializacji roszczenia, przypisujgc im
skrajne jego wartosci, tj. 0% lub 100%. Przy zatozeniu stato$ci innych ustalen okresSlono tym samym
maksymalng warto$¢ rezerwy na poziomie 66.135 tys. PLN oraz jej minimalng warto$¢ na poziomie

27.038 tys. PLN.
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3. ZNACZACE ZDARZENIA | TRANSAKCJE
Ponizej zawarto opis istotnych zdarzen i tfransakciji, za wyjatkiem tych zwigzanych z zawarciem Uktadu z

wierzycielami Spotki (patrz noty 2.3 2.4).

Przystgpienie kolejnych Wierzycieli do Umowy Restrukturyzacyjnej.
Zarzgd Spodtki otrzymat zawiadomienie o ztozeniu o$wiadczenia o przystgpieniu do Umowy
Restrukturyzacyjnej przez:
e Pioneer Obligacji — Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie
(wiecej informacji w RB PBG SA 1/2016,
e Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (wiecej informacji w RB PBG SA
2/2016,
» HSBC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (wiecej informacji w RB PBG SA 9/2016,
e« VIT Fund Limited z siedzibg w c/o Georgetown, Grand Cayman, Cayman Islands (wiecej
informacji w RB PBG SA 14/2016,
» C.URLICH S.A. zatozone w 1805 w Warszawie z siedzibg w Gdyni (wiecej informacji w RB PBG SA
14/2016.

Podpisanie aneksu do umowy wykonawczej o wspotpracy

W dniu 15 kwietnia 2016 roku Spdtka zawarta z pozostatymi cztonkami Konsorcjum spotkami SAIPEM S.p. A,
SAIPEM S.A., SAIPEM CANADA INC (wcze$niej] SNAMPROGETTI CANADA INC),TECHINT - Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A. oraz EGBP Management sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (wczesniej PBG
Export sp. z 0.0.) aneks nr 1 do Umowy wykonawczej o wspdtpracy okreslajgcej zasady wspdtpracy
Konsorcjantdw przy redlizacji na zlecenie Polskiego LNG S.A. kontraktu z dnia 15 lipca 2010 roku pn
"Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu'.

Na mocy powotanego aneksu, Spbdtka ograniczyta swojq ekspozycje na ewentualne negatywne ryzyka
kontraktowe, w tym:

v’ zostata zwolniona z obowigzku biezgcego finansowania realizacji Kontraktu w ramach
Konsorcjum,

v ograniczyta swoéj udziat w potencijalnej stracie do kwoty 483 min PLN (do tego poziomu wszystkie
straty rozdzielone zostang pomiedzy Grupg Saipem a Techint w proporcji 50-50%, Spdtka
odpowiadaé bedzie w dotychczasowej proporciji za strate przekraczajgcq powyzszg kwote). Na
bazie szacowanych budzetéw opracowywanych przez Konsorcjum, Spétka jest przekonana ze
wyzej opisany parametr nie zostanie przekroczony.

Wiecej informacji w RB PBG SA 5/2016, RB PBG SA 24/2016 oraz nocie 12.

Zawarcie umoéw ograniczonej zbywalnosci akcji RAFAKO.

W dniu 11 maja 2016 roku Zarzgd Spdtki otrzymat potwierdzenie podpisania datowanych na dzieh 20
kwietnia 2016 roku Uméw Ograniczenia Zbywalnosci Akcji RAFAKO, zawartych pomiedzy:

- Bank Zachodni WBK S.A. jako prowadzqgcy rachunki dla papieréw warto$ciowych nalezgcych i do Spotki

oraz do spotki zaleznej — Multaros Trading Company Limited (dalej ,Multaros™);
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- Bank Polska Kasa Opieki S.A. wystepujgcy na mocy zawartej w dniu 31 sierpnia 2015 roku dokumentacii
restrukturyzacyjnej w roli Agenta Zabezpieczenia Obligacii;

oraz

- odpowiednio: Spdtke oraz Multaros — w zakresie nalezgcych do nich akcji RAFAKO.

Wiecej informacji w RB PBG SA 7/2016.

Itozenie wniosku o zawezwanie do proby ugodowej.

Spoétka ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie wniosek o zawezwanie do proby
ugodowej wobec spdtki Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
+PGNIG"), w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonhczenia i rozliczenia kontraktéw zawartych
pomiedzy stronami: Umowy z dnia 11 sierpnia 2008 roku o generalng realizacje inwestycji pn. ,,Projekt LMG
— O$rodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociggi i inne” (,Kontrakt LMG"”) oraz Umowy z dnia 19
listopada 2008 roku o generalng realizacje inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mid nm3
podetap 1,2 mid nm3 (,Kontrakt PMGW?”). Podstawq zawezwania jest brak zwrotu przez PGNIG
wymagalnej kwoty kaucji stanowiqcej zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach Kontraktu
LMG (,,Zabezpieczenie LMG") oraz dziatanie PGNIG prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej PBG ze
spornymi wierzytelnosciami PGNIG dotyczgcymi Kontraktu PMGW (w tym zakresie Spdtka informowata

odrebnymi raportami biezgcymi). Wiecej informacji w RB PBG SA 6/2016.

Zastaw zwykly na akcjach RAFAKO oraz zmiana vdziatu w spétce zaleznej POG.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, o ktérym Spodtka
poinformowata raportem biezqacym 11/2016 z dnia 16 czerwca 2016 roku:

1) skuteczny stat sie zastaw zwykty na:

a. 7.665.999 zdematerializowanych akcjach RAFAKO, nalezgcych do Spoéfki.

b. 34.800.001 zdematerializowanych akcjach RAFAKO, nalezgcych do spdtki zaleznej — Multaros Trading
Company Limited.

2) ziScit sie warunek z warunkowej umowy sprzedazy udziatdw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z
0.0., zawartej miedzy Spdtkg a Panem Jerzym Wisniewskim, na podstawie ktérej Spdtka nabyta 150
udziatéw nalezgcych do Pana Jerzego Wisniewskiego, stanowigcych udziat 75% w kapitale zaktadowym
spotki zalezne;.

Wiecej informacji w RB PBG SA 12/2016.

4. SEZONOWOSC DIIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spdtki nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom. Z uwagi jednak na charakter
prowadzonej dziatalnosci, 1j. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych, czynnikiem determinujgcym
przebieg prac mogg by¢ warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg wykonanie prac
ziemnych i montazowych i w konsekwenciji mogag wptyngé¢ na poziom generowanych przychodéw ze

sprzedazy.
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5. IYSK / STRATA NA AKCIJE

Zysk (strata) na akcje liczona jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajgcy akcjonariuszom
Spoétki podzielony przez sredniq wazong liczbe akcji wystepujacych w danym okresie. W okresie 6 miesiecy
zakonhczonym 30 czerwca 2016 roku Srednio wazong liczbe akcji wyznaczono uwzgledniajgc od dnia 13
czerwca 2016 roku, fj. od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, efekt emisji

akciji Spofki serii H przeznaczonych do konwersji cze$ci zobowigzan uktadowych (patrz noty 2.4i121.1).

6. SEGMENTY OPERACYJNE
Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd Spobtki kieruje sie liniami produktowymi i ustugami w
danej branzy, ktére reprezentujg gtdéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spdtke. Kazdy z
segmentow jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw
oraz podejscia do realizaciji.
Zaden z segmentdw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentdw sprawozdawczych.
Ponadto, Spdtka wyrdznia dodatkowy obszar dziatalno$ci nazwany ,jinne”, w ktdérym ujmuje miedzy
innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktére nie kwalifikujg sie do
ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentdw.
Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajq z wewnetrznych
raportdw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spditki. Zarzad Spdtki analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.
Spoétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywow i pasywdw w podziale na segmenty dziatalnosci z uwagi na to, ze czesé
srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réinych segmentdéw i brak jest
mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentdw zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostate]
dziatalno$ci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdlnego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, a takze podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spdétki i nie nastepuje ich alokacja do segmentéw
operacyjnych.
Ceny fransakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
Spoétka wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojq dziatalnosce:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),

. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),

. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych.
W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

» instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
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instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,

stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,

stacje magazynowania i odparowania LNG,

podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

magazyny paliw.

Budownictwo energetyczne to:

montaz, modernizacja, remonty urzqadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych to miedzy innymi:

budowanie wizerunku i marki spbtek zaleznych,

planowanie i koordynacja pracy organdw spotek zaleznych,

zarzqdzanie portfelem nieruchomosci.
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Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych:

Ustugi wsparcia

W P SR, .| Budownictwo | organizacyjnego 2
yszczegolnienie ropa anfowo i energetyczne dia spotek Inne Ogotem
pelie zaleznych
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku (niebadane) -
Przychody od klientéw zewnetrznych 17 148 - 5374 427 22 949
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Koszty ogdtem (19 753) - (1 633) (14 072) (35 458)
Wynik operacyjny segmentu (2 605) - 3741 (13 645) (12 509)
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku(badane)
Przychody od klientéw zewnetrznych 120 221 575 - 1797 122 593
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Koszty ogdtem (129 658) (246) - (13 644) (143 548)
Wynik operacyjny segmentu (9 437) 329 - (11 847) (20 955)
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku (niebadane)
Przychody od klientéw zewnetrznych 56 610 254 - 622 57 486
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Koszty ogdétem (66 790) (269) - (12 699) (79 758)
Wynik operacyjny segmentu (10 180) (15) - (12 077) (22 272)
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Uzgodnienie wynikdw segmentdédw operacyjnych z wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej Spoiki,

zaprezentowanym w rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do | od 01.01 do
Wyszczeg(’)lnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (badane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentéw (12 509) (20 955) (22 272)
Korekty:
Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem 22 955 - -
Pozostate przychody operacyjne 17 275 20 973 6 829
Pozostate koszty nie przypisane do segmentdw (-) (20 238) (89 176) (39 442)
Koszty restrukturyzacii (2 515) (8 354) (7 554)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami 1054711 - -
Korekty razem 1072 188 (76 557) (40 167)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1059 679 (97 512) (62 439)
Przychody finansowe 3293 1223 1352
Koszty finansowe (-) (99 09¢) (171 240) (137 194)
Zysk (strata) netto 963 876 (267 529) (198 281)

W pozycji ,pozostate koszty nie przypisane do segmentdw” Spdtka ujmuje koszty ogdlnego zarzgdu oraz

pozostate koszty operacyjne. Jak wspomniano wyzej, Spdtka nie prezentuje aktywdw i zobowigzan w

podziale na segmenty dziatalno$ci operacyjnej, poniewaz ich kwoty nie sg regularnie przedstawiane

gtdbwnemu decydentowi operacyjnemu.

7. PRZYCHODY | KOSITY

Spoétka realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzieh bilansowy oparta

jest o nastepujagce szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdw z realizowanych umow:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 506 599 1287 975 1295735
Zmiany (9 125) (8 238) (8 238)
taczna kwota przychodéw z umowy 497 474 1279737 1287 497
Koszty poniesione do dnia bilansowego 397 689 1211825 1152292
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 93 400 109 961 177 804
Szacunkowe tgczne koszty umowy 491 089 1321786 1330096
Szacunkowe zyski 6 385 (42 049) (42 599)
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 80,98% 91,68% 86,63%
Kwota sum zatrzymanych 26 706 26 706 26 754
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwiqzku z realizacjq

umowy 397724 1213394 1158 417
Wynik ujety do dnia bilansowego 563 (50 826) (51 393)
Przychody szacowane na dzien bilansowy 398 287 1162568 1107 024
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 386 420 1125434 1012209
Naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzien bilansowy 11 867 37134 95796
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy umniejszone o

zaliczke mozliwg do kompensaty 11847 37134 95796
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy - - 981
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Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang na
dzien bilansowy wynosi 11.867 tys. PLN. Spdtka nie posiada zobowigzan z tytutu umdéw o ustuge
budowlang. W analogicznym momencie ubiegtego roku naleznosci z tego tytutu wyniosty 95.796 tys. PLN,
a zobowigzania 981 tys. PLN. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spdtka odnotowata bardzo istotny spadek
naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang, ktéry wynidst blisko 84 min PLN w stosunku do 30 czerwca
2015 roku i dotyczyt gtéwnie kontraktu LNG Swinoujécie. Spadek ten byt efektem:

a. ufraty wspdtkontroli nad realizacjg tego projektu prezentowanego dotgd w sprawozdaniu
finansowym Spotki jako wspdlne dziatanie, w efekcie podpisanego w dniu 15 kwietnia 2016 roku
aneksu do umowy Konsorcjum,

b. wysokiego poziomu fakturowania na tym kontrakcie w IV kwartale 2015 roku znacznie
przewyzszajgcego zaawansowanie prac na kontrakcie.

Z dniem zawarcia aneksu Spétka zakonczyta ujimowanie w swoim sprawozdaniu dalszych przychoddw i
kosztéw zwigzanych z tym projektem.

W zaprezentowanych wartosciach Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang Spdtka w dalszym
ciggu ujmuje efekt odstgpienia przez PGNIG SA od kontraktu na budowe Podziemnego Magazynu Gazu
Wierzchowice. W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki oswiadczenie spdtki Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,PGNIG” lub Zamawiajgcy) o odstgpieniu od
Kontraktu PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4
min PLN, 1j. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego,
ze odstgpienie od Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.

Ponadto w dniu 2 kwietnia 2014 roku Konsorcjum otrzymato od Zamawigjgcego wezwanie z
obcigzeniem z tytutu naliczonych odsetek w kwocie 10,3 min PLN ( z czego na Spdtke przypada 3,3 min
PLN). Powyzsza nota zostata odestana Zamawiajgcemu jako bezzasadna.

Konsorcjum, w tym Spdétka jako jego lider, uznaje za bezskuteczne oswiadczenie Inwestora o odstgpieniu
od Konfraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare umowng.
Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawigjgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz
w dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spétki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja
zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz co wykazuje
réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014. Poza tym do
dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnosé
instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalnos¢. Z kolei wymagane
pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku,
natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdlnych urzqadzen do eksploataciji do marca 2014 roku.
Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$¢ naliczenia kary umownej, PBG nie uznaje
réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawidjgcego w zwigzku z brakiem ich ptatnosci, a noty je
obejmujgce nie sg uimowane w ksiegach spdtki i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Spoétka w niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym ujmuje naleznosci na poziomie
11,8 min PLN, wynikajgce z wykonanych a nierozliczonych prac na tym kontrakcie. Od daty ofrzymania
o$wiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb zwigzanych z uzgodnieniem wspdlnego stanowiska

z Zamawiagjgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym do dnia
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sporzadzania niniejszego sprawozdania, zadne uzgodnienia nie zakohczyty sie rozstrzygnieciem sporu (w
tym m.in. postepowanie sgdowe o zawezwanie do proby ugodowej z wniosku Zamawiajgcego, zostato
zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). Nadto, w dniu 9 maja 2016 roku Spdtka
ztozyta réwniez wniosek o zawezwanie do préby ugodowej wobec PGNIG, w sprawie rozstrzygniecia
sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia kontraktéw zawartych pomiedzy stronami: Umowy z dnia 11
sierpnia 2008 roku o generalng readlizacje inwestycji pn. ,Projekt LMG - Os$rodek Centralny, Strefy
Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne” (,Kontrakt LMG”) oraz Konfraktu PMGW. Podstawq zawezwania jest
brak zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20 min PLN, stanowiqgcej zabezpieczenie
roszczeh gwarancyjnych w ramach Kontraktu LMG (,,Zabezpieczenie LMG") oraz dziatanie PGNIG
prowadzgce do rozliczenia kwoty naleznej PBG ze spornymi wierzytelnoSciami PGNIG dotyczgcymi
Kontraktu PMGW. Spdétka podtrzymuje swoje dotychczasowe stanowisko, co do niezasadnosci roszczen
PGNIG zgtaszanych w ramach Kontraktu PMGW, a tym samym bezskutecznosdci opisanego powyzej
rozliczenia.

Tym samym Spdtka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz rozliczenia
Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014
z dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10.05.201¢6r. i utrzymuje takie stanowisko w rozmowach w
przedmiocie zawarcia porozumienia z zamawiajgcym.

Wykazane z tytutu umodw o ustuge budowlang przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spotki co
do planowanych do poniesienia kosztdw, wynikagjgcych z tego prognozowanych wynikéw oraz
ustalonego stopnia zaawansowania poszczegdinych kontraktdéw budowlanych zgodnie z obowigzujacg
politykg rachunkowosci Spdtki. Na dzieh bilansowy Spdtka wykazuje 185 tys. PLN rezerw na szacowane
straty na realizowanych kontraktach.

Zarzgd Spéiki z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSR 11 (umowy o
ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczgcy realizowanych kontraktéw,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztdéw Spdtki, kwota przychodu ulegtaby
zmniejszeniu na dzien bilansowy o 13 tys. PLN, rezerwa na szacowane straty wzrostaby o 4.398 tys. PLN, a

wynik zmniejszytby sie tqgcznie o 4.411tys PLN.

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku, Spdtka nabyta sktadniki wartosci
niematerialnych o wartosci 2 tys. PLN (w roku 2015: 23 tys. PLN, w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30
czerwca 2015 roku Spdétka nie nabywata sktadnikédw warto$ci niematerialnych).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku, Spdtka nie zbywata sktadnikéw wartosci
niematerialnych (w roku 2015: 36 tys. PLN osiggajgc zysk w wysokosci 36 tys. PLN, w okresie 6 miesiecy
zakohczonym 30 czerwca 2015 roku Spdtka nie zbywata sktadnikéw warto$ci niematerialnych).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku, podobnie jak w okresach poréwnawczych,
Spoétka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikdw aktywdw niematerialnych.

We wskazanym powyzej okresie oraz analogicznym okresie roku poprzedniego, Spdtka nie dokonata

réwniez odwrdcenia odpisdw z tytutu utraty wartosci (w roku 2015: 288 tys. PLN).
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Na dzien sporzgdzenia srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego, warto$ci niematerialne
Spoéiki nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan. Spdtka nie zobowigzata sie poza tym do poniesienia, w

przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywdw niematerialnych.

9. RZECZIOWE AKTYWA TRWALE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku, Spdtka nabyta sktadniki rzeczowych aktywéw
trwatych o wartoséci 14 tys. PLN (w roku 2015: 92 tys. PLN, w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2015 roku: 39 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku, Spotka zbyta sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych o wartosci 57 tys. PLN osiggajgc zysk netto na sprzedazy 97 tys. PLN (w roku 2015: 291 tys. PLN,
osiagajgc zysk netto na sprzedazy 246 tys. PLN, w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku:
245 tys. PLN, osiggajgc zysk netto na sprzedazy 221 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka rozpoznata odpis aktualizujgcy warto$é
rzeczowych aktywdw trwatych w kwocie 1.639 tys. PLN (w roku 2015: 10.132 tys. PLN, w okresie 6 miesiecy
zakohczonym 30 czerwca 2015 roku: 0 tys. PLN). Odpisem objete zostaty dzieta sztuki sklasyfikowane jako
rzeczowe aktywa frwate. Podstawg do dokonania odpisu byta wycena niezaleznego rzeczoznawcy
majgtkowego zajmujgcego sie wykonywaniem ekspertyz oraz wycen dziet sztuki.

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka nie dokonata odwrdcenia odpisdw z
tytutu utraty wartosci sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych (w roku 2015: 16 tys. PLN, w okresie é
miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku: 3 tys. PLN).

Na dzieh sporzgdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sktadniki rzeczowych
aktywdw trwatych nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spdiki. Spdtka nie zobowigzata sie poza tym
do poniesienia w przyszto$ci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych aktywodw trwatych.

W zwiqzku z utratg wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem LNG (patrz nota 12) warto$é rzeczowych
aktywdw trwatych zmniejszyta sie o kwote 1.527 tys. PLN, w tym 1.417 tys. PLN w grupie budynkdw i

budowli.

10. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W zwigzku z planowang i wysoce prawdopodobng sprzedazqg czesci posiadanych przez Spodtke
nieruchomosci inwestycyjnych w okresie jednego roku od dnia, na ktéry sporzgdzone zostato niniejsze
srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, Zarzad Spdtki, kierujgce sie zapisami MSSF 5 ,, Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, podjgt decyzje o przekwalifikowaniu ich, ze
skutkiem na 30 czerwca 2016 roku, do pozycji aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy. Przekwadlifikowanie dotyczyto nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci teba,

ktérej sprzedaz zaplanowano do 30 wrzeénia 2016 roku, na podstawie zawartej umowy warunkowej, w
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ktérej okreslono cene sprzedazy na 14.000 tys. PLN. Skutki wyceny do wartosci okreslonej w umowie, tj.
strate w kwocie 535 tys. PLN ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych.
Ponadto przekwadlifikowano nastepujgce nieruchomosci inwestycyjne:

* nieruchomos¢ zabudowana w Modzerowie o wartosci godziwej 1.240 tys. PLN,

* nieruchomosci zabudowane potozone w Wysogotowie k. Poznania o tgcznej wartosci godziwej

6.716 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata sprzedazy srodkdw transportu
i urzgdzeh zaklasyfikowanych joko przeznaczone do sprzedazy o wartosci  bilansowe;j
992 tys. PLN, realizujgc strate w kwocie 569 tys. PLN (w okresach poréwnawczych Spdtka nie sprzedawata

aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy).

11. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym wartosé
inwestycji w jednostki zalezne w wysokosci 331.639 tys. PLN. Najistotniejszg pozycje w tej wartosci stanowi
inwestycja w akcje spotki RAFAKO SA — kwota 315.079 tys. PLN.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku, kierujge sie wyceng rynkowq akcji RAFAKO S.A., Spdtka podjeta decyzje
o przeprowadzeniu testu ocenigjgcego utrate wartosci posiadanego pakietu. W wyliczeniach
dotyczqgcych testu przyjeto nastepujgce zatozenia:

*  Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 4,5 — letni
horyzont prognozy.

*  Prognozqg objety zostat okres 2H 2016 - 2020. Projekcja przygotowana zostata przez Zarzgd spotki
RAFAKO i uwzglednia rachunek zyskéw i strat, bilans oraz sporzadzony naich podstawie rachunek
przeptywdw pienieznych. Prognoza dotyczy skonsolidowanego wyniku spdtki RAFAKO oraz spoiki
EO003B7 realizujgcej kontrakt ba budowe blokéw energetycznych w Jaworznie.

* Na bazie ekstrapolacji wynikdw osiggnietych w roku 2020 wyliczona zostata warto$é rezydualna
spotki RAFAKO. Zatozono 1% stope wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy.

W poszczegdinych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF (Free
Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiedniq stopg dyskontowq skorygowang
(,oczyszczong”) o inflacje, 1j. (0,9)%.

« Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu i jest
zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital). Sredniowazony koszt kapitatu
w poszczegdlnych latach prognozy oszacowano na poziomie od 10,11% do 10,66% (31 grudzieh
2015 - 11,76%).

e Koszt kapitatu witasnego (10,69% - 12,63%) zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy
zwrotu portfela zgodnie z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), wedtug nastepujgce;j

formuty:

kw= ((1+rw)/(1+CPI)-1) + B*r ,gdzie:
kw - koszt kapitatu wtasnego firmy
r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (5 - letnich obligacii Skarbu Panstwal)

CPI - stopa inflacji
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r —premia za ryzyko inwestowania w danym kraju
B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papieréw

warto$ciowych zlewarowana dtugiem jednostki

przy zastosowaniu nastepujgcych zatozeh:

o Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2016 roku do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka
przyjeto warto$¢ aktualnej rentownosci 5-letnich obligacji skarbowych, ktéra na dzien
sporzgdzania wyceny wynosita 2,33 % w stosunku rocznym (zgodnie ze $rednig ceng na
ostatniej aukcji z dnia 28 lipca 2016 roku). W kolejnych latach rentowno$¢ obligacii
skarbowych nie ulega zmianom.

0 Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych skorygowana zostata o poziom wskaznika
inflacji CPI, ktérej wartos¢ w catym okresie prognozy przyjeto na aktualnym poziomie -
0.9 %..

o Po skorygowaniu rentownosci 5- letnich obligacji o poziom wskaznika inflacji otrzymano

nastepujgce wartosci stopy wolnej od ryzyka.

2H 2016 2017 2018 2019 2020 2020+
Stopa zwrotu wolna od ryzyka 3.26% 3,26% 3,26% 3,26% 3,26% 3,26%

o Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,26% . Warto$¢ premii
przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath’a Damodarana
w styczniu 2016 r., jako premia za ryzyko dla Polski (Total Equity Risk Premium),

0 Wspdtczynnik ryzyka B (Unlevered Beta) na poziomie 1,02 przyjeto na podstawie
aktualnych tablic opracowanych przez A. Damodarana dla spdtek dziatajgcych w
branzy ,,machinery” na rynku europejskim (Europe)2. Wspdtczynnik ten zostat
zalewarowany dtugiem Spdtki przez co w pierwszym roku osiggngt wartos¢ 1,29. W
kolejnych latach wartos¢ wskaznika spada do poziomu 1,02 w zwigzku z zaktadang przez

RAFAKO sptatg zadtuzenia oprocentowanego.

* Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie oprocentowania ustalonego w aktualnych
umowach kredytowych spdtki RAFAKO, tj. 2,95%.

*  Po oszacowaniu wartosci uzytkowej 100 % akcji spdtki RAFAKO mozliwe byto okreslenie wartosci
uzytkowej 50,00 % + 1 akcji, ktérych witascicielem jest Spdtka. Na bazie uzyskanych danych
przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci, ktérej wyniki zaprezentowane zostaty w ponizszej

tabeli:

1 zrédio: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ $@n01. 2015 r.]
2 zrédio: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ $@n01. 2015 r.]
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Tabela: Analiza wrazliwosci wartosci godziwej 50,00 % + 1 akcji spotki Rafako (tys. PLN).

e TIACE Stopa wzrostu FCF po okresie szczegdtowej prognozy
-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00%
-1,00% 329 174 336 434 344 531 353 621 363 898
-0,50% 315688 322032 329 069 336 919 345731
0,00% 303 356 308 859 315079 321 901 329 511
0,50% 292 028 296 946 302 349 308 310 314923
1,00% 281 578 285 936 290 704 295 940 301719

Na podstawie uzyskanych wynikéw, Spétka oszacowata, ze na dzieh bilansowy 30 czerwca 2016 roku
warto$¢ inwestycji w 50 % + 1 akcje spdtki RAFAKO wynosi 315.079 tys. PLN. W ostatnim sprawozdaniu
finansowym warto$¢ akcji spdtki RAFAKO wynosita 414. 044 tys. PLN (w tym odpis aktualizujgcy w
wysokoséci 137.180 tys. PLN) i z tego wzgledu Spdétka na dzieh 30 czerwca 2016 roku wprowadzita
dodatkowy odpis aktualizujgcy w kwocie 98.965 tys. PLN obcigzajgc koszty finansowe.

Ponadto w zwigzku z uprawomochnieniem sie Postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu ziscit sie warunek z
warunkowej umowy sprzedazy udziatdw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0., zawartej miedzy
Spoétka, a Panem Jerzym Wisniewskim, na podstawie ktérej Spdtka, za kwote 10.500 tys. PLN, nabyta 150

udziatéw stanowiqgcych udziat 75% w kapitale podstawowym spdiki zaleznej.

12. WSPOLNE DZIALANIE
Spoétka w latach 2010-2016 realizowata kontrakt pod nazwg: opracowanie projektu wykonawczego oraz
wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacji skroplonego gozu ziemnego w
Swinoujéciu. Kontrakt ten Spétka w sprawozdaniu finansowym ujmowata i prezentowata jako wspdlne
dziatanie podlegajgce pod MSSF 11.
W dniu 15 kwietnia 2016 roku Spdétka zawarta z pozostatymi cztonkami Konsorcjum tj. spdtkami SAIPEM
S.p.A., SAIPEM S.A., SAIPEM CANADA INC (wczeéniej SNAMPROGETTI CANADA INC),TECHINT - Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A. oraz EGBP Management sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (wczesniej PBG
Export sp. z 0.0.), aneks do Umowy wykonawcze] o wspdtpracy okredlajgcej zasady wspdtpracy
Konsorcjantdw przy realizacji na zlecenie Polskiego LNG S.A. kontraktu z dnia 15 lipca 2010 roku pn
"Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu zZiemnego w Swinoujsciu’.
Spdétka w wyniku podpisanego aneksu utracita, zgodnie z MSSF 11, wspdtkontrole nad projektem
zdefiniowanym jako wspdine dziatanie. Na mocy powotanego aneksu, Spdtka ograniczyta swojq
ekspozycje na ewentualne negatywne ryzyka kontraktowe, w tym:
+ zostata zwolniona z obowigzku biezgcego finansowania realizacji Kontraktu w ramach
Konsorcjum,
« ograniczyta swéj udziat w potencjalnej stracie do kwoty 483 min PLN (do tego poziomu wszystkie
straty rozdzielone zostang pomiedzy Grupg Saipem a Techint w proporcji 50-50%, Spdtka

odpowiadaé bedzie w dotychczasowej proporciji za strate przekraczajgcq powyzszg kwote). Na
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bazie szacowanych budzetéw opracowywanych przez Konsorcjum, Spoétka jest przekonana ze
wyzej opisany parametr nie zostanie przekroczony.
Strony uzgodnity, ze do zakohczenia Kontraktu pozostali Konsorcjanci przejma bezposérednie zarzgdzanie
Kontraktem, przy czym Spétka zapewni udziat odpowiedniego personelu oraz pozostawi wystawiong
przez Spdtke gwarancje, stanowigcg zabezpieczenie prawidtowego wykonania Kontraktu, zgodnie z
jego postanowieniami.
Wynik na utracie wspdtkontroli ujety w niniejszym skroconym $srédrocznym sprawozdaniu finansowym to

zysk w kwocie 22.955 tys. PLN, w tym:

. 31.835 tys. PLN — zysk z tytutu utraty wspdtkontroli nad realizacjg kontraktu,
. (6.708) tys. PLN — kwota utworzonego odpisu aktualizujgcego naleznosci,
. (2.172) tys. PLN - kwota rezerwy na potencjalne zobowigzania.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem na poszczegdine

pozycje aktywdw i zobowigzan.

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate (1 527)
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang (40 686)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (6 169)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (21 708)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (40)
Aktywa razem (140 130)
Zobowigzania

Pozostate rezerwy dtugoterminowe (1 665)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (170 259)
Pozostate rezerwy krotkoterminowe (42)
Zobowigzania razem (171 966)

13.  WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prezentowane bilansowe wartosci instrumentdw finansowych nie rdzniq sie istotnie od ich wartosci
godziwej. W zwigzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z dnia 8 pazdziernika
2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z Wierzycielami pierwotne
uktadowe zobowigzania finansowe zostaty wytgczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spdtki oraz
zastgpione nowym zobowigzaniem finansowym uwzgledniajgcym efekt restrukturyzaciji dtugu Spdtki

wobec jej wierzycieli uktadowych (patrz nota 2.4).
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14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

za okres za okres za okres
Wiseresdlireme od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
IR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wartosé na poczgtek okresu 43 331 33306 33306
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci - - 4
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw - 5 -
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa : - 27 063 -
- zrzeczowych aktywéw frwatych (budynkii budowle) 27 063
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa : (21 958) - -
- do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy (grunty,
. (21 95¢) - -
budynki i budowle)
Kwo’rg ng’r’ro zyskow lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci (535) (17 043) )
godziwej
Inne zmiany 1638 - -
Wartosé na koniec okresu 22478 43 331 33310

Nieruchomosciinwestycyjne nie stanowiq zabezpieczenia zobowigzan Spdtki. Spbdtka nie zobowigzata sie

poza tym do poniesienia w przyszto$ci naktaddw inwestycyjnych na nieruchomosci inwestycyjne.

Ze skutkiem na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata reklasyfikaciji nieruchomosci inwestycyjnych

o wartoéci 21.956 tys. PLN do pozycji aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy (patrz nota 10).

15. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku, na podstawie wyceny przygotowanej przez

niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego zajmujgcego sie wykonywaniem ekspertyz oraz ocen wartosci

dziet sztuki, Spotka rozpoznata skutki wyceny inwestycji w posiadane dzieta sztuki sklasyfikowane jako

JInwestycje dtugoterminowe”. Warto$¢ inwestycji ulegta obnizeniu o kwote 3.000 tys. PLN, w ciezar

wPozostatych kosztdw operacyjnych” (w 2015 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca

2015 roku Spétka nie ujmowata skutkdw wyceny ,Inwestyciji dtugoterminowych”).

16. POZYCIKI UDZIELONE

Na dzienh bilansowy 30 czerwca 2016 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacii finansowej wartosé

pozyczek udzielonych na poziomie 207.692 tys. PLN (na dzieh 30 czerwca 2015 roku byta to warto$é
260.365 tys. PLN; na 31 grudnia 2015 roku wartosé: 221.407 tys. PLN).

Warto$¢ pozyczek w kwocie netto 169.655 tys. PLN (odnoszgca sie do pozyczek udzielonych PBG Dom

Sp. z 0.0.), przedstawiona w niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym jest

odzwierciedleniem przyjetej strategii dezinwestycyjnej. Wysokos¢ prognozowanych wptywdw z tytutu

sptaty udzielonych pozyczek oszacowano na podstawie planu przeptywdw pienieznych netto,

mozliwych do wygenerowania przez spobtki projektowe z Grupy Kapitatowej PBG Dom, w oparciu o ich

dotychczasowq sprzedaz (jej tempo i wysoko$¢ cen), wyceny rzeczoznawcdw majgtkowych oraz o

aktualng wiedze na temat rynku nieruchomosci. Terminy zamkniecia projektéw rozktadajq sie do 4Q 2019

roku.
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

za okres za okres za okres
i od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszezegolnienie 30062016 | 31.12.2015 | 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Wartos¢ brutto

Saldo na poczqgtek okresu 575 327 622 021 622 021
Kwota pozyczek udzielonych w okresie - 15 4994
Odsetki naliczone efektywnq stopg procentowq 11358 25322 13 049
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (13 633) (8 434) (1771)
Dyskonto 4061 2593 -
Roznice kursowe (448) (14 725) -
Inne zmiany - (51 465) (10997)
Warto$é brutto na koniec okresu 576 665 575 327 628 896
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Saldo na poczqgtek okresu 353 920 351 994 351 994
Odpisy ujete jako koszt w okresie 15139 58 884 17 952
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (88) (9) (4)
Odpisy wykorzystane (-) - - (1411)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - (56 951) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 368 973 353 920 368 531
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 207 692 221 407 260 365

Odpisy w kwocie 11.268 tys. PLN, (w zakresie naliczonych odsetek), Spbdtka prezentuje w rachunku zyskéw
i strat jako umniejszenie pozostatych przychoddw operacyjnych. Pozostata czes¢ odpisu w kwocie 3.862

tys. PLN, stanowi pozostaty koszt operacyjny.

17. ZAPASY

W okresie objetym sprawozdaniem stan zapasdw nie ulegt zmianie. Warto$¢ bilansowa zapasdéw na dzien
30 czerwca 2016 roku wyniosta 211 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym, Spdtka nie dokonata zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow
zapasdw.

Zapasy Spoétki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku nie stanowiq zabezpieczenia zobowigzan.

18. NALEINOSCI
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku warto$¢ naleznosci Spotki nie zmienita sie w

sposéb znaczgcy. Tematyke odpisdw aktualizujgcych przedstawiono w nocie 19.

19. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI

W okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce wartosci
naleznosci w kwocie 6.805 tys. PLN (w roku 2015: 26.602 tys. PLN, w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30
czerwca 2015 roku: 16.033 tys. PLN). Najistotniejszg pozycjg byt odpis aktualizujgcy naleznosci Spdtki od
pozostatych cztonkdw konsorcjum realizujgcego kontrakt ,,Opracowanie projektu wykonawczego oraz
wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikaciji skroplonego gazu ziemnego w

Swinoujéciu” w kwocie 6.708 tys. PLN, jako efekt aneksu podpisanego w dniu 15 kwietnia 2016 roku przez
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Spoétke z pozostatymi Konsorcjantami na kontrakcie. Kwote odpisu ujeto w rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem™.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka dokonata odwrdcenia odpisdw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 6.761 tys. PLN (w roku 2015: 1.907 tys. PLN, w okresie é
miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku: 3.868 tys. PLN). Najistotniejszqg pozycja byto odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutu rozstrzygnietego na korzys¢ Spodtki sporu przeciwko
Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzadowi Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w upadtosci o zaptate

w kwocie 4.092 tys. PLN.

20. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty sqg to §rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
warto$ci godziwej.

Dla celdéw $rodrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

sktadajqg sie z nastepujgcych pozycii:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Spr&(\j/i(ég;eor:sér%e\:gl-ﬁchunkoch bankowych 13 244 121 160 3873
\S:\:glclijlf[ioaiﬁzi?ne na rachunkach bankowych 1019 3141 2 544
Srodki pieniezne w kasie w PLN 12 50 23
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 21 20 20
Depozyty krétkoterminowe w PLN - 2 300 7 469
Razem 14 296 126 671 13 929

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spdtka nie posiada srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania (31 grudzieh 2015: 120.959 tys. PLN, 30 czerwiec 2015: 4.426 tys. PLN).

21. KAPITAL WLASNY

21.1. KAPITAL PODSTAWOWY

W | pbtroczu 2016 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym Spdtki. Kapitat podstawowy wynosit

14.295 tys. PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN.

Wyszezeadinienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Y 9 (niebadane) (badane) (niebadane)
Liczba akcji 14295 000 14 295 000 14 295 000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1 1
Kapitat podstawowy 14 295 000 14 295 000 14 295 000
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LMIANY w STRUKTURZE PAKIETOW AKClJI w OKRESIE SRODROCINYM

SKROCONYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

OBJETYM

W okresie | pdtrocza 2016 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietdw akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 30 CZERWCA 2016 ROKU

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

Udziat w
. . . . tgczna warto$e kapitale Udziat w ogdlnej
s Ricls HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27.15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
IGROMADIENIU AKCJONARIUSZY NA DIIEN ZATWIERDZENIA SKROCONEGO S$RODROCINEGO
SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2016 ROKU

Udziat w
. . . . tgczna warto$e kapitale Udziat w ogdlnej
ARE eIz HiezierE] eleE]] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27,15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

W wyniku zdarzeh opisanych w nocie 2.4, dnia 13 czerwca 2016 roku w zycie weszta Uchwata nr 22
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 22 maja 2015 roku. W mysl uchwaty, w dacie
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o zatwierdzeniu uktadu, Wierzyciele uktadowi w wyniku
konwersji czesci wierzytelnosci na akcje otrzymajg 756.410.820 nowych akcji zwyktych imiennych serii H
Spoétki o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda i po cenie emisyjnej 0,02 PLN za akcje (patrz RB PBG SA
16/2015). Ponadto wymieniona wyzej uchwata zaktada, ze jednoczesnie obnizony zostanie kapitat
podstawowy Spdtki o kwote 14.009 tys. PLN poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej dotychczasowych
akcjiz 1,00 PLN do 0,02 PLN tj. do kwoty 285,9 tys. PLN. W zwigzku z obnizeniem kapitatu podstawowego
nie zwraca sie akcjonariuszom wniesionych przez nich wktadédw na akcje. Réwnoczesnie z obnizeniem
kapitatu podstawowego Spotki nastgpi jego podwyzszenie do kwoty nie nizszej niz 14.295 tys. PLN, (na
podstawie opisanej powyzej konwersji czesci wierzytelnosci uktadowych na akcje serii H). Jednoczeénie z

chwilg wejscia w zycie ww. Uchwaty nr 22, w zycie wchodzi Uchwata nr 23 Zwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia Spoétki z dnia 22 maja 2015 roku, ktéra znosi uprzywilejowanie co do prawa gtosu 3.740 tys.
akcijiimiennych serii A. Przewidziane w uchwale obnizenie kapitatu podstawowego z rbwnoczesnym jego
podwyzszeniem oraz zniesienie uprzywilejowania co do prawa gtosu ww. akcji dochodzg do skutku z
chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu Spodtki na
podstawie Uktadu.

W wyniku opisanych powyzej zmian w strukturze akcjonariatu, gtdwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski
bedzie w posiadaniu 177.029.534 sztuk akcji Spdtki, co bedzie stanowito 22,97% udziat w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlinej liczbie gtoséw.

Dnia 12 wrzeénia 2016 roku Spdtka ztozyta wniosek do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sagdowego uwzglednigjgcy opisane powyzej zmiany w kapitale podstawowym. Do dnia zatwierdzenia

niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego wniosek nie zostat rozpatrzony.

21.2. POZOSTALE KAPITALY
W pozycji ,,Pozostate kapitaty” ujeto efekt emisji akgji serii H (kwota 312.318 tys. PLN) oraz efekt obnizenia

kapitatu podstawowego Spotki (kwota minus 14.009 tys. PLN ) (patrz noty 2.4 oraz 21.1).

PREZENTACJA POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA SPOLCE

Zobowigzanie wobec gtéwnego Akcjonariusza, z tytutu ofrzymanej pozyczki w wysokosci 35.790 tys. PLN
plus naliczone odsetki, zgodnie z postanowieniami Uktadu zawartego z wierzycielami zostato wytgczone
ze sprawozdania z sytuacii finansowej Spéiki. Zobowigzanie zrestrukturyzowane ujeto zgodnie z zasadami

witasciwymi dla wierzycieli Grupy 7 (patrz nota 2.4).
22. DYWIDENDY

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka nie wyptacata dywidend.

23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania finansowe 379 211 - -
Inne zobowigzania finansowe* 379 211 - -
Razem zobowiqzania 379 211 - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania finansowe 187 364 501 033 485 514
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 24 389 318 384 302918
Zobowiqgzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 1 2376 2 365
Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci - 12 378 12377
Zobowiqgzania z tytutu zakupu udziatdw - 160 289 160 289
Kwoty zatrzymane (kaucje) 1233 7 606 7 565
Inne zobowigzania finansowe* 161 741 - -
Zobowigzania niefinansowe 1873 60818 3 851
Zobowiqgzania z tytutu podatku od towardw i ustug - 1755 -
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cet i dotaciji 192 228 788
Inne zobowigzania niefinansowe 1 681 58 835 3063
Razem zobowigzania 189 237 561 851 489 365
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BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

o 30.06.2016 (niebadane) 31.12.2015 (badane) 30.06.2015 (niebadane)
Wyszczegdlnienie - ; -
Biezgce Lalegte Biezgce Zalegte Biezgce Lalegte
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 2 667 21722 133 470 184914 121 054 181 864
Pozostate zobowigzania finansowe 162975 - 1 949 180 700 1908 180 688
Zobowigzania finansowe 165 642 21722 135419 365614 122 962 362 552

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

30.06.2016 (niebadane) 31.12.2015 (badane) 30.06.2015 (niebadane)
Wyszczegdlnienie Zobowigzania Pozostate Zobowigzania Pozostate Zobowigzania Pozostate
z tytutu zobowigzania z tytutu zobowigzania z tytutu zobowigzania
dostaw i ustug finansowe dostaw i ustug finansowe dostaw i ustug finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe
zalegte:
do 1 miesigca 704 - 2102 - 1359 -
od 1 do é miesiecy 1188 - 767 - 822 -
od 6 do 12 miesiecy 6 560 - 2151 1330 - 1327
powyzej roku 13 270 - 179 894 179 370 179 683 179 361
Zalegte zobowigzania finansowe 21722 - 184 914 180 700 181 864 180 488

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka odnotowata istotny spadek zobowigzan
krétkoterminowych. Zmniejszenie stanu zobowigzah wynika gtdéwnie z:
* wytgczenia umorzonych zobowigzah uktadowych zgodnie z warunkami prawomocnego
postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu postepowania uktadowego — kwota 355.889 tys. PLN (patrz
nota 2.4);
« rozliczenia utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem, spadek w kwocie 170.259 tys. PLN
(patrz nota 12).
* W pozycji Inne zobowigzania finansowe Spdtka prezentuje zobowigzania uktadowe w kwocie 540.952
tys. PLN, w tym 379.211 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 161.741 tys. PLN

jako zobowigzania krétkoterminowe (patrz nota 2.4).
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24. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowigzania dtugoterminowe Zobowigzania krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku ) ) ) ) 363015 363015
kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - 1299 1299
Prezentowane w kredytach
wyceny z tytutu zamknietych - - - - 4179 4179
fransakcji forward
Pozyczki 10518 - - 6096 4051 25052
Dtuzne papiery wartoéciowe - - - - 838772 838 772
Zobowigzania finansowe
wyceniane wediug 10 518 - - 6096 1211316 1232317
zamortyzowanego kosztu
Kredyty, pozyczki, inne 10518 : : 6096 | 1211316 1232317
instrumenty dluzne razem

W niniejszym srddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spdtka prezentuje:
e zwiekszenie stanu pozyczek na poziomie 16.614 tys. PLN z tytutu ofrzymania pozyczki od
gtdwnego akcjonariusza w kwocie 10.500 tys. PLN oraz od spotki zaleznej w kwocie 6.000 tys. PLN;

* zmniejszenie stanu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych o kwote 1.208.814 tys.

PLN z tytutu wyksiegowania umorzonych zobowigzan uktadowych zgodnie z warunkami
prawomocnego postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu postepowania uktadowego (patrz nota
2.4).

W okresie 6 miesiecy 2016 roku Spdtka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych papierow
wartosciowych.

W dniach 31 lipca 2015 roku Spdtka zawarta z niektdrymi Wierzycielami Uktadowymi nalezgcymi do Grupy
51 6 Umowe Emisyjng i Agencyjng oraz o Wspdtfinansowanie, ktéra okresla m.in. zasady emisji obligacii,
ktérych objecie zgodnie z warunkami Uktadu zostanie zaproponowane wierzycielom nalezgcym do Grup
1, 3. 4, 51 6 (,Uprawnieni Wierzyciele”). Obligacje zostang wyemitowane dla Wierzycieli Uprawnionych,
ktérzy przyjmg oferowang propozycje nabycia obligacji w kwocie odpowiadajgce] wysokosci ich
wierzytelnosci uktadowych pozostajgcych do sptaty po redukcji i konwersji przewidzianych w ramach
Uktadu. W ramach programu wyemitowane zostang obligacije serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, ktérych liczba
w ramach poszczegdlnych serii nie przekroczy 7.100.000 (siedem miliondw sto tysiecy) sztuk dla kazdej serii
oraz tqcznie dla wszystkich. Obligacje obejmowane bedg w ramach wykonania Uktadu i jako nowe,
pozauktadowe zobowigzanie Spdtki, podlegac¢ bedqg wykupowi na zasadach uzgodnionych w
programie obligacii, ktérego ostateczne warunki sg obecnie przedmiotem renegocjacji z Wierzycielami
Uprawnionymi. Obligacje nie bedg oprocentowane. Ostateczny termin wykupu ostatniej serii obligacji
przypadac bedzie na 30 czerwca 2020 roku. Spdtka ma mozliwo$é dokonania przedterminowego
wykupu obligaciji.

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej Spdtka zabezpieczy obligacje do maksymalnej kwoty

wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci programu emisji obligaciji). Zabezpieczenia
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obowigzywa¢ bedqg od dnia emisji obligacji. Zabezpieczenia obejmg majgtek Spdtki oraz Spotek
Zobowigzanych. Obligacje zostang zabezpieczone:

. poreczeniami cywilnymi udzielonymi przez wybrane spotki zalezne do kwoty
1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci programu emisji obligacii);

. zastawami rejestrowymi na akcjach i udziatach Spdtki w wybranych spdétkach
zaleznych;

. zastawami na majatku przedsiebiorstwa Spbtki i majatku przedsiebiorstw wybranych
spotek zaleznych;

. hipotekami na wiekszoéci nieruchomosci nalezgcych do Spétki i do spdtek
zaleznych;

. przelewami na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce oraz
wybranym spdétkg zaleznym a  wynikgjgcych z: (a) umow  ubezpieczenia
nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez
Spoétke dominujgcg lub Spdtki Zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umodw pozyczek
udzielonych przez Spbtke spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o0.0. (POG); (d)
wewnagtrzgrupowych umdw o Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w
zakresie kontraktéw budowlanych zawartych przez POG i Spbtke oraz umdw o
podwykonawstwo w zakresie kontraktdéw budowlanych;

. zastawami rejestrowymi na wierzytelno$ciach z rachunku bankowego Spdéfki oraz z
rachunkdéw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki;

. o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekuciji wystawionymi przez Spotke oraz wybrane
spotki zalezne.

Wiecej w RB PBG 26/2015.

25. REZERWY

Zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze szacowane sg przy zastosowaniu prognozowanych
uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majq zatozenia dotyczqce stopy dyskonta oraz wskaznika
wzrostu wynagrodzen.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku, Spdtka zmniejszyta rezerwe na odprawy
emerytalne z tytutu aktualizacji szacunkdw o kwote 7 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30
czerwca 2015 roku doszacowano rezerwe o kwote 64 tys. PLN; na 31 grudnia 2015 roku o kwote 73 tys.
PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku, obnizono zobowigzanie z tytutu
niewykorzystanych urlopdw w wysokosci 96 tys. PLN (w okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015
roku doszacowata zobowigzanie w wysokosci 69 tys. PLN; na 31 grudnia 2015 roku doszacowata

zobowigzanie w wysokosci 199 tys. PLN).
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Pozostate rezerwy

Zmiany w warto$ci pozostatych rezerw zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli.

Rezerwy na
Rezerwy na straty z tytutu
Wyszczegdlnienie udzielone umow o NS na Foosishs Razem
gwarancje ustuge restrukturyzacje rezerwy
budowlang
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 24 040 1569 17 300 350 630 393 539
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 15751 - 2515 2 486 20752
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (63) - - (28 892) (28 955)
Wykorzystanie rezerw (-) (2 647) - (1 238) (270 869) (274 754)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - (1.384) - - (1 384)
Pozostate zmiany stanu rezerw (1 630)** - (7) 7 (1 630)
Stan rezerw na dzien 30.06.2016 roku, w tym: 35 451 185 18 570 53 362* 107 568
- rezerwy dtugoterminowe 23765 - 3161 40 998 67 924
- rezerwy krétkoterminowe 11 686 185 15 409 12 364 39 644
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 9 884 10 108 18 644 358 323 396 959
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 20 319 - 8 354 - 28 673
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (947) - - - (947)
Wykorzystanie rezerw (-) (5216) - (9 698) (7) (14 921)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - (8 539) - (7 686) (16 225)
Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w tym: 24 040 1569 17 300 350 630 393 539
- rezerwy dtugoterminowe 20 527 - - 346 824 367 351
- rezerwy krétkoterminowe 3513 1569 17 300 3 806 26 188
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 9 884 10 108 18 644 358 323 396 959
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 20 168 - 7 554 - 27 722
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (621) - - - (621)
Wykorzystanie rezerw (-) (1174) (2 341) - (3515)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw (3 983) - - (3 983)
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku, w tym: 28 257 6125 23 857 358 323 416 562
- rezerwy dtugoterminowe 25075 - - 354 510 379 585
- rezerwy krétkoterminowe 3182 6125 23 857 3813 36 977

*W pozycji pozostatych rezerw Spdtka prezentuje rezerwy zwigzane z cigzgcg na niej odpowiedzialnoécig
z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji oraz odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcdw na
kontraktach realizowanych w ramach umdw konsorcjum w kwocie 47.064 tys. PLN (patrz nota 2.6).
Przyczyny rozwigzania i wykorzystania rezerwy opisano w nocie 2.4.

** Zmniejszenie w kwocie 1.665 wynika z utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem (patrz nota 12).

W okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka odnotowata istotny przyrost na pozyciji
rezerwd na naprawy gwarancyjne - kwota 15.751 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku — kwota 20.319
tys. PLN, w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku: 20.168 tys. PLN). Podczas okresowego

przeglgdu stanu instalaciji i wyposazenia obiektu Stadionu Narodowego ustalony zostat zakres czynnosci
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i prac niezbednych do wykonania w ramach prac serwisowych i obowigzujgcego spdtke okresu
gwarancyjnego (w ramach odpowiedzialnosci solidarnej po ogtoszeniu upadtosci przez HBP i Alpine
Bau). Spdtka dokonata oszacowania zidentyfikowanych prac i doszacowata rezerwe na planowane
koszty serwisowe na tym obiekcie w kwocie 13.245 tys. PLN. Pozostata kwota zwiekszonej rezerwy z tego
tytutu dotyczy doszacowania rezerwy na kontrakcie LMG w zwigzku z odbiorem kohcowym tego

kontraktu i kosztami prac niezbednymi do wykonania ustalonymi z Zamawiajgcym w trakcie tego

procesu.

26. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i
upezplgczenlowych oTrzy.monych uc}melonlych w gtéwnej 408 10 862 18 494
mierze joko zabezpieczenie wykonania umdw handlowych,
w tym:
Weksle ofrzymane joko zabezpieczenie, w tym: 8 060 14 511 14 591
Naleznosci pozabilansowe ogétem, w tym: 8 668 25 373 33085

Zobowiqzania pozabilansowe (w tys. PLN) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania z tytutu  gwarancji  bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtownej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, w tym: 19342 129 444 137 069
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 22 239 1167 276 1187 536
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 340 1620 1620
wyptacone roszczenia z gwaranciji - 366 040 359 531
Zobowiqzania pozabilansowe ogétem, w tym: 41 914 1664 380 1685756

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzier 30 czerwca 2016 roku Spdtka wykazuje
pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 41.914 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe
dotyczg zobowigzan z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spdtke za podmioty trzecie,
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spdtki dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzah
z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdtka powzieta informacije o uprawomochieniu sie Postanowienia Sgdu o
zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami, a w dniu 29 lipca 2016 roku Spdtka
otrzymata postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. Do dnia
publikacji $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka nie powzieta informacji o
uprawomochieniu sie postanowienia w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. W
zwigzku z zaistnieniem powyzszych zdarzehn zobowigzania warunkowe Spdtki na dzieh 30 czerwca 2016 .

prezentowane sq w tgcznej kwocie zobowigzahn warunkowych zgodnie z warunkami realizacji Uktadu.
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Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo nalezno$ci warunkowe na poziomie 8.668
tys. PLN Naleznosci warunkowe dotyczg gtéwnie ofrzymanych weksli pod zabezpieczenie nalezytego
wykonania umow w kwocie 8.060 tys. PLN oraz gwarancji nalezytego wykonania umdw w kwocie 608 tys.
PLN.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka zanotowata spadek poziomu naleznosci
warunkowych otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie
16.705 tys. PLN, w tym spadek naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji w kwocie 10.254 tys. PLN oraz

spadek naleznosci z tytutu otrzymanych weksli w kwocie 6.451 tys. PLN.

27. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE

Na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka jest w
trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

W ftrakcie | poétrocza 2016 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych, ktdrych
uczestnikiem jest Spdtka nie zaszty istotne zmiany, poza wskazanymi ponizej.

Szczegdtowy opis spraw sgdowych znajduje sie w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym

sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

« PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer S.A. w upadlosci —

IX GNc 1254/13/7

W zwigzku z niekorzystnym dla Spotki wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Poznaniu, Spétka ztozyta wniosek
o uzasadnienie wyroku. Prawidtowe doreczenie nastgpito 12 kwietnia 2016 roku, skarga kasacyjna zostata
przez Spbdtke wniesiona w terminie, Spétka ztozyta rdwniez wniosek o zwolnienie z kosztdw. Wniosek ten

zostat oddalony. Spbtka nie optacita skargi, ktéra w zwigzku z tym zostanie odrzucona.

o SRB CE Lid, John Sisk & Son Lid., PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Aprivia S.A. w _upadiosci

/likwidacyinej, Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyinej przeciwko Skarbowi Panstwa

Generalnemu Dyrektorowi Drdéqg i Autostrad, sygn. akt XXV C 782/13

Spoétka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w kwietniu 2015 r. Warto$é
przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi 466.154 tys. PLN. Postepowanie jest w toku, powodowie
dochodzq zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun — Strykéw
odcinek | Czerniewice — Odolion od km 151+900 do km 163+300 i odcinek Il Odolion — Brzezie od km
163+300 do km 186+366 z winy Zamawiajgcego, pozwany ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar
umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez Zamawiajgcego z winy powoddw. Pozew
wzajemny nie obejmuje Spdtki. Trwajg przestuchania swiadkdw. Kolejny termin rozprawy wyznaczony

zostanie z urzedu.
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« Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, sygn. akt IX GC 855/14/6, IX GC
533/13/4

W dniu 16 lutego 2016 r. Sad Apelacyjny w Poznaniu, po rozpoznaniu dwdch potgczonych do wspdlnego
rozpoznania spraw z powoddztwa Dimark Sp.z 0.0. c/a PBG S.A. w upadtosci uktadowej: w sprawie o sygn.
akt sgdu linstancji IX GC 533/13/4 Sqd Apelacyjny oddalit apelacje powoda, natomiast w sprawie o sygn.
akt Sqdu | instancji IX GC 855/14/6 Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powddztwo w
catosci. Wyrok jest prawomocny. Termin na wniesienie skargi kasacyjnej przez powoda uptyngt w dniu 16
maja 2016 r. Wobec niewniesienia skargi kasacyjnej przez powoda, akta w dniu 31 maja 2016 r. zostaty

odestane do Sgdu Okregowego w Poznaniu. Sprawa zostata zakohczona.

« SRB CE Lid, John Sisk & Son Litd., PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Aprivia S.A. w_upadiosci

likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa

Generalnemu Dyrektorowi Drdéq i Autosirad, sygn. akt XXV C 911/13

Spdtka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w dniu 9 czerwca 2015 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi 409.634 tys. PLN. Postepowanie jest w toku,
powodowie dochodzg zaptaty kary umownej za odstgpienie od konfraktu na budowe autostrady Al
Torun — Strykéw odcinek Il Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+8815 z winy Zamawiajgcego,
pozwany ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar umownych z tytutu odstgpienia od tego kontfraktu
przez Zamawiajgcego z winy powoddw. Pozew wzajemny nie obejmuje Spdtki j. Trwajg przestuchania

Swiadkéw. Kolejny termin rozprawy wyznaczony zostanie z urzedu.

« PBG S.A. w upadlosci uktadowej przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

Spdtka wniosta do Sgdu pozew w dniu 04 listopada 2015 r. o ustalenie, ze odstgpienie od Umowy z dnia
10 kwietnia 2009 r. zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdanska, w imieniu ktérej i na rzecz dziatato Biuro
Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp. z 0.0. a konsorcjum wykonawcdw Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp.
z 0.0., na ,Wykonanie drugiego etapu robdét budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej —
stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy”, jest bezskuteczne; roszczenie Gminy Miasta Gdanska w
przedmiocie wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN, tytutem kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia
od Umowy, objete pismem Pozwanego z dnia 3 lipca 2013 r., nie byto zabezpieczone gwarancjq
bankowq z dnia 26 lipca 2011 r. nr BESI/550010086; roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary
umownej w wysokosci 7.891tys. PLN naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 r.
nie powstato. Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew a powdd replike na odpowiedz na pozew. Nie zostat

wyznaczony termin rozprawy. Brak dalszych zarzadzen i postanowien w sprawie.
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« SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, sygn. akt IX GC 206/13/

Dnia 27 kwietnia 201ér. ogtoszony zostat wyrok w sprawie, na mocy ktérego Spdtka zobowigzana zostata
do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.445. tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami sgdowymi

i procesowymi. Spdtka ztozyta apelacje od tego wyroku, sprawa w toku.

» Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,Zurich”)
przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, znak sprawy 2-32 o0 40/18

21 marca 2016 roku wptynety do Spdétki dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad Menem, bedgce
informacjg o pisemnym procesie wstepnym, prowadzonym w oparciu o prawo niemieckie, o zaptate
kwoty 152.479 tys. PLN Postepowanie w toku, strony sktadajg pisma procesowe. Przedmiot roszczenia oraz
stanowisko Spdétki co do zasady tozsame z przedstawionym we wczesdniejszym sprawozdaniu finansowym
(Spoétka opublikowata informacje raportem biezgcym z 4/2016 z dn. 22.03.2016r.). Spdtka podtrzymuje
ponadto stanowisko zaprezentowane w raporcie biezgcym 47/2015, ze roszczenie, o ktérego
zaspokojenie w drodze ugody wystgpit Zurich, stanowi wierzytelnos¢ uktadowq i jej zaspokojenie powinno

nastgpi¢ zgodnie z Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdtki wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na Spotke kary
administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dnia 12 maja 2016 roku ztozyta do KNF wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy. Sprawa zostanie rozpatrzona w pazdzierniku 2016 .

Dnia 24 czerwca 2016 roku Naczelny Sgd Administracyjny wydat wyrok oddalajgcy skarge kasacyjng
Spoétki w przedmiocie natozenia na Spodtke kary pienieznej w kwocie 500 tys. PLN za naruszenie wykonania
obowigzku informacyjnego, tj. nie przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o zawarciu umowy

zastawu na akcjach spdtki zaleznej RAFAKO S.A.

28. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok. Z uwagi na uprawomochienie sie
postanowienia Sgdu UpadtoSciowego w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu istotnej zmianie
ulegta natomiast ekspozycja Spdtki na ryzyko ptynnosci.

Spoétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzah
finansowych. Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywdw finansowych (gtéwnie naleznosci)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Spdtka na dzieh 30
czerwca 2016 roku nie korzysta z zewnetrznych zrddet finansowania dziatalnosci w postaci linii

kredytowych.
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku dziatania Spdtki w zakresie zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci skoncentrowane byty gtéwnie na utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej do regulowania
zobowigzan biezgcych.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2016 roku nastqpity istotne zmiany w pozycji zobowigzan
finansowych narazonych na ryzyko ptynnosci. Zmiany wynikajg gtéwnie z ujecia skutkéw zawarcia Uktadu
z wierzycielami Spotki (patrz nota 2.4).

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci. W przypadku instrumentéw pochodnych zaprezentowano wyceny godziwe na poszczegdine

dni bilansowe.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI NA 30.06.2016

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowigzania | Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 6do 12 1do3 3do5 | powyzej razem bez warto$¢
do 6 m-cy m-cy lat lat 5 at dyskonta bilansowa

Stan na 30.06.2016 (niebadane)
Pozyczki 6096 - - - 10518 16 614 16 614
Leasing finansowy 431 434 1776 1843 171 4 655 4183
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 121 324 66 801 | 441 341 - - 629 466 566 575
zobowigzania finansowe
Fspozycja nd ryzyko plynnosc 127851| 67235| 443117 1843| 10689 650 735 587 372

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI NA 31.12.2015

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowiqgzania | Zobowigzania
Wyszczegdlnienie . . razem bez warto$¢
do 6 m-cy ©e 12 Lee selos | o dyskonta bilansowa
m-cy lat lat 5lat

Stan na 31.12.2015 (badane)
Kredyty w rachunku kredytowym * - - - - - - 363015
Kredyty w rachunku biezgcym * - - - - - - 1299
Zobowiqgzania z tytutu zamknietych

- - - - - - - 4179
transakcji forward *
Pozyczki 2 502 - - - - 2 502 2 502
Pozyczki * - - - - - - 1 549
Dtuzne papiery wartosciowe * - - - - - - 838 772
Leasing finansowy 429 431 1761 1825 638 5084 4523
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 143 395 727 932 29 145 083 145028
zobowigzania finansowe
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate - - - - - - 356 005
zobowigzania finansowe *
Fspozycja na ryzyko plynnosci 146326| 1158 2693| 1854 638 152 669 1716 872

*zobowigzania uktadowe

Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalnosci aktywdw finansowych, ktére

finansowania zobowigzan Spodtki. Terminy okre$Slono na podstawie umownych

sg jednym ze zrodet

niezdyskontowanych

ptatnosci. Zaprezentowana warto$¢ aktywdw finansowych wobec zobowigzan finansowych oznacza

wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto, co wynika miedzy innymi z prezentagji

poszczegdlinych pozycji w sprawozdaniu finansowym zgodnie z posiadang przez Spdtke na dzien
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bilansowy dokumentacjq. Szczegdtowy opis strategii Zarzgdu Spdtki w zakresie sposobdw pozyskania

srodkdw pienieznych przeznaczonych na sptate zobowigzan Spdtki przedstawiono w nocie 2.3.

TERMINY ZAPADALNOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Krotkoterminowe Dtugoterminowe Aktywa Aktywa
Wyszczegdlnienie do 6 m-cy 6do 12 1do3 3dos powyzej 5 :gzcg;;og\/ei fl\r;vcg;:gg/ée
m-cy i i i dyskonta bilansowa

Stan na 30.06.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci - - - 519 556 1075 1029
Pozyczki udzielone - - 118 - 169 725 169 843 169 843
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu qos’rgw i ustug 23932 2356 ) ) ) 26 288 26 288
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 21 37 828 - - - 37 849 37 849
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 296 - - - 14 296 14 296
Aktywéw finansowych razem 38 249 40 184 118 519 170 281 249 351 249 305

29. DIZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie dotyczy.

30. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skroconym srédrocznym sprawozdaniu

finansowym Spotki:
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2016 (niebadane)

Spotki powigzane Naleznosci | Zobowigzania | Udziaty/akcje FeryErd e Dywidenda Fzy@necly 4o Zakupy gxgﬂg:ﬁ/ Pizc?ssztt(;fe
udzielone otrzymane sprzedazy operacyjne operacyjne
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO PODLEGAJACE KONSOLIDACJI
INVEST WSCHODNI Sp. 7 0.0. . . . . - - - - 685 685
AVATIA Sp.zo.0. 10 96 54 - - 2 807 9 - - -
Brokam Sp. z o0.0. 2 - 6 000 - - - - - 26 26
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. _ 1 - - - - 1 3 1 -
GK PBG Dom 1229 1991 - 169 655 - - 2756 88 12 333 10 921
GK RAFAKO 964 34 991 315079 - - - 1762 253 127 724 -
PBG oil and gas Sp. z 0.0. 893 185 10 506 - 6096 - 1784 517 - -
BATHINEX Sp. z 0.0. 9 _ . - - - - - 1568 1568
Multaros LTD. 35 R R 16 - - - - 1 9
Ogétem 3135 37 264 331639 169 671 6 096 2807 6312 861 142 338 13 209
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogétem 1974 1930 - 188 - - 96 | 11692 ‘ - -
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2015 (badane)

Spotki powigzane Naleznosci | Zobowigzania | Udziaty/akcje PO?YCZki e Dywidenda Przychody e Zakupy gr(;f/?:shtgj:i/ P(?(Zoossztt(;l/fe
udzielone otrzymane sprzedazy operacyjne operacyjne
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO PODLEGAJACE KONSOLIDACJI
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. ) _ . _ B - . - 1294 1294
AVATIA Sp.zo.0. 1 391 54 _ _ - 145 685 - -
Brokam Sp. z 0.0. 12 _ 6000 _ _ _ _ - 5] -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. 1 _ _ _ _ - - 3 - -
GK PBG Dom 89 1891 - 182 982 - - 500 301 16013 14 603
GK RAFAKO 28 160 537 414044 - - - - 203 - -
PBG oil and gas Sp. zo. o. 132 411 6 - 2 502 - 3042 3 500 - -
BATHINEX Sp. z 0.0. 795 _ _ _ _ - - - 3144 3 144
Multaros 2 - - 24 R - - - 1 -
Ogélem 1060 163 230 420 104 183 006 2502 - 3487 4492 20 503 19 041
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogébtem 2025 8530 - 118 1549 - 213 2321 - -
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Nazwa jednostki:
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2015 (niebadane)

20A . . ) . . . Pozyczki Pozyczki . Przychody ze PorEsiE® R
Spotki powigzane Naleznosci | Zobowigzania | Udziaty/akcje Udzielone B Dywidenda —— Zakupy przychody koszty'
operacyjne operacyjne
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO PODLEGAJACE KONSOLIDACIJI
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. _ _ - - _ _ - - 626 626
AVATIASp.z0.0. - 598 54 - - - - - - -
Brokam Sp. z o.o. _ _ 11745 860 - _ - - 26 -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. 1 2 _ _ _ _ - - - -
GK PBG Dom 77 1960 - 190 028 - - - - 8712 7 301
GK RAFAKO 1 160 155 414044 - - - - - - -
PBG oili and gas Sp. z o0.0. 1795 185 6 _ _ _ 2182 1 474 _ -
BATHINEX Sp. z 0.0. N B B 27 400 . . - - 1559 1 559
Multaros LTD. 26 _ _ 9 - - - -
Ogélem 1900 162 900 425 849 218 297 - - 2182 1474 10 923 9486
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACIJI
Ogdltem 2012 6817 - 46 - - 103 1118 - -
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31. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2016 ROKU

I Wynagrodzenie Inne
Wyszczegolnienie . ah . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu 1167 - 1167
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 174 - 174

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2015 ROKU

I Wynagrodzenie Inne
Wyszczegolnienie . ah . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu 897 - 897
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 174 - 174

32. IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE WYMAGALY UJAWNIENIA

Istotne zdarzenia ktére miaty miejsce po dniu 30 czerwca 2016 roku do dnia 14 wrze$nia 2016 roku i

wymagaty ujecia lub ujawnienia w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek o arbitraz

W dniu 15 lipca 2016 roku konsorcjum w sktadzie: Lider Konsorcjum SaipemS.p.A. oraz Partnerzy: Saipem
S.A., SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.),Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., PBG S.A. w upadtosci uktadowej oraz EGBP Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej
(dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) ztozyto wniosek o arbitraz przeciwko spdtce Polskie LNG S.A.W ramach
postepowania Konsorcjum dochodzi¢ bedzie roszczeh o zaptate dodatkowego wynagrodzenia
zwigzanego z realizacjg wskazanej wyzej umowy, w tgcznej kwocie nieprzewyzszajgcej kwote 195.000 tys.
PLN netto. Na mocy porozumieh zawartych z pozostatymi konsorcjantami (patrz nota 3) Spdtka nie uzyska
korzyéci majgtkowych z ewentualnej zaptaty roszczeh na rzecz konsorcjum. Wiecej informacji w RB PBG
SA 16/2016.

Ustanowienie zastawu w zwiqgzku z planowang emisjq Obligaciji.
Spoétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., umowy zastawu rejestrowego, ktérej przedmiotem
zastawu sg nalezgce do Spodtki 550.000 udziaty w kapitale zaktadowym PBG Dom Sp. z 0.0., 0 tgcznej

wartosci ewidencyjnej 55.022 tys. PLN oraz nominalnej 55.000 tys PLN. Wiecej informacji w RB PBG SA
17/2016.
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Postanowienie Sqdu w przedmiocie zakonczenia postepowania upadiosciowego.

W dniu 29 lipca 2016 roku Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych doreczyt Spdtce wydane w dniu 20 lipca 2016 roku

Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. Wiecejinformacji w RB PBG
SA 18/2016.

Ustanowienie zastawu w zwiqgzku z planowang emisjg Obligacii.

Spoétka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., umowy zastawu rejestrowego, ktérej przedmiotem
zastawu sg nalezgce do Spdtki udziaty w kapitale zaktadowym PBG Erigo Sp. z 0.0. w liczbie 100.000, o

tgcznej wartoéci ewidencyjnej 5.001tys. PLN oraz nominalnej 5.000 tys. PLN. Wiecejinformacji w RB PBG SA
19/2016.

Wezwanie do zaptaty.

Do Spdtki wptyneto wezwanie do zaptaty kwoty 184.842 tys. PLN, ztozone przez Petnomocnika spotki
Obrascon Huarte Lain S.A. Zarzgd Spdtki stoi na stanowisku, ze roszczenie OHL jest catkowicie bezzasadne.

Wiecej informacji w RB PBG SA 21/2016.

Zawarcie Porozumienia z KGHM.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku Spotka zawarta Porozumienie z KGHM Polska Miedz S.A., dotyczqce roszczeh
zgtoszonych przez KGHM w ramach zawezwanh do préb ugodowych, w zwigzku z umowq z dnia 30 lipca
2010 roku na ,,Dostawe, montaz i uruchomienie 4 kottdéw odzyskowych™ oraz z umowq z dnia 9 lipca 2010
roku na wykonanie, dostarczenie, montaz oraz rozruch czterech kompletnych Turbozespotéw Gazowych.
Efekt finansowy zwigzany z podpisanym Porozumieniem zostat ujety w wyniku niniejszego sprawozdania

finansowego. Wiecej informacji w RB PBG SA 22/2016.

Informacja na temat realizacji Uktadu.

Spoétka podijeta z wierzycielami z Grupy 5 oraz Grupy 6 , bedgcymi strong Umowy Restrukturyzacyjnej z
dnia 31 lipca 2015 roku, negocjacje w sprawie uzgodnienia zmiany fresci Umowy Restrukturyzacyjnej oraz
Umowy Emisyjneji Agencyjnej oraz o Wspotfinansowanie, a w tym w szczegdlnosci, ustalonego pierwotnie
harmonogramu wykupu obligaciji, ktére Spdtka bedzie emitowac zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii.
W zwigzku z rozpoczetymi negocjacjami, Spbdtka powrzieta informacje o wydanych przez Wierzycieli
o$wiadczeniach w przedmiocie prolongowania terminu sptaty raty uktadowej, ktérej termin przypadat
na dzieh 30 czerwca 2016 roku. Prolongata zostata udzielona na okres do dnia 29 lipca 2016 roku,
nastepnie do dnia 15 wrze$nia 2016 roku. Termin ulegt prolongacie wzgledem wczeéniej uzgodnionego,
Z uwagi na frwajgce ustalenia zwigzane ze zmianami do dokumentaciji restrukturyzacyjnej. Analogiczng

zgode wyrazit wierzyciel z Grupy 3. Jednoczes$nie Spdtka podtrzymuje harmonogram sptat rat

63




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wynikajgcych z Uktadu zawartego z wierzycielami, ktéry przewiduje sptate cato$ci zadtuzenia w terminie
do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Majgc na uwadze frwajgce rozmowy z Wierzycielami Finansowymi, w raportach biezgcych 20/2016 oraz
26/2016, Spdtka poinformowata o kolejnych prolongatach  sptaty raty uktadowej do Wierzycieli
Finansowych, na dzien publikacji srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego uzgodniony
termin przesuniecia sptaty to 30 wrzesnia br.. Do tego tez dnia (fj. 30 wrze$nia 2016 r.) zostata takze
odroczona ptatnos$¢ raty uktadowej przypadajacej na dzien 30 czerwca 2016 roku wobec wierzyciela
zaspokajanego zgodnie w warunkami Uktadu w ramach Grupy 3.

Wiecej informacji w RB PBG SA 15/2016, 20/2016 oraz 26/2016.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy spotek zaleinych Brokam Sp. z o.0. i Bathinex Sp. z 0.0.

Dnia 02 wrzesnia 2016 roku Spodtka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy 12.000 udziatdw w spdtce
zaleznej Brokam Sp. z 0.0. oraz 50 udziatéw w spdtce zaleznej Bathinex Sp. z .0.0., ktére stanowig 100%
udziat w kapitale podstawowym tych spdtek. Zgodnie z zapisami umowy kupujgcy zobowigzuje sie
ponadto do nabycia wierzytelnosci Spdotki wobec ww. spdtek zaleznych z tytutu udzielonych pozyczek
oraz wierzytelno$ci handlowych. Cene strony okredlity w umowie na 6.000 tys. PLN. Termin zawarcia

umowy przyrzeczonej uptywa dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zawarcie aneksu do warunkowej umowy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych

W lipcu 2013 roku Spdtka podpisata warunkowqg umowe sprzedazy, ktérej pozostatymi stronami sq spdtka
zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. oraz spbtka prawa ukrainskiego Imidz Finans Grup (Kupujgcy). Kupujacy
zadeklarowat gotowosé nabycia od Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0., akcji Energopol Ukraina SA z
siedzibg w Kijowie oraz wierzytelnosci wobec Energopol Ukraina SA z tytutu udzielonych pozyczek.
Zgodnie z zapisami umowy cze$¢ ceny, dotyczgca pozyczek udzielonych Energopol Ukraina SA przez
Spoétke w formie certyfikatdw inwestycyjnych, wptacona bedzie na rachunek bankowy Spdtki. Po
viszczeniu zaptaty prawo wtasnosci certyfikatdéw inwestycyjnych przejdzie na Kupujgcego. W dniu 22
sierpnia 2016 strony podpisaty aneks wydtuzajgcy termin podpisana umowy ostatecznej do dnia 28

lutego 2018 roku.

33. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ IICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOIZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

W pierwszym potroczu 2016 roku, poza wymienionymi i opisanymi w nocie 2.3 oraz w nocie 32 niniejszego

sprawozdania finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco wptyngé na ocene

i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.
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34. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

zarzgdu

za okres za okres za okres
e od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(niebadane) (badane) (niebadane)
Amortyzacja 835 4392 2244
Zuzycie materiatow i energii 1884 13847 4767
Ustugi obce 26 677 136 855 57 930
Podatki i optaty 603 1574 935
Swiadczenia pracownicze 3370 12 390 7 590
Pozostate koszty rodzajowe 13 874 26 186 10272
Koszty wedtug rodzaju razem 47 243 195 244 83 738
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdow 53 846 304
Zmiana stanu produkcji w toku (-) (4 944) (33 84¢) 5700
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego 42 350 162 244 89 742

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2016 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego, Spdtka odnotowata istotny spadek poniesionych kosztéw, w szczegdlnosci w pozycjach

zuzycia materiatdw i energii, ustug obcych oraz pozostatych kosztéw rodzajowych. Spadek ten

spowodowany byt gtdwnie zaprzestaniem ujmowania w rachunku zyskdw i strat kosztdéw kontraktu z dnia

15 lipca 2010 roku pn "Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do

uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu” (patrz nota 12). Na

skutek przekwadlifikowania z dniem 31 grudnia 2015 roku czesci posiadanych budynkéw i budowli z

rzeczowych aktywdw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych z zastosowaniem modelu

warto$ci godziwej, istothemu obnizeniu ulegty réwniez koszty amortyzacii.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2016 roku w pozycji pozostatych kosztéw rodzajowych

Spoétka ujeta doszacowanie rezerwy na koszty serwisu gwarancyjnego zw. z budowqg Stadionu

Narodowego w Warszawie w kwocie 13.245 tys. PLN (patrz nota 25).

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
& ~frmaf od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszezegolnienie 30062016 | 31122015 | 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 531 170
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywéw:
- naleznosci 6761 1 907 1242
Odsetki zwiqzane z dziatalnoscig operacyjnq:
- od udzielonych pozyczek 167 224 96
- inne odsetki 1062 71 97
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 64 947 621
Ofrzymane kary i odszkodowania 61 59 7
Otrzymane dotacje 29 171 119
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1866 2 825 1163
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw - 370 -
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 4153 3 436 2214
Pozostate przychody, w tym:
- ustugi poreczenia i gwaranciji - 7 686 900
- zwrot kosztéw sgdowych 235 35 1
- inne przychody 2877* 2711 199
Pozostate przychody operacyjne ogétem 17 275 20 973 6 829
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Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq:

« rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 6.761 tys. PLN (patrz nota 19),

« odwrdécenie dyskonta pozyczek udzielonych spétce zaleznej w kwocie 4.061 tys. PLN,

« otrzymanie sptaty odsetek z tytutu wygranej w sqdzie wierzytelno$ci w kwocie 1.053 tys. PLN,

« *kwota zawiera skutki przywrdécenia skorygowanego w okresach poprzednich naliczonego

podatku VAT za zte dtugi w kwocie 2.339 tys. PLN.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
s diiere 0062016 | 31122015 | 30062015
(niebadane) (badane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 474 - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 535 11615 -
Wycena inwestyciji dtugoterminowych do wartosci godziwej 3 000 - -
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywéw:
- rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1639 10132 -
- naleznosci 97 24 897 15318
- pozyczek udzielonych 3862 207 -
- innych sktadnikéw aktywow - 5428 207
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng:
- od zobowiqgzanh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 139 868 832
Zaptacone kary i odszkodowania 2 631 53 7
Wykorzystanie rezerwy serwisowej 61 - -
Koszty utrzymania inwestyciji 75 263 210
R&znice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 312 14761 10815
Pozostate koszty, w tym:
- ustugi poreczenia i gwaranciji - 7 82
- koszty postepowan sgdowych 295 187 78
- odpisane nalezno$ci przedawnione, umorzone i niesciggalne - 580 580
- inne koszty 226 1 483 1329
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 13 346 70 481 29 458

Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiq:

« utworzenie odpiséw aktudlizujgcych wartosci pozyczek udzielonych w kwocie 3.862 tys. PLN

(patrz nota 16),

« odpis aktualizujgcy warto$¢ dziet sztuki sklasyfikowanych jako rzeczowe aktywa trwate w kwocie

1.639 tys. PLN (patrz nota 9),

«  skutki wyceny dziet sztuki sklasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe w kwocie 3.000 tys.

PLN (patrz nota 15),

*  -w pozycji ,Zaptacone kary i odszkodowania” Spétka prezentuje skutki porozumienia zawartego

z KGHM Polska Miedz S.A (patrz nota 32).
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PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres za okres
iz So0e0re | 3122015 | 30062015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 300 318 151
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 186 828 1201
Inne przychody finansowe 2 807* 77 -
Przychody finansowe ogétem 3293 1223 1352

*Najistotniejszg pozycje w przychodach finansowych stanowi dywidenda otrzymana od spbtki zalezne;j

PBG Avatia w kwocie 2.807 tys. PLN.

KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres za okres
PO d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
W | °
VRHEASEIRIEITE 30062016 | 31.122015 | 30.06.2015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki 130 2 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1 26 14
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych 131 28 14
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Akcje spdtek notowanych 98 965 137 180 137 180
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek (cze$¢ finansowa) - 28 286 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu ) 5746 )
wymagalnosci
Koszty finansowe ogétem 99 096 171 240 137 194

Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowi kwota 98.965 tys. PLN, czyli odpis aktualizujgcy

warto$¢ inwestycji w akcje spotki zaleznej RAFAKO S.A. (patrz nota 11).

35. PRZEPLYWY PIENIEZNE

Zwiekszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres é miesiecy

zakonhczony 30 czerwca 2016 roku w kwocie (10.437) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujacych pozyciji:

Pozycja

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Inne naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug
Przedptaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

Zmiana stanu nalezno$ci wspdlnego dziatania do dnia utraty wspdtkontroli

Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem
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Zmiana stanu

Wplyw na przeplywy pieniezne

spadek 2753
wzrost (1516)
spadek 1 643
wzrost (3015)
spadek 330
spadek 1179
wzrost (5 497)
n.d. (6 169)




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Iwiekszenie stanu zobowigzah wykazane w

rachunku przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy

zakohczony 30 czerwca 2016 roku w kwocie 172.269 tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozycii:

Wplyw na przeplywy pieniezne

Pozycija Zmiana stanu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadek
Kwoty zatrzymane (kaucje) spadek
Pozostate zobowigzania finansowe wzrost
Pozostate zobowigzania niefinansowe spadek
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug spadek
Zmiana stanu zobowigzah wspdlnego dziatania do dnia utraty wspdtkontroli spadek
Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem n.d.

(293 995)
(6 373)

368 285
(58 945)
(1755)
(5 497)

170 259

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych za

okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2016 roku w kwocie (283.929) tys. PLN wynikata przede wszystkim

ze zmian nastepujgcych pozycii:

Wplyw na przeplywy pieniezne

Pozycija Zmiana stanu
Rezerwy na odprawy emerytalne spadek
Rezerwy na niewykorzystane urlopy spadek
Rezerwy na udzielone gwarancje wzrost
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek
Pozostate rezerwy na zobowigzania spadek
Rezerwa na badanie bilansu wzrost
Przychody przysztych okresow spadek
Rozliczenia miedzyokresowe - polisy ubezpieczeniowe spadek
Inne rozliczenia miedzyokresowe spadek
Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem n.d.

(15)
(96)

11 410
(1 384)
(296 119)
123
(29)

41
404
1707

Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych za okres é

miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku w kwocie (15.419) tys. PLN wynikata przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozycii:

Wptlyw na przeptywy pieniezne

Pozycija Zmiana stanu
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek
Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem n.d.
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25 267
(40 686)




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO
W okresach objetych skroconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym stosowano srednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy, zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej, zysk/strata brutto i zysk/strata
netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za
| pétrocze 2016 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,3805 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej, zysk/strata brutto i zysk/strata netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | pbdtrocze 2015 roku, obliczono przyjmujac
sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow NBP na ostatni dzien
poszczegdlinych miesiecy, 1. 4,1341 PLN/EUR.

c) przychody ze sprzedazy, zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej, zysk/strata brutto i zysk/strata
netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za
2015 rok, obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,1848 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 30 czerwca 2016 roku
obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzieh - kurs na 30 czerwca 2016 roku
wynosit: 4,4255 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2015 roku
obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dziedh - kurs na 30 czerwca 2015 roku
wynosit: 4,1944 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2015 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na ten dzieh - kurs na 31 grudnia 2015 roku
wynosit: 4,2615 PLN/EUR.

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku 30.06.2015 roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,4255 4,2615 4,1944
Kurs sredni w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na
ostatni dzieh kazdego miesigca w danym 4.3805 4.1848 41341
okresie
NGiwviszy Kurs w okresie 4,4987 z dn. 4,3580 z dn. 4,3335 z dn.
Wyzszy 21.01.2016r. 15.12.2015r. 20.01.2015r.
Nainizszy kurs w okresie 4,2355z dn. 3.9822 zdn. 3,9822 zdn.
inizszy 04.04.2016r. 21.04.2015r. 21.04.2015r.

69




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2016

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje $rédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, srédrocznego

skréconego rachunku zyskdw i strat oraz srédrocznego skréconego rachunku przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

* Z uwagi na fakt, iz przewidziane w uchwale opisanej w nocie 21.1 obnizenie kapitatu podstawowego

Spoétki z réwnoczesnym jego podwyzszeniem dochodzg do skutku z chwilg wpisu do rejestru
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za okres za okres za okres za okres za okres za okres
0od01.01do | od01.01 do | od01.01 do | od 01.01 do odé)(]).O] od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31122015 30.06.2015
(niebadane) (badane) | (niebadane) | (niebadane) C (niebadane)
(badane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 22 949 122 594 57 486 5239 29 295 13 905
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1059 679 (97 512) (62 439) 241 908 (23 301) (15103)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 963 876 (267 529) (198 281) 220 038 (63 929) (47 962)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 963876|  (267529)| (198281 20038|  (63929) (47 962)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 963876 (267 529) (198 281) 220 038 (63 929) (47 962)
Catkowity dochdd (strata) netto - - - - - -
Q/Js;)(sfrofo) na jedng akcje zwyktg (w PLN / 10,82 (18,71) (13,87) 2.47 (4,47) (3.36)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykiq (w PLN / EUR) 10,82 (18,71) (13.87) 2,47 (4,47) (3,36)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,3805 4,1848 4,1341
Rachunek przeptywdéw pienieznych
srodki pieniezne netfo z dziatalnosci (130 278) 74 697 (51 145) (29 740) 17 850 (12 371)
operacyjnej
Srgdkl pienigzne neTTo.Wykorzys’rone W 12 162 9 750 241 2776 2330 58
QIZ|0+oInOSC| inwestycyjnej
Srodkl pieniezne netto z dziatalnosci 5797 1 864 23211 1323 445 5615
finansowej
Zmiana netfo stanu srodkow pienieznychii (112319) 86311 (27 693) (25 641) 20 625 (6 699)
ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,3805 4,1848 4,1341
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Y 9 (niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
fys. PLN fys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Bilans
Aktywa 675085 923 359 965 948 152 544 216 675 230 295
Zobowiqzania 462 369 372 305 384 934 104 478 87 365 91773
dtugoterminowe
Zobowiqzania 236 594 | 1801215 1761926 53 462 422 672 420 066
krétkoterminowe
Kapitat wiasny (23878) | (1250161) (1180912) (5 39¢) (293 362) (281 545)
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 3230 3354 3408
Liczba akcji * 14295000 | 14295000 14 295 000 14295000 | 14295000 14 295 000
srednia wozona 14295000 | 14 295000 14 295 000 14295000 | 14 295000 14 295 000
liczba akgji zwyktych
Srednia wazona
rozwodniona liczba 14295000 | 14295000 14 295 000 14295000 | 14295000 14 295 000
akcji zwyktych*
Wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w PLN / (1,67) (87.,45) (82,61) (0,38) (20,52) (19,70)
EUR)
Zadeklarowana lub
wyptacona ) ) ) ) ) )
dywidenda na jednqg
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na X X X 4,4255 42615 4,1944
koniec okresu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokr aglen:

przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu Spdtki na podstawie Uktadu, a
do dnia publikacji niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego ztozony przez Spdtke

wniosek nie zostat rozpatrzony, w prezentowanych danych nie ujeto efektu emisji akcji serii H.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

36. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca

2016 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzqad Spdtki w dniu

13 wrzesnia 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2016-09-14 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqgdu
2016-09-14 Kinga Banaszak-Filipiak Wiceprezes Zarzgdu
2016-09-14 Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzgdu
2016-09-14 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2016-09-14 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialne] za sporzqgdzenie skréconego Srdédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
L Z-ca dyrektora ds.
2016-09-14 Barfosz Kuzmin konsolidagiji i ksiegowosci
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