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ROZDZIAL I: WLADZE SPOLKI

I. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ZARZADU ORAZ ZMIANY, KTORE W NICH ZASZLY W CIAGU PIERWSZEGO
POLROCZA 2016 ROKU. PLANOWANE ZMIANY W ORGANACH: ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM PODMIOTU
DOMINUJACEGO

1. Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku:
¢ Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
*  Matgorzata Wisniewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
¢ Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej;
e Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza, w ktdrej sktad wchodzg w/w cztonkowie powotana zostata w dniu 24 kwietnia 2015 roku

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej w omawianym okresie oraz do chwili obecnej:

Imie i nazwisko Maciej Bednarkiewicz

Kwalifikacje »  Uniwersytet Warszawski — Wydziat Prawa

Imie i nazwisko Matgorzata Wisniewska

>  Absolwentka Politechniki Poznanskiej, Wydziat Budownictwa Lgdowego

> MBA - Rotterdam School of Management

>  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian Intfernational
Management Institute

> Studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania oraz public relations na Wydziale

Finanséw i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu

Kwalifikacje
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Imie i nazwisko Dariusz Sarnowski

Kwalifikacje »  Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu — Rachunkowo$¢

Imie i nazwisko Jacek Krzyzaniak

> wlatach 1992 - 1995 Akademia Rolnicza w Poznaniu, specjalizacja Ekonomika
Rolnictwa

Kwalifikacje

Imie i nazwisko Andrzej Stefan Gradowski

> Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
Kwalifikacje > Roéznorodne studia podyplomowe w kraju i zagranicqg (Uniwersytet w Londynie,
Uniwersytet w Dublinie) w zakresie organizaciji, zarzgdzania i finansow.
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Na dzieh 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji w sktad
Rady Nadzorczej wchodzili:

¢ Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

*  Matgorzata Wisniewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;

e Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

¢ Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej;

« Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej.

2. Sktad osobowy Zarzgdu
Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku:
*  Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu;
*  Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu;
«  Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu;
»  Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzqgdu;

e Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu.

Imie i nazwisko Jerzy Wisniewski

Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

MBA - Rotterdam School of Management

Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

>
>
Kwalifikacje

Imie i nazwisko Mariusz tozynski

Kwalifikacje > Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

Serwis kontraktow po spétkach z Grupy, wsparcie organizacyjne
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Imie i nazwisko Kinga Banaszak-Filipiak

>  Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu, Kierunek Finanse i Bankowosc¢,
Specijalizacja Finanse Miedzynarodowe

»  Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny),

Wydziat Zarzgdzania, Kierunek Stosunki Miedzynarodowe

studia podyplomowe ,,Conftrolling” w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu

Executive MBA w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu realizowane we

wspotpracy z Helsinki School of Economics (obecnie Aalto University School of

Economics),

studia podyplomowe ,,Inwestycje kapitatowe™” w Wyzszej Szkole Bankowej w

Poznaniu

Studia podyplomowe z zakresu Prawa Upadtosciowego i Naprawczego na

Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu;

uprawnienia do wykonywania czynnosci agenta ubezpieczeniowego

certyfikat LCCI (London Chamber of Commerce and Industry)

Y VYV

Kwalifikacje

Y Vv

>
>

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

Ekonomia i finanse, relacje inwestorskie, restrukturyzacja

Imie i nazwisko Dariusz Szymanski

» Okregowa Izba Radcéw Prawnych w Poznaniu, aplikacja radcowska (2001)

Kwalifikacje > Uniwersytet im. A. Mickiewicza w Poznaniu — Absolwent Wydziatu Prawa i
Administracji (1995)

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

Spory, dezinwestycje, obowigzki informacyjne, relacje z doradcami prawnymi,
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Imie i nazwisko Bozena Ciosk

Stanowisko Cztonek Zarzgdu

»  Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) -
Kierunek Finanse i Bankowo$¢

Kwalifikacje > W}/zszo Szkota Bankowa w Poznaniu - studia podyplomowe ,,Controlling”
»  Osrodek Doradztwa i Treningu Kierowniczego - Project Management
> Studia podyplomowe z zakresu Prawa Upadtosciowego i Naprawczego na
Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu
»  Elekfim-Megadex SA w Warszawie - asystent Zarzgdu
» PBG - kolejno na stanowisku Referent Ekonomiczny, Z-ca Kierownika ds.
Finansowych, Z-ca Dyrektora ds. Finansowych, Dyrektor ds. Finansowych
Doswiadczenie » Remaxbud Sp. z 0.0. - cztonek Rady Nadzorczej
» TESGAS SA - cztonek Rady Nadzorczej
> KWG SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) - cztonek Rady Nadzorczej
»  FCS Business Solutions Sp. z 0.0. — cztonek zarzgdu
vabC:zKa;Bog SRIEC RN Relacje z Instytucjami finansowymi, restrukturyzacja dtugu

Kadencja w/w Zarzgdu, ktéra rozpoczeta sie w dniu 29 czerwca 2012 roku, uptyneta z dniem 29 czerwca 2015
roku, natomiast mandat cztonkdw Zarzgdu wygasnie w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2015
rok.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania do publikacji w sktad
Zarzgdu Spotki wehodzili:

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu;

Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzqgdu;

Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzqgdu;

Dariusz Szymanhski — Wiceprezes Zarzqdu;

YV V V V

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu.

3. Infformacje o planowanych zmianach w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 31 lipca 2015 roku, po
uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu z Wierzycielami, po zarejestrowaniu przez Krajowy
Rejestr Sgdowy, zmieniqg sie postanowienia Statutu w zakresie zasad powotywania cztonkdw Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej, dzielgc kompetencje w tym zakresie pomiedzy Gtdwnego Akcjonariusza, Wierzycieli oraz Walne
Zgromadzenie:

1) Z chwilg rejestracji zmian Statutu przewidzianych w Uchwale nr 3/2015 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku (,Dzieh Rejestracji”), mandaty cztonkdéw Rady
Nadzorczej petnigcych funkcje na ten dzien wygasajq, a biezgca kadencja ulega skréceniu;

2) Rada Nadzorcza nowej kadencji bedzie liczy¢ siedmiu cztonkdw;

3) Pierwsi cztonkowie Rady Nadzorczej po Dniu Rejestracji zostang powotani na nowq frzyletnig
kadencje w nastepujgcy sposdb:

a. 2 (dwéch) cztonkéw Rady Nadzorczej powota Uprawniony Zatozyciel (tj. Jerzy
Wisniewski) wyznaczajgc sposrdd nich przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

b. pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej powota Agent Zabezpieczenia dziatajgcy na
rzecz Wierzycieli Finansowych (w rozumieniu Umowy Restrukturyzacyjnej) (,Agent”, tj.
Bank Pekao SA);
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4) Powotanie cztonkdé4w Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 2 powyze] nastqpi poprzez
doreczenie Spdétce pisemnego o$wiadczenia o powotaniu cztonkdéd4w Rady Nadzorcze] w
terminie 3 (trzech) dni liczgc od Dnia Rejestracii;

5) Jedli Agent nie dokona powotania cztonkdéw Rady Nadzorczej w sposdb, o ktérym mowa w ust.
3 oraz w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, uprawnienie to bedzie przystugiwato
Uprawnionemu Zatozycielowi;

6) Jedli Uprawniony Zatozyciel nie dokona powotania cztonkdéw Rady Nadzorczej w sposdb, o
ktérym mowa w ust. 3 oraz w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, uprawnienie to bedzie
przystugiwato Agentowi;

7) Zuptywem 5 (pieciu) dni od Dnia Rejestracji mandaty cztonkdw Zarzgdu petnigcych funkcje na
ten dzieh wygasajqg, a biezgca kadencja ulega skréceniu;

8) Zarzgd nowej kadencji bedzie liczy¢ czterech cztonkdw;

9) Pierwszy Prezes Zarzqdu oraz pierwsi cztonkowie Zarzgdu po Dniu Rejestracji zostang powotani
na nowq, trzyletnig kadencje przez Uprawnionego Zatozyciela;

10

Powotanie cztonkdw Zarzqgdu, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej nastgpi poprzez doreczenie
Spbdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonkdéw Zarzqdu;
11

Kolejni cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spoétki bedg powotywani i odwotywani na
zasadach okreslonych w § 29, § 30 oraz § 37 Statutu. Uprawniony Zatozyciel nie jest uprawniony
odwota¢ cztonkdédw Rady Nadzorczej, ktdrzy zostali powotani przez Agenta Ilub Walne
Zgromadzenie.

Szczegdty, dotyczgce zmian Statutu zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 24/2015 z dnia 31 lipca
2015 roku.

II. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY NADZORUJACE LUB
ZLARZADZAJACE PBG

Tabela 1: Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby nadzorujgce PBG na dzieh 30 czerwca
2016

llos¢ akcji

Osoby nadzorujgce s ..
V4 1q stan na 30.06.2016 Stan na dzien ZIO.ZGHICI
sprawozdania

Matgorzata Wisniewska 3279 3279

Tabela 2: Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace PBG na dzien 30 czerwca

2016

Osoby zarzqgdzajgce ien zeni
Yy zarzqdzajq Stan na 30.06.2016 Stan na dzien ZIO.ZGHICI
sprawozdania

Jerzy Wisniewski 3881 224 3881224
Mariusz tozynhski 3553 3553
Bozena Ciosk 208 208
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IIl. WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI CZLONKOW RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej zostata okreslona Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spodtki PBG SA z dnia 10 grudnia 2005 roku.

Wartos¢  wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkéw oraz od obszardw

odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Rady Nadzorczej.

Tabela 3: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej (tys. PLN)

01.01 - 30.06.2016 01.01 - 30.06.2015
Wynagrodzenia cztonkéw

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Inne

Rady Nadzorczej [tys. PLN] Inne

. swiadczenia . swiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Maciej Bednarkiewicz 40 _ 40 60 - 60
Matgorzata Wisniewska 48 . 48 48 - 48
Dariusz Sarnowski 18 _ 18 18 - 18
Przemystaw Szkudlarczyk _ _ _ 18 - 18
Andrzej Stefan Gradowski 30 - 30 30 - 30

Jacek Krzyzaniak 18 _ 18 - - -
- i --

Tabela 4: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i

stowarzyszonych (tys. PLN)

01.01 - 30.06.2016 01.01 - 30.06.2015
Wynagrodzenia Cztonkéw

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Inne

Rady Nadzorczej [tys. PLN] Inne

. swiadczenia . swiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Maciej Bednarkiewicz - - - - - -

Matgorzata Wisniewska 425 120 545 294 9 303
Dariusz Sarnowski 114 - 114 114 120 234
Przemystaw Szkudlarczyk - - - 360 - 360

Andrzej Stefan Gradowski - - - - - -

Jacek Krzyzaniak - - - - - -
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2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqgdu Spotki

Cztonkowie Zarzqgdu powotywani sg Uchwatg Rady Nadzorczej. Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej PBG
cztonkom Zarzgdu przystuguje ptaca zasadnicza oraz premie i dodatki wynikajgce z przepisdw o
wynagrodzeniu. Wartos¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkdw oraz od obszaréw

odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Zarzgdu.

Tabela 5: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujgcej (tys. PLN)

- 01.01 - 30.06.2016 01.01 - 30.06.2015
Wynagrodzenia

cztonkéw Zarzadu [tys. Wynagrodzenie Wynagrodzenie

Inne Inne

PLN] . swiadczenia . swiadczenia*
zasadnicze zasadnicze

Jerzy Wisniewski 375 375 375 - 375
Mariusz tozyhski 180 - 180 180 - 180
Kinga Banaszak - Filipiak 192 192 192 - 192
Bozena Ciosk 150 - 150 150 - 150

Dariusz Szymanski 270 - 270 - - B

Tabela é: Wynagrodzenia Czionkéw Zarzgdu z tytutu pelnienia funkcji w jednostkach zaleinych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych (tys. PLN)

01.01 - 30.06.2016 01.01 - 30.06.2015
Wynagrodzenia Cztonkéw

Wynagrodzenie
Zarzqdu [tys. PLN] Inne

Wynagrodzenie Inne

. swiadczenia . swiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Jerzy Wisniewski 843 300 1143 1068 300 1368
Mariusz tozynski 26 - 26 25 - 25
Kinga Banaszak - Filipiak 60 - 60 - - -

Bozena Ciosk - - - - - _

Dariusz Szymanski 54 - 54 - - -
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ROZDIZIAL II: RAPORT O RYZYKACH | ZARZADZANIU RYZYKIEM FINANSOWYM

I. RYZYKO | ZAGROZENIA

RYZYKO | ZAGROZENIA ZEWNETRZNE

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Na readlizacje zatozonych przez Grupe PBG celdéw strategicznych oraz na planowane wyniki finansowe,
wptywajg miedzy innymi opisane ponizej czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczamy: ksztattowanie sie
produktu krajowego brutto, inwestycje strukturalne, ogding kondycje polskie] gospodarki oraz zmiany
legislacyjne. Korzystne zmiany wskaznikdbw makroekonomicznych mogg wptyngé na  zwiekszenie
planowanych przychoddéw, negatywne zmiany mogg wptynaé na zmniejszenie planowanych przychodéw i
pogorszenie sie kondycji finansowej Spotki.

W lipcu br. ogdiny klimat koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie minus 1,9. Poprawe
koniunktury sygnalizowato 14,0% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 15,9%. Pozostate przedsiebiorstwa uznaty,

ze ich sytuacja nie ulegta zmianie.

Rysunek 1: Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY W SEKCJI BUDOWNICTWO
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Rysunek 2: Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR

2015 2016
n v | 1] 1} Vv 2015 2016 2017

PKB % kik 09 11 11 10 09 08
PKB 9% it 35 38 38 36 35 33 3.6 3,6 2.1
Wartos¢ dodana

w przemysle % rir 49 &8 65 58 50 46 5.4 55 4,2

w budownictwie % rir 44 52 54 58 60 50 4.4 56 51

w uslugach rynkowych % rir 34 36 37 35 34 32 3.4 3.5 3.0
Popyt krajowy % rir 3,2 42 3F 35 32 3% 3.4 34 27
Spozycie ogdtem % rir 29 37 35 313 30 29 3,2 3.1 27

w tym: indywidualne B rir 31 34 34 32 30 27 31 3.0 25
MNaklady brutto na srodki trwale 9% rir 46 48 64 60 56 54 6,1 6,0 53
Produkcja sprzedana

przemysiu % rir 43 6,0 60 56 50 42 49 52 3.8

budownictwa % rir 20 43 43 61 66 55 2.8 6.0 52
Inflacja (CPI; srednia) %% -0,7 -0,6 03 05 10 115 -0,9 0,7 22
Inflacja (CPI; k.o.) A 08 -05 00 06 12 158 -0,5 1.8 26
Podaz pieniadza (M3, k.o.) i 84 91 92 94 95 o7 9.1 8,7 9.9
Wynagrodzenie brutto realne 9% it 38 39 42 42 40 40 4.2 4.1 3.5
Przecietne zatrudnienie w GN 8% rir 09 13 1.8 14 13 13 1,0 1.4 0.6
Stopa bezrobocia rejestr. (k.o.) O 97 98 99 90 B89 8.8 9,8 8.8 9.5
Eksport (GUS/REN) % 39 55 6,5 63 60 56 57 61 58
Impart (GUS/RN) o 31 6.0 60 59 54 52 51 56 51
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) % PKB -0.5 -06 08 -1.0 -1,1 -11 06 -1,1 -1.7
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 3,76 3,89 41 40 40 39 377 40 39
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 419 4,26 44 43 43 42 4,18 4.3 4.2

Zradio:  dane historyczne — GUS, NBP
szacunki i prognozy — IBnGR

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2016 roku wyniesie w Polsce 3,6 proc., co oznacza, ze bedzie ono
takie samo jak w roku ubiegtym. Wedtug prognozy Instytutu, kwartalne tempo wzrostu bedzie dosc
ustabilizowane, przy czym w drugiej potowie roku moze by¢ nieco nizsze niz w pierwszej. Wzrost PKB wynosit
bedzie od 3,6 procent w drugim kwartale, do 3,3 procent w czwartym kwartale. W roku 2017 spodziewamy sie
nieco stabszej koniunktury makroekonomicznej w Polsce, cho¢ PKB rést bedzie tylko nieco wolniej niz w

biezgcym roku. Wedtug prognozy IBnGR, wzrost gospodarczy w roku 2017 wyniesie 3,1 procent.
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W 2016 roku warto$¢ dodana w przemysle wzro$nie, wedtug prognozy IBNnGR, o 5,5 proc. W tym samym czasie
podobny wynik odnotuje sektor budowlany, gdzie warto$¢ dodana wzro$nie o 5,6 proc. W sektorze ustug
rynkowych, majgcym najwiekszy udziat w tworzeniu PKB, wzrost wartosci dodanej wyniesie w 2016 roku 3,5
proc. Pogorszenie koniunktury w roku 2017 widoczne bedzie szczegdlnie w przemysle, gdzie wartos¢ dodana
zwiekszy sie 4,2 proc. oraz w ustugach rynkowych — w tym sektorze prognozowany wzrost wynosi 3,0 proc. W
sektorze budowlanym wzrost bedzie takze stabszy niz w roku 2016 (5,1 proc.), ale réznica w poréwnaniu zrokiem
biezacym bedzie mniejsza niz w przemysle. Koniunktura w budownictwie bedzie bowiem wspierana przez
projekty inwestycyjne realizowane w drogownictwie i kolejnictwie.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2016 roku wyniesie 3,0 proc., czyli tyle samo co w roku 2015. Wedtug
prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 3,4 proc., miedzy innymi za sprawqg srodkéw
finansowych przekazanych w ramach programu 500+. Warto$¢ naktaddw brutto na srodki tfrwate zwiekszy sie
natomiast o 6,0 proc. Czynnikiem wspierajgcym inwestycje bedqg srodki europeijskie przeznaczone na

finansowanie projektdw infrastrukturalnych.

2. Ryzyko konkurenciji

Grupa Kapitatowa PBG prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug budowlanych
w branzy gazowej, naftowej, paliwowej oraz zwigzanej z budownictwem dla przemystu energetycznego.
Historycznie Grupa pozyskiwata i realizowata kontrakty w segmencie budownictwa infrastrukturalnego
(segment woda i drogi) oraz budownictwa kubaturowego i mieszkaniowego. Obok ceny, istotnymi czynnikami
decydujgcymi o przewadze konkurencyjnej sq: posiadane doswiadczenie w redlizacji ztozonych,
specjalistycznych przedsiewzieé, odpowiednie referencje, wysoka jakos$¢ swiadczonych ustug oraz sprawna

organizacja umozliwigjgca realizacje kontraktdw w umownym terminie i przy zatozonej efektywnosci.
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Grupa PBG ogranicza ryzyko konkurencji poprzez:
« dbanie o wysokg jako$¢ swiadczonych ustug,
« systematyczne podnoszenie kwalifikacji w zakresie nowoczesnych technologii poprzez udziat w
realizacji najwiekszych kontraktow w kraju,
* zawieranie sojuszy strategicznych z renomowanymi firmami zagranicznymi funkcjonujgcymi na rynku

polskim oraz rynkach zagranicznych.

Na rynkach, na ktérych Grupa PBG jest obecna, mozna zidentyfikowaé nastepujgcq konkurencje krajowq i

zagraniczng:

RYNEK SEGMENT DZIALALNOSCI KONKURENCJA KRAJOWA KONKURENCJA ZAGRANICZINA

- PGNIG Technologie

- Control Process - KT- Kinetics Technology

- Stalbud Tarnow - Tecnimont
PODZIEMNE MAGAZYNY GAZU - Sofregas
- ZPUH Metalnaft - CKD Praha
- IDS-BUD
- ABB
- Tractebel
- Linde
- Costain
- Polimex Mostostal - Air Products
INSTALACJE LNG - Mostostal Warszawa - DAEWOO Engeneering&Construction
- Budimex - KT - Kinetics Technology
- Thermo Design Engineering
- Saipem
-Tecnimont
- Gazobudowa Poznan
- IRUG Poznah
- PGNIG Technologie
- Gazoprojekt
- Control Process
- IDS-BUD
- TESGAS
< - ATREM - FCC CONSTRUCCION
c;) -GPT -AB "Kauno dujotiekio statyba"
= - POLDE - A.Hak Leidingbouw B.V.
‘z‘ -REDGAZ - OT INDUSTRIES - KVV CONTRACTOR
< - WIERTCONSULTING - :z;’JS Eipdelir;e Sy_stfems
- Eda-Serwis - ydrotransi
g PRZESYt - |n5fO|S_GOZ - Moravsy Plynostav
E - ALSI - Denys NV
s - JTZAKLAD BUDOWY GAZOCIAGOW - Bilfinger Infrastructure
= - Goérnodlgski Zaktad Obstugi Gazownictwa
N -POLAQUA
< .
[0) - Budimex
- Energy System
- Energotest
- Izostal
- IRUG Zabrze
- MTM Nowum
-IDS - BUD
- Goérnodlgski Zaktad Obstugi Gazownictwa
- ABB
RAFINERIE KTl Polska - PSJ Hydrofranzit,
- Polimex Mostostal .
- Techint
- Control Process
- Budimex
DOSTAWY SPECJALISTYCZNYCH - Stalbud - ABB
URZADZEN GAZOWYCH | - Polimex Mostostal - KAWASAKI
INFRASTRUKTURA TOWARZYSZACA - ABB
- PGNIG Technologie
- Gornoslgski Zaktad Obstugi Gazownictwa
- PGNIG Technologie - KT- Kinetics Technology
- Control Process - Tecnimont
INSTALACJE WYDOBYCIA - Stalbud Tarnéw - CKD Praha
- ZPUH Metalnaft - Techint
- IDS-BUD
- ABB
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- Polimex Mostostal

< - Przedsigbiorstwo "AGAT" S.A. - Bilfinger Berger
S - Przedsiebiorstwo Remontowe - PSJ Hydrotranzit,
P MAGAZYNY PALIW NAFTO-SERWIS - Techint
&~ -SKANSKA S.A.
- IDS-BUD S.A.
- WARBUD
- POL-AQUA
- Budimex
- Dom Development
- Hochtief Polska
CE) - Echo Investment
3] BUDOWNICTWO PRZEMYSLOWE :Isrlfms'(éiksox :g%:‘;:é
£ BUDOWNICTWO SPECJALISTYCZNE T .
= BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE -IDS-BUD S.A. - PSJ Hydrotranzit, a. s.
8 - PORR POLSKA CONSTRUCTION - ACCIONA INFRAESTRUCTURAS
= - MIR-BUD
- TYM-BUD
- ERBUD
- AGAT
- ALSTAL Grupa Budowlana
- MOSTOSTAL WARSZAWA
- Alsfom
- Hitachi
- Polimex Mostostal ) ggarr;]n;r:
- Mostostal Warszawa 9
" - Doosan Babcock
- Budimex
- Energoinstal - Iberdrola
<« E 9 - SNC-Lavalin
< - Erbud Ansaldo E .
< ] - IDS-BUD - Ansaldo Energia
i BUDOWA BLOKOW ENERGETYCZNYCH Control Process -GE
2 INSTALACJE W ENERGETYCE - Tecnicas Reunidas
i} - KB Pomorze C .
= - Sener Ingenieria y Sistemas
- - Mostostal Zabrze
X - Abener
- Stalbud Tarnow . - .
- Gama GUc¢ Sistemleri MUhendislik ve
- Instal Warszawa .
TaahhUt

- Instal Krakéw

- Energomontaz Zachéd Wrockaw - Mitsubishi Hitachi Power Systems

- Posco Engineering & Construction
- Saipem

W segmencie gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, PBG posiada ugruntowang pozycje na rynku polskim. Jest
ona efektem wieloletniego dos$wiadczenia kadry pracowniczej oraz referencji pozwalajgcych na
wykonywanie szerokiego zakresu prac. Rynek ten mozna podzieli¢ na ustugi budowlane specjalistyczne
wymagajgce odpowiedniego know-how i referencji, gdzie PBG spotyka praktycznie tylko konkurencje
zagraniczng oraz na ustugi budowlane mniej skomplikowane, takie jak na przyktad: budowa gazociggdw,
gdzie wystepuje przede wszystkim konkurencja krajowa. Na rynku gazu ziemnego i ropy naftowej skutecznosé
pozyskiwania zleceh historycznie byta bardzo wysoka i wynosita 34% (odsetek wygranych przetargdw sposrdd
wszystkich przetargdw, w ktérych uczestniczyta Grupa PBG w latach 2008-2011). Obecnie, w zwigzku z faktem,
iz w pierwszym pdtroczu 2016 roku spdtka PBG nadal znajdowata sie w procesie upadtos$ci uktadowej
pozyskiwanie nowych zleceh w ramach zamodwieh publicznych byto niemoZliwe. Uczestniczenie w
przetargach publicznych w omawianym segmencie, odbywa sie z wykorzystaniem struktur Grupy PBG, w fym
przede wszystkim poprzez PBG oil and gas sp. z 0.0..

Zgodnie z art. 24 ust. 1 pkt 2 ustawy Prawo zamdwien publicznych, Spétka odzyskata zdolno$é uczestnictwa w
przetargach o zamdwienia publiczne z dniem 13 czerwca 2016 roku, fj. z dniem uprawomocnienia sie

postanowienia sqgdu upadtosciowego o zatwierdzeniu Uktadu z Wierzycielami.
Rynek budownictwa energetycznego jest kluczowym obszarem dziatalnoéci Grupy PBG. Grupa PBG w rynku

budownictwa energetycznego uczestniczy poprzez spdte RAFAKO. RAFAKO jest jednym z najwiekszych

w Europie producentdw kottéw oraz urzgdzen ochrony srodowiska dia energetyki. W ofercie posiada takze
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szereg ustug $wiadczonych dla podmiotdw z branzy energetycznej. Akwizycja spdtki RAFAKO umozliwita

Grupie PBG zajecie istotnej pozycji na polskim rynku budownictwa energetycznego.

3. Udziat Polski w strukturach Unii Europejskiej
Przynalezno$¢ Polski do struktur europejskich przyczynito sie do zwiekszenia zainteresowania wejsciem na polski
rynek Swiatowych firm $wiadczgcych podobne ustugi co Grupa PBG. Moze to skutkowad nasileniem sie
konkurencji oraz obnizeniem marz. Zazwyczaj jednak podmioty zagraniczne ubiegajg sie o zamdwienia w
konsorcjach z firmami polskimi, aby zabezpieczy¢ sobie lokalny potencjat wykonawczy.
Ponadto, RAFAKO nalezgce do Crupy Kapitatowej PBG realizuje duzq cze$é¢ sprzedazy na rynkach
zagranicznych.
Spoétki z Grupy PBG celem jak najlepszego wykorzystania mozliwosci wyptywajgcych z wejscia Polski do Unii
Europejskiej:
«  Tworzqgsojusze strategiczne przy realizacji przedsiewziec z firmami zagranicznymi dziatajgcymi na rynku
polskim,
*  Wdrozyty i doskonalg wysokq kulture zarzgdzania,
« Oferujg pozadang jako$¢ wykonywanych ustug potwierdzong wdrozonymi normami: PN-EN ISO
9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005; PN-N-18001:2004, PN-EN ISO 3834-2:2007, PN-EN ISO 1090-1:2012,
AQAP 2110:2009

4. Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq branzy

Wiekszos¢ przychododw ze sprzedazy Grupa PBG generuje z dziatalnosci budowlano — montazowej, w ktdrej
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Na sezonowos$¢ sprzedazy najwiekszy
wptyw majg ponizsze, niezalezne od spdtek, czynniki:

« warunki atmosferyczne w okresie zimowym, ograniczajgce wykonywanie w znacznej czesci robdt. Nie
mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkdéw atmosferycznych, ktére
mogg mie¢ wptyw na zmniejszenie przychoddw Grupy;

+ planowanie przez wiekszo$¢ zamawiajgcych cykli inwestycyjnych w sposdb, ktéry zapewnia ich

zakonhczenie w ostatnich miesigcach roku.

5. Niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych

W Polsce nastepujg zmiany przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarcze;. Istnieje
ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej
korzystne dla Grupy lub jej klientdw, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni

na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy.

6. Kurs walutowy

W ocenie Instytutu Badanh nad Gospodarkg Rynkowg, w roku 2016 spodziewac sie nalezy stabilizacji kursu euro
i dolara na wzglednie wysokich poziomach wobec ztotego. Utrzymywanie sie stabego kursu ztotego
powodowane bedzie przede wszystkim duzg niepewnosciq co do rozwoju sytuacji gospodarczej w Polsce.
Tendencje na rynku walutowym w sposéb istotny bedq rowniez ksztattowane przez wydarzenia w polityce
miedzynarodowej — przede wszystkim decyzje Wielkiej Brytanii na temat dalszej obecnosci w UE. Wedtug
prognozy IBNGR, sredni kurs euro w roku 2016 wyniesie 4,3 PLN, a dolara 3,9 PLN. W roku 2017 moze mie¢ migjsce

nieznaczna aprecjacja ztotego - kursy wobec euro i dolara wynosi¢ bedg odpowiednio 4,1 oraz 3,8 PLN.
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Rysunek 3: Wykres kursu EUR w stosunku do PLN w okresie od 01.01.2016 — 31.08.2016 (kursy srednie NBP)
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Zrédto: http://www.finanse.egospodarka.pl

7. Ryzyko znacznego ograniczenia mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktéw

Spoétki z Grupy PBG pozyskujg wiekszo$¢ swoich zleceh w ramach zamdwien publicznych. Stan prawny, w
ktérym przez pierwsze podtrocze 2016 roku znajdowata sie spdtka PBG, eliminuje lub zmniejsza szanse na
skuteczne pozyskanie kontraktéw czy tez uczestnictwo w przetargach publicznych. Ponadto, mozliwosci
pozyskania howych kontraktdw sqg rowniez ograniczone z uwagi na brak dostepu do limitéw gwarancyjnych.
Istnieje jednak nadal mozliwos$é pozyskiwania kontraktdéw poza rynkiem zamdwien publicznych oraz redlizacii

zamdwien w formule podwykonawstwa.

RYZYKO | ZAGROZENIA WEWNETRZNE

1. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw
Dziatalno$¢ spotki dojmujgcej oraz spdtek z Grupy Kapitatowe]j prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o
wiedze i do$wiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczegdlnosci inzynierskie;.
Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikdw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy,
co mogtoby mie¢ wptyw na poziom $wiadczonych ustug.
Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikdw ograniczajg nastepujgce czynniki:

«  Wysoka wewnetrzna kultura organizacyjna, dzieki ktérej pracownicy identyfikujg sie ze Spdtkq i jej

Grupg Kapitatowq,

*  MozZliwosci rozwoju i kariery.

2. Ryzyko zwiqgzane z niewywigzaniem sie z warunkéw umowy
Umowy dotyczgce redlizacji kontraktéw budowlanych zawierajq szereg klauzul odnodnie nalezytego i
terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie przez

Spoétke kauciji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu gwarancjg bankowq lub ubezpieczeniowq.
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Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisana kontraktu i rozliczane po zakohczeniu realizacji
kontraktu. Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztattuje sie
na poziomie 10% wartosci kontraktu. W sytuaciji, gdy spdtki z Grupy PBG nie wywigzg sie lub niewtasciwie
wywigzqg sie z readlizowanych uméw istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentéw Spdtek z roszczeniami
zaptaty kar umownych lub odstgpienia od umowy.
W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa PBG podejmuje nastepujgce dziatania:

*  Ubezpieczenie kontraktdw, w tym umédw zawartych z podwykonawcami,

» Szerokie wykorzystanie narzedzi informatycznych w procesie projektowania i zarzgdzania

przedsiewzieciem.

3. Uzaleznienie od kluczowych odbiorcéw

Gtoéwnymi odbiorcami ustug spdtki PBG z segmentu gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw w | pbdtroczu 2016
roku byty Polskie LNG (spdtka w 100% zalezna od spdtki Gaz-System) oraz ZIOTP (Zaktad Inwestyciji Organizacii
Traktatu Potnocno-Atlantyckiego). Wynikato to z realizacji dla tych klientéw dwdch kontraktdéw o znaczgcej
wartoécijednostkowe]j na kwote odpowiednio 2,2 mid PLN netto oraz 279 min PLN netto. Na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania, kontrakt na budowe terminalu zostat wykonany i zgodnie z informacjami zawartymi w
raportach biezgcych numer: 5/2016, 16/2016 oraz numer 24/2016, ekspozycja Spdtki na ryzyka z tytutu udziatu
w Kontrakcie zostata ograniczona.

Obecnie gtéwnymi odbiorcami ustug Spdtki dominujgcej pozostaje ZIOTP oraz spdtki zalezne RAFAKO , PBG ol
and gas i PBG DOM, na rzecz ktérych PBG $wiadczy ustugi wsparcia.

Z kolei najwiekszym kontraktem w portfelu spdtki RAFAKO jest budowa bloku energetycznego w Elektrowni
Jaworzno Il dla Grupy TAURON na kwote 4,4 mid zt netto.

Nalezy jednak podkresli¢, ze strategia Spdtki oraz jej Grupy zaktada redalizacje projektdw o wysokiej wartosci
jednostkowej, co moze spowodowal zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz jednego odbiorcy w
przychodach ogdtem. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw Grupa PBG

systematycznie pozyskuje nowych odbiorcdw ustug, takich jak na przyktad: KGHM, PGE, TAURON, ENERGA.

4. Ryzyko zwiqgzane z prowadzong dziatalnosciq operacyjnq
Z dziatalnosciq spdtek z Grupy PBG, zwtaszcza w zakresie prac na czynnych obiektach, wigzqg sie z zagrozenia
polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujacej stratami ludzkimi i materialnymi.
Grupa przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

«  Ubezpieczenie dziatalnosci spdtek od odpowiedzialnosci cywilnej,

«  Systematyczne doposazanie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,

« Treningii podnoszenie kwalifikacji pracownikdw,

»  Staty nadzér nad stosowanymi urzgdzeniami,

« State szkolenia i nadzér bhp.

5. Ryzyko zwiqzane z niewykonaniem przez Spétke dominujgca Grupy PBG warunkéw zawartego Uktadu

Ryzyko zwigzane z niewykonaniem przez Spbdtke dominujgcg Grupy PBG zawartego Uktadu opisane zostato w

rozdziale VI, punkt IX: Zatozenia kontynuacii dziatalnosci.
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Il. IDENTYFIKACJA | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok. Z uwagi na uprawomocnhnienie sie

postanowienia sgdu upadtosciowego w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke

dominujgcq z jej Wierzycielami istotnej zmianie ulegta natomiast ekspozycja Grupy na ryzyko ptynnosci.

Grupa narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci 1. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzah

finansowych. Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania

ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywdw finansowych (gtéwnie naleznosci) oraz

prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;j.

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30.06.2016 roku nastgpity istotne zmiany w pozycji zobowigzanh finansowych

narazonych na ryzyko ptynnosci. Zmiany wynikajg gtéwnie z ujecia skutkéw zawarcia Uktadu z Wierzycielami

Spoétki dominujgcej (patrz punkt VIl rozdziat 1V).

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzieh 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31

grudnia 2015 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci. W

przypadku instrumentdw pochodnych zaprezentowano wyceny godziwe na poszczegdlne dni bilansowe.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Krotkoterminowe:

Dtugoterminowe:

Zobowigzania

Zobowigzania

plynnosci razem

Wyszczegdlnienie 6do 12 1do3 3do5 | powyzej razem bez warto$c
do 6 m-cy m-cy lat lat 5laf dyskonta bilansowa

Stan na 30.06.2014
Kredyty w rachunku 1048| 50563| 6288| 6288| 38770 102957 102957
kredytowym
Kredyty wrachunku - | 100203 . . . 100 203 100 203
biezgcym
Pozyczki 10 697 - - - 10518 21215 21215
Leasing finansowy 1974 1709 7 339 2 200 171 13 393 12 625
Pochodne insfrumenty 32 32 180 180 1136 1 560 1 560
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 371 904 81137 459 308 13 801 170 926 320 866 391
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 385655| 233644 | 473115| 22469| 50745 1165 648 1104 951
ptynnosci razem
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku 1920 1920 7353 7353 36457 55003 416041
kredytowym
Kredyty w rachunku 109 208 - ; ; ; 109 208 110 507
biezgcym
Zobowigzania z tytutu
zamknietych transakciji - - - - - - 4179
forward
Pozyczki 10 044 - - - - 10 044 11593
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - 838 772
Leasing finansowy 1 669 1670 5747 5049 638 14773 13 692
Pochodne insfrumenty 38 38 153 153 681 1063 1063
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 442 138 29 211 10 966 30 493 209 513017 865 828
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 565017 | 32839| 24219| 43048 37985 703 108 2261675
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Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalnosci aktywow finansowych, ktére sg jednym ze Zréodet

finansowania zobowigzan Grupy. Terminy okre$lono na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Zaprezentowana warto$¢ aktywdw finansowych wobec zobowigzan finansowych oznacza wystgpienie

ujemnego kapitatu obrotowego netto, co wynika miedzy innymi z prezentacji poszczegdlnych pozycji w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z posiadang przez Grupe na dzien bilansowy

dokumentacjg oraz strategii Zarzgdu Spdtki dominujgcej polegajgcej min. na pozyskaniu finansowania

niezbednego do sptaty zobowigzah Grupy réwniez z majgtku niefinansowego (np. nieruchomosci).

Szczegdtowy opis strategii Zarzgdu Spdtki dominujgcej w zakresie sposobdw pozyskania srodkdw pienieznych

przeznaczonych na sptate zobowigzan Grupy przedstawiono w punkcie IX rozdziatu VI.

TERMINY ZAPADALNOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

razem

Krotkoterminowe Dtugoterminowe Aktywa Aktywa
Wyszczegdlnienie doém- | 6do12 || oo | powyeis :'C:‘Z‘Zr‘;ogvei f'ﬂ%?fgévée
<y IMAEY lat dyskonta bilansowa

Stan na 30.06.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci - - 37 244 519 5128 42 891 40 450
Pozyczki udzielone - - 188 - - 188 188
Pozostate dtugoterminowe
aktywa finons%we ) ) ) ) 1481 1481 1481
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z fyfutu dostaw i ustug | og4 905 | 19 570 - ; - 305 862 305 862
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone - 298 - - - 298 298
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 270 624 - - - - 270 624 270 624
Kategoria aktywow finansowych | 550 9141 19868 | 37432 519 6 609 621344 618903

ROZDIZIAL Ill: INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ PBG

I. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Na dzieh ztozenia sprawozdania Grupa Kapitatowa PBG sktadata sie z 38 spdtek, w tym: jej podmiot

dominujgcy - spdtka PBG, 9 spdtek bezposrednio zaleznych od spdtki PBG, 27 spdtek posrednio zaleznych oraz

1 spoiki stowarzyszonej z PBG.

Wykres 1: Struktura Grupy Kapitatowej PBG na dzieh ztozenia sprawozdania
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PBG S.A. w upadlosci uktadowe)

RAFAKO S.A.

61,01% w kapitale
61,01% w glosach

PBG AVATIA

$0.20.0. $p.z0.0 Engineering 5p.20.0,
100% w kopiiale SKA, 100% w kapitcie
100% w gtosach 100% w gtosach
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I - 5 oezo0 coano zale sne od PIG Ratako Engineering
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100% w kopitale
_noéll stcworryszone 100% w gtosach

Il. STRATEGIA

1. Strategia

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sgd Okregowy w Poznaniu wydat orzeczenie o oddaleniu zazaleh na
postanowienie sgdu upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
zawartego przez Spdtke z Wierzycielami w dniach 3 — 5 sierpnia 2015 roku. Oznacza to, ze postanowienie sqgdu
o zatwierdzeniu Uktadu stato sie prawomocne. Oddalenie zazaleh Wierzycieli umozliwia dalsze
funkcjonowanie Spoétki oraz odbudowanie jej wartosci w przyszto$ci. Realizacja wszystkich zobowigzan
wynikajgcych z Uktadu potrwa do czerwca 2020 roku. Nalezy przy tym zaznaczyé, ze proces restrukturyzacii
PBG jest procesem ztozonym. Réwnoczednie z restrukturyzacjq zadtuzenia Spodtki prowadzona jest
restrukturyzacja i reorganizacja w obszarze operacyjnym i majgtkowym. Wszystkie dziatania sg monitorowane
na biezgco, a zmiany dostosowywane do sytuacji oraz otoczenia gospodarczego, co ma na celu
przygotowanie organizacii do efektywnej realizacji zatozen Uktadu. Wykonanie Uktadu jest celem nadrzednym

i priorytetowym dla Spotki.
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Na poczgtku 2012 roku PBG podijeto decyzje o aktualizacii strategii Grupy PBG i koncentracji dziatalnosci w
segmentach dla niej strategicznych, takich jak: energetyka oraz gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa. Podjeta
zostata réwniez decyzia o wyjsciu z nastepujgcych obszardw dziatalnosci: drogi, budownictwo
infrastrukturalne, mieszkaniowe oraz inne. Skupienie dziatalnosci na core biznesie ma na celu realizacje

kontraktéw zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze oraz dodatnie przeptywy pieniezne.

Redlizacja celdw strategicznych mozliwa jest miedzy innymi dzieki odpowiedniej organizacji Grupy Kapitatowe;j
PBG w poszczegdinych obszarach dziatalnosci. Kazda spdtka odpowiada za realizacje projektdw zgodnie z jej
profilem dziatalnosci oraz posiadanymi zasobami i kompetencjami. Ponadto, od 2016 r. PBG zapewnia
spdtkom zaleznym wsparcie w wybranych elementach tancucha wartosci dodanej. Przedtuzajgce sie
postepowanie upadtosci uktadowej - trwajgce 4 lata - spowodowato konieczno$é¢ dopasowania sie przez
Spoétke do aktualnej sytuacii, jak réwniez nowego zorganizowania i funkcjonowania jej Grupy Kapitatowej.
Dlatego PBG, w zwigzku z ograniczonymi mozliwosciami prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, (w tym przede
wszystkim pozyskiwania nowych kontraktdw) stato sie spdtkg naczelng holdingu, ktéra 1) wyznacza kierunek
dziatania i strategie, 2) prowadzi nadzér nad podstawnymi obszarami dziatalnosci wszystkich Spotek z Grupy
oraz 3) Swiadczy szeroko pojete ustugi wsparcia organizacyjnego dla spdtek zaleznych. Dziatalno$c
operacyjna skupiona zostata natomiast przede wszystkim w podmiotach zaleznych od PBG, gdzie za segment
ropy naftowej i gazu ziemnego odpowiada PBG oil and gas (w ktdrej w wyniku realizacji warunkowej umowy
uzaleznionej od uprawomocnienia sie Uktadu PBG posiada juz 100% udziatdw), za segment energetyki
odpowiada RAFAKO (w ktérej PBG posiada 50%+1 udziatdw), natomiast za segment zwigzany z serwisem
urzgdzen instalacji gazowych i energetycznych odpowiada RAFAKO Engineering (spdtka w 51% zalezna od
RAFAKO oraz w 49% od PBG oil and gas). Proces dezinwestyciji, bedgcy podstawowym zrodtem finansowania
Uktadu jest rowniez nadzorowany przez cztonka Zarzgdu Spdétki odpowiedzialnego miedzy innymi za ten obszar

dziatalno$ci, zgodnie z podziatem kompetencji cztonkéw Zarzgdu.

23/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

Rysunek 6: Schemat najwazniejszych spétek tworzgcych Grupe Kapitalowq PBG wg stanu na dzieh 30 czerwca 2016 roku

SPOLKA NACZELNA
GRUPY PBG

oraz na dzien ztozenia sprawozdania

GAZ ZIEMNY, ROPA BUDOWNICTWO
NAFTOWA ENERGETYCINE

PBGE outHvz wtHwp 4 Pecoow

PBGERIGO

WSCHODNI INVEST

ENERGOPOL
UKRAINA

Za rynek gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw odpowiada spdtka PBG, ktéra od samego poczgtku swojej
dziatalno$ci swiadczyta tego rodzaju ustugi. Spdtka PBG historycznie byta liderem tej branzy na rynku krajowym
i nadal zajmuje na tym rynku wiodgcgq pozycije. Byto to mozliwe m.in. dzieki strategicznej wspdtpracy z firmami
miedzynarodowymi, dzieki ktérej wprowadzata na polski rynek zaawansowane technologicznie rozwigzania.
Zdobyte referencje oraz niezbedne doswiadczenie mogty zostaé wykorzystane do pozyskania najwiekszych
inwestycji realizowanych w Polsce w tym wtaénie obszarze. Wazng role w segmencie gazu ziemnego i ropy
naftowej odgrywa w Grupie PBG takze spdtka PBG oil and gas, dzieki ktdrej mozliwe jest aktywne ofertowanie
w ramach zamdwieh publicznych. Rynek gazu ziemnego i ropy naftowej jest strategicznym olbszarem

dziatalnosci dia Grupy PBG, na ktdrym to Grupa zamierza umacniac swojq pozycje.

Za rynek budownictwa energetycznego odpowiada spdtka RAFAKO. Spdtka dziata w branzy energetycznej
od 1949 roku, dla ktérej projektuje, produkuje i dostarcza kotty i urzgdzenia ochrony srodowiska. RAFAKO jest
jednq z czterech firm europejskich - obok ALSTOM, Hitachi Power Europe i Doosan Babcock - ktéra dysponuje
kompleksowq technologiq na budowe tradycyjnych blokdw energetycznych oraz jednym z najwiekszych w
Europie podmiotéw zajmujgcych sie produkcjg kottdw oraz urzgdzefi ochrony $rodowiska dla energetyki.
RAFAKO jest niekwestionowanym liderem rynku urzgdzer energetycznych w Polsce. Zgodnie z przyjetq
strategiq, dziatalno$¢ Grupy PBG w energetyce pozwoli na istotne zwiekszenie osigganych przychoddw.
Grupa PBG planuje znaczgco wzmochié pozycje w segmencie budownictwa energetycznego w Polsce. W
najblizszych latach szacowana warto$é wszystkich inwestycji w tym obszarze moze by¢ liczona w miliardach

ztotych. Jest to rynek, w ktérym Grupa zamierza aktywnie uczestniczyé.
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Za rynek zwigzany z serwisem i montazem instalacji energetycznych oraz z obszaru gazu ziemnego i ropy

naftowej odpowiedzialna jest spdtka RAFAKO ENGINEERING.

Pozostale obszary dziatalnosci Grupy PBG definiowane sq w chwili obecnej jako obszary niestrategiczne, z

ktérych planowane jest wyjscie poprzez zaprzestanie dziatalnosci lub dezinwestycje.
I1l. PROFIL DZIALALNOSCI

Profil dziatalnosci Grupy PBG obejmuje generalne wykonawstwo instalacji dia gazu ziemnego, ropy naftowe;j

i paliw w systemie ,,pod klucz" oraz wykonawstwo inwestyciji z zakresu budownictwa energetycznego.
Aktualnie, PBG wyrdznia trzy segmenty, w ramach ktérych prowadzi swojq dziatalno$é operacyjng:

1. gazziemny, ropa naftowa i paliwa;
budownictwo energetyczne;
oraz segment inne, do ktérego zalicza sie ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleinych,

pozostate ustugi budowlane oraz sprzedaz materiatéw i towaréw

Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentdéw wyszczegdlnione zostaty ponizej.

Rysunek é: Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentéw dziatalnosci

Gaz ziemny, ropa naftowa | Budownictwo
paliwa energetyczne

= Instalacje naziemne do wydobycia =  Montaz s Budowanie wizerunku i marki
ropy nof?owej i gazu ziemnego « Modernizacje spéfek zolgzpych, )
" g oibgnt ol «  Naprowy urzadzes " e
' Naprawy instalacji do ochrony '

regazyfikacji LNG = . s : = Zarzadzanie portfelem
« Stacje separacji i magazynowania érodowiska i energetyki nieruchomosci
LPG, C5+ = Produkcija kottéw « Pozostata dziatalnosé
= Instalacje odsiarczania =« Produkcja urzadzen do ochrony budowlana
=« Stclowe gazociagi do przesytu gozu srodowiska « Sprzedaz materiatéw i towaréw

ziemnego i ropy naftowej
=« Zbiorniki paliwowe
= Instalacje techniczne i sanitarne

Zakres Swiadczonych ustug budowlanych w w/w segmentach obejmuje kompleksowe wykonawstwo,

projektowanie, modernizacje, renowacije, remonty oraz serwis obiektdw i instalacii.

Szczegdtowe dane finansowe, dotyczgce udziatu poszczegdinych segmentdw w przychodach ze sprzedazy,

zamieszczone zostaty w kolejnym punkcie sprawozdania dotyczgcym zmiany na rynkach zbytu.
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IV. ZMIANY NA RYNKACH ZBYTU
W | pbtroczu 2016 roku przychody z poszczegdinych obszaréw dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG
generowane byty przede wszystkim na rynku krajowym (poza spdtkg RAFAKO, ktéra realizuje sprzedaz réwniez

na rynkach zagranicznych) i ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 8: Segmenty operacyjne

za okres od 01.01 do | za okres od 01.01 do Roznica
30.06.2016 roku 30.06.2015 roku (w tys. PLN) Réznica (w %)
Przychody ze sprzedazy (w tys. PLN) (w tys. PLN)

gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa
(przesyt, dystrybucija,
wydobycie)

32996 67 735 (34739) -51%

Budownictwo energetyczne
(budowa blokdéw 736 458 690 161 46 297 7%
energetycznych)

inne
(sprzedaz towardw i
materiatéw oraz produktdw,
pozostate ustugi)

19 206 14061 16703 37%

Przychody ze sprzedazy razem 788 660 771 957 149 444 2%

Zasieg dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy PBG koncentruje sie przede wszystkim na rynku krajowym i rynek ten Grupa uwaza za
najwazniejszy ze wzgledu na: inwestycje w sektorze energetycznym oraz planowane inwestycje w segmencie
gazu ziemnego i ropy naftowej. Podejmowane sq jednak dziatania majgce na celu wyjscie na rynki

zagraniczne, gtéwnie w sektorze gazu ziemnego i ropy naftowe.

V. DZIALALNOSC OPERACYJNA W RAMACH ROZROZINIANYCH SEGMENTOW

1. Segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw

Spoétka PBG wprowadzita na rynek polski hermetyczng metode wykonywania prac na czynnych gazociggach
firmy T.D. Wiliamson. W 1999 roku jako pierwsza w Polsce zaprojektowata i wykonata w systemie generalnej
realizacji inwestycji bezobstugowqg kopalnie gazu ziemnego. Takze jako pierwsza w Polsce zaprojektowata i
wykonata instalacje regazyfikacji skroplonego gazu (LNG). Aparatura wykorzystywana jest przy gazyfikacji i
ucieptownieniu miast i gmin oraz przez odbiorcéw przemystowych. PBG projektuje i wykonuje systemy
kogeneraciji oraz instalacje CNG i LNG.

Opracowane technologie oraz zdobyte przy realizacji kopalni gazu ziemnego doswiadczenie wykorzystywane
jest przy budowie kopalni ropy naftowej. W 2003 roku PBG wybudowato pierwsze w historii Spdfki
bezobstugowe kopalnie ropy naftowej. W 2005 roku, w zwigzku z rosngcymi wymogami w ochronie srodowiska,
PBG jako pierwsza spbtka w Polsce wykonata system doczyszczania wod ztozowych. Rok pdzniej opracowata

i wdrozyta system podziemnego wygrzewania ropy naftowej w celu jej tatwiejszego wydobycia.

Ponadto, Grupa PBG redlizuje inwestycje w formule generalnego wykonawstwa polegajgce zaréwno na

budowie nowych obiektdéw, jak i modernizacji istniejgcych baz magazynowych wraz z infrastrukturg
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towarzyszacqg. W zakresie budowy i naprawy zbiornikdw magazynowych Grupa pracuje rowniez na czynnych
obiektach. Na zlecenie NATO Grupa realizuje zadania modernizacji i rozbudowy istniejgcych sktaddw MPS
oraz dostawy i wykonania podziemnych zbiornikdbw magazynowych dla mysliwcodw F-16 w bazach wojskowych
na terenie catej Polski. Wykonanie projektéw w obszarze budownictwa wojskowego tqczy sie z dostepem do
informacji niejawnych oznaczonych klauzulg ,,POUFNE". Jako nieliczni w Polsce spetniamy oczekiwania

Inwestora w tym zakresie.
SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE GAZU ZIEMNEGO, ROPY NAFTOWEJ | PALIW

PBG w upadtosci ukladowej

Spoétka swiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji dla gazu ziemnego,
ropy naftowej oraz paliw. Prowadzong dziatalno$¢ wykonuije jako generalny realizator lub podwykonawca w
zakresie: projektowania, wykonawstwa, remontéw, eksploatacji i serwisu w obszarze: wydobycia - gazu
ziemnego, ropy naftowej, przesytu - gazu ziemnego, ropy naffowej, magazynowania - gazu ziemnego, paliw,
LNG, LPG, C5+ oraz CNG. W segmencie paliw natomiast, PBG realizuje inwestycje w formule generalnego
wykonawstwa polegajgce zardwno na budowie nowych obiektéw, jak i modernizacii istniejgcych baz

magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszgcg.

PBG oil and gas Sp. z 0. o.
Spoétka swiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji dla gazu ziemnego,

ropy naftowej oraz paliw.

Al Watanyiah Oil and Gas LLC
Spoétka swiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji dla gazu ziemnego,

ropy naftowej oraz paliw. Prowadzong dziatalno$¢ wykonuje na terenie Omanu.

SPRZEDAZ
Rynek zbytu dla ustug z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej obejmuje przede wszystkim teren naszego
kraju. Najwiekszym odbiorcq ustug Grupy w tym segmencie w | pdtroczu 2016 roku byto Polskie LNG — spdtka

zalezna Gaz-System.

Tabela 9: Sprzedaz ustug z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej

Przvehody ze sprzedai 1H2016 1H2015 Réznica Réznica
ychody ze sp y (w fys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (W %)

gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa
(przesyt, dystrybucija,
wydobycie)

32996 67 735 (34739) -51%

Udziat segmentu gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1H2016 roku
wynidst 4 %, a jego wartosé w przychodach wyniosta o ponad 34,7 min PLN mniej niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego tj. 33 min PLN. Najwiekszym kontraktem realizowanym w okresie, ktérego sprawozdanie

dotyczy, jest budowa terminalu LNG w Swinoujsciu.
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2. Segment budownictwa energetycznego

RAFAKO SA

Spoétka oferuje generalng redlizacje blokéw energetycznych opalanych paliwami kopalnymi, a w
szczegodlnosci fzw. wyspy kottowej, obejmujgcej kociot oraz instalacje oczyszczania spalin, a takze instalacje
do termicznej utylizaciji odpaddw oraz do spalania biomasy. Firma oferuje takze projektowanie i wykonawstwo
szerokiej gamy kottdw opalanych weglem brunatnym, kamiennym, olejem, gazem bqgdz kombinacjg tych
paliw, wérdéd nich kottdw konwencjonalnych, na parametry nadkrytyczne, fluidalnych i rusztowych. Ponadto,
od szeregu lat dostarcza kotty do termicznej utylizacji odpaddw, do spalania biomasy oraz kotty odzyskowe.
Oferte w dziedzinie kottowej uzupetniajg réznorodne ustugi serwisowe, od diagnostyki poprzez naprawy,
remonty, dostawy czesci zamiennych az po kompleksowe modernizacje kottdw i urzgdzeh towarzyszqgcych. W
dziedzinie ochrony $srodowiska firma projektuje, wykonuje i realizuje pod klucz instalacje odsiarczania spalin,

instalacje redukcji tlenkdw azotu oraz urzgdzenia odpylajgce.

RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0. o.
Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego oraz serwisu

instalacji energetycznych oraz gazowych.

RAFAKO ENGINEERING SOLUTION sp. z 0. o.
Dziatalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego tgcznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla

budownictwa, przemystu i ochrony srodowiska.

RAFAKO Hungary Kft.

Montaz urzgdzen w przemysle energetycznym i chemicznym.

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0. 0.

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

EOO1RK Sp. z o.0.

Spoétka celowa odpowiedzialna za realizacje projektu budowa blokéw energetycznych w Opolu.

EO03B7 Sp. z 0.0.

Spoétka celowa odpowiedzialna za realizacje projektu budowa blokéw energetycznych w Jaworznie.

SPRZEDAZ

Rynek zbytu dla ustug z segmentu budownictwa energetycznego obejmuje przede wszystkim teren naszego
kraju. Jednakze istotne znaczenie majg rowniez zlecenia z zagranicy, zarbwno w zakresie $wiadczenia ustug
jak i dostawy instalacji energetycznych oraz ochrony srodowiska. Gtéwnymi zleceniodawcami Grupy sq
podmioty prywatne oraz jednostki gospodarcze z udziatem Skarbu Panstwa odpowiedzialne za realizacje

strategii bezpieczenstwa energetycznego Polski (KGHM, PGE, TAURON).
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Tabela 10: Sprzedaz ustug z segmentu budownictwa energetycznego

Przvehody ze sprzedai 1H2016 1H2015 Réznica Réznica
ychody ze sp y (w fys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (W %)

Budownictwo energetyczne 736 458 690 161 46 297 7%

Udziat segmentu budownictwa energetycznego w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1H2016 roku wynidst
94 %. W pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wzrosta
o 7% i na koniec pétrocza 2016 roku wynosita 736,5 min PLN. Kontrakty z segmentu budownictwa

energetycznego bedqg petnity wiodgcq role w Grupie PBG w kilku nadchodzgcych latach.

3. Inne obszary dziatalnosci
Poza spbdtkami wymienionymi w powyzszych punktach, wyrdzni¢ nalezy spotki wchodzgce w sktad Grupy

Kapitatowej PBG, ktére dziatajg w odrebnych obszarach nieopisanych powyzej.

PBG Dom Sp. z o.0.
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg. Zadaniem spdtki jest zarzadzanie i optymalizacja zasobdw
nieruchomosciowych i gruntowych spdétek z Grupy Kapitatowej PBG, w tym zarzqgdzanie i komercjalizacja

obiektdw biurowych.

PBG ERIGO Sp. z 0.0.

Spoétka posiada kompetencje do kompleksowego zarzgdzania projektami deweloperskimi tj. planowania i
przygotowania produkciji, realizacji projektéw i sprzedazy. PBG Erigo $wiadczy gtownie ustugi w tym zakresie
spdtkom z Grupy deweloperskiej. Do dnia dzisiejszego PBG Erigo zrealizowato kompleksowo wiele projektdw
mieszkaniowych miedzy innymi: Ztotowska 51, Quadro House, City Development, Ecoria efap I. Ponadtfo
zarzgdza mieszkaniami pod wynajem dla konsorcjum budujgcego obecnie terminal LNG w Swinoujsciu. W
obszarze nieruchomoéci komercyjnych — hotelowych zarzgdza hotelem Hampton by Hilton w Swinoujsciu
(projekt hotelu pod nadzorem PBG Erigo dostosowano do wymagan sieci Hilton). W obszarze nieruchomosci
komercyjnych — biura: PBG Erigo zarzqdza i wspdtuczestniczy w procesie komercjalizaciji biurowca Skalar w

Poznaniu, przy ul. Géreckiej 1.

Goérecka Projekt Sp. z 0.0.
W spdtce zrealizowano kompleksowo budowe biurowca Skalar Office Center w Poznaniu. Obecnie spdtka

realizuje wynajem wybudowanych powierzchni biurowych.

PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. Invest | S.K.A.
Przedmiotem dziatania spotkijest zakup i sprzedaz nieruchomosci mieszkaniowych oraz prowadzenie wynajmu

dtugo i krétkoterminowego lokali mieszkalnych (mieszkania w Swinoujéciu).

PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A.
Spoétka zrealizowata w catosci mieszkaniowy projekt deweloperski w Poznaniu. Obecnym przedmiotem
dziatania spdtki jest zakup i sprzedaz nieruchomoS$ci mieszkaniowych oraz prowadzenie wynajmu

dtugoterminowego lokali mieszkalnych (mieszkania w Swinoujsciu).
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PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0. QUADRO House S.K.A.
Spoétka zrealizowata w catosci mieszkaniowy projekt deweloperski w Poznaniu. Obecnym przedmiotem
dziatania spotki jest zakup i sprzedaz nieruchomos$ci mieszkaniowych oraz prowadzenie wynajmu

dtugoterminowego lokali mieszkalnych (mieszkania w Swinoujsciu).

ECORIA Sp. z 0.0.
Spoétka prowadzi mieszkaniowq dziatalnosé deweloperskg w Poznaniu. W realizaciji pozostaje nadal sprzedaz

wybudowanych jednostek mieszkalnych.

PBG ERIGO Projekt Sp. z o0.0. ECORIA Il S.K.A.
Spdétka prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg, 1j. posiada grunt pod redlizacje projektu mieszkaniowego i

pozostaje w fazie przygotowania produkcji (budowy).

CITY DEVELOPMENT Sp. z 0.0.
Spoétka prowadzita mieszkaniowq dziatalnos¢ deweloperskg w Gdanhsku, obecnie posiada grunt pod

zabudowe mieszkaniowaq.

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ deweloperska, tj. posiada grunt pod readlizacje projektu mieszkaniowego.

PBG ERIGO Projekt Sp. z o.0. Platan Hotel S.K.A.
Spodtka zrealizowata budowe hotelu 3-gwiazdkowego w Swinoujsciu. Obecnie prowadzi dziatalno$é hotelarskg

w ramach umowy franczyzowej z Hilton.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ deweloperskg. PBG Erigo Projekt posiada grunt w Poznaniu nad jeziorem Malta.

PBG DOM INVEST X Sp. z o.0.
Spoétka  jest  komplementariuszem w2 deweloperskich  spdtkach  celowych  zorganizowanych

w formie spdtek komandytowo-akcyjnych.

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0.
Spoétka wystepuje jako komplementariusz w 5 deweloperskich spédtkach celowych zorganizowanych

w formie spdtek komandytowo-akcyjnych.

PBG ERIGO FINANSE Sp.z 0.0

Spoétka celowa przeznaczona do readlizacji przysztych projektéw deweloperskich.

PBG DOM Invest Limited

Spoétka powstata w ramach realizacji strategii optymalizaciji podatkowej Grupy spdtek deweloperskich.

ERIGO | Sp. z o0.0.

Spoétka celowa przeznaczona do redlizacji przysztych projektéw deweloperskich.
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ERIGO Il Sp. z 0.0.

Spoétka celowa przeznaczona do realizaciji przysztych projektéw deweloperskich.

ERIGO Ill Sp. z o0.0.

Spoétka celowa przeznaczona do realizaciji przysztych projektéw deweloperskich.

ERIGO IV Sp. z 0.0.

Spoétka wystepuje jako komplementariusz w ERIGO IV Sp.z.0.0. s.k.qa.

ERIGO IV Sp.z.0.0. s.k.a.

Spoétka celowa przeznaczona do redlizacji przysztych projektéw deweloperskich.

ERIGO V Sp. z 0.0.

Spoétka celowa przeznaczona do redlizacji przysztych projektéw deweloperskich.

Galeria Kujawska Nova Sp. z o.o.
Spoétka celowa, ktéra wystepowata jako komplementariusz dia spdtki prowadzgcej projekt komercyjny w

Bydgoszczy. Obecnie spbtka przeznaczona jest do realizacji przysztych projektdéw deweloperskich.

PGL-DOM Sp. z 0.0.

Spoétka zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami.

BROKAM Sp.z o.0.
Spoétka posiadajgca tereny i koncesje do uruchomienia produkciji kruszywa. Wtgczenie spotki do Grupy

Kapitatowej PBG stworzyto zaplecze materiatowe dla Spdtek z obszaru budownictwa drogowego.

BATHINEX Sp. z o.0.

Spoétka posiadajgca tereny i koncesje do uruchomienia produkcji kruszywa — pole ,,Brodziszow- Ktosnik” ze
ztozami granodiorytu - kwasnej skaty magmowe] typu gtebinowego o strukturze drobnokrystaliczne;.
Wtqgczenie spdtki do Grupy Kapitatowej PBG stworzyto zaplecze materiatowe dla Spoétek z obszaru

budownictwa drogowego.

PBG Operator Sp. z o.0.

Spotka celowa.

PBG UKRAINA Publiczna Spétka Akcyjna
Spoétka PBG Ukraina zawigzana zostata w celu prowadzenia dziatalnosci biznesowej skupiajgcej sie na badaniu

rynku ukrainskiego oraz nawigzywaniu kontaktdw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Wschodhni Invest Sp. z 0.0.
Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada w swoim portfelu i zarzgdza dziatalnoscig deweloperskg spotki

Energopol — Ukraina.

PBG AVATIA Sp. z 0.0.
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Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug informatycznych, w tym miedzy innymi: doradztwo w
zakresie informatyki, wdrazanie systemdw informatycznych, przetwarzanie danych, ustugi w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych oraz ustugi logistycznego zarzgdzania urzgdzeniami

teleinformatycznymi (komputery, telefony) stanowigcymi wtasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej PBG.

SPRZEDAZ
Pozostate ustugi w zakresie budownictwa, niezwigzane z strategiczng dziatalnosciq Grupy, realizowane sq na

terenie catego kraju.

Tabela 15: Sprzedaz w segmencie inne

Przvchody ze sbrzedai Rok 2016 Rok 2015 Réznica Réznica
ychody ze sp Y (w tys. PLNY) (w tys. PLN) (w tys.PLN) (w %)

inne
(sprzedaz towardw i
materiatdw oraz produktow,
pozostate ustugi)

19 206 14 061 5145 37%

Udziat segmentu inne w przychodach ze sprzedazy w 1H2016 roku wynidst 2%,

Wskazanie podmiotéw, z ktérymi obroty Grupy PBG osiggnely co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogéltem

W okresie objetym sprawozdaniem, podmiotami, z ktérymi obroty osiggnety co najmniej 10 % przychoddw ze
sprzedazy ogdtem sq:

- jako odbiorca: Tauron Wytwarzanie S.A., ZAK S.A.,

- jako dostawca: brak

UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Wykres 2: Udziat segmentéw dziatalnosci Grupy PBG w przychodach ze sprzedazy w 1H2016 oraz 1H2015
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32/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

Na dzienh ztozenia sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej PBG wchodzqg spdtki wyszczegdinione ponizej.

Tabela 14: Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej PBG

PBG SAw Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 665 17 00 www 6ba-sa.0l olska@pba-sa.ol
Yo} - .Q g' .Q Q Q g- ~Q

upadtosci Wysogotowo k. Poznania (061) 66517 01

uktadowej

Tabela 15: Spotki bezposrednio zalezne

PBG Operator Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 www.arupapbga.pl brak
Sp. z o.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701
Bathinex Sp. z o.o. Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 858 04 00 brak s.kizewska@sk-biuro.pl
Wysogotowo k. Poznania
Brokam Sp. z o.0. Ul. Skoérzewska 35, 62-081 (061) 858 04 00 www.grupapbg.pl s.kizewska@sk-biuro.pl
Wysogotowo k. Poznania
PBG oil and gas Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 www.grupapbg.pl brak
Sp. z o.o. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701
PBG DOM Ul. Skoérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 www.pbgdom.pl polska@pbg-sa.pl
Sp.zo.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701
RAFAKO SA Ul. tgkowa 33, 47-400 Racibdrz (032) 410 10 00 www.rafako.com.pl info@rafako.com.pl
(032) 41534 27
PBG Ukraina PSA Ul. Kondratiuka 1, 04-201 Kijow (061) 66517 00 www.grupapbg.pl brak
(061) 665 17 01

Wschodni Invest Ul. Mazowiecka 42, 60-623 (061) 858 04 00 www.grupapbg.pl s.kizewska@sk-biuro.pl
Sp. z o.0. Poznan

PBG Avatia Ul. Skdrzewska 35, 62-081 (061) 66 46 440 www avatia.ol bivro@avatia.ol
; . .0 .o
Sp.zo.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 46 441

Multaros Trading Vaisilli Michaliok 9, 3026 Limassol ~ (061) 665 17 00
company Limited CYPR (061) 66517 01
z/s w Nikozji

www.pbg-sa.pl brak

Tabela 16: Spotki posrednio zaleine

R S R

PBG ERIGO Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 www.pbg-erigo.pl polska@pbg-sa.pl

Sp. z o.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701

Gorecka Projekt Sp. Ul. Skdrzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 www.skalaroffice.pl polska@pbg-sa.pl

Z 0.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701

PBGDOM INVEST Afentrikas 4, (061) 66 51 700 www.pbg-erigo.pl polska@pbg-sa.pl

LIMITED Larnaka 6018, Cypr (061) 66 51 701

PBG Dom $p.z.0.0. Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 www.pbgdom.pl olska@pbg-sa.pl
Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701

Ecoria Sp.z.0.0. Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 8552219 www.pbg-erigo.pl olska@pbg-sa.pl
Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369

PBG ERIGO Projekt Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700

SEEAALEIEULTIE vy sogotowo k. Poznania (061) 66 51 701
s.k.a.

www.hampton.com polska@pbg-sa.pl

PGL-DOM Sp. z.0.0. [RENLCUlel 032/415-55-29, brak domrac@poczta.onet.pl
47-400 Racibodrz, 032/415-55-02
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RAFAKO
ENGINEERING
Sp.z.o0.0.
RAFAKO
ENGINEERING
SOLUTION doo

RAFAKO Hungary Kift.

tgkowa 33,
47-400 Racibérz

Belgrad, Serbia

Budapeszt, Wegry

(32) 410-11-07

(32) 415-34-27 www.rafako.com.pl

(32) 410-11-07

(32) 415-34-27 www.rafako.com.pl

(32) 4101013

(32) 410-11-07 www.rafako.com.pl

info@rafako.com.pl

slawomir.muszynski@rafako.com.

ol

jarolaw.sonta@rafako.com.pl

(32) 415-34-27
(36) 30/924 37 90

Tabela 17: Spétki stowarzyszone

ENERGOPOL Ul. Kondratiuka 1
UKRAINA 04-201 Kijow

+380 (44)4304720  21509.ua.all.biz

+380 (44)4322967

brak

VIl. POSIADANE ODDIZIALY

Oddziaty podmiotu dominujgcego - PBG SA w upadiosci uktadowej:

Brak
Oddziaty RAFAKO SA:
Oddziat w Turcji

ROZDZIAL IV: RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG W | POLROCZU 2016 ROKU

I. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Tabela 18: Okreslenie liczby udziatéw w jednostkach powigzanych

Stan na 30.06.2016 r. Stan na dzien ztozenia oswiadczenia

Spotka powigzana

Podmiot Rodzaqj L".:Zb,d
wiqzqgc owigzania EE
qzqcy powiq akcji

PBG Dom Sp. z o.0. PBG SA sp. zalezna 550.000
BROKAM Sp. z o.0. PBG SA sp. zalezna 12.000
PBG AVATIA Sp. z o.0. PBG SA sp. zalezna 1.000
Wschodni Invest Sp. z o.0. PBG SA sp. zalezna 37.740
PBG Ukraina Publiczna .
Spétka Akcyjna PBG SA sp. zalezna 222.227
BATHINEX Sp. z o0.0. PBG SA sp. zalezna 50
PBG Operator Sp. z o.0. PBG SA sp. zalezna 50
PBG oil and gas Sp. z 0.0. PBG SA sp. zalezna 200

Wartosé Liczba , s .
. Y Wartos¢ nominalna
nominalna vdziatow/ RG]
uvdziatéw/akcji akeji ]
55'005)&00'00 550.000 55.000.000,00 PLN
12.000.000.00 12.000 12.000.000,00 PLN
PLN
50.000,00 PLN 1.000 50.000,00 PLN
3.774.000,00 PLN 37.740 3.774.000,00 PLN
888.908.00 UAH 222227 888.908.00 UAH
50.000,00 PLN 50 50.000,00 PLN
5.000,00 PLN 50 5.000,00 PLN
20.000,00 PLN 200 20.000,00 PLN
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RAFAKO SA

EOO1RK Sp. z 0.0.

EO03B7 Sp. z o.0.
Multaros Trading
Company Limited z/s w
Nikozji

PGL-DOM Sp. z 0.0.

RAFAKO ENGINEERING
Sp.zo.0.

RAFAKO ENGINEERING
SOLUTION doo

RAFAKO Hungary Kft

Goérecka Projekt Sp. z 0.0.

PBG ERIGO Sp.zo.0.

PBGDOM Invest Limited

ERIGO IV Sp. z 0.0.

ERIGO IV $p. z 0.0. SKA

ERIGO V Sp. z 0.0.

Energopol Ukraina

ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z 0.0.

PBG SA

Multaros
Trading
Company
Limited z/s
w Nikozji

RAFAKO SA

RAFAKO SA

PBG SA

RAFAKO SA

RAFAKO SA

PBG oil and
gas Sp. z
0.0.

RAFAKO SA

RAFAKO SA

PBG Erigo
Sp.zo.0.

PBG SA

PBG Dom
Invest
Limited
PBG Dom
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

Wschodni
Invest
Sp.zo.0.
RAFAKO
ENGINEERI
NG
Sp.zo.0.

PGL-DOM
Sp.zo.0.

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

wspdine

dziatanie

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

7.665.999

34.800.001

50

50

526.000

607

2.000
1.918

2.000

100.000

120.000

4.000

60

50 000

60

49

920

1.100

15.331.998,00
PLN

69.600.002,00
PLN

5.000 PLN

5.000 PLN

526.000,00 EUR

6.070.000,00 PLN

1.000.000,00 PLN
959.000 PLN

38.500,00 euro

40.000,00 HUF

100.000,00 PLN

5.000.000,00 PLN

6.000.000,00 PLN

4.000,00 EUR

6 000,00 PLN

50 000,00 PLN

6 000,00 PLN

119.119,00 UAH

460 000,00 PLN

550.000,00 PLN

7.665.999

34.800.001

50

50

526.000

607

2.000
1.918

2.000

100.000

120.000

4.000

60

50 000

60

49

920

1.100

15.331.998,00 PLN

69.600.002,00 PLN

5.000 PLN

5.000 PLN

526.000,00 EUR

6.070.000,00 PLN

1.000.000,00 PLN
959.000 PLN

38.500,00 EUR

40.000,00 HUF

100.000,00 PLN

5.000.000,00 PLN

6.000.000,00 PLN

4.000,00 EUR

6 000,00 PLN

50 000,00 PLN

6 000,00 PLN

119.119,00 UAH

460 000,00 PLN

550.000,00 PLN
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PBG Dom Invest X Sp. z PBG Erigo  sp. posrednio 54 50.000,00 PLN 500.000 50.000,00 PLN
o.0. Invest | S.K.A. Sp.zo.0. zalezna
PBG ERIGO PROJEKT PBG Erigo sp. posredmo 100 5.000,00 PLN 100 5.000,00 PLN
Sp.zo.0. Sp.zo.0. zalezna
SPBG Erigo o posrednio 71 500 3.550.000,00 PLN 71.000 3.550.000,00 PLN
City Development p.z0.0. zalezna
Sp.zo.o. ¢ :
PBG Dom  sp. posrednio 20 1.000,00 PLN 20 1.000,00 PLN
Sp.zo.0. zalezna
ECORIA S$p. 2 0.0. PBG Erigo  sp. posrednio 1.000 50.000,00 PLN 1.000 50.000,00 PLN
Sp.zo.0. zalezna
PBG ERIGO PROJEKT PBG Efido | sp. posredrio
Sp. z 0.0. Malta Hotel g P. posre 500.000 50.000,00 PLN 500.000 50.000,00 PLN
S.KA. Sp.zo.0. zalezna
PBG ERIGO PROJEKT PBG Erigo  sp.posrednio 5y 5y 50.000,00 PLN 500.000 50.000,00 PLN
Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A. Sp.zo.0. zalezna
PBG Dom Invest X PBG Erigo sp. posredmo 100 5.000,00 PLN 100 5.000,00 PLN
Sp.zo.o. Sp.zo.0. zalezna
PBG ERIGO PROJEKT PBG Efido | sp. posredrio
Sp. z 0.0. PLATAN HOTEL g P. posre 8.900.000 890.000,00 PLN 8.900.000 890.000,00 PLN
SKA Sp.zo.0. zalezna
PEG Dom Invest X PBG Erigo S osrednio
Sp. z 0.0. Ztotowska 51 9 P.P 1.250.000 125.000,00 PLN 1.250.000 125.000,00 PLN
S.KA. Sp.zo.0. zalezna
PBG ERIGO PROJEKT PBG Erigo sp. posrednio
$p. 2.0 ECORANSKA. | Sp.200. it 500.000 50.000,00 PLN 500.000 50.000,00 PLN
PBG ERIGO PROJEKT PBG Erigo S os$rednio
Sp. z 0.0. QUADRO House 9 PP 500.000 50.000,00 PLN 500.000 50.000,00 PLN
S.KA. Sp.zo.0. zalezna
Galeria Kujawska Nova PBG DOM sp. p_osredmo 100 5.000,00 PLN 100 5.000,00 PLN
Sp.zo.0. Sp.zo.0. zalezna
PBG ailand ¢ posrednio
gasSp.zo. PP 1 100,00 PLN 1 100,00 PLN
o zalezna
SPV2 Sp. z o0.0. MUngOS
Trading s osrednio
Company  P:P 49 4.900,00 PLN 49 4.900,00 PLN
T zalezna
Limited z/s
w Nikozji

Poza wymienionymi wyzej spdtkami, PBG posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:

Tabela 19: Liczba vdziatéw w pozostatych jednostkach gospodarczych na dzien zatwierdzenia sprawozdania

Udziat w kapitale

; Liczba udziatéw w Warto$¢ nominalna zakladowym i
Nazwa spotki i ;
posiadaniuv PBG udziatow (PLN) ogolnej liczbie
gtosow (%)
1. PonerSp.zo.0. 475 475.000,00 15,97
2. Energia Wiafrowa PL Sp. z 0.0. 230 11.500,00 18,70
3. iﬁ\;\/orzys’rwo Ubezpieczen Wzajemnych 40 600,00 0,01
4. Strateg Capital Sp. z .0.0. w likwidaciji 250 250.000,00 100,00
5. Hydrobudowa Polska SA w likwidacii 82.302.263 82.302.263,00 39,09
6. PBG Technologia Sp. z 0.0. w likwidaciji 46.100 23.050.000,00 100,00
7. Aprivia SA w likwidagiji 14.775.999 14.775.999,00 20,52
8. Energomontaz Potudnie SA w likwidaciji 46.333.520 46.333.520,00 65,28
9. KWG SA w likwidaciji 28.700 2.870.000,00 100,00

36/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

II. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Tabela 20: Istotne dla dziatalnosci GK PBG umowy zawarte w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej
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Data
Strony umowy

zawarcia

umowy

EOO3B7 Sp.zo.0.
(,SPV")

Konsorcjum Firm:
KOPEX S.A. (lider
13.01.2016  konsorcjum)

STAL-SYSTEMS S.A.
(partner
konsorcjum)

Przedmiot umowy

Spetnienie sie warunkéw
zawieszajgcych z  warunkowej
umowy podwykonawczej

dotyczqcej projektu Jaworzno.

Istotne warunki

Spotka SPV ofrzymata od Zamawiajgcego informacje o
zaakceptowaniu tresci warunkowej umowy
podwykonawczej na dostawe i montaz konstrukcji stalowej
budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR,
montaz bunkréw weglowych, podniesienie i utozenie
zdmuchiwaczy parowych, w zwigzku z projektem na
,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w
Tauron Wytwarzanie S.A. (dalej ,,Zamawiajgcy”) — Budowy
bloku energetycznego o mocy 9210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II" oraz
zgode gwarantow 1. PKO BP S.A., PZU S.A. i Banku
Gospodarstwa Krajowego na jej zawarcie, w zwigzku z czym
spetnity sie wszystkie warunki zawieszajgce Umowe, a tym
samym Umowa ta weszta w zycie z dniem 13 stycznia 2016
roku.

Wiecej w: RB RFK 1/2016: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 1 spelnienie sie warunkow umo.pdf

PBG

SAIPEM S.p.A.,
SAIPEM S.A.,
SAIPEM CANADA
INC (wczeséniej
SNAMPROGETTI
CANADA INC),
TECHINT -
Compagnia
Tecnica
Internazionale
S.p.A. oraz EGBP
Management sp. z
0.0. W upadtosci
uktadowej
(wczedniej PBG
Export sp.z 0.0.)

15.04.2016

Aneks do umowy wykonawczej o
wspdtpracy (Umowy Konsorcjum)
okredlajgcej zasady wspdtpracy
Konsorcjantéw przy realizacji na
zlecenie Polskiego LNG S.A.

W dniu 15 kwietnia 2016 roku, Spdtka PBG S.A. w upadtosci
uktadowej zawarta z pozostatymi cztonkami Konsorcjum,
spotkami SAIPEM S.p.A., SAIPEM S.A., SAIPEM CANADA INC
(wczedniej SNAMPROGETTI CANADA INC), TECHINT -
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. oraz EGBP
Management sp. z 0.0. w upadtoéci uktadowej (wczesniej
PBG Export sp. z 0.0.) aneks do umowy wykonawczej o
wspdtpracy  (Umowy  Konsorcjum)  okreslajgce]  zasady
wspodtpracy  Konsorcjantdéw  przy realizacji na zlecenie
Polskiego LNG S.A. (dalej "Zamawiajgcy") kontfraktu z dnia 15
lipca 2010 roku pn. "Opracowanie projektu wykonawczego
oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego  skroplonego gazu ziemnego w
Swinoujéciu" (dalej "Kontrakt").

Wiecej w: RB RFK 5/2016: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/5-2016-informacja-dotyczaca-realizacji-

Mostostal
Warszawa S.A.

Zaktadem
Unieszkodliwiania
Odpadow Sp. z
0.0.

14.06.2016

RAFAKO S.A.

kontraktu-przez-pbg.htmi

Stan  readlizacji  kontraktu  na
budowe Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpaddéw w
Szczecinie.

W dniu 14 czerwca 2016 roku RAFAKO S.A. (Spdtka) powzieta
informacje o odstgpieniu przez Mostostal Warszawa S.A. od
kontfraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpaddéw dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitalnego (Kontrakt Gtowny) zawartej z Zaktadem
Unieszkodliwiania Odpaddéw Sp. z o0.0. (Zamawidjgcy), w
zakresie prac niewykonanych. RAFAKO S.A. zawarta z
Mostostal  Warszawa  S.A.  umowe podwykonawczg w
zakresie: projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalaciji
oczyszczania spalin dia dwdch linii ZTUO Szczecin (Umowa
Podwykonawcza).

Wedtug stanu na dzieh 14 czerwca 2016 roku
zaawansowanie przychodowe wynosi ok.85% catkowitej
wartosci Umowy Podwykonawczej.

Wiecej w: RB RFK 15/2016: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 15 2016.pdf

38/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

Ofrzymanie pisma o odstgpieniu
od kontraktu na budowe Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania
Odpaddw w Szczecinie

W dniu 15 czerwca 2016 roku do Spdtki RAFAKO S.A. wptyneto
pismo z Mostostal Warszawa S.A. (,Mostostal”) zawierajgce
o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy zawarte] pomiedzy
RAFAKO a Mostostal na projekt, dostawe i montaz rusztu,
kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdch linii ZTUO
Szczecin (Umowa Podwykonawcza), ze skutkiem na dzieh
odstgpienia w zakresie prac niewykonanych.

Jako powdd odstgpienia od umowy Mostostal podaje
wczesniejsze  odstgpienie od kontraktu na  wykonanie

Inwestyciji pn. ,Budowa Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpaddéw dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitarnego realizowanego dla Zaktadu

Unieszkodliwiania Odpaddw Sp. z 0.0. w Szczecinie.

Wiecej w: RB RFK 16/2016: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 16 2016.pdf

RAFAKO S.A.
15.06.2014 Mostostal

Warszawa S.A.

RAFAKO S.A.
21.06.2014

Mostostal

Warszawa S.A.

Stanowisko  RAFAKO S.A. w
przedmiocie oéwiadczenia
Mostostal  Warszawa  S.A.  ©

odstgpieniu  od kontraktu na
budowe Zaktadu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpaddw w
Szczecinie z dnia 15 czerwca 2016
roku.

RAFAKO S.A. (,,Spdétka” lub ,,RAFAKO") po przeprowadzeniu
analiz prawnych skutecznoéci ztozonego przez Mostostal
Warszawa S.A. o$wiadczenia o odstgpieniu od kontraktu
podwykonawczego na projekt, dostawe i montaz rusztu,
kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdch linii ZTUO
Szczecin (,Umowa Podwykonawcza"), stoi na stanowisku, ze
jest ono wadliwe, czego konsekwencjg jest przyjecie
niewaznosci ztozonego przez Mostostal Warszawa  S.A.
o$wiadczenia o odstgpieniu od Umowy Podwykonawczej.

W oparciu o powyzsze, dnia 24 czerwca 2016 roku Spdtka
skierowata do Mostostal Warszawa S.A. pismo informujgce, ze
o$wiadczenie Mostostal Warszawa S.A. o odstgpieniu od
Umowy Podwykonawczej uznaje za niewazne, a tym samym
niewywotujgce skutkdw prawnych.

RAFAKO S.A. wezwato ponadto Mostostal Warszawa S.A. do
realizacji  wszystkich  postanowien  zawartej  Umowy
Podwykonawczej, w terminie 3 dni od daty otrzymania
wezwania pod rygorem odstgpienia od umowy przez Spotke.

Wiecej w: RB RFK 19/2016:
http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 19 2016 Stanowisko ws.%200dst%C4%85pienia%20mwa.pdf

RAFAKO S.A.

07.07.2016 Mostostal

Warszawa S.A.

Odstgpienie przez RAFAKO S.A.
od konfraktu z Mostostal
Warszawa S.A.

RAFAKO S.A.  (,Spdtka”), w zwigzku z  uptywem
wyznaczonego Mostostal  Warszawa  S.A. terminu na
przystgpienie do realizaciji wszystkich postanowien kontraktu
podwykonawczego na projekt, dostawe i montaz rusztu,
kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdch linii ZTUO
Szczecin (,Umowa Podwykonawcza"), postanowito odstgpic
od Umowy Podwykonawczej w czesci niewykonanej i
skierowato w dniu 07 lipca 2016 roku do Mostostal Warszawa
S.A. stosowne odwiadczenie w tym przedmiocie.

Wiecej w: RB RFK 21/2016: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 21 odst pienie od kontrakiv z MWA.pdf
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RAFAKO S.A.
Wybdr oferty na budowe bloku
13.07.2016 UAB Verslo kogeneracyjnego  w nowej
Aptamavimo elektrocieptowni w Wilnie.
Cenftras

RAFAKO S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”) powzieto informacje o
wyborze przez UAB Verslo Aptarnavimo Cenfras - firmy
prowadzqcej postepowanie przetargowe na  mocy
petnomocnictwa udzielonego przez Zamawiajgcego UAB
Vilniaus  Kogeneraciné Jégainé - oferty Spdtki w
postepowaniu przetargowym w przedmiocie: "Budowa bloku
kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie
z kottéw ze ztozem fluidalnym oraz instalacji sktadowania i
podawania biopaliwa" realizowanym w ramach budowy
nowej elektrocieptowni w Wilnie (Litwa).

Warto$¢ oferty: 149.650.000 euro netto. Podpisanie kontraktu
moze nastgpi¢ nie wczedniej niz 15 dni od daty publikacii
rozstrzygniecia przetargu, a rozpoczecie robdt maksymalnie 9
miesiecy od podpisania kontraktu, przy czym uzaleznione jest
m.in. od uzyskania przez

Zamawiajgcego decyzji dotyczgcych finansowania projektu.

Wiecej w: RB RFK 23/2016:
http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 23 wyb r oferty na budow bloku kogeneracyjne.pdf

EOO3B7 Sp.zo.0.

(,SPV") 7 ' .
awarcie znaczgcej umowy
14.07.2016 warunkowej przez spotke zalezng

POLIMEX od RAFAKO S.A.
Energetyka Sp. z

0.0.

W dniu 13 lipca 2016 roku spdtka EO03B7 Sp. z o.0. (dalej
»SPV") - podmiot w 100% zalezny od Rafako - zawarta z
POLIMEX Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dale;j:
,Podwykonawca") umowe na montaz czesci cisnieniowej
kotta, dokonanie préb oraz wspdtuczestnictwo w rozruchu
(Umowa) w zwigzku z projektem na ,,Budowe nowych mocy
w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A.
(dalej ,Zamawiajgcy”) — Budowy bloku energetycznego o
mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni
Jaworzno Il - Elektrownia II" (dalej ,Projekt Jaworzno”)
realizowanym przez Rafako oraz SPV.

Kosztorysowa warto$¢ Umowy za realizacje kompletnego
zakresu jej przedmiotu wynosi 118.750.000 PLN netto, za$
termin jej realizacji to kwiecien 2018.

Strony ustality limit kar za opdinienia w  wykonaniu
zobowigzah umownych przez Podwykonawce w wysokosci
15% ceny umownej netto. W przypadku rozwigzania Umowy
Z przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi druga Strona
kara wynosi 10% ceny umownej netto.

Zaptata kar umownych nie wytgcza dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajgcych ich wysoko$¢, przy
czym maksymalna odpowiedzialno$¢  Stron  z  tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy nie
bedzie wieksza niz 100%.

Kontrakt wchodzi w zycie pod warunkiem uzyskania przez SPV
zgdd na zawarcie Umowy z Wykonawcg od Gwarantéw (fj.
PKO BP SA, PZU SA, BGK oraz mBank), Rafako oraz Inwestora.
SPV uzyskata zgode Rafako na zawarcie umowy.

Wiecej w: RB RFK 24/2016:
http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 24 zawarcie znacz cej umowy przez SPV.pdf

40/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

14.07.2016

RAFAKO S.A.
(,Spotka™ lub
»Rafako”)

POLIMEX
Energetyka Sp. z
o.o. (,PE")

Zawarcie listu intencyjnego

W dniu 17 lipca 2016 roku RAFAKO S.A. (,Spotka™ lub
wRafako”) zawarto z POLIMEX Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (,,PE") list intencyjny, wyrazajgcy wole podjecia
wspobtpracy w zakresie:

(i) wspdlinego przystgpienia do ewentualnego postepowania
przetargowego dotyczgcego rozbudowy mocy
energetycznych w Elekirowni Ostroteka (,,Projekt”) oraz (ii)
wykonania prac w ramach umowy, ktéra zostanie zawarta w
przypadku udzielenia konsorcjum PE — Rafako zamdwienia
publicznego obejmujagcego Projekt na zasadach oraz w
terminach okreslonych w takiej umowie.

Strony zaktadajg udziat w Projekcie w formule konsorcjum. W
umowie konsorcjum  Strony ustalg doktadny  zakres
przygotowania oferty oraz zakres robdt kazdej ze Stron,
ustalone zostang réwniez zasady korzystania przez kazdg ze
Stron ze swojego potencjatu, udzielania referencii, itp.

W przypadku podpisania przez Strony umowy konsorcjum, PE
bedzie wystepowac jako lider konsorcjum, a na etapie
realizacji Projektu bedzie wykonawcqg prac montazowo —
budowlanych. RAFAKO bedzie uczestnikiem konsorcjum, zas
na etapie realizacji Projektu bedzie réwniez wykonawcq
czesci technologicznej prac (bez wyspy turbinowej), ktérych
szczegotowy zakres zostanie ustalony w umowie.

Wiecej w: RB RFK 25/2016: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 25 zawarcie listu intencyjnego z PE.pdf

03.08.2016

RAFAKO S.A.

ENEA Wytwarzanie
Sp.zo.0.

Wybor najkorzystniejszej oferty na
dostawe i montaz instalacji
katalitycznego odazotowania
spalin wraz z modernizacjg
elektrofiltrow w ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0.

W dniu 3 sierpnia 2016 roku RAFAKO S.A. otrzymato
zawiadomienie od firmy ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w
Swierzach Gornych (Zamawiajacy), o wyborze
najkorzystniejszej  oferty  ztozonej przez Spdtke  w
postepowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego
prowadzonym w frybie przetargu nieograniczonego na
,Dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania
spalin dla kottdw AP-1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjq
elektrofiltrow w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0."

Cena oferty wynosi: ok. 289,2 min PLN netto (ok. 355,7 min PLN
brutto).

Jednocze$nie Zamawicjgcy poinformowat, ze zawarcie
stosownej umowy nastgpi najwczednie] po uptywie 10-cio
dniowego terminu na wniesienie odwotania.

Wiecej w: RB RFK 27/2016:
http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/27 2016 WYBOR_OFERTY SCR ENEA WYTWARZANIE.pdf

Kryterium bedqce podstawg uznania umowy za znaczgcq w | pétroczu 2016 roku:

Podstawa prawna:

§5 ust.1 pkt 3 Rozporzgdzenia w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréw warto$ciowych z dnia 19 pazdziernika 2005r.

Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie - aktualizacja informaciji

Podstawa prawna:

Rozporzgdzenie z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rdbwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Zaréwno PBG, jak i spotka zalezna RAFAKO SA, ktérych akcje notowane sq na GPW, jako kryterium uznania

aktywéw i umow za znaczqgce przyjmuje 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za okres

ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.
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W przypadku umow zawartych z Gtéwnym Akcjonariuszem, uznano je za istotne z uwagi na powigzanie stron

umowy oraz znaczenie umow dla realizacji Uktadu.

Po 3lipca 2016 roku, w zwiqzku z wejsciem w zycie przepisdw Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku, Spdtka komunikuje w oparciu o

weryfikacje okreslonych zdarzeh na podstawie definicji Informaciji Poufnych (Market Abuse Regulation —

MAR), sformutowanej w artykule 7 MAR.

lll. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH

Podmioty
transakcji

Rodzaj transakciji

PBG S.A. w
upadtosci
uktadowej

Multaros

Trading

Company

Limited Zawarcie umow
11.05.2015 ograniczonej zoywalnosci

Bank Zachodni  akcji RAFAKO

WBK S.A

Bank Polska
Kasa Opieki
S.A.

Opis fransakciji

W dniu 11 maja 2016 roku PBG S.A. w upadtosci uktadowej (dalej
"Spotka”, "PBG") otrzymato potwierdzenie podpisania datowanych
na dzien 20 kwietnia 2016 roku Umow Ograniczenia Zbywalnosci Akcji
RAFAKO, zawartych pomiedzy:

- Bank Zachodni WBK S.A. jako prowadzgcy rachunki dla papieréw
warto$ciowych nalezgcych i do Spétki oraz do spdtki zaleznej —
Multaros Trading Company Limited (dalej ,,Multaros”);

- Bank Polska Kasa Opieki S.A. wystepujgcy na mocy zawartej w dniu
31 sierpnia 2015 roku dokumentacii restrukturyzacyjnej w roli Agenta
Zabezpieczenia Obligacii;

oraz

- odpowiednio: Spétkg oraz Multaros —w zakresie nalezgcych do nich
akcji RAFAKO.

Na mocy Umdw Ograniczenia Zbywalnosci, zaréwno PBG jok i
Multaros udzielity nieodwotalnego, na czas trwania Umowy,
Petnomocnictwa Agentowi Zabezpieczen Obligaciji do sktadania w
imieniu Akcjonariusza zlecen sprzedazy Akcji, w sytuaciji gdy dojdzie
do Zajecia Akcji. Umowy Ograniczenia Zbywalnosci, obowigzywaé
bedqg do dnia wygasniecia zastawu rejestrowego, 1j. do kohca sptaty
przez Spdtke zabezpieczonych (uktadowych) wierzytelnosci.

Wiecej w: RB PBG 7/2016: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/7-2014-zawarcie-umow-ograniczonej-

zbywalnosci-akciji-rafako.html
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PBG S.A.
upadtosci
uktadowej

Multaros
17.06.2016  Trading

Company

Limited

Jerzy
Wisniewski

Zastaw zwykty na akcjach
RAFAKO oraz zmiana
udziatu w spdtce zaleznej
POG

W zwigzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia o zatwierdzeniu
Uktadu:

1) skuteczny stat sie zastaw zwykty na:

a. 7.665.999 zdematerializowanych akcjach RAFAKO, nalezgcych do
Spotki. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 15.331.998,00 PLN, a stanowig
11,01% w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw w
RAFAKO,

b. 34.800.001 zdematerializowanych akcjach RAFAKO, nalezgcych
do spotki zaleznej PBG — Multaros Trading Company Limited. Warto$é
nominalna akcji wynosi 69.600.002,00 PLN, a stanowiq 50,00% +1 akcja
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosdéw w RAFAKO,

2) zscit sie warunek z warunkowej umowy sprzedazy udziatdw w
spotce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0., zawarte] miedzy Spdtkg a
Panem Jerzym Wisniewskim, na podstawie ktdrej Spdtka nabyta 150
udziatdw nalezgcych do Pana Jerzego Wisniewskiego, stanowigcych
udziat 75% w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej. Nabyte udziaty sq
objete zastawem, zgodnie z postanowieniami zawartej przez Spodtke
w dniu 31 lipca 2015 roku Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o
Wspdtfinansowanie.

Wiecej w: RB PBG 12/2016: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/12-2016-zastaw-zwykly-na-akcjach-
rafako-oraz-zmiana-udzialu-w-spolce-zaleznej-pog.html

PBG S.A.w

upadtosci

uktadowej

(dalej

»Spotka”,

22.07.2016 ,PBG")
Bank Polska
Kasa Opieki
S.A.,

Ustanowienie zastawu w
zwigzku z emisjg Obligaciji

W dniu 21 lipca 2016 roku PBG S.A. w upadtosci uktadowej (dalej
,Spotka”, ,PBG") zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
dziotajgcym joko  Administrator  Zastawu, umowe  zastawu
rejestrowego z najwyzszym pierwszehstwem  zaspokojenia  do
maksymalne] kwoty zabezpieczenia wynoszgcej 1.065.000.000,00
PLN. Przedmiotem zastawu sq nalezqgce do Spdtki 550.000 udziaty w
kapitale zaktadowym PBG Dom Sp. z o0.0., o tqcznej wartosci
ewidencyjnej 55.022.551,00 PLN oraz nominalnej 55.000.000,00 PLN.

Beneficjentem w/w zastawu rejestrowego sq obejmujgcy Obligacje
Wierzyciele.

Wiecej w: RB PBG 17/2016: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/17-2016-ustanowienie-zastawu-w-
zwiazku-z-emisja-obligacji.html

PBG S.A. w
upadtosci
uktadowej
(dalej
WSpoétka”,

29.07.2016 ,PBG")
Bank Polska
Kasa Opieki
S.A.,

Ustanowienie zastawu w
zwiqzku z emisjg Obligacii

W dniu 29 lipca 2016 roku PBG S.A. w upadtosci uktadowej (dalej
wSpotka”, ,PBG") zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
dziotajgcym joko  Administrator  Zastawu, umowe  zastawu
rejestrowego z najwyzszym pierwszehstwem zaspokojenia  do
maksymalne] kwoty zabezpieczenia wynoszgcej 1.065.000.000,00
PLN. Przedmiotem zastawu sq nalezqce do Spdtki udziaty w kapitale
zaktadowym PBG Erigo Sp. z 0.0. w liczbie 100.000, o tgcznej wartosci
ewidencyjnej 5.001.054,00 PLN oraz nominalnej 5.000.000,00 PLN.

Beneficjentem w/w zastawu rejestrowego sg obejmujgcy Obligacje
Wierzyciele.

Wiecej w: RB PBG 17/2016: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/19-2016-ustanowienie-zastawu-w-zwiazku-
z-emisja-obligacji.html
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IV. NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY (UMOWY KREDYTOWE, GWARANCJE, OBLIGACJI

Tabela 21: Naruszenia, zmiany postanowien uméw dotyczqcych finansowania
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Data
zawarcia

umowy/
wezwania/

EOO3B7 Sp. z
0.0. (,SPV")

Powszechna
Kasa
Oszczednosci
Bank Polski
S.A. (dalej
,PKO BP")

Powszechny
Zaktad
Ubezpieczen
S.A. (dalej
wPZU")

25.02.2016

Bank

Gospodarstw
a Krajowego
(dalej ,,BGK")

mBank S.A.
(dalej,,mBank

")

Przedmiot
umowy/wezwania
/wypowiedzenia/

oswiadczenia

Zmiana znaczgcej
umowy zawartej
przez podmiot
zalezny od
RAFAKO S.A.,
zZmiana oraz
ustanowienie
zabezpieczeh na
majgtku RAFAKO
S.A. oraz spotki
zaleznej

Istotne warunki

W dniu 24.02.2016 roku spdtka EOO3B7 Sp. z 0.0. (dalej ,SPV") (podmiot w 100%
zalezny od Rafako) zawarta z (i) Powszechnqg Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. (dalej ,PKO BP"), (ii) Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (dalej ,,PZU"),
(iii) Bankiem Gospodarstwa Krajowego (dalej ,,BGK”) oraz (iv) mBank S.A. (dalej
,mBank”, a tgcznie z PKO BP, PZU i BGK ,Gwaranci”), Aneks (dalej ,Aneks”) do
umowy z dnia 16.04.2014 roku o wudzelenie gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych na rzecz SPV (dalej ,Umowa”) w zwiqgzku z projektem na
"Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A.
(,Zamawiajacy”) — Budowa bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekfrowni Jaworzno Il — Elektrownia II" (,Projekt Jaworzno”),
realizowanym przez Rafako oraz SPV. Na podstawie zawartego Aneksu mBank
zobowigzat sie do wystawienia na rzecz Zamawiajgcego (i) gwaranciji bankowej
zwrotu zaliczki w wysoko$ci 48.000.000 PLN oraz (i) gwarancji bankowej nalezytego
wykonania kontraktu dotyczgcego Projektu Jaworzno (,Umowa Gtéwna”) w
wysokosci 126.334.000 PLN, z zastrzezeniem spetnienia warunkdw zapisanych w
Umowie. Na skutek zawarcia Aneksu i w zwigzku ze zmiang formy zabezpieczenia
nalezytego wykonania Umowy Gtdwnej, po wniesieniu gwaranciji wystawionych
przez mBank, kwoty wniesione przez Rafako w gotdwce tytutem zabezpieczenia
wykonania Umowy Gtéwnej, w wysokosci 40.000.000 PLN o czym Spdtka
informowata w Raporcie Biezgcym 22/2014, zostang zwrécone Spdtce. W celu
zabezpieczenia roszczeh Gwarantow (w tym mBank) z tytutu roszczen zwrotnych
wynikajgcych z udzielonych przez nich gwaranciji, Rafako oraz SPV dokonaty zmian
w zabezpieczeniach oraz ustanowity na rzecz mBank tozsame zabezpieczenia do
tych ustanowionych na rzecz PKO, BGK i PZU, w tym w szczegdlnosci ustanowity lub
zmienity zakres nastepujgcych zabezpieczen: (i) poreczenie za zobowigzania SPV
wynikajgce z Umowy udzielone do dnia 17 kwietnia 2028 roku przez Rafako na rzecz
Gwarantéw; (i) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych
przedsiebiorstwo SPV; (i) zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w SPV,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do 100% gtoséw
w SPV, bedqgcych wtasnoéciq Rafako oraz (iv) zastawy rejestrowe oraz zwykte lub
finansowe odpowiednio na rachunkach bankowych i wierzytelno$ciach SPV oraz
Rafako zwigzanych z Umowg Gtéwng oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
wystawione przez Rafako i SPV. Wszystkie zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy
zabezpieczenia réwnej 1.300.000.000 PLN. W dniu 24 lutego 2016 roku Spdtka oraz
SPV zawarty z Gwarantami stosowne aneksy lub umowy dotyczgce ustanowienia
ww. zabezpieczen. Zastawy rejestrowe ustanowione lub zmienione na podstawie
umow zawartych w dniu wczorajszym zostang ustanowione lub zmienione z chwilg
ich wpisu do rejestru zastawdw. Gwaranci nie sq podmiotami powigzanymi z
Rafako ani osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi Rafako.

Ponadto w ramach ustanowionych zabezpieczenh, Rafako zawarto takze aneks do
umowy z dnia 29 pazdziernika 2014 roku o ustanowieniu zastawu rejestrowego na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spdtki. Na podstawie aneksu doszto do zmiany
zakresu zastawu poprzez: zabezpieczenie tym zastawem oprdcz istniejgcych lub
przysztych wierzytelnoéci PKO, BGK i PZU, réwniez wierzytelno$ci mBank jako
udzielajgcych gwaranciji nalezytego wykonania oraz gwarancji zwrotu zaliczki w
zwiqzku z Umowq Gtéwng oraz zmiane najwyzszej sumy zabezpieczenia - do kwoty
1.300.000.000 PLN.

Zastaw rejestrowy zmieniony na podstawie aneksu o ktdérym mowa powyzej,
zostanie zmieniony z chwilg jego wpisu do rejestru zastawdw.

Przystgpienie do Umowy przez mBank, pozyskanie gwarancji zwrotu zaliczki oraz
zamiana formy zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy na gwarancje
bankowg umozliwi poprawe przeptywdw finansowych na Projekcie Jaworzno.

Wiecej w: RB RFK 3/2016: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 3 2016 wejscie mBank FINAL1.pdf

45/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

10.03.2016

18.03.2016

Ustanowienie i
zmiana zastawow
rejestrowych przez
RAFAKO S.A. oraz
podmiot zalezny
od RAFAKO S.A. w
zwigzku z
projektem
Jaworzno

RAFAKO S.A. otrzymato postanowienie o wpisach do rejestru zastawdw:

a) zmianie zastawu ustanowionego przez Rafako na wierzytelnosciach Rafako
wobec Zamawigjgcego z tytutu umowy na realizacje Projektu Jaworzno zawartej
dnia 17 kwietnia 2014 roku, zabezpieczajgcego wierzytelnosci Gwarantéw wobec
Rafako wynikajgce z poreczenia udzielonego przez Rafako za zobowigzania SPV
wynikajgce z Umowy Gwarancji,

b) zmianie zastaowu ustanowionego przez Rafako na udziatach w  SPV,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do 100% gtoséw
w  SPV, bedgcych wtasnosciq Rafako, zabezpieczajgcego wierzytelnosci
Gwarantéw wobec Rafako wynikajace z poreczenia udzielonego przez Rafako za
zobowigzania SPV wynikajagce z Umowy Gwarancji,

c) zmianie zastawu ustanowionego przez Rafako na udziatach w  SPV,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajacych do 100% gtoséw
w  SPV, bedqgcych wtasnosciq Rafako, zabezpieczajgcego wierzytelnosci
Gwarantéw wobec SPV wynikajgce z Umowy Gwarancii,

d) zmianie zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelnosciach wynikajgcych z
zawarte] przez SPV i PKO BP umowy Rachunku Projekfowego Euro,
zabezpieczajgcego wierzytelnosci Gwarantéw wobec SPV wynikajgce z Umowy
Gwarancji,

e) zmianie zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelnosciach SPV wobec
Rafako z tytutu umowy podwykonawczej dotyczgcej Projektu Jaworzno,
zabezpieczajgcego wierzytelnosci Gwarantéw wobec SPV wynikajgce z Umowy
Gwaranciji,

f) zmianie zastawu z drugorzednym pierwszehstwem zaspokojenia ustanowionego
przez Rafako na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spétki, zabezpieczajgcego
wierzytelnosci Gwarantéw wobec Rafako wynikajgce z poreczenia udzielonego
przez Rafako za zobowigzania SPV wynikajgce z Umowy Gwaranciji.

Wiecej w: RB RFK 6/2016: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB é 2016.pdf

Ustanowienie i
zmiana zastawow
rejestrowych przez
RAFAKO S.A. oraz
podmiot zalezny
od RAFAKO S.A. w
zwigzku z
projektem
Jaworzno

RAFAKO S.A. ofrzymato postanowienie o wpisach do rejestru zastawow:

a) zmiany zastawu ustanowionego przez Rafako na wierzytelnosciach Rafako
wobec Zamawigjgcego z tytutu umowy na realizacje Projektu Jaworzno zawartej
dnia 17 kwietnia 2014 roku, zabezpieczajgcego wierzytelno$ci Gwarantéw wobec
SPV wynikajgce z Umowy Gwarancji,

b) zmiany zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelno$ciach z umow
rachunku bankowego Euro na podstawie umowy z dnia 8 wrzednia 2014 roku
zawartej pomiedzy SPV a BGK jako Administratorem Zastawu,

c) zmiany zastawu ustanowionego przez SPV na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
SPV na podstawie umowy z dnia 16 wrze$nia 2014 roku, zawartej pomiedzy SPV a
BCK jako Administratorem Zastawu,

d) zmiany zastawu ustanowionych przez SPV na przekazach $wiadczen pienieznych
w postaci czesci wynagrodzenia naleznego Rafako z tytutu wykonania umowy
Gtéwnej oraz czesci zaliczki przypadajgcej na Rafako z tytutu Umowy Gtownej,
zabezpieczajgcych wierzytelnosci Gwarantéw wobec SPV Rafako z tytutu Umowy
Gwarancji,

e) zmiany zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelnosciach z uméw
rachunkéw bankowych na podstawie umowy z dnia 16 wrze$nia 2014 roku,
zawartej pomiedzy SPV a BGK jako Administratorem Zastawu.

Wiecej w: RB RFK 7/2016: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 7 2016.pdf
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Ustanowienie
zastawodw
rejestrowych przez
podmiot zalezny
od RAFAKO S.A.w
zZwigzku z
projektem
Jaworzno

13.04.2016

RAFAKO S.A. ofrzymato postanowienie o wpisach do rejestru zastawdw:

a) zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelnosciach z umowy rachunku
bankowego dotyczgcego Rachunku Projektowego prowadzonego przez mBank,
na podstawie umowy z dnia 24 lutego 2016 roku zawartej pomiedzy SPV a mBank
jako Administratorem Zastawu,

b) zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelno$ciach z umowy rachunku
bankowego dotyczgcego Rachunku Biezqgcego prowadzonego w mBank na
podstawie umowy z dnia 24 lutego 2016 roku zawartej pomiedzy SPV a mBank jako
Administratorem Zastawu,

c) zastawu ustanowionego przez SPV na wierzytelnosciach z umowy rachunku
bankowego EUR na podstawie umowy z dnia 24 lutego 2016 roku zawartej
pomiedzy SPV a mBank jako Administratorem Zastawu.

Wiecej w: RB RFK 11/2016: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 11 2016 ustanowienie zastaw .pdf

RAFAKO S.A.
Zawarcie aneksu
Powszechna do umowy limitu

31.05.2016 Kasa kredytowego
Oszczednosci  wielocelowego z
Bank Polski PKO BP S.A.
S.A.

W dniu 31 maja 2016 roku RAFAKO S.A. podpisato z Powszechng Kasq Oszczednosci
Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) Aneks (,Aneks”) do Umowy
limitu kredytowego wielocelowego (,Umowa”).

Niniejszy Aneks przedtuza termin wykorzystania i sptaty kredytu w rachunku
biezgcym oraz mozliwosci udzielania przez Bank gwarancji w ramach Umowy do
dnia 30 czerwca 2016 roku. Aneks nie zmienia freSci pozostatych istotnych
warunkéw przedstawionych w Umowie.

Wiecej w: RB RFK 14/2016: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 14 2016 aneks 21 do LKW z PKO.pdf
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01.08.2016

Zawarcie aneksu
do umowy limitu
kredytowego
wielocelowego z
PKO BP S.A.

W dniu 30 czerwca 2016 roku RAFAKO S.A. podpisato z powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank™ lub ,,PKO BP")
Aneks (,Aneks”) do Umowy limitu kredytowego wielocelowego wraz z pdzniejszymi
zmianami (,Umowa”).

Aneks do Umowy zawiera przede wszystkim nastepujgcg zmiane:

1) W ramach limitu kredytowego wielocelowego (,,LKW" lub ,,Limit") Bank udziela
Spotce:

a) kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 100.000.000 PLN,

b) kredytu obrotowego odnawialnego w rachunku kredytowym do kwoty
50.000.000 PLN, na podstawie dyspozycji RAFAKO, na finansowanie biezgcych
zobowigzanh wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci;

c) limitu na gwarancje bankowe na warunkach okre$lonych w Umowie oraz
kredytu obrotowego odnawialnego na realizacje ewentualnych wyptat z tytutu
zrealizowanych gwarancji bankowych udzielonych przez PKO BP do kwoty
100.000.000 PLN, z zastrzezeniem, ze tqczna kwota $rodkdw wykorzystanych w
ramach limitu nie moze przekroczy¢ kwoty 200.000.000 PLN.

Aneks okresla termin wykorzystania i sptaty Limitu do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Ponadto na mocy Aneksu Spdtka zobowigzata sie do zmiany obowigzujgcego
zabezpieczenie wierzytelnosci PKO BP z tytutu umowy LKW w postaci zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych cato$é
gospodarczq przedsiebiorstwa RAFAKO poprzez rozszerzenie tych zabezpieczen na
wszystkie wierzytelnosci jakie mogqg powstac w ramach udzielonego Limitu.

Spotka zobowigzata sie réwniez do dokonania zmiany w zakresie hipoteki umownej
tgcznej do kwoty 300.000.000,00 PLN. , w taki sposdb, zeby zabezpieczata ona
wszystkie wierzytelnosci ktére mogqg powstac w ramach udzielonego Limitu oraz do
aktualizacji odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 k.p.c., poprzez przedtuzenie okresu w ktérym PKO BP bedzie mogto
wystgpi¢ o nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci, do dnia 30
czerwca 2022 roku.

W Aneksie zawarty zostat takze warunek, na podstawie ktdérego, w przypadku braku
pozyskania przez RAFAKO w roku 2016 wartoéci portfela nowych zamdéwien w
wysokosci 900.000.000 PLN netto z terminem weryfikacji na dzien 31 grudnia 2016
roku, PKO BP bedzie uprawnione do obnizenia, kwoty dostepnego Spdtce kredytu
w rachunku biezgcym w wysoko$ci 100.000.000 ztotych odpowiednio o wartos¢
procentowq réowng wartoéci procentowej nieuzyskania planowanej wartosci
portfela nowych zamdwieh w zaokrggleniu do petnych miliondw. W takim
przypadku kolejna weryfikacja planowane] wartoéci portfela, obejmujgca okres
ostatnich 12 miesiecy, tj. od dnia 01 kwietnia 2016 roku do dnia 31 marca 2017 roku,
nastgpi wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Weryfikacja planowanej
wartoéci portfela bedzie dokonywana w oparciu o oéwiadczenie RAFAKO sktadane
PKO BP.

Ponadto na mocy Aneksu PKO BP obnizyto poziom zabezpieczenia w postaci kaucji
gotéwkowej od sublimitu dotyczqgcego udzielanych gwaranciji

Aneks nie zmienia tre$ci pozostatych istotnych warunkédw przedstawionych w
Umowie.

Wiecej w: RB RFK 20/2016: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2016/RB 20 aneks do umowy LKW z PKO BP S.a.pdf
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V. POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE Z MOZLIWOSCIA ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI PBG
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Dat
ata Przedmiot

whniosku/posta Istotne warunki

L. whniosku/postanowienia
nowienia

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sqgd Okregowy w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy
Odwotawczy wydat orzeczenia o oddaleniv zazaleh na Postanowienie Sqdu
Uprawomocnienie sie Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
16.06.2016 Postanowienia o zawartego przez Spdtke z Wierzycielami w dniach 3 — 5 sierpnia 2015 roku.
zatwierdzeniu Uktadu
Oznacza to, ze Postanowienie Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez PBG z
Wierzycielami jest prawomocne.

Wiecej w: RB PBG 11/2016: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/11-201é-uprawomochienie-sie-postanowienia-
o-zatwierdzeniu-ukladu.html

PBG S.A. w upadtosci uktadowej (dalej ,,Spdtka”, ,PBG") podjeto z wierzycielami z Grupy
5 oraz Grupy 6, bedgcymi strong Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku
(dalej ,Wierzyciele”), negocjacje w sprawie uzgodnienia zmiany freSci Umowy
Restrukturyzacyjnej oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie, a w
tym w szczegdlnodci, ustalonego pierwotnie harmonogramu wykupu obligacji, ktére
Spotka bedzie emitowac zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (dalej ,,Obligacje”).

W zwiqzku z rozpoczetymi negocjacjami, Spdtka powzieta informacje o wydanych przez
Wierzycieli oswiadczeniach w przedmiocie prolongowania terminu sptaty raty
uktadowej, ktérej termin przypadat na dzien 30 czerwca 2016 roku. Prolongata zostata
udzielona na okres do dnia 29 lipca 2016 roku. Wyrazenie zgody na prolongate terminu
pozwala¢ bedzie na przeprowadzenie w tym okresie przez Spotke i Wierzycieli ustalen
zwigzanych ze wspomnianymi zmianami do dokumentacji  restrukturyzacyjne;j.
Analogiczne o$wiadczenie ztozyt wierzyciel z Grupy 3.

. Podjecie rozméw z Wierzycielami wynikato przede wszystkim z faktu:
Informacja na temat

01.07.2016 realizacji Uktadu

- trwajgcej kilka miesiecy procedury uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu, a co jest z tym zwigzane, uchyleniem wobec PBG dopiero w
potowie 2016 roku formalno-prawnych obostrzeh zwigzanych z mozliiwoscig prowadzenia
dziatalno$ci  Spotki, co istotnie wptyneto na moziwos¢ wygenerowania Srodkéw
pienieznych niezbednych do obstugi uktadu oraz wykupu obligacji w ustalonych
pierwotnie terminach sptaf;

- utrudnien w redalizacji procesu dezinwestycji, w tym takze w zakresie dezinwestycji
zagranicznych, co spowodowane jest miedzy innymi trwajgcqg od ponad dwéch lat
sytuacjq polityczng na Ukrainie, ktéra moze mie¢ wptyw na przesuniecie terminu
finalizacji transakcji do roku 2018/2019 (z obecnie wynikajgcego z warunkowej umowy
konca roku 2016).

Jednoczes$nie Spdétka podtrzymuje harmonogram sptat rat wynikajgcych z uktadu
zawartego z wierzycielami, ktéry przewiduje sptate catosci zadtuzenia w terminie do dnia
30.06.2020 roku.

Wiecej w: RB PBG 15/2016: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/15-2016-informacja-na-temat-realizaciji-
ukladu.html
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Postanowienie Sgdu w
przedmiocie
29.07.2016 zakonhczenia
postepowania
upadtos$ciowego

W dniu 29 lipca 2016 roku Sgd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych doreczyt Spodtce
wydane w dniu 20 lipca 2016 roku Postanowienie w przedmiocie zakohczenia
postepowania upadtoéciowego. Postanowienie nie jest prawomocne.

Wiecej w: RB PBG 18/2016: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/18-2014-postanowienie-sadu-w-przedmiocie-
zakonczenia-postepowania-upadlosciowego.html

PBG S.A. w upadtosci uktadowej (dalej,,Spdtka”, ,,PBG") uzgodnito z Wierzycielami Grupy
5 oraz Grupy 6, bedgcymi strong Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku

Informacja na temat (dalej ,,Wierzyciele”), wydtuzenie do dnia 15 wrzesnia 2016 roku terminu sptaty raty
29.07.2016 realizacji Uktadu - uktadowej, ktérej termin sptaty przypadat na dzien 30 czerwca 2016. Termin ulegt
aktualizacja prolongacie wzgledem wczesniej uzgodnionego, z uwagi na trwajgce ustalenia

zwigzane ze zmianami do dokumentacji restrukturyzacyjnej. Spdtka informuje, iz
analogiczng zgode wyrazit wierzyciel z Grupy 3.

Wiecej w: RB PBG 20/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/20-2016-informacja-na-temat-redlizaciji-
ukladu-aktualizacja.html

V1. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W | pbtroczu roku 2016 spdtki z Grupy PBG redlizowaty transakcje z podmiotami powigzanymi na zasadach
rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.
Najczesciej spotykanymi typami transakciji w ramach podmiotéw powigzanych z GK PBG sq:
* umowy o roboty budowlane,
« umowy $wiadczenie ustug serwisowych,
« umowy dotyczgce: ustug wsparcia sprzedazy, ustug zarzgdzania portfelem nieruchomosci oraz ustug
wsparcia organizacyjnego,

* umowy pozyczki.
VII. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK
Informacje na temat zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG.

VIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce

zaprezentowane ponizej zdarzenia i fransakcje:

1. INACIZACE IDARZENIA | TRANSAKCIJE

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce

zaprezentowane ponizej zdarzenia i fransakcje:
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Wptyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia sqgdu upadtosciowego z dnia 8
pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujaca z
Wierzycielami (patrz RB PBG SA 11/2016, RB PBG SA 24/2016 oraz punkt IX rozdziat VI) w niniejszym $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujete zostaty skutki redukcji zadtuzenia Spoiki
dominujgcej, okredlone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi.
Kierujgc sie zapisami MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” Spdtka dominujgca dokonata
wyceny nowego oraz pierwotnego zobowigzania finansowego. Pierwotne zobowigzanie finansowe w kwocie
1.600.595 tys. PLN, jako zasadniczo rézne od zobowigzania zrestrukturyzowanego, uznane zostato za wygaste i
tym samym zostato wytqczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki dominujgcej w wynik okresu.

Kwota pierwotnego zobowigzania finansowego Spdtki dominujgce], po wyeliminowaniu zobowigzan wobec

spodtek zaleznych wyniosta 1.438.554 tys. PLN.

Jednoczesnie ujete zostato nowe zobowigzanie finansowe, zgodnie z tresciq zatwierdzonego przez Sqd
Uktadu. Wierzycieli Uktadowych podzielono na 7 grup, w zaleznosci od rodzaju i wartosci wierzytelnosci oraz
cech podmiotowych wierzyciela, o czym Spdtka dominujgca informowata w RB PBG SA 34/2015.
Spoétka dominujgca ujeta w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacii finansowej nowe zobowigzanie finansowe
w kwocie 625.355 tys. PLN, w tym:
e 344.631 tys. PLN — ujete w wyniku okresu zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggniete bezposrednio
przez Spdtke dominujgcg, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane zostanie w drodze

ptatnosci pienieznych, w tym 311.447 tys. PLN wobec podmiotdw spoza Grupy,

*«  9.856 tys. PLN - ujete w wyniku okresu zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggniete bezposrednio
przez Spdtke dominujgca, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu bedzie przedmiotem konwersji na
akcje Spotki dominujace),

e 265.596 tys. PLN — ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajgce z
odpowiedzialnosci solidarnej Spoétki dominujgcej, ktére zgodnie z postanowieniami  Uktadu

uregulowane zostanie w drodze ptatnosci pienieznych, w tym 259.013 tys. PLN wobec podmiotéw

spoza Grupy,

e 5.272 tys. PLN - ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajgce z
odpowiedzialnosci solidarnej Spdtki dominujgcej, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu bedzie
przedmiotem konwersji na akcje Spotki dominujgce.

W zwigzku z powyzszym, w érddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

rozpoznano nowe zobowigzane finansowe w kwocie 585.588 tys. PLN, tj. pomniejszone o zobowigzania Spdtki

dominujgcej wobec spdtek zaleznych.

W §rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej powyzsze zobowigzanie
prezentowane jest w wartodci 526.889 tys. PLN, tj. pomniejszonej o efekt dyskonta w kwocie 58.699 tys. PLN.
Stope dyskonta przyjeto na poziomie odpowiadajgcym oczekiwanemu kosztowi zadtuzenia dla Spotki
dominujgcej, 1. 529% (WIBOR é6M na 30 czerwca 2016 roku + marza). Stope dyskonta oszacowano na
podstawie informaciji pozyskanych od instytuciji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania.

Zgodnie z warunkami Uktadu zawartego z wierzycielami, w §rddrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje efekt konwersji czesci zadtuzenia uktadowego, w kwocie 15.128
tys. PLN, na instrumenty kapitatowe Spdtki dominujgcej (akcje zwykte imienne serii H o wartosci nominalnej 0,02
PLN). Konwersje przeprowadzono w oparciu o wycene warto$ci godziwej waloréw Spdtki dominujgcej
przygotowanq przez niezalezny, uznany na rynku podmiot zajmujgcy sie w sposdb profesjonalny wycenq

wartosci przedsiebiorstw. Zarzad Spdtki dominujgcej uznat niezalezng wycene zewnetrzng za najbardziej
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wiarygodny sposdb na okreslenie warto$ci godziwej akcji wtasnych Spdtki dominujgcej. Wycene 100%

kapitatdw wtasnych Spoétki dominujgce] sporzgdzono na dzieh 13 czerwca 2016 roku przy zastosowaniu

metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), joko metody wiodgcej, uwzgledniajgc specyfike

dziatalno$ci Spotki dominujacej oraz sktadnikdw jej majgtku. Ponize] wymienione zostaty gtdwne zatozenia

wyceny:

oddzielne ujecie wartosci aktywdw finansowych i inwestycyjnych, wolne przeptywy Spotki
dominujgcej obejmujqg jedynie aktualng dziatalnosé operacyjna,

obliczenia uwzgledniajq warunki Uktadu z wierzycielami, prawomocnie zatwierdzonego przez sqd oraz
status uzgodnieh z najwiekszymi  wierzycielami  Spdtki dominujgce] w  zakresie renegocjacii
harmonogramu wykupu obligacii,

w kalkulacji nie ujeto dyskonta za brak ptynnosci akcji Spétki dominujacej, gdyz jest ona notowana na
GPW,

do kalkulacji wartosci wolnych przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej Spdtki dominujgcej
wykorzystano WACC w ujeciu realnym (8,31%) natomiast do kalkulacji wartosci przeptywdw
zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci wykorzystano WACC w ujeciu nominalnym (8,92%),

wszelkie przeptywy pieniezne dotyczqce sptaty zadtuzenia uktadowego zostaty zdyskontowane z
zastosowaniem kosztu dtugu w wysokosci 5,25% (WIBOR 6M powiekszony o gdrne widetki przedziatu
marzy 1j. 3,5%), co obrazuje poziom ryzyka strony finansujgce;,

zaréwno podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Spdtki dominujgce;j, jak i wartos¢ udziatdw w spdtce
zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. zostaty oszacowane metodqg DCF przy uzyciu WACC dla spdtek z
sektora budowlanego,

akcje RAFAKO S.A. stanowiqg zabezpieczenie w ramach Uktadu i Spdtka dominujgca ma ograniczone
mozliwosci sprzedazy tych akcji. W zwigzku z tym, przyjeto zatozenie, ze akcje te mogtyby zostac
hipotetycznie sprzedane w drodze wezwania na akcje. Warto$¢ akcji w RAFAKO S.A. przyjeto zatem
jako warto$¢ kapitalizacii spétki skalkulowang na podstawie Sredniej wazonej ceny rynkowej z okresu
3 miesiecy poprzedzajgcych Dzieh Wyceny, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami na GPW,
warto$¢ obcigzenia podatkowego z tytutu CIT, zarédwno dla Spbtki dominujgcej jaki i jednostki zaleznej
PBG oil and gas Sp. z 0.0., ustalono na tgcznym znormalizowanym przeptywie pienieznym,

do kalkulacji wartoéci rezydualnej przyjeto zatozenie braku realnego wzrostu dziatalnosci oraz
zatozenie braku zmiany zapofrzebowania na kapitat obrotowy,

zarbwno warto$¢ udziatdw w spdtkach zaleznych GK PBG Dom, jak i przeptywy zwiqzane ze sprzedazg
nieruchomosci inwestycyjnych (a takze srodkdw trwatych o charakterze nieruchomosciowym) zostaty
oszacowane uproszczong metodg DCF przy uzyciu WACC dla spdtek z sektora deweloperskiego,
warto$¢ udziatdéw w spdtkach zaleznych PBG Avatia Sp. z 0.0., Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z o.0.
zostata przyjeta zgodnie z ich wartosciq bilansowq z ksigg Spdtki dominujgcej,

warto$¢ udziatdéw w spdtkach zaleznych PBG Ukraina Publiczna Spétka Akcyjna oraz PBG Operator Sp.
z 0.0. zostata przyjeta po wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych tych spotek,

warto$¢ udziatdw w spdtkach zaleznych Multaros Trading Company Limited oraz SPV2 PL Sp.z 0.0., ze
wzgledu na brak prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, przyjeto w kwocie 0 PLN,

posiadane przez Spdtke dominujgcq przeterminowane, bgdz watpliwe aktywa finansowe przyjeto
zgodnie z ich wartoscig bilansowq (dotyczgce pozyczki udzielonej spdtce Poner Sp. z 0.0. przyjeto w
wysokosci 118 tys. PLN natomiast dotyczgce obligacji wyemitowanych przez spbtke Herodot Sp. z 0.0.
w wysokosci 0 PLN),

certyfikaty inwestycyjne w funduszu Dialog Plus przyjeto w wartosci bilansowej 38.300 tys. PLN,
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« warto$¢ inwestyciji w dzieta sztuki przyjeto w warto$ci ceny rynkowej mozliwej do uzyskania tj. 5.300 tys.
PLN,

e pozyczki udzielone spdtce zaleznej Multaros Trading Company Limited oraz osobie fizycznej przyjeto
po ich wartosci bilansowej 1j., odpowiednio 24 tys. PLN oraz 6 tys. PLN.

Przy uwzglednieniu powyzszych zatozen, warto$¢ rynkowa 100% kapitatdw wtasnych Spdtki dominujacej na
dzien 13 czerwca 2016 roku zostata oszacowana na poziomie 318.220 tys. PLN, 1j. 0,4129 PLN za jeden walor,
uwzgledniajgc efekt emisji akcji. Wierzyciele uktadowi w wyniku konwersji czesci wierzytelnosci na akcje
otrzymajg 756.410.820 nowych akcji, ktérych wartos¢ godziwa, zgodnie z przygotowanq przez niezaleznego
rzeczoznawce wyceng, na dzieh uprawomochienia sie postanowienia o zawarciu Uktadu z Wierzycielami
wynosi tgcznie 312.318 tys. PLN. Rdwnoczesnie z podwyzszeniem kapitatu podstawowego Spdtki dominujgcej
nastgpi jego obnizenie, zgodnie z zapisami uchwaty nr 22 z dnia 22 maja 2015 roku. Kapitat podstawowy Spdiki
dominujgcej zostanie obnizony o kwote 14.009 tys. PLN poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z 1,00
PLN do 0,02 PLN tj. do kwoty 285,9 tys. PLN. Efekt obnizenia kapitatu Grupa ujeta poprzez wynik finansowy
tgcznie z transakcjami zwigzanymi z rozliczeniem Uktadu.

Przewidziane w uchwale obnizenie kapitatu podstawowego z rownoczesnym jego podwyzszeniem dochodzi
do skutku z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
Spoétki dominujgcej na podstawie Uktadu. Dnia 12 wrzesnia 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta wniosek do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego uwzglednigjgcy opisane powyzej zmiany w kapitale
podstawowym. Do dnia zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego  skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wniosek nie zostat rozpatrzony i w  zwigzku z tym efekt emisji akcji serii H
zaprezentowany zostat w pozycji ,,Pozostate kapitaty” Srddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

W §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje zobowigzania
uktadowe w kwocie 505.378 tys. PLN, w tym 353.984 tys. PLN jako zobowigzania dtugoterminowe (po
uwzglednieniu efekfu dyskonta na poziomie 58.699 tys. PLN) oraz 151.394 tys. PLN jako zobowigzania
krétkoterminowe.

W okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca dokonata sptaty zobowigzan
uktadowych w kwocie 6.384 tys. PLN (do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sptacono 23.586 tys. PLN).

W wyniku opisanych powyzej zdarzeh Grupa w §rddrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat, w pozyciji ,Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami” ujeta zysk w kwocie 921.004 tys. PLN, w tym:

e 1.438.554 tys. PLN — kwota pierwotnych skonsolidowanych zobowigzan uktadowych (ujeta jako
przychdéd),

e (311.447) tys. PLN — kwota zrestrukturyzowanych skonsolidowanych zobowiqgzah zaciggnietych
bezposrednio przez Spdtke dominujgcq, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane
zostang w drodze ptatnosci pienieznych (ujeta jako koszt),

«  (9.856) tys. PLN — kwota zrestrukturyzowanych zobowigzan zaciggnietych bezposrednio przez Spotke
dominujgcg, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu bedqg przedmiotem konwersji na akcje Spotki
dominujgcej (ujeta jako koszt),

e (297.189) tys. PLN — strata na umorzeniu czesci dtugu w zamian za instrumenty kapitatowe Spdtki
dominujgcej (ujeta jako koszt),

14,009 tys. PLN — przychdd z tytutu obnizenia kapitatu podstawowego Spdtki dominujgcej poprzez
zmiane wartosci nominalnej akcji z 1 PLN na 0,02 PLN,

e 58.699 tys. PLN - dyskonto dtugoterminowej czesci skonsolidowanych zobowigzan uktadowych,
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e 28234 tys. PLN - rozwigzanie rezerwy na skonsolidowane zobowigzania zwigzane z

odpowiedzialnosciq solidarng za udzielone poreczenia i gwarancje.

ZMIANY STRUKTURY GRUPY KAPITALOWEJ

Podniesienie kapitatu zakladowego w spdtce zaleznej Rafako Engineering Sp. z 0.0.

Dnia 29 kwietnia 2016 roku zostat podniesiony kapitat podstawowy spdtki zaleznej z kwoty 1.959 tys. PLN do
kwoty 3.555,5 tys. PLN tj. 0 1.596,5 tys. PLN poprzez utworzenie 3.193 nowych udziatdéw o wartoéci 500 PLN kazdy
udziat. Nowopowstate udziaty zostaty objete przez dotychczasowych wspdlnikdw w ilosci proporcjonalnej do
posiadanych przez nich udziatdw.

Transakcja powyzsza byta elementem kontynuacji realizacji  strategii  stworzenia  wtasnych  strukfur

przedsiebiorstwa serwisowego w spdtce RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. w ramach Grupy Kapitatowej PBG.

Zwiekszenie zaangazowania Grupy w inwestycje w ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0.
W dniu 30 czerwca 2016 roku spdtka zalezna PGL DOM Sp. z 0.0. nabyta od udziatowca mniejszosciowego
100 udziatéw w spodtce zaleznej ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0. za kwote 137 tys. PLN, zwiekszajgc

tym samym udziat procentowy w kapitale Spotki do 34,16%.

Zwiekszenie zaangazowania Grupy w inwestycje w PBG oil and gas Sp. z 0.0.

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8
pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z
Wierzycielami, Spétka dominujgca skutecznie nabyta 75% udziatdw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z
0.0. Warunki transakcji okreSlono w umowie sprzedazy 3 sierpnia 2015, ktdrej realizacja uzalezniona byta od

ziszczenia sie warunku zawieszajgcego, tj. skutecznego zawarcia Uktadu.

INNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Przystgpienie kolejnych Wierzycieli do Umowy Restrukturyzacyjnej
Zarzgd Jednostki dominujgcej ofrzymat zawiadomienie o ztozeniu o$wiadczenia o przystgpieniu do Umowy
Restrukturyzacyjnej przez:
* Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie
(wiecejinformacji w RB PBG SA 1/2016,
* Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (wiecej informacji w RB PBG SA 2/2016,
»  HSBC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (wiecejinformacji w RB PBG SA 9/2016,
*  VITT Fund Limited z siedzibg w c/o Georgetown, Grand Cayman, Cayman Islands (wiecej informacji w
RB PBG SA 14/2016,
*+ C.URLICH S.A. zatozone w 1805 w Warszawie z siedzibg w Gdyni (wiecej informacji w RB PBG SA
14/2016.

Spetnienie sie warunkéw zawieszajgcych z warunkowej umowy podwykonawczej dotyczgcej projektu
Jaworzno

W dniu 13 stycznia 2016 roku weszta w zycie umowa warunkowa zawarta pomiedzy spbdtkg zalezng RAFAKO -
EOO03B7 Sp. z 0.0. i Konsorcjum Firm: KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (jako lidera konsorcjum) i STAL-SYSTEMS
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S.A. z siedzibg w Wolce Pefkihskiej (jako partnera konsorcjum) na dostawe i montaz konstrukcji stalowej
budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR, montaz bunkréow weglowych, podniesienie i utozenie
zdmuchiwaczy parowych, w zwigzku z projektem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w
Tauron Wytwarzanie S.A. — Budowy bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II”, realizowanym przez RAFAKO S.A. oraz SPV.

Wiecej informacji w RB RAFAKO S.A. 1/2016.

Imiana znaczqcej umowy zawartej przez podmiot zalezny od RAFAKO S.A., zmiana oraz ustanowienie
zabezpieczen na majgtku RAFAKO S.A. oraz spotki zaleinej

Spoétka zalezna RAFAKO S.A. ofrzymata postanowienie o wpisach do rejestru zastawdw w zwigzku z zawarciem
aneksu do umowy o udzielenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na rzecz spdtki zaleznej — EO03B7
Sp. z 0.0. zawartego z (i) Powszechnqg Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., (i) Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczeh S.A., (i) Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz (iv) mBank S.A. dotyczgcej projektu na "Budowe
nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A. — Budowa bloku energetycznego o
mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia Il oraz zmianach w zakresie
ustanowionych zabezpieczehn na rzecz Gwarantow.

Wiecej informacji w RB RAFAKO S.A. 3/2016, 6/2016, 7/2016 oraz 11/2016.

Podpisanie aneksu do umowy wykonawczej o wspotpracy

W dniu 15 kwietnia 2016 roku Spdtka dominujgca zawarta z pozostatymi cztonkami Konsorcjum spdtkami
SAIPEM S.p.A., SAIPEM S.A., SAIPEM CANADA INC (wczesniej SNAMPROGETTI CANADA INC), TECHINT -
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. oraz EGBP Management sp. z 0.0. w upadto$ci uktadowej
(wczedniej PBG Export sp. z 0.0.) aneks nr 1 do Umowy wykonawczej o wspdtpracy okreslajgcej zasady
wspobtpracy Konsorcjantdw przy realizacji na zZlecenie Polskiego LNG S.A. kontraktu z dnia 15 lipca 2010 roku
pn "Opracowanie projekiu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu'.

Na mocy powotanego aneksu, Spdtka dominujgca ograniczyta swojq ekspozycje na ewentualne negatywne
ryzyka kontraktowe, w tym:

e zostata zwolniona z obowigzku biezgcego finansowania realizacji Kontraktu w ramach Konsorcjum,

* ograniczyta swéj udziat w potencjalnej stracie do kwoty 483 min PLN (do tego poziomu wszystkie straty
rozdzielone zostang pomiedzy Grupg Saipem a Techint w proporcji 50-50%, Spdtka dominujgca
odpowiadac¢ bedzie w dotychczasowej proporcji za strate przekraczajgcg powyzszg kwote). Na bazie
szacowanych budzetdw opracowywanych przez Konsorcjum, Spdtka jest przekonana ze wyzej
opisany parametr nie zostanie przekroczony.

Wiecej informacji w RB PBG SA 5/2016

Zawarcie umowy spotki przez spotke zalezng PBG oil and gas Sp. z 0. o.

Dnia 24 kwietnia 2016 roku spdétka zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. zawarta z partnerem z Kataru umowe
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig wg prawa katarskiego, na mocy ktérej objeta 49% udziatdéw w spdtce
PBG Nasser Bin Nawaf Contracting WLL. Przedmiotem dziatalnosci nowoutworzonego podmiotu jest

budownictwo ogdine.

Zawarcie umow ograniczonej zbywalnosci akcji RAFAKO
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Dnia 20 kwietnia 2016 roku zostaty podpisane Umowy Ograniczenia Zbywalnosci Akcji RAFAKO, ktére zostaty
zawarte pomiedzy:

- Bank Zachodni WBK S.A. jako prowadzgcy rachunki dia papieréw wartosciowych nalezgcych i do Spdtki oraz
do spoiki zaleznej — Multaros Trading Company Limited (dalej ,,Multaros”);

- Bank Polska Kasa Opieki S.A. wystepujgcy na mocy zawartej w dniu 31 sierpnia 2015 roku dokumentacji
restrukturyzacyjnej w roli Agenta Zabezpieczenia Obligacii;

oraz

- odpowiednio: Spdtke oraz Multaros — w zakresie nalezgcych do nich akcji RAFAKO.

Wiecej informacji w RB PBG SA 7/2016.

Ztozenie wniosku o zawezwanie do proby ugodowej

Spoétka dominujgca ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie wniosek o zawezwanie do
préby ugodowej wobec spdiki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
+PGNIG"), w sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia kontraktéw zawartych
pomiedzy stronami: Umowy z dnia 11 sierpnia 2008 roku o generalng realizacje inwestycji pn. ,,Projekt LMG -
Osérodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociggiiinne” (,Kontrakt LMG”) oraz Umowy z dnia 19 listopada
2008 roku o generalng realizacje inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mild nm3 podetap 1,2
mild nm3 (,,Kontrakt PMGW"). Podstawqg zawezwania jest brak zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucii
stanowigcej zabezpieczenie roszczen gwarancyjnych w ramach Kontraktu LMG (,,Zabezpieczenie LMG”) oraz
dziatanie PGNIG prowadzgce do rozliczenia kwoty naleinej PBG ze spornymi wierzytelno$ciami PGNiG
dotyczgcymi Kontraktu PMGW (w tym zakresie Spdtka informowata odrebnymi raportami biezgcymi). Wiecej
informacji w RB PBG SA 6/2016.

Zawarcie anekséw do umowy limitu kredytowego wielocelowego z PKO BP S.A.

W dniu 31 maja 2016 roku Zarzad jednostki zaleznej, RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu (,,Emitent” lub
»Spotka"”) poinformowat o podpisaniu z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Bank™) Aneksu (,Aneks”) do Umowy limitu kredytowego wielocelowego (,Umowa”), o ktdrej
Emitent informowat miedzy innymi w RB 24/2014 oraz RB 43/2015. Niniejszy Aneks przedtuza termin
wykorzystania i sptaty kredytu w rachunku biezgcym oraz mozliwosci udzielania przez Bank gwarancji w
ramach Umowy do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Wiecej informacji w RB RAFAKO S.A. 14/2016.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2016 roku Zarzad RAFAKO S.A. informuje o podpisaniu z Powszechng Kasg
Oszczednos$ci Bankiem Polskim S.A. kolejnego Aneksu (,Aneks”) do Umowy limitu kredytowego wielocelowego
wraz z pdzniejszymi zmianami (,Umowa”). Aneks do Umowy zawiera przede wszystkim nastepujgcq zmiane:
W ramach limitu kredytowego wielocelowego (,LKW" lub ,Limit") Bank udziela Spoétce:

a) kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 100.000 tys. PLN,

b) kredytu obrotowego odnawialnego w rachunku kredytowym do kwoty 50.000 tys. PLN, na podstawie
dyspozycji RAFAKO, na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci;

c) limitu na gwarancje bankowe na warunkach okreSlonych w Umowie oraz kredytu obrotowego
odnawialnego na realizacje ewentualnych wyptat z tytutu zrealizowanych gwaranciji bankowych udzielonych
przez PKO BP do kwoty 100.000 tys. PLN, z zastrzezeniem, ze tgczna kwota srodkdw wykorzystanych w ramach
limitu nie moze przekroczy¢ kwoty 200.000 tys. PLN.

Kolejny Aneks okresla termin wykorzystania i sptaty Limitu do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Wiecej informacji w RB RAFAKO S.A. 20/2016.
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Stan realizacji oraz odstgpienie od kontraktu na budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow w
Szczecinie

W dniu 14 czerwca 2016 roku RAFAKO S.A. (Spdtka zalezna) powzieta informacije o odstgpieniu przez Mostostal
Warszawa S.A. od kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw dla
Szczecinhskiego Obszaru Metropolitalnego  (Kontrakt Gtéwny) zawartej z Zaktadem Unieszkodliwiania
Odpaddw Sp. z 0.0. (Zamawiajgcy), w zakresie prac niewykonanych. RAFAKO S.A. zawarta z Mostostal
Warszawa S.A. umowe podwykonawczg w zakresie: projekt, dostawa i montaz rusztu, kotfta i instalacii
oczyszczania spalin dla dwdch lini ZTUO Szczecin (Umowa Podwykonawcza), o czym RAFAKO S.A.
informowata w komunikacie gietdowym RB 7/2013. Wedtug stanu na dzieh 14 czerwca 2016 roku
zaawansowanie przychodowe wynosi ok.85% catkowitej wartosci Umowy Podwykonawcze;.

Ponadto w dniu 15 czerwca 2016 roku do Spdtki zaleznej wptyneto pismo z Mostostal Warszawa S.A.
(,Mostostal”) zawierajgce oswiadczenie o odstgpieniu od ww. umowy, ze skutkiem na dzieh odstgpienia w
zakresie prac niewykonanych. Po przeprowadzeniu analiz prawnych skutecznosci ztozonego przez Mostostal
Warszawa S.A. o$wiadczenia o odstgpieniu od kontraktu, Spdtka RAFAKO S.A. stoi na stanowisku, ze jest ono
wadliwe, czego konsekwencjq jest przyjecie niewaznosci ztozonego przez Mostostal Warszawa S.A.
o$wiadczenia o odstgpieniu od Umowy Podwykonawczej. W dniu 7 lipca 2016 roku Zarzgd RAFAKO S.A. z
siedzibg w Raciborzu poinformowat, ze w zwigzku z uptywem wyznaczonego Mostostal Warszawa S.A. terminu
na przystgpienie do realizacji wszystkich postanowien kontraktu podwykonawczego na projekt, dostawe i
montaz rusztu, kotta i instalaciji oczyszczania spalin dla dwdch linii ZTUO Szczecin (,Umowa Podwykonawcza”)
Spoétka zalezna postanowita odstgpi¢ od Umowy Podwykonawczej w cze$ci niewykonanej i skierowata w dniu
7 lipca 2016 roku do Mostostal Warszawa S.A. stosowne o$wiadczenie w tym przedmiocie.

Wiecej informacji w RB RAFAKO S.A. 15/2016, 16/2016, 19/2016, 21/2016.

Zastaw zwykly na akcjach RAFAKO oraz zmiana vdziatu w spéice zaleznej POG
W zwigzku z uprawomochnieniem sie Postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, o ktérym Spdtka dominujgca
poinformowata raportem biezgcym 11/2016 z dnia 16 czerwca 2016 roku:

1) skuteczny stat sie zastaw zwykty na:

a. 7.665.999 zdematerializowanych akcjach RAFAKO, nalezgcych do Spodfki.

b. 34.800.001 zdematerializowanych akcjach RAFAKO, nalezgcych do spdtki zaleznej PBG — Multaros
Trading Company Limited.

2) zicit sie warunek z warunkowej umowy sprzedazy udziatdw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z
0.0., zawartej miedzy Spdtkg a Panem Jerzym Wisniewskim, na podstawie ktdrej Spdtka nabyta 150 udziatdw
nalezgcych do Pana Jerzego Wisniewskiego, stanowigcych udziat 75% w kapitale zaktadowym spbtki zaleznej.
Wiecej informacji w RB PBG SA 12/2016.

2. ZIDARZENIA PO DACIE BILANSU

Whniosek o arbitraz

W dniu 15 lipca 2016 roku konsorcjum w sktadzie: Lider Konsorcjum Saipem S.p.A. oraz Partnerzy: Saipem S.A.,
SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.),Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A.,
PBG S.A. w upadtosci uktadowej oraz EGBP Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.)

ztozyto wniosek o arbitraz przeciwko spdtce Polskie LNG S.A.W ramach postepowania Konsorcjum dochodzi¢
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bedzie roszczenh o zaptate dodatkowego wynagrodzenia zwigzanego z realizacjg wskazanej wyzej umowy, w

tqcznej kwocie nieprzewyzszajqcej kwote 195.000 tys. PLN nefto. Wiecej informacji w RB PBG SA 16/2016.

Ustanowienie zastawu w zwiqgzku z emisjg Obligaciji

Spoétka dominujgca zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., umowy zastawu rejestrowego, ktodrej
przedmiotem zastawu sq nalezgce do Spdtki 550.000 udziaty w kapitale zaktadowym PBG Dom Sp. z 0.0., ©
tgcznej wartosci ewidencyjnej 55.022 tys. PLN oraz nominalnej 55.000 tys. PLN. Wiecej informaciji w RB PBG SA
17/2016.

Wyboér oferty na budowe bloku kogeneracyjnego w nowej elektrocieptowni w Wilnie

W dniu 13 lipca 2016 roku UAB Verslo Aptarnavimo Centras - firma prowadzgca postepowanie przetargowe
na mocy petnomocnictwa udzielonego przez Zamawiajgcego UAB Vilniaus Kogeneraciné Jégaing -
dokonata wyboru oferty Spéiki zaleznej RAFAKO S.A. w postepowaniu przetargowym w przedmiocie: "Budowa
bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z kottdéw ze ztozem fluidalinym oraz instalacii
sktadowania i podawania biopaliwa" realizowanym w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie
(Litwa). Warto$¢ oferty: 149.650 tys. EUR netto. Wiecej informacji w RB RAFAKO S.A. 23/2016.

Zawarcie znaczqcej umowy warunkowej przez spotke zalezng od RAFAKO S.A.

W dniu 13 lipca 2016 roku spdtka zalezna EO03B7 Sp. z 0.0. zawarta z POLIMEX Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie umowe na montaz czesci cisnieniowej kotta, dokonanie préb oraz wspdtuczestnictwo w rozruchu
w zwiqgzku z projektem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A. —
Budowy bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il —
Elektrownia II". Kosztorysowa warto$¢ Umowy za realizacje kompletnego zakresu jej przedmiotu wynosi 118.750

tys. PLN netto, za$ termin jej realizacji to kwiecien 2018. Wiecej informacji w RB RAFAKO S.A. 24/2016.

Zawarcie listu intencyjnego

W dniu 14 lipca 2016 roku Spoétka zalezna RAFAKO S.A. zawarta z POLIMEX Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie list intencyjny, wyrazajacy wole podjecia wspdtpracy w zakresie: (i) wspdlnego przystgpienia do
ewentfualnego postepowania przetargowego dotyczgcego rozbudowy mocy energetycznych w Elektrowni
Ostroteka oraz (i) wykonania prac w ramach umowy, ktéra zostanie zawarta w przypadku udzielenia
konsorcjum PE — Rafako zamdwienia publicznego obejmujacego Projekt na zasadach oraz w terminach

okreslonych w takiej umowie. Strony zaktadajg udziat w Projekcie w formule konsorcjum. Wiecej informacji w
RB RAFAKO 25/2016.

Postanowienie Sqdu w przedmiocie zakonczenia postepowania upadtosciowego

W dniu 29 lipca 2016 roku Sgd Rejonowy Poznah — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych doreczyt Spdtce dominujgcej wydane w dniu 20 lipca 2016 roku
Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. Postanowienie nie jest

prawomocne. Wiecej informacji w RB PBG SA 18/2016.
Ustanowienie zastawu w zwiqzku z emisjq Obligacji

W dniu 29 lipca 2016 roku Spdtka dominujgca zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., umowy zastawu

rejestrowego, ktérej przedmiotem zastawu sq nalezgce do Spdtki udziaty w kapitale zaktadowym PBG Erigo

59/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

Sp.zo.0.w liczbie 100.000, o tgcznej wartosci ewidencyjnej 5.001 tys. PLN oraz nominalnej 5.000 tys. PLN. Wiecej
informacji w RB PBG SA 19/2016.

Otrzymanie noty obcigzeniowej

W dniu 2 sierpnia 2016 roku spétka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata Note Obcigzeniowq od ENERGA Elektrownia
Ostroteka SA na kwote 13.491 tys. PLN wystawiong w zwigzku z kontraktem na Redukcje NOx w kottach OP_650
nr 1, 2i 3 w Elektrowni Ostroteka B z dnia 10 grudnia 2014 roku, realizowanym w konsorcjum z OMIS SA (RAFAKO
SA - Lider konsorcjum z udziatem 57,76%, OMIS SA - Cztonek konsorcjum z udziatem 42,24%). Wiecej informacji
w RB RAFAKO S.A. 26/2016.

Wybér najkorzystniejszej oferty na dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz z
modernizacjq elekirofilirow w ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku Spdtka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata zawiadomienie od firmy ENEA Wytwarzanie
Sp. z 0.0. w Swierzach Gérnych, o wyborze najkorzystniejszej oferty ztozonej przez RAFAKO SA w postepowaniu
o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego na ,Dostawe i
montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin dia kottdw AP-1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjg
elektrofiliréw w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0." Wiecej informaciji w RB RAFAKO S.A. 27/2016.

Wezwanie do zaptaty
Do Spétki dominujgcej wptyneto wezwanie do zaptaty kwoty 184.842 tys. PLN, ztozone przez Petnomocnika
spotki Obrascon Huarte Lain S.A. Zarzad Spdtki dominujgcej stoi na stanowisku, ze roszczenie OHL jest

catkowicie bezzasadne. Wiecej informacji w RB PBG SA 21/2016.

Zawarcie Porozumienia z KGHM

W dniu 10 sierpnia 2016 roku Spdtka dominujgca zawarta Porozumienie z KGHM Polska Miedz? S.A., dotyczgce
roszczen zgtoszonych przez KGHM w ramach zawezwan do préb ugodowych, w zwigzku z umowq z dnia 30
lipca 2010 roku na ,,Dostawe, montaz i uruchomienie 4 kottdéw odzyskowych™ oraz z umowq z dnia 9 lipca 2010
roku na wykonanie, dostarczenie, montaz oraz rozruch czterech kompletnych Turbozespotdéw Gazowych. Efekt
tego porozumienia zostat ujety w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wiecej
informacji w RB PBG SA 22/2016.

Zawarcie Porozumienia z Imidz Finans Grup

Energopol Ukraina posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m2, potozonej w Kijowie,
na ktérej przeprowadzona jest inwestycja deweloperska o wielkos$ci powierzchni zabudowy okoto 250.000 m2.
Spoétka Swiadczy ustugi w bardzo szerokim zakresie catego procesu inwestycyjnego, w tym: robdt
ogdlnobudowlanych, produkcyjnych i projektowych. Posiada doswiadczenie w handlu oraz wszelkich
pracach zwigzanych z modernizacjq obiektdw przemystowych.

W lipcu 2013 roku Spdtka dominujgca podpisata warunkowg umowe sprzedazy, ktdrej pozostatymi stronami
sq spotka zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. oraz spdtka prawa ukrainskiego Imidz Finans Grup (Kupujacy).
Kupujgcy zadeklarowat gotowosé nabycia od Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0., akcji Energopol Ukraina SA z
siedzibg w Kijowie oraz wierzytelno$ci wobec Energopol Ukraina SA z tytutu udzielonych pozyczek. Zgodnie z
zapisami umowy cze$¢ ceny, dotyczgca pozyczek udzielonych Energopol Ukraina SA przez Spdtke
dominujgcg w formie certyfikatéw inwestycyjnych, wptacona bedzie na rachunek bankowy Spdiki

dominujgce;j. Po uiszczeniu zaptaty prawo wtasnosci certyfikatdw inwestycyjnych przejdzie na Kupujgcego. W
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dniu 22 sierpnia 2016 strony podpisaty aneks wydtuzajgcy termin podpisana umowy ostatecznej do dnia 28

lutego 2018 roku.

Informacja na temat realizacji Uktadu
Spétka dominujgca podjeta z wierzycielami z Grupy 5 oraz Grupy 6, bedgcymi strong Umowy
Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku, negocjacje w sprawie uzgodnienia zmiany tfresci Umowy
Restrukturyzacyjnej oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie, a w tym w szczegdlnosci:

» ustalonego pierwotnie harmonogramu wykupu obligacii, ktére Spdtka dominujgca bedzie emitowad

zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii.

W zwigzku z rozpoczetymi negocjacjami, Wierzyciele podpisali oswiadczenia w przedmiocie prolongowania
terminu sptaty raty uktadowej, ktérej termin przypadat na dzien 30 czerwca 2016 roku. Prolongata zostata
udzielona na okres do dnia 29 lipca 2016 roku nastepnie do dnia 15 wrzednia 2016 roku a potem do dnia 30
wrzes$nia 2015 roku/ Termin ulegt prolongacie wzgledem wczesniej uzgodnionego, z uwagi na trwajgce
ustalenia zwigzane ze zmianami do dokumentaciji restrukturyzacyjnej. Analogiczng zgode wyrazit wierzyciel z
Grupy 3. Jednoczesnie Spdtka dominujgca podtrzymuje harmonogram sptat rat wynikajgcych z uktadu
zawartego z wierzycielami, ktéry przewiduje sptate catosci zadtuzenia w terminie do dnia 30 czerwca 2020
roku. Wiecej informacji w RB PBG SA 15/2016, 20/2016 oraz 26/2016.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan
dla Emitenta

W pierwszym pobtroczu 2016 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie IX rozdziatu VI oraz nocie35
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco

wptynagé na ocene i zmiany sytuaciji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

IX. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Grupa PBG, w okresie objetym raportem, w dziedzinie badan i rozwoju nie zanotowata osiggniec, ktére

wptynety na osiggniety wynik.

X. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

W Grupie PBG nie sg prowadzone programy pracownicze.

XI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spotki Grupy sq stronami w nastepujgcych postepowaniach sqgdowych:
SPRAWY Z POWODZITWA GRUPY:
Na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka dominujgca jest w trakcie prowadzenia spraw sqdowych, w ktérych jest zarbwno pozwanym jak i

powodem.
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OPIS KLUCZOWYCH SPRAW SPORNYCH ORAZ POSTEPOWAN SADOWYCH Z POWODZTWA SPOLKI:

1.

SRB CE Ltd, John Sisk & Son Lid., PBG SA w upadtosci uktadowej, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyijnej,

Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu
Dyrektorowi Drég i Autostrad, sygn. akt XXV C 911/13

Spoétka dominujgca przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w dniu 9
czerwca 2015 roku. Warto$¢ przedmiotu sporu w ninigjszej sprawie wynosi 409.635 tys. PLN.
Postepowanie jest w toku, powodowie dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu
na budowe autostrady Al Toruh — Strykdw odcinek Il Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+8815
Z winy Zamawigjgcego, pozwany ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar umownych z tytutu
odstgpienia od tego kontraktu przez Zamawigjgcego z winy powoddw. Pozew wzajemny nie
obejmuje Spdtki dominujgcej. Trwajg przestuchania swiadkdéw. Kolejny termin rozprawy wyznaczony

zostanie z urzedu.

PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

Jednostka dominujgca wniosta do Sgdu pozew w dniu 4 listopada 2015 roku o ustalenie, ze

odstgpienie od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdanska, w
imieniu ktérej i na rzecz dziatato Biuro Inwestycji Euro Gdanhsk 2012 Sp. z 0.0. a konsorcjum
wykonawcoéw Hydrobudowa Polska S.A., Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine
BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp. z 0.0., na ,,Wykonanie drugiego etapu robdt
budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdanhsku Letnicy”, jest
bezskuteczne; roszczenie Gminy Miasta Gdanska w przedmiocie wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN, tytutem
kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia od Umowy, objete pismem Pozwanego z dnia 3
lipca 2013 roku, nie byto zabezpieczone gwarancjg bankowqg z dnia 26 lipca 2011 roku nr
BESI/550010086; roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary umownej w wysokosci 7.891 tys. PLN
naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 roku nie powstato. Pozwany ztozyt
odpowiedz na pozew a powdd replike na odpowiedz na pozew. Nie zostat wyznaczony termin

rozprawy. Brak dalszych zarzgdzen i postanowieh w sprawie.

PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Syndykowi Masy Upadiosci Maxer S.A. w upadtosci — IX

GNc 1254/13/7

W zwigzku z niekorzystnym dla Spoétki dominujacej wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Poznaniu,

Jednostka dominujgca ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku. Prawidtowe doreczenie nastgpito 12
kwietnia 2016 roku, skarga kasacyjna zostata przez Spbdtke dominujacg wniesiona w terminie, ponadto
Spoétka dominujgca ztozyta réwniez wniosek o zwolnienie z kosztodw. Wniosek ten zostat oddalony.

Spoétka dominujgca nie optacita skargi, ktéra w zwigzku z tym zostanie odrzucona.

SRB CE Ltd, John Sisk & Son Lid., PBG SA w upadtosci uktadowej, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyijnej,

Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci likwidacyinej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu
Dyrektorowi Drég i Autostrad, sygn. akt XXV C 782/13

Spoétka dominujgca przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w kwietniu 2015

roku. Warto$¢ przedmiotu sporu w ninigjszej sprawie wynosi 466.155 tys. PLN. Postepowanie jest w toku,
powodowie dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al
Toruh - Strykéw odcinek | Czerniewice — Odolion od km 151+900 do km 163+300 i odcinek Il Odolion -

Brzezie od km 163+300 do km 186+366 z winy Zamawiajgcego, pozwany ztozyt powddziwo wzajemne
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o zaptate kar umownych z tytutu odstgpienia od fego kontrakiu przez Zamawiagjgcego z winy
powoddw. Pozew wzajemny nie obejmuje Spdtki dominujgcej. Trwajg przestuchania $wiadkdw.
Kolejny termin rozprawy wyznaczony zostanie z urzedu.

WSROD SPRAWY SPORNYCH TOCZACYCH SIE PRZECIWKO SPOLCE NALEZY WYMIENIC:

1. Dimark Sp.z o.0. przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygn. akt IX GC 855/14/6, IX GC 533/13/4

W dniu 16 lutego 2016 roku Sqd Apelacyjny w Poznaniu, po rozpoznaniu dwdch potgczonych do
wspdlnego rozpoznania spraw z powddztwa Dimark Sp. z 0.0. ¢/a PBG SA w upadtosci uktadowej: w
sprawie o sygn. akt sqdu | instancji IX GC 533/13/4 Sqd Apelacyjny oddalit apelacje powoda,
natomiast w sprawie o sygn. akt Sqdu | instancji IX GC 855/14/6 Sqgd Apelacyjny zmienit zaskarzony
wyrok i oddalit powddztwo w catosci. Wyrok jest prawomocny. Termin na wniesienie skargi kasacyjnej
przez powoda uptyngt w dniu 16 maja 2016 roku. Wobec niewniesienia skargi kasacyjnej przez
powoda, akta w dniu 31 maja 2016 roku zostaty odestane do Sgdu Okregowego w Poznaniu. Sprawa

zostata zakonczona.

2. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, sygn. akt IX GC 206/13

Dnia 27 kwietnia 2016 roku ogtoszony zostat wyrok w sprawie, na mocy ktérego Jednostka dominujgca
zobowigzana zostata do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.445. tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami
oraz kosztami sgdowymi i procesowymi. Spdtka dominujgca ztozyta apelacje od tego wyroku, sprawa

w toku.

3. Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,.Zurich”)

przeciwko PBG SA w upadiosci ukladowej, znak sprawy 2-32 o0 40/18

21 marca 2016 roku wptynety do Spdtki dominujgcej dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad
Menem, bedqce informacjg o pisemnym procesie wstepnym, prowadzonym w oparciu o prawo
niemieckie, o zaptate kwoty 152.479 tys. PLN Postepowanie w foku, strony sktadajg pisma procesowe.
Przedmiot roszczenia oraz stanowisko Spdtki dominujgcej co do zasady tozsame z przedstawionym we
wczesniejszym sprawozdaniu finansowym (Spdtka dominujgca opublikowata informacje raportem
biezacym z 4/2016 z dn. 22 marca 2016 roku). Spdtka dominujgca podtrzymuje ponadto stanowisko
zaprezentowane w raporcie biezgcym 47/2015, ze roszczenie, o ktérego zaspokojenie w drodze
ugody wystgpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢ uktadowq i jej zaspokojenie powinno nastqpi¢ zgodnie z

Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku.

SPRAWY Z POWODZTWA SPOLEK ZALEZINYCH:

1. RAFAKO S.A. przeciwko firmie Donieckoblenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie z powodu ostatecznego zaniechania
realizacji budowy kotta przez Klienta. W dniu é sierpnia 2010 roku Spbtka zalezna otrzymata wyrok Izby Sgdowej
do spraw gospodarczych Sgdu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga
kasacyjna ztozona przez RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok
Donieckiego Apelacyjnego Sqgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata
zasgdzona na rzecz RAFAKO S.A. tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdéw sgdowych i kosztéw

zastepstwa procesowego tgcznie kwota 56.700 tys. UAH, co w przeliczeniu stanowito kwote okoto 11.500 tys.
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USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacii zasqdzonej wierzytelnosci, RAFAKO S.A. nie ujeta
powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO S.A. poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sad
Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zqgdanie Donieckobtenergo
uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma zadnych nowych
argumentéw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Ze wzgledu na aktualng sytuacje na Ukrainie nie

wyznaczono kolejnego terminu rozprawy.

SPRAWY PRZECIWKO SPOLKOM ZALEINYM:

1. ESPD Environmental Solutions and Project Development GmbH przeciwko RAFAKO S.A.

W dniu 9 grudnia 2014 roku do spdtki zaleznej RAFAKO S.A. wptyngt pozew o zaptate z powddztwa
ESPD Environmental Solutions and Project Development GmbH (dalej ESPD) z siedzibg w Wiedniu o
wartosci przedmiotu sporu 644,5 tys. EUR. Rzekome zobowigzanie Spdtki zaleznej wynika¢ ma z umowy
o wspdtpracy pomiedzy stronami dotyczgcej wsparcia przez ESPD staran RAFAKO S.A. o pozyskanie
zleceh obejmujgcych swoim zakresem instalacje odazotowania spalin (DeNOx). RAFAKO S.A. stoi na
stanowisku, ze wynagrodzenie, ktérego dochodzi ESPD jest Swiadczeniem nienaleznym ze wzgledu na
brak $wiadczenia wzajemnego. Dnia 7 grudnia 2015 roku zapadt wyrok Sqgdu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie zasqgdzajgcy cato$é roszczenia ESPD. Zobowigzanie spotki
zaleznej wobec ESPD zostato uregulowane, jednak RAFAKO S.A. nadal pozostaje w sporze. W dniu 21
stycznia 2016 roku Spdétka zalezna ztozyta do Sqdu Apelacyjnego w Katowicach skarge o uchylenie

tego wyroku, ktéra bedzie rozpatrywana we wrzesniu biezgcego roku.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdétki dominujgcej wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na Spdtke
PBG kary administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w zwigzku
z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Jednostka dominujgca dnia 12 maja 2016 roku ztozyta do
KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Sprawa zostanie rozpatrzona w pazdzierniku 2016 roku.

Dnia 24 czerwca 2016 roku Naczelny Sgd Administracyjny wydat wyrok oddalajgcy skarge kasacyjng Spotki
dominujgcej w przedmiocie natozenia na Spdtke dominujgcg kary pienieznej w kwocie 500 tys. PLN za
naruszenie wykonania obowigzku informacyjnego, fj. nie przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o

zawarciu umowy zastawu na akcjach spotki zaleznej RAFAKO S.A.

ROZDZIAL V: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I. STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
INACINE PAKIETY AKCJI

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi obecnie 14 295 tys. PLN i dzieli sie na 3 740 000 akcji imiennych,
uprzywilejowanych co do gtosu, oraz 10 555 000 akcji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna akgiji
uprzywilejowanych i akcji zwyktych wynosi 1 PLN kazda. Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do dwédch
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Blisko 99,9% akcji uprzywilejowanych znajduje sie w
posiadaniu pana Jerzego Wisniewskiego, ktory jest zatozycielem spdtki PBG, jej gtdwnym akcjonariuszem i

jednoczesnie petni w niej funkcje Prezesa Zarzgdu.

Tabela 22: Kapitat akcyjny PBG
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Akcje PBG llos¢ akciji Rodzaj akciji llos¢ akciji llos¢ gtosow llosé akeji w
obrocie

uprzywilejowane co do gtosu 3 740 000 7 480 000
seria A 5700 000
Iwykte 1 960 000 1 960 000 1960 000
seria B 1 500 000 Iwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria C 3000 000 Iwykte 3000 000 3 000 000 3 000 000
seria D 330 000 Iwykte 330 000 330 000 330 000
seria E 1 500 000 Iwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria F 1400 000 Iwykte 1 400 000 1 400 000 1 400 000
seria G 865000 Iwykte 865 000 865 000 865 000
suma kapital, glosy, obrét 14 295 000 18 035 000 10 555 000

Tabela 23: Akcjonariat powyzej 5%

Stan na 30 czerwca 2016 roku

Akcionariusz Liczba akeii tgczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
] ] nominalna (PLN zaktadowym (% liczbie gtoséw (%

3 881 224 akcji, w tym:

3 735 054 akcjiimiennych

Jerzy Wisniewski -
uprzywilejowanych oraz

3.881.224 27,15% 42,23%
146 170 akeji zwyktych

Stan na dzien ztozenia sprawozdania

Akcionariusz Liczba akcii tgczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
] ] nominalna (PLN zaktadowym (% liczbie gtoséw (%
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3 881 224 akcji, w tym:

3 735 054 akcji imiennych

Jerzy Wisniewski .
uprzywilejowanych oraz

3.881.224 27,15% 42,23%
146 170 akeji zwyktych

Wykres 3:Akcjonariat PBG powyzej 5%

m Jerzy Wisniewski* pozostali Akcjonariusze

Spoétka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie poinformowano jej o tym

fakcie.

Il. ZMIANY W AKCJONARIACIE SPOLKI

W pierwszym pdtroczu 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, Spdtka nie zostata
powiadomiona przez zadnego akcjonariusza o przekroczeniu progu obligujgcego go do przekazania
o$wiadczenia do Komisji Nadzoru Finansowego, stqd tez akcjonariat nie ulegt zmianie i jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym w Spobtce powyzej 5% jest Pan Jerzy Wisniewski.

Ill. KLUCZOWE DANE DOTYCZACE AKCJI SPOLKI PBG

1. Cena akcji

Wykres 4: Cena akcji PBG od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016
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Wykres 5: Cena akcji PBG od debiutu do 26 sierpnia 2014
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2. Kluczowe dane dotyczqce akciji

Tabela 24: Dane na akcje

oczons denene akcje -m“ amene % r/r

Najwyzszy kurs akciji w PLN

Najnizszy kurs akcji w PLN 1,57 1,44 +9
Cena akcji na koniec pétrocza w PLN 2,39 1,66 +44
Liczba akcji na koniec okresu szt. 14 295 000 14 295 000 -
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Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 10 555 000 10 555 000 -
Kapitalizacja na koniec pétrocza w min

PLN 34,2 23,7 +44
Srednia dzienna warto$é obrotéw w tys. PLN 110 174 -37
Sredni dzienny wolumen obrotu szt. 50 335 77 259 -35

IV. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spdfki. Z akcjami
Spoétki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci, ani ograniczenia w

wykonywaniu prawa gtosu.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
W Statucie spdtki PBG brak jest postanowieh dotyczgcych ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez

posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw.

VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI PBG
ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU
Wg §11 ust. 1 Statutu Spdtki zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzqdu.

W wyniku uprawomocnienia sie postanowienia o zawarciu uktadu z Wierzycielami Spdtki, po zarejestrowaniu
przez Sqd zmian Statutu oraz podwyzszenia kapitatu, w zwigzku ze zniesieniem uprzywilejowania akcji serii A,

zapis §11 ust. 1 Statutu zostanie wykreslony.

Ponadto Jerzy WiSniewski, wiekszosciowy akcjonariusz Spdtki, w  wykonaniu postanowienh  Umowy
Restrukturyzacyjnej, ktdérej jest stronqg, podpisat Umowe Ograniczenia Zbywalnosci Akcji PBG, ktérych pozostaje
witascicielem na czas do spetnienia przez Spodtke wszystkich zobowigzan z tytutu wyemitowanych Obligacii
ktére zaoferowane zostang uprawnionym zgodnie z Uktadem (raport biezgcy Spdtki 26/2015 z dnia 2 sierpnia
2015 roku, punkt | 1) d lit iii). Na mocy Umowy Akcjonariusz zobowigzat sie wobec Wierzycieli Finansowych,
bedgcych strong Umowy Restrukturyzacyjnej, do niedokonywania jakichkolwiek czynnosci zobowigzujgcych
lub rozporzadzajgcych, ktérych przedmiotem sq akcje PBG, jakiekolwiek prawa z akcji lub jakiekolwiek prawa

do akciji, bez uprzedniej zgody Wierzycieli Finansowych.

VIIl. INFORMACJE O WYDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIJACH
POSIADANYCH AKClJI

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Spdtka opublikowata raport biezgcy numer 34/2015 w przedmiocie stwierdzenia
przez Sgd zawarcia Uktadu z Wierzycielomi. Po uprawomocnieniu sie w dniu 13 czerwca 2016 roku
postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, Spdtka przystgpita do realizacji Uktadu na podstawie Propozycii

Uktadowych, o ktdrych informowata raportem biezgcym 13/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku.
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W wyniku rejestracji przez KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po przeprowadzeniu emisji wszystkich
nowych akcji przewidzianych w Propozycjach Uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015 r. akcjonariat Spdtki bedzie
przedstawiat sie nastepujgco:

a) wierzyciele finansowi bedqg posiada¢ akcje zwykte na okaziciela stanowiqgce okoto 75% kapitatu
zaktadowego Spoiki;

b) akcjonariusz Jerzy Wisniewski bedzie posiadac akcje zwykte na okaziciela stanowigce okoto 23,61% kapitatu
zaktadowego Spoiki;

c) pozostali akcjonariusze bedq posiadaé akcje zwykte na okaziciela stanowigce okoto 1,46% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Ponadto, po zarejestrowaniu przez Sqd podwyzszenia kapitatu, dokonanego po uprawomocnhieniu sie
postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, w zycie wejdzie uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki
numer 22 z dnia 22 maja 2015 roku, w przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki z rdwnoczesnym

jego podwyzszeniem oraz zmiany Statutu Spdtki. Na podstawie uchwaty obnizeniu ulegnie kapitat zaktadowy
Spotki o kwote 14.009.100,00 PLN (poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z 1,00 PLN do 0,02 PLN, 1.

do kwoty 285.900,00 PLN. Jednoczesnie, w zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spdtki nie zwraca sie
akcjonariuszom whniesionych przez nich wktaddw na akcje, ani nie zostajg oni zwolnieni od wniesienia wktaddw
na kapitat zaktadowy. Rdwnoczesdnie z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spdtki nastgpi jego podwyzszenie
do kwoty nie nizszej niz 14.295.000,00 PLN na podstawie Uktadu, ktéry przewiduje konwersje wierzytelnosci na
akcje zwykte imienne serii H Spdtki o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda i po cenie emisyjnej 0,02 PLN za akcje.
Przewidziane w uchwale obnizenie kapitatu zaktadowego z réwnoczesnym jego podwyzszeniem dojdzie do
skutku z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu Spotki
na podstawie Uktadu.

Od uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu uzaleznione jest rowniez wejscie w zycie
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki numer 23 z dnia 22 maja 2015 roku, ktéra znosi z chwilg
rejestracji przez KRS zmian w kapitale, o ktérych mowa powyzej, uprzywilejowanie co do prawa gtosu 3.740.000

akcji imiennych serii A oraz zamienia je na akcje zwykte na okaziciela.

IX. INFORMACJE O SPOLCE | O AKCJACH

Tabela 25: Kontakt do relacji inwestorskich

Relacje Inwestorskie Wiktoria Wisniewska - Stadnik
Numer telefonu +48 (0) 61 66 88 242

E-mail wiktoria.wisniewska@pbg-sa.pl
Strona internetowa www.pbg-sa.pl

GPW PBG

Reuters PBGG.WA

69/89



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci ukladowej z dziatalinosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdtrocze 2016

ROZDIZIAL VI: PRZEGLAD FINANSOWY

I. ANALIZA KONDYCJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sg w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzqgdzone wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

1. Przychody

Na koniec 1H2016 roku Grupa PBG odnotowata w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
nieznaczny wzrost przychoddw ze sprzedazy na poziomie 2%, Przychody Grupy zwiekszyty sie z kwoty 771 957
tys. PLN w TH2015 do kwoty 788 660 tys. PLN w 1H2016.

Wykres é: Historyczne ksztaltowanie sie pozycji przychodéw ze sprzedazy (poréwnanie obejmuje piec lat)

SPRZEDAZ (w tys. PLN)
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600 000
400 000
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Do 2011 roku przychody ze sprzedazy Grupy PBG odnotowywaty istotne wzrosty rok do roku. W zwigzku z tfrudng
sytuacjg na rynku budownictwa oraz problemami ptynnosciowymi, ktére doprowadzity do ztozenia wnioskéw
o upadtose z mozliwoscig zawarcia uktadu przez kikanascie podmiotdw z Grupy Kapitatowej PBG, tendencja
ta zostata zatrzymana w 2012 roku. Podobny trend mozna byto zaobserwowaé w catym sektorze
budownictwa. Rok 2013 byt kontynuacjg frendu spadkowego. Spadek przychoddw ze sprzedazy w tym czasie
wynikat réwniez z coraz to mniejszej ilosci spdtek konsolidowanych w ramach Grupy PBG. Rok 2014 byt
pierwszym od roku 2011, ktéry przynidst poprawe sprzedazy w stosunku do okresu poprzedniego, w gtéwnej
mierze dzieki zwiekszonej aktywnosci spdtki RAFAKO. Ta zwiekszona aktywnosé RAFAKO miata takze miejsce w

roku 2015, co pozwolito na kontynuacije tendencji wzrostowe.

2. Porifel zaméwien

Na dzien 1 lipca 2016 roku wartos¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 4,4 mid PLN, z

czego do redlizacji w 2016 roku przypada okoto 1,15 mid PLN, natomiast pozostata kwota, tj. 3,25 mid PLN na
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lata kolejne. Najwiekszy udziat w portfelu zamodwien Grupy stanowiq kontrakty z segmentu budownictwa

energetycznego (94%). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa stanowi 6% wartosci portfela Grupy PBG.

Wykres 7: Historyczne ksztaltowanie sie porifela zaméwien GK PBG w mid PLN (poréwnanie obejmuje pieé lat)

WARTOSC PORTFELA ZAMOWIEN (w min zi)
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Tabela 26: Struktura portfela zaméwien na 1 lipca 2016 roku

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 LIPCA 2016 (w % i PLN min)

3. Zysk (strata) operacyjna - EBIT

W 1H2016 roku Grupa PBG odnotowata zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 828 701 tys. PLN w
poréwnaniu do straty na poziomie — 108 048 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego, co stanowi
poprawe o prawie 937 min PLN. Wygenerowanie tak znaczqcego dodatniego wyniku na poziomie
operacyjnym to przede wszystkim efekt ujecia w ksiegach Spdtki dominujgcej uprawomocnienia sie w dniu 13
czerwca 2016 roku postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke z
Wierzycielami — wptyw na poziomie ponad 921 min PLN . Innym zdarzeniem majgcym pozytywny wptyw na
wynik to odnotowanie zysku na utracie wspdtkontroli nad projektem zdefiniowanym jako wspdlne dziatanie
(kontrakt dotyczgcy budowy Terminala LNG) — jest to kwota 22.955 tys. PLN.

Wykres 8: Historyczne ksztattowanie sie pozycji zysku (straty) operacyjnej (pordwnanie obejmuje piec lat)
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ZYSK (STRATA) OPERACYJNY - EBIT (w tys. zi)
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5. Wskazniki ptynnosci

Tabela 27: Wskazniki ptynnosci

(aktywa obrotowe / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci biezgcej krétkoterminowe) 100 1,03 0,48
, . L - (aktywa obrotowe — zapasy /

Wskaznik ptynnosci szybkiej zobowigzania krétkoterminowe)*100 1.01 0.45

Wskaznik wyptacalnosci gotdwki (koncowy stan $rodkow pienieznych / 0,30 0,03

zobowigzania krotkoterminowe)*100

Na koniec 1H2016 roku nastgpit wzrost wskaznika ptynnosci biezgcej w poréwnaniu do poziomu osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jego wartos¢ wyniosta 1,03 w pordwnaniu do 0,48 na koniec
1TH2015 roku.

Analogicznie, wzrost odnotowano w przypadku wskaznika ptynnosci szybkiej. Jego wartos¢ zwiekszyta sie z
wartosci 0,45 na koniec 1H2015 roku do 1,01 na koniec TH2016 roku.

Wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej w poréwnaniu do TH2015 roku wzrdst z wartosci 0,03 do 0,30 na koniec
1H2016 roku. Oznacza to, ze jedynie 30% swoich zobowigzah biezgcych Grupa PBG jest w stanie pokry¢

aktywami o najwyzszym stopniu ptynnosci.
6. Zadtuzenie

Tabela 28: Wskazniki zadtuzenia

kapitat wtasny przypadajgcy

Struktura kapitatu akcjonariuszom jednostki dominujgcej / -0,02 -0,36
kapitat obcy
Struktura majgtku aktywa trwate / aktywa obrotowe 0,80 0,88
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Zaréwno w 1H2016 roku jak i 1H2015 roku kapitaty wtasne Grupy PBG ksztattowaty sie na poziomie ujemnym.

Wskaznik struktury aktywow w poréwnaniu do ubiegtego roku zmniejszyt sie o 8 p.p. W TH2015 roku aktywa
trwate stanowity 88% wartos$ci aktywodw obrotowych, w 1H2016 roku aktywa trwate stanowity natomiast 80%
wartosci aktywdw obrotowych. Taka sytuacja oznacza poprawe elastycznoéci majgtku oraz zmniejszenie sie

okresu zamrozenia kapitatu.
Il. DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ ANALIZA POZIOMU KOSZTOW
1. Rachunek zyskow i strat

Tabela 29: Dynamika rachunku zyskéw i strat

MG tochnekmykowistalwhs ) | e | s | waow/mans

Przychody ze sprzedazy 788 660 771 957 102%
Koszt wtasny sprzedazy 742 446 740 824 100%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 214 31133 148%
?;g)rr;(?ﬂ:’rr;ocie wspotkontroli nad wspdlnym 29955 ) )

Koszty sprzedazy 9 254 10 960 84%
Koszty ogdinego zarzqdu 47 192 42 095 112%
Pozostate przychody operacyjne 18 571 17 728 105%
Pozostate koszty operacyjne 121 082 96 300 126%
Koszty restrukturyzacii 2515 7 554 33%
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami 921 004 ) )

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 828 701 -108 048 -

Koszty finansowe netto 3703 4 458 78%

Udziat w zyskach (stratach) jednostek

rozliczanych metodq praw wtasnosci 3487 46 9159%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 821 511 -107 063 -
Podatek dochodowy 4990 4829 103%
Zysk (strata) netto: 816 521 -111 947 -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 867 042 -87 454 -
- akcjonariuszom mniejszosciowym -50 521 -24 493 -

Na koniec 1H2016 roku wypracowany przez Grupe PBG zysk brutto ze sprzedazy osiggngt poziom ponad 46
min PLN w poréwnaniu do 31 min PLN w 1H2015.
Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty ponad 47 min PLN, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi wzrost o 12%, natomiast koszty sprzedazy ulegty spadkowi o ponad 1,7 min PLN do
poziomu 9,3 min PLN.
Pozostate przychody operacyjne na koniec 1H2016 wyniosty 18,6 min PLN, z czego najistotniejsze kwoty
stanowity: odwrécenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywdw w kwocie 8,9 min PLN, skutki
przywrdcenia skorygowanego w okresach poprzednich naliczonego podatku VAT za zte dtugi w kwocie 2,3
min PLN oraz odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng w kwocie 2,6 min PLN.
Pozostate koszty operacyjne Grupy wyniosty razem 121,1 min PLN. Najistotniejszg pozycje w tej kategorii
stanowig odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywdw w kwocie 112,1 min PLN, w tym wartos$¢ firmy GK
RAFAKO w kwocie 100,7 min PLN.
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Grupa w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, w pozycji ,Zysk na zawarciv
uktadu z wierzycielami” ujeta zysk w kwocie 921.004 tys. PLN, w tym:

* 1.438.554 tys. PLN — kwota pierwotnych skonsolidowanych zobowigzan uktadowych (ujeta jako
przychdéd),

e (311.447) tys. PLN — kwota zrestrukturyzowanych skonsolidowanych zobowiqgzah zaciggnietych
bezposrednio przez Spdtke dominujgcq, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane
zostang w drodze ptatnosci pienieznych (ujeta jako koszt),

«  (9.856) tys. PLN — kwota zrestrukturyzowanych zobowigzan zaciggnietych bezposrednio przez Spotke
dominujgcg, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu bedqg przedmiotem konwersji na akcje Spdotki
dominujgcej(ujeta jako koszt),

e (297.189) tys. PLN — strata na umorzeniu czesci dtugu w zamian za instrumenty kapitatowe Spdtki
dominujgcej (ujeta jako koszt),

14,009 tys. PLN — przychdd z tytutu obnizenia kapitatu podstawowego Spdtki dominujgcej poprzez
zmiane wartosci nominalnej akcjiz 1 PLN na 0,02 PLN,

e 58.699 tys. PLN - dyskonto dtugoterminowej czesci skonsolidowanych zobowigzan uktadowych,

e 28234 tys. PLN - rozwigzanie rezerwy na skonsolidowane zobowigzania zwigzane z

odpowiedzialnosciq solidarng za udzielone poreczenia i gwarancje.

lll. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ POKRYCIA FINANSOWEGO MAJATKU

1. Aktywa

Struktura aktywdw na przestrzeni analizowanego okresu nie ulegta znacznym zmianom. Aktywa trwate na
koniec 1H2016 roku stanowity 43% ogdlnej sumy aktywodw i ich udziat wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego spadt o niecate 4 p.p. Aktywa obrotowe z kolei odnotowaty w TH2016 roku nieznaczny wzrost
udziatu w strukturze aktywoéw ogdtem w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i stanowity
blisko 54%. Osobnq kategorie tworzg aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, ktére stanowig
3% ogdlnej sumy aktywow.

Najistotniejszg pozycjg aktywdw trwatych stanowiagcqg 31% sq rzeczowe aktywa trwate. Drugqg co do istotnosci
pozycje w aktywach trwatych, stanowiqcqg 26% ich wielkosci jest warto$¢ firmy. Trzecig najwiekszq pozycjg sq
nieruchomosci inwestycyjne reprezentujgce 20% wartosci aktywow trwatych.

Na przestrzeni analizowanego okresu zmienita sie rowniez struktura aktywodw obrotowych. Najwiekszy udziat w
strukturze aktywdw obrotowych w 1H2016 roku zanotowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci stanowigce 43% ich wartoéci. Drugg co do istotnosci pozycjg w majgtku obrotowym sq $rodki
pieniezne iich ekwiwalenty odpowiadajgce za 30% jego wartosci. Trzecig najwiekszq pozycjg sq naleznosci z

tytutu umdw o ustuge budowlang reprezentujgce 20% wartosci aktywow trwatych.

Wykres 10: Aktywa w tys. PLN
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Wykres 11: Wartosci najwiekszych pozycji w aktywach (w tys. PLN)
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Tabela 36: Wskazniki sytuacji majagtkowej (w %)

NAZWA FORMULA OBLICZENIOWA 1H2016 1H2015
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Podstawowy wskaznik struktury (aktywa trwate / aktywa
aktywow obrotowe)*100% 80,3 88,3

Wskaznik udziatu aktywow trwatych

w aktywach ogdtem (aktywa trwate / aktywa ogdtem)*100 43,1 46,8
Wskaznik udziatu aktywéw (aktywa obrotowe / aktywa
obrotowych w aktywach ogdtem ogdbtem)*100 53,7 53,1

Wskaznik udziatu zapasdw w
aktywach obrotowych (zapasy / aktywa obrotowe)*100 2,1 5,1

Wskaznik udziatu naleznosci
krétkoterminowych w aktywach (naleznosci krétkoterminowe / aktywa
obrotowych obrotowe)*100 62,5 84,6

Podstawowy wskaznik struktury aktywow zostat omdwiony w punkcie 1.6 rozdziatu VI.

Poréwnujgc wskazniki dynamiki poszczegdlinych elementdédw miedzy sobg ze wskaznikami dynamiki majatku
catkowitego, mozna stwierdzi¢, iz zmiana w strukturze majgtku Grupy PBG jest zauwazalna. Warto$¢ aktywow
frwatych spadta w TH2016 roku o 26 p.p. w poréwnaniu z TH2015 roku. Spadek odnotowaty réwniez aktywa
obrotowe, ktére zmniejszyty swojq wartos¢ o 18 p.p. Powyzej wyliczone wskazniki dowodzq, ze udziat aktywow
frwatych w majgtku catkowitym byt nizszy na koniec 1H2016 roku o niecate 4% w poréwnaniu z TH2015 roku.
Spadkowi udziatu aktywdw trwatych towarzyszyt wzrost udziatu aktywdw obrotowych w aktywach ogdtem,

ktére stanowiqg obecnie prawie 54% majatku Grupy PBG.

2. Pasywa

Kapitat wtasny w 1H2016 roku osiggnat warto$¢ dodatniq. Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych w sumie
bilansowej pozostata praktycznie na tym samym poziomie co w 1H2015 i wynosita 555,7 min PLN. Zmniejszeniu
ulegta wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych i na koniec 1H2016 roku wynosita 891 min PLN w poréwnaniu
do 2,361 mld PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego. W zobowigzaniach dtugoterminowych
najistotniejszg pozycje stanowiq pozostate zobowigzania w kwocie 381 min PLN. Natomiast w zobowigzaniach
krétkoterminowych najwyzszg warto$é stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania, ktérych warto$é¢ wyniosta 523,2 min PLN.

Wykres 12: Pasywa w tys. PLN
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Wykres 13: Wartosci najwiekszych pozycji w pasywach (w tys. PLN)
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 30: Poziomy rachunku przeplywéw pienieznych w tys. PLN

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -107 417 -97 452
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 3239 11 621
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32922 20 305
$rodki pieniezne netto na koniec okresu 270 624 66 481

W 1H2016 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne saldo srodkdw pienieznych w toku dziatalnosci operacyjne;j,
osiggajgce poziom minus 107,4 min PLN. Saldo $rodkdéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci
inwestycyjnej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie 3,2 min PLN, poniewaz Grupa zbyta

rzeczowe aktywa trwate o tgcznej wartosci 2,22 min PLN. Saldo srodkdw pienieznych wygenerowanych w toku
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dziatalno$ci finansowej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie 32,9 min PLN, co byto mozliwe m.in.
dzieki wptywom z tytutu zaciggniecia kredytdw o wartosci 40,6 min PLN, przy jednoczesnej sptacie jedynie 1,7

min PLN kredytéw i pozyczek, 3.4 min zobowigzanh leasingowych oraz 2,7 min PLN odsetek.

Tabela 31: Charakter przeptywéw pienieznych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + A
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + +

$rodki pieniezne netto na koniec okresu

V. INWESTYCIJE

1. Inwestycje kapitatowe

W pierwszym pdtroczu 2016 roku Grupa PBG nie przeznaczyta zadnych srodkdw na inwestycje kapitatowe

2. Inwestycje rzeczowe
W 1H2016 roku Grupa Kapitatowa PBG inwestowata gtéwnie w rozbudowe parku maszynowego oraz
warsztatéw i magazyndw. Czesé srodkdw przeznaczona zostata réwniez na modernizacje oraz rozbudowe

posiadanych budynkdw biurowych. Inwestycje wyniosty razem 2,8 min PLN.

3. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z sytuacjg finansowq, w jakiej znajduje sie aktualnie podmiot dominujgcy Grupy - spdtka
dominujgca PBG, ktéra w czerwcu br. ofrzymata decyzje o uprawomocnieniu sie Uktadu z wierzycielami — w
odniesieniu do tego podmiotu nie planuje sie wydatkdw na inwestycje kapitatowe. W przypadku koniecznosci
mogqg pojawic¢ sie jedynie wydatki na inwestycje rzeczowe, ktére bytyby niezbedne w ramach realizacji
kontraktéw. Ponadto, aby pozyska¢ dodatkowe srodki, podmiot dominujgcy Grupy — spdtka PBG - planuje

sprzedaz majgtku, ktdry nie jest zwigzany z jej podstawowq dziatalnoscig operacyjnag.

VI. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

W chwili obecnej spétka PBG, podmiot dominujgcy Grupy PBG, zostata poinformowana przez Sad, iz
zatwierdzony Uktad jest prawomocny. W zwigzku z tym, postepowanie upadtosci uktadowej zostato
zakohczone, a spdtka zaczeta realizacje i wykonywanie postanowien Uktadu uzgodnionych z wierzycielami
spotki. Rownolegle do prac zwigzanych z wykonywanie postanowien Uktadu przez PBG, prowadzone sg

dziatania zmierzajgce do ustabilizowania dziatalnosci operacyjnej spdtek z Grupy PBG.

VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Gtownym celem zarzqadzania kapitatem spdétek Grupy Kapitatowej PBG jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotek i
zwiekszaty wartos¢ dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, spotki
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Grupy Kapitatowej PBG zazwyczaj mogg zaciggnac kredyt, wyemitowac obligacije, zdecydowad o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ akcje lub obligacje. Cele i
zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok. Z uwagi na uprawomocnhnienie sie
postanowienia sgdu upadtoSciowego w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke
dominujgcq z jej Wierzycielami istotnej zmianie ulegta natomiast ekspozycja Grupy na ryzyko ptynnosci (patrz

punkt Il rozdziat II).

VIIl. INFORMACJE O NALEZNOSCIACH | ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2016 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje
pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.803.939 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczqg
zobowigzan z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spotki Grupy PBG za podmioty trzecie, zobowigzah
z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzanh z tytutu
wydanych weksli.

Grupa Kapitatowa odnotowata spadek poziomu zobowigzah warunkowych w stosunku do poprzednich
okresdw (na dzien 31 grudnia 2015 rok: 3.074.576 tys. zt; na dzieh 30 czerwca 2015 rok kwota: 2.987.025 tys. zt),
poniewaz, w dniu 13 czerwca 2016 roku miato miejsce uprawomocnienie sie Postanowienia Sgdu o
zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez PBG z Wierzycielami, a w dniu 29 lipca 2016 roku Spdtka otrzymata
Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. W zwigzku z zaistnieniem
powyzszych zdarzeh spdtka Dominujgca na dzieh 30 czerwca 2016 roku, prezentuje zobowigzania warunkowe
na poziomie potencjalnego zaspokojenia, zgodnie z zatwierdzonymi przez Wierzycieli warunkami realizacji
uktadu.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na
poziomie 699.873 tys. PLN. Nalezno$ci warunkowe dotyczg gtébwnie otrzymanych gwarancji nalezytego
wykonania uméw w kwocie 671.839 tys. PLN oraz weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umow w
kwocie 23.034 tys. PLN.

W okresie | potrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu nalezno$ci warunkowych
otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 48.874 tys. PLN, w tym
wzrost naleznosci z tytutu ofrzymanych gwaranciji w kwocie 63.068 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu
otrzymanych weksli w kwocie 6.594 tys. PLN i spadek naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen w kwocie 7.600
tys. PLN.

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjneji Emisyjnej, spdtka Dominujgca zabezpieczy obligacje do maksymalnej
kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartos$ci programu emisji obligacii. Zabezpieczenia
obowigzywac bedg od dnia emisji obligaciji. Zabezpieczenia obejmg majgtek spdtki Dominujgcej oraz spdtek
Zobowigzanych. Obligacje zostang zabezpieczone:
e poreczeniami cywilnymi udzielonymi przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1j. 150%
maksymalnej wartodci programu emisji obligacii);
¢ zastawami rejestrowymi na akcjach i udziatach spdtki Dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;
e zastawami na majgtku przedsiebiorstwa spdtki Dominujgcej i majgtku przedsiebiorstw wybranych
spdtek zaleznych;
¢ hipotekami na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do spdtki Dominujgcej i do spdtek zaleznych;
e przelewami na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych spdtce Dominujgcej oraz wybranym
spdétkg zaleznym a wynikajgecych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b)
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umoéw pozyczek udzielonych przez spdtke Dominujgcg lub spdtki Zobowigzane spdtkom zaleznym, (c)
umow pozyczek udzielonych przez spbdtke Dominujacqg spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. (POG);
(d) wewnagtrzgrupowych uméw o $wiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w zakresie kontraktow
budowlanych zawartych przez POG i Spdtke dominujgcg oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie
kontraktéw budowlanych;

e zastawami rejestrowymi na wierzytelnosciach z rachunku bankowego spdtki Dominujgcej oraz z
rachunkdéw bankowych wybranych spdtek zaleznych spdtki Dominujgcej;

¢ oSwiadczeniami o poddaniu sie egzekucji wystawionymi przez spdtke Dominujgcq oraz wybrane spotki

zaleznej.
Ponadto ustalono, ze POG poreczy na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez spdtke Dominujgcq
srodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowiqgcej w kazdym czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych
srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 226.500 tys. PLN, w zaleznosci od tego ktéra z tych wartosci bedzie nizsza.

IX. ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Mozliwosé kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke
dominujgcqg oraz GK RAFAKO.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujgcej

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki dominujgce]j wskazuje na istotne zagrozenie mozliwosci kontynuowania
przez nig dziatalnosci. Na dzien 30 czerwca zobowigzania krétkoterminowe Spdtki dominujgcej, wykazane w
jednostkowym sprawozdaniu  finansowym, przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa frwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 106 milionéw ztotych. Jednakze zaprezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke dominujgcg w dajgcej przewidziec sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej
12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na
uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu, rozpoczecie realizacii
postanowieh z niego wynikajgcych oraz prowadzone rozmowy z najwiekszymi wierzycielami Spofki
dominujgcej, ktére majg na celu miedzy innymi ustalenie nowego harmonogramu wykupu obligacii. Ponadto,
plany Zarzgdu Jednostki dominujgcej dotyczqce pokrycia ujemnego kapitatu obrotfowego netto zostaty

zaprezentowane w dalszej czesci niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczgca postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata
przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2015 oraz Sprawozdaniu

Finansowym PBG za rok 2015.

Opis sytuacji formalno-prawnej Spétki dominujgcej

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sgd Okregowy w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy Odwotawczy wydat
orzeczenia w sprawie oddalenia zazalenh jakie zostaty ztozone przez dwdch Wierzycieli Spdtki dominujgcej na
postanowienie Sgdu Rejonowego Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw

Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (dalej: Sgd Upadtosciowy) w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
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zawartego przez Spdtke dominujgcq z jej Wierzycielami w dniach 3 - 5 sierpnia 2015 roku (raport biezgcy nr
11/2016).0znacza to, iz postanowienie Sgdu Upadtosciowego o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke
dominujgcg stato sie prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 roku. Nastepnie, to jest w dniu 20 lipca 2016 roku,
Sagd Upadto$ciowy wydat postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadto$ciowego, ktdére
to postanowienie zostato doreczone Spdtce dominujgcej w dniu 29 lipca 2016 roku (raport biezgcy nr 18/2016).
Do dnia publikacji $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtka
dominujgca nie powzieta informacji o uprawomocnieniu sie postanowienia w przedmiocie zakohczenia
postepowania upadtosciowego. Od dnia uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu Upadtosciowego w
przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego, Spdtka dominujgca bedzie wystepowaé  w
obrocie pod firmqg ,,PBG S.A.”. W dniu 12 wrzesnia 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta w Sgdzie Rejonowy
Poznah - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o
wpis zmian w rejestrze dotyczqgcy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii H,
obejmowanych przez wierzycieli Spotki dominujgcej w wyniku konwersji czesci wierzytelnosci na podstawie

prawomocnie zatwierdzonego Uktadu.

Opis sytuacji finansowej Spotki dominujgcej

Majgc na uwadze uprawomochnienie sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia Sgdu Upadto$ciowego
w sprawie zatwierdzenia Uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, Zarzad Spétki dominujgcej przystgpit do
negocjacji z wierzycielami zaspokajanymi zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 5 i 6, bedgcymi strong Umowy
Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku, w sprawie uzgodnienia zmiany treSci Umowy Restrukturyzacyjnej
oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku (dalej: Wierzyciele
Finansowi). Podjete przez Spdtke dominujgcg negocjacje, o ktérych Spdtka dominujgca poinformowata w
raporcie biezgcym nr 15/2016 dotyczg w szczegdlnosci ustalonego pierwotnie harmonogramu wykupu
obligacji, ktére Spétka dominujgca bedzie emitowac zgodnie z warunkami emisji obligacii dla kazdej z serii
wyemitowanych obligacji. W ramach prowadzonych negocjacji Spdtka dominujgca uzgodnita pierwotnie
prolongate terminu sptaty raty uktadowej do czesci wierzycieli uktadowych, ktérej termin przypadat na dzieh
30 czerwca 2016 roku do dnia 29 lipca 2016 roku. (raport biezgcy nr 15/2016). Podjecie przez Spdtke
dominujgcg rozmdw z Wierzycielami Finansowymi wynikato przede wszystkim z: (i) trwajgcej kilka miesiecy
procedury uprawomochienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, co istotnie wptyneto na mozliwos¢
wygenerowania Srodkéw pienieznych niezbednych do obstugi Uktadu oraz wykupu obligacji w ustalonych

pierwotnie terminach sptat oraz(ii) utrudnieh w redlizacji procesu dezinwestycji, w tym takze w zakresie
dezinwestycji zagranicznych, co spowodowane jest miedzy innymi trwajgcg od ponad dwdch lat tfrudng
sytuacjg polityczng na Ukrainie (Spétka dominujgca podpisata  kolejny aneks wydtuzajgcy termin
dopuszczalnej ptatnosci do dnia 28 lutego 2018 roku). Majgc na uwadze trwajgce rozmowy z Wierzycielami
Finansowymi, w raportach biezacych 20/2016 oraz 26/2016, Spdtka dominujgca poinformowata o kolejnych
prolongatach sptaty raty uktadowe] do Wierzycieli Finansowych, na dzieh publikacji srédrocznego
sprawozdania finansowego uzgodniony termin przesuniecia sptaty to 30 wrzesnia br.. Do tego tez dnia (1. 30
wrzesnia 2016 r.) zostata takze odroczona ptatnosc raty uktadowej przypadajgcej na dzieh 30 czerwca 2016

roku wobec wierzyciela zaspokajanego zgodnie w warunkami Uktadu w ramach Grupy 3.

Na podstawie Uktadu Spdtka dominujgca zobowigzata sie przedstawié wierzycielom zaspokajanym w ramach
Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy é propozycje nabycia obligacii, ktére majg zosta¢ wyemitowane przez Spdtke

dominujgca, nie pdzniej niz w terminie 60 dni od wydania prawomocnego postanowienia sqdu o zakohczeniu
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postepowania upadtosciowego w zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu.
Obwiagzek przeprowadzenia emisji obligacii, ktére refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spotki
dominujgcej, wynika réwniez z podpisanej przez Spodtke dominujgcg dokumentaciji restrukturyzacyjnej, w tym
w szczegdlnosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej, ktérg to umowe podpisali lub przystgpili do niej wierzyciele
Spoétki dominujagcej posiadajacy wobec niej zdecydowanq wiekszo$¢ wierzytelnosci uktadowych. Zgodnie z
Uktadem oraz podpisang dokumentacjq restrukturyzacyjng, Spétka dominujgca bedzie emitowadé takze
dalsze serie obligacji, do ktérych objecia uprawnieni bedq wierzyciele zaspokajani w Uktadzie w ramach
Grupy 6. W zwigzku z planowang emisjq obligaciji oraz podpisang dokumentacjq restrukturyzacyjng, Spdtka
dominujgca powotata miedzy innymi agenta emisji obligacji oraz agenta zabezpieczeh obligacji. W ramach
rozmodw jakie prowadzi obecnie Spbdtka dominujgca z wierzycielami, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy
Restrukturyzacyjnej, (tj. czes¢ wierzycieli z Grupy 5 i 6) oraz z wierzycielem z Grupy 3, Spdtka dominujgca
zamierza zaoferowac takim wierzycielom objecie obligacji, ktérych termin wykupu zostanie czesciowo
prolongowany w sposdb umozliwiajgcy bezpieczng realizacje postanowiehn Uktadu. Objecie obligaciji przez
poszczegdinych uprawnionych do tego wierzycieli Spbtki dominujgcej oznaczaé bedzie konwersje (sptate) ich

wierzytelno$ci uktadowych na wierzytelnos$ci wobec Spdtki dominujgcej z tytutu objetych obligacii.

Negocjowany harmonogram wykupu obligacji jest obecnie przedmiotem szczegdtowych weryfikacji przez
Uprawnionych Wierzycieli wraz z analizg koniecznych zmian formalno-prawnych do dokumentacji
restrukturyzacyjnej. Ze wzgledu na szeroki zakres prac i konieczno$¢ ich przeprocedowania w ramach
wewnetrznych struktur organizacyjnych Wierzycieli Finansowych (w tym wymaganych zgdd komitetéw
kredytowych) aktualnie obowigzujgcy termin zakohczenia renegocjaciji to 30 wrzesien br. Zdaniem Zarzgdu
Spotki dominujacej renegocjacja warunkéw sptat z najwiekszymi wierzycielami i konwersja zadtuzenia jest
realna i na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie posiada informaciji, ktére wskazywatyby na to,

ze plany Zarzadu Spdétki dominujgcej nie zostang zakohczone sukcesem.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz na podstawie propozyciji Spodtki dominujgce;,
harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu obligaciji, zawierajgcy réwniez sptaty zobowigzan wobec
spoétek zaleznych, po sfinalizowaniu rozmdw przedstawiatby sie nastepujgco (dane zaokrgglone do petnych
PLN):

| rok uktadu Il rok uktadu Il rok uktadu IV rok uktadu
Sptaty: konczqcy sie konczacy sie konczqcy sie konczqcy sie Razem
30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
Zobowiqzania ukladowe 102 030 967 99 964 881 112 788 334 336510998 651295 180
| ogotem, w tym:
- wierzyciele obejmujqcy 48 489 114 74 264 885 75 644 565 277 353 420 475751 984
obligacje:
do 14.09.2016
Zobowigzania sptacone 23 585762

Zarzgd Spoétki dominujgcej planuje zrealizowaé nastepujgce wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym przede
wszystkim w perspektywie 12 najblizszych miesiecy z nastepujagcych zrédet (dane zaokrgglone do petnych
PLN):

z ey ey I rok uktadu Il rok uktadu 1l roku ktadu IV rok uktadu
Planowane wptywy srodkow pienieznych z . c . P s “ R
7 konczqcy sie konczqcy sie konczqgcy sie konczgcy sie
’ 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2020
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Sprzedaz nieruchomosci i innych aktywdw

. k 93 532877 115085 050 20 191 048 8000000 236808975
oraz sptyw pozyczek (wptywy netto):
Certyfikaty D|qlog plus/umowa z Imidz 0 25 000 000 82 500 000 0 107 500 000
(Wptyw netto):
Rata balonowa 0 0 0 280 000 000 280 000 000
Razem 93 532877 140 085 050 102 691 048 288 000 000 624 308 975

Podstawowym zrédtem finansowania w/w zobowigzah w okresie najblizszych 12 miesiecy bedq Srodki
pozyskane w ramach procesu dezinwestycji. Spdtka dominujgca oraz jej spotki zalezne pozyskaty (liczgc od
dnia podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku) do dnia 30 czerwca 2016 roku 16,9 min
PLN, a w okresie najblizszych 12 miesiecy planujg dalszg sprzedaz nieruchomosci/gruntdw o wartosci ok. 76,6
min PLN, na co sktadajqg sie umowy juz zawarte albo podpisane listy intencyjne, ktérych wartos¢ wynosi 51,1
min PLN. Pozostata brakujgca kwota srodkdw niezbedna do pokrycia zobowigzanh uktadowych sptacanych w
ciggu najblizszych 12 miesiecy tj. 8,5 min PLN pochodzi¢ bedzie z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz poza

operacyjnej Spdtek dominujgcej oraz spotki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0.

W ramach finansowania biezgcej dziatalnosci oraz kosztéw funkcjonowania Spétki dominujgcej planowane
sg wptywy z nastepujgcych zrédet przychoddw:

- readlizacja kontraktéw, w tym udostepnianie referencji oraz know-how.

-z tytutu wsparcia $wiadczonego na rzecz spdtek zaleznych,

-z tytutu wynagjmu powierzchni.

Omoéwienie sposobu pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu

jednostkowym Spotki dominujgcej

Zaprezentowana w jednostkowym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotki dominujgcej
warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 131 min PLN
wobec zobowigzan krotkoterminowych, ktére na dzien bilansowy wynosity 236,6 min PLN, co oznacza
wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie ok. 106 min PLN. Majgc na uwadze powyzsze,
Zarzgd Spoétki dominujgcej dokonat szczegdtowej analizy poszczegdinych pozyciji aktywdw i pasywdw, w
kontekscie planowanych przeptywdw pienieznych, co potwierdzito ze ujiemny kapitat obrotowy netto wynika
miedzy innymi z prezentacji poszczegdlnych pozyciji w sprawozdaniu finansowym zgodnie z posiadang przez
Spoétke dominujgcq na dzien bilansowy dokumentacjq. Wyniki dokonanej analizy wskazujg na mozliwosé
wygenerowania, w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, nadwyzki srodkdw pienieznych

ponad kwote wymagalnych w tym okresie zobowigzah w kwocie okoto 0,2 min PLN.

Najistotniejsze pozycje, ktdrych spodziewane przeptywy pieniezne bedq inne niz wynikajgce z prezentacji
aktywdw obrotowych i aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy:

« Zarzgd Spodtki dominujgcej zaktada otfrzymanie sptaty udzielonych pozyczek, ktére zgodnie z
dokumentacjqg prezentowane sg w aktywach trwatych, a w mysl zatwierdzonego planu dezinwestycji
kwota 52,4 min PLN zostanie uregulowana w okresie najblizszych 12-tu miesiecy;

« Zarzgd zaktada, ze odzyska czesé wierzytelnosci handlowych, ktére zgodnie z przyjetqg politykg
rachunkowosci zostaty odpisane — kwota 10,8 min PLN;

e wymagalne pozyczki dotyczgce Dialog Plus (nota o zdarzeniach po dniu bilansowym) sg

spodziewane w 2018 roku zgodnie z aneksem podpisanym w dniu 22 sierpnia br.;
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cze$¢ wymagalnych naleznosci w kwocie 20 min PLN, dotyczgcych sporu opisanego w nocie 7
(PGNIG), w zaleznosci od poczynionych ustaleh moze zostac rozliczona w terminie pdzniejszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego;

Zarzgd Spoétki dominujgcej spodziewa sie uptynni¢ aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, za
kwote zgodng z posiadanymi wycenami lub podpisanymi umowami, ktéra jest wyzsza od wartosci
ksiegowej o 3,8 min PLN, jak rowniez zby¢ aktywa, ktére na dzieh bilansowy nie zostaty zakwalifikowane

jako przeznaczone do sprzedazy w tgcznej kwocie 7,8 min PLN.

W efekcie przeprowadzonej weryfikaciji, oczekiwane w najblizszych 12 miesigcach po dniu bilansowym wptywy

z redlizacji aktywdw obrotowych, aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wyniosg 128,9 min PLN tj. o

2.1 min PLN mniej niz wynikatoby z zaprezentowanej w bilansie sumy opisanych powyzej aktywow.

Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w sprawozdaniu na dzieh 30 czerwca 2016 r. wynosi 236,6

min PLN, jednakze w wyniku przeprowadzonych przez Zarzgd Spdtki dominujgcej analiz wynika, ze zobowigzan,

ktére spowodujg wyptyw srodkdw pienieznych w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto 128,7

min PLN, a rozbiezno$¢ pomiedzy wskazanymi powyzej kwotami wynika przede wszystkim z nastepujgcych

zatozen:

Zarzgd Spétki dominujgcej zaktada, ze moiZliwe bedzie wydtuzenie terminu sptaty pozyczek
otrzymanych od podmiotdw z Grupy kapitatowej PBG w kwocie 6,1 min PLN;

cze$¢ zobowigzan handlowych w kwocie 20,2 min PLN, dotyczy zobowigzah wobec konsorcjantéw w
ramach kontraktu bedgcego przedmiotem sporu (nota 32), ktérych rozliczenie bedzie mozliwe po
otrzymaniu przez Spbdtke dominujgcq naleznosci od zleceniodawcy);

zobowigzania krétkoterminowe dotyczgce realizacji postanowien zawartego z Wierzycielami Uktadu
ulegng obnizeniu o kwote 77,5 min PLN, ze wzgledu na emisje obligacji skierowang do Uprawnionych

Wierzycieli i negocjowanq z najwiekszymi Wierzycielami Spdtki zmiane harmonogramu ich wykupu.

Omoéwienie zakladanych przez Spétke dominujgcq zrédet finansowania Uktadu

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli, opierac sie bedzie na czterech gtéwnych zrédtach:

zoptymalizowane w czasie wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spoétki dominujgcej -
planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 52,7 min zt;

sptyw naleznosci wynikajacych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych oraz od jednostek
pozostatych - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu — 291,6 min zt;

finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 r. — planowana kwota 280
min zt;

pozostata brakujgcg kwota zostanie pokryta ze srodkdw pienieznych wypracowanych z podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z Grupy Kapitatowej
PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktéw oraz zyski z kontraktéw planowanych do
pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktdw z rynku energetycznego, ktérych redlizacja
planowana jest w scistej wspdtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO S.A., jak i pozostatej poza operacyjnej

dziatalno$ci Spdtki dominujgcej oraz spdtki zaleznej PBG oil and gas.
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Spoétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zréodet w
kwotach i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdinych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykupem obligacji, w terminach okre$lonych w warunkach emisji obligacji dla
poszczegdlnych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostang wyemitowane przez Spdtke dominujgcg, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spotki, w tym w szczegdlnosci wierzycieli finansowych, ktérzy
podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Gtéwne zrédto finansowania Uktadu, jokim sq
dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polegaé bedzie na sprzedazy poszczegdinych nieruchomosci
bedgcych wtasnoscig Spdtki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw zaleznych od Spdiki
dominujgcej lub samych spdtek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcych do spdtek
zaleznych zostang przekazane Spétce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom pozyczek na
sfinansowanie dziatalno$ci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czes$ciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $Srodkdw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej innym
finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki dominujgcej, ze zawarcie uktadu umozliwi odzyskanie
zdolnosci kredytowej przez Spdtke dominujgcg oraz odbudowanie pozycji rynkowej. W okresie wykonywania
uktadu zdolnos¢ kredytowa Spdtki dominujgcej powinna rosngc i zostaé w petni odbudowana do zakohczenia
okresu sptat rat uktadowych. Nie posiadajgc w tym okresie zadnych innych obcigzen finansowych poza
ostatnig ratq uktadowq, Spdtka dominujgca powinna by¢é w stanie sfinansowacé sptate ostatniej raty
uktadowej za pomocgqg $Srodkdéw kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce
przychody oraz przychody przysztych okreséw i majgtek Spdtki dominujgcej istniejacy na dzieh zakohczenia

sptaty rat uktadowych.

Opis zagrozen, ktdrych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spotki dominujgcej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres redlizacji postanowiehn Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujgca
zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogq pojawi¢ sie w wskazanym okresie, a ktérych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolno$¢ Spdtki dominujgcej do wykonania postanowien Uktadu lub
wykupu obligacji jakie zamierza wyemitowac¢ Spdtka dominujgca. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z
powyzszym, oprzec redlizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych obligacji) w znacznej czesci
na Srodkach jakie pozyska Spdtka dominujaca lub jej spditki zalezne z procesu dezinwestyciji obejmujacego
nieruchomosci Spdtki dominujgcej, nieruchomosci  spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie
zaangazowata sie Spdtka dominujgca przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu.
Oznacza to, iz ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposéb
przetozyé sie na mozliwos¢ pozyskania przez Spdtke dominujgcqg Srodkéw pienieznych jakie Spdtka
dominujgca bedzie musiata przeznaczy< na sptate wierzytelnosci zgodnie z uktadem lub wykup obligaciji jakie
zostang wyemitowane przez Spdtke dominujgcq i objete przez jej wierzycieli. W szczegdinosci ryzyko takie jest
zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego planowane wptywy srodkdw, jakie
Spoétka dominujgca zamierza przeznaczy< na realizacje postanowien Uktadu lub wykup obligaciji wynosi 107,5
min zt. W ramach tego projektu Spdtka dominujgca dostrzega istotne ryzyko polegajgce na zmianie lub

zaostrzeniu sytuacji politycznej na Ukrainie. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizaciji postanowien
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Uktadu lub wykupu obligaciji stanowi¢ mogqg trudnoséci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania
zewnetrznego, ktére to finansowanie postuzyé ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280
min zt, przeznaczonego na zaptate ostatniej raty zgodnie z Uktadem lub wykup obligacji. Potencjalne
zagrozenie dla realizacji postanowien uktadu lub ograniczajace zdolnos¢ finansowqg Spdtki dominujgcej do
wykupu wyemitowanych obligacji, moze takze stanowi¢ nizsze niz zaktadane pozyskanie srodkdw finansowych
z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke dominujgcq oraz spdtke PBG oil and gas Sp. z 0.0.,
wynikajgce przede wszystkim z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spdtka
dominujgca oraz spbtka zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. zamierza pozyskac zlecenia realizowane w okresie
wykonywania postanowiehn Uktadu. Ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych
przez Spdtke dominujgcg mogtoby w konsekwencji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o
uchylenie Uktadu na podstawie art. 302 Prawa upadto$ciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym
do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdiki
dominujgcej), zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela sgd uchyla uktad w sytuaciji, gdy upadty nie wykonuje
postanowien uktadu albo jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku, zgodnie z art. 304
wskazanej ustawy, nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania upadtoiciowego wobec Spotki
dominujgcej i zmiana sposobu prowadzenia postepowania na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku

Spoétki dominujgce;.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, readlizacja bedgcego w trakcie
negocjacji harmonogramu sptat obligacii, a takze sptaty pozostatych zobowigzah objetych uktadem, w
oparciu o sporzgdzony przez Spdtke dominujgcg szacunek finansowy, jest zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgcej
realna i w zwigzku z tym przyjete zatozenie o kontynuaciji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcg w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci jest uzasadnione.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci GK RAFAKO

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci Grupy RAFAKO jest ptynnos$c
finansowa, tj. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W zwigzku z
powyzszym Zarzqd jednostki zaleznej przygotowat prognozy finansowe obejmujgce okres 12 miesiecy po dniu
30 czerwca 2016 roku oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdéd ktdrych najbardziej kluczowe
odnoszg sie do:

- terminowej realizacji kontraktow, ktére jednostka zalezna posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci
terminowej readlizaciji przeptywodw finansowych zwigzanych z realizacjqg tych kontraktéw,

- redlizacji kontraktdw, ktére jednostka zalezna posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadanej obecnie
marzy, w szczegodlnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektérych kontraktach,

- kontynuacje dziatah zmierzajgcych do utrzymania oraz zwiekszenia portfela zamdwien jednostki zaleznej—
dziatania te dotyczqg takze procesu pozyskania istotnych kontraktdw, o ktdrych jednostka zalezna informowata
w ostatnich raportach biezgcych,

- przedtuzenia finansowania dziatalnosci jednostki zaleznej w formie kredytu bankowego po dniu 30 czerwca
2017 roku oraz wypetnienia wszelkich zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (wraz z aneksami) - zgodnie
z zawartym aneksem z dnia 30 czerwca 2016 roku termin sptaty posiadanego przez spdtke zalezng RAFAKO
S.A. kredytu, o ktérym mowa ponizej, zostat wydtuzony do dnia 30 czerwca 2017 roku,

- uwolnienia zablokowanych $rodkdéw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za

przedstawienie kontrahentom jednostki zaleznej gwarancji bankowych. Na dzieh przygotowania
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sréddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdtka zalezna RAFAKO S.A.
posiada otwarte linie gwarancyjne w wysokosci 186.000 tys. PLN udzielone przez instytucje finansowe, z ktérych
ok. 58% jest obecnie wykorzystanych. Dostep do niewykorzystane] czesci oraz negocjacje z instytucjami
finansowymi w zakresie kolejnych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwi redlizacje nowych
istotnych kontraktéw bedqgcych aktualnie w procesie pozyskania (o ktérych jednostka zalezna informowata w
raportach biezgcych).

Na sytuacje finansowq Grupy RAFAKO w najwiekszym stopniu wptywa sytuacja jednostki zaleznej EO03B7 sp. z
0.0., ktéra na dzieh 30 czerwca 2016 roku dysponowata srodkami pienieznymi w kwocie 213.700 tys. PLN.
Sytuacja finansowa Grupy RAFAKO powinna by¢ analizowana z uwzglednieniem ograniczenia w
dysponowaniu srodkami pienieznymi Grupy RAFAKO.

W odniesieniu do pierwszego poétrocza 2016 roku nalezy zwrdci¢é uwage na fakty zwigzane z zatozeniami
dotyczgcymi zrédet finansowania poczynionymi przez jednostke zalezng przy sporzqgdzaniu sprawozdania za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Jednostka zalezna zgodnie z zatozeniami w dniu 30 czerwca 2016
roku doprowadzita do podpisania z PKO BP S.A. aneksu wydtuzajgcego okres sptaty kredytu bankowego w
kwocie 150.000 tys. PLN do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz podpisania umowy z mBank dotyczgcej udzielenia
przez ten bank gwarancji zwigzanych z realizacjg projektu Jaworzno, a takze podpisata aneks z TAURON
Wytwarzanie S.A. dotyczqcy przyspieszenia kamieni milowych na tym projekcie (skutkujgcy rozliczeniem
istotnego zakresu prac wykonanego przez jednostke zalezng w roku 2016). Wszystkie te dziatania zostaty
zredlizowane zgodnie z zatozeniami Zarzqgdu jednostki zaleznej i pozytywnie wptynety na jej sytuacje
ptynnosciowq.

Dodatkowo, po dniu 30 czerwca 2016 roku jednostka zalezna powzieta informacje o wyborze przez UAB Verslo
Aptarnavimo Centras oferty RAFAKO S.A. w postepowaniu przetargowym w przedmiocie: "Budowa bloku
kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajgcego sie z kottdw ze ztozem fluidalnym oraz instalacii
sktadowania i podawania biopaliwa" realizowanym w ramach budowy nowej elekfrocieptowni w Wilnie
(Litwa), ktérej warto$¢ wynosi 150.000 tys. EUR. Dnia 3 sierpnia 2016 roku jednostka zalezna otrzymata réwniez
zawiadomienie od firmy ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. w Swierzach Gérnych, o wyborze najkorzystniejszej oferty
ztozonej przez spdtke  zalezng RAFAKO S.A. w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego
prowadzonym w frybie przetargu nieograniczonego na ,Dostawe i montaz instalacji katalitycznego
odazotowania spalin dla kottdw AP-1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacjq elekirofilirow w ENEA Wytwarzanie sp. z
0.0.", ktérej warto$¢ wynosi 289.000 tys. PLN. Umowy na realizacje dwdch wyzej wymienionych kontraktéw na
dzien publikacji srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
podpisane ze wzgledu na trwajgce postepowania odwotawcze. Jednakze Zarzqgd jednostki zaleznej uwaza
zgodnie ze swojg najlepszg wiedzq, iz rezultat tych postepowan bedzie pozytywny dla jednostki zalezne;.
Powyzsze wskazuje, iz dziatania podjete przez Zarzqgd jednostki zaleznej w zakresie zapewnienia nowych
kontraktdw sg zintensyfikowane i powinny pozytywnie wptynqé na sytuacje spdtki zaleznej RAFAKO S.A. w
przysztosci.

Zarzad jednostki zaleznej jest przekonany, ze zatozenia opisane powyzej bedqgce kluczowe z punkfu widzenia
przygotowanych prognoz finansowych zostang zrealizowane, co w istotny sposéb poprawi sytuacje

ptynnosciowqg Grupy RAFAKO w okresie co najmniej 12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym.
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DANE ADRESOWE SPOLKI PBG

SIEDZIBA SPOLKI PBG:

ul. Skérzewska 35
Wysogotowo k. Poznania
62 — 081 PrzeZzmierowo
tel.: +48 61 66 51 700

fax: +48 61 66 51 701

www.pbg-sa.pl
e-mail: polska@pbg-sa.pl

KONTAKT DO RELACJI INWESTORSKICH:

Wiktoria Wisniewska - Stadnik
tel.: +48 61 66 88 242

e-mail: wiktoria.wisniewska@plbg-sa.pl
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