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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony
Nota 31 marca 2017
(nie badane)

Okres zakoriczony
31 marca 2016
(nie badane)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 5.1 5.741 7.133
Koszt wtasny sprzedazy 5.2 (4.149) (5.605)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1.592 1.528
Koszty sprzedazy i dystrybucji 5.2 (304) (379)
Koszty ogdlnego zarzadu 5.2 (176) (183)
Pozostate przychody operacyjne 53 132 204
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (43) (47)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1.201 1.123
Przychody finansowe 5.4 114 26
Koszty finansowe 54 (177) (74)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci 55 9 -
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 1.147 1.075
Biezgcy podatek dochodowy 7 (139) (116)
Odroczony podatek dochodowy 7 (45) (90)
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 963 869
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktére moga w przysztosci zostaé rozliczone z wynikiem:

Wycena instrumentdw finansowych 16.2 2 -
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 16.2 (40) 1
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (6) -
Podatek odroczony 7 7 -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (37) 1
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 926 870
ZYSK/(STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA:

— akcjonariuszy jednostki dominujacej 964 870
— udziaty niekontrolujgce (1) (1)
CALKOWITE DOCHODY PRZYPADAJACE NA:

— akcjonariuszy jednostki dominujacej 927 871
— udziaty niekontrolujgce (1) (1)
ZYSK/(STRATA) NETTO | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE 0,52 0,47

PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (W ZtOTYCH)

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 4743



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016
(nie badane) (badane) (nie badane)
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 8 51.378 51.365 48.205
Nieruchomosci inwestycyjne 26 27 32
Wartosci niematerialne 8 631 653 916
Naleznosci finansowe 14.1 245 237 150
Instrumenty pochodne 15 239 356 39
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 39 37 15
Udziaty i akcje wykazywane metoda praw wtasnosci 10 550 402 9
Pozostate aktywa dtugoterminowe 13.1 662 730 956
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.1 163 268 222
53.933 54.075 50.544
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1.627 1.596 1.854
Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby 12 2.411 2.349 2.325
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31 19 66
Instrumenty pochodne 15 - 9 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe 14.1 4.271 6.325 4.011
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 4 4
Pozostate aktywa krétkoterminowe 13.2 374 416 413
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14.2 4.656 2.669 1.629
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 12 20
13.387 13.399 10.330
SUMA AKTYWOW 67.320 67.474 60.874
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 16.1 19.165 19.165 18.698
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 16.2 116 147 (20)
Réznice kursowe z przeliczenia (3) 3 (1)
Kapitat zapasowy 13.730 13.730 13.009
Zyski zatrzymane 10.599 9.634 9.506
KAPITAL WEASNY PRZYPISANY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 43.607 42.679 41.192
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 93 96 94
RAZEM KAPITAL WLASNY 43.700 42.775 41.286
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 17 5.056 5.004 6.109
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 18.1 9.433 9.603 5.124
Instrumenty pochodne 15 37 30 58
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.2 1.153 1.191 854
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzagdowe 1.097 1.141 1.199
Pozostate zobowigzania finansowe 18.2 29 33 35
16.805 17.002 13.379
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 17 2.500 2.181 2.094
Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 18.1 404 411 289
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe  18.2 2.726 3.556 2.682
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 6 1
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzgdowe 119 119 116
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.065 1.424 1.027
6.815 7.697 6.209
RAZEM ZOBOWIAZANIA 23.620 24.699 19.588
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 67.320 67.474 60.874
Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 5243



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

KAPITAt WEASNY PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)J

Wycena Réznice

Kapitat instrumentéw kursowe z Kapitat Zysk Razem Udziaty r.1ie- Razem
podstawowy finansowych przeliczenia zapasowy zatrzymane kontrolujace
Nota 16.1 16.2

1 STYCZNIA 2016 ROKU 18.698 (21) (1) 13.009 8.636 40.321 96 40.417
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 2.568 2.568 (2) 2.566
Inne catkowite dochody - 168 4 - 200 372 - 372
CALKOWITE DOCHODY - 168 4 - 2.768 2.940 (2) 2,938
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - - 1.301 (1.301) - - -
Dywidenda - - - - (467) (467) (4) (471)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 467 - - (467) - - 10 10
Podatek od podwyzszenia kapitatu - - - (110) - (110) - (110)
Rozliczenie zakupu dodatkow

udziatéow w spéHF:ach zaleinyc»f/lCh . ) ) ) (2) (2) ) (6)
Pozostate zmiany - - - (3) - (3) - (3)
TRANSAKCIE Z WEASCICIELAMI 467 - - 721 (1.770) (582) 2 (580)
31 GRUDNA 2016 ROKU 19.165 147 3 13.730 9.634 42.679 96 42.775
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 964 964 (1) 963
Inne catkowite dochody - (31) (6) - - (37) - (37)
CALKOWITE DOCHODY 3 (31) (6) 5 964 927 (1) 926
Roz!icz’enie zak}qu dodaﬂ‘(owych : ) ) ) : : (1) ()
udziatéw w spétkach zaleznych

Pozostate zmiany - - - - 1 1 (1) -
TRANSAKCIE Z WEASCICIELAMI - - - 5 1 1 (2) (1)
31 MARCA 2017 ROKU 19.165 116 (3) 13.730 10.599 43.607 93 43.700

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 6243



Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Nota 31 marca 2017 31 marca 2016
(nie badane) (nie badane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk/(strata) brutto 1.147 1.075
Podatek dochodowy zaptacony (276) (82)
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku/stracie jednostek wykazywanych metoda praw wtasnosci 9) -
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy aktualizujgce 748 699
Odsetki i dywidendy, netto 25 24
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 47 (34)
Zmiana stanu naleznosci 130 (266)
Zmiana stanu zapasow (32) 106
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (409) (812)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych, rozliczern miedzyokresowych
i uprawnien do emisji CO, = =
Zmiana stanu rezerw 352 325
Pozostate (27) 18
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 1.637 1.068
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1.631) (2.522)
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy (108) (205)
Rozwigzanie lokat powyzej 3 m-cy 2.392 194
Nabycie aktywéw finansowych oraz zwiekszenie udziatu w spétkach Grupy PGE (143) 9
Nabycie/sprzedaz jednostek zaleznych po potraceniu przejetych
/oddanych srodkéw pienieznych 7) )
Odsetki otrzymane 10 -
Pozostate 2 2
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) 425 (2.522)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Woptywy z tytutu emisji udziatdw i akcji akcjonariuszy niekontrolujgcych - 12
Sptata pozyczek, kredytéw, obligacji i leasingu finansowego (23) (33)
Odsetki zaptacone (55) (7)
Otrzymane dotacje do aktywdw trwatych o 8
Pozostate (2) -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) (80) (20)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 1.982 (1.474)
Réznice kursowe netto (3) -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 14.2 2.666 3.101
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 14.2 4.648 1.627
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 64 388

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 7243



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

INFORMAGCJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

1.1 Informacje o jednostce dominujgcej

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
2 sierpnia 1990 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy, w dniu 28 wrzesnia 1990 roku.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000059307. Siedziba jednostki dominujgcej znajduje sie w Warszawie
przy ul. Mysiej 2.

W skfad Zarzgdu Spétki na dzien 1 stycznia 2017 roku wchodzili:

Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,
Marta Gajecka — Wiceprezes Zarzadu,
Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,
Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

13 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Spétki wszystkich cztonkéw Zarzadu z dniem 13 lutego 2017 roku.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu X kadencji z dniem 14 lutego 2017 roku pana Henryka Baranowskiego,
powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu oraz pana Bolestawa Jankowskiego, pana Wojciecha Kowalczyka, pana Marka Pastuszko, pana
Pawta Sliwe, pana Ryszarda Wasitka oraz pana Emila Wojtowicza na stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzagdu Spétki jest nastepujacy:

Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,
Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
Wojciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu,
Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,

Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,
Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkowy raport kwartalny PGE S.A.

Poczawszy od pierwszego kwartatu 2017 roku, nie jest przekazywany odrebny raport kwartalny dotyczacy wytacznie jednostki
dominujacej lecz stanowi on cze$¢ skonsolidowanego raportu kwartalnego. Mozliwos$¢ ta wynika z § 83 Rozporzadzenia Ministra
Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133, z pdzn. zm.) a PGE S.A. zadeklarowata skorzystanie z tej mozliwosci w raporcie biezgcym 3/2017
z 23 stycznia 2017 roku.

W zwigzku z tym, w nocie 23 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawarta zostata kwartalna informacja finansowa
PGE S.A.

Struktura wtasnosciowa

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2017 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujaca:

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku 57,39% 42,61% 100,00%
Stan na dzier 31 marca 2017 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spétce.

Wedtug informacji dostepnych Spétce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Parstwa.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 8243



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej PGE

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitalowa PGE”, ,Grupa PGE”, ,Grupa”, ,GK PGE”) sktada sie
z jednostki dominujacej, ktdrg jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., 50 jednostek zaleznych objetych konsolidacjg oraz 3 jednostek
stowarzyszonych i 1 jednostki wspdtkontrolowanej. Jak opisano w nocie 22.4, w biezgcym okresie Grupa uzyskata znaczacy wptyw
i objeta konsolidacjg metodg praw wiasnosci spdtke Polimex-Mostostal S.A. Dodatkowe informacje na temat jednostek
podporzadkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty zamieszczone w nocie 1.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017
roku (,,sprawozdanie finansowe”, ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 marca 2016 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad rachunkowosci.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupy Kapitatowej PGE jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucje energii elektrycznej,

obrét hurtowy i detaliczny energig elektryczng, prawami majgtkowymi, uprawnieniami do emisji CO, oraz gazem,
wytwarzanie i dystrybucje ciepta,

Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacja zadan, o ktérych mowa powyzej.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegdlnym jednostkom wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatowej PGE.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
istotne spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym GK PGE sporzadzonym
za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

1.3 Skiad Grupy Kapitatowej PGE

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg PGE tworzyty nastepujgce spotki bezposrednio i posrednio zalezne objete konsolidacja:

Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy

i i o . Kapitatowej Kapitatowej
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty anpal :z;‘:‘,'ej anpal :z:z‘:‘,’el
31 marca 2017 31 grudnia 2016

SEGMENT: OBROT

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

1. Warszawa Jednostka dominujaca
2. &faiszzwamak'e“k' SA- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
3. FB’S:iIradlng GmbH PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
4, Efeizoék\)’;m SA. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
5, ENESTAsp.zoo. PGE Obrot S.A. 87,33% 87,33%
Stalowa Wola
SEGMENT: ENERGETYKA KONWENCJONALNA
PGE Godrnictwo i Energetyka
6. Konwencjonalna S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 99,99% 99,98%
Betchatow
ELBIS sp. z 0.0. o, 0,
7. Rogowiec PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
8. &Zﬁﬁiﬁ 5p-20:0: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
9. BMoeggaat\S;ir:ws *p.20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
ELMEN” sp. z 0.0.
10. ;ogowiecs" zo.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
11. ,ELTUR-SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
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za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty Kaplta'?“,lej Kapltaff)\A,IEJ
na dzieri na dzieri
31 marca 2017 31 grudnia 2016
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne
12. ,TOP SERWIS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Bogatynia
E[gggsiebiorstwo Transportowo-Sprzetowe
13. ,BETRANS” sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Betchatow
Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm
i Produkcji Wyrobéw Gumowych . .
14, BESTGUM POLSKA sp.  0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Rogowiec
15. EQZ’I'(? $p-20.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
16, EPORE sP. z0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 85,38% 85,38%
Bogatynia Konwencjonalna S.A.
17. ,,EnergQSerW|s — Kleszczéw” sp. z 0.0. PGE Gorn.lctwo i Energetyka 51,00% 51,00%
Rogowiec Konwencjonalna S.A.
Przedsiebiorstwo Energetyki A .
18. Cieplnej sp. z 0.0. PGE Gérnictwo i Energetyka 50,98% 50,98%
R Konwencjonalna S.A.
Zgierz
SEGMENT: ENERGETYKA ODNAWIALNA
19. \'ijaErsEz':::g'a Odnawialna S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
20. \E/\'/Zkrtsrz‘;mg'a Wiatrowa Baltica-1 sp.  0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
21. \E,\'Izkrts':;"v‘\’,';'a Wiatrowa Baltica-2 sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
22. \E,\'Izkrtsrz‘;‘\’:’vg'a Wiatrowa Baltica-3 sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
23. \'jVGaErSEZ':;E'a Natury sp. z 0.0. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
2. \F;VGaErSEZ';‘::g'a Natury PEW sp. z o.. PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DYSTRYBUCIA
25. Eftiilzystrybuqa SA PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
SEGMENT: DZIALALNOSC POZOSTALA
PGE EJ 1sp.zo.0.
26. Warszawa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 70,00% 70,00%
27. \F;faEr :z‘;s\:’eamy SA- PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
5\)/(::;;: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - 100,00%
28. :ftzksr‘]"(’) T:qen AB (publ) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
29. Sf;g::::ga Ksiggowo-Kadrowa sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
30. iiﬁzésx 200 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Elbest Security sp. z 0.0.
31. Betchatow PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
32. Sf;;:x:t 2sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
E .20.0.
33. \F;\IGarslsant >sp-20.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
34, Sf;;:x:t 6sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
35. Sf;;:;’:’;:t 7sp-z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
36. \F;vGaErsI:x:t 8sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
E .20.0.
37. Sfar;:x:t 9sp.zo.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
38. \F/’\/GaErs!:a\lA\:::t 10sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy

Nazwa jednostki Jednostka posiadajaca udziaty Kaplta'?“,lej Kamtalf)v«’/ej
na dzien na dzien
31 marca 2017 31 grudnia 2016
39. SfaErs'::x:t 11sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
40. Sfaislg:’\::t 12sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Inwest 13 sp. 2 0.0.
41. Wars::x: sp.20.0 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
4. SfaErs'::\’f:t 14sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
PGE Nowa Energia sp. z 0.0.
43. (dawniej PGE Inwest 15 sp. z 0.0.) PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
Warszawa
44. SfaErs'::x:t 16'sp.zo.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
45, Sfaislg:’\::t 17sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
46. &lGaErs';‘l”we:t 18 sp.z0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
47. PGE Inwest 19 sp. z 0.0. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 100,00% -
Warszawa
48. &?aErzfx‘:y“W" Funduszy Inwestycyinych SA. o boloka Grupa Energetyczna S.A. 100,00% 100,00%
w;&g%:ﬂ SA. EXATEL S.A. - 100,00%
BIO-ENERGIA sp. 2 0.0. . .
49. WgrszawaG $p.20.0 PGE Energia Odnawialna S.A. 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe
50. ,ETRA” sp.zo.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%
Biatystok
51. E?j;ifgfzne Systemy Pomiarowe sp. z 0.0. PGE Dystrybucja S.A. 100,00% 100,00%

W powyzszej tabeli ujeto nastepujgce zmiany w strukturze spotek Grupy Kapitatowej PGE, podlegajgcych konsolidacji metody petng,
ktére miaty miejsce w ciggu okresu zakoriczonego dnia 31 marca 2017 roku:

®m ] |utego 2017 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zawigzata spotke PGE Inwest 19 sp. z 0.0. 24 lutego 2017 roku spdtka
zostata zarejestrowana w KRS,

B 29 marca 2017 roku zawarta zostata umowa sprzedazy 100% akcji Exatel S.A. Jednoczesnie ze sprzedaza akcji spotki Exatel S.A.
Grupa utracita kontrole nad jej jednostka zalezng ENERGO-TEL S.A.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srddroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133, z pézn. zm.).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

2.2 Waluta prezentagiji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski
ztoty (,,PLN”). Wszystkie wartosci liczbowe podano w milionach ztotych (,,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzier sprawozdawczy:

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016
usD 3,9455 4,1793 3,7590
EUR 4,2198 4,4240 4,2684
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg
obowiazujgce na dzien 1 stycznia 2017 roku:

Standard

Opis zmian

Data
obowigzywania

MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych kategorii
instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

1 stycznia 2018

MSSF 14 Regulacyjne
pozycje odroczone

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

Standard w obecnej
wersji nie bedzie
obowigzywat w UE

MSSF 15 Przychody z uméw
z klientami oraz wyjasnienia

do MSSF 15

MSSF 16 Leasing

Standard dotyczy wszystkich umoéw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich, ktére
wchodza w zakres innych MSSF (tj. umow leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw
finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddw.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy dla leasingobiorcy.

Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak
obecny leasing finansowy.

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 12

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dotyczgcego niezrealizowanych strat.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7

Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28
Zmiany do MSSF 2

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdéw przez inwestora do
spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Nie zostata
okreslona
1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 4

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

Doroczne poprawki do
MSSF (cykl 2014-2016)

Zmiany do MSR 40

Zestaw poprawek dotyczgcych:

MSSF 1 — eliminacja krétkoterminowych zwolnien dla jednostek stosujgcych MSSF po
raz pierwszy;

MSSF 12 — doprecyzowanie zakresu zastosowania wymogow dotyczacych ujawniania
informacji;

MSR 28 — wycena jednostek, w ktérych inwestor dokonat inwestycji, w wartosci
godziwej przez wynik finansowy lub metoda indywidualna.

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj. przenoszenia z nieruchomosci inwestycyjnych do
innych grup aktywow.

1 stycznia 2018/
1 stycznia 2017

1 stycznia 2018

KIMSF 22 Transakcje
w walutach obcych
i ptatnosci zaliczkowe.

Wytyczne dotyczgce sposobu okreslania daty transakcji, a zatem kursu wymiany SPOT,
ktérego nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy dokonywana lub otrzymywana jest ptatnos¢
zaliczkowa w walucie obcej

1 stycznia 2018

Grupa Kapitatowa PGE zamierza przyjag¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowiazujace na dzier sprawozdawczy, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych. W ramach
standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zostang zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te
umozliwig sporzadzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan.

Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany moga dotyczyc¢ gtéwnie nastepujacych obszaréw:

®  zasad wyliczania i ujmowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty poniesionej
na model straty oczekiwanej),
klasyfikacji aktywow finansowych,
mozliwych uproszczen dla rachunkowosci zabezpieczen.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostata jeszcze zakoriczona, tym niemniej zdaniem Grupy Kapitatowej PGE nie powinien miec¢
on istotnego wptywu na raportowane wyniki finansowe.
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MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Standard MSSF 15 ma za zadanie ujednolicenie i uproszczenie zasad ujmowania przychoddw poprzez wprowadzenie jednego modelu
rozpoznawania przychoddw. W szczegdlnosci standard bedzie wptywac na ujmowanie przychodéw z uméw lub pakietéw umow,
w ramach ktérych swiadczone sg klientowi odrebne ustugi lub/i dostarczane towary.

Dotychczasowa analiza standardu wskazuje, iz zmiany mogg dotyczyc¢ gtéwnie nastepujacych obszardw:

" przychody z tytutu przytaczenia do sieci dystrybucyjnej. Obecnie przychody za przytgczenie do sieci ujmowane sg w wysokosci
optat przytaczeniowych jednorazowo w momencie, w ktérym stajg sie one nalezne tj. wykonania przytgcza. Nowy standard
moze zmieni¢ zasady ujmowania przychodow z tytutu przytgczenia do sieci oraz powigzanych kosztow zaleznie od ostatecznych
wynikdw analizy zaleznosci pomiedzy umowa o przytaczenie a umowag o ustuge dystrybucji zawartej z tym samym klientem,

®  petnienie roli posrednika w stosunku do wybranych, odrebnych ustug i towaréw, oferowanych klientowi w ramach umowy
sprzedazy energii elektrycznej lub gazu oraz ustugi dystrybucji. Zmiana moze spowodowac zmniejszenie przychoddw
ze sprzedazy oraz odpowiadajgcych im kosztow, lecz nie bedzie wptywac na raportowany wynik finansowy,

®  zwiekszenie zakresu ujawnien na temat przychoddw ze sprzedazy.

Poza ewentualnym wptywem zmiany sposobu ujmowania przychoddw i kosztéow wynikajgcych z umoéw o przytaczenie do sieci
dystrybucyjnej zastosowanie standardu nie powinno w istotny sposdb wptynaé na sprawozdanie finansowe Grupy. Analiza wptywu
standardu nie zostata jeszcze zakonczona.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zmienia zasady ujmowania umodw, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing
finansowy i operacyjny dla leasingobiorcy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miafo nastepujacy efekt:

®  w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz zobowigzan finansowych,
®  w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztow
amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Grupa Kapitatowa PGE jest w trakcie analizy, jak zastosowanie MSSF 16 moze wptyna¢ na przyszte sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGE.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzern w poszczegdlnych obszarach. Szczegdétowe informacje na temat przyjetych zatozen
zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach objasniajacych.

® W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow, w tym w szczegdlnosci
rzeczowych aktywéw trwatych. W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zidentyfikowata przestanek odnosnie
dokonania testéw na utrate wartosci ani odwrdcenia odpisdw ujetych w poprzednich okresach. Szacunek wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktdrych realizacja w przysztosci jest
niepewna i znajduje sie w istotnej czesci poza kontrolg Grupy Kapitatowej PGE. Grupa przyjeta najbardziej wtasciwe jej zdaniem
wielkosci i wartosci, tym niemniej nie mozna wykluczyé, iz realizacja poszczegdlnych zatozen bedzie odbiegaé od przyjetych
przez Grupe.

®  Rezerwy s3 zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sa pewne. W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa zmienita
szacunki odnosnie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw. Zmiany szacunkdw zostaty przedstawione w nocie 17
niniejszego sprawozdania finansowego.

= Dokonywane przez Grupe szacunki rekompensat w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej oraz rozpoznanych w zwigzku z nimi przychoddéw i naleznosci oparte zostaty o wtasciwe
wedtug Grupy interpretacje zapiséw ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytwdrcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
(DZ. U. z 2007 roku nr 130, poz. 905) (,Ustawa KDT”), przewidywania, co do rozstrzygniecia sporéw z Prezesem Urzedu
Regulacji Energetyki oraz o szereg istotnych zatozen, w tym réwniez bedacych poza kontrolg Grupy.

Ewentualne skutki niekorzystnego dla Grupy Kapitatowe]j PGE rozstrzygniecia sporu, o ktérym mowa w nocie 22.1, z Prezesem
Urzedu Regulacji Energetyki w obszarze interpretacji zapisow Ustawy o KDT oraz zmiany przyjetych zatozen, w tym bedacych
skutkiem potgczen podmiotdéw Grupy Kapitatowej PGE, mogg istotnie wptyng¢ na wyniki szacunkéw i w konsekwencji mogg
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PGE. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynik sporu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki
nie jest mozliwy do przewidzenia.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

3. Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentéw pochodnych, udziatéw i akcji oraz instrumentow nienotowanych na aktywnych rynkach,
dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Stan na dzier 31 marca 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Uprawnienia do emisji CO, - - 29 -
Zapasy - - 29 -
Forward walutowy - - - 1
Forward towarowy - - -

Wycena transakcji CCIRS - 81 - 231
Wycena transakcji IRS - 98 - 125
Instrumenty pochodne - opcje - 60 - -
Aktywa finansowe - 239 - 365
Wycena transakcji IRS - 37 - 30
Zobowigzania finansowe - 37 - 30

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym
i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE prowadza dziatalnos¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim konces;ji
na: wytwarzanie, obrét i dystrybucje energii elektrycznej, wytwarzanie, przesyt i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki oraz koncesji na wydobywanie wegla brunatnego ze 7z, udzielanych przez Ministra Srodowiska. Koncesje sa
z reguty wydawane na okres pomiedzy 10 a 50 lat. Kluczowe koncesje w Grupie Kapitatowej PGE wygasajg w latach 2020-2038.

Do koncesji na wydobycie wegla, wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucje energii elektrycznej i ciepta przypisane
sg odpowiednie aktywa, przedstawione w szczegétowych informacjach na temat segmentéw operacyjnych. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone s3 roczne optaty zalezne od poziomu obrotéw. W przypadku
prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanej zwigzanej z wydobyciem wegla brunatnego ponoszone sg optaty eksploatacyjne zalezne od
obowiazujgcej stawki i wielkosci wydobycia, a takze optaty za uzytkowanie gérnicze.

Grupa Kapitatowa PGE prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci za biezgcy oraz poréwnawczy okres sprawozdawczy
zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Podziat sprawozdawczosci Grupy Kapitalowej PGE oparty jest na segmentach branzowych:

®  Energetyka Konwencjonalna obejmuje poszukiwanie i wydobycie wegla brunatnego oraz produkcje energii w elektrowniach
oraz elektrocieptowniach a takze dziatalnos¢ pomocniczg w powyzszym zakresie.

®  Energetyka Odnawialna obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w elektrowniach szczytowo-pompowych oraz ze zrodet
odnawialnych.

®  Obrot obejmuje sprzedaz i zakup energii elektrycznej oraz gazu na rynku hurtowym, obrét uprawnieniami do emisji oraz
prawami majgtkowymi wynikajagcymi ze $wiadectw pochodzenia oraz zakup i dostawy paliw a takze sprzedaz energii
elektrycznej oraz swiadczenie ustug odbiorcom koricowym.
Dystrybucja obejmuje zarzadzanie lokalnymi sieciami dystrybucyjnymi oraz przesytanie energii elektrycznej.
Dziatalno$¢ pozostata obejmuje Swiadczenie ustug przez spotki zalezne na rzecz Grupy Kapitatowej np. organizacja pozyskiwania
finansowania, $wiadczenie ustug informatycznych, telekomunikacyjnych, ksiegowo-kadrowych, transportowych. Dodatkowo
segment dziatalnosci pozostatej obejmuje dziatalno$¢ spotki zaleznej, ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest
przygotowanie i realizacja projektu budowy elektrowni jadrowe;j.

Organizacja i zarzagdzanie Grupg Kapitatowg PGE odbywa sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych produktéow
i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgca inne wyroby i obstugujacg inne rynki. Przypisanie
poszczegdlnych jednostek do segmentéw dziatalnosci zostato przedstawione w nocie 1.3 niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa
Kapitatowa PGE co do zasady rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych —
na warunkach rynkowych. Wyjatkiem od tej reguty byty nowe obligacje emitowane przez podmioty zalezne, nalezace do podatkowej
grupy kapitatowej, oprocentowane ponizej stawek rynkowych oraz rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy
kapitatowej.

Analizujgc wyniki poszczegdlnych segmentdéw dziatalnosci kierownictwo Grupy Kapitatowej PGE zwraca przede wszystkim uwage
na osiggany wynik EBITDA.

Gtéwne czynniki wptywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki atmosferyczne - temperatura powietrza,
sita wiatru, wielko$¢ opaddw, czynniki socjoekonomiczne — liczba odbiorcéw energii, ceny nosnikdw energii, rozwdj gospodarczy PKB
oraz czynniki technologiczne — postep technologiczny, technologia wytwarzania produktéw. Kazdy z tych czynnikéw ma wptyw na
techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania i dystrybucji nosnikdéw energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spotki
Grupy Kapitatowej PGE.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od czynnikéw atmosferycznych —
temperatura powietrza, dtugos¢ dnia. Wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng jest szczegdlnie widoczny w okresach zimowych,
natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsrdd wybranych grup
odbiorcow koncowych. Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.

Sprzedaz ciepta zalezy w szczegdlnosci od temperatury powietrza i jest wigksza w okresie zimowym, a mniejsza w okresie letnim.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

4.1 Informacje dotyczace segmentéw branzowych
Informacje dotyczace segmentéw branzowych za okres zakoriczony 31 marca 2017 roku

Energetyka Energetyka Dziatalnos¢

Konwencjonalna  Odnawialna Obrét Dystrybucja pozostata Korekty Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
fgxsgfrzz:jc:ecz Kientow 1.344 160 3562 566 101 8 5.741
Sprzedaz miedzy segmentami 1.820 32 391 1.077 71 (3.391) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 3.164 192 3.953 1.643 172 (3.383) 5.741
Koszt wtasny sprzedazy (2.380) (148) (3.391) (1.250) (163) 3.183 (4.149)
EBIT *) 630 25 237 326 (21) 4 1.201
Przychody / (koszty) finansowe netto (63)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek 9
wykazywanych metoda praw wtasnosci
ZYSK / (STRATA) BRUTTO 1.147
Podatek dochodowy (184)
ZYSK / (STRATA) NETTO ZA OKRES 963
SPRAWOZDAWCZY
Amortyzacja, likwidacja oraz odpisy 362 66 6 292 33 (12) 747

ujete w wyniku finansowym
EBITDA *¥*) 992 91 243 618 12 (8) 1.948

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
Aktywa z wytgczeniem naleznosci

R 36.274 3.521 1.016 16.540 541 (783) 57.109
z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 827 110 2.553 792 50 (1.830) 2.502
Udziaty i akcje wykazywane metodg 550
praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 7.159
AKTYWA, RAZEM 67.320
Zobowigzania z wytaczeniem 8394 350  1.089 1.744 76 142 11.795
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 552 26 1.761 237 13 (1.792) 797
Zobowigzania nieprzypisane 11.028
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 23.620
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 788 12 3 263 33 (11) 1.088
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw 83 ) 4 4 ) ) o1

finansowych i niefinansowych
Pozostate koszty niepieniezne ***) 495 8 216 31 8 - 758

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (RAT, WN i wartos¢ firmy) ujete w wyniku finansowym

***) Zmiany o charakterze niepienieznym dotycza rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczg
ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Informacje dotyczgce segmentéw branzowych za okres zakoriczony 31 marca 2016 roku

Energetyka Energetyka Dziatalnos¢

Konwencjonalna  Odnawialna Obrét Dystrybucja pozostata Korekty Razem
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
izx:::rzz:jc:ecz Klientéw 2878 192 3.460 497 9% 10 7.133
Sprzedaz miedzy segmentami 195 21 682 1.013 67 (1.978) -
PRZYCHODY SEGMENTU, RAZEM 3.073 213 4.142 1.510 163 (1.968) 7.133
Koszt wtasny sprzedazy (2.315) (144) (3.624) (1.170) (152) 1.800 (5.605)
EBIT *) 680 49 132 273 (17) 6 1.123
Przychody / (koszty) finansowe netto (48)
Udgziat w zysku/(stracie) jednostek
wykazywanych metoda praw wtasnosci )
ZYSK /(STRATA) BRUTTO 1.075
Podatek dochodowy (206)
ZYSK / (STRATA) NETTO ZA OKRES 369
SPRAWOZDAWCZY
A.mortyzacja‘, Iikv.vidacja oraz odpisy 320 65 7 282 2 ) 699
ujete w wyniku finansowym
EBITDA **) 1.000 114 139 555 15 (1) 1.822
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
Aktywa z wylaczeniem naleznosci 33.029 4622 1038 15.978 909 (875) 54.701
z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 438 95 2.577 741 125 (1.353) 2.623
Udziaty i akcje wykazywane metodg 9
praw wiasnosci
Aktywa nieprzypisane 3.541
AKTYWA, RAZEM 60.874
Zobowigzania  wylaczeniem 8.792 376 1515 1.840 187 (155) 12.555
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 501 34 1.173 239 63 (1.303) 707
Zobowigzania nieprzypisane 6.326
ZOBOWIAZANIA, RAZEM 19.588
POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE
SEGMENTU
Naktady inwestycyjne 1471 76 4 287 24 (21) 1.841
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw
ﬁn:ns\:)wych i nizja?inansowych “ 12 ) 4 3 ! ! 21
Pozostate koszty niepieniezne ***) 409 6 282 34 9 - 740

*) EBIT = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

**) EBITDA = EBIT + amortyzacja, likwidacja oraz odpisy (RAT, WN i wartos¢ firmy) ujete w wyniku finansowym

***) Zmiany o charakterze niepienieznym dotycza rezerw m.in. na rekultywacje, uprawnienia do emisji CO,, nagrody jubileuszowe, taryfe pracowniczg
ujete w wyniku oraz innych catkowitych dochodach.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

5. Przychodyi koszty
5.1 Przychody ze sprzedazy

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow bez wytgczenia akcyzy 5.743 7.001
Podatek akcyzowy (125) (126)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow, w tym: 5.618 6.875
Sprzedaz energii elektrycznej 3.221 4.678
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych 1.574 1.433
Sprzedaz ciepta 285 283
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 158 185
Regulacyjne ustugi systemowe 147 137
Sprzedaz gazu 146 73
Pozostata sprzedaz towardw i materiatow 87 86
Przychody ze sprzedazy ustug 123 128
Przychody z tytutu rekompensat KDT - 130
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, RAZEM 5.741 7.133

Spadek przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie z obnizenia tzw. ,,0bliga gietdowego” oraz uzyskania nizszej Sredniej ceny sprzedazy energii
elektrycznej. Obnizenie obliga gietdowego poczawszy od roku 2017 spowodowato, iz wigksza ilos¢ energii elektrycznej sprzedawana jest
bezposrednio pomiedzy spdétkami Grupy PGE. Transakcje te podlegajg eliminacji na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kwestia przychodow z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 22.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

5.2 Koszty w ukiadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja, likwidacja i odpisy aktualizujgce 778 731
Zuzycie materiatéw i energii 758 840
Ustugi obce 671 593
Podatki i optaty 863 811
Koszty $wiadczen pracowniczych 1.098 1.117
Pozostate koszty rodzajowe 53 63
KOSZTY WEDLUG RODZAJU, RAZEM 4.221 4.155
Zmiana stanu produktow (18) (29)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (190) (264)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (304) (379)
Koszty ogdlnego zarzadu (176) (183)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 616 2.305
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 4.149 5.605

Spadek wartosci sprzedanych towaréw i materiatow (gtdwnie zakupionej energii elektrycznej) w okresie zakoriczonym dnia 31 marca
2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie ze spadku przychoddw ze sprzedazy energii
elektrycznej opisanego powyzej.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

5.2.1 Koszty amortyzaciji, likwidacji oraz odpisy aktualizujgce

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzaciji i likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Okres zakoriczony

Amortyzacja i likwidacja

Odpisy aktualizujace

31 marca 2017 Rzeczowe Wartosci RAZEM Rzeczowe Wartosci RAZEM
aktywa trwate niematerialne aktywa trwate niematerialne
Koszt wtasny sprzedazy 707 21 728 7 - 7
Koszty sprzedazy i dystrybucji 3 1 4 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 5 3 8 o a o
RAZEM KOSZTY AMORTYZACII
ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 715 25 740 7 - 7
ODNIESIONE W WYNIK FINANSOWY
Koszt wytworzenia $wiadczen na
wtasne potrzeby jednostki 31 ) 31 ) ) )
RAZEM KOSZTY AMORTYZACII
ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 746 25 71 7 ) 7
Okres zakoriczony Amortyzacja i likwidacja Odpisy aktualizujace
31 marca 2016 Rzeczowe Wartosci RAZEM Rzeczowe Wartosci RAZEM
aktywa trwate niematerialne aktywa trwate niematerialne
Koszt wtasny sprzedazy 655 20 675 8 - 8
Koszty sprzedazy i dystrybucji 4 6 - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 6 9 - 1 1
RAZEM KOSZTY AMORTYZACII
ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 665 25 690 8 1 9
ODNIESIONE W WYNIK FINANSOWY
Zmiana stanu produktéw 1 - 1 - - -
Koszt wytworzenia $wiadczen na 31 : 31 R R )
wtasne potrzeby jednostki
RAZEM KOSZ:I'Y AMORTYZACI 697 25 722 8 1 9
ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
5.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Korekta przychoddw z tyt. rekompensat KDT 75 148
Rozwigzanie pozostatych rezerw 15 15
Kary, grzywny, odszkodowania 13 10
Dotacje 7 7
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 3 6
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne otrzymane nieodptatnie 3 3
Przychody z nielegalnego poboru energii elektrycznej 2 2
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych/wartoéci niematerialnych 1 1
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 1 -
Zwrot podatkéw 1 4
Pozostate 11 8
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE, RAZEM 132 204

Kwestia przychodéw z tytutu rekompensat KDT zostata opisana w nocie 22.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2017 31 marca 2016
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 9 12
Przekazane darowizny 8 -
Utworzenie pozostatych rezerw 7 18
Odszkodowania 5 2
Likwidacja szkdd/ usuwanie awarii 4 3
Koszty postepowania spornego 2 2
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych zwigzanych 1 1
z dziatalnoscig pozostaty
Pozostate 7 9
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM 43 47
5.4 Przychody i koszty finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Odsetki 26 12
Aktualizacja wartosci instrumentdéw finansowych 54 1
Dodatnie réznice kursowe 32 12
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 112 25
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
Odsetki od naleznosci budzetowych 1 -
Rozwigzanie rezerw - 1
Pozostate 1 -
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 2 1
PRZYCHODY FINANSOWE, RAZEM 114 26

Grupa wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od srodkéw pienieznych i naleznosci.

Wozrost pozycji aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych spowodowany jest gtéwnie wyceng opcji nabycia akcji Polimex.

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 34 24
Aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych 4 5
Strata na zbyciu inwestycji 92 -
Odpis aktualizujgcy 2 1
Ujemne réznice kursowe 2 -
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 134 30
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 42 44
Pozostate 1 -
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 43 44
KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 177 74

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytéw ipozyczek. Koszt odsetkowy (efekt zwijania
dyskonta) od pozycji niefinansowych dotyczy w gtéwnej mierze rezerw rekultywacyjnych oraz rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Strata na zbyciu inwestycji w wysokosci 92 min PLN wynika ze sprzedazy akcji spotki EXATEL S.A.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

5.5 Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Po::gfni;:pa Polimex Mostostal Electr:zll:I ::Ihty PEC Bogatynia

UDZIAt W GtOSACH 17,14% 16,48% 25,00% 34,93%
OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2017
Przychody 1.633 545 - 5
Wynik z dziatalnosci kontynuowanej 56 16 -
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 10 3 - -
Eliminacja transakcji niezrealizowanych (4) - - -
UDZIA{. W WYNIKU JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH 6 3 ) )
| WSPOLKONTROLOWANYCH

Grupa dokonata korekty konsolidacyjnej dotyczacej marzy ze sprzedazy wegla pomiedzy Polskg Grupg Gorniczg a Grupa.

Kwestia zakupu akcji Polimex Mostostal zostata szerzej opisana w nocie 22.4 niniejszego sprawozdania.

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Zawigzanie odpisu 7 8
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Zawigzanie odpisu = 1
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
Zawigzanie odpisu 3 12
Rozwigzanie odpisu 1 6

7. Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku oraz dnia 31 marca 2016 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2017 31 marca 2016

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Biezacy podatek dochodowy 138 102
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 1 14
Odroczony podatek dochodowy 45 90
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 184 206
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH

Od wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (7) -
KORZY$C PODATKOWA UJETA W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH (7) -

Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubieglych dotyczg gtdwnie zafakturowania sprzedazy za rok poprzedni
w pierwszym kwartale roku biezacego. W poprzednim okresie sprzedaz ujeto na podstawie szacunkéw, od ktdrych rozpoznano podatek
odroczony.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII
FINANSOWEJ

8. Istotne zwiekszenia i zmniejszenia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PGE zakupita rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci
1.088 min PLN. Najwieksze naktady poniesione zostaty przez segment Energetyka Konwencjonalna (788 min PLN) oraz segment
Dystrybucja (263 min PLN). Gtéwne pozycje naktadéw stanowity: budowa blokéw 5 — 6 w Elektrowni Opole (440 min PLN), budowa
bloku 11 w Elektrowni Turéw (43 min PLN) oraz budowa bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Gorzéw (42 min PLN).

W biezgcym okresie Grupa sprzedata 100% akgji Exatel S.A. Jednoczesnie ze sprzedazg akji spotki Exatel S.A. Grupa utracita kontrole nad
jej jednostka zalezng ENERGO-TEL S.A. W wyniku tych transakcji wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Grupy zmniejszyta sie o0 340 min PLN.

9. Przyszie zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa PGE zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto
8.516 min PLN. Kwoty te przeznaczone beda gtéwnie na budowe nowych blokdw, modernizacje majatku jednostek Grupy oraz zakup
maszyn i urzadzen.

- Stan na dzien
Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
dane przeksztafcone
Energetyka Konwencjonalna 7.218 7.647
Dystrybucja 1.064 796
Energetyka Odnawialna 39 38
Obrét 3 2
Dziatalno$¢ pozostata 192 201
PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE, RAZEM 8.516 8.684

Najbardziej istotne przyszte zobowigzania inwestycyjne dotycza:

= Energetyka Konwencjonalna:

e Oddziat Elektrownia Opole — budowa blokéw nr 5 i 6 — okoto 2.408 min PLN,

e Oddziat Elektrownia Turéw — budowa nowego bloku energetycznego — okofo 3.112 min PLN,

e Oddziat Elektrownia Turéw — modernizacja blokdw 1-3 — okoto 596 min PLN,

e Oddziat Elektrocieptownia Rzeszéw - budowa Instalacji Termicznego Przetwarzania z Odzyskiem Energii — okoto

265 min PLN,

Dystrybucja — zobowigzania inwestycyjne zwigzane z majatkiem sieciowym w tgcznej wysokosci okoto 1.064 min PLN,
Dziatalno$¢ pozostata, PGE EJ1 sp. z 0.0. — umowa na ustugi doradztwa technicznego w procesie inwestycyjnym zwigzanym
z budowa pierwszej polskiej elektrowni jgdrowej, zakres podstawowy 183 min PLN. Opcjonalny zakres umowy uwzglednia
kwote okoto 1.101 min PLN.

10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wyceniane
metodg praw witasnosci

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
Polska Grupa Gdrnicza Sp. z 0.0. 456 391
Polimex Mostostal S.A. 83 -
ElectroMobility Poland S.A. 3 3
PEC Bogatynia Sp. z 0.0. 8
INWESTYCJE WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI 550 402

Grupa jest w trakcie prac zwigzanych z alokacjg ceny nabycia Polimex. Z tego wzgledu inwestycje w skonsolidowanym sprawozdaniu
GK PGE za | kwartat 2017 roku ujeto w cenie nabycia, skorygowanej o wycene metodg praw wtasnosci przez okres wywierania
znaczacego wptywu na Grupe Polimex-Mostostal. Kwestia nabycia akcji w spotce Polimex Mostostal S.A. zostata szerzej opisana w nocie
22.4 niniejszego sprawozdania.

Nowa umowa inwestycyjna dotyczgca Polskiej Grupy Gérniczej zostata opisana w nocie 22.2.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

11. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

111  Aktywaztytutu podatku odroczonego

Stan na dzierh Stan na dzierh

31 marca 2017 31 grudnia 2016
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych 1.532 1.559
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowg aktywdw finansowych 14 16
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowg zobowigzan 240 272
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowg zapaséw 15 15
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 251 253
Rezerwa na koszty rekultywacji 481 472
Rezerwa na zakup uprawnien do emisji CO, 286 220
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 525 529
Pozostate rezerwy 120 129
Nieodpfatnie otrzymana infrastruktura i otrzymane optaty przyfaczeniowe 118 129
Pozostate 24 15
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 3.606 3.609

112  Rezerwaztytulu podatku odroczonego

Stan na dzier Stan na dzier

31 marca 2017 31 grudnia 2016
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych 3.035 2.945
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa praw majatkowych 61 65
pochodzenia energii
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych 345 377
Uprawnienia do emisji CO, 451 439
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 689 680
Pozostate 15 26
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 4.596 4.532
PO SKOMPENSOWANIU AKTYWA | REZERWY W POSZCZEGOLNYCH SPOtKACH PODATEK ODROCZONY GRUPY PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 163 268
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego (1.153) (1.191)

12. Uprawnienia do emisji CO, na wtasne potrzeby

Uprawnienia do emisji CO, (EUA) otrzymuja jednostki wytwdrcze nalezace do Grupy Kapitatowej PGE, ktdre sg objete postanowieniami
ustawy z dnia 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych. Poczawszy od 2013 roku
bezwarunkowo przyznawana jest tylko cze$¢ uprawniert EUA na emisje CO, wynikajgce z produkgcji energii cieplnej, natomiast na emisje
CO, wynikajace z produkgcji energii elektrycznej co do zasady nie ma bezptatnych uprawnien EUA. Na mocy art. 10c Dyrektywy
2009/29/WE wprowadzono mozliwosé czasowego odstepstwa (derogacji) od zasady braku nieodptatnych przydziatéw uprawniert EUA
na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig elektryczng, pod warunkiem realizacji zadar inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie
Inwestycyjnym (KPI). Warunkiem otrzymania bezptatnych uprawnieri EUA na pokrycie emisji CO, zwigzanych z wytwarzang energig
elektryczng jest coroczne przedstawienie sprawozdarn rzeczowo-finansowych z realizacji zadar wymienionych w KPI.

We wrzesniu 2016 roku Grupa Kapitatowa PGE ztozyta kolejne sprawozdania z realizacji inwestycji ujetych w KPl w celu uzyskania
przydziatéw EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig elektryczng w 2016 roku. Uprawnienia zostaty wydane w kwietniu
2017 roku i postuzyty do pokrycia emisji CO, za 2016 rok (okoto 19 min EUA).

W przypadku uprawnien EUA na emisje CO, zwigzane z wytwarzang energig cieplng harmonogram przydziatu jest odmienny —w lutym
2017 roku zostaty wydane uprawnienia EUA, ktére postuzg na pokrycie emisji CO,za 2017 rok (okoto 750 tys. EUA).

Stan na dzierh 31 marca 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016

EUA llos¢ (min Mg) Wartos¢ llos¢ (min Mg) Wartos¢
STAN NA DZIEN 1 STYCZNIA 85 2.349 77 2172
Zakup 3 62 40 937
Przyznane nieodptatnie 1 - 26 -
Umorzenie - - (58) (760)
STAN NA DZIEN SPRAWOZDAWCZY 89 2411 85 2.349
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

13. Pozostate aktywa krétko i dtugoterminowe
13.1  Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie 650 713
Pozostate aktywa dtugoterminowe 12 17
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 662 730

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg gtéwnie projektdw inwestycyjnych prowadzonych przez segment Energetyki
Konwencjonalnej.

13.2  Pozostate aktywa krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
KOSZTY ROZLICZANE W CZASIE
Optaty, prowizje 52 34
Optata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 12 -
Optaty za umieszczenie urzadzen i zajecie pasa drogowego 9 -
Ustugi informatyczne 6 6
Ubezpieczenia majatkowe i deliktowe 6 2
Optaty za wytgczenie gruntéw z produkgji rolnej, lesnej 4 4
Koncesje 4 -
Pozostate koszty rozliczane w czasie 35 21
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 188 222
Naleznosci z tytutu akcyzy 39 100
Zaliczki na dostawy 5 6
Pozostate aktywa krétkoterminowe 14 21
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 374 416

Kwota optaty, prowizje zawiera prowizje agencyjne, opfaty za uzytkowanie gérnicze i prowizje od kredytu. Pozostate koszty rozliczane
w czasie obejmujg m.in. tzw. koszty kolizji infrastruktury energetycznej, ustug serwisowych, licencji oraz kontrakty dtugoterminowe.

Kwota naleznosci z tytutu akcyzy dotyczy zwolnienia od akcyzy energii elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych Zrédet energii,
na podstawie dokumentu potwierdzajgcego umorzenie swiadectwa pochodzenia energii.

14. Wybrane aktywa finansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

141 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 31 marca 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 2.502 - 2.705
Rekompensaty z tytutu KDT - 1.318 - 1.241
Papiery dtuzne w tym obligacje 89 - 89 -
Lokaty i depozyty 146 2 136 2.300
Kaucje i wadia 1 7 2 12
Pozostate naleznosci finansowe 9 442 10 67
NALEZNOSCI FINANSOWE, RAZEM 245 4.271 237 6.325

W pozostatych naleznosciach finansowych Grupa prezentuje naleznosci z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych — sprzedaz akgji
Exatel S.A. (369 min PLN).
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

14.2  Srodki pieniezne

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw sktada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieniezne w banku i kasie 641 808
Lokaty typu overnight 99 42
Lokaty krétkoterminowe 3.916 1.819
RAZEM 4.656 2.669
Odsetki naliczone od srodkdéw pienieznych, nie otrzymane na dziers sprawozdawczy (7) (2)
Roznice kursowe od Srodkéw pienieznych w walutach (1) (1)
Saldo srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywéw 4.648 2.666
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 64 107
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe 6.081 6.081
w tym limity kredytowe w rachunku biezqgcym 2.001 2.001

Szczegdtowy opis zawartych uméw kredytowych zostat opisany w nocie 18.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
dotyczg przede wszystkim:

®  Srodkéw otrzymanych jako gwarancja zabezpieczenia nalezytego wykonania umow oraz srodkéw otrzymanych jako wadia
przetargowe,
= $rodkdw stanowigcych zabezpieczenie rozliczen jednostek Grupy Kapitatowej PGE z Izbg Rozliczeniowq Gietd Towarowych S.A.

15. Instrumenty pochodne

Stan na dzier 31 marca 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ
Forward walutowy - - 1 -
Forward towarowy - - 8 -
Transakcje zabezpieczajace IRS - 37 - 30
Opcje 60 - - -
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajace CCIRS 81 - 231
Transakcje zabezpieczajace IRS 98 - 125
INSTRUMENTY POCHODNE, RAZEM 239 37 365 30
czes¢ krétkoterminowa - - 9 -
czes¢ dtugoterminowa 239 37 356 30
Opcje

20 stycznia 2017 roku PGE S.A. zakupita opcje Call na zakup akcji Polimex-Mostostal S.A.

Transakcje IRS

W biezgcym okresie PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajgca stope procentowa od zaciggnietego kredytu o wartosci nominalnej
500 mIn PLN. Dla ujecia powyzszej transakgji IRS Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen zostat
przedstawiony w nocie 16.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2016 roku PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od zaciggnietych kredytdw o tacznej wartosci
nominalnej 4.630 min PLN. Dla ujecia powyzszych transakgji IRS Spétka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen zostat przedstawiony w nocie 16.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2014 roku PGE S.A. zawarta transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej
1 mld PLN. Pfatnosci wynikajgce z transakcji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej transakcji
IRS jest ujmowana w catosci w rachunku zyskéw i strat.

W 2003 roku PGE Elektrownia Turéw S.A. (obecnie Oddziat PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) zawarta transakcje
zabezpieczajagce IRS — swap. Zabezpieczajg one wysokos$¢ sktadowych zmiennych (USD LIBOR 6m) oprocentowania kredytow
inwestycyjnych 30, 40 i 80 milionéw USD z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym zaciggnietych na finansowanie inwestycji w Elektrowni
Turéw. Zmiana wartosci godziwej transakgiji IRS jest uyjmowana w catosci w rachunku zyskéw i strat.
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W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotkg PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. zawartfa transakcje CCIRS, zabezpieczajgce kurs walutowy
sptaty kapitatu i odsetek oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej
w EUR a PGE S.A. ptfaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednia czes$¢
transakcji CCIRS traktowana jest jako zabezpieczenie obligacji wyemitowanych przez PGE Sweden AB (publ).

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Grupa Kapitatowa PGE stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen
zostat przedstawiony w nocie 16.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

16. Kapitaty wiasne

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdw struktury kapitatu, ktére wspieratyby dziatalnos$¢
operacyjng Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania zaufania
ze strony przysztych inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwéj Grupy Kapitatowe;.

16.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
1.470.576.500 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 15.073 15.073
259.513.500 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 2.660 2.660
73.228.888 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 751 751
66.441.941 akgji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10,25 ztotych kazda 681 681
RAZEM KAPITAt PODSTAWOWY 19.165 19.165

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spotki.

Spdtka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktdrej Skarb Paristwa posiada szczegélne
uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Panstwa, ktdre moga mie¢ zastosowanie do spotek z Grupy Kapitatowej PGE, przewiduje ustawa z dnia
18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw energii oraz ich wykonywaniu w niektérych spétkach
kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych
(tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 2012). Ustawa okresla szczegdlne uprawnienia przystugujace ministrowi wtasciwemu do spraw energii w
spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych, prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw
gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad
infrastruktury krytycznej.

Na podstawie przedmiotowych przepiséw minister wtasciwy do spraw energii, moze wyrazi¢ sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad
uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikiem mienia stanowigce
zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem moga by¢ objete rowniez
uchwaty organu spétki dotyczace:

rozwigzania spotki,

zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji skladnika mienia wchodzgcego w sktad infrastruktury krytycznej,

zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spofki,

zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

B przyjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

B przeniesienia siedziby spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci
infrastruktury krytycznej. Sprzeciw wyrazany jest w formie decyzji administracyjne;.
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16.2  Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Okres zakoriczony Rok zakoriczony
31 marca 2017 31 grudnia 2016
NA DZIEN 1 STYCZNIA 147 (21)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentdw finansowych (38) 207
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych w tym: (40) 206
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentdéw finansowych w czesci (184) 313
uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 11 1
z wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku
Z réznic kursowych 134 (107)
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakgji zabezpieczajgcych (1) 1)
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Wycena pozostatych instrumentéw finansowych 2 1
Podatek odroczony 7 (39)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZGLEDNIENIU PODATKU 116 147
ODROCZONEGO

Na kapitat z wyceny instrumentow finansowych sktada sie w gléwnej mierze wycena z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienigznych.

16.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zapfaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw roku zakoriczonego dnia

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKEYCH
Dywidenda z zyskdw zatrzymanych - - 467
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - - 0,25

Dywidenda z zyskéw 2017 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie dokonywata wyptat
zaliczek na poczet dywidendy.

Dywidenda z zyskéw 2016 roku

Zgodnie ze zaktualizowang Polityka dywidendy, Zarzad Spétki planuje rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy PGE S.A.
przeznaczenie catego zysku netto za rok 2016 na kapitat zapasowy. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
odbyto sie Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdania finansowe i podziat zysku za 2016 rok.

Dywidenda z zyskéw 2015 roku

28 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2015 kwote 467 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 0,25 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 14 pazdziernika 2016 roku.
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17. Rezerwy

Warto$¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzier 31 marca 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016
Diugoterminowe Krétkoterminowe  Diugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 2.156 567 2.148 543
Rezerwa na koszty rekultywacji 2.715 4 2.666 4
Rezerwa na niedobdr uprawnier do emisji CO2 - 1.503 - 1.154
Rezerwy na wanosc praw majatkowych przeznaczonych ) 357 ) 416
do umorzenia
R . .
o§zczen|a z t\l/tyiu bezumownego korzystania 81 1 91 1
z nieruchomosci
Pozostate rezerwy 104 58 99 52
RAZEM REZERWY 5.056 2.500 5.004 2.181
Zmiany stanu rezerw
Rezerwa
Rezerwa Rezerwa na
A . Rezerwa . . na prawa
Swiadczenia na niedobér 5 bezumowne
3 na koszty . majatkowe . Pozostate Razem
pracownicze " uprawnien do korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . 54
emisji CO, . nieruchomosci
do umorzenia
1STYCZNIA 2017 2.691 2.670 1.154 416 103 151 7.185
Koszty plezacego 16 } ) ) . ) 16
zatrudnienia
Koszty odsetek 20 22 - - - - 42
Wyptacone $wiadczenia / (176) _ ) (257) . 5) (438)
Wykorzystane rezerwy
Rozwigzane rezerwy (8) - - (13) (16) (1) (38)
Utworzone rezerwy - koszty 197 8 349 211 5 11 781
Utworzone rezerwy - . 18 ) ) . . 18
naktady
Zmiana sktadu Grupy (8) - - - - (4) (12)
Pozostate zmiany (9) 1 - - - 10 2
31 MARCA 2017 2.723 2.719 1.503 357 92 162 7.556
Rezerwa
Rezerwa Rezerwa na
. . Rezerwa . . na prawa
Swiadczenia na niedobdr X bezumowne
3 na koszty L, majatkowe 3 Pozostate Razem
pracownicze .. uprawnien do korzystanie z
rekultywacji - przeznaczone . , .
emisji CO, . nieruchomosci
do umorzenia
1STYCZNIA 2016 3.013 3.350 760 380 117 233 7.853
Zyski i straty aktuarialne
z wyfgczeniem korekty (175) - - - - - (175)
stopy dyskonta
Koszty b.lezacego 71 . . . ) . 7
zatrudnienia
Koszty przesztego
zatrudnienia 23) (23)
Koszty odsetek 82 99 - - - - 181
.K.orekta stopy cfyskontowej (121) (460) . . ) . (581)
iinnych zatozen
Wyptacone $wiadczenia / (691) 1) (760) (336) . (104) (1.892)
Wykorzystane rezerwy :
Rozwigzane rezerwy (59) (449) - (3) (30) (27) (568)
Utworzone rezerwy - koszty 577 34 1.154 375 16 67 2.223
Utworzone rezerwy — . @ . . . . a0
naktady
Pozostate zmiany 14 5 - - - (18) 1
31 GRUDNIA 2016 2.691 2.670 1.154 416 103 151 7.185
17.1 Rezerwa na$wiadczenia pracownicze

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwy na:

= S$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia — 1.579 min PLN (1.570 min PLN na 31 grudnia 2016 roku),
= nagrody jubileuszowe - 791 min PLN (788 min PLN na 31 grudnia 2016 roku),

®  pozostate $wiadczenia (premie, niewykorzystane urlopy itp.) —353 min PLN (333 min PLN na 31 grudnia 2016 roku).

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢

28743



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

17.2  Rezerwa na koszty rekultywacji

Po zakonczeniu wydobycia wegla teren po kopalniach odkrywkowych nalezacych do Grupy Kapitatowej PGE bedzie zrekultywowany.
Wedtug obecnych planéw koszty beda ponoszone w latach 2023 — 2069 (w przypadku PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Betchatdw) oraz w latach 2045 — 2087 (w przypadku PGE Gornictwo iEnergetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Kopalnia Wegla Brunatnego Turéw).

Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwy na rekultywacje wyrobisk koricowych. Kwota rezerwy prezentowana w sprawozdaniu
finansowym obejmuje réwniez wartos¢ Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego tworzonego zgodnie z ustawg Prawo geologiczne
i gérnicze. Wartosc rezerwy na dzier 31 marca 2017 roku wynosi 2.411 min PLN, a na dzien 31 grudnia 2016 roku 2.366 min PLN.

Jednostki wytworcze tworzg rezerwe na rekultywacje sktadowisk odpadéw paleniskowych. Wartos¢ rezerwy na dzien sprawozdawczy
wynosi 100 min PLN, a na dzier 31 grudnia 2016 roku 98 min PLN.

Spotki bedace wtascicielami farm wiatrowych tworzg rezerwy na rekultywacje terendw. Wartos$¢ rezerwy na dziern sprawozdawczy
wynosi 50 min PLN, a na dzier 31 grudnia 2016 roku 49 min PLN.

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z ,Pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie instalacji
produkujacej energie elektryczng oraz energie cieplng”, w ktérym okreslono sposdb restytucji terenu. Wartos¢ rezerwy na dzien
sprawozdawczy wynosi 158 min PLN (157 mIn PLN na dzier 31 grudnia 2016 roku) i dotyczy niektérych aktywdw segmentu Energetyka
Konwencjonalna i Energetyka Odnawialna.

173  Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO,

Co do zasady rezerwe na zobowigzania z tytutu emisji CO, jednostki Grupy Kapitatowej PGE ewidencjonujg w odniesieniu do niedoboru
uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodptatnie. Wysokos¢ rezerwy uwzglednia wartosé¢ EUA zakupionych. Jak opisano w nocie
12 niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa PGE jest uprawniona do otrzymania nieodptatnych uprawnien do emis;ji
CO, w zwigzku z poniesionymi naktadami na inwestycje zgtoszone do Krajowego Planu Inwestycyjnego. Przy kalkulacji rezerwy
uwzgledniane sg réwniez te uprawnienia.

174  Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na wartosé¢ praw pochodzenia energii, dotyczacych sprzedazy
zrealizowanej w okresie sprawozdawczym lub w okresach poprzednich, w czesci nieumorzonej do dnia sprawozdawczego. Wartos¢
rezerwy na 31 marca 2017 roku wynosi 357 min PLN (416 min PLN w okresie poréwnawczym) i tworzona jest gtéwnie przez
PGE Obrot S.A.

17.5 Rezerwa naroszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci

Spotki Grupy Kapitatowej PGE tworzg rezerwe na odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Kwestia ta dotyczy
gtéwnie spotki dystrybucyjnej, posiadajacej majatek sieciowy. Rezerwa ujeta na dzier sprawozdawczy wynosi tacznie okoto 92 min PLN
(wtym 44 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sadowym). W okresie poréwnawczym wartos¢ rezerwy wyniosta
103 min PLN (w tym 43 min PLN na sprawy rozpatrywane w postepowaniu sgdowym).

17.6  Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy utworzone na roszczenia dotyczgce podatku od nieruchomosci w wysokosci 91 min PLN
(90 mIn PLN w roku ubiegtym).
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18. Zobowiazania finansowe

181  Kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing
Stan na dzier 31 marca 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016
Diugoterminowe  Krdtkoterminowe  Diugoterminowe  Krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 5.778 328 5.839 332
Wyemitowane obligacje 3.655 76 3.764 78
Leasing - - - 1
fé\::mGKREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, OBLIGACJE | 9.433 404 9.603 a1

W ramach zaprezentowanych wyzej kredytéw i pozyczek na dzierr 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa PGE wykazuje miedzy innymi:

kredyt inwestycyjny zaciggniety przez PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Nordyckim Banku Inwestycyjnym
w celu sfinansowania budowy bloku 858 MW w Elektrowni Betchatéw — o wartosci 544 min PLN,

kredyty inwestycyjne zaciggniete przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w Nordyckim Banku Inwestycyjnym
i UBS Investment Bank AG w celu sfinansowania modernizacji blokdw energetycznych numer 1-6 w Elektrowni Turéw —
o tacznej wartosci 95 min PLN,

kredyty inwestycyjne zaciggniete przez PGE S.A. w Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. o tgcznej wartosci 1.511 min PLN,
dtugoterminowg umowe kredytowg z konsorcjum bankéw w sktadzie: BNP Paribas S.A., Société Générale S.A., Bank Handlowy
w Warszawie S.A., ING Bank Slgski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawartg 7 wrzesnia 2015 roku. Umowa obejmuje udzielenie przez banki kredytu w dwdch
czesdciach tj. kredytu terminowego i kredytu odnawialnego. Na dziert 31 marca 2017 roku PGE S.A. wykorzystata w catosci
kredyt terminowy w kwocie 3.630 min PLN.

Kredyt w czesci odnawialnej do kwoty 1.870 min PLN jest dostepny, ale niewykorzystany przez Spotke.

Dodatkowo 27 pazdziernika 2015 roku PGE S.A. zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy kredytowe na faczng
kwote prawie 2 mld PLN. Kwota 1,5 mld PLN, pozyskana na podstawie pierwszej z umdw, przeznaczona zostanie na projekty zwigzane
z modernizacja i rozbudowa sieci dystrybucyjnych. Srodki pochodzace z drugiej umowy, czyli pozostate 490 min PLN, przeznaczone
zostang na finansowanie i refinansowanie budowy blokéw kogeneracyjnych Elektrocieptowni Gorzéw i Elektrocieptowni Rzeszow.
Europejski Bank Inwestycyjny udostepni kredyty do 22 miesiecy od daty podpisania umow. Kredyt powinien zostac sptacony w ciggu 15

lat od

przekazania ostatniej transzy. Na dziert 31 marca 2017 roku powyzsze kredyty nie byty wykorzystane.

Na dzier 31 marca 2017 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji limitow kredytowych w rachunku biezgcym istotnych spétek Grupy
Kapitatowej PGE wyniosta 2.001 min PLN.

Grupa posiada mozliwos¢ finansowania dziatalnosci poprzez dwa programy emisji obligacji:

Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. 27 czerwca 2013 roku
zostata przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5-letnich, kuponowych obligacji na okaziciela o zmiennym
oprocentowaniu w ramach niniejszego programu. Wartos¢ nominalna emisji wyniosta 1 mld PLN, a termin zapadalnosci
obligacji to 27 czerwca 2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Program Emisji Euroobligacji Srednioterminowych na kwote 2 mld EUR ustanowiony w dniu 22 maja 2014 roku facznie przez
PGE S.A. oraz PGE Sweden AB (publ), spétke w 100% zalezng od PGE S.A. W ramach Programu PGE Sweden AB (publ) moze
emitowac euroobligacje do kwoty 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalnosci 1 roku. 9 czerwca 2014 roku PGE Sweden
AB (publ) wyemitowata euroobligacje w facznej kwocie 500 min EUR i piecioletnim terminie zapadalnosci, a 1 sierpnia 2014
roku wyemitowata obligacje o wartosci 138 min EUR i okresie zapadalnosci 15 lat.

182  Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania finansowe
Stan na dzier 31 marca 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 797 - 976
Zékup rze.czowych aktywow trwatych i wartosci 6 591 1 1,225
niematerialnych
Otrzymane kaucje i wadia 23 60 21 65
Zobowigzania z tytutu KDT - 1.246 - 1.253
Inne - 32 - 37
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG 29 2726 33 3.556

| POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

19. Zobowiazania i naleznosci warunkowe. Sprawy sagdowe

19.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy Srodowiskowych 471 469
Zabezpieczenie zwrotu otrzymanych nieodpfatnie uprawnien 111 115
Zobowigzania z tytutu pozwdéw sgdowych 110 73
Roszczenia pracownikéw 2 1
Roszczenia z tytutu kar umownych 12 12
Inne zobowigzania warunkowe 51 61
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 757 731

Zabezpieczenie zwrotu dotacji z funduszy sSrodowiskowych

Zobowigzania przedstawiajg wartos¢ mozliwych przysztych zwrotdéw srodkéw otrzymanych przez spétki Grupy Kapitatowej PGE
z funduszy srodowiskowych na wybrane inwestycje. Zwrot srodkow bedzie musiat nastgpi¢, jezeli inwestycje, na ktére otrzymano
dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego efektu sSrodowiskowego.

Zabezpieczenie zwrotu otrzymanych nieodptatnie uprawnien

Zobowigzanie warunkowe wynikajace z ryzyka koniecznosci zwrotu réwnowartosci uzyskanych uprawnien do emisji CO, (wraz
z odsetkami) zbilansowanych w 2013 i 2014 roku naktadami inwestycyjnymi, dla ktérych wystepuje ryzyko nieuzyskania zatwierdzenia
wskaznikéw zgodnosci.

Zobowigzania z tytutu pozwoéw sgdowych

Zobowigzanie warunkowe dotyczy gtownie sporu z WorleyParsons, ktory wystapit z pozwem o zaptate kwoty 59 min PLN tytutem
naleznego w ocenie powoda wynagrodzenia oraz zwrotu kwoty, zdaniem powoda nienaleznie pobranej przez PGE EJ 1 sp. z o0.0.
z gwarancji bankowej. PGE EJ 1 sp. z o.0. ztozyta odpowiedZ na pozew. Ponadto wartos¢ roszczen wymienionych w pozwie
WorleyParsons w kwocie 54 min PLN zostata objeta ztozonym w dniu 13 marca 2015 roku przez WorleyParsons zgdaniem zaptaty kwoty
92 min PLN w zwigzku z rozwigzaniem umowy. Pismem otrzymanym dnia 24 marca 2017 roku WorleyParsons rozszerzyt powddztwo
w sprawie z kwoty 59 min PLN na kwote 104 min PLN (tj. o kwote 45 miIn PLN ). Mozliwym jest, iz WorleyParsons wystapi z kolejnym
powddztwem o kwote 32 min PLN, ktéra to kwota stanowi réznice w wysokosci roszczen z wezwania do zaptaty z dnia 13 marca 2015
roku oraz z rozszerzonego powddztwa z dnia 24 marca 2017 roku. Spdtka nie uznaje zgtoszonych w stosunku do niej roszczen,
a ewentualne ich zasadzenie przez sad uwaza za mato prawdopodobne.

Roszczenia z tytutu kar umownych

Zobowiazanie warunkowe dotyczy naliczonych kar umownych za opdznienia w realizacji inwestycji wystawionych przez Burmistrza
Miasta i Gminy Gryfino spdtce PGE Zespét Elektrowni Dolna Odra S.A. (obecnie PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.).
Grupa zobowigzata sie wobec Gminy Gryfino do realizacji dwdoch inwestycji o tacznej wartosci nie nizszej niz 8 min PLN do korca
2018 roku. Niezrealizowanie inwestycji objetych ugodg oznacza¢ bedzie dochodzenie przez Gmine Gryfino roszczen z tytutu kar
okreslonych w umowie.

Inne zobowigzania warunkowe

Na inne zobowigzania warunkowe sktada sie w gléwnej mierze wartos¢ potencjalnego powddztwa WorleyParsons w wysokosci 32 min
PLN, co zostato opisane powyzej, oraz niezbilansowania zakupu i sprzedazy energii na rynku krajowym na kwote 15 min PLN.

19.2  Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi
Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Jak zostato przedstawione w nocie 17.5 Grupa Kapitatowa PGE tworzy rezerwe na spory dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci stuzacych dziatalnosci dystrybucyjnej, ktére zostaty zgtoszone w postepowaniu sgdowym. Ponadto w Grupie
Kapitatowej PGE wystepujg spory na wczesniejszych etapach postepowania a takze nie mozna wykluczy¢ zwiekszenia liczby i wartosci
podobnych roszczen w przysztosci.
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Zgodnie z zawartymi umowami na zakup paliw (gtéwnie wegla i gazu), Grupa Kapitatowa PGE zobowigzana jest do odebrania okreslonej
minimalnej ilosci paliw, a takze do nieprzekroczenia okreslonej wielkosci maksymalnej poboru gazu w poszczegdlnych godzinach
i miesigcach. Brak odebrania minimalnych ilosci paliw okreslonych w umowach moze skutkowaé koniecznoscig uiszczenia odpowiednich
optat (w przypadku paliwa gazowego ilosci nieodebrane przez poszczegdlne elektrocieptownie, ale optacone, moga by¢ odebrane
w ciggu kolejnych trzech lat umownych).

W ocenie Grupy Kapitatowej PGE warunki dostaw paliw do jednostek wytwdrczych w przytoczonym powyzej zakresie nie odbiegajg
od warunkow dostaw do innych elektrowni stosowanych na polskim rynku.

19.3  Naleznosci warunkowe

Na dzien sprawozdawczy Grupa Kapitatowa PGE nie posiadata istotnych naleznosci warunkowych.

194 Innesprawy sadowe i sporne

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do sgdow z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do prob ugodowych
o zapfate odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spotki PGE Gornictwo i Energetyka
S.A. na akcje PGE S.A. w procesie konsolidacji, jaki miat miejsce w 2010 roku. taczna wartos¢ dotychczasowych roszczen wynikajacych
z zawezwan do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku spotka Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyt pozew sgdowy o zasgdzenie odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki)
za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A. Spdtka ztozyta odpowiedZ na pozew i obecnie toczy sie postepowanie sgdowe w pierwszej
instanciji.

Ponadto z podobnym roszczeniem wystgpita spétka Pozwy sp. z 0.0., nabywca wierzytelnosci bytych akcjonariuszy spotki
PGE Elektrownia Opole S.A. Spotka Pozwy sp. z 0.0. pozwem whniesionym do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE S.A. oraz PwC Polska sp. z o.0.(dalej jako Pozwani) wniosta o zasadzenie od Pozwanych
na zasadzie in solidum, ewentualnie solidarnie na rzecz Pozwy sp. z 0.0. odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 260 min PLN
wraz z odsetkami z tytutu rzekomo nieprawidtowego (jej zdaniem) ustalenia stosunku wymiany akcji PGE Elektrownia Opole S.A.
na akcje PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. w procesie taczenia tych spotek. Pozew ten zostat do PGE S.A. doreczony
w dniu 9 marca 2017 roku, za$ termin na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat wyznaczony przez sad do dnia 9 lipca 2017 roku.

Spdétki z Grupy PGE nie uznajg zadan Socrates Investment S.A., Pozwy sp. z 0.0. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych
z zawezwaniami do prob ugodowych. Zdaniem PGE S.A. roszczenia te sg bezzasadne, a caty proces konsolidacji byt przeprowadzony
rzetelnie i prawidtowo. Sama warto$¢ akcji spdtek podlegajacych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke
PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plany pofaczenia ww. spétek, w tym parytety wymiany akgcji, byty badane w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci przez wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktdry nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad
zarejestrowat potgczenia ww. spétek.

Na zgtoszone roszczenie Grupa PGE nie utworzyta rezerwy.

W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 6 lutego 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 22 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat
wyrok oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Akcjonariusz ztozyt apelacje, a Spdétka ztozyta odpowiedZz na apelacje.
Sad Apelacyjny w Warszawie umorzyt postepowanie w zwigzku z cofnieciem powddztwa bez zrzeczenia sie roszczenia.

W dniu 21 sierpnia 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu whniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
24 czerwca 2015 roku. Spdétka wniosta odpowiedz na pozew. Wyrokiem z dnia 26 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie
oddalit powddztwo akcjonariusza. 3 kwietnia 2017 roku zostata przez akcjonariusza ztozona apelacja. Sad Okregowy postanowieniem
z 18 kwietnia 2017 roku odrzucit apelacje, z uwagi na niedotrzymanie terminu na jej ztozenie.

W dniu 17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
6 czerwca 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 13 sierpnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok
oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Akcjonariusz ztozyt apelacje, a Spdtka ztozyta odpowiedz na apelacje. Wyrokiem z dnia
2 marca 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje akcjonariusza.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
zdnia 14 wrzesnia 2015 roku. Spétka wniosta odpowiedZ na pozew. Rozprawa przed Sadem Okregowym w Warszawie odbyfa sie
24 kwietnia 2017 roku. Wyrokiem ogtoszonym 8 maja 2017 roku sad oddalit powddztwo akcjonariusza.
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W dniu 20 maja 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zdnia 1 marca 2016 roku. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew. Postepowanie zostato umorzone postanowieniem z dnia 14 marca
2017 roku wskutek cofniecia powddztwa przed pierwszg rozprawa.

W dniu 12 wrzesnia 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGE S.A.
zdnia 28 czerwca 2016 roku. Spotka ztozyta odpowiedZ na pozew. Postepowanie zostato umorzone postanowieniem z dnia
17 marca 2017 roku wskutek cofniecia powddztwa przed pierwsza rozprawa.

W dniu 30 grudnia 2016 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
zdnia 5 wrzesnia 2016 roku. Spétka ztozyta odpowiedZ na pozew. Postepowanie zostato umorzone postanowieniem z dnia
16 marca 2017 roku wskutek cofniecia powddztwa przed pierwszg rozprawa.

W dniu 15 marca 2017 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 wrzesnia
2016 roku. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniach 28 oraz 31 pazdziernika 2016 roku spétki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGE Energia Odnawialna S.A.
oraz PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. otrzymaty z Enea S.A. wypowiedzenia umow dtugoterminowych na zakup przez Enea S.A. praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet tzw. ,,zielonych certyfikatéw”.

Zdaniem Grupy Kapitatowej PGE, o$wiadczenia o wypowiedzeniu umow przedstawione przez Enea S.A. zostaty ztozone z naruszeniem
warunkéw umownych. Spotki podjety stosowne kroki w celu dochodzenia swoich praw. W szczegélnosci, w ocenie zarzgdu PGE GiEK
S.A. wypowiedzenie umowy przez Enea S.A. jest bezzasadne oraz wbrew zawartemu wczesniej porozumieniu miedzy stronami
(list intencyjny) i na tej podstawie PGE GIiEK S.A. bedzie domagac sie rekompensaty za wypowiedzenie umowy wieloletnie;.

Szacowany wolumen zielonych certyfikatow, objetych umowami z Enea S.A., wynosi ok. 3.115 tys. MWh. Powyzsza wielko$¢ zostata
obliczona za okres od grudnia 2016 roku (tj. miesigca, od ktérego Enea S.A. zaprzestata zakupu zielonych certyfikatow —
po uwzglednieniu okresu wypowiedzenia) do korica pierwotnie zaktadanego okresu obowigzywania umow.

Dodatkowo PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jest strong sporu z ENEA S.A. w zwigzku ze szkodg wynikajacg
z nienalezytego (zdaniem ENEA) wykonania umowy sprzedazy praw majgtkowych, poprzez nieprzystgpienie do renegocjacji umowy
w trybie kontraktowym. Zdaniem PGE GIiEK S.A. brak jest podstaw do uznania stanowiska ENEA S.A., iz doszto do nienalezytego
wykonania przez PGE GiEK S.A. jakichkolwiek obowigzkdw umownych. Spétka nie uznaje tym samym ztozonego zadania co do zasady,
jak i wysokosci. ENEA S.A., nie zgadzajac sie ze stanowiskiem PGE GiEK S.A., dokonata potrgcenia swoich zadan zaptaty
z wierzytelnosciami PGE GIiEK S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spdr znajduje sie na etapie
postepowania mediacyjnego. Kwota sporu wynosi 42 min PLN.

20. Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe s3 okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowg podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodpfatne przymusowe
oraz bezzwrotne sSwiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowej.
Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie
dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy
od os6b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku

(podatek od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna pomingc¢ innych opfat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako
quasi — podatki. Wsrdd nich wymienié¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2017 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
dla matych przedsiebiorcéow mozliwa jest stawka 15%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto,
niektdre towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopien ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére
uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat
od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.
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18 wrzesnia 2014 roku zostata zawarta na okres 25 lat umowa podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg ,PGK PGE 2015”, dla ktorej
PGE S.A. jest spotka reprezentujaca.

Spotki tworzace podatkowa grupe kapitatowg muszg spetni¢ szereg wymogdw, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatow, udziat spétki dominujgcej w kapitatach spotek tworzacych PGK na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatfowych
miedzy spotkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych, osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej
3% (liczonego dla catej PGK) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK wyfgcznie na warunkach rynkowych. Naruszenie
powyzszych wymogdw bedzie oznaczac rozwigzanie podatkowej grupy kapitatowej i utrate przez nig statusu podatnika. Od momentu
rozwigzania kazda ze spotek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla podatku CIT.

Majgc na uwadze toczace sie spory Grupa Kapitatowa PGE utworzyta na dzien sprawozdawczy rezerwy na podatek od nieruchomosci
w wysokosci 91 min PLN. Rezerwy te w wiekszosci dotycza postepowan podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci
w wybranych elektrowniach. Spor toczy sie w zakresie przedmiotu opodatkowania i dotyczy gtdwnie rozstrzygniecia, czy instalacje
w budynkach oraz wolno stojgce urzadzenia techniczne podlegajg odrebnemu opodatkowaniu jako samoistne budowle. Postepowania
podatkowe znajduja sie obecnie na réznych szczeblach organéw podatkowych, tj. przed organami pierwszej instancji (wojt, burmistrz),
przed samorzagdowymi kolegiami odwotawczymi oraz przed sgdami administracyjnymi.

21. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje Grupy Kapitatowej PGE z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktow i ustug lub oparte s3 o koszt ich wytworzenia.

21.1  Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

taczna wartosc transakgji, sald z jednostkami stowarzyszonymi i wspétkontrolowanymi zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31 marca 2017 31 marca 2016
Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 3 3
Zakupy od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 413 -

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
Naleznosci handlowe od jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 1 41
Zobowigzania handlowe wobec jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 72 16

Wozrost obrotéw i sald wynika z uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Polskiej Grupy Gorniczej sp. z 0.0. oraz Polimex-
Mostostal S.A.

21.2  Spofki zalezne od Skarbu Panstwa

Dominujacym wiascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Parnstwa, w zwigzku z tym zgodnie z MSR 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotow powigzanych spétki Skarbu Paristwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spétki Grupy PGE
identyfikujg szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spétkami zaleznymi od Skarbu Paristwa.

t3czna wartosé transakgji, sald z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31 marca 2017 31 marca 2016
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 556 623
Zakupy od podmiotéw powigzanych 1.046 835

Stan na dzier Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 236 313
Zobowigzania handlowe wobec podmiotdéw powigzanych 387 418

Najwieksze transakcje z udziatem spdtek Skarbu Paristwa dotyczg spétek Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., Enea S.A., ENERGA —
OBROT S.A., Zaktady Azotowe PULAWY S.A., PKN Orlen S.A. oraz zakupu wegla od polskich kopalr.

Ponadto Grupa Kapitalowa PGE dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi
na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie sg traktowane jako
transakcje z podmiotem powigzanym.

W dniu 29 marca 2017 roku podpisana zostata umowa sprzedazy 100% akcji Exatel S.A. na rzecz Skarbu Panstwa. Sprzedaz i naleznosé
z tego tytutu w wysokosci 369 min PLN nie sg prezentowane w powyzszych zestawieniach.
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213  Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtéwna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorczg jednostki dominujgcej oraz istotnych spotek zaleznych.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
tys. PLN 31 marca 2017 31 marca 2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 9.750 7.054
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 854 5.456
LACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA GtOWNEJ KADRY KIEROWNICZE) 10.604 12.510
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spétek dziatalnosci pozostatej 3.830 2412
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 14.434 14.922
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
tys. PLN 31 marca 2017 31 marca 2016
Zarzad jednostki dominujgcej 2.322 3.907
w tym Swiadczenia po okresie zatrudnienia 20 2.382
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 215 103
Zarzady - jednostki zalezne 7.359 8.018
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 708 482
RAZEM 10.604 12.510
Wynagrodzenie kadry kierowniczej spoétek dziatalnosci pozostatej 3.830 2412
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 14.434 14.922

Cztonkowie Zarzgdéw niektdrych spdtek Grupy Kapitatowej zatrudnieni s3 na podstawie umoéw cywilno-prawnych o zarzadzanie
(tzw. kontrakty menadzerskie). W nocie 5.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu
sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztow rodzajowych.

22. Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

22.1  Rozwigzanie kontraktow diugoterminowych KDT

W zwigzku z rozwigzaniem uméw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii (,KDT”), zgodnie z Ustawg KDT, wytworcy bedacy
wczesniej stronami tychze uméw uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych. Koszty
osierocone stanowity wydatki wytworcy wynikajace z naktaddw poniesionych przez tego wytwdrce do 1 maja 2004 roku na majatek
zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej, niepokryte przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej,
rezerw mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej. Ustawa KDT
ogranicza catkowitg kwote sSrodkéw, ktére mogg by¢ wyptacone wszystkim wytwdércom na pokrycie kosztdw osieroconych,
zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 roku, do kwoty 11,6 mld PLN, w tym dla PGE przypada 6,3 mid PLN.

Tabela: Podstawowe dane dotyczace wytworcdw Grupy objetych Ustawa KDT.

Maksymalna kwota
Wytworca Czas obowigzywania KDT kos?té)c\:;::;zl"z‘cza yeh
(w min PLN)
Elektrownia Turéw do 2016 2571
Elektrownia Opole do 2012 1.966
Zespot Elektrowni Dolna Odra do 2010 633
Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw do 2010 617
Elektrocieptownia Rzeszow do 2012 422
Elektrocieptownia Gorzéw do 2009 108
RAZEM 6.317

W zatozonym przepisami Ustawy KDT terminie, tj. do 31 grudnia 2007 roku, spdtka PGE S.A. podpisata umowy rozwigzujgce
dtugoterminowe umowy sprzedazy mocy i energii z wytwdrcami bedgcymi stronami obowigzujacych wéwczas KDT. Tym samym
wytwdrcy uzyskali prawo do otrzymywania srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych.

W grudniu 2016 roku zakoniczyt sie okres korygowania dla wytwdércow objetych systemem rekompensat w PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (,,PGE GIEK S.A.”).

W dniu 5 kwietnia 2017 roku PGE GiEK S.A. otrzymata informacje o wszczeciu postepowania w sprawie ustalenia wysokosci korekty
rocznej kosztéw osieroconych za 2016 rok. W dniu 10 kwietnia 2017 roku PGE GIiEK S.A. otrzymata informacje o wszczeciu
postepowania w sprawie ustalenia wysokosci korekty koricowej kosztéw osieroconych.

Zgodnie z zapisami Ustawy KDT proces ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych za 2016 rok powinien sie zakonczyé¢
do 31 lipca 2017 roku, natomiast proces ustalenia wysokosci korekty koricowej kosztéw osieroconych - 31 sierpnia 2017 roku.
W sytuacji braku kwestii spornych w powyzszych procesach, wydane decyzje przez Prezesa URE ostatecznie zakoriczg uczestnictwo
wytwodrcow PGE GIEK S.A. w systemie rekompensat.
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wytworcy otrzymali decyzje dotyczace korekt rocznych kosztéw osieroconych
oraz kosztow powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za lata 2008-2015. W czesci decyzje te byty niekorzystne
dla poszczegdlnych podmiotow i zdaniem Spotki zostaty wydane z naruszeniem Ustawy KDT. W konsekwencji poczawszy od 2009 roku
Spotka prowadzita szereg postepowan przed Sagdem Okregowym w Warszawie — Sadem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK”)
oraz przed Sadem Apelacyjnym dotyczacych odwotan wytwércow od Decyzji Prezesa URE. Na dzienn sporzadzania niniejszego
sprawozdania wiekszo$¢ postepowan prowadzonych jest przed Sgdem Najwyzszym.

W okresie od 2009 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

u Z inicjatywy PGE GIEK S.A. uruchomiono 19 postepowan sgdowych w tym: (i) w sprawie niekorzystnych decyzji dotyczacych
wysokosci korekt rocznych kosztdw osieroconych — 14 spraw, (i) w sprawie niekorzystnych decyzji dotyczacych wysokosci
korekt rocznych kosztow gazowych — 5 spraw,

u 8 postepowan zakonczyto sie korzystnym wyrokiem dla PGE GiEK S.A.; 4 postepowania zakonczyly sie korzystnym wyrokiem
dla Prezesa URE; 7 postepowan zakonczyto sie wyrokiem w czesci korzystnym dla PGE GiEK S.A.

W biezagcym okresie, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, miaty miejsce nastepujace zdarzenia dotyczace korekt rocznych
kosztéw osieroconych oraz kosztdw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym:

u W dniu 10 stycznia 2017 roku Sad Najwyzszy: (i) odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Spétki od wyroku Sadu
Apelacyjnego w sprawie korekty rocznej kosztow osieroconych dla Oddziatu Zespdt Elektrowni Dolna Odra za rok 2008.
Niniejsze orzeczenie zakonczyto postepowanie w sprawie. (ii) uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie ustalenia wysokosci
korekty rocznej kosztéw osieroconych dla Oddziatu Elektrocieptownia Gorzéw za rok 2009. Sprawe przekazano do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny.

u W dniu 26 stycznia 2017 roku Sad Najwyzszy wydat wyrok reformatoryjny: (i) w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej
kosztow osieroconych za rok 2008 dla Oddziatu Elektrocieptownia Lublin-Wrotkow, w ktérym ustalit wysokos¢ korekty rocznej
kosztéw osieroconych za rok 2008 dla Oddziatu Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw na kwote okoto (+) 9 min PLN. W efekcie
powyzszego wyroku PGE GIiEK S.A. zwrdcita do Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote okoto 1 min PLN, (ii) w sprawie ustalenia
wysokosci korekty rocznej kosztdw osieroconych za rok 2009 dla Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszéw, w ktorym ustalit
wysokos¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 2009 dla Oddziatu Elektrocieptownia Rzeszow na kwote O PLN.
W efekcie powyzszego wyroku PGE GIiEK S.A. zwrdcita do Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote okoto 7 min PLN.

u W dniu 14 marca 2017 roku Sad Najwyzszy na skutek rozpoznania skargi kasacyjnej Prezesa URE wydat wyrok w sprawie
ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2008 dla Oddziatu Elektrownia Opole, w ktérym ustalit
wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2008 dla Oddziatu Elektrownia Opole na kwote ok. (+) 129 min PLN.
W efekcie powyzszego wyroku PGE GIiEK S.A. zwrdcita do Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote okoto 6 min PLN.

u W dniu 11 kwietnia 2017 roku Sad Apelacyjny wydat postanowienie, w sprawie odmowy wydania decyzji o korekcie koricowej
dla Oddziatu Elektrocieptownia Gorzéw, zgodne ze stanowiskiem PGE GIEK S.A., w ktorym: (i) uchylit zaskarzony wyrok SOKiK
w catosci i (ii) umorzyt postepowanie w sprawie. Niniejsze orzeczenie zakoriczyto postepowanie w sprawie.

u W dniu 27 kwietnia 2017 roku Sad Apelacyjny wydat wyrok w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2009 dla Oddziatu Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw, w ktérym ustalit wysokosé korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2009 dla Oddziatu Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw na kwote O PLN. W efekcie powyiszego wyroku
Spétka otrzyma od Zarzadcy Rozliczen S.A. kwote okoto 61 min PLN. Wyrok jest prawomocny, niemniej Prezesowi URE
przystuguje skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

W sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa PGE nie ujeta w przychodach
ze sprzedazy, przychoddw z tytutu KDT z uwagi na zakoriczenie okresu korygowania w grudniu 2016 roku.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie Oddziatu Elektrocieptownia Lublin-Wrotkéw spowodowat w sprawozdaniu finansowym za okres
zakoniczony 31 marca 2017 roku korekte rozliczern rekompensat KDT o kwote 75 min PLN. Wartos¢ korekty zostata ujeta
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

Wartos¢ przedmiotu sporu we wszystkich sprawach dotyczacych lat 2008 - 2012 wynosi 1.660 min PLN, w tym wartos¢ przedmiotu
sporu z tytutu korzystnie rozstrzygnietych dla Grupy Kapitatowej PGE wyrokéw Sadu Apelacyjnego oraz korzystnego prawomocnego
wyroku SOKiK w wysokosci 1.544 min PLN.
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22.2  Inwestycja kapitatowa w Polska Grupe Gornicza sp. z 0.0.

31 marca 2017 roku PGE GiEK S.A., zawarta umowe inwestycyjng okreslajgcg warunki inwestycji finansowej w Polskg Grupe Gdrnicza
sp. zo.0. ("PGG") ("Inwestycja") ("Umowa Inwestycyjna").

Stronami Umowy Inwestycyjnej s3 PGE GIEK S.A., Enea S.A., ENERGA Kogeneracja sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A.,
Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (zwani dalej tagcznie "Inwestorami') oraz PGG. Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze PGG nabedzie wybrane aktywa
gbrnicze od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. na podstawie umowy przyrzeczonej, ktorej zawarcie nastgpito w dniu
1 kwietnia 2017 roku.

Umowa Inwestycyjna reguluje sposdb przeprowadzenia Inwestycji, zasad funkcjonowania PGG oraz jej organdw, a takze zasady wyjscia
Inwestoréw z Inwestycji. Umowa Inwestycyjna zaktada dokapitalizowanie PGG w trzech etapach przez PGE GiEK, Enea S.A., ENERGA
Kogeneracja sp. z 0.0., PGNiG TERMIKA S.A. i Towarzystwo Finansowe Silesia sp. z 0.0. na tgczng kwote 1 mid PLN.

W ramach dokapitalizowania PGG, spdtka PGE GIiEK S.A. zobowigazata sie do objecia nowych udziatéw PGG o facznej wartosci nominalnej
100 miIn PLN w zamian za wktad pieniezny w kwocie 100 min PLN, w trzech etapach:

®  w ramach pierwszego etapu PGE GIiEK S.A. obejmie nowe udziaty PGG w zamian za wktad pieniezny w kwocie 50 min PLN.
Dokapitalizowanie w ramach pierwszego etapu nastgpito 6 kwietnia 2017 roku,

®  w ramach drugiego etapu w czerwcu 2017 roku PGE GiEK obejmie nowe udziaty PGG w zamian za wktad pieniezny w kwocie
20 min PLN,

®  wramach trzeciego etapu w | kwartale 2018 roku PGE GiEK obejmie nowe udziaty PGG w zamian za wkfad pieniezny w kwocie
30 min PLN.

Po objeciu wskazanych powyzej udziatéw PGE GIiEK S.A. bedzie posiadata 15,3% udziatu w kapitale zaktadowym PGG wobec 17,1%
na dzien 31 marca 2017 roku.

Umowa okresla zasady powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb Parnstwa bedzie
uprawniony do powotania jednego cztonka w maksymalnie osmioosobowej Radzie Nadzorczej.

223  Zozienie oferty na zakup aktywow EDF w Polsce

We wrzesniu 2016 roku PGE S.A., Energa S.A., Enea S.A. oraz PGNiG Termika S.A. ztozyty EDF wstepng, niewigzaca oferte nabycia
aktywow konwencjonalnych oraz elektrocieptowniczych. W kolejnych miesigcach 2016 i 2017 roku trwaly prace zwigzane z tg
transakcja.

11 maja 2017 roku PGE S.A. oraz EDF International SAS i EDF Investment Il B.V. (razem ,EDF”) podpisaty umowe opcji put (ang.
Put Option Agreement, ,,POA”) dotyczacq sprzedazy aktywdw EDF w Polsce. PGE S.A. — wczesniej deklarujgca udziat na poziomie 60%
w transakgji realizowanej wraz z partnerami biznesowymi — obecnie wystepuje jako jedyny oferent i zobowigzata sie do samodzielnego
nabycia aktywow EDF w Polsce obejmujgcych:

u nabycie wszystkich akcji EDF w EDF Polska S.A., ktdra jest wiascicielem w szczegdélnosci: 4 elektrocieptowni tj. Krakéw, Gdansk,
Gdynia i Torun oraz sieci dystrybucji ciepta w Toruniu, Elektrowni Rybnik oraz

u nabycie wszystkich akcji EDF w ZEC ,,Kogeneracja” S.A., ktéra jest wtascicielem 4 elektrocieptowni tj. Wroctaw, Zielona Goéra,
Czechnica i Zawidawie oraz sieci dystrybucji ciepta w Zielonej Gorze, Siechnicach i Zawidawiu.

Warunki POA daja EDF opcje do zawezwania PGE S.A. do podpisania umowy sprzedazy akcji wskazanych wyzej aktywodw,
przy spetnieniu pewnych warunkéw, w tym uzyskaniu zgdd korporacyjnych EDF na transakcje sprzedazy.

Umowa sprzedazy moze zostac zawarta w terminie do 26 lipca 2017 roku.
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224  Inwestycja kapitatowa w Polimex-Mostostal S.A.

W dniu 18 stycznia 2017 roku PGE S.A. zawarta nastepujgce umowy zwigzane z inwestycjg kapitatowg w Polimex-Mostostal S.A.
(,,Polimex”):

= umowe inwestycyjng z ENEA S.A., Energa S.A., PGNiG Technologie S.A. (tacznie z PGE - ,Inwestorzy”) oraz z Polimex,
na podstawie ktorej, z zastrzezeniem warunkow zawieszajacych wskazanych w tej umowie, Inwestorzy zobowigzali sie
dokona¢ inwestycji w Polimex. Przedmiotowa inwestycja polega na objeciu przez Inwestorow tacznie 150.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 2 PLN kazda, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 PLN za jedng akcje (,,Akcje
Nowej Emisji”), emitowanych przez Polimex w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polimex o kwote do 300 min PLN
(,Umowa Inwestycyjna”). Na podstawie Umowy Inwestycyjnej PGE zobowigzata sie do objecia 37.500.000 Akcji Nowej Emisji
za tgczng cene emisyjng wynoszacg 75 min PLN,

B ymowe pomiedzy Inwestorami, okreslajgcy zasady wspodtpracy oraz wzajemne prawa i obowigzki Inwestorow przy realizacji
inwestycji przeprowadzanej na podstawie Umowy Inwestycyjnej,

= umowe pomiedzy Inwestorami a SPV Operator Sp. z 0.0. (,,SPV Operator”) zobowigzujacg strony tej umowy, pod warunkiem
ziszczenia sie warunkow zawieszajacych, do przeprowadzenia transakcji dotyczacej zbycia przez SPV Operator f3cznie
6.000.001 akcji Polimex na rzecz Inwestoréw, w ramach ktérej PGE zobowigzata sie do nabycia 1.500.001 akcji Polimex,

B ymowe pomiedzy Inwestorami a Towarzystwem Finansowym Silesia sp. z 0.0. (,,TFS”), na mocy ktorej TFS przyznat na rzecz
Inwestorow, za wynagrodzeniem, opcje nabycia akcji Polimex od TFS, w przypadku wykonania przez TFS prawa konwersji
obligacji zamiennych wyemitowanych przez Polimex, oraz zobowigzat sie wzgledem Inwestoréw, ze nie dokona konwersji
posiadanych obligacji zamiennych serii A wyemitowanych przez Polimex, bez uprzedniego pisemnego zgdania Inwestoréow.

W dniu 20 stycznia 2017 roku, w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajacych zastrzezonych w Umowie inwestycyjnej, PGE S.A.
przyjeta ztozong przez Zarzad Polimex oferte objecia w trybie subskrypcji prywatnej 37.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T
o wartosci nominalnej 2 PLN kazda emitowanych przez Polimex, po cenie emisyjnej wynoszacej 2 PLN za jedng akcje i za f3czng cene
emisyjng 75 min PLN.

Ponadto, w wykonaniu umowy zawartej z SPV Operator, w dniu 20 stycznia 2017 roku w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw
zawieszajgcych zastrzezonych w Umowie Inwestycyjnej, Spdtka nabyta 1.500.001 akcji Polimex od SPV Operator.

W dniu 18 stycznia 2017 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej
na przejeciu przez Inwestoréw wspaolnej kontroli nad Polimex.

W dniu 21 marca 2017 roku Inwestorzy ogtosili wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Polimex w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosdw w trybie art. 73 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w wyniku ktérego
PGE S.A. mogfa bedzie naby¢ do 42.102 akcji Polimex, za cene 4,90 PLN. W dniu 28 marca 2017 roku Inwestorzy skorygowali cene
zaproponowang w wezwaniu z poziomu 4,90 PLN na 4,91 PLN za jedng akcje Polimex. Rozliczenie przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych transakgji zakupu akcji w ramach Wezwania nastgpito w dniu 28 kwietnia 2017 roku. W wyniku Wezwania PGE S.A.
nabyta 24 akcje i facznie posiada 39.000.025 akgji stanowigcych 16,48% kapitatu zaktadowego Polimex oraz uprawniajgcych do 16,48%
0golne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Polimex.

Umowa inwestycyjna umozliwia inwestorom wptyw na polityke finansowg i operacyjng Polimex. Uprawnienia te s3 realizowane przez
Rade Nadzorcza. Umowa przewiduje, ze Rada Nadzorcza sktadaé sie bedzie z 3 cztonkéw, wskazanych przez Inwestoréw. Ponadto
Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczace inwestycji w Polimex (,,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie
zwiekszonej kontroli nad Polimex Inwestorom, ktérzy posiadajg tacznie wiekszosciowy udziat w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikdw
Polimex (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie, w drodze gtosowania, wspdlnego stanowiska przy podejmowaniu kluczowych
decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej, w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzadu Polimex.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajace sie na posiadanie znaczacego wptywu, udziat w Polimex zostat
zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metodg praw wtasnosci.

Grupa jest w trakcie prac zwigzanych z alokacjg ceny nabycia Polimex zgodnie z MSSF 3. Z tego wzgledu inwestycje w skonsolidowanym
sprawozdaniu GK PGE za | kwartat 2017 roku ujeto w cenie nabycia, skorygowanej o ujecie udziatu Grupy w wyniku Polimex,
bez uwzglednienia ewentualnych korekt doprowadzajacych aktywa i zobowigzania do wartosci godziwych.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

23. Kwartalna informacja finansowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony
31 marca 2017
(nie badane)

Okres zakoriczony
31 marca 2016
(nie badane)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.400 2.821
Koszt wtasny sprzedazy (2.196) (2.584)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 204 237
Koszty sprzedazy i dystrybucji (5) (14)
Koszty ogdlnego zarzadu (35) (34)
Pozostate przychody operacyjne - 1
Pozostate koszty operacyjne (7) (1)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 157 189
Przychody finansowe 135 1.080
Koszty finansowe (143) (55)
ZYSK BRUTTO 149 1.214
Biezacy podatek dochodowy 29 (33)
Odroczony podatek dochodowy (3) 4
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 175 1.185
INNE CALKOWITE DOCHODY

Pozycje, ktére mogq w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:

Wyceny instrumentdw zabezpieczajacych (38) -
Podatek odroczony 7 -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (31) -
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 144 1.185
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH) 0,09 0,63
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan na dzien

31 marca 2017 31 grudnia 2016
(nie badane) (badane)
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 182 186
Wartosci niematerialne 4 5
Naleznosci finansowe 9.453 8.848
Instrumenty pochodne 239 356
Aktywa dostepne do sprzedazy i akcje wykazywane metodg praw wtasnosci 87 6
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 29.287 29.678
39.252 39.079

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 39 76
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 1.577 3.474
Instrumenty pochodne - 9
Pozostate aktywa kréotkoterminowe 96 81
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.104 1.932

5.835 5.572
SUMA AKTYWOW 45.087 44.651
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 19.165 19.165
Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych 118 149
Kapitat zapasowy 13.730 13.730
Zyski zatrzymane 1.770 1.594

34.783 34.638

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 22 22
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 8.722 8.854
Instrumenty pochodne 31 23
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 33

8.804 8.932
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krotkoterminowe 35 30
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 834 704
Instrumenty pochodne - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 582 189
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ® 4
Pozostate zobowigzania niefinansowe 49 154

1.500 1.081
RAZEM ZOBOWIAZANIA 10.304 10.013

SUMA KAPITAtOW | ZOBOWIAZAN
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat K;Ttt:::‘:vr:'t?‘:y Kapitat 2Zyski .Razem
podstawowy finansowych zapasowy zatrzymane kapitat wiasny

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 ROKU 18.698 (17) 13.009 1.764 33.454
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.598 1.598
Inne catkowite dochody - 166 - - 166
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - 166 - 1.598 1.764
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 1.301 (1.301) -
Dywidenda - - - (467) (467)
Po&':iwyis’zenie kapitatu p?détawowego 167 ) (467) ) 3
ze $rodkéw wiasnych Spétki

Podatek od podwyzszenia kapitatu - - (110) - (110)
Pozostate zmiany - - (3) - (3)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU 19.165 149 13.730 1.594 34.638
Zysk netto za okres sprawozdawczy = 175 175
Inne catkowite dochody > (31) = = (31)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - (31) o 175 144
Pozostate zmiany 3 - - 1 1
NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU 19.165 118 13.730 1.770 34.783
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony
31 marca 2017
(nie badane)

Okres zakoriczony
31 marca 2016
(nie badane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

Zysk brutto 149 1.214
Podatek dochodowy zaptacony (121) 62
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4 4
Odsetki i dywidendy, netto 4 (1.015)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 17 (32)
Zmiana stanu naleznosci (114) 171
Zmiana stanu zapaséw 37 96
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 372 (125)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych 28 9
Zmiana stanu rezerw 4 1
Pozostate - (1)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 380 384
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1) (2)
Wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE - 1.070
Nabycie obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE (550) (2.120)
Nabycie udziatéw i akeji spotek zaleznych - (15)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (88) -
Zatozenie lokat pow. 3 m-cy (50) -
Rozwigzanie lokat pow. 3 m-cy 2.340 -
Udzielenie pozyczek w ramach cash poolingu - (663)
Udzielenie pozostatych pozyczek (25) (16)
Odsetki otrzymane 12 3
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) 1.638 (1.743)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu cash poolingu 211 -
Odsetki zaptacone (62) (18)
Pozostate (1) (1)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 148 (19)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 2.166 (1.378)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1.930 2.010
SRODKI PIENIE?NE NA KONIEC OKRESU 4.096 632
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGE
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku zgodne z MISSF UE (w min PLN)

24. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zawierajgce kwartalng jednostkowg informacje finansowg zostato zatwierdzone
do udostepnienia przez Zarzad dnia 11 maja 2017 roku.

Warszawa, 11 maja 2017 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Henryk Baranowski
Wiceprezes Zarzadu Bolestaw Jankowski
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Kowalczyk
Wiceprezes Zarzadu Marek Pastuszko
Wiceprezes Zarzadu Pawet Sliwa
Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek
Wiceprezes Zarzadu Emil Wojtowicz

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Michat Skiba - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Podatkéw
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