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GRUPA

NOMIA

List Zarzadu
Szanowni Panistwo, Drodzy Inwestorzy.
Pierwszy kwartat 2017 roku byl bardzo dobrym okresem dla Grupy PCC Rokita.

Wypracowalismy kolejny, istotny wzrost wynikéw. Zysk EBITDA osiagnat poziom 54,1 mln zt i byt o 7,5%
wyzszy niz w porownywalnym okresie roku ubiegtego. Wyzszy poziom odnotowat takze zysk netto, osiagajac
warto$¢ 33,7 mln zt i tym samym wzrost o 13,4 % wobec pierwszego kwartalu poprzedniego roku.

Rezultaty pierwszych trzech miesiecy sa gtéwnie efektem sprzyjajacej koniunktury na rynku chloroalkaliow,
utrzymujacej sie od ubiegtego roku. Korzystny poziom cen chloroalkaliéw pozwolil na osiggniecie wysokich
marz w segmencie Chloropochodne, dodatkowo segment ten odnotowat wyzszy wolumen sprzedazy.
Ponadto dzieki korzystnym cenom sprzedazy, wysokie marze odnotowatl takze segment Inna dziatalnos¢
chemiczna.

Mamy przeswiadczenie o warto$ci strategii dalszego zwiekszania udziatu produktéw specjalistycznych w
sprzedazy. W segmencie Poliuretany ponad 70% sprzedazy w pierwszym kwartale stanowity produkty
specjalistyczne. Przychody ze sprzedazy tego segmentu istotnie wzrosty mimo mniejszego w tym okresie
popytu rynkowego na poliole.

W kluczowym dla naszego rozwoju obszarze, jakim jest dziatalno$¢ inwestycyjna, realizowalismy kolejne
etapy przyjetych zatozen. W segmencie Poliuretany rozpoczeliSmy rozruch ciagu polioli polieterowych
do produkcji pétproduktéw, instalacji do produkcji polioli poliestrowych oraz instalacji do produkcji
systemow poliuretanowych. Dzieki uruchomieniu regularnej produkcji na nowych liniach i instalacjach,
co jest planowane jeszcze w II kwartale tego roku, zwiekszymy moce produkcyjne wytwoérni i rozbudujemy
oferte produktowa. W segmencie Chloropochodne podjeliSmy decyzje o zwiekszeniu mocy produkcyjnych
nowoczesnej, ekologicznej instalacji elektrolizy membranowej. Dodatkowo prowadziliSmy prace zwigzane z
rozbudowag instalacji tlenku propylenu.

Majgc Swiadomo$¢ potencjatu rynkéw pozaeuropejskich, zwiekszyliSmy zaangazowanie w rozwdj Grupy
w Azji. Pod koniec stycznia biezacego roku sfinalizowaliS§my transakcje zakupu czes$ci udziatéw spétki
produkcyjnej IRPC Polyol w Tajlandii. Na poczatku lutego 2017 roku podpisali$my umowy ze spétkami Grupy
Petronas, majace na celu rozpoczecie przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji produkcyjnej w
Malezji.

Mimo realizowanych inwestycji i ambitnych planéw, kolejny raz Spétka podzielita sie zyskiem
z akcjonariuszami. Wyptacona dywidenda w kwocie 7,56 zt na akcje byta najwyzsza dywidenda w historii
obecnosci PCC Rokita na rynku kapitatowym. Suma wyptaconych w tym okresie dywidend, czyli przez
ostatnie 3 lata, wyniosta 15,53 zt naakcje. Tym samym od kilku lat nalezymy do grona spoétek
dywidendowych, oferujac jedna z najwyzszcyh stép dywidendy.

Zapraszamy Panstwa do lektury catego raportu, dziekujac jednocze$nie naszym pracownikom za codzienne
zaangazowanie we wspolne budowanie wartosci Grupy, a Inwestorom i Partnerom biznesowym za zaufanie.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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1. PODSUMOWANIE I KWARTALU

1.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
I kwartat 2017 Ikwartat2016 Ikwartal2017 Ikwartal 2016
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 303670 281590 70800 64 646
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 40139 36 562 9358 8394
Zysk przed opodatkowaniem 37280 32350 8692 7 427
Zysk netto 33699 29714 7 857 6822
EBITDA 54143 50352 12 623 11 559
Pozostate dochody catkowite netto 0 6 0 1
Catkowite dochody ogétem 33699 29720 7 857 6823
Przep%y\./vy Plequne netto z dziatalnosci 6115 9846 1425 2260
operacyjnej

.Przep%ywy pi.enie;Zne netto z dziatalnosci (12 878) (27 903) (3002) (6 405)
inwestycyjnej

Ffrzep%ywy. pieniezne netto z dziatalno$ci (16 671) 7955 (3887) 1826
finansowej

Przeplywy pienieZzne netto (23 434) (10102) (5464) (2319)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwykta (w PLN/ w EUR) 1,70 1,50 0,40 0,34

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 1108 064 1085328 262 587 245 327
Aktywa obrotowe 328500 356 557 77 847 80 596
Kapitat wtasny 749 219 715 388 177 548 161706
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4705 4488
Zobowiazania dtugoterminowe 396 284 404 734 93911 91 486
Zobowiazania krétkoterminowe 291 061 321762 68975 72730
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 37,74 36,03 8,94 8,15

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 85.2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim!:

—  pozycje aktywdéw i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu $redniego

NBP obowiazujacego na zadany dzien bilansowy:

Waluta
Euro

— pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeplywoéw pienieznych przeliczone
zostaly na EUR wedlug kursu, stanowiacego Sredniag arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla
EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca wchodzacego w sktad prezentowanego

31.03.2017

4,2198

okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattuja sie nastepujgco:

Waluta
Euro

1Dz.U.z 2014 r. poz.133

01.01.2017- 31.03.2017

4,2891

31.12.2016

4,4240

01.01.2016- 31.03.2016

4,3559
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1.2,

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j
Przeplywy pienieZzne netto

Srednia wazona liczba akeji zwyktych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwykta (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR)

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 85.2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

I kwartat 2017 Ikwartal 2016 I kwartat 2017 I kwartal 2016
tys. PLN tys. EUR
283272 263936 66 045 60593
39387 37 159 9183 8531
36 655 33589 8546 7711
33376 31223 7 782 7 168
51425 49 243 11990 11 305
0 0 0 0
33376 31223 7 782 7 168
9301 12185 2169 2797
(15538) (27 041) (3623) (6 208)
(13987) 7 886 (3261) 1810
(20 224) (6969) (4 715) (1600)
19853 19853 19 853 19853
1,68 1,57 0,39 0,36
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
1043 665 1026611 247 326 232 055
327 438 340572 77 596 76 983
760 163 726 787 180 142 164 283
19853 19853 4705 4488
360 892 369 581 85523 83540
250 048 270815 59 256 61215
38,29 36,61 9,07 8,27

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim?:

—  pozycje aktywdéw i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu $redniego

NBP obowigzujacego na zadany dzien bilansowy:

Waluta
Euro

—  pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przepltywoéw pienieznych przeliczone
zostaly na EUR wedtug kursu, stanowiacego Sredniag arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla
EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w sktad prezentowanego

31.03.2017

4,2198

okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie nastepujgco:

Waluta
Euro

2Dz.U.z 2014 r. poz.133

01.01.2017 - 31.03.2017

4,2891

31.12.2016

4,4240

01.01.2016- 31.03.2016

4,3559
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1.3. PODSUMOWANIE SYTUAC]JI FINANSOWE]

— WZROST EBITDA (+7,5% Q/Q)

— WZROST PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W SEGMENCIE CHLOROPOCHODNE
(+11% Q/Q) JAKO EFEKT WYZSZYCH CEN CHLOROALKALIOW ORAZ
ZWIEKSZONEGO WOLUMENU SPRZEDAZY (+9% Q/Q)

— WZROST WOLUMENU SPRZEDAZY PRODUKTOW SPECJALISTYCZNYCH
W KLUCZOWYM SEGMENCIE POLIURETANY (+19% Q/Q)

W I kwartale 2017 roku Grupa PCC Rokita (Grupa
Kapitatlowa, Grupa) osiagneta wyzszy niz w okresie
poréwnawczym zysk EBITDA na poziomie 54,1 mln zt
(+7,5% q/q) i zysk netto w kwocie 33,7 mln zt (+ 13,4%
q/q)- Marza brutto na sprzedazy utrzymala sie na
wysokim poziomie 27%.

Wyniki osiaggniete w pierwszym kwartale 2017 roku to
miedzy innymi efekt wysokich marz odnotowanych w
segmencie Chloropochodne. Wynikato to przede
wszystkim ze wzrostu cen sprzedazy chloroalkaliow.
Wyzsze marze wraz z wiekszymi wolumenami
sprzedazy tego segmentu istotnie wptynely na lepsze
rezultaty Grupy.

Ponadto konsekwentnie dazono do optymalizacji
portfolio w segmencie Poliuretany i zwiekszenia
udzialu w sprzedazy wysokomarzowych produktéw
specjalistycznych, przy jednoczesnym ograniczeniu
udziatu produktéw masowych. Wolumen sprzedazy
wysokomarzowych  produktéw  specjalistycznych
wzrést o 19% q/q, przy czym ich udziat w portfolio z
61% w [ kwartale 2016 roku wrdst do 74% w I kwartale

biezacego roku. Pomimo to segment odnotowat spadek
marzy EBITDA o 4,8 p.p. w wyniku istotnych wzrostow
cen surowcéw, ktore nie mogly zosta¢ pokryte w cato$ci
przez podwyzki cen polioli. Dodatkowo na nizsza marze
w segmencie Poliuretany wptynat ograniczony popyt na
poliole. Sytuacja ta spowodowana byla mniejsza
dostepnosciag TDI, drugiego po poliolach kluczowego
surowca do  produkcji  elastycznych  pianek
poliuretanowych. Brak TDI na rynku zmusit
producentéw pianek do decyzji o zmianie standardowo
wytwarzanego asortymentu, co wprost przetozyto sie
na mniejsze zapotrzebowanie na poliole.

Segment Inna dziatalno$¢ chemiczna odnotowat wzrost
przychodéow i marzy EBITDA dzieki wyzszym
wolumenom oraz cenom sprzedazy. W grupie
wysokospecjalistycznych ~ produktéw  odnotowano
znaczaca sprzedaz nowo wdrozonych produktéow (m. in.
nowe typy dodatkéw do farb, plastyfikatoréw do PCW,
uniepalniaczy i dodatkéw przeciwzuzyciowych do
lubrykantéw), ktorych regularna sprzedaz rozpoczeta
sie w potowie 2016 roku.
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1. Dzialalnos$¢ Grupy

PCC Rokita Spétka Akcyjna to firma z
siedemdziesiecioletnia tradycja, jedna z wiodacych firm
chemicznych w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku.
W obecnej formie Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w
wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego
»ORGANIKA-ROKITA” w 1991 r.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej
Grupy PCC Rokita jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, wykorzystywanymi przede wszystkim w
przemys$le tworzyw sztucznych oraz w segmencie
chemii przemystowej, jak réwniez w przemysle
meblarskim, budowlanym i tekstylnym.

Grupa zajmuje wiodaca pozycje na
srodkowoeuropejskim rynku w takich grupach
produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i
najwiekszym w Europie Srodkowo-
Wschodniej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji
pianek poliuretanowych, wykorzystywanych
m.in. w przemysle meblarskim, budowlanym
czy motoryzacyjnym,

—  chloropochodne, w grupie ktorej wytwarzany
przez PCC Rokita chlor jest kluczowym
surowcem, stosowanym w produkcji ponad
potowy  wszystkich ~ wyrobéw  branzy
chemicznej; ponadto Spétka jest jedynym w
Polsce  producentem sody kaustycznej
ptatkowanej wytwarzanej w ramach tej grupy.

Grupa PCC Rokita jest rowniez liczacym sie dostawca
zwigzkow fosforopochodnych i naftalenopochodnych.
PCC Rokita jest najwiekszym w Europie Wschodniej
producentem fosforowych uniepalniaczy do pian
poliuretanowych i jedynym na  kontynencie
europejskim producentem plastyfikatoréw fosforowych
do PVC.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie
cieplng oraz inne media energetyczne. W ramach
Zaktadu Wodociggéw i Kanalizacji Spétka prowadzi
ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekow, w tym
odbioru $ciekéw z terenu miasta Brzeg Dolny, a takze
ustugi poboru, uzdatniania i dostarczania wody
przemystowej i pitnej.

Szczegétowe dane o podmiotach wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz o akcjonariacie PCC
Rokita zawiera zatgcznik nr 1 do niniejszego raportu

2.2. Segmenty sprawozdawcze

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC
Rokita wyréznia pie¢ segmentéw:

-~ Poliuretany ®

—  Chloropochodne ©

— Inna dziatalno$¢ chemiczna ®
—  Energetyka ®

—  Pozostata dziatalno$¢ @
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Poliuretany ®

Produkty wytwarzane w ramach segmentu Poliuretany
to przede wszystkim poliole, stanowigce surowiec do
produkcji takich wyrobéw jak pianki elastyczne, pianki
sztywne, kleje czy elastomery. Ponadto Grupa wytwarza
systemy poliuretanowe i prepolimery, ktére znajdujg
zastosowanie w wielu dziedzinach techniki i
gospodarki, m.in. w przemys$le meblarskim,
samochodowym, budownictwie, przemysle
chtodniczym oraz do izolacji przemystowych.

Chloropochodne ©

Produkty pochodzace z segmentu Chloropochodne
naleza do podstawowych surowcéw chemicznych, ktore
znajduja zastosowanie niemalze we wszystkich
gateziach przemystu. S3 stosowane u wiodgcych
producentéw giéwnie w branzach tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Inna dziatalno$é chemiczna ®

Segment agreguje pozostate produkty chemiczne, ktére
nie zostaly uwzglednione w segmentach
chloropochodnych oraz poliuretanach. Segment skupia
swoja dzialalno$¢ na produktach chemicznych, ktére
stosowane sa w wielu gateziach przemystu jako dodatki,
poprawiajace wiasciwosci finalnych produktéw. Do
najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna zaliczy¢
dziatanie uniepalniajace, zmiekczajace, uptynniajace
oraz  poprawiajgce  inne  wilasciwosci  fizyko-
mechaniczne, a takze trwato$¢ produktéw gotowych i
ich odpornos$¢ na dziatanie réznych czynnikow.

Energetyka ®

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody odmineralizowanej oraz sprezonego
powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

Pozostata dziatalnos¢ @

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary,

ktérych przedmiotem dziatalno$ci sa m.in. ustugi w

zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen i

instalacji technologicznych, gospodarowanie odpadami
przemystowymi, ustugi transportowe ladunkéw
niebezpiecznych, ustugi w zakresie zarzadzania i
administracji, ochrony S$rodowiska, zarzadzania

majatkiem oraz bezpieczenstwa, wykonawstwo i

remonty aparatury przemystowej ze stali i inne.

Szczegbly dotyczace segmentéw sprawozdawczych zawarte sa w nocie 6.3.8 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za I kwartat 2017 roku.
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3. DZIALALNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

3.1. Segment Poliuretany ®

W zakresie gléwnych produktéw, czyli polioli
polieterowych, | kwartat 2017 roku charakteryzowat sie
stabilno$cig sprzedazy, bez zdarzen jednorazowych,
ktére mogtyby wptyna¢ zasadniczo na strukture
rynkowa.

Najwiekszym wyzwaniem dla catej branzy producentéw
polioli polieterowych wcigz pozostaje powazne
ograniczenie dostepnosci TDI, drugiego po poliolach
kluczowego surowca do produkcji elastycznych pianek
poliuretanowych. Ma to bezposrednie przetozenie na
ograniczony popyt na poliole, poniewaz producenci
pianek elastycznych musza dokonywac¢ wyboréw, co
zamierzaja produkowac przy ograniczonym dostepie do
TDI. Ponadto sytuacja ta wptywa na marzowos$¢ polioli,
ktore bedac na rynku w nadmiarze w naturalny sposéb
tracity na rentownosci.

Ograniczenia TDI trwajg od 2016 roku, kiedy to m.in.
jeden z najwiekszych producentéw tego surowca,
oznajmit na rynku o problemach z uzyskaniem petnych
mocy produkcyjnych nowej instalacji. W miedzyczasie
inni producenci réwniez zgtaszali problemy z produkcja
TDI, co w rezultacie doprowadzilo do ograniczen
dostepnosci i drastycznych wzrostdw cen tego surowca.
Stan ten utrzymywat sie do konca 2016 roku, a sytuacja
w I kwartale 2017 roku nie wykazata poprawy. Obecnie
nie ma dostepnych jednoznacznych informacji o
terminie przywrécenia zbilansowanej ilosci TDI na
rynek, gtéwnie w kontekscie probleméw technicznych
wspomnianego producenta. PCC Rokita nie posiada
oficjalnych deklaracji tego producenta o planach
przywrocenia produkcji do normalnej skali, ale zaktada,
ze problemy z TDI mogg w wiekszym lub mniejszym
stopniu potrwac¢ nawet do konca biezacego roku.

Ponadto, na rynku surowcéw do produkcji polioli
polieterowych wciaz utrzymywat sie trend wzrostowy
cen. Ceny propylenu i etylenu rosty regularnie co
miesigc, podobnie jak w poprzednich okresach,
poczynajgc od II kwartatu 2016 roku, co bezposrednio
przektadato sie na wyzsze koszty gtéwnych surowcow,
takich jak tlenek propylenu i tlenek etylenu.

W tej sytuacji Kkluczowym celem Spétki byto
przekladanie Wzrostow kosztow produkgji,
wynikajacych z  wyzszych kosztéw  zmiennych
produkcji, na ceny sprzedazy produktow Spoéiki.
Istotnym byto réwniez utrzymanie statych klientéw PCC
Rokita, przy jednoczesnym niepoddawaniu sie presji
konkurencji cenowej. Cel ten zostat w znacznym stopniu

osiagniety.

Duzym sukcesem firmy okazato sie natomiast
zarzadzanie strukturg sprzedazy produktow. W
sytuacji, gdy na rynku europejskim standardowy poliol
do pianek elastycznych (najbardziej masowy, a co za
tym idzie jeden z najmniej marzowych) stanowi ponad
40% catej produkcji, w portfelu sprzedazy Rokity
stanowit ponizej 20%.

W I kwartale Spo6tka odnotowata rekordowsa produkcje
polioli do aplikacji pianek ultramiekkich (hypersoft)
oraz ,z pamiecig” (visco). Jest to segment, gdzie PCC
Rokita odgrywa jedna z kluczowych rél na rynku
europejskim.

Wykres 1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w segmencie
Poliuretany @ [w tys. ton]

213 21,0

1kw. 2016 1kw. 2017

Wykres 2 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktow w I
kwartale 2017 roku w segmencie Poliuretany ®)
w ujeciu geograficznym

B Niemcy

® Polska
Pozostate kraje Unii
Europejskiej

B Azja

B Pozostate

Innowacje w segmencie Poliuretany ®

Zespoly badawczo-rozwojowe Grupy PCC Rokita
skupione byty na opracowywaniu polioli poliestrowych.
To nowy segment rynku poliuretanowego, w ktéry GK
zamierza wej$¢ od Il kwartatu 2017. Produkty te bazuja
na zupetnie innych surowcach, niz uzywanych dotad
przez PCC Rokita, oraz na oddzielnej infrastrukturze
produkcyjnej. Dzieki odpowiednim inwestycjom w
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sprzet badawczo-rozwojowy, taki jak m.in. dwie
instalacje pilotazowe, pracownicy zespotéw badawczo-
rozwojowych dokonali istotnego postepu w rozwoju
odpowiednich formulacji. W I kwartale 2017 r. doszto
do pierwszych aprobat jako$ciowych u pojedynczych
klientéw, co wzmocnito przekonanie o stusznosci
obranych metod rozwoju tej grupy produktowe;.

Trwaty rdéwniez prace nad poliolami naturalnymi
(NOP). Dokonano pierwszej syntezy poéitechnicznej
polioli, ktére obecnie s3 testowane pod katem
aplikacyjnym.

Inwestycje w segmencie Poliuretany ®
Najwazniejszym wydarzeniem pierwszego kwartatu w
segmencie Poliuretany byto objecie przez PCC Rokita
25% udziatbw w firmie produkujacej poliole
polieterowe w Tajlandii (IRPC Polyols). Jest to kolejny z
krokéw milowych dla Spétki, planujacej ekspansje
swojego biznesu na szybko rozwijajace sie rynki
azjatyckie.

Ponadto rozpoczeto proces rozruchowy ciggu
produkcyjnego pdtproduktéw do polioli, ktére majg
zoptymalizowa¢ wydajnosci na gtéwnych reaktorach.
Szacuje sie, ze inwestycja ta powinna da¢ firmie nie
mniej niz 5 tys. ton dodatkowych mocy produkcyjnych
w skali roku.

Réwnolegle zostat rozpoczety rozruch instalacji do
produkgji polioli poliestrowych (13 tys. ton/rok), ktéry
powinien zakoniczy¢ sie jeszcze w Il kwartale tego roku.

Pod koniec I kwartalu biezacego roku rozpoczeto
réwniez rozruch mieszalnikéw w ramach inwestycji
budowy  instalacji do  produkcji systemow
poliuretanowych (ok. 25 tys. ton/rok).

Zarowno poliole poliestrowe jak i systemy
poliuretanowe beda produkowane przez spétke PCC PU,
podmiot z Grupy PCC Rokita.

Na wszystkich opisanych wyzej instalacjach rozpoczecie
produkcji planowane jest w Il kwartale tego roku.

3.2. Segment Chloropochodne ©

W I kwartale 2017 r. segment Chloropochodne w
dalszym ciggu charakteryzowat sie korzystnymi cenami
alkaliéw. W ramach struktury organizacyjnej Spotki
Kompleks Chloru utrzymat stabilng i wysoka produkcje,
co przy aktualnym poziomie cenowym przetozyto sie na
relatywnie wysokie wyniki.

Lug sodowy

Sprzedaz tugu sodowego koncentruje sie na rynku
lokalnym i na rynkach sasiadujgcych. Ceny w I kwartale
2017 roku utrzymaty sie generalnie na poziomie cen z
IV kwartatu 2016 roku. Najwiekszy wplyw na
ksztattowanie si¢ cen tugu sodowego miato wznowienie
produkcji przez czeskiego producenta Spolana
Neratovice. W zesztym roku ogtosit on zamkniecie
elektrolizy rteciowej w 2017 roku. Nie zdecydowat sie
na konwersje i zmiane technologii na membranowa.
Oficjalnie produkcja rteciowa miata by¢ utrzymana do
konica czerwca biezacego roku. Wedtug ostatnich
informacji, zgoda na produkcje w technologii rteciowej
wynikajagca z kwestii $rodowiskowych, zostata
przedituzona do listopada biezacego roku. Nalezy sie
zatem spodziewad, ze w sytuacji stabilnej i regularnej
produkcji Spolany, ceny tugu sodowego w regionie
moga ulec obniZeniu.

Drugim producentem w regionie pracujgcym w
technologii  rteciowej jest stowacki producent
Fortischem.

Soda kaustyczna

W I kwartale 2017 r. obserwujemy wzrost cen sody
kaustycznej w formie statej w Chinach. Jest to wynikiem
wprowadzanych restrykcji srodowiskowych i licznych

kontroli. Cze$¢ fabryk zatrzymata produkcje w zwigzku
z przeprowadzanymi inspekcjami Srodowiskowymi.
Zgodnie z dominujgcymi na rynku opiniami, tendencja
ta utrzyma sie w kolejnych miesigcach. Dodatkowo
zwiekszone zapotrzebowanie na tug sodowy na rynku
chinskim spowodowato ograniczenie produkcji sody
kaustycznej w formie statej. Te dwa czynniki maja
wplyw na wielko$¢ eksportu z Chin, i tym samym
mniejsza dostepnos¢ produktu na rynkach zamorskich.

Biorac pod uwage aktualny trend $wiatowy dla cen sody
kaustycznej w formie stalej, Kompleks Chloru
zdecydowal sie na intensyfikacje produkcji sody
ptatkowanej, kosztem ograniczenia dostepnosci do
sprzedazy tugu sodowego. Najwiekszy nacisk ktadziony
jest na sprzedaz na rynki eksportowe Afryki, Ameryki
Potudniowej i Azji.

Chlor

Chlor jest produktem dostarczanym na bazie
kontraktéw dtugoterminowych. Spétka dazy przede
wszystkim do wewnetrznego zbilansowania
konsumpcji chloru, poprzez zwiekszanie produkcji na
pozostatych wytwdérniach Kompleksu Chloru, jak
réwniez zwiekszanie dostaw do pozostatych spotek w
Grupie PCC.

Jednoczesnie celem Spoéiki jest utrzymanie wspétpracy z
dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru. W I
kwartale rozpoczeto réwniez dostawy dla nowego
odbiorcy, ktéry jest zainteresowany nawigzaniem
regularnej i stabilnej wspotpracy.

Oprocz tego PCC Rokita koncentruje sie na
intensyfikacji sprzedazy chloru w matych
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opakowaniach, ze wzgledu na wyzsza marze. Juz w
zesztym roku zostaty rozpoczete rozmowy handlowe,
dotyczace zwiekszenia dostaw od 2017 roku. Efektem
tych dziatan byt wzrost sprzedazy w matych
opakowaniach o 15% w I kwartale. Docelowo do korica
roku Spétka planuje zwiekszy¢ sprzedaz w tym
segmencie o 25%.

Chlorobenzeny

Spotka osiagneta wieksza sprzedaz monochlorobenzenu
w [ kwartale 2017 roku dzieki zrealizowanym
dostawom do strategicznych odbiorcéw, zwiekszonym
0 22% w stosunku do ilo$ci z 2016 roku.

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w segmencie
Chloropochodne © [w tys. ton]

62,3 67,7

1kw. 2016 1kw. 2017

Wykres 4 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w I
kwartale 2017 roku w segmencie
Chloropochodne w ujeciu geograficznym ©

H Niemcy
B Polska
Pozostate kraje

Unii Europejskiej

W Azja

MW Pozostate

Inwestycje w segmencie Chloropochodne©
Spotka podjeta decyzje o rozbudowie instalacji
elektrolizy, zwiekszajacej zdolnosci produkcyjne dzieki
montazowi dodatkowych elektrolizer6w. Obecnie ma
miejsce etap zawierania umoéw zwigzanych z
planowanymi inwestycjami w zwiekszenie zdolno$ci
produkcyjnych instalacji elektrolizy, jak rowniez tlenku
propylenu.

3.3. Segment Inna dziatalno$¢ chemiczna ®

W I kwartale 2017 r. Spétka w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna wypracowata wyzsze wyniki w
poréwaniu do analogicznego okresu ubieglego roku, w
tym dzieki stabilnej sytuacji rynkowej i konsekwentnie
realizowanej polityce marketingowej, zaktadajacej
wzrost udziatu sprzedazy produktéw specjalistycznych.
Pomimo okresu zimowego, ktéry tradycyjnie
charakteryzuje sie stabsza koniunkturg zwtaszcza w
branzy budowlanej, segment ten odnotowat wieksza
sprzedaz oraz wyzsze marze.

W [ kwartale Spdtka kontynuowata wspétprace z
wieloletnimi kontrahentami, a takze nawigzywata
kontakty z nowymi potencjalnymi odbiorcami,
rozwijajac  dziatalno§¢ na nowych obszarach
geograficznych i w nowych branzach aplikacyjnych.

W zakresie specjalistycznych dodatkéw do tworzyw
sztucznych 1 farb (takich jak uniepalniacze,
plastyfikatory, stabilizatory termiczne i procesowe oraz
antyoksydanty) rozpoczeto lub kontynuowano we
wspolpracy z partnerami handlowymi szereg proceséw
w zakresie aprobaty jako$ciowej i aplikacyjnej nowych
produktéw, opracowanych w ostatnim czasie w dziale
R&D. W przypadku tego typu specjalistycznych
dodatkéw badania wdrozeniowe prowadzone przed
dopuszczeniem do stosowania trwaja zazwyczaj ponad

rok. Dlatego juz od pewnego czasu prowadzone s3
intensywne prace, zmierzajagce do akceptacji przez
potencjalnych klientéw najnowszych wyrobéw, jakie
Spotka zamierza wprowadzi¢ do oferty w zwigzku z
realizacja inwestycji, ktorej zakonczenie planowane jest
na 2018 rok.

Dziatalno$¢ segmentu prowadzona jest gtéwnie na
rynku europejskim oraz w mniejszym zakresie na
azjatyckim oraz pdtnocnoamerykanskim. Perspektywa
rozwoju na rynku azjatyckim jest  bardzo
optymistyczna, w szczeg6lnosci duzym potencjatem
odznaczaja sie  producenci stosujacy  dodatki
fosfropochodne, stosowane do produkcji zywic.
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Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna ® [w tys. ton]

5.1 5,6

1kw. 2016 1kw. 2017

Wykres 6 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w
segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna w I kwartale 2017 roku
w ujeciu geograficznym ®

3%

® Niemcy
m Polska
Pozostate kraje

Unii Europejskiej
H Azja

B Pozostate

Inwestycje w segmencie Inna dziatalnos¢
chemiczna ®

W segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna w I kwartale
prowadzona byta inwestycja majaca na celu budowe
instalacji pilotazowej do produkcji fosforanéw i
fosforynéw, ktérej zakoniczenie planowane jest na 2018
rok. Linia pilotazowa umozliwi demonstracje
przyjaznych  $rodowisku,  wysoce  efektywnych
technologii otrzymywania trzynastu innowacyjnych
produktéw opartych na fosforze. Linia pozwoli na
potwierdzenie technologii, a uzyskana wiedza pozwoli
na zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do
budowy  petlnowymiarowej  linii ~ produkcyjnej,
pozwalajgcej w niedalekiej przyszto$ci znaczaco
poszerzy¢ portfolio Spétki o szerokg game wysoce
specjalistycznych produktéw, na ktére obserwuje sie
rosnacy popyt.

3.4. Segment Energetyka ®

W I kwartale 2017 r. dzialalno$¢ segmentu Energetyka
przebiegala bez =zaktécen. Kolejny rok z rzedu
stosunkowo tagodna zima nie przysporzyta probleméw
i nie wplynela radykalnie na wzrost zapotrzebowania
na energie cieplna.

W  stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego w [ kwartale zapotrzebowanie na pare
technologiczng dla instalacji chemicznych bylo o 2%
nizsze, natomiast sprzedaz ciepta grzewczego byla z
kolei o0 2% wyzsza. Produkcja energii elektrycznej byta
o 5% nizsza niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, a wynikatlo to z koniecznosci
ograniczania rocznej emisji dwutlenku siarki poprzez
ograniczenie  zuzycia wegla ze wzgledu na
przygotowywana modernizacje instalacji odsiarczania
spalin i w zwiagzku z tym postdj tej instalacji od sierpnia
do listopada biezacego roku.

Zakupy paliwa w postaci miatu wegla kamiennego
realizowane byly z obowiazujacego kontraktu na

dostawy wegla zawartego w 2016 roku, w zwiazku z
czym wzrost cen wegla na rynku nie wptynat na wyniki
segmentu.

Ponadto na poczatku II kwartatu przystgpiono do
zakupu uprawnien do emisji dwutlenku wegla
i dotychczas zakupiono okoto 200.000 uprawnien.

Inwestycje w segmencie Energetyka ®
Prowadzone inwestycje w segmencie Energetyki
przebiegaly niemal zgodnie z planem i w wiekszoS$ci
przewiduje sie planowe ich zakonczenie. Najbardziej
zaawansowana jest inwestycja zabudowy turbozespotu
z turbing przeciwpreznag, na ktérej trwaja obecnie testy
funkcjonalne i szkolenia z obstugi.

Oddanie do uzytku tej instalacji w Il kwartale powinno
wplyna¢ pozytywnie na wyniki segmentu, ze wzgledu
uzyskanie mozliwosci produkcji tanszej energii
elektrycznej niz dotychczas.

3.5. Segment Pozostala dziatalnos¢

W ramach segmentu Pozostata dziatalnos¢, Grupa w I
kwartale 2017 roku prowadzita m.in. inwestycje w
oczyszczalni $ciekéw, zwigzang z modernizacjg

gospodarki osadowej oraz inwestycje zwigzang z
budowa laboratorium centralnego.
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4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Omowienie wynikow dziatalnosci

[mlIn zt] I kw. 2017 Ikw. 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 303,7 281,6 7,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 81,9 74,2 10,4%
Marza brutto na sprzedazy 27,0% 26,4% 0,6 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 40,1 36,6 9,6%
Wynik netto 337 29,7 13,5%
EBITDA 541 50,4 7,5%

4.1.1. Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa PCC Rokita
uzyskata 303,7 mln zt z tytutu sprzedazy produktéw,
towar6éw i ustug, co stanowito wzrost przychodéw o
7,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2016. Byto to wynikiem przede wszystkim wyzszej
produkcji w zwigzku ze zwiekszonymi zdolno$ciami
produkcyjnymi oraz wyzszymi cenami produktéw
segmentu Chloropochodne. Rentowno$¢ brutto na
sprzedazy w Grupie wzrosta nieznacznie z 26,4% w
pierwszym kwartale 2016 roku do 27% w roku

Wykres 7 Udzial przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej

segmentéw w warto$ci sprzedazy Grupy w I
kwartale 2017 rok

HmSegment
Poliuretany

B Segment
Chloropochodne

HSegment Inna
Dzialalnos¢

Chemiczna
M Pozostata

sprzedaz

kolejnym. Wzrost marzy na sprzedazy jest przede
wszystkim konsekwencja wzrostu cen chloroalkaliéw
przy jednoczesnym utrzymaniu niskiego kosztu
wytworzenia. Biorgc pod uwage przychody w
odniesieniu  do segmentéw, najwyzsza wartos$¢
przychodéow do klientbw zewnetrznych uzyskat
segment Poliuretany w kwocie 146 mln zt i segment
Chloropochodne 100 mln zi, co stanowilo razem 81%
przychodow Grupy.

Wykres 8 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentow wg
obszaréw geograficznych w [ kwartale 2017 rok

H Niemcy

m Polska

m Pozostale kraje
Unii Europejskie

m Azja

Pozostate obszary

4.1.2. Koszty dziatalno$ci

Laczne koszty dzialalnosci Grupy (koszt wtasny
sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu)
w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty 264,1 min
zt i byly wyzsze o 19,9 mln zl, tj. 8,1% od kosztéw
w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Koszt wlasny sprzedazy wyniést 221,7 mln zi, z czego
206,1 mln zt (bez wytaczen Kkonsolidacyjnych)
przypadato na Jednostke Dominujgca. Grupa PCC Rokita
odnotowata wzrost kosztu wtasnego w odniesieniu do
analogicznego okresu 2016 roku o 14,3 mln z}, co
stanowito 6,9%. Wzrost ten wynikat przede wszystkim
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ze wzrostu Kkosztu zuzycia materiatéw ienergii, co
zkolei spowodowane bylo zaréwno wyzszym
wolumenem produkgji jak i wyzszymi niz w pierwszym
kwartale 2016 roku cenami surowcéw.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w
Grupie PCC Rokita w pierwszym kwartale 2017 roku
wyniosty tacznie 256,8 min zt:

—  Gléwna grupe kosztéw stanowity koszty zuzytych
materiatow i energii. W strukturze Kkosztéw
rodzajowych stanowity one 61% wszystkich
kosztéw i wyniosty 156,8 min zt. Koszty te wzrosty
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego przy jednoczesnym wzroScie
wolumenu sprzedazy. Wzrost kosztéw zuzytych
materiatéw i energii wynikat przede wszystkim z
wyzszej produkcji w pierwszych trzech miesigcach
2017 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego jak i
wyzszych  cen  podstawowych  surowcéw
wykorzystywanych przez Grupe.

—  Koszty ustug obcych spadty o 5,9% w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku i wyniosty

41,1 mln zt, co w strukturze kosztow stanowito
16%. Nieznaczny ich spadek spowodowany byt
przede wszystkim nizszymi kosztami remontow.

— Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia,
Swiadczenia rzeczowe 1 odpis na Fundusz
Swiadczen Socjalnych w Grupie PCC Rokita
stanowity 13% w strukturze kosztéw i wyniosty
33,4 mln z. W pordéwnaniu do analogicznego
okresu roku 2016 wzrosty o 19%, co
spowodowane byto zaréwno wzrostem
zatrudnienia w Grupie PCC Rokita, jak i wiekszymi
niz w roku ubieglym wynagrodzeniami.

—  Koszty amortyzacji oraz utraty wartos$ci pozostaty
na podobnym poziomie jak w pierwszym kwartale
roku ubiegtego (14 mln z1).

— Pozostale koszty, na ktére sktadaja sie podatki
i optaty, ubezpieczenia majatkowe i osobowe oraz
inne koszty, spadly o 0,6 mln zt w pierwszych
trzech miesigcach 2017 roku do poziomu 11,4 mln
zt.

4.1.3. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy
wynidst 0,6 mln zt w pierwszym kwartale 2017 roku, w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku wzrést o 1,4 mln zt. Wptyw na wynik na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej mialy przede wszystkim
czynniki jednorazowe takie jak: sprzedaz spotki PCC
Prodex GmbH do jednostki dominujgcej PCC SE oraz

wlaczenie od stycznia 2017 roku do konsolidacji dwéch
spoétek z Grupy Kapitatowej PCC Rokita, ktére wczesniej
nie byty konsolidowane ze wzgledu na ich nieistotnos¢.
Ponadto w pierwszym kwartale 2017 roku odnotowano
wyzsze Uujemne réznice kursowe z dziatalnosci
operacyjnej niz w poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego.

4.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe w pierwszym kwartale 2017
osiagnety poziom 2,9 mln zt i byty o 1,4 mln zt nizsze
niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Koszty z
tytutu odsetek utrzymaty sie na zbliZonym poziomie jak

4.1.5.

W pierwszym kwartale 2017 roku odnotowano wzrost
zysku netto Grupy Kapitatowej PCC Rokita o 13,4% do
kwoty 33,7 mln zt.

Duzy wptyw na lepsze wyniki Grupy miat wzrost marz
segmentu Chloropochodne w zwigzku z wyzZszymi
cenami sprzedazy chloroalkalibw oraz wiekszym
wolumenem sprzedazy segmentu.

w roku ubiegtym, natomiast odnotowano nizszg strate z
tytutu wyceny bilansowej instrumentéw finansowych
(IRS).

Wynik netto

W 2017 roku kontynuujemy optymalizacje portfolio w
segmencie Poliuretany poprzez wzrost sprzedazy
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych oraz
ograniczenie udziatu produktéw masowych o duzo
nizszych marzach. W pierwszym kwartale 2017 r.
odnotowano wyzsze Srednie ceny polioli w stosunku do
pierwszych trzech miesiecy 2016 roku, jednak marze
segmentu spadty, poniewaz wzrosty cen produktéw nie
pokryly w petni wzrostu cen surowcow.
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4.2. Wyniki segmentow
Poliuretany Chloropodobne Inna dz1zj|}alnosc Energetyka Pozostata dziatalnos¢
chemiczna
[mln. z1]

1Q2017 1Q2016 Zmiana 1Q2017 1Q2016 Zmiana 1Q2017 1Q2016 Zmiana 1Q2017 1Q2016 Zmiana 1Q2017 1Q2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 5,3 31 71% 58,6 52,6 11% 1,6 08 100% 17,5 18,3 -4% 31,2 31,5 1%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 1464 1409 4% 100,1 90,1 11% 23,3 20,9 11% 11,3 10,2 11% 22,6 19,5 16%
od klientéw zewnetrznych
taczne praychody ze 151,7 1440 5% 1586 1427 11% 24,9 21,6 15% 28,8 28,5 1% 53,9 51,0 6%
sprzedazy
EBITDA 10,2 16,6 -39% 27,6 22,9 20% 1,6 1,0 60% 10,2 84 21% 3,6 1,7 112%
Marza EBITDA 67%  115% -48pp. 174%  161% 13pp.  65% 47%  18pp.  354%  294% 61pp.  67% 34%  34pp.
Zysk/strata brutto 8,2 14,6 -44% 20,5 14,2 44% 0,5 0,2 350% 83 6,3 32% 1,6 2,5 36%
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4.2.1.

Przychody segmentu Poliuretany stanowity 48,2%
przychodow Grupy. W pierwszym kwartale 2017 roku
segment poliuretanéw, mimo nieznacznego spadku
sprzedanych iloSci produktéw, zanotowat wzrost
przychodéw ze sprzedazy w zwigzku z wyzszymi
cenami produktéw bedacymi pochodng wzrostu cen
surowcow.

EBITDA segmentu w 2016 roku osiggneta poziom 10,2
mln zl Jest to przede wszystkim wynik ewolucyjnego
rozwoju portfela sprzedazy poprzez zwiekszanie
udzialéw sprzedazy produktéw specjalistycznych o
wyzszych  marzach. Pomimo  wzrostu udziatu
produktéw wysokomarzowych w sprzedazy segmentu
marza EBITDA spadta o 4,8 punktu procentowego w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Przyczyna spadku marzy byly przede wszystkim wyzsze
ceny surowcéw nie przekladajace sie w peini na
wzrosty cen produktéw.

W  przychodach segmentu Poliuretany eksport w
pierwszym kwartale roku 2017 stanowit blisko 61% i
wzrdst wobec analogicznego kwartatu roku 2016 o

Poliuretany ®

7,1%. Gtéwni odbiorcy zlokalizowani sg w Niemczech i
we Wtoszech.

Istotne czynniki wptywajace na wynik segmentu:

— ograniczona podaz TDI (podstawowego
surowca do produkgji pian elastycznych)

— nieznaczny spadek ilosci sprzedanych
produktéw o 1,6%,

— spadek marzy EBITDA o 4,8 punktu
procentowego w wyniku istotnych wzrostéw
cen surowcow, ktore nie mogly zosta¢ pokryte
w cato$ci przez podwyzKi cen polioli,

— optymalizacja portfela poprzez ograniczenie
sprzedazy produktow
(niskomarzowych) i jednoczesny wzrost
sprzedazy produktéw specjalistycznych.

masowych

4.2.2. Chloropochodne ©

Przychody z tytulu sprzedazy alkaliéw, chloru i
produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
Segmentu Chloropochodne, stanowity ponad 33%
przychodéw Grupy i wzrosty o 11% w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

W 1 kwartale 2017 r. segment Chloropochodne
odnotowal wzrost bedacy nastepstwem wyzszej
produkcji oraz zwiekszonego wolumenu sprzedazy jak i
w dalszym ciagu rosngcych cen sprzedazy alkaliéw.

Sytuacja rynkowa zwigzana ze wzrostem cen alkaliow
przede wszystkim jest pochodng wzrostu cen sody
kaustycznej w formie statej w Chinach w wyniku
mniejszej podazy tego produktu. Ograniczenie
produkcji sody kaustycznej w Chinach zwigzane jest z

wprowadzanymi restrykcjami dla chinskich
producentdw w wyniku zaostrzonych w tamtym
obszarze kontroli w zakresie ochrony $rodowiska.
Dodatkowo zwigkszone zapotrzebowanie na tug
sodowy na rynku chinskim spowodowato ograniczenie
produkcji sody kaustycznej w formie state;.

Obecny trend $wiatowy dla cen sody kaustycznej w
formie statej wplynat na decyzje PCC Rokita o
intensyfikacji produkcji sody ptatkowanej, kosztem
produkgji tugu sodowego.

Ponadto pozytywny wplyw na wyniki segmentu ma
dywersyfikacja dostawcéw surowca do produkcji tlenku
propylenu, tj. propylenu i osiggniete wyzsze rabaty.

4.2.3. Inna dzialalno$é chemiczna ®

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego,
w 2017 roku odnotowano znaczace wzrosty
przychodéw majace zwiagzek z ograniczonym importem
produktéw konkurencyjnych z rynkéw azjatyckich.
Wzrost przychodéw oraz wolumenéw znaczaco
poprawit rentowo$¢ segmentu.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy do Kklientow
zewnetrznych zwigzany jest z ograniczong dostepnoscia
produktéw masowych z Chin, co pozwolito na
podwyzszenie cen oraz wolumenoéw sprzedazy. Obecna
sytuacja na rynku europejskim powoli sie unormowata i

mimo obecno$ci chinskich produktéw na rynku, nie
przewiduje sie ponownej redukcji cen, jak miato to
miejsce w potowie 2016 roku, gdzie ceny spadly nawet
0 20%-30%.

W  grupie  wysokospecjalistycznych ~ produktéw
odnotowano znaczacg sprzedaz nowo wdrozonych
produktow, ktéorych regularna sprzedaz rozpoczeta sie
jeszcze w potowie 2016 roku. Rozwdj strategii opiera
sie na poszerzaniu gamy wysokospecjalistycznych
produktéw, co ma odzwierciedlanie we wprowadzeniu
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do oferty oraz sprzedazy specjalistycznych dodatkéw
do ptynéw hydraulicznych.
4.2.4,

Wyniki segmentu zalezag w bardzo duzym stopniu od
cen wegla kamiennego. Zakupy paliwa w postaci miatu
wegla kamiennego realizowane byly w pierwszym
kwartale 2017 roku z obowiazujacego kontraktu na
dostawy wegla zawartego w 2016 roku, w zwigzku z
czym wzrost cen wegla na rynku nie wptynat na wyniki
segmentu.

4.2.5.

Segment Pozostata dziatalno$¢ w pierwszym kwartale

Energetyka ®

Pomimo zblizonego poziomu przychodéw segmentu w
pierwszym kwartale 2017 roku do tych z analogicznego
okresu roku ubiegltego osiaggnieto wyzsze marze. Wzrost
marz wynikat przede wszystkim z niZszej ceny wegla,
gdyz w | kwartale ubiegtego roku zuzywano w duzej
czesci wegiel zakupiony w 2015 roku po wyzszych
cenach niz ten zuzywany w [ kwartale 2017 roku.

Pozostata dziatalnos$é¢ @

punktu procentowego. Osiggnieto takze wyzsza o 16%

roku 2017 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku sprzedaz do Kklientéw zewnetrznych segmentu.
ubiegtego odnotowat wzrost marzy EBITDA o 3,4

4.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

[mln z1] I kw. 2017 2016 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 1062,0 1044,9 1,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78,0 101,4 -23,1%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 130,8 120,8 8,3%
Zapasy 63,7 65,2 -2,3%
Warto$ci niematerialne 25,3 25,2 0,4%
Pozostate aktywa 76,8 84,4 -9,0%
AKTYWA RAZEM 1436,6 1441,9 -0,4%
Kapitat wtasny 749,2 715,4 4,7%
Dtugoterm. kredyty i pozyczki 3254 334,7 -2,8%
Pozo. zob. dtugoterm. i rezerwy 70,9 70,0 1,3%
Zobow. z tytutu dostaw i ustug 125,7 143,1 -12,2%
Kroétkoterm. kredyty i pozyczki 72,6 80,5 -9,8%
Pozo. zob. krdotkoterm. i rezerwy 92,8 98,2 -5,5%
PASYWA RAZEM 1436,6 14419 -0,4%

4.3.1. Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

—  wyzszy o 17,2 mln z} poziom rzeczowych aktywéw
trwalych zwigzany gléwnie z inwestycjami
prowadzonymi przez Spétke Dominujacg,

— wyzszy o 10 mIn zl poziom naleznosci z tytutu
dostaw i ustlug w zwigzku z wyzsza wartoscia
sprzedanych wyroboéw i ustug,

— nizszy o 2,3% poziom zapasow w zwigzku
z optymalizacja gospodarki zapasami.
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4.3.2. Gléwne zmiany w pozycjach pasywow:

— wzrost o 4,7% kapitatu wlasnego w stosunku do
stanu z konca roku 2016 w zwigzku ze
zwiekszeniem zyskdw zatrzymanych o wynik
wypracowany w pierwszym kwartale 2017 roku,

— nizszy o 17,3 miIn zt poziom zobowiazan z tytutu
kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynikajacy

przede wszystkim ze sptaty czesci zadtuzenia
zgodnie z obowigzujacymi harmonogrami,

—  nizszy o 12,1% poziom zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug.

4.4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

[mln z1] 1 kw. 2017 I kw. 2016 Zmiana

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;j 6,1 9,8 -37,8%
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej =179 -27,9 -53,8%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -16,6 8,0 -307,5%
Przeplywy pieniezne netto -23,4 -10,1 131,7%
Srodki pienigzne na poczatek okresu 101,4 83,1 22,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 78,0 73,0 6,8%

Grupa uzyskala w pierwszym kwartale 2017 roku
dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 6,1 min zi
Spadek przeplywéw z dziatalnoSci operacyjnej w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
pomimo wyzszego wyniku pierwszego kwartatu 2017
roku spowodowany byt wyzszym zaptaconym
podatkiem dochodowym niz w tym samym okresie
2016 roku.

W pierwszym kwartale saldo przeptywéw srodkéw
pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto ujemne i
wyniosto -12,9 miln zt. Gléwnym wptywem na ujemnag
warto$¢ przeptywéw byly ponoszone wydatki na
inwestycje w rzeczowy majatek trwatly, przede
wszystkim przez PCC Rokita.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy Rokita w 2016 roku
zamkneta sie ujemnym saldem w wysokosci -16,6 min
zt, wyzszym o 24,6 mln zt niz w roku poprzednim w
zwiazku z wyzszymi sptatami kredytéw i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata zadowalajaca  plynno$¢ finansowa i
wykazywata peing zdolno$¢ do wywigzywania sie z
zaciaggnietych zobowigzan, zaréwno z tytulu dostaw i
ustug, jak i z tytutu zobowigzan finansowych.

Stan $rodkéw pienieznych Grupy w potaczeniu z
finansowaniem zewnetrznym takim jak kredyty,
obligacje oraz dotacje pieniezne pozwala na realizacje
zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych.
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4.5. Wybrane wskazniki finansowe

Grupa w procesie biezacej dziatalnosci postuguje sie
miernikami rentowno$ci, ptynnosci oraz kapitatu
pracujacego. W ocenie Zarzadu, wskazniki te moga
by¢ istotne dla inwestoréw, poniewaz stanowig
wyznacznik  pozycji i wynikéw  finansowych
dziatalno$ci Grupy, a takze jej zdolnosci do
finansowania wydatkéw i zaciggania oraz obstugi
zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki
stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -
Alternative Performance Measures) w rozumieniu
Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw. Dane te nie podlegaty badaniu
ani przegladowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Alternatywne pomiary wynikéw nie s3
miernikiem wynikéw finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej ani nie powinny by traktowane jako
mierniki wynikéw finansowych lub przeptywoéw
pienieznych. Wskazniki te nie s3 jednolicie
definiowane i mogg nie by¢ poréwnywalne do
wskaznikéw prezentowanych przez inne spoétki, w
tym spo6tki prowadzace dziatalno$¢ w tym samym
sektorze, co Grupa PCC Rokita. Alternatywne pomiary
wynikéw powinny by analizowane wytacznie jako
dodatkowe, nie za$ zastepujace informacje finansowe

oraz Alternatywne Pomiary Wynikéw

prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy PCC Rokita. Dane te powinny by¢
rozpatrywanie  tgcznie ze  skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita
prezentuje wybrane wskazniki APM poniewaz w jego
opinii sg one Zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej i
operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiaja analize i
ocene osiagganych przez Grupe wynikéw finansowych
na przestrzeni poszczegdblnych okreséw
sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowia
one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane ~w  analizie  finansowej. = Dobor
alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat
poprzedzony analiza ich przydatno$ci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i
efektywnosci finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii
Zarzadu pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw  finansowych. Wynikéw nie nalezy
przypisywa¢ wyzszego poziomu istotno$ci niz
pomiarom bezposrednio wynikajacym ze
sprawozdania finansowego Spotki lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Alternatywne Pomiary Wynikow Ikw. 2017 ITkw. 2016 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 27,0% 26,4% 0,6 p.p.
Marza netto 11,1% 10,6% 0,5 p.p.
Marza EBIT 13,2% 13,0% 0,2 p.p.
Marza EBITDA 17,8% 17,9% -0,1 p.p.
Rentowno$¢ majatku (ROA) 2,3% 2,1% 0,3 p.p.
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 4,5% 4,2% 0,3 p.p.

Alternatywne Pomiary Wynikow Ikw. 2017 2016 Zmiana
Biezaca ptynno$¢ finansowa 1,2 1,2 0,0
Szybka ptynno$¢ finansowa 1,0 1,0 0,0
Szybko$¢ inkasa naleznosci 37 35 2,3
Szybko$¢ sptaty zobowigzan 46 54 -8,2
Szybko$¢ obrotu zapasami 26 31 -5,1
Wskaznik zadtuzenia ogdélnego 47,8% 50,4% -2,6 p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 27,7% 28,8% -1,1 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 0,9 1,0 -0,1
Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem statym 1,0 1,0 0,0
Dtug netto / EBITDA 1,1 1,1 0,0
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Kierujagc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej
przedstawiono ich definicje oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw:

Nazwa Alternatywnego
Pomiaru Wynikow

Definicja

EBIT

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed odsetkami i
opodatkowaniem

EBITDA

Definiowana jako zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytaczeniem
podatku dochodowego (biezacego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacji
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Marza brutto ze sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Marza netto

Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

Marza EBIT

EBIT/przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ majatku (ROA)

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
(ROE)

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Biezaca ptynnos¢ finansowa

Aktywa obrotowe/(Zobowigzania krétkoterminowe - Rezerwy krétkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

Szybka ptynno$¢ finansowa

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowiazania krétkoterminowe - Rezerwy krétkoterminowe —
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

Szybkos¢ inkasa naleznosci

(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie) /Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ sptaty zobowigzan

(Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty dziatalnosci
podstawowe;j

Szybko$¢ obrotu zapasami

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie) /Koszt wtasny sprzedazy

Wskaznik zadtuZenia ogélnego

Zobowiazania ogétem/Pasywa ogbtem

Wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji) /Pasywa
ogbtem

Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Zobowiazania ogbétem /Kapital wtasny

Pokrycie aktywéw trwatych
kapitatem statym

(Kapitat whasny + Zobowiazania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

Dtug netto / EBITDA

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji - Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) /EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

Uzgodnienie dtugu netto

I kw. 2017 I kw. 2016

A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

77 957 101391
B. Plynnos¢

77 957 101 391
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie

46 787 52321
D. Krétkoterminowe zobowiazania z tyt. wyemitowanych obligacji

2 yemw Y 82c) 25799 28189
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I kw. 2017 I kw. 2016
E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D)
72 586 80510
F. Kréotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (C+D-B)
-5371 -20 880

G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie

175906 185397
H. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. Wyemitowanych obligacji

149 468 149 331
I. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe (G+H)

325374 334728
Zadluzenie finansowe netto (F+I)

320003 313 848
Uzgodnienie EBITDA za 12 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA 01.04.2016 - 31.03.2017 2016
ZysK netto 206710 202726
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 20700 19 753
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 58 065 58397
[+] Koszty finansowe (1783) (2329)
[+] Koszty finansowe 10 464 11817
[=] EBITDA 294 156 290 365

Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce

Uzgodnienie EBITDA 01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016
Zysk netto 33 699 29714
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 3582 2636
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 14 187 14 519
[+] er,nz.mz.:\ stanu delsow z tytutu utraty warto$ci sSrodkéw trwatych i (184) (729)
wartosci niematerialnych

[+] Koszty finansowe 2859 4212
[=] EBITDA 54143 50352

Przy  uzyciu analizy wskaznikowej dokonano danych bilansowych na koniec okresu

syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej
Grupy PCC Rokita. Wybrane zostaly podstawowe
wskazniki z  obszaru rentownos$ci, plynnosci,
sprawnos$ci dziatania (efektywnos$ci) oraz struktury
kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownos¢

Wszystkie podstawowe wskazniki, zaréwno bedace
pochodng dziatalnoSci operacyjnej tj. rentowno$¢ na
sprzedazy brutto i netto, jak i wskazniki rentownosci
majatku (ROA) i kapitalu wiasnego (ROE) osiggnety
poziomy wyzsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtym.

Plynnos¢ i zadluzenie
Wskaznik ptynnoSci biezacej oraz szybkiej w w
pierwszym kwartale 2017 roku liczone na podstawie

sprawozdawczego, w poréwnaniu do danych z konca
roku poprzedniego osiagnely jednakowe poziomy,
uznawane za zadowalajgce. Na koniec okresu
sprawozdawczego dtug netto (Net Debt rozumiany jako
suma zobowigzan odsetkowych pomniejszona o Srodki
pieniezne) w Grupie PCC Rokita wynosit 320 miln zi,
natomiast EBITDA (rozumiana jako wynik netto za
ostatnie 12 miesiecy skorygowany o podatek
dochodowy, koszty finansowe, amortyzacje oraz odpisy
z tytulu utraty wartosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych) 294,2 mln 1zt Wskaznik Net
Debt/EBITDA na koniec pierwszego kwartatu 2017
roku osiggnat warto$¢ 1,1. Jest to poziom w peini
bezpieczny i akceptowalny przez instytucje finansowe.
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4.6. Dotacje i granty na inwestycje, badania i rozwéj w I kwartale 2017

W I kwartale 2017 r. Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju przyznatlo PCC Rokita dofinansowanie na
realizacje projektu badawczo - rozwojowego w zakresie
stworzenia linii pilotazowej niezbednej do uzyskania
danych na temat zachowania i wydajnosci instalacji
produkcyjnej i produktéw w skali poétprzemystowe;j.

Linia pilotazowa umozliwi demonstracje przyjaznych
srodowisku,  wysoce efektywnych  technologii
otrzymywania specjalistycznych produktéw opartych
na fosforze. Warto$¢ przyznanego dofinansowania to
15,3 mln zt.

4.7. Gléwne czynniki wplywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita, w tym takze w
kolejnych okresach, wptywa¢ beda miedzy innymi
czynniki niZej opisane, jak réwniez dynamika i kierunki
rozwoju rynkéw, na ktorych dziata Grupa, dziatania
konkurencji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza
jej granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK PCC Rokita w istotnej mierze
uzaleznione sa od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych.

Na sytuacje w Polsce istotny wplyw maja przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stép
procentowych. Z szacunkowych danych GUS wynika, Ze
w 2016 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce wzrést o
2,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wedlug
prognoz w 2017 roku PKB w Polsce moze wzrosna¢
ponad 3,0%. W 2016 roku Rada Polityki Pienieznej
utrzymata tagodng polityke pieniezng. W lutym 2017
Rada Polityki Pienieznej utrzymata gltéwna stope
procentowg na poziomie 1,5%.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do  rekordowo  niskiego  poziomu
spowodowaty, ze oprocentowanie lokat bankowych
spadlo do poziomdéw, ktdore nie zapewniaty
satysfakcjonujacego zysku. W dobie niskich stép
procentowych w Polsce, regularne emisje obligacji w
ramach dywersyfikacji Zrddet finansowanie byly
atrakcyjne dla inwestoréw. Papiery dtuzne Spétki moga
stanowi¢ dla inwestorow potencjalng okazje do
wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Grupa wykorzystuje finansowanie zewnetrzne m.in. w
postaci kredytow opartych na zmiennej stopie
procentowej jak i obligacje, bazujgce na statych stopach.
Dzieki temu stara sie réwnowazy¢ strukture
finansowania.

Wyniki sprzedazy eksportowej sa rowniez uzaleznione
od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony
sprzedazy eksportowej, jak i zakupu podstawowych
surowcéw produkcyjnych.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wpltyw
na koszty wytworzenia produktéw a w zwigzku z tym i
osiggane wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita aby
ograniczy¢ ryzyko wzrostu cen surowcéow w miare
mozliwo$ci dywersyfikuje swoich dostawcow.

Kontynuacja realizacji planowanych celéw
strategicznych Grupy.

Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych, w
szczeg6lnos$ci zwigzanych z rozszerzeniem istniejacych i
budowg nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata
kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike
rozwoju i rentownos$¢ dziatalnosci spétek Grupy PCC
Rokita.

Grupa stale optymalizuje portfolio poprzez wzrost
sprzedazy wysokomarzowych produktow
specjalistycznych oraz ograniczanie udziatu produktéw
masowych o duzo nizszych marzach. Dzieki takim
dziataniom umacnia swoja pozycje rynkowa.

Grupa PCC Rokita poszukuje dalszych mozliwosci
rozwoju réwniez poprzez ekspansje geograficzna.
Efektem tych dziatan jest rozpoczecie dziatalnosci w
Azji , jednym z najbardziej perspektywicznych rynkdéw.

22



GRUPA

ONIAR

5. ISTOTNE UMOWY, ZDARZENIA ORAZ POZOSTALE INFORMAC]JE

5.1. Znaczace umowy

Umowa na dostawe

W dniu 2 stycznia 2017 r. pomiedzy Spétka a Ruhr-
Petrol GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) zostata
podpisana umowa na dostawe propylenu. Umowa
zostata zawarta na 2017 rok z mozliwoscig rozwigzania
umowy przez Spétke bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w wypadku niedotrzymania przez
Ruhr-Petrol istotnych postanowienn umowy.

Szacunkowa warto§¢ umowy w  okresie jej
obowigzywania wynosi 11,7 mln EUR, tj. ok. 51,6 mln
PLN (na dzien 2 stycznia 2017 r.). Umowa jest dla
Spotki istotng ze wzgledu na fakt, ze propylen jest
jednym z kluczowych surowcdéw dla produkcji Spotki i
Ruhr-Petrol jest dla Spétki wiodacym dostawca
propylenu.

5.2. Inne istotne zdarzenia

Podpisanie porozumienia

W dniu 10 lutego 2017 r. Elpis Sp. z o0.0., spétka zalezna
od PCC Rokita SA i PCC EXOL S.A., zawarta z PETRONAS
Chemicals Group Berhad =z siedziba w Malezji
porozumienie dotyczace projektu zwigzanego z
rozpoczeciem przygotowan do realizacji potencjalnej
inwestycji produkcji oksyalkilatow w Malezji, jak i z
realizacja inwestycji i prowadzeniem dziatalnosci w
oparciu o inwestycje.

Pozytywna ocena Zarzadu

W dniu 20 marca 2017 r. Zarzad poinformowat o
wstepnym  zainteresowaniu Spétki  potencjalnym
zakupem aktywéw spo6tki OLTCHIM S.A. w Rumunii.
Spotka dokonata wstepnego zapoznania sie z aktywami
spotki w postaci instalacji do prowadzenia produkcji
chemicznej wraz z niezbedng infrastrukturg, w tym
wraz z nieruchomos$ciami. Do podjecia dalszych krokéw
w celu realizacji Projektu, zmierzajacych do zlozenia
wiazacej oferty zakupu tych aktywdéw, konieczne jest
zbadanie przez Spoétke pozostatych warunkow
ewentualnej transakcji, jak i potencjatu do produkcji
chemicznej w Rumunii, w tym zasad zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci na terenie Rumunii oraz
przeprowadzenie analizy ekonomicznej tego Projektu.

Zarejestrowanie spotki zaleznej w Rumunii

W dniu 24 kwietnia 2017 r. zostala zarejestrowana
spotka zalezna Valcea Chemicals S.R.L. z siedzibg w
Rumunii, (dalej: ,Valcea”), utworzona przez zalezne od
PCC Rokita SA spétki Fate Sp. z o.0. z siedzibg w Brzegu
Dolnym i Hebe Sp. z o0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym.

Spotka Valcea zostala zarejestrowana w celu
ewentualnego dedykowania jej do rozwazanego obecnie

przez Grupe PCC Rokita projektu zwigzanego z
wstepnym zainteresowaniem PCC Rokita SA (jej spotek
zaleznych) potencjalnym zakupem aktywéw spétki
OLTCHIM S.A. w Rumunii (dalej: ,Projekt”’). W
przypadku podjecia decyzji o realizacji Projektu, Spétka
Valcea bedzie mogta by¢ wylacznym lub jednym z
podmiotéw, ktéry moégtby dokona¢ nabycia aktywdow
sp6tki OLTCHIM S.A. w Rumunii a w przypadku
realizacji Projektu prowadzitby dziatalnos¢ w zakresie
produkcji chemicznej na terenie Rumunii.

Rejestracja sp6tki Valcea nie powinna by¢ utozsamiane
z decyzja Grupy PCC Rokita o woli realizacji Projektu, a
co najwyzej bedzie krokiem ufatwiajacym ewentualne
jego przeprowadzenie.

Do podjecia dalszych krokéw w celu realizacji Projektu,
zmierzajacych do ztozenia wigzacej oferty zakupu tych
aktywéw, konieczne jest kontynuowanie weryfikacji
pozostatych warunkéw ewentualnej transakeji, jak i
potencjatu do produkcji chemicznej w Rumunii, w tym
zasad zwigzanych z prowadzeniem dziatalnoSci na
terenie Rumunii oraz przeprowadzenie analizy
ekonomicznej tego Projektu.

Kapitat zakltadowy Valcea wynosi 46 600 RON, co
stanowi réwnowarto$¢ 43 408 PLN wg kursu NBP z
dnia 26 kwietnia 2017 r. Na kapitat zaktadowy Valcea
sktada sie 4 660 udzialéw, przy czym Hebe Sp. z o.0. z
siedzibg w Brzegu Dolnym posiada 4 590 udziatéw, a
Fate Sp. z o.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym posiada 70
udzialéw. Na ten moment zatem spoétka Valcea nie
zostala jeszcze wyposazona w kapitat wystarczajacy na
samodzielne przeprowadzenie Projektu.
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5.3. Inneistotne zdarzenia po 31 marca 2017r.

Uchwata o wyptacie dywidendy

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PCC Rokita SA podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku netto Spoétki w kwocie 205
235 081 zt za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku w ten sposéb, ze kwota 150 090
948 7zt przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki i wyptacona bedzie
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji,
to jest w wysokosci 7,56 zt na jedng akcje, natomiast
kwota 55 144 133 zt przeznaczona zostanie na kapitat
zapasowy Spoiki z zastrzezeniem, Ze kwota ta moze
stuzy¢ w latach przyszlych wyptacie dywidendy.
Dzien dywidendy ustalony zostat na 12 kwietnia 2017
roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 28
kwietnia 2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona
zgodnie z uchwalg Zwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia PCC Rokita SA. Dywidenda zostaty
objete wszystkie akcje, w tym 16 708 972 akcje
uprzywilejowanych co do glosu oraz 3 144 328 akcji
zwyktych.

Powotlanie czlonkéw Rady Nadzorczej na
nowa kadencje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 4 kwietnia
2017 r. powotato 5 Czlonkéw Rady Nadzorczej na
nowa kadencje w osobach: Pana Alfreda Pelzera, Pana
Waldemara Franza Preussnera, Pana Roberta Pabicha,
Pana Mariusza Dopieraly oraz Pana Arkadiusza
Szymanka.

Poreczenie

W dniu 8 maja 2017 r. PCC Rokita SA udzielita spétce z
Grupy PCC - PCC EXOL S.A. poreczenia sptlaty
zobowigzan wobec PKN Orlen SA w przypadku
niedokonania w terminie platnosci za zakupione
towary na kwote 30 mln z}. Obowigzuje ono w okresie
24.06-24.12.2017 i jest Kkontynuacja poreczenia
obowiazujacego od 24 grudnia 2016 r.

Poreczenie to ma zwiazek z prowadzonymi wspoélnie
przez PCC Rokita i PCC EXOL, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

5.4. Pozostale informacje

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W I kwartale 2017 nie mialy miejsca nowe transakcje
w zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA lub przez
jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
gdzie 1aczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowita réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

Postepowania sadowe

Spétka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy
Kapitatlowej nie toczy przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
organem administracji publicznej, postepowania, w
ktérym warto$¢ zobowigzan lub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

Spotki oraz nie toczy dwdch lub wiecej postepowan
przed tymi instytucjami, w ktorych tgczna wartosé
zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta lub
jednostki zalezne;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Zarzad PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje,
jakie s3  zawierane pomiedzy  podmiotami
powiagzanymi, byly i s3 zawierane wylacznie na
warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami
powigzanymi s3 pod tym katem analizowane
wewnatrz Spétki, a w niektérych przypadkach
dodatkowo weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegbétowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sa w nocie 6.3.28
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC
Rokita.

Stanowisko Zarzadu odno$nie prognoz

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2017
r., w zwigzKku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wcze$niej publikowanymi
prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach Grupa PCC
Rokita bedzie generowala przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci operacyjnej, ktore w potaczeniu z
przychodami uzyskiwanymi z aktywéw finansowych,
pokryja koszty dziatalnoSci operacyjnej, naktady
inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie
prawidlowej  sytuacji finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej i
utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Nota 6.3.11 Przychody ze sprzedazy 303670 281590
Nota 6.3.12 Koszt}./ erzedanych produktéw, towaréw i (221 720) (207 384)
materiatléw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 81950 74206
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu (42 384) (36 865)
Nota 6.3.21 Pozostate przychody i koszty operacyjne 573 (779)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 40139 36 562
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (2859) (4 212)
Udziat w wyniku finansowym jednostek 0 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37280 32350
Nota 6.3.22 Podatek dochodowy (3581) (2 636)
Zysk (strata) netto 33699 29714
0 0
Zysk netto przypadajacy: 0 0
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 33696 29712
Udziatowcom
. . 3 2
niekontrolujagcym
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 1,70 1,50
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 1,70 1,50
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Zysk netto 33699 29714
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (1] 6
przeklasyfikowaniu do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 6
zagranicznych
Pozostate dochody catkowite netto 0 6
Catkowite dochody ogétem 33699 29720
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 33696 29718
Udziatowcom niekontrolujacym 3 2
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6.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie przeplywoéw pienieznych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 33696 29712
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 3470 2365
ﬁ::;t;lti/ezra;:jli ;zﬁczowych aktywow trwatych i warto$ci 14187 14519
Koszty finansowe 2081 2895
Pozostate korekty zysku (7 628) (11532)
Zaptacony podatek dochodowy (15126) (5450)
Zmiany w kapitale obrotowym (24 565) (22 663)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6 115 9 846
Obroét aktywami finansowymi 14 568 (7 025)
Ez\e]zgzy;/l}; él tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 2836 (433)
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (30472) (21558)
Pozostate przeptywy (1072) 1113
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw
trwatych 1262 0
lSlll"(:,(llS(: }?:;innlzizne netto wykorzystane w dzialalnos$ci (12 878) (27903)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 1876 4918
Platnosci z tytutu wykupu obligacji (4 369) (4 886)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 23990 21680
Platnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (33718) (8870)
Zaptacone odsetki (5117) (4302)
Wptywy z tytutu dotacji 667 (585)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej (16 671) 7 955
zl\ivviveil:vsazlzrrlli;/‘;mniejszenie netto srodkéw pienieznych iich (23 434) (10 102)
ill;iil(;xl(egr:qine iich ekwiwalenty na poczatek roku 101391 83 134
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 77 957 73 032
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6.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na 31.03.2017

Stanna 31.12.2016

Aktywa trwale 1108 064 1085 328

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 1062 043 1044 875
Nota 6.3.14 Warto$ci niematerialne 25312 25249
Nota 6.3.23 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2253 2063
Pozostate aktywa 18 456 13141

Aktywa obrotowe 328 500 356 557

Nota 6.3.19 Zapasy 63 689 65 204
Naleznosci od odbiorcow 130826 120803

Pozostate naleznosci 11857 7929

Pozostate aktywa 44171 61230

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 957 101 391

AKTYWA RAZEM 1436 564 1441 885

Kapital wiasny 749 219 715 388

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 749 174 715 347

Kapitat akcyjny 19 853 19 853

Pozostate catkowite dochody (12 933) (13 066)

Zyski zatrzymane 742 254 708 560

Kapitaly udziatlowcow niekontrolujacych 45 41
Zobowigzania dlugoterminowe 396 284 404 734
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji 149 468 149 331

Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 175906 185 397
Nota 6.3.23 Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 15633 15385
Nota 6.3.20 Rezerwy 20073 19719
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1028 1025

Nota 6.3.27 Otrzymane dotacje 33619 33320
Pozostate zobowigzania 557 557

Zobowiazania krétkoterminowe 291 061 321762
Zobowigzania wobec dostawcow 125 746 143134

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25799 28189

Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 46 787 52321
Nota 6.3.20 Rezerwy 13916 14 485
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21547 19928

Nota 6.3.27 Otrzymane dotacje 1602 1628
Pozostate zobowiagzania 55 664 62077
Zobowigzania razem 687 345 726 497

KAPITAL WEASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 1436 564 1441 885
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6.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital
Kapital POZOSt#e Zyski przypadajacy na Razem kapital
. calkowite X
akcyjny zatrzymane udzialy wlasny
dochody . .
niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2017 19 853 (13 066) 708 560 41 715 388
Transakcje z wlascicielami 0 133 (1) 0 132
Pozostate zmiany 0 133 (1) 0 132
Calkowite dochody 0 0 33696 3 33699
Zysk za rok biezacy 0 0 33696 3 33699
Stan na 31 marca 2017 19 853 (12 933) 742 254 45 749 219
Stan na 1 stycznia 2016 19 853 (12 821) 594 787 39 601 858
Transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 29718 2 29720
Zysk za rok biezacy 0 0 29712 2 29714
Pozostate catkowite dochody: 0 6 0 0 6
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek 0 6 0 0 6
zagranicznych
Stan na 31 marca 2016 19853 (12 815) 624 499 41 631578
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6.2. KWARTALNA INFORMAC]JA FINANSOWA 0 EMITENCIE

6.2.1. Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 283272 263936
Koszty sl?rzedanych produktéw, towardw i (206 142) (193 533)
materialéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 77 130 70403
Koszty sprzedazy i og6lnego zarzadu (37 038) (32 458)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (704) (786)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 39387 37159
Koszty finansowe (2732) (3570)
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem 36 655 33589
Podatek dochodowy (3279) (2 366)
ZysKk (strata) netto 33376 31223
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19 853 19 853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 1,68 1,57
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 1,68 1,57
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Zysk netto 33376 31223
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace (1] 0
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostale dochody catkowite netto 0 0
Calkowite dochody og6tem 33376 31223
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6.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 33376 31223
Obciazenie z tyt. podatku dochodowego 2900 2100
A‘mortyzs?qa rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci 12222 12 813
niematerialnych
Koszty finansowe 1792 2678
Pozostate korekty zysku (4 395) (8423)
Zaptacony podatek dochodowy (14 244) (4 980)
Zmiany w kapitale obrotowym (22 351) (23 226)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 9301 12185
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obroét aktywami finansowymi 9397 (14 644)
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartos$ci niematerialne (25125) (13 509)
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majatku trwatego 1262 0
Pozostate przeptywy (1073) 1112
.Srodkl ple_mq_zne netto wykorzystane w dzialalnos$ci (15 538) (27 041)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dzialalnos$ci finansowej
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 19 355 18803
Platnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (28938) (6 200)
Zaptacone odsetki (5071) (4132)
Wptywy z tytutu dotacji 667 (584)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (13 987) 7 886
Zw1Q.kszenlel/zmme]szeme netto Srodkéw pienieznych i ich (20 224) (6969)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 91766 78 964
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 71 542 71993
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6.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate 1043 665 1026 611
Rzeczowe aktywa trwate 951 095 943 180
Warto$ci niematerialne 9026 9155
Pozostate aktywa 83 544 74276

Aktywa obrotowe 327 438 340572
Zapasy 50914 53 246
Naleznosci od odbiorcow 128206 111543
Pozostate naleznosci 8663 5015
Pozostate aktywa 68113 79 003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71542 91766

AKTYWA RAZEM 1371103 1367 183

Kapital wiasny 760 163 726 787
Kapitat akcyjny 19 853 19853
Kapitat zapasowy 431407 431407
Kapitat rezerwowy 49 49
Pozostate catkowite dochody (12908) (12908)
Zyski zatrzymane 321762 288 386

Zobowiazania dlugoterminowe 360 892 369 581
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 149 468 149 331
Kredyty i pozostate zadtuzenie 162 601 172 085
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 14314 13935
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 573 573
Otrzymane dotacje 33378 33099
Pozostate zobowiazania 558 558

Zobowiazania krétkoterminowe 250 048 270 815
Zobowigzania wobec dostawcow 115 580 125116
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25799 25846
Kredyty i pozostate zadtuzenie 34218 33847
Rezerwy 12873 13142
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 241 17 122
Otrzymane dotacje 1577 1577
Pozostate zobowigzania 41760 54 165

Zobowiazania razem 610 940 640 396

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1371103 1367 183
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6.2.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostzf{e Zyski Raz_em

akcyjny Zapasowy  rezerwowy catkowite zatrzymane kapital

dochody wlasny
Stan na 1 stycznia 2017 19 853 431407 49 (12 908) 288 386 726 787
Transakcje z wlascicielami 0 (1] 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 33376 33376
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 33376 33376
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2017 19 853 431407 49 (12 908) 321762 760 163
Stan na 1 stycznia 2016 19853 431 234 49 (12 794) 172 266 610 609
Transakcje z wlascicielami 0 173 0 0 (89116) (88943)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (88943) (88943)
Podziat zysku 0 173 0 0 (173) 0
Calkowite dochody 0 0 0 (114) 205 235 205121
Zysk za rok biezacy 0 0 0 0 205235 205 235
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 (114) 0 (114)
Stan na 31 marca 2016 19853 431 407 49 (12 908) 288 385 726 787

6.3. NOTY OBJASNIAJACE

6.3.1.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:

— MSR 34 Srédroczna
finansowa,

— Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezqcych
i  okresowych  przekazywanych  przez
emitentéw papieréw wartosciowych.

sprawozdawczos¢

6.3.2.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1
stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. oraz okres
poréwnaweczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzadzone za ten sam okres
co sprawozdanie finansowe Emitenta.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu

jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowo$ci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe. Spdtka od 1 stycznia 2017 roku
zastosowata nowe standardy, zmiany do standardéw i
interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF, majace

6.3.3.

W biezacym okresie nie dokonano istotnych zmian
pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie
aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych
i przysztych dziatan i zdarzen dotycza:

— odpis6éw aktualizujgcych naleznosci,

— odpis6ow aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujacych aktywa trwate,

—  okresow uzytkowania aktywow

trwatych,
—  podatku odroczonego.

zastosowanie w przypadku Spoétki dla okresu
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia
2017 roku. Zastosowane zmiany nie miaty istotnego
wplywu na prezentacje danych i wycene w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany szacunkéw
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6.3.4. Przyjete zasady rachunkowos$ci

Polityka rachunkowoS$ci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowo$ci Emitenta przedstawiong w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
aprzestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu
o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry
zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF

oraz ze wzgledu na nieistotno$¢, odstgpita
od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Od 1 stycznia 2017 roku do sprawozdania
skonsolidowanego dodane zostaty dwie sp6tki zalezne
PCC Packaging Sp. z o.0. i Therm Sp. z o.0., ktére w
poprzednich latach z uwagi na nieistotno$¢ byty
wytaczone z konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajagce z transakcji w ramach Grupy s3
eliminowane.

6.3.5. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji Grupy
Kapitatowej jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane
dane finansowe wyrazone s3 w zaokragleniu do
1 tysiaca, o ile nie wskazano, Ze jest inacze;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalna
przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu
zawarcia  transakcji lub  kursu  okre$lonego
w towarzyszacym danej transakcji  kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej s3 wykazywane po Kkursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug warto$ci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.03.2017 31.12.2016

ush 3,9455 4,1793

EUR 4,2198 4,4240

GBP 4,9130 5,1445

CZK 0,1559 0,1637
aznyacy zien kazdeg acaw 31.03.2017 31.03.2016

danym oKresie

EUR 4,2891 4,3559
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6.3.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie beda charakteryzowaly sie sezonowoscia i cyklicznoscia.

6.3.7.

W prezentowanych okresach Spoétka nie byla
emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére maja
charakter potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysokos$¢

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwykltych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)

Zysk na akcje

rozwodnionego zysku na akcje jest roéwna
zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi
na akcje.

33699 29714
19 853 19 853
1,70 1,50
1,70 1,50
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6.3.8. Informacje na temat segmentow
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01.01.2017-31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 5331 58559 1591 17540 31222 (114243) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientéw 146 353 100 068 23325 11285 22 639 0 303670
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 151 684 158 627 24916 28 825 53861 (114 243) 303670
Wynik segmentu -
EBITDA 10170 27572 1624 10 217 3624 936 54143
Zysk/strata brutto 8202 20521 517 8 327 (1 629) 1342 37 280
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéw/przychodéw
segmentu
Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym (1437) (6037) (928) (1564) (4 297) 76 (14 187)
Odpis z tyt. utraty
wartos,c1 rzeczowych 1 124 0 0 59 0 184
aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych
Stan na 31.03.2017
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 296 270 554 029 94 070 169 730 438549 (116 084) 1436 564
Aktywa r}lealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 164 520 242 386 37 805 75 600 283118 (116 084) 687 345
Zobowiazania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.01.2017-31.03.2017
Naklady na rzeczowe
aktywa trwate i 12 532 6 469 1025 5491 4146 0 29 663

wartos$ci niematerialne
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01.01.2016-31.03.2016
Praychody ze sprzedazy 3072 52558 779 18329 31467  (106205) 0
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy
do klientéw 140 898 90 143 20 854 10167 19528 0 281590
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 143971 142 700 21633 28496 50995 (106 205) 281 590
Wynik segmentu -
EBITDA 16 594 22907 1015 8372 1715 (251) 50 352
Zysk/strata brutto 14 598 14163 (247) 6316 (2 510) 30 32350
Informacje dodatkowe
dotyczace istotnych
pozycji
kosztéw/przychodow
segmentu
Amortyzacja ujeta w
wyniku finansowym (1357) (6529) (1071) (1909) (3700) 48 (14 519)
Odpis z tyt. utraty
wartosci rzeczowych 124 39 1 185 379 0 729
aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych
Stan na 31.12.2016
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 276 400 567 961 89 822 171941 434773 (99 012) 1441 885
Aktywa r}lealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowiazania, w tym:
Zobowigzania segmentu 192431 273404 42828 81708 235137 (99 012) 726 497
Zobowiazania
niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.01.2016-31.03.2016
Naklady na rzeczowe
aktywa trwate i 12 442 8120 1134 547 5090 0 27 333

wartos$ci niematerialne
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6.3.9. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy produktéw zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

Przychody wedlug podziatu geograficznego

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Polska 128721 129078
Niemcy 37 828 45 460
Unia Europejska - pozostate kraje 87 403 62997
Pozostate kraje Europy 11215 9183
USA 2192 5215
Azja 13428 9 865
Pozostate obszary 22883 19792
Razem 303 670 281 590

6.3.10. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

W prezentowanym okresie, nie wystapity przychody z transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem,

stanowigce 10 lub wiecej procent tacznych przychodéw Grupy.

6.3.11. Przychody ze sprzedazy

Sprawoi';iai:; 01.01.2017-31.03.2017  01.01.2016-31.03.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw 264 816 247 154
Alkalia © 72398 61672
Poliole ® 141 289 137 456
Naftalenopochodne ® 4233 3819
Fosforopochodne ® 19012 16 923
Chloroorganiczne © 12926 12100
Chlor © 6308 5804
Chloropochodne © 4356 5515
Pozostate chemikalia ®0® 4293 3 864
f;:ﬁil;:’(ic);, 2&;:[}3{1;§:)azy towardow i materialow PO® 10172 7335
Przychody ze sprzedazy ustug ®O 28 682 27101
Przychody ze sprzedazy 303670 281 590
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6.3.12. Koszt wlasny sprzedazy
01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

Amortyzacja $Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (14 187) (14 519)
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 184 729
Koszty $wiadczen pracowniczych (33417) (28 089)
Zuzycie materiatéw i energii (156 825) (138 597)
Ustugi transport (20 558) (21832)
Pozostate ustugi obce (20570) (21 885)
Podatki i optaty (5197) (5425)
Ubezpieczenia majagtkowe i osobowe (2 093) (1835)
Pozostate koszty (4 090) (4672)
Razem koszty rodzajowe (256 753) (236 125)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (10303) (5502)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 2203 2434
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéow 791 (4 475)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséow (42) (582)
et 104 a0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (221 720) (207 384)
Koszty sprzedazy (21 242) (19 474)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 140) (17 391)

6.3.13. Rzeczowe aktywa trwale

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodza nastepujace grupy rodzajowe:

stan na 31.03.2017

stan na 31.12.2016

stan na 31.03.2016

Grunty, budynki i budowle 377 537 379 894 361331
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 482 641 489127 467 783
Pozostate $rodki trwate 24 421 24 379 22268
Srodki trwate w budowie 177 444 151475 120 804
Srodki trwate razem: 1062 043 1044 875 972 186
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu

finansowego 35137 34363 33996

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw
trwatych

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2016-31.03.2016

Nabycie

- w tym koszty finansowania zewnetrznego
Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywow
trwatych

28902
2318

0

130916
3515

26 841
1378

67
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Rozbudowa instalacji tlenku propylenu
Budowa 1V reaktora chlorohydryny

Budowa systemu sterowania DCS i Il ciagu

Modernizacja uktadu odpylania kottéw rusztowych

OR-45

Zabudowa turbozespotu z turbine przeciwprezna

Przebudowa sieci elektroenergetycznych

Dostosowanie kottéw do wymogéw Srodowiskowych

w zakresie emisji tlenku azotu

21290
4439
6139

6796

11 061
5383

3548

6.3.14. Wartosci niematerialne

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

20822
4361
6031

6628

7 695
4457

3485

Stan na 31.03.2016

Warto$¢ firmy 14 372 14 372 14 372
Nabyte koncesje, patenty i licencje 7 856 8049 8077
Prawa do emisji CO2 400 400 9
Inne wartosci niematerialne 2 684 2428 1016
Wartosci niematerialne razem: 25312 25249 23474

Nabycie i sprzedaz wartos$ci

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.12.2016

01.01.2016-31.03.2016

niematerialnych

Nabycie 761 2 345 492
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 0 0 0
Warto$¢ netto zbytych sktadnikéw wartosci 0

niematerialnych 0 0

39



GRUPA

ONIAR

6.3.15. Zobowiagzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania
inwestycyjne, wynikajace z uméw realizacji, zawartych
przed dniem bilansowym, ktére beda wykonane
w przysziosci wynosza 54 749 tys. zt. W przewazajacej

Projekt inwestycyjny

czesci sa to zobowigzania na zakup i budowe Srodkéw
trwatych.

Najwieksze zadania inwestycyjne, z ktérymi wigze sie
powyzsza kwota to:

Stan na 31.03.2017 Stanna 31.12.2016

Zabudowa turbozespotu z turbine przeciwprezna
Rewitalizacja kotta OP-130
Remembraning elektrolizerow

Elektroliza - VI elektrolizer
Modernizacja instalacji skraplania i odparowania chloru

Stacja absorbcji chlorowodoru
Budowa stacji elektroenergetycznej
Budowa centralnego laboratorium

Modernizacja instalacji odsiarczania spalin

Instalacja produkcyjna polioli poliestrowych i systemow
poliuretanowych oraz prepolimerow

1395 4564
2880 3825
8222 0
6995 0
5 529 5312
1942 0
2436 2436
4114 5251
6014 7039
2367 5571

Powyzsze kwoty uwzgledniaja zobowigzania inwestycyjne, zwigzane z projektami podlegajacymi dofinansowaniu ze

$rodkéw Unii Europejskie;j.

6.3.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostale zadluzenie

Stan na 31.03.2017 Stanna 31.12.2016

Kredyty bankowe 96 022 100 462
Pozyczki 70270 72888
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 9614 12 047
Razem kredyty i pozostate zadluzenie dlugoterminowe 175 906 185 397
Kredyty w rachunku biezacym 6 340 6783
Kredyty bankowe 19 832 21781
Pozyczki 10 697 15594
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9918 8163
Razem kredyty i pozostate zadluzenie krétkoterminowe 46 787 52321

Jednostka Dominujaca, jak i jednostki zalezne
terminowo wywigzywaty sie ze sptaty zaciagnietych
zobowigzan. W  zakresie postanowien umodw
kredytowych jedna ze spdteka zaleznych nie wywiazata
sie z utrzymania kowenantéw finansowych na
ustalonym poziomie. Przekroczenie kowenantéw byto
przedmiotem negocjacji z bankiem finansujacym.
Wydtuzono termin sptaty kredytu oraz dodano
poreczenie.

28 marca 2017 roku Jednostka Dominujgca zmienita
zawarta w 2015 roku umowe kredytu w rachunku
biezacym na umowe o MultiLinie wydtuzajac
réwnoczes$nie termin sptaty kredytu do 31.03.2019
roku z mozliwoscia automatycznego przedtuzenia
sptaty do 31.03.2020 roku. Wysokos¢ MultiLinii
w kwocie 50 000 tys. zt. pozostata bez mian.

Réwnoczes$nie 24.04.2017 roku Spoétka podpisata aneks
do tego kredytu zwiekszajagcy finansowanie
030000 tys. zt w okresie od 26.04.2016 do 31.12.2017
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poprzez dodanie do kredytu 28 marca 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta
rewolwingowego. umowe o limit na Akredytywy - kwota limitu 5 000 tys.
zt, okres wazno$ci 21.05.2019 roku.
01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016
Koszty z tytulu odsetek (2 673) (2678)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2126) (1997)
- obligacje wyemitowane (401) (515)
- leasing finansowy (146) (166)
Pozostale (186) (1534)
Zmiany wysoko$ci zobowigzan i rezerw dtugoterminowych
ol e . . g (378) (384)
wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
Prowizje i optaty (25) (60)
Straty z tytutu réznic kursowych 503 (52)
Optaty administracyjne i emisyjne (59) (141)
Zyski z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (168) (892)
swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeptywéw pienieznych (168) (892)
Pozostate koszty finansowe (59) (5)
Razem koszty finansowe (2 859) (4212)
6.3.17. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
Stan na 01.01.2017 177 520
Emisje, wptyw $rodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0
Naliczenie odsetek od obligacji i bonow 2488
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (2422)
Wykup papieréw dtuznych (2319)
Stan na 31.03.2017 175 267
Dane za okres poré6wnywalny:
Stan na 01.01.2016 122 424
Emisje, wptyw $rodkéw z tytutu
- - . 1965
wyemitowanych papieréw dtuznych
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3216
Zap.{ata odsetek od obligacji i bonéw (3 234)
dtuznych
Wykup papieréw dtuznych (3941)
Stan na 31.03.2016 120 430

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne- prawa do emisji CO2

Inwestycje w jednostkach pozostatych
Zapasy

6.3.18. Odpisy aktualizujace

Stan na 01.01.2017

Zwiekszenia/zmniejszenia

Stan na 31.03.2017

1423
387
360

4500

(184)
0

0
349

1239
387
360

4849

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw kalkulowane sg w oparciu o wskazniki rotacji poszczegélnych kategorii zapaséw.
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6.3.19. Zapasy

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016
Materiaty 34 845 36472
Towary 398 625
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 28 632 28186
Wyroby gotowe 4663 4421
Zapasy (brutto) 68 537 69 704
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw 4849 4500
Zapasy (netto) 63 689 65 204

Zgodnie z umowa kredytowa zawartg z Raiffeisen Bank Polska na zapasach ustanowiono zabezpieczenie w formie
zastawu rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia 3 000 tys. zt

6.3.20. Rezerwy

Rezerwa na

Rezerwa na
Rezerwa na

koszty uzyskanie praw prowizje 1 Pozostate Razem
rekultywaciji OZE rabaty (?d rezerwy
sprzedazy

1 stycznia 2017 20248 5175 7746 1035 34204
Utworzenie w cigzar wyniku 378 1442 2333 1169 5321
finansowego
WyKorzystanie (24) 0 (5060) 92) (5176)
Rozwigzanie 0 0 (340) 0 (340)
Sprzedaz spétki zaleznej 0 0 (21) 0 (21)
31 marca 2017 20602 6617 4 658 2112 33989
Krétkoterminowe 529 6617 4658 2112 13916
Diugoterminowe 20073 0 0 0 20073
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6.3.21. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Koszty i przychody z tytutu odsetek 759 147
- bony i obligacje zakupione 571 74
- pozostate 188 73
- odsetki od naleznosci 54 16
- odsetki od zobowiazan (66) (18)
- odsetki z lokat 227 91
- odsetki pozyczki udzielone 29 5
- odsetki od faktoringu (15) (18)
- odsetki pozostate (41) 3)
Pozostate (186) (926)
Otrzymane dotacje 411 399
Koszty operacji bankowych (145) (104)
Zwrot podatkéw 135 99
Odszkodowania, kary, grzywny 313 322
Otrzymane kary i odszkodowania 322 390
Zaptacone kary i odszkodowania (10) (68)
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych 52 (29)
oraz warto$ci niematerialnych
Zyski /sFraFy z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (2762) (1576)
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow 44 47)
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci (104) (270)
handlowych
Odpisy nalezno$ci i roszczen niedciagalnych, przedawnionych i (14) 0
umorzonych
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci
163 222
handlowych
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 247 615
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1519 (605)
Zysk/strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 4253 0
warto$ciowych
Darowizny przekazane (51) (51)
Réznice inwentaryzacyjne 0 (344)
Wiaczenie spétek zaleznych do konsolidacji (2736) 0
Pozostate 53 (210)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 573 (779)

43



RUPA

[ .Y

6.3.22. Gléwne skladniki obciazenia podatkowego

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2017 roku i 3 miesigce zakonczone 31

marca 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (3448) (2 365)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (21) 1
Odroczony podatek dochodowy (112) (270)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (3 581) (2 636)

finansowego

6.3.23. Aktywairezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.12.2016

Nadwyzka zobowiazan nad aktywami z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na poczatek okresu, z tego: (13322) (12 462)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 12 858 12221
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (26 180) (24 683)
poczatek okresu

Ujecie w wyniku finansowym (112) (895)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 34
Wynikajace ze sprzedazy spoétki konsolidowanej 0 0
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego podatku 54 0
dochodowego na koniec okresu, z tego:

Nadwyzka zobowiazan nad aktywami z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: (13 380) (13322)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 13125 12 858
okresu

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec (26 505) (26 180)

okresu
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oL OSIt-azlz);lz Uznanie/(ObciaZenie) 31 15;2;[1);12 Uznanie/(ObciaZenie W:?)(;Zizile 3 1.50t; I;:] 2;
Aktywa z tytulu wynik pozost.a%e wynik pozosta}{e zaleznych
podatku finansowy catkowite finansowy catkowite dOI )
odroczonego dochody dochody konsolidacji
Ulga z tyt.
prowadzenia 9722 71 0 9793 0 0 0 9793
dziatalnos$ci na
terenie SSE
Koszty okresu
niezrealizowane 298 (113) 0 185 17 0 5 207
podatkowo
Rezerwy 2061 354 7 2422 157 0 8 2 587
Straty podatkowe 21 188 0 209 61 0 0 270
Pozostate 120 103 27 250 (24) 0 44 270
Razem 12221 603 34 12 858 211 0 57 13 125

Stan na Uznanie/(Obciazenie) Stan na Uznanie/(ObciaZenie Stana na
01.01.2016 31.12.2016 L. 31.03 2017
Réznice
Zobowigzania z . pozostate . kursowe z
tytulu podatku ) wynik catkowite wynik pOZOSt‘?*e przeliczenia
odroczonego finansowy dochody finansowy catkowite
dochody

Rdznica pomiedzy
podatkowa a
bilansowg 22 544 1482 0 24026 393 0 2 24 421
wartoscia
$rodkéw trwatych
Polityka 1997 0 0 1997 (26) 0 0 1971
zabezpieczen
Pozostate 142 15 0 157 (44) 0 0 113
Razem 24 683 1497 0 26 180 323 0 2 26 505

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.

6.3.24. Zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych

6.3.25. Zobowiazania warunkowe

Stan na 31.03.2017

Stanna 31.12.2016

Poreczenie sptaty kredytu udzielone spétkom powigzanym 71760 77971
Porqcz.enlle z.a przyszte .zob0w1qz,an1a z tytu.}u zakupu surowcow, 30183 32 677
materiatéw i ustug udzielone spétkom powigzanym

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych gtéwnie

. . . . . 3200 3200
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Otrzymane dotacje 21615 21615
Razem zobowiazania warunkowe 126 758 135463
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W  przypadku poreczen, hipotek i gwarancji
wykazywane kwoty s3 maksymalnymi kwotami
ustalonymi w umowach.

W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy
dotyczace projektéw, co do ktérych konieczne jest
utrzymanie okreslonych wskaznikéw lub efektéw oraz
wplywy dotyczace projektéw w toku.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci.

Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych jak ipomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja  powstawanie obszaréw  niepewno$ci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle wkrajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.

8 maja 2017 roku rozpoczeta sie konrola podatkowa
dotyczaca rozliczen podatku VAT i podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok 2015.

6.3.26. Naleznosci warunkowe

Nie wystapity naleznosci warunkowe.

6.3.27. Pomoc rzadowa

Na dzien bilansowy podmiot dominujacy prowadzi
dziesie¢ projektéw inwestycyjnych, ktére sg wspierane
dotacjami rzagdowymi. W okresie od 1 stycznia 2017 do
31 marca 2017 roku, Spoétka pozyskata 683 tys. zt
Srodkéw pienieznych tytutem refundacji poniesionych
naktadéw i towarzyszacych im niektérych kosztow.

Dotacje

Dotacje pozyskane na dofinansowanie realizowanych
inwestycji ujmowane s3 w pasywach w pozycji
,Przychody przysztych okreséw”. Zmiana warto$ci
rozliczen miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji,
w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku,
ksztattowata sie nastepujaco:

Odpisanie dotacji w

. " Stan dotacji na " pozostale Stan dotacji na
Rodzaj dotacji 01.01.2017 Wplywy Zwrot dotacji przychody 31.03.2017
operacyjne

Dotacje do 34948 667 0 394 35221
aktywow

Pozostale dotacje 0 16 0 16 0
Razem 34948 683 0 410 35221

Inne formy pomocy rzadowej
Jednostka  Dominujgca  korzysta ze  wsparcia udzieleniu Spotce dwoéch preferencyjnie

finansowego z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Pomoc polega na

oprocentowanych pozyczek, ktére przeznaczono na
modernizacje instalacji elektrolizy membranowe;j.
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6.3.28. Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku Grupa dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami

powiazanymi:

Przychody od podmiotéw powiazanych

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

- jednostce dominujacej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 29 364 19612
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

- jednostce dominujacej PCC SE 0 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 4826 3517
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, wartos$ci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostce dominujacej PCC SE

- pozostatym podmiotom powigzanym

Pozostale przychody operacyjne

- od jednostki dominujacej PCC SE 519 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 81 47
Razem 34790 23176

Zakup od podmiotéw powiazanych

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 1263 1486
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 13286 11776
Zakup towaréw i materialéw

- od jednostki dominujgcej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 32126 24 455
Zakup Srodkéw trwalych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 143 60
Transfery zwiazane z umowami o finansowanie

- od jednostki dominujacej PCC SE 27
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 11
Razem 46 821 37816

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci i zobowiagzan z jednostkami

powigzanymi:

47



GRUPA

ONIAR

Nalezno$ci od podmiotéw powiazanych

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujgcej PCC SE 105 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 29 847 28672
Razem naleznos$ci od podmiotéw powiazanych 29 952 28672

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujgcej PCC SE 1179 6543
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 20279 17 616
Razem zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 21456 24160

6.3.29. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.30. Korekty btedow poprzednich okresow

Spotka Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dywidenda

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PCC Rokita SA podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto Spotki w kwocie
205 235 081 zt za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku w ten sposob, ze kwota 150 090 948
zt przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki i wyptacona bedzie
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji,
to jest w wysokosci 7,56 zt na jedna akcje, natomiast
kwota 55 144 133 zt przeznaczona zostanie na kapitat
zapasowy Spoétki z zastrzezeniem, ze kwota ta moze
stuzy¢ w latach przysztych wyptacie dywidendy. Dzien
dywidendy ustalony zostat na 12 kwietnia 2017 roku,
a termin wyptaty dywidendy na dzien 28 kwietnia 2017
roku. Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA.

Wiestaw Klimkowski

Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 11 maja 2017 roku

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC Rokita SA.
Dywidenda zostaty objete wszystkie akcje, w tym 16
708 972 akcje uprzywilejowanych co do gtosu oraz
3 144 328 akcji zwyktych.

Poreczenie

W dniu 8 maja 2017 r. PCC Rokita SA udzielita spétce z
Grupy PCC - PCC EXOL S.A. poreczenia splaty
zobowigzan wobec PKN Orlen SA w przypadku
niedokonania w terminie ptatnos$ci za zakupione towary
na kwote 30 mln zl. Obowigzuje ono w okresie
24.06-24.12.20171 jest kontynuacja poreczenia
udzielonego obowigzujacego od 24 grudnia 2016 r.

Poreczenie to ma zwiazek z prowadzonymi wspélnie
przez PCC Rokita i PCC EXOL, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzadu
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Nazwa podmiotu

PCC Autochem Sp. z 0.0.

BiznesPark Rokita Sp. z
o0.0. w likwidacji *

Technologiczny Sp. z o.0.

New Better Industry

Centrum Wspierania
Biznesu ,Partner”

Ekologistyka Sp.zo.o.

Chemi-Plan S.A. *

ONIAR

Siedziba

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

7. ZALACZNIKI

Wysokos¢
kapitatu
zakladowego w

zt

19.853.300

4.819.950,00

4.398.500,00

1.004.000,00

5.292.000,00

50.000,00

100.000,00

29.567.000,00

100.000,00

Liczba
akcji

19.853.300

akgji

96.399
udziatéw

8.797
udziatéw

2.008
udziatéw

5.292
udziaty

1.000

udziatéw/

40
udziatéw

59.134
udziaty

1.000 akgji

7.1.  Lista spotek Grupy PCC Rokita

Udzialy w Udziat w kapitale zakladowym | % bezposrednio

kapitale pozostatych podmiotéw posiadanych
zakladowym przez PCC Rokita
bedace SA gloséow na
w posiadaniu Walnym
PCC Rokita SA Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu
wspolnikow

PCCSE:84,16% -
Pozostali akcjonariusze: 15,84%

99,59% 0,41% - ozostali udziatowcy osoby 99,59%
fizyczne
100% - 100%
99,95% 0,05% - CWB ,Partner” Sp.o.o. 99,95%
99,98% 0,02% - CWB ,Partner” Sp.o.o. 99,98%
100% - 100%
97,5% 2,5% - BiznesPark Rokita Sp. 0. o. 97,5%
99,998% 0,002% - CWB ,Partner”  Sp.o.o. 99,998%
100 PLN 100%  ----- 100%

Dziatalnos¢

produkcja i handel wyrobami chemicznymi

wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury
przemystowej; Swiadczenie ustug w zakresie
kompleksowego wykonawstwa instalacji przemystowych,
gtownie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i
petrochemicznego

obstuga transportowo-spedycyjna krajowego i
miedzynarodowego obrotu towarowego

spotka nie prowadzi dziatalno$ci

zarzadzania strefg przemystowg GK PCC Rokita, w tym
wynajem, dzierzawa oraz sprzedaz nieruchomosci i
majatku ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i
remontowych, sprzedaz paliw, nadzér nad flotg
samochodéw osobowych

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

outsourcing funkcji finansowo-kadrowych oraz consulting
finansowy i doradztwo personalne

gospodarowanie odpadami przemystowymi

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci
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Lp. Nazwapodmiotu Siedziba
10 LabAnalityka Sp.z o.0.* Brzeg
Dolny
11 Zaktad Ustugowo- Brzeg
Serwisowy ,LabMatic” Dolny
Sp. z o.0.
12 PCCABC Sp.zo0.0.* Brzeg
Dolny
13 Biuro Projektowo- Brzeg
InZynieryjne Dolny

,Technochem” Sp.z o.0. *

14 Przedsiebiorstwo Brzeg
InZynierii i Ochrony Dolny
Srodowiska ,Gekon” SA
w likwidacji *

15 PCC Prodex Sp.zo.0. Brzeg

Dolny

16 PCC Prodex Bel Ltd. w  Minsk
likwidacji*

17 Chemia-Serwis Sp. z 0.0.* Brzeg
Dolny

18 Chemia-Profex Sp. z 0.0.* Brzeg
Dolny
19.PCCPU

Sp.z o0.0. Brzeg

Dolny

21.PCC Packaging Sp. z 0.0. Brzeg

Dolny

Wysokos¢
kapitatu

zakladowego w

zt

650.300,00

1.330.420

50.000,00

50.000,00

100.000,00

50.000,00

39.216,00 USD

5.000,00

5.000,00

20.000.000

2.750.000,00

Liczba
akcji

929
udziatéw

1.547
udziatéw

1.000
udziatéw

1.000
udziatéw

1.000 akdji

1.000
udziatéw

100
udziatéw

100
udziatéw

100
udziatéw

400.000
udziatéow

2.750
udziatéw

Wartos¢
1 akcji

700 PLN
zal
udziat
860 PLN
zal
udziat

50 PLN
zal
udziat
50 PLN
zal
udziat

100 PLN
za akcje

50 PLN
zal
udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

1.000
PLN za
udziat

Udzialy w
kapitale
zakladowym
bedace
w posiadaniu
PCC Rokita SA

99,89%

99,94%

100%

85,8%

100%

100%

100%

100%

Udzial w kapitale zakladowym
pozostatych podmiotow

% bezposrednio
posiadanych
przez PCC Rokita
SA gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu
wspolnikow

99,89%

0,11% - CWB ,Partner”  Sp.o.o.

0,06 6% - CWB ,Partner” Sp.o.o0. 99,94%

100%

14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85,8%
fizyczne

100%

100%

51% PCC Prodex Sp. z 0.0. /49%
pozostali udziatowcy osoby fizyczne

100%

99% Chemia-Serwis Sp.zo0.0. ~ -----
1% ChemiPark Technologiczny Sp.
Z0.0.

100%

100%

Dziatalnos¢

$wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie badan
substancji chemicznych

Swiadczenie ustug w zakresie kompleksowego utrzymania
ruchu urzadzen i instalacji technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i opomiarowania
przemystowego, elektryki, nadzoru technicznego oraz
doradztwa technicznego

spotka nie prowadzi dziatalnosci

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

spotka nie prowadzi dziatalno$ci

produkcja jedno- i dwukomponentowych systeméw
poliuretanowych, spétka opracowuje réwniez systemy
poliuretanowe o specjalnych wiasciwos$ciach i
przeznaczeniu

spotka byta powotana w celu obstugi rynkéw wschodnich

dziatalno$¢ ustugowa na rzecz PCC Rokita SA w zakresie
prac gospodarczych na terenie Emitenta

dziatalno$ci w zakresie posrednictwa zatrudnienia

spotka powotana w celu przeprowadzenia inwestycji w
instalacje polioli poliestrowych i cukrowych oraz systeméw
poliuretanowych w Brzegu Dolnym, nastepnie produkcja
tych wyrobdéw. obecnie trwa proces inwestycyjny.

spotka powotana w celu produkcji opakowan; obecnie
spotka nie prowadzi dziatalnos$ci
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Lp. Nazwapodmiotu Siedziba Wysokos¢ Liczba Warto$¢ Udziatly w Udzial w kapitale zakladowym | % bezposrednio Dzialalnos$¢
kapitatu akcji 1 akcji kapitale pozostatych podmiotow posiadanych
zakladowego w zakladowym przez PCC Rokita
zt bedace SA gloséw na
w posiadaniu Walnym
PCC Rokita SA Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu
wspolnikow
22.1IRPC-PCC Co.Ltd.* Bangkok 10.000.000 THB 1.000.000 10 THB 49,99% 49,99% IRPC Polyol Company 49,99% sp6tka powotana w celu rozwoju sprzedazy polioli
udzialéw  za udziat Limited i systemoéw poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-
0,02% pozostate podmioty Wschodniej, Chin i Indii, obecnie podjeta zostata decyzja o
likwidacji, dotychczasowa dziatalnosci bedzie
kontynuowana przez IRPC PCC Co. Ltd.
23.PCCTherm  Sp.zo.0. Brzeg 1.200.000,00 24.000 50PLN 100% = --mememememeeeee- 100% sp6tka powotana w celu stworzenia nowej gamy
Dolny udzialéw  za udziat produktéw dla branzy budowlanej
24. distripark.com Sp. z 0.0.* Brzeg 50.000,00 1.000 S50PLN 100% = ---meemmeemeemmeeeee 100%
Dolny udziatéw zal
udziat
25.LocoChem  Sp.zo0.0.* Brzeg 50.000,00 1.000 50 PLN  -----memmmmeeeeee 90% ChemiPark Technologiczny = Sp.------------------------- ustugi remontowe i magazynowe
Dolny udziatéw za udziat - Z 0.0.
10% CWB ,Partner” Sp. z o.0.
26.Dione Sp.z 0.0.* Brzeg 5.000,00 100 50 PLN  |-----oeemmmmeeeeee 100% ChemiPark Technologiczny = ---------=--=--m-mmemenme spotka nie prowadzi dziatalno$ci
Dolny udzialéw  zaudziat - Sp.z o.0.
27.Elpis Sp.z 0.0. * Brzeg 5.000,00 100 50 PLN 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% realizacja potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow
Dolny udzialéw  za udziat w Malezji
28.Fate Sp.z 0.0. * Brzeg 5.000,00 100 50 PLN  -----memmmmmeeeee 100% ChemiPark Technologiczny = --------------mmmmmmeeee spotka nie prowadzi dziatalno$¢
Dolny udziatéw za udziat - Sp.z o.0.
29. Gaia Sp.z 0.0. * Brzeg 5.000,00 100 50 PLN  |-----mm-momemeeee- 100% ChemiPark Technologiczny =~ ----------------=-------- spotka nie prowadzi dziatalnos¢
Dolny udziatéw za udziat - Sp.z o.0.
30. Hebe Sp.z 0.0. * Brzeg 5.000,00 100 50 PLN  -----oeommmmeeeeee 100% ChemiPark Technologiczny = ---------------m-mmomemme spotka nie prowadzi dziatalno$¢
Dolny udzialéw  zaudziat - Sp. z o.0.
31.Pack4Chem Sp.zo.0.* Brzeg 150.000,00 3.000 50 PLN  -----oeommmmeeeeee 99,97% ChemiPark Technologiczny = ------------------------- spotka nie prowadzi dziaalno$¢
Dolny udzialéw  zaudziat - Sp. z o.0.
0,03% Chemia-Serwis Sp. z 0.0.
32.Aqua Lososiowice Sp.z Brzeg 5.000,00 100 50 PLN 100% 100% spotka nie prowadzi dziatalno$¢
0.0.* w organizacji Dolny udziatéw zal
udziat
33.Valcea Chemicals S.R.L.¥ Rumunia 46 600 RON 4.660 10 RON  -----mmmmmmmmeeeeee 98,50% Hebe Sp.z 0.0, 1,50% Fate  ----------mmmmmmmmmnanes spotka nie prowadzi dziatalno$¢
udziatéw zal - Sp.z o.0.
udziat

* Jednostki wytqczone z konsolidacji

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktdry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgleduna nieistotnos¢, odstqpita
od konsolidacji niektérych spotek zaleznych.
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Zmiany w organizacji Grupy

W dniu 1 stycznia 2017 r. nastapito przejscie wiasnosci
udziatéw PCC Prodex GmbH na PCC SE, zgodnie
z Zapisami umowy sprzedazy zZ dnia
22.12.2016 r.,dotyczacej sprzedazy tych udzialéw przez
PCC Prodex Sp. z 0.0. na rzecz PCC SE.

W dniu 31 stycznia 2017 roku miato miejsce
przeniesienie wtasnos$ci udziatéw spétki IRPC Polyol
Co. Ltd. w Bangkoku, w zwigzku z umowa sprzedazy
udziatéw, zawarta w dniu 21.12.2016 r. pomiedzy
PCC Rokita a spo6tka IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku.

Spotka nabyta od IRPC Public 750 tys. udzialow spotki
IRPC Polyol, co stanowi 25% tacznej liczby udziatéw
spotki IRPC Polyol, ktére beda uprawnialy do 25%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw, za kwote
82,5mIln BAHT, co stanowi
ok 9,7mlnzt wg kursu obowigzujacego na dzien
21.12.2016 r., przy czym ostateczna cena w kwocie
77 101 500 BAHT, tj. 9 267 600,30 PLN zostata ustalona

réwnowarto$¢

na podstawie rocznego sprawozdania finansowego
spotki IRPC Polyol za rok 2016, zbadanego
przez niezaleznego audytora (odpowiednika polskiego
biegtego rewidenta) i zatwierdzonego przez Zarzad
IRPC Polyol.

W dniu 21 marca 2017 r. zostala podjeta przez
zgromadzenie wspdlnikow IRPC PCC Co. Ltd.
w Bangkoku uchwata w sprawie likwidacji tej spoéiki,
coma na celu optymalizacje prowadzenia dziatalnos$ci
przez Grupe PCC Rokita w Tajlandii. Dotychczasowa
dziatalno$¢ prowadzona dotad przez IRPC PCC bedzie
dalej kontynuowana przez spdtke IRPC Polyol. Grupa
PCC Rokita w zwigzku z nabyciem udzialéw w IRPC
Polyol, nie znajdowata dalszego uzasadnienia
dla utrzymywania dwéch  podmiotéw  prawnych
w Tajlandii.

7.2.  AKkcjonariat PCC Rokita SA
Kapitat zakladowy, akcje bedace w posiadaniu cztonkow wiadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie 19 853 300
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii Al,
A2, A3, A4, i A5 s3 akcjami imiennymi nalezacymi do
PCC SE. Sa to akcje uprzywilejowane co do gltosu, w ten
sposéb, ze na kazda z nich przypadaja dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sg akcjami
zwyklymi na okaziciela i sa notowane na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Nie istniejg
jednocze$nie Zadne ograniczenia w wykonywaniu
prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych serii akcji
Spotki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC
SE. Na dzient 31 marca 2017 roku i na dzien publikacji
raportu posiadat 16 708 972 akcje Spétki PCC Rokita
SA, stanowigce 84,16% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz dajace 26 635 623 glosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 89,44% udziatu
w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

PCC SE z siedziba w  Duisburgu dziata
na miedzynarodowych rynkach surowcow
chemicznych, transportu, energii, wegla, koksu, paliw,
tworzyw sztucznych i metalurgii. Grupa PCC jest
miedzynarodowa grupa Kkapitatowa, sktadajaca sie
z kilkudziesieciu spotek zlokalizowanych w kilkunastu
krajach $wiata, gtéwnie w Europie.

Wrhascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole
nad Grupa Kapitatowg PCC Rokita.
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Wykres 9 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 11 maja 2017 roku

AKcjonariusz seria liczba akgji llidZi.a* w liczl,)a udzial w
apitale glosow glosach

PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC SE A5 1985331 10,00% 3970662 13,33%
PCC SE B 6782321 34,16% 6782321 22,77%
PCC SE razem A1-A5,B 16 708 972 84,16% 26 635623 89,44%
Pozostali B 1556 064 7,84% 1556 064 5,23%
Pozostali C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19853 300 100% 29779951 100%

Wykres 10 Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych PCC Rokita SA

03.11.2016 11.05.2017
Osoba Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym zakladowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99.902 0,50% 99.902 0,50%
Rafal Zdon 66.635 0,34% 66.635 0,34%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za o 0
posrednictwem PCC SE 16.708.972 84,16% 16.708.972 84,16%
Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 11 maja 2017 roku
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