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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
y iesigcy iesigcy iesigcy iesigcy iesigcy
kon ych 31 kon ych 31 zakoriczonych 31 zakonczonych  zakonczonych 31 zakoriczonych 31
marca grudnia marca 31 marca grudnia marca
2016 2016 2017 2016 2016 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 59423 263 591 73586 13 642 60 240 17 157
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4280 18 230 1721 983 4166 401
EBITDA* 6006 25708 3746 1379 5875 873
Zysk brutto 3523 17 023 1600 809 3890 373
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2576 13904 10 591 3178 2
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 8643 400 9 255 400 10 589 100 8643 400 9255 400 10 589 100
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych 61328 0 0 61328 0 0
Zysk na jedng akcje 0,30 1,50 0,00 0,07 0,34 0,00
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,30 1,50 0,00 0,07 0,34 0,00
w tys. PLN w tys. EUR
31marca2016 31grudnia2016 31 marca 2017 31marca 2016 31 grudnia 2016 31 marca 2017
Rzeczowe aktywa trwate 61705 77 735 84 841 14 456 17571 20105
Zapasy 46 330 54 490 57 606 10854 12317 13651
Naleznosci 41714 46 684 49 816 9773 10552 11805
Srodki pienigzne 6835 22102 22 469 1601 4996 5325
Aktywa razem 163 665 207 851 221015 38343 46 983 52376
Kapitat zakladowy 8643 10589 10589 2025 2394 2509
Kapitat wiasny 74 656 123462 122 268 17 490 27907 28975
Zobowiazania diugoterminowe 27063 11352 21449 6340 2566 5083
Zobowigzania krotkoterminowe 55951 68 361 72342 13108 15452 17143
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89 009 84 389 98 747 20853 19075 23401
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
iesigcy iesigcy iesigcy iesigcy iesiecy iesigcy
2016 2016 2017 2016 2016 2017
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -5035 16 614 -2193 -1156 3797 -511
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1743 -24 274 -10440 -400 -5547 -2434
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4828 20977 13 000 1108 4794 3031
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych -1950 13317 367 -448 3043 86
za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesigcy miesiecy miesigcy
2016 2016 2017
Sredni kurs EUR/PLN w okresie 4,3559 4,3757 4,2891
Kurs EUR/PLN na koniec okresu 4,2684 4,4240 4,2198

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA*

Zysk brutto

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
2Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigazania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

ol i ( dk

( iej: ie) netto $i ! ych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 12 2a okres 12
za okres 3 miesiecy miesiecy za okres 3 miesiecy za okres 3 miesiecy miesiecy za okres 3 miesiecy
koficzonych 31  zakoriczonych 31  zakoriczonych 31 koriczonych 31 koriczonych 31  zakoriczonych 31

marca grudnia marca marca grudnia marca
2016 2016 2017 2016 2016 2017

43611 187 108 55592 10012 42761 12961

2163 6748 707 497 1542 165

2507 8213 1138 576 1877 265

1110 10 882 1566 255 2487 365

841 9628 1117 193 2200 260

8643 400 9 255 542 10589 100 8643 400 9 255 542 10589 100

0 0 0 0 0 0

0,10 1,04 0,11 0,02 0,24 0,02

0,10 1,04 0,11 0,02 0,24 0,02

w tys. PLN w tys. EUR

31 marca 2016

31 grudnia 2016

31 marca 2017

31 marca 2016

31 grudnia 2016

31 marca 2017

22270 45010 44990 5217 10174 10 662
33723 39166 36 865 7901 8853 8736
37159 38962 43 680 8706 8807 10351
1120 2738 1257 262 619 298
130 092 165 323 166 561 30478 37370 39471
8643 10589 10589 2025 2394 2509
60279 100 229 101293 14122 22 656 24004
21495 7541 13010 5036 1705 3083
45171 54 605 49 007 10583 12343 11614
69 813 65 094 65 268 16 356 14714 15 467

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 miesiecy za okres 12 za okres 3 miesiecy za okres 3 miesiecy za okres 12 za okres 3 miesiecy

kor ych 31 iiesi koriczonych 31 koriczonych 31 iesiecy koriczonych 31

2016 2016 2017 2016 2016 2017

9711 -3049 -3 660 -2229 -697 -853
-22 -21766 -2938 -5 -4974 -685
8104 24804 5117 1860 5669 1193
-1629 -11 -1481 -374 -3 -345
za okres 3 miesiecy za okres 12 za okres 3 miesigcy

kori ych 31 iesiecy kon ych 31

2016 2016 2017

4,3559 4,3757 4,2891
4,2684 4,4240 4,2198



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA | KWARTAL 2016 ROKU ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spotka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacja realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzien 31 marca 2017 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa

|n

Mercator Medical”, ,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw). Mercator Medical
(Thailand) Ltd. jest réwniez powigzana z Emitentem poprzez osobe Pana Leszka Michnowskiego —
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, ktory jest rownoczesnie Prezesem Zarzadu (CEO) Mercator Medical
(Thailand) Ltd. Spétka ta koncentruje swojq dziatalno$é na produkcji i sprzedazy rekawic lateksowych.
Trwa rozbudowa zaktadu produkcyjnego o linie dedykowane produkcji rekawic nitrylowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spdtka ta koncentruje swojg dziatalnos¢ na
dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z widkniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow. Prezesem Zarzadu spétki jest Pan Leszek
Michnowski, Wiceprezes Zarzgdu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek Zarzadu
Emitenta. Spétka ta zajmuje sie sprzedaza rekawic medycznych do niektérych klientéw zagranicznych.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlInej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta nie prowadzi dziatalnosci
operacyjne;j.

e Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania prawami do znakéw towarowych.

e lLeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A.
kontroluje spotke Merkator Medikal OOO opisang ponizej. Dyrektorem spétki jest Pani Monika Sitko —
Wiceprezes Zarzgdu Emitenta.

e Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

e Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdétka ta koncentruje swojg
dziatalnos$¢ na dystrybucji rekawic medycznych. Dyrektorem spétki jest Monika Sitko — Wiceprezes
Zarzadu Emitenta.
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Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw. Spotka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdw oraz produktéw z wiékniny.

Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest Pan
Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek
Zarzadu Emitenta. Spétka ta prowadzi inwestycje, polegajgcq na budowie zaktadu produkcji wyrobdéw
medycznych z wtdkniny.

Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada (bezposrednio i posrednio poprzez Plakentia
Holdings LLC) 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Prezesem Zarzadu spétki jest Pan Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a
prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek Zarzadu Emitenta. Spétka ta prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie zarzadzania prawami do znakéw towarowych.

Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest Pan
Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek
Zarzadu Emitenta. Spétka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie nastgpity istotne zmiany w pierwszym kwartale roku

2017.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.2.

Opis podmiotéw objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2017 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujgcy (w

tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujgce jednostki zalezne, wszystkie metodg petna:

Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,
Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,
Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,
Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze,
LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

Merkator Medikal OO0 z siedzibg w Rosji,
Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,
Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta i jego Grupy Kapitalowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wazrost sprzedazy

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa Mercator Medical odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o
23,8% w ujeciu rok do roku, tj. o niemal 14,2 min zt. Jest to kontynuacja dtugoterminowego trendu dynamicznego
wzrostu skali biznesu Grupy i efekt skutecznosci struktur sprzedazowych, nawet w niesprzyjajgcym otoczeniu
zewnetrznym. Wzrost sprzedazy w | kw. 2017 r. wynikat gtdwnie z nastepujgcych czynnikow:

e Zwiekszenie wartosci przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw (nabywane gtéwnie od
dostawcow zewnetrznych rekawice medyczne, wtdknina i opatrunki — wzrost o 36,3% r/r). W
najwazniejszym segmencie rekawic diagnostycznych sprzedaz iloSciowa wzrosta 0 22% r/r.

e Zmniejszenie wartosci sprzedazy produktéw pochodzacych z wtasnej fabryki w Tajlandii (rekawice
diagnostyczne) - 0 3% rdr (iloSciowy spadek sprzedazy wyniost 4% rdr).

Sprzedaz wzrosta we wszystkich grupach asortymentowych. W przypadku dwéch grup — dystrybuowanych
rekawic i wtdkninie, przychody wzrosty znacznie powyzej 30% r/r. Najwieksze przyrosty dotyczyty takich krajéw
jak Polska, Tajlandia, Stany Zjednoczone i Wegry, przy czym w USA realizowane s3 gtéwnie dostawy petno
kontenerowe produktéw pochodzacych z zaktadu w Tajlandii, a w Polsce i na Wegrzech - gtéwnie sprzedaz
towardow nabywanych od zewnetrznych dostawcow.

Nalezy zauwazy¢, ze wzrost przychodéw r/r Grupy w | kw. 2017 r. miat wyzsze tempo niz w catym 2016 roku,
kiedy to przychody Grupy zwiekszyty sie 0 16,3%, do 263,6 min zi.

Wazrost kosztow

W okresie | kw. 2017 r. koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 30,3% r/r. Kluczowy byt tu wptyw dwdch
czynnikow, opisanych w raporcie biezagcym nr 11/2017, jak réwniez w pkt. 5 niniejszego Raportu, a mianowicie:

e Wozrost kursu USD/PLN, ktdry w potfgczeniu ze wzrostem samego wolumenu sprzedazy spowodowat
wzrost kosztow sprzedanych towardéw o 40,4% r/r (12,7 min zt), obnizajgc jednoczesnie marze na
sprzedazy towardéw oraz marze w segmencie dystrybucji, co zostato opisane ponizej;

e  Wozrost kosztow lateksu naturalnego, ktéry spowodowat wzrost kosztéw materiatow i energii (3,3 min
zt, 23,6% r/r) — w zwigzku ze wzrostem kosztéw surowca do produkcji rekawic w spotce Mercator
Medical (Thailand) Ltd. Skutkowato to réwniez obnizeniem marz na sprzedazy produktow oraz w
segmencie produkgcji, co zostato opisane ponize;j.

Poza powyzszymi kluczowymi czynnikami, nalezy wskazaé na wzrost kosztdw wynagrodzen i narzutéw na nie (1,2

min zt), co zwigzane jest z optymalizacja dziatalnosci Grupy i jej intensywnym rozwojem.

W ocenie Zarzadu, gtdwne czynniki negatywnie wptywajgce na realizowane wyniki, majg charakter
przejsciowy. Obserwuje sie spadki kursu USD/PLN, ktéry na dzierh publikacji niniejszego raportu jest nizszy od
kursu z poczatku stycznia br. o blisko 8%, znajdujac sie juz na poziomie zblizonym do obserwowanego przed
rokiem i wyraznie ponizej Sredniej za ostatnie 12 miesiecy. Jednoczesnie od lutego br. obserwuje sie
systematyczny spadek cen lateksu naturalnego, co szczegdétowo zostato opisane w dalszej czesci niniejszego
Raportu. Nalezy podkresli¢, iz nagly i mocny wzrost ceny tego surowca od IV kw. 2016 r. miat charakter
niestandardowy, tj. zostat wywotany przez zawirowania podazy lateksu syntetycznego. Wskazuje sie, ze w
ostatnich miesigcach 2016 roku pozar jednej z fabryk i awarie w innych sprawity, iz na rynku powstat niedobdr
lateksu syntetycznego. Jego zamiennikiem technologicznym w pewnym zakresie jest lateks naturalny, a
wzmozony popyt wywindowat jego ceny. Istotny jest fakt, ze producenci rekawic generuja zaledwie kilka procent

popytu na lateksu, natomiast gtdwnym odbiorcg tego surowca jest przemyst samochodowy — producenci opon.
7
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Cho¢ obecna cena lateksu naturalnego znajduje sie powyzej dtugoterminowej sredniej, to jest juz o okoto 24%
nizsza niz w szczytowym momencie w lutym br. Ceny lateksu naturalnego dynamicznie spadajg w $lad za
odbudowujgca sie podazg lateksu syntetycznego. To jednak sprawia, iz utrudniony jest wzrost cen wyrobdéw
gotowych, a cata sytuacja rozpoznawana jest przez istotnych uczestnikéw rynku jako krétkookresowa.

Procentowa marza brutto na sprzedazy towarow

W | kwartale 2017 r. widoczny byt spadek marzy brutto na sprzedazy towarow z 22,6% w | kw. 2016 r. do 20,3%
w | kw. 2017 r.. Sytuacja ta ma zwigzek gtéwnie z istotnym umocnieniem dolara amerykarnskiego do ztotego, co
zostato opisane powyzej oraz w pkt 5 niniejszego Raportu. Odczuwalne byto to zwtaszcza w segmencie sprzedazy
realizowanej na podstawie przetargdw publicznych, gdzie w momencie zawarcia umowy dostawy cena sprzedazy
jest ustalana z gory na dtuzszy okres, z reguty jednego roku. IV kwartat 2016 r. oraz poczatek | kwartatu 2017 r.
odznaczaty sie szczegdlnie wysokim poziomem kursu USD/PLN. Nalezy wskazaé, iz w Il kwartale 2017 r.
obserwowany jest juz nizszy jego poziom.

Procentowa marza brutto na sprzedazy produktow

Zrealizowana marza brutto na produkowanych w spétce Mercator Medical (Thailand) Ltd. rekawicach
medycznych istotnie spadfa -z 13,6% w | kw. 2016 r. do 1,3% w | kw. 2017 r. Byt to gtdwnie efekt wzrostu kosztow
surowca, co zostato juz wskazane powyzej.

W efekcie powyiszych czynnikéw, tj. wzrostu sprzedaiy oraz wzrostu kosztow i w rezultacie spadku
procentowej marzy brutto, wynik EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)
osiggnat w | kw. 2017 r. warto$é 3,7 min zt, notujac spadek r/r o0 2,3 min zt (37,6%). Marza EBITDA wyniosta
5,1%. Wypracowany wynik EBITDA byt wyzszy od szacunkowego rezultatu, zawartego w raporcie biezgcym nr
11/2017.

Sytuacja, w ktérej notowane wyniki finansowe odbiegajg in minus od zatozen Zarzagdu, moze mie¢ miejsce do
czasu pefnego dostosowania sie cen rynkowych do zmiany cen lateksu. Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, ze od
szczytu notowan cen lateksu w lutym 2017 r. obserwuje sie systematyczny spadek cen, w zwigzku z czym Grupa
spodziewa sie poprawy rentownosci dziatalnosci produkcyjnej w kolejnych okresach. Emitent podjat réwniez

szereg dziatan, majgcych na celu poprawe efektywnosci operacyjnej segmentu produkciji.

Segmenty operacyjne
Produkcja

W | kwartale 2017 r. sprzedaz segmentu produkcyjnego wzrosta o 18% r/r, co zwigzane byto ze wzrostem
zaréwno wolumenu, jak i sredniej ceny rekawic. Rentownos¢ EBIT w tym samym okresie obnizyta sie (z 2,3% do
-8,3%), co jest zwigzane ze wzrostem cen surowca do produkcji (lateks naturalny), ktérego nie udato sie w petni
przenies¢ na odbiorcow (patrz wyzej oraz w pkt 5 niniejszego Raportu). Grupa pracuje nad poprawg efektywnosci,
a takze nad wiekszym stopniem przeniesienia wzrostu kosztéw produkcji na swoich klientow.

Dystrybucja

Segment notuje bardzo wysokie wzrosty przychoddw ze sprzedazy r/r za pierwszy kwartat (+25,3%). Rentownosé
EBIT obnizyta sie 0 2,4 pkt proc. r/r, gtéwnie za sprawa wzrostu kursu USD/PLN, a co za tym idzie ceny nabycia.
Grupa podejmuje jednak dziatania, aby przenies¢ wzrost cen nabycia na odbiorcéw, a kurs USD/PLN juz sie
obnizyt (patrz wyzej oraz w pkt 5 niniejszego Raportu).
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Koszty finansowe netto

W pierwszych trzech miesigcach 2017 r. Grupa poniosta nizsze koszty finansowe netto niz w analogicznym okresie
roku 2016, czego przyczyng s gtownie dodatnie rdznice kursowe skorygowane o wycene instrumentow
zabezpieczajgcych (+0,4 min zt). Same odsetki netto byty nizsze 0 8,4% r/r.

Efektywna stopa opodatkowania

Efektywna stopa opodatkowania w | kwartale 2017 r. wyniosta 87,1% i jednoczesnie podatek dochodowy byt o
blisko 90% wyzszy niz w roku poprzednim, co zwigzane byto z niskg wartoscig skonsolidowanego zysku brutto,
jednorazowg korektg wartosci aktywa z tytutu strat podatkowych w Tajlandii (jednorazowe obnizenie wyniku
netto o 0,5 min zt) oraz wyzszym udziatem spétek dystrybucyjnych w wyniku brutto.

Zysk netto w | kwartale 2017 r. byt 0 2,6 min zt nizszy niz w | kwartale 2016 r. Najistotniejszymi czynnikami, jakie
wptynety na tg sytuacje, byty — opisywane powyzej - wzrost kursu USD/PLN oraz wzrost kosztéw podstawowego
surowca do produkcji rekawic (lateks naturalny). Obnizenie rentownos$ci segmentu produkcyjnego pociagneto za
sobg wspomniane powyzej obnizenie wyniku netto Grupy o 0,5 min zt w wyniki korekty wartosci aktywa
podatkowego. Byto to zdarzenie o charakterze niegotéwkowym i jednorazowym (one-off), ktére odzwierciedla
potencjalne niepetne wykorzystanie zaktadanych zwolnien podatkowych w Tajlandii. Wartos¢ aktywa
podatkowego moze by¢ w kolejnych okresach ponownie skorygowana, a kierunek ewentualnych zmian bedzie
zalezat od wynikéw finansowych generowanych przez spétke zalezng Emitenta w Tajlandii.

Kapitat pracujacy

Kapitat pracujgcy miat na 31 marca 2017 r. wartos¢ 70,3 min zt i byt ze wzgledu na wzrost skali dziatalnosci Grupy
0 12,3 min zt (21,2%) wyzszy niz na 31 marca 2016 r. Jednoczesnie kapitat pracujgcy zanotowat wzrost wartosci
0 11,3% wzgledem wartosci na 31 grudnia 2016 r. Wskazniki cyklu konwersji gotowki ksztattowaty sie na koniec
I kwartatu 2017 r. na podobnym poziomie jak na koniec | oraz IV kwartatu 2016 r. Zmniejszenie dni rotacji
zapasow r/r zostato skompensowane zmniejszeniem dni rotacji zobowigzah wobec dostawcéw przy zblizonym
poziomie dni rotacji naleznosci.

Dtug netto

Na 31 marca 2017 r. dtug netto obnizyt sie 0 11,8 min zt (27%) w poréwnaniu rok do roku. Wynika to ze wzrostu
kapitatu pracujacego, osiggnietego wyniku netto, sfinansowania nowych inwestycji (rzeczowe aktywa trwate
zwiekszyty sie r/r o 22,3 min zt), jak réwniez z emisji akcji przeprowadzonych w 2016 r. Wskaznik dtug
netto/EBITDA (EBITDA za ostatnie raportowane 4 kwartaty) znajduje sie na bezpiecznym poziomie 1,4.

Zmiana wartosci dtugu netto w ujeciu kwartat do kwartatu (zwiekszenie o 14 min zt) wynika z dokonanych
inwestycji (10,4 min zt) oraz ze zwiekszenia kapitatu pracujacego (7,2 min zt).

W | kwartale 2017 r. Grupa kontynuowata inwestycje wynikajgce z realizowanej strategii rozwoju, tj.:

e 5,0 min zt zostato wydane na budowe fabryki rekawic nitrylowych w Tajlandii (pierwszy filar strategii) —
narastajgco wydano 18,0 min zt, co zostato sfinansowane s$rodkami pozyskanymi z emisji akcji,
przeprowadzonej w roku 2016;

e 1,3 min zt wydano na budowe zaktadu wyrobdéw z widkniny (drugi filar strategii) — narastajgco wydano
3,4 miIn zt, co zostato sfinansowane kredytami bankowymi oraz srodkami wiasnymi.
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2016 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzagdu Emitenta, wymienione nizej czynniki i
zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2017 roku, jak
réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowaé na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja na Ukrainie i w Rosji. taczny udziat Rosji i Ukrainy w przychodach ze sprzedazy Grupy wynidst
w | kwartale 2017 roku 14,3%, obnizajac sie r/r o 1 pkt proc.

Cho¢ nie widac¢ na razie przetomu w stosunkach rosyjsko-ukrainskich i konflikt tli sie w tle, to sytuacja polityczna
w obu krajach byta wzglednie stabilna. Widoczna jest jednak zta sytuacja ekonomiczna na Ukrainie, co ma
negatywny wptyw takze na rynek, na ktorym operuje Grupa Mercator Medical.

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony od
dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz. W roku 2017 na polskim
rynku spodziewana jest przez ekonomistéw dynamika tego wskaznika znacznie wyisza (prognozy méwig o
wzroscie 3,2 — 3,7%) do zanotowanej w 2016 r. (+2,8%)

Ksztattowanie sie kursow walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtéwnie za polskie ztote i inne waluty $rodkowo-
europejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie; obserwowane umocnienie dolara (sredni kwartalny
kurs USD/PLN wzrdst w | kwartale 2017 roku o 2,5% r/r, a kwartat do kwartatu nie zmienit sie) ma
negatywny wptyw na osiggane marze na sprzedazy towardw oraz realizowane rdznice kursowe; dalsze
ich ksztattowanie bedzie zaleze¢ od kierunku zmiennosci kursu tej pary walutowej — wiekszos¢
ekonomistow spodziewa sie umocnienia ztotego, co ma obecnie miejsce i moze mie¢ pozytywny wptyw
na osiggane rezultaty;

Sredni miesieczny kurs USD/PLN przedstawia ponizszy wykres:

Sredni miesieczny kurs USD/PLN
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e wdziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie, a przychody ze sprzedazy
produktow realizowane sg w dolarach amerykanskich. W parze tej bat umocnit sie r/r w pierwszym
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kwartale 2017 r. 0 1,5%, a kwartat do kwartatu o0 0,8%. Kontynuacja tej tendencji moze mie¢ negatywny
wpltyw na osiggane marze.

Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych. Jak Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 11/2017,
wyzsze ceny surowca przyczynity sie do wzrostu kosztéw wytworzenia produktéw sprzedawanych przez Grupe
Mercator Medical w pierwszym kwartale 2017 r. W okresie od pazdziernika 2016 r. do lutego 2017 r. Srednie
miesieczne ceny hurtowe lateksu na Malaysian Rubber Exchange wzrosty z 4,88 do 7,98 MYR/kg (+63%), a w
ujeciu rok do roku byly ponad dwa razy wyisze. Jednoczesnie koszt lateksu stanowi w Mercator Medical
(Thailand) Ltd. ok. 40-60% wartosci produktu gotowego (w zaleznosci od wagi rekawic, biezgcej ceny lateksu oraz
stosowanej formuty chemicznej). Pomimo wzrostu rynkowych cen rekawic i co za tym idzie wzrostu przychoddéw
segmentu produkcyjnego Grupy, nie udato sie w pierwszym kwartale 2017 r. w petni przeniesé¢ wzrostu kosztow
produkcji na odbiorcow. Sytuacja, w ktorej notowane wyniki finansowe odbiegajg in minus od zatozen, moze
mie¢ miejsce réwniez w kolejnych miesigcach, do czasu petnego dostosowania sie cen rynkowych do zmiany cen
lateksu.

Zarzad Emitenta zaznacza jednoczesnie, ze od szczytu notowan cen lateksu w lutym 2017 r. obserwuje sie
systematyczny spadek cen do poziomu ok. 6,16 MYR/kg obecnie, w zwigzku z czym Emitent spodziewa sie
poprawy rentownosci dziatalnosci produkcyjnej w kolejnych okresach.

Srednie miesieczne ceny lateksu naturalnego przedstawia ponizszy wykres:

Srednie miesieczne ceny lateksu w latach 2014 - 2017
900

800

/\\

600 ~
500 /

400 -

(sen/kg)

300

200
| I I v \ Vi Vil Vil IX X Xl Xl
——2014 =2015 ==2016 e===2017

Zrédio: Malaysian Rubber Board

Inne czynniki ktére wptywaty i beda miaty wptyw na osiggane wyniki to zwtaszcza konkurencja ze strony innych
podmiotéw oraz wydatki na stuzbe zdrowia.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Niestabilny poziom zaméwien w Mercator Medical (Thailand). Jak Emitent poinformowat w raportach biezgcych
nr 41/2015, 42/2015 oraz 14/2016 nastgpito wstrzymanie, a nastepnie wznowienie zamoéwien przez jednego z
gtéwnych klientéw zaktadu produkcyjnego. Przez caty 2016 r. zamdwienia byty pozyskiwane na nizsze wolumeny
r/r, a Grupa pozyskiwata w to miejsce innych odbiorcéw, gtdéwnie w USA. Realizowane marze byty jednak na nieco
nizszym poziomie.
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Publiczna emisja akcji. We wrzesniu 2016 r. Emitent przeprowadzit publiczng emisje 1,8 min nowych akgji, ktére
nastepnie zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Dzieki temu
Grupie udato sie pozyska¢ 31,5 min zt (30,6 min zt po odjeciu kosztéw emisji, zgodnie z raportem biezgcym nr
45/2016). Celem emisji byto finansowanie budowy fabryki jednorazowych rekawic nitrylowych w Tajlandii. Do
daty niniejszego raportu srodki nie zostaty jeszcze w petni wykorzystane.

Rozpoczecie inwestycji w Tajlandii — budowy fabryki rekawic jednorazowych nitrylowych. W styczniu 2017 r.
Grupa rozpoczeta inwestycje, ktéra stanowi pierwszy element przedstawionej ponizej strategii.

Inwestycja w zaktad produkcji wyrobéw medycznych z witékniny w Polsce. We wrzesniu 2016 r. Grupa
rozpoczeta inwestycje, ktora stanowi drugi filar przedstawionej ponizej strategii. W chwili obecnej inwestycja
znajduje sie na ukoniczeniu.

Wozrost kosztow jako efekt ekspansji, w tym zwlaszcza budowanych struktur. W zwigzku z dynamicznym
rozwojem segmentu dystrybucji Grupa stale zwieksza zaréwno geograficzny zakres swojej dziatalnosci jak i
intensywnos¢ operacji handlowych na obszarze dotychczasowym. Powoduje to wzrost kosztéw zespotdw
handlowych, logistycznych, specjalistow produktowych jak réwniez managementu. Znajduje to swoje odbicie we
wzroscie kosztow sprzedazy oraz ogélnego zarzadu.

Perspektywy rozwoju

Zgodnie z raportem biezgcym nr 24/2016, opublikowanym w dniu 8 sierpnia 2016 roku, filarami strategii Grupy
na lata 2016 — 2018 s3:

Budowa fabryki jednorazowych rekawic nitrylowych w Tajlandii (rozbudowa istniejgcego zaktadu
produkcyjnego).
Celem inwestycji jest poszerzenie oferty wyrobdw produkowanych przez Grupe Emitenta o rekawice
syntetyczne, wytwarzane z lateksu nitrylowego (pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic nitrylowych jest
najszybciej rosngcym segmentem rynku rekawic jednorazowego uzytku — Zarzad Grupy szacuje, ze do 2020 r.
zapotrzebowanie na rekawice nitrylowe zwiekszy sie co najmniej dwukrotnie, natomiast zapotrzebowanie na
rekawice wytwarzane z lateksu naturalnego utrzyma sie mniej wiecej na dotychczasowym poziomie.

Inwestycja zaktada uruchomienie ogétem 8 nowych linii do produkcji rekawic o facznej wydajnosci ok. 150 min
sztuk rekawic miesiecznie (ok. 1,8 mld rocznie) wraz z infrastrukturg. Przewidywany koszt inwestycji szacowany
jest na 119 min zt. Grupa zaktada, ze w ok. 65% powstanie nowego zaktadu finansowane bedzie kredytem
bankowym udzielonym przez lokalny bank w USD i THB, a w pozostatym zakresie — ze srodkow wtasnych Grupy,
w tym srodkdéw pozyskanych z przeprowadzonej we wrzesniu 2016 r. oferty publicznej akcji. W wyniku inwestycji
moce produkcyjne Mercator Medical (Thailand) Ltd. wzrosna o okoto 150%, do okoto 3 mld sztuk rekawic rocznie.
Mercator Medical zaktada, ze okoto potowa produktdw nowej fabryki moze byé sprzedawana przez jednostki
Grupy w ramach wtasnej sieci dystrybucji, za$ reszta do obecnych i nowych odbiorcéw Mercator Medical
(Thailand) Ltd.

Prace budowlane rozpoczety sie w styczniu 2017 r., a uruchamianie linii produkcyjnych w nowym zaktadzie
wytwdrczym powinno zakonczyé sie w pierwszej potowie 2018 r. Obecnie zakontraktowane sg prace budowlane,
linie produkcyjne i kotty energetyczne, stanowigce okoto 80% planowanego budzetu inwestycji. Zawarte istotne
umowy w tym zakresie zostaty opisane szczegétowo w stosownych raportach biezgcych (nr 55/2016 i nr
56/2016).

Budowa fabryki wyrobow medycznych z witékniny.
Celem inwestycji jest uzupetnienie i czesciowe zastgpienie produktdw sprowadzanych z Azji, a przez to znaczacy
wzrost sprzedazy i zwiekszenie udziatu Grupy w rynku medycznych materiatéw wtdkninowych jednorazowego
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uzytku w Polsce z ok. 5% obecnie do docelowo 20% w roku 2020. Zaktadany koszt inwestycji w wysokosci ok. 4,2
min zt finansowany jest kredytem bankowym (ok. 80%) i ze srodkdw wiasnych (ok. 20%). Inwestycja realizowana
jest na nalezacej do Grupy nieruchomosci w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, w bezposredniej okolicy
centrum logistycznego Mercator Medical w Brzesciu Kujawskim. Grupa uzyskata ulgi w zakresie podatku od
nieruchomosci, zaktada réwniez uzyskanie wsparcia inwestycji w postaci dofinansowania nowych miejsc pracy.
Obecnie inwestycja jest na ukoriczeniu.

Ekspansja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Obecnie Grupa sprzedaje swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcéw w ok. 50 krajach na catym
$wiecie. Zorganizowana dystrybucje prowadzi jednak tylko na wybranych rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie Grupa utworzyta spétki celowe lub oddziat
i prowadzi sprzedaz z lokalnego magazynu w lokalnej walucie w oparciu o regionalnych menedzeréw
handlowych. Mercator Medical planuje rozszerzy¢ ten model dziatalnosci na wybrane kraje Europy Zachodnie;j.
Atutem Grupy jest doswiadczenie przy wchodzeniu na rynki zagraniczne, szeroka oferta wyrobodw, dla ktérych
Grupa posiada niezbedne dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status wytwdrcy i wtasna fabryka w Tajlandii.
Mercator Medical zaktada, ze do kornca 2017 r. uruchomi zorganizowang sprzedaz rekawic pod wtasnymi
markami w wybranych krajach Europy Zachodniej, a do korica 2018 r. uruchomi wtasnga dystrybucje w co najmnie;j
jednym z tych krajow. Projekt ten finansowany bedzie ze srodkdéw witasnych Grupy.

Osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic medycznych na wszystkich
rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej
Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim oraz jednym z trzech najwiekszych graczy w Rumunii, na Ukrainie
i na Wegrzech. Emitent planuje ugruntowanie tych pozycji oraz osiggniecie pozycji jednego z trzech gtéwnych
graczy réwniez na rynku rosyjskim, czeskim i stowackim. Najwiekszym wyzwaniem jest rynek rosyjski, gdzie Grupa
Mercator Medical w ciggu roku od uruchomienia w 2015 r. sprzedazy poprzez spotke zalezng osiggneta ok. 4%
udziatu w rynku i plasuje sie na 6-7 miejscu wsrdd najwiekszych graczy na rynku.

Realizacja strategii ma na celu istotne zwiekszenie skali dziatalnosci i zyskow Grupy Mercator Medical,
ugruntowanie silnej pozycji w Europie Srodkowo-Wschodniej, umocnienie pozycji w Europie Zachodniej i przez
to wejscie do grona sredniej wielkosci graczy w skali globalne;j.

Swoje perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtéwnie ze wzgledu na
rozbieznosci pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedacych gtéwnymi rynkami zbytu) w
stosunku do krajow rozwinietych (USA, UE). Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wiekszg Swiadomoscig zasad
BHP intensywnie rosng¢ bedzie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych, stanowigcych trzon oferty Grupy. Z
podobnych powoddéw réwniez sprzedaz opatrunkow i widkniny, obecnie jedynie uzupetniajgcych oferte Grupy,
powinna istotnie rosngc.
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6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos$¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowijzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej

Nie wystapity w pierwszym kwartale 2017 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych
Nie wystgpity w pierwszym kwartale 2017 r.
9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Zarzad Emitenta zaproponowat wyptate dywidendy za rok 2016 w kwocie 0,13 zt na akcje — na dzien niniejszego
raportu nie odbyto sie jeszcze Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podejmie decyzje o wyptacie dywidendy,
ani tez Rada Nadzorcza Emitenta nie przedstawita swojej opinii w tej sprawie.

10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2017

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw roku 2017. Podanie w raporcie nr 11/2017 z dnia 13
kwietnia 2017 r. szacunkowych wynikéw za pierwszy kwartat 2017 r. byto dziataniem wyjatkowym, wynikajgcym
ze znacznego pogorszenia rentownosci w stosunku do okreséw poprzednich.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3:

Na dzien przekazania niniejszego raportu Na dzien przekazania raportu rocznego za 2016 r.
kwartalnego

Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w

akcji kapitale glosow ogdlnej akcji kapitale glosow ogdlnej

liczbie liczbie

gtosow gtosow
Anabaza Ltd. 5740923 54,22% 9215 868 62,71% 5740923 54,22% 9215 868 62,71%
Wiestaw Zyznowski 806 635 7,62% 1438 440 9,79% 806 635 7,62% 1438 440 9,79%

Uwzgledniajgc réwniez akcje bedgce w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do
ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4
ustawy o ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposérednio i poérednio 6.579.090 akgji
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Emitenta, co stanowi ogdétem 62,13% w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogdétem 10.685.840
gtoséw, co stanowi ogétem 72,71% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na podstawie
art. 19 Rozporzgdzenia MAR.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta jest
nastepujacy:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
niniejszego raportu raportu rocznego za
kwartalnego 2016 r.

Zarzad
Wiestaw Zyznowski 806.635 806.635
Leszek Michnowski 0 0
Monika Sitko 210.072 210.072
Witold Kruszewski 5.500 5.500
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 12.438 12.438
Marek Dietl 0 0
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0
Piotr Solorz 490 490

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

Emitent nie jest strong postepowan przed sgdem, ktére spetniatyby wskazane kryteria.
14. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi umoéw
na warunkach innych niz rynkowe.
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15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Grupa nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktére spetniatyby wskazane kryteria.

Wiestaw Zyznowski

Prezes Zarzadu

Monika Sitko

Wiceprezes Zarzadu

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu

Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu
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