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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016

W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR

1 Eﬁg‘;‘g@c‘iyr::t‘;?i;‘Z\f{przedazy produktow, 76 700 67 681 17 883 15 538
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 172 (394) 40 (90)
3 | Zysk (strata) brutto (852) (1033) (199) (237)
4 | Zysk (strata) netto (1 945) (1383) (453) (318)
5 Er;zeerggy;?/nyelpieniezne netto z dziatalnosci 2089 7719 487 1772
6 il?]rwzzrs):x%npeijeniezne netto z dziatalnosci (8 890) (4 765) (2073) (1094)
7 E;Zizlgxgj pieniezne netto z dziatalnosci 2155 (19) 502 4)
8 | Przeptywy pienigzne netto razem (4 646) 2935 (1083) 674
9 | Sredniowazona liczba akcji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcje w PLN/ EUR (0,1464) (0,1041) (0,0341) (0,0239)
11 | EBITDA 3711 3093 865 710

: 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:

W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR

12 | Aktywa razem 290 458 288 188 68 832 65 142
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 511 146 312 35 668 33072
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 47 499 47 386 11 256 10 711
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 103 011 98 926 24 411 22 361
16 | Kapitat wtasny 139 947 141 876 33 164 32070
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 593 12012
18 | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 10,5339 10,6791 2,4963 2,4139

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposoéb:

poszczegolne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu

e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywow pienieznych wedtug sredniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

31 marca 2017
4,2891

4,2198

31 grudnia 2016

4,3757
4,4240

31 marca 2016

Sredni kurs w okresie 4,3559

kurs na koniec okresu 4,2684
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 Eﬁg‘;‘gﬁ{:jﬁ;ﬂ;@:{przedazy produktow, 21962 21382 5120 4909
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1417) (2 260) (330) (519)
3 | Zysk (strata) brutto (3105) (2711) (724) (622)
4 | Zysk (strata) netto (3287) (2 623) (766) (602)
5 E;ze?ggy;?/nye})ieniezne netto z dziatalnosci (1025) (770) (239) (177)
6 il?]rwzzrs):x%npeijeniezne netto z dziatalno$ci (3 562) (1 255) (830) (288)
7 E;Zizlgxgj pieniezne netto z dziatalnosci 4138 (73) 965 (17)
8 | Przeptywy pieniezne netto razem (449) (2098) (105) (482)
9 | Sredniowazona liczba akcji (szt.) 13 285 346 13 285 346 13 285 346 13 285 346
10 | Zysk (strata) na jedng akcje w PLN/ EUR (0,2474) (0,1974) (0,0577) (0,0453)
11 | EBITDA (51) (678) (12) (156)
; 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 234729 232 866 55 626 52 637
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96 465 91 315 22 860 20 641
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 34 803 33 060 8248 7473
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 58 852 55 552 13 947 12 557
16 | Kapitat wtasny 138 264 141 551 32766 31996
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 593 12012
18 | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 10,41 10,65 2,47 2,41

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposoéb:

poszczegolne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu

e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywoéw pienieznych wedtug sredniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
31 marca 2017

4,2891
4,2198

31 grudnia 2016
4,3757
4,4240

31 marca 2016
4,3559
4,2684

Sredni kurs w okresie

kurs na koniec okresu
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L EVIC SZPITALE
EMC Instytut Medyczny SA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017roku

Wroctaw, dnia 12 maja 2017r.



Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zatwierdzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 12 maja 2017 roku.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu:
Prezes Zarzadu

Rafal SzmuC

Czitonek Zarzadu
Tomasz SUuChOWIErsSKi

Czitonek Zarzadu
Maciej Piorunek

Wroctaw, 12 maja 2017 roku
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Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

niebadane zbadane niebadane
Aktywa trwate 247 667 242 053 197 336
Wartosci niematerialne i prawne 32 892 33131 9450
Rzeczowe aktywa trwate 211659 205 561 183 677
Nieruchomosci inwestycyjne 873 880 900
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2243 2481 3309
Aktywa obrotowe 42 791 46 135 57 099
Zapasy 3503 3124 3103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 198 29 812 25 669
Pozostate naleznosci 751 1334 1050
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 108 108 281
Pozostate aktywa finansowe - - 5060
Rozliczenia migdzyokresowe 2995 878 2 646
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 236 10 879 19 290
Aktywa razem 290 458 288 188 254 435

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 16 do 37
stanowig jego integralng cze$¢

Strona 9 z 53



Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Pasywa Mot pim O
Kapitat wtasny 132 230 134 025 143 542
Kapitat podstawowy 53 141 53 141 53 141
Kapitat zapasowy 96 144 96 144 96 144
Kapitat rezerwowy - - (4 635)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 258 242 220
Zyski zatrzymane (17 313) (15 502) (1328)
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujgcych 7717 7 851 7937
Kapitat wiasny ogotem 139 947 141 876 151 479
Zobowigzania dtugoterminowe 47 499 47 386 32127
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 2529 2063 962
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4210 4210 5264
Pozostate rezerwy 552 554 640
Kredyty i pozyczki 26 985 26 625 11 476
Z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych - -

Z tytutu leasingu 2318 2657 2648
Pozostate zobowigzania 3780 3774 2722
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7125 7503 8415
Zobowigzania krotkoterminowe 103 011 98 926 70 829
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1032 1032 653
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 658 953 561
Kredyty i pozyczki 50 729 47 433 26 382
Z tytutu dostaw i ustug 28 119 27 023 17 632
Z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych - -

Z tytutu leasingu 2089 2074 1815
Z tytutu podatku dochodowego 267 73 57
Pozostate zobowigzania 15932 16 151 18 501
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4185 4187 5228
Zobowigzania i kapitat wkasny razem 290 458 288 188 254 435

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 16 do 37
stanowig jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Rachunek zyskéw i strat

Pozvci 01.01.2017 - 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
ozycja niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 76 700 67 681
Przychody netto ze sprzedazy produktow 76 566 67 115
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 134 566
Koszty dziatalnosci operacyjnej 77 163 69 077
Zysk ze sprzedazy (463) (1 396)
Pozostate przychody operacyjne 1186 1176
Pozostate koszty operacyjne 551 174
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 172 (394)
Przychody finansowe 3 20
Koszty finansowe 1027 659
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (852) (1033)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
Zyski nadzwyczajne - -
Straty nadzwyczajne - -
Zysk (strata) brutto (852) (1033)
Podatek dochodowy 1093 350
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku -
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: (1 945) (1383)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1811) (1418)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (134) 35
Zysk (strata) na jedng akcje:
- podsta\_lvowy_z z_yskl_J przypadajgcego akcjonariuszom (0,1363) (0,1067)
jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku przypadajgcego akcjonariuszom (0,1363) (0,1067)

jednostki dominujacej

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 16 do 37
stanowig jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody 01.01.20_17 - 31.03.2017 01.01.20_16 - 31.03.2016
niebadane niebadane
Strata netto (1 945) (1383)
Inne catkowite dochody 16 (11)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 16 (11)
Catkowity dochéd za okres (1929) (1394)
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1795) (1429)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (134) 35
Catkowite dochody razem (1929) (1 394)

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 16 do 37
stanowig jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Pozycja 31.03.2017 31.03.2016

niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata brutto (852) (1033)
Korekty razem 2941 8752
Amortyzacja 3539 3487
Zysk (strata) z tyt. ré6znic kursowych 3) (5)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 922 525
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw (297) (469)
Zmiana stanu zapaséw (379) (150)
Zmiana stanu naleznosci 1197 2398
i(rrzijgzaeskt?wegg:)éz\vmiazah krétkoterminowych z wyjatkiem 935 5100
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 500) (1754)
Inne korekty- prowizje od kredytéw, obligacji 177 8
Podatek dochodowy (654) (388)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2089 7719
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Wplywy 139 -
Zbycig wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 139 ;
aktywow trwatych
Wydatki 9029 4765
gﬁ%co'i:l\;vri:;?j;i]niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 9022 4728
Nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych 7 37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 890) (4 765)
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy 7 956 3049
Kredyty i pozyczki 7 956 3049
Wydatki 5801 3068
Sptaty kredytow 4892 2009
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 553 537
Odsetki 356 522
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2155 (19)
Przeptywy pieniezne netto razem (4 646) 2395
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (4 643) 2940
Zmiana $rodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych (3) (5)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 879 16 350
Srodki pieniezne na koniec okresu 6233 19 285

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 16 do 37
stanowig jego integralng cze$¢
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Roéznice kursowe

Razem kapitat

Kapitat

. Kapitat Kapitat L o . Zyski przypadajacy . . .
Pozycja podstawowy zapasowy z przilrz;?:;iiir}%tk' zatrzymane  akcjonariuszom jednostki Udziaty niekontrolujace :’I?jnz;
9 1 dominujacej gote
Stan na 1 stycznia 2017 roku 53 141 96 144 242 (15 502) 134 025 7 851 141 876
wynik za okres - - - (1811) (1811) (134) (1 945)
inne catkowite dochody, w tym: - - 16 - 16 - 16
roancg kursgwe z przeliczenia jednostki ) ) 16 ) 16 ) 16
zagranicznej
catkowity dochod za okres - - 16 (1811) (1795) (134) (1929)
Stan na 31 marca 2017roku 53 141 96 144 258 (17 313) 132 230 7717 139 947
- Razem kapitat .
. . Roéznice kursowe z . H Kapitat
. Kapitat Kapitat L o . Zyski przypadajacy . . .
Pozycja podstawowy zapasowy przelzlzzerz:‘e} é:ﬁ:.o stki zatrzymane  akcjonariuszom jednostki Udzialy niekontrolujace :’I?j:z;
9 . dominujacej 9

Stan na 1 stycznia 2016 roku 53 141 96 144 231 (4 545) 144 971 7902 152 873
wynik za okres - - - (11 142) (11 142) (51) (11 193)
inne catkowite dochody, w tym: - - 11 185 196 - 196
réznice kursowe z przeliczenia jednostki i} i} 11 i} 11 i} 1"
zagranicznej
zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programoéw ) ) )
okreslonych $wiadczen 195 195 ) 195
inne - - - (10) (10) - (10)
catkowity dochod za okres - - 1 (10 957) (10 946) (51) (10 997)
Stan na 31 grudnia 2016 roku 53 141 96 144 242 (15 502) 134 025 7 851 141 876

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 16 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Roéznice kursowe

Razem kapitat

P . Kapitat Kapitat L o . Zyski przypadajacy . . . Kapitat
ozycja podstawowy zapasowy z przi'::;?:;iii?%tk' zatrzymane akcjonarius_zor_n je?Inostki Udzialy niekontrolujace :’;27::1
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 53 141 96 144 231 (4 545) 144 971 7902 152 873
wynik za okres - - - (1418) (1418) 35 (1 383)
inne catkowite dochody, w tym: - - (11) - (11) - (11)
;(legr;i’:re]aickzurz’zjowe z przeliczenia jednostki ) ) (11) ) (11) ) (1)
catkowity dochod za okres - - (11) (1418) (1429) 35 (1 394)
Stan na 31 marca 2016 roku 53 141 96 144 220 (5963) 143 542 7937 151 479

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 16 do 37 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

V. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest EMC Instytut Medyczny SA.

Spoétka EMC Instytut Medyczny SA powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spotek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z o0.0. i EMC Serwis sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu.

26 listopada 2004 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego pod nr KRS
0000222636 w Sagdzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

EMC Instytut Medyczny SA (,Emitent”) tworzy grupe kapitatowa, ktéra sktada sie z jednostki
dominujgcej EMC Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych (,Grupa EMC”, ,Grupa EMC
Szpitale”).

Zasadnicza dziatalno$¢ EMC Instytut Medyczny SA wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotne;.

W ramach EMC Instytut Medyczny SA, w okresie sprawozdawczym funkcjonowaty nastepujgce
przedsiebiorstwa lecznicze:

- Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
- Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

- Szpital Sw. Antoniego w Zgbkowicach Slgskich,

- Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

- Przychodnia przy towieckiej we Wroctawiu,

- Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu.

Organem zarzgdzajgcym jest Zarzad, w ktérego sktad osobowy na dzien 31 marca 2017 roku oraz na
dzieh publikacji niniejszego sprawozdania wchodza:

e Rafat Szmuc Prezes Zarzadu
e Tomasz Suchowierski Cztonek Zarzadu
¢ Maciej Piorunek Czionek Zarzagdu

W okresie | kwartatu 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

-z dniem 10 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza EMC Instytut Medyczny SA powotata Pana
Rafata Szmuca na cztonka Zarzgdu Spotki i powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu EMC Instytut
Medyczny SA. O powotaniu osoby zarzgdzajgcej informowano w trybie raportu biezgcego nr
01/2017 z dnia 10 stycznia 2017 roku.

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2017 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania
wchodza:

e Vaclav Jirku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Mateusz Stabosz Cztonek Rady Nadzorczej
o Grzegorz Stepinski Cztonek Rady Nadzorczej
o Jedrzej Litwiniuk Cztonek Rady Nadzorczej
o Attila Vegh Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa
EMC Instytut Medyczny

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

2.  Skiad Grupy

21. Zmiany skiadu Grupy

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”, ,Emitent”) sktada sie z jednostki dominujgcej EMC
Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny SA posiada
bezposrednio udziaty.

Gtowng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest swiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane
w ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odptatnie. Przychody uzyskane w ramach
umow z NFZ stanowig okoto 87% wszystkich przychoddw Grupy Kapitatowej.

Jednostkami zaleznymi na dzien 31 marca 2017 roku byly:

Data nabycia e % udziat w 2O G PR G
Spoétka Siedziba 1avy posiadanych o Zgromadzeniu
udziatéw -y kapitale AT

udziatéw Wspélnikéw

Lubmed Sp. z 0.0. Lubin styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z o.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
Silesia Med Serwis Sp. z o.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp. z o.0. Piaseczno listopad 2010 10.600 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z o.0. Kwidzyn lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%
CM Medyk Sp. z o.0. Wroctaw sierpien 2016 1.300 100,00% 100,00%
NZOZ Zawidawie Sp. z o0.0. Wroctaw sierpien 2016 2.128 100,00% 100,00%
Q-Med. Sp. z o.0. Olesnica sierpien 2016 10.050 100,00% 100,00%

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

2.2. Rozliczenie nabycia nowych jednostek w Grupie

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej spotki.

3. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie 2z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
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Grupa Kapitatowa Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
EMC Instytut Medyczny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

dziatalnosci Grupy Kapitatowej powinno byé czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 10 marca
2017 roku.

3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy =zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednoczesnie Zarzad jednostki dominujgcej dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowaé¢ znaczacg watpliwosé co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci z uwagi na
czynniki opisane ponize;.

Potencjalnym zagrozeniem sg nastepujgce zdarzenia:

- Grupa za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku wykazata strate netto w kwocie
1.945 tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec marca 2017 roku przekroczyly aktywa
obrotowe o0 60.220 tys. PLN.

- W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ BNP Paribas SA, Bank Zachodni
WBK SA, Raiffeisen Bank Polska SA wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych niewypetnienie moze
skutkowaé zmiang warunkéw umowy lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzien 31 marca 2017 roku
Emitent przekroczyt zapisane w umowie z Bankiem BGZ BNP Paribas SA, Bankiem Zachodnim WBK
SA oraz Raiffeisen Bank Polska SA graniczne wartosci wskaznika finansowego. Efektem
niewypetnienia umownych wskaznikédw zobowigzania diugoterminowe w kwocie 19.019 tys. PLN,
wynikajgce z umow kredytdw inwestycyjnych, zostaty zaprezentowane w pozycji krétkoterminowych
zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej. Kredyty nie zostatly postawione w stan wymagalnosci
pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych na dziern 31 marca 2017 roku. Na podstawie
prowadzonych rozméw z Bankami Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.
Stan srodkéw pienieznych Grupy na dzien 31 marca 2017 r. wynosit 6.236 tys. PLN, co w ocenie
Zarzadu jest bezpiecznym poziomem patrzgc na ryzyko ptynnosci Grupy Kapitatowe;j.

Biorgc pod uwage sytuacje finansowg Spoitki oraz Grupy, jej wiekszosciowy akcjonariusz — CareUp
B.V., udzielit w dniu 23 lutego 2017 roku pisemnego listu wsparcia finansowego w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia podpisania listu.

Gtéwnymi akcjonariuszami EMC Instytut Medyczny SA sa:

- fundusz inwestycyjny Penta przez swojg spoétke celowg CareUp B.V. posiadajgcg 70,61% akdji

- PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1 posiadajgcy 17,81% akcji oraz
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2 posiadajgcy 10,50% akdiji,
zarzgdzane i reprezentowane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA.

Razem sg wtascicielami 98,92% akcji EMC SA. Zaangazowanie i wsparcie w szczegdlnosci finansowe
gtébwnego akcjonariusza zostato na przestrzeni ostatnich kilku lat mocno udowodnione czy to przez
podnoszenie kapitatu, czy tez udzielanie pozyczek. Gtéwny Akcjonariusz zamierza wspiera¢ EMC
Instytut Medyczny SA diugoterminowo.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA od poczatku 2015 roku prowadzi dziatania naprawcze poprawiajgce
wyniki finansowe wszystkich jednostek medycznych. Dziatanie te w gtéwnej mierze oparte s3g na:

. zwiekszeniu przychodow ze sprzedazy komercyjnej,

. zmiany in plus w poziomie kontraktéw z NFZ na poszczegdline umowy o swiadczeniu ustug
ochrony zdrowia,

. standaryzacji wykonywania wszystkich procedur w przychodniach i szpitalach grupy ze
szczegblnym uwzglednieniem zdrowia i zycia pacjenta,

. wdrozenie Centrum Ustug Wspdélnych w poszczegdlnych obszarach wsparcia jednostek
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medycznych,

. centralizacja proceséw zakupowych zaréwno w dziatalno$ci operacyjnej jak i inwestycyjnej,

. akwizycje nowych jednostek medycznych pomagajgce w znacznym zakresie pokry¢ istniejgce
w grupie koszty state,

. wspotpraca z innym spdtkami medycznymi w portfelu Penta celem wymiany najlepszych

praktyk operacyjnych i ekonomii dziatania.

Sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujgcej plany finansowe na 2017 rok oraz prognozy
przysztych przeptywdw pienieznych za 2017 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie
12 miesiecy od dnia bilansowego, przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Grupe wynikow
finansowych w okresie nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zmiana zasad finansowania swiadczen opieki zdrowotnej przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Zgodnie
z zatozeniami Projektu zmian do ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o Swiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze $rodkéw publicznych przekazany do Sejmu RP w dniu 21 lutego 2017 r. szpitale
tworzace tzw. ,sie¢ szpitali” zostang wytgczone z obecnego systemu finansowania swiadczen opieki
zdrowotnej opartego o system konkursowy i bedg miaty zagwarantowane finansowanie z NFZ
w systemie ryczattowym. W skiad sieci szpitali wchodzi¢ majg zaktady lecznicze wigczone do systemu
podstawowego szpitalnego zabezpieczenia s$wiadczen opieki zdrowotnej. Kryteria kwalifikacji
Swiadczeniodawcow do sieci szpitali majg by¢ oparte w szczegdlnosci na kompleksowosci udzielanych
Swiadczen opieki zdrowotnej. Zarzad rozpoznaje ryzyko zwigzane z nowymi przepisami
i tworzeniem sieci szpitali. Nowe przepisy dotkng w szczegdlnosci niewielkg liczbe szpitali i przychodni
w grupie. Zarzad podejmuje stosowne dziatania, zeby zminimalizowa¢ i/lub wyeliminowac istniejgce
ryzyko. Dziatania obejmujg, ale nie sg ograniczone do zgodnego z prawem fgczenia podmiotéw
leczniczych, modernizacje szpitali w celu spetnienia kryteriow dodatkowego kontraktowania jak réwniez
ustrukturyzowanych rozmoéw z Ministerstwem Zdrowia w kwestii szpitali specjalistycznych.

3.3. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy oraz zestawienie zmian
w kapitale wtasnym obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku
obrotowego.

Rachunek zyskow i strat, noty do rachunku zyskéw i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych
obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku oraz dane poréwnywalne za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.

Skonsolidowany wynik finansowy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016
roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 12 maja
2017 roku.
4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016
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roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku opisanych w punkcie 10
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

41. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzieh bilansowy aktywa
i zobowigzania te jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po
srednim kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc
okresu obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlkasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujgco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
31.01.2017 4,3308
28.02.2017 4,3166
31.03.2017 4,2198

Kurs przeliczeniowy RZiS 4,2891

5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedéw i zmiany klasyfikacji.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie dokonano korekty btedow ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku.

6. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséow

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie dokonano korekt btedéw poprzednich
okresow.

7. Zmiana szacunkoéw

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz
zrédet niepewnosci wystepujgcych na dzieh bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w Kkolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaly szczegdtowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016 i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:

o wartosci firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci,
e wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
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o sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego,
e oceny umoéw leasingu,
e wyceny rezerw.

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac
istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osadéw, ktére
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Szacunki dotyczgce wysokosci odpisow na nadwykonania ustug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wtasnego osgdu wysokos$¢ odpiséw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Kierujgc sie zasadg ostroznosci
Zarzady spoétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do otrzymania zaptaty od NFZ,
odpiséw aktualizujgcych. W rachunku zyskéw i strat nadwykonania prezentowane sg jako skladowa
pozycji przychody netto ze sprzedazy produktéw tj. przychody ze sprzedazy produktéow, minus odpisy
na nadwykonania.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane na dzien 31 marca 2017 roku odpisy aktualizujgce
na nadwykonania wygenerowane w 2017 roku:

Spotka Nadwykonania Odpisy Netto w przychodach

EMC Instytut Medyczny S.A. 1601 842 759
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 887 395 492
Lubmed Sp. z 0. o. 60 26 34
Mikulicz Sp. z 0. o. 500 175 325
PCZ Sp. z 0. 0. w Kowarach 354 147 207
EMC Silesia Sp. z o. o. 133 40 93
Zdrowie Sp. z 0.0. 474 150 324
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. 3265 656 2609
NZOZ Zawidawie Sp. z o.0. 240 183 57
Q-Med. Sp. z 0.0. 10 - 10
CM Medyk Sp. z o.0. 39 - 39

Razem 7 563 2614 4949

Kierujgc sie zasadg ostroznosci Zarzady spoétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do
otrzymania zaptaty od NFZ, powyzszych odpiséw aktualizujgcych.
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Zalozenia dotyczace prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wilasnego osgdu zatozenia do prognoz w celu
sporzgdzania testéw na utrate wartosci firmy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci obowigzujgcg w Grupie Kapitalowej EMC Instytut Medyczny,
wymagane testy zostang przeprowadzone na dzieh 31 grudnia 2017 roku.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

Klasyfikacja innych zobowigzan

Grupa dokonuje klasyfikacji zobowigzan jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe w oparciu o analize
terminéw wymagalnosci wynikajgcych z poszczegdlnych transakcji.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku gtébwng sktadowg innych zobowigzan dtugoterminowych byto
zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw Zdrowie Sp. z 0.0., dzierzawy udziatéw Zdrowie Sp. z 0.0. oraz
nabycia udziatéw w spétkach: NZOZ Zawidawie Sp. z 0., Q-Med. Sp. z 0.0., CM Medyk Sp. z o.0.

Na dzien 31 marca 2017 roku nie nastgpita istotna zmiana w pozycji zobowigzan dtugoterminowych
w stosunku do 31 grudnia 2016 roku.

8.2. Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci

wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany
sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wartosc¢ firmy

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu dla
celéw niniejszego sprawozdania. Obowigzkowe testy zostang przeprowadzone dla celéw sporzadzenia
sprawozdania rocznego.

Utrata wartosci aktywow trwatych
Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Grupa utrzymata poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzien 31
grudnia 2016 roku, kiedy to wycena rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
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uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany
rok.

10. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spéjny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng
dostarczang gtébwnemu decydentowi operacyjnemu.

Gtowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow i ocene wynikéw segmentow
operacyjnych, zostat okreslony jako komitet sterujacy podejmujacy decyzje strategiczne.

Za okres 01.01.2017 - 31.03.2017 sgg?iiteall(:a amb?]rl)aifgrayjna Apteka Izianc:f::r:ae Dz;zlg::;s’é
Przychody segmentu, w tym: 62 928 13 395 - 377 76 700
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 62 928 13 395 - 377 76 700
Koszty segmentu ogétem, w tym: 64 169 12 743 (55) 306 77 163
Amortyzacja 2945 590 - 3 3539
Zysk operacyjny (424) 538 - 57 172
EBITDA 2522 1128 - 60 3711
Przychody / koszty finansowe netto (1110) 112 - (26) (1024)
gggﬁgéi\xgtg)céiazenie z tytutu podatku 821 269 B 3 1093
Zysk/ Strata (2 355) 382 - 28 (1 945)
Aktywa segmentu 242 614 47 503 - 341 290 458
Zobowigzania segmentu 135159 14 617 280 456 150 511
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Zaokres 01.012016-31.032016  JSheke | OFeka s Badana Drsinos:
Przychody segmentu, w tym: 59 811 7 236 564 70 67 681
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 59 811 7 236 564 70 67 681
Koszty segmentu ogétem, w tym: 61 221 7118 606 132 69 077
Amortyzacja 3153 322 10 1 3487
Zysk operacyjny (356) 118 (94) (62) (394)
EBITDA 2797 440 (84) (61) 3093
Przychody / koszty finansowe netto (587) (46) (5) (1) (639)
gggﬁgéi\xgtg)céiazenie z tytutu podatku 296 56 2) B 350
Zysk/ Strata (1239) 15 (97) (63) (1383)
Aktywa segmentu 237 572 16 068 687 109 254 435
Zobowigzania segmentu 90 048 11 851 965 92 102 956

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na

Sl elie Qe 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

niebadane zbadane niebadane
Srodki pieniezne w kasie 186 101 58
Srodki na rachunkach bankowych 4 261 9276 11 958
Lokaty 1635 1489 6747
Srodki pieniezne w drodze 154 13 527
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 6 236 10 879 19 290

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

@) ) (®)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow 6233 10 877 19 285
pienieznych razem

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2016 nie byty wyptacane.
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13. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2017- 31.03.2017 01.01.2016 - 31.03.2016
HOIELE S OB O niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 848 427
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ) (33)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem sie roznic przejsciowych 245 (44)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 1093 350

14. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 9.684 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2016 roku o wartosci 3.231
tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 Grupa dokonata sprzedazy sktadnikéw rzeczowych
aktywoéw trwatych w spotce zaleznej EMC Health Care Limited o wartosci 143 tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy zakohnczonym 2016 roku Grupa dokonata istotnej sprzedazy sktadnikéow
rzeczowych aktywéw trwatych.

15. Aktywa niematerialne

Nabycie i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku, Grupa nabyta skftadniki wartosci
niematerialnych o wartosci 105 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku
o wartosci 82 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 oraz 2016 roku Grupa nie sprzedata skfadnikow
wartosci niematerialnych.

16. Wartos¢ firmy

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2016

niebadane zbadane niebadane
Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy wynikajaca z nabycia:
Lubmed Sp. z o.0. 94 94 94
Mikulicz Sp. z 0.0. 37 37 37
ZP Formica Sp. z o.0. 935 935 935
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 85 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. 3252 3252 3252
NZOZ Zawidawie Sp. z o.0. 12 193 12 193 -
CM Medyk Sp. z o.0. 1212 1212 -
Q-Med. Sp. z 0.0. 6 001 6 001 -
Razem wartos¢ bilansowa 23 809 23 809 4403
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2017 31 marca 2016

niebadane niebadane
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 23 809 4 403
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 23 809 4403

17. Zapasy

Stan zapaséw pozostawat na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego na poziomie poréwnywalnym
do stanu z dnia 31 grudnia 2016 roku, ktéry stanowi optymalng warto$¢ dla zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania ani ich odwrdcenia.

18. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego
wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w spéice zaleznej EMC Health Care Limited w wysokosci 173
tys. PLN.

Grupa w okresie sprawozdawczym nie dokonata innych odpiséw aktualizujgcych, poza wyzej
wymienionym, z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywdw oraz nie dokonata odwrdcenia takich odpisow.

19. Swiadczenia pracownicze

Grupa utrzymata poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzieh
31 grudnia 2016 roku, kiedy to wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

20. Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian co do
obszaréw utworzonych rezerw w stosunku do 31 grudnia 2016 roku. Zmniejszeniu ulegta rezerwa na
roszczenia pacjentdw w zwigzku z koniecznoscig wyptaty odszkodowania za btedy lekarskie w spétce
zaleznej ,Zdrowie” Sp. z 0.0. (nota 40).

Stan na
poz. Rezerwy na zobowlazania 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
niebadane zbadane niebadane
1. Dtugoterminowe, w tym: 4762 4764 5904
Swiadczenia emerytalne i podobne 4210 4210 5264
Na roszczenia pacjentow 552 554 640
2. Krétkoterminowe, w tym: 1690 1985 1214
Swiadczenia emerytalne i podobne 1032 1032 653
Na roszczenia pacjentow 299 229 188
Przyszte zobowigzania 359 724 373
Razem 6 452 6749 7118
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21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty

W dniu 14 marca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 12 lipca 2016 roku z Raiffeisen Bank Polska Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta prowizja administracyjna banku.

W dniu 14 marca 2017 roku spétka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. zawarta aneks do
umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku kredytowym z dnia 12 lipca 2016 roku z Raiffeisen Bank
Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta prowizja
administracyjna banku.

W dniu 15 marca 2017 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Bankiem
Zachodnim WBK Spédtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w zmianie ulegta marza
banku oraz termin sptaty kredytu, ktory zostat wydtuzony do 30 wrzeénia 2017 roku. W dniu 15 marca
2017 roku na mocy w/w aneksu z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
do umowy jako kolejne strony przystgpity spoétki zalezne Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
Zawidawie Sp.zo0.0. oraz Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0. kitérym Bank udzielit kredytu
w rachunku biezgcym do kwot 1.300 tys. PLN dla spotki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
Zawidawie. oraz 275 tys. PLN dla spdétki Centrum Medyczne Medyk. Wyzej wymieniona umowa
o Mulitilinie zastgpita obowigzujgcg umowg o kredycie w rachunku biezagcym do dnia 04 kwietnia 2017
roku dla spoétki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Zawidawie oraz zastgpita obowigzujg do dnia 20
kwietnia 2017 roku umowe o kredycie w rachunku biezgcym dla spétki Centrum Medyczne Medyk.

W dniu 30 marca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 30
kwietnia 2017 roku.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Emitent dokonat terminowej sptaty kredytu nieodnawialnego udzielonego
przez Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 19 kwietnia 2013 roku.
Sptata kredytu dokonana zostata w kwocie wymaganej ostatniej raty kapitatowej.

W dniu 25 kwietnia 2017 roku spotka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. zawarta
z Raiffeisen — Leasing Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe o pozyczke medyczng
na kwote 2.380 tys. PLN przeznaczong na sfinansowanie inwestycji. Oprocentowanie pozyczki
medycznej wynosi WIBOR 1M + marza instytucji finansujgce;j.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Na
podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydiuzony do dnia 15 maja
2017 roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa przekroczyta graniczng warto$¢ wskaznika finansowego

zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ Kwota kredytu

P L pozostata do splaty Warunki Termin
Bank . pozyczki wg e .
Rodzaj kredytu na dzien 31 marca oprocentowania sptaty
umowy
2017
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 13448 4536 + marza banku 30-07-2019
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 913 39 + marza banku 19-04-2017
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7750 5643 + marza banku 31-12-2020
. Kredyt w
BG.Z BNP rachunku 2000 283 WIB.OR ™ 30-04-2017
Paribas SA . + marza banku
biezacym
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Kwota kredytu/ ST

Bank ozvezki w pozostata do splaty Warunki Termin
Rodzaj kredytu pozy 9 na dzien 31 marca oprocentowania sptaty
umowy
2017
Bank Zachodni Kredyt WIBOR 1M
WBK SA inwestycyjny 7000 4433 + marza banku 31-05-2020
) Kredyt w
Bank Zachodni WIBOR 1M
WEBK SA rgchunku 5000 1703 + marza banku 11-05-2017
biezacym
Raiffeisen Bank . Kredyt. 12 684 11 832 WIB?OR ™M 29-07-2022
Polska inwestycyjny + marza banku
e Kredyt w
Raiffeisen Bank rachunku 7000 5456 WIBOR 1M 30-06-2017
Polska . + marza banku
biezacym

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Grupa
zakwalifikowata cze$¢ dtugoterminowg w/w kredytéw inwestycyjnych w wysokosci 19.019 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota diugoterminowych kredytéow
zakwalifikowanych do zobowigzanh krétkoterminowych wyniosta 21.000 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 marca 2017 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami
i ze wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw
w stan wymagalnosci.

Pozyczki

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzednia 2013 roku z CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie Emitent w dniu 12 stycznia 2017 roku zwrdcit sie o wyptate pozyczki w kwocie 6.600
tys. PLN. Kwota ta wptyneta na rachunek bankowy Emitenta w dniu 19 stycznia 2017 roku.

22. Kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegly istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
W szczegodlnosci ryzykami, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa, sa:

e ryzyko kredytowe
e ryzyko ptynnosci
o ryzyko stopy procentowe;j

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej koordynowane jest przez Spoétke Dominujgca,
w Scistej wspotpracy z Zarzadami Spotek zaleznych.

W procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja:

e biezgce monitorowanie stanu srodkéw pienieznych oraz zmian stanu naleznosci i zobowigzan we
wszystkich Spétkach Grupy, wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie
zatozen budzetowych,

o stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowej,

¢ analiza miesiecznych sprawozdan finansowych,

e pozyskanie optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.
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24. Instrumenty finansowe

241 Wycena instrumentéw finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej nie nastgpity zmiany sposobu jej ustalenia.

24.2 Klasyfikacja aktywow finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywdw.

25. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wprowadzono w stosunku do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku zadnych zmian dotyczacych celdéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej, pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na:

Pozycja 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

niebadane zbadane niebadane
Oprocentowane kredyty i pozyczki 77714 74 058 37 858
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52 505 51752 43 375
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (6 236) (10 879) (19 290)
Zadtuzenie netto 123 983 114 931 61943
Kapitat wtasny 139 947 141 876 151 479
Kapitat razem 139 947 141 876 151 479
Kapitat i zadtuzenie netto 263 930 256 807 213422
Wskaznik dzwigni 0,4698 0,4475 0,2902

26. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczeh udzielanych jednostkom spoza Grupy.
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27. Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie ponies¢ nakfady inwestycyjne wynikajgce z nastepujgcych umow
inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna nabycia i uzytkowania udziatbw w Spétce “Zdrowie” Sp. z o.o.
z Powiatem Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWIiK Sp. z 0.0. z dnia
31 maja 2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku. W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent przez 5 lat bedzie uzytkowat 87,4867%
udziatéw "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgcych wtasnoscig Sprzedajgcych. Po uptywie tego okresu, tj. do
01 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatow, za ustalong w umowie
przedwstepnej kwote, w wyniku ktérej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych wczesniej udziatéw.
W przypadku nieprzystgpienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze
w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatéw traci on zadatek, nadto Sprzedajgcy moga
proporcjonalnie do liczby udziatéw zazgdaé zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.

2) Dodatkowo na podstawie umowy z dnia 8 kwietnia 2016 roku w wyniku realizacji umowy
przedwstepnej zbycia udziatdéw oraz uzytkowania udziatéw z dnia 31 maja 2013 roku nastgpito zawarcie
umowy zbycia udziatbw w spétce ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie pomiedzy Powiatem
Kwidzynskim (Sprzedajagcy) oraz Emitentem (Kupujgcy) w ramach ktoérej Emitent zobowigzat sie do
zainwestowania minimum 10.000 tys. PLN do dnia 30 czerwca 2018 roku w prace podnoszgce standard
infrastruktury szpitala i dostosowujgce do obowigzujgcych wymogdéw. Wskazane prace juz sie
rozpoczety i nie ma zadnego ryzyka niewywigzania sie z wymienionego zobowigzania.

3) Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia 11 lutego
2014 roku.

Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujgcych inwestyciji:

- SOR z Igdowiskiem w minimalnej kwocie 1.500 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,

- remont czesci technicznej szpitala na kwote nie mniejszg niz 1.000 tys. PLN w okresie 12 miesiecy,

- remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala, podniesienie standardu
pobytu pacjentdéw na kwote nie mniejszg niz 4.960 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,

- zakup wyposazenia i sprzetu na kwote nie mniejszg niz 3.200 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,
Dodatkowo zostang terminowo zrealizowane inwestycje objete programem dostosowawczym
sporzadzonym dla Spoétki RCZ Sp. z o.0.

Zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z remontem czesci technicznej szpitala zostato wypetione.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzanh.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Emitent byt strong nastepujacych transakgji
z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

.. . . Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Przedmiot transakcji e " 31.03.2017
Properties and More Sp. z 0.0. Uslugi Swiadczone 120 49
narzecz Grupy
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 6 600 40 799
Razem 372 40 848

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

EMC IM S.A. w dniu 6 kwietnia 2017 roku otrzymato od Powiatu Lubinskiego wezwanie do zaptaty
w tgcznej kwocie 10.501 tys. PLN tytutem kar umownych. EMC IM S.A. uznaje, iz kary umowne zostaty
naliczone bezpodstawnie i bezzasadnie, z uwagi na brak podstaw, jak i przestanek uprawniajgcych
Powiat Lubinski do zadania ich zaptaty.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Emitent dokonat terminowej sptaty kredytu nieodnawialnego udzielonego
przez Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 19 kwietnia 2013 roku.
Sptata kredytu dokonana zostata w kwocie wymaganej ostatniej raty kapitatowej.

W dniu 25 kwietnia 2017 roku spotka zalezna Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0. zawarta
z Raiffeisen — Leasing Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe o pozyczke medyczng
na kwote 2.380 tys. PLN przeznaczong na sfinansowanie inwestycji. Oprocentowanie pozyczki
medycznej wynosi WIBOR 1M + marza instytucji finansujgce;j.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 15 maja
2017 roku.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2017 roku, to jest do 12 maja 2017 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére powinny
by¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

30. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | kwartale wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych

30.1 Wyniki finansowe
Struktura sprzedazy wg odbiorcow ustug

I-1ll 2017 I-111 2016 dynamika
Pozycja
Kwota % Kwota % rir
NFZ, w tym: 66 693 86,95% 59 129 87,36% 112,79%
- sprzedaz zafakturowana 61 744 80,50% 53 887 79,62% 114,58%
- nadwykonania 4949 6,45% 5242 7,75% 94,41%
Klienci komercyjni 8 044 10,49% 6 875 10,16% 117,00%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 977 1,27% 620 0,92% 157,58%
Pozostate przychody, w tym: 986 1,29% 1057 1,56% 93,28%
sprzedaz towaréw i materiatow 134 0,17% 566 0,84% 23,67%
czynsz 731 0,95% 435 0,64% 168,05%
Ogoétem 76 700 100,00% 67 681 100,00% 113,33%

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku Grupa wygenerowata przychody w kwocie
76.700 tys. PLN tj. 0 9.019 tys. PLN (13,3 %) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Najwyzszy wzrost dotyczy Swiadczen w ramach umow z Towarzystwami Ubezpieczeniowymi (ogétem
57,6 % Q/Q).

Przychody od pozostatych klientéw komercyjnych wzrosty Q/Q o 1.169 tys. PLN tj. 0 17%.

Wyzsze o 7.564 tys. zt (12,8 %) byly réwniez przychody w ramach umoéw z Narodowym Funduszem
Zdrowia.

Korzystnej zmianie ulegt udziat przychoddéw zafakturowanych (wzrost Q/Q o 7.564 tys. PLN, w tym
1.115 tys. PLN z tytutu dodatkowych $rodkéw na sfinansowanie $wiadczen opieki zdrowotnej
udzielanych przez pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8
wrzesnia 2015 roku) w stosunku do przychodéw niezafakturowanych (nadwykonan), ktére w | kwartale
2017 roku sg 0 5,6% nizsze niz w | kwartale roku ubiegtego.
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Zestawienie kosztéw

01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016
Pozycja Dynamika %
Kwota % Kwota %
Koszty dziatalnosci operacyjnej 77 163 98,0% 69 077 98,8% 111,7%
Amortyzacja 3539 4,5% 3487 5,0% 101,5%
Zuzycie materiatéw i energii 10 886 13,8% 9962 14,2% 109,3%
Ustugi obce 29703 37,7% 25908 37,0% 114,6%
Podatki i optaty 339 0,4% 348 0,5% 97,4%
Wynagrodzenia 26 912 34,2% 23918 34,2% 112,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 4906 6.2% 4397 6.3% 111,6%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 769 1,0% 604 0,9% 127,3%
_\Nartos_c s'przedanych towaréw 109 0.1% 453 0.6% 24.1%
i materiatow
Pozostate koszty operacyjne 551 0,7% 174 0,3% 316,7%
Koszty finansowe 1027 1,3% 659 0,9% 155,8%
Razem koszty 78 741 100,0% 69 910 100,0% 112,6%

Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2017 roku uksztattowaly sie
na poziomie 77.163 tys. PLN, tj. 0 8.086 tys. PLN (11,7%) wyzej niz w okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2016 roku.

Najwyzszg dynamike odnotowano w zakresie kosztéw pracy, zaréwno z tytutu kontraktéw medycznych
jak i wynagrodzen wraz z narzutami.

Na ogolny wzrost kosztéw pracy (o 6.138 tys. PLN w poréwnaniu do | kwartatu 2016 roku) wptynety
m.in. zwiekszone o 1.429 tys. PLN w poréwnaniu do | Q 2016 r. wyptaty dodatkowych srodkéw (zgodnie
z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku) na swiadczenia opieki zdrowotnej
udzielane przez pielegniarki i potozne.

Na wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych wptyneto utworzenie rezerwy na odszkodowania z tytutu
btedow medycznych (w kwocie 128 tys. PLN) oraz dokonanie odpisu aktualizacyjnego na naleznosci
w kwocie 193 tys. PLN.

Wyzsze o prawie 56 % koszty finansowe dotyczg odsetek od kredytéw i pozyczek, w tym od dodatkowe;j
pozyczki od CareUp B.V.

30.2 Pozostate wydarzenia

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity inne istotne wydarzenia.

31. Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegdlnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia
majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

32. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny.
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33. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2017.

34. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtoséw na WZ Spéiki sa:

. i Seria A SeriaB -1 Razem akcji % akcji
Akcjonariusz
Glosy A Glosy B - | Razem gtosow % gtosow
1500 038 7881110 9381 148 70,61%
CareUp B.V.
3000 076 7881110 10 881 186 73,59%
- 2 365 662 2 365 662 17,81%
PZU FIZ AN BIS 1
- 2 365 662 2 365 662 16,00%
1395 100 1395 100 10,50%
PZU FIZ AN BIS 2
1395 100 1395 100 9,44%

35. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzgdu EMC IM SA od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie
nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Spéike.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spdtke
nie posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnieh do nich (opcji).

36. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tagcznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowej

EMC Instytut Medyczny SA istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.
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37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki

Kwota gtéwna

5 Okres, na Warunki Powigzania
Nazwa podmiotu T kté finansowe omiedz
Nazwa podmiotu kt6 p dziel ] pozyczek, ktéra d r_yl d i p it A t Y
udzielajacego 6remu udzielono udzielono wynagrodzeniaza emitentema
X .. poreczenial poreczenial udzielenie podmiotem, ktéry
poreczenia/gwaranciji .. poreczona/ .. . .
gwarancji gwarancji poreczen/ zaciagnat
LR RN w miesigcach  gwarancji kredyty/pozyczki
w tys. PLN
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc (';f]tyt;;\ 13 448 80 do splaty Spolka zalezna
w Kowarach yezny zobowigzania*
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc (';f]tyt;;\ 2000 12 do splaty Spélka zalezna
w Kowarach yezny zobowigzania*
Powiatowe Centrum 1,60 % pozostatego . .
Zdrowia Sp. 7 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc g;tyt;; 7750 60 do splaty Spotka zalezna
w Kowarach yezny zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc (';f]tyt;;\ 7 000 60 do splaty Spélka zalezna
yezny zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. ,'\Eﬂ“é'dc (';f]tyt;;\ 3500 12 do splaty Spétka zalezna
yezny zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
gk"c Instytut Medyezny - \riulicz Sp. z 0.0. 1000 12 do splaty Spétka zalezna
zobowigzania*
1,60 % pozostatego Spélka zalezna
Mikulicz Sp. z 0.0. Zdrowie Sp. z 0. 0. 500 12 do sptaty P
zobowigzania*
1,60 % pozostatego . .
gXIC Instytut Medyczny Zdrowie Sp. Z 0.0. 500 12 do splaty Spotka zalezna
zobowigzania*
o . .
Regionalne Centrum EMC Instytut 1,60 % pozostatego - Spdika zalezna
Zdrowia Sp. z 0.0 Medyczny SA 7750 60 do sptaty
’ o zobowigzania*
o . .
EMC Instytut Medyczny Regionalne Centrum 1,60 % pozostatego - Spdika zalezna
SA Zdrowia Sp. z 0.0 7000 12 do sptaty
’ o zobowigzania*
o . .
Regionalne Centrum EMC Instytut 1,60 % pozostatego  Spdika zalezna
Zdrowia Sp. z 0.0 Medyczny SA 12386 2 do sptaty
e zobowigzania*
o . .
EMC Piaseczno Sp. z EMC Instytut 1,60 % pozostatego Spétka zalezna
12 386 72 do sptaty
0.0. Medyczny SA . -
zobowigzania
. . 1,60 % pozostatego Spétka zalezna
EMC Piaseczno Sp. z Regionalne Centrum 7000 12 do sptaty

0.0.

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.

Zdrowia Sp. z o.0.

zobowigzania*

38. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku EMC Instytut Medyczny SA oraz spdiki
zalezne nie prowadzity postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartosc
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.
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39. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 1 lutego 2017 roku Sgd Okregowy w Gdansku XV Wydziat Cywilny wydat wyrok przeciwko
spétce zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0. z powddztwa rodzicéw pacjenta o odszkodowanie za biedy lekarskie,
zasgdzajgcy wyptate odszkodowania wraz z odsetkami. Na wypfate odszkodowania zostata w
poprzednich latach utworzona rezerwa. Konsekwencjg prawomocnosci wyroku jest obowigzek zaptaty,
w zwigzku z tym warto$¢ zasgdzonej kwoty odszkodowania wraz z odsetkami zostata wyptacona
powodom, a rezerwa rozwigzana, co zostato opisane w nocie 20.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie miaty miejsca inne istotne rozliczenia
z tytutu spraw sgdowych.

40. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartosé godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych.

41. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie zaistniato zdarzenie polegajgce na
niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych postanowie umowy kredytu lub pozyczki.

42. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Najbardziej istotng dla mozliwo$ci realizacji zobowigzan informacjg jest poziom zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia uméw na swiadczenie ustug medycznych.

Na dzienh publikacji raportu za | kwartat 2017 roku Emitenta obowigzujg umowy zawarte na okres od 01
stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku.

Jednoczes$nie w oparciu o ustawe z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze $rodkdéw publicznych emitent oczekuje na informacje ze strony Platnika
0 ujeciu w planowanej do utworzenia sieci szpitali oraz o wysokosci przyznanych kontraktéw na
pozostatg czes¢ roku.

W przypadku s$wiadczeh ambulatoryjnych, na podstawie w/w oczekuje sie na aneksowanie uméw na
okres do konca czerwca 2018r.

Emitent oczekuje, ze wartosci aneksowanych umoéw pozostang na co najmniej takim poziomie iloSciowo
— finansowym jak obowigzujgce w okresie pierwszego poétrocza 2017 r.
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W zakresie opieki diugoterminowej i hospicyjnej zostaty rozstrzygniete (lub sg w trakcie ogtaszania wynikow), konkursy, na mocy ktorych zostang podpisane
umowy nha okres od 01.07.2017 do 30.V1.2022r.
Na tej podstawie przygotowano ponizsze szacowane warto$ci umoéw z Narodowym Funduszem Zdrowia na rok 2017.

Rodzaj umowy /
Jednostka

EMC
IM S.A.

EMC
Piaseczno
Sp.zo.0.

Mikulicz
Sp.zo.0.

Lubmed
Sp.z
0.0.

PCz
Kowary
Sp.zo.0.

EMC
Silesia Sp.
Z 0.0.

NzOz
Zdrowie
Sp.zo.0.

RCZ
Sp.zo.
o.

NzOz
Zawidawie
Sp.zo.0.

Q-Med. Sp.
Z 0.0.

CM
Medyk
Sp.zo.0.

Ogotem

Kwota

%

Leczenie szpitalne

39 822

22 434

12 050

10 330

5166

23 426

50 470

416

164 114

64,6%

Terapeutyczne
programy
zdrowotne

472

1120

24

1616

0,6%

Ambulatoryjna
opieka
specjalistyczna

8 550

1770

1194

2124

1554

764

694

2972

4984

256

996

25 858

10,2%

Ambulatoryjne
Swiadczenia
diagnostyczne -
kosztochtonne

2576

140

60

434

890

332

234

4 666

1,8%

Leczenie
stomatologiczne

238

376

402

1016

0,4%

Rehabilitacja
lecznicza

2058

370

140

1764

1754

6 086

2,4%

POZ - opieka
nocna i
Swigteczna

2430

1554

1342

5326

2,1%

Swiadczenia
pielegnacyjne i
opiekuncze

2874

964

1274

742

5854

2,3%

Opieka paliatywna
i hospicyjna

988

152

1592

2202

62

4996

2,0%

Opieka
psychiatryczna i
leczenie
uzaleznien

330

48

776

1154

0,5%

Ratownictwo
medyczne

3624

3624

1,4%

Razem

59 020

25044

15 304

2792

17 724

5930

30 188

59 592

6122

1598

996

224 310

88,2%

Podstawowa
opieka zdrowotna

6 840

1743

7462

1600

660

950

5830

4791

29 876

11,8%

Ogoétem umowy z
NFZ

65 860

25044

17 047

10 254

19 324

6 590

30 188

60 542

11 952

6 389

996

254 186

100,0%

*wartosci umoéw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych

jednostkach.
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Szacowana warto$¢ umow na 2017 rok na dzien publikacji raportu wynosi 254.186 tys. PLN, przy czym
kwota dodatkowych $rodkéw na sfinansowanie $wiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez
pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku
wynosi 11.893 tys. PLN, tj. 0 5.327 tys. PLN wiecej niz wyniosta realizacja w 2016 r.

Na dzien 31 marca 2017 roku Grupa wypracowata 4.949 tys. PLN tzw. nadwykonan ($wiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakohczony 31 marca 2017 roku).

W przypadku nieuzyskania zwiekszenia kontraktu nadwykonania bedg sukcesywnie zmniejszane
poprzez ograniczenie poziomu swiadczen planowych, z czesciowym przesunieciem ich do dziatalnosci
komercyjnej. Réwnoczesnie czynione sg intensywne starania o zwiekszenie kontraktéw z NFZ
w obszarach, w ktérych wystepuje najwieksze zapotrzebowanie na poszczegdlne ustugi medyczne,
ktérych to konsekwencjg sg wykonywane nadwykonania.

43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

e Aneksowanie kontraktéw z NFZ na kolejny rok

e Zmiana zasad finansowania swiadczeh opieki zdrowotnej przez Narodowy Fundusz Zdrowia
(kwalifikacja do sieci szpitali)

e Zakonczenie modernizacji budynku szpitala w Piasecznie

e Rozbudowa Szpitalnego Oddziatu Ratunkowego w Lubinie zgodnie z harmonogramem
finansowo-rzeczowym.
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EMC Instytut Medyczny S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VIl. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowy bilans

Aktywa 31.03.2017 31.12.2016 31_.03.2016
niebadane zbadane niebadane
A. Aktywa trwate 216 085 214 404 183 407
.  Wartosci niematerialne i prawne 2459 2497 2776
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy 1777 1835 2009
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 682 662 767
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 42 919 43 607 45 031
1. Srodki trwate 40 689 41372 41 046
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1843 1843 1843
b) budynk_i, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i 32 499 32 848 31929
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1529 1597 1773
d) $rodki transportu 108 120 188
e) inne srodki trwate 4710 4 964 5313
2. Srodki trwate w budowie 2230 2219 3985
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - 16 -
lll. Naleznosci diugoterminowe - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 170 014 167 544 134731
Nieruchomo$ci 36 306 35 869 34 380
. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 133708 131675 100 351
a) w jednostkach powigzanych 133708 131 675 100 351
udziaty lub akcje 103 846 103 846 76 790
inne papiery wartosciowe - - -
udzielone pozyczki 29 862 27 829 23 561
inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozos.talych_jednostkach w ktérych jednostka posiada ) B B
zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach - - -
4. Zaliczki na majatek finansowy - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 693 756 869
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 693 756 869
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 18 644 18 462 28 467
l. Zapasy 917 909 909
1. Materiaty 917 909 702
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - 207
5. Zaliczki na dostawy i ustugi - - -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 9 806 9 593 11 423
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1998 1144 3235
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 1998 1144 3235
do 12 miesiecy 1998 1144 3235
powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
9 Nal_eznos'ci od pozosta_lych jedr_mstek, w ktérych jednostka ) B B
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 7 808 8449 8188
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 7493 7 828 7517

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Aktywa 31.03.2017 31.12.2016 31_.03.2016

niebadane zbadane niebadane

do 12 miesiecy 7493 7828 7517

powyzej 12 miesiecy - - -

b) z tytutu podatkéw, _dotaCJl, cei,'ubezpl_eczeh spotecznych i 156 266 485
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne 159 355 186

d) dochodzone na drodze sadowej - - -

lll. Inwestycje krétkoterminowe 7149 7721 15 378

1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 7149 7721 15378

a) W jednostkach powigzanych 6833 6 959 10 013

udziaty lub akcje - - -

inne papiery wartosciowe - - -

udzielone pozyczki 6 833 6 959 10 013

inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

b) W pozostatych jednostkach - - 5060

inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - 5060

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 316 762 305

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 162 762 162

inne $rodki pieniezne 154 - 143

inne aktywa pieniezne - - -

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 772 239 757

Aktywa razem 234729 232 866 211874

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Pasywa 31.03.2017 31.12.2016 31_.03.2016
niebadane zbadane niebadane
A. Kapitat wlasny 138 264 141 551 151 945
I. Kapitat podstawowy 53 141 53 141 53 141
Il. Kapitat zapasowy 101 427 101 427 105935
lll. Kapitat rezerwowy - - -
IV. Srodki z emisji akgji - - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (13 017) - (4 508)
VL. Zysk (strata) netto (3287) (13 017) (2623)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 96 465 91 315 59 929
I.  Rezerwy na zobowigzania 2698 2581 2916
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1391 1273 1288
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1307 1307 1404
diugoterminowa 393 393 344
krotkoterminowa 914 914 1060
3. Pozostate rezerwy - 1 224
dtugoterminowa - - -
krétkoterminowe - 1 224
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 34 803 33 060 14 073
1.  Wobec jednostek powigzanych 31124 29 214 -
9 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ) ) )
" posiada zaangazowanie w kapitale
3.  Wobec pozostatych jednostek 3679 3 846 14 073
a) kredyty i pozyczki - - 10 697
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 1167 1327 1785
d) inne 2512 2519 1591
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 58 852 55 552 42 842
1.  Wobec jednostek powigzanych 15 698 8948 1009
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 9 2 11
do 12 miesiecy 9 2 11
powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 15 689 8 946 998
9 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ) ) )
" posiada zaangazowanie w kapitale
3.  Wobec pozostatych jednostek 43 154 46 604 41 833
a) kredyty i pozyczki 28 468 30 878 25 106
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 1334 1291 1274
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 7 657 8408 5603
do 12 miesiecy 7 657 8408 5603
powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - -
f)  zobowigzania wekslowe - - -
) z tytutu podatkéw, _cel, ubezpiepzeh spolecznych i 2547 3016 2300
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h)  ztytulu wynagrodzen 1841 1712 1911
i) inne 1307 1299 5549
3. Fundusze specjalne - - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 112 122 98
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 112 122 98
diugoterminowe 77 84 65
krétkoterminowe 35 38 33
Pasywa razem 234729 232 866 211874

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku

(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

T e b it (ol e e 01.01 .2_017-01.03.2017 01.01 .201_6 - 01.03.2016
niebadane niebadane

A ‘I:’vrg:‘t:lody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 21 962 21 382
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21962 20 818
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - 564
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 24 068 23767
I. Amortyzacja 1366 1582
Il Zuzycie materiatéw i energii 3096 2847
Il Ustugi obce 9226 8810
IV. Podatki i optaty 135 146
V. Wynagrodzenia 8 388 8177
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 1502 1476
-emerytalne 746 731
VII. Pozostate koszty rodzajowe 355 277
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 452
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (2106) (2 385)
D. Pozostate przychody operacyjne 719 209
E. Pozostate koszty operacyjne 30 84
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) (1417) (2 260)
G. Przychody finansowe 466 352
H. Koszty finansowe 2154 803
I. Strata brutto (F+G-H) (3105) (2711)
J. Podatek dochodowy 182 (88)
. Podatek dochodowy wg deklaracji - (33)
Il.  Podatek dochodowy odroczony 182 (55)
K. Strata netto ogétem (I-J) (3 287) (2 623)
EBITDA (51) (678)

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowy rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

niebadane niebadane
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Strata netto (3 287) (2 623)
Il. Korekty razem 2262 1853
1 Amortyzacja 1366 1582
2 Zysk (strata) z tyt. réznic kursowych 3) (5)
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 529 81
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 360 -
5 Zmiana stanu rezerw 117 (109)
6 Zmiana stanu zapasow (8) 9)
7 Zmiana stanu naleznosci (213) (1 254)
8 irrg(ije;r;g \;tanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i (272) 1825
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (480) (623)
10 Inne korekty 866 365
L. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1 025) (770)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 880 772
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1 )
* aktywoéw trwatych
9 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) )
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 879 772
a) w jednostkach powigzanych 879 772
b) w pozostatych jednostkach - -
zbycie aktywéw finansowych - -
dywidendy i udziaty w zyskach - -
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
odsetki - -
inne wptywy z aktywoéw finansowych- lokaty powyzej 3 m-cy - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 4442 2027
1 Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 955 824
aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 697 644
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2790 559
a) w jednostkach powigzanych 2790 559
nabycie aktywéw finansowych 7 37
udzielone pozyczki dlugoterminowe 2783 522
b) w pozostatych jednostkach - -
nabycie aktywéw finansowych - -
udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 562) (1 255)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 8970 3059
1 Wpl_ywy netto z wydania udzialé\_/v (emisji akciji) i innych instrumentéw ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 8970 3059

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2017 - 31.03.2017

01.01.2016 - 31.03.2016

niebadane niebadane

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe -
5. Odsetki -
IIl. Wydatki 4832 3132
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 3312 1970
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych, obstuga GPW 21 24
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 347 381
8. Odsetki 312 424
9. Inne wydatki finansowe 840 333
lll. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 4138 (73)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (449) (2 098)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: (446) (2 093)

zmiana $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (3) (5)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 762 2398
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 316 305

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31'03'2017 i 31'03'2016
niebadane zbadane niebadane
.  Kapitat wikasny na poczatek okresu (BO) 141 551 154 568 154 568
— korekty btedéw podstawowych - - -
la. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 141 551 154 568 154 568
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 53 141 53 141 53 141

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
— emisji akcji - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
— eliminacja kapitatu spotki przejmowanej - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 53 141 53 141 53 141
2. Roéznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
2.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu - - -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 101 427 105 935 105 935
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
— z aktualizacji wartosci firmy - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 4508 -
- wykup udziatéw wtasnych
- eliminacja kapitatu spotki przejmowane;j
- pokrycia straty - 4508 -

- rozliczenia potaczenia ze spotkg zalezng - - -

i;arzslzapitalu (funduszu) zapasowego na koniec 101 427 101 427 105 935

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -

4.2.

— korekty btedéw podstawowych - - -

5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po
a. - - -
korektach

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -

Pozostate kapitaly (Srodki z emisji akcji) na poczatek
okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (Srodki z emisji akcji) - - -
a) zwiekszenie z tytutu emis;ji serii | - - -
b) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii | - - -
b) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii H - - -

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
7. Zysk (strata)z lat ubiegtych na poczatek okresu (13 017) (4 508) (4 508)

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - - -

— korekty btedéw podstawowych - - -

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM EEGERE TR GG

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -

— podziatu zysku z lat ubiegtych - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -

— podziatu zysku z lat ubiegtych - - -

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (13 017) (4 508) (4 508)

— korekty btedéw podstawowych - - -
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po

7.5. korektach (13 017) (4 508) (4 508)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 4508 -
— pokrycie z kapitatu zapasowego - 4508 -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (13 017) - (4 508)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (13 017) - (4 508)
8.  Wynik netto (3 287) (13 017) (2 623)
a) zysknetto - - -
b) strata netto (3287) (13 017) (2623)
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat witasny na koniec okresu (BZ) 138 264 141 551 151 945
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 138 264 141 551 151 945

ll. podziatu zysku (pokrycia straty)

Bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé
tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku
(w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia kwartalnego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2. Wartosci umoéw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2017 rok

Na dzienh publikacji raportu za | kwartat 2017 roku Emitenta obowigzujg umowy zawarte na okres od 01
stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku.

Jednoczes$nie w oparciu o ustawe z dnia 23 marca 2017 roku o zmianie ustawy o $wiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze $rodkdéw publicznych emitent oczekuje na informacje ze strony Platnika
0 ujeciu w planowanej do utworzenia sieci szpitali oraz o wysokosci przyznanych kontraktéw na
pozostatg czes¢ roku.

W przypadku s$wiadczeh ambulatoryjnych, na podstawie w/w oczekuje sie na aneksowanie uméw na
okres do konca czerwca 2018r.

Emitent oczekuje, ze wartosci aneksowanych umow pozostang na co najmniej takim poziomie ilosciowo
— finansowym jak obowigzujgce w okresie pierwszego poétrocza 2017 r.

W zakresie opieki dtugoterminowej i hospicyjnej zostaty rozstrzygniete (lub sg w trakcie ogtaszania
wynikéw), konkursy, na mocy ktérych zostang podpisane umowy na okres od 01.07.2017 do
30.V1.2022r.

Na tej podstawie Emitent przedstawia ponizej szacowane wartosci uméw z Narodowym Funduszem
Zdrowia na rok 2017:

EuroMediCare Szpital Szpital sw. . Szpital sw. . .
Rodzaj umowy Szpital Sw. Antoniego w BRI Jerzego w e . e
o A przy ul. it Przychodni
| Jednostka specjalistyczny | Rochaw | Zabkowicach Lowieckiei Kamieniu Formica o
z Przychodnig | Ozimku Sl. 11 Pomorskim Kwota %
Leczenie 11 022 6 090 13 206 - 9 504 -| 39822 120,93%
szpitalne
Programy 472 - - - - - 472 1,43%
terapeutyczne
Ambulatoryjna
opieka 2140 1050 992 1136 2076 1156 8550 | 25,96%
specjalistyczna
Ambulatoryjne
Swiadczenia 1316 812 310 ; 138 .| 2578| 7.82%
diagnostyczne -
kosztochtonne
Stomatologia - - - 238 - - 238 0,72%
Rehabilitacja - 1864 - 194 - -| 2058| 625%
lecznicza
POZ - opieka
nocna i - 1226 1204 - - - 2430 7,38%
s:wiateczna
Swiadczenia
pielegnacyjne i - 2874 - - - - 2874 8,73%
opiekuncze
Razem 14 950 13916 15712 1568 11718 1156 59 020 | 179,23%
Podstawowa
opieka - - - 2 350 74 4416 6840 | 20,77%
zdrowotna *
(O 14950 | 13916 15712 3918 11792 5572 | 65860 | 200%
umowy z NFZ

*

wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta,
na podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych jednostkach.
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Szacowana wartos¢ umow na 2017 rok na dzien publikacji raportu jest o 1.243 tys. PLN wyzsza od
przychodéw osiggnietych w 2016 roku, przy czym kwota dodatkowych srodkéw na sfinansowanie
Swiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku wynosi 2.860 tys. PLN (o 1.287 tys. PLN wiecej,
w poréwnaniu do realizacji w 2016 r.)

Na dzien 31 marca 2017 roku Emitent wypracowat 759 tys. PLN tzw. nadwykonan (swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakohczony 31 marca 2017 roku).

Z doswiadczenia Emitenta wynika, ze kwota kontraktu podpisana na poczatku roku nie jest ostateczng
kwotg uzyskanego w ciggu roku przychodu z tytutu transakcji z NFZ.

3. Naklady inwestycyjne

Pozycja Naktad Udziat w naktadach ogétem

Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 63 1,8%
Srodki trwate, w tym: 1016 28,9%
Grunty 21 0,6%
Budynki budowle 666 18,9%
Maszyny i urzadzenia 59 1,7%
Pozostate srodki trwate 270 7,7%
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 2433 69,3%
Udzielone pozyczki 2433 69,3%
Wydatki inwestycyjne razem 3512 100%

wg miejsca poniesionych naktadow

Naktady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogétem
EMC CENTRALA 72 2,1%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 98 2,8%
Przychodnia we Wroctawiu ul. towiecka 1 0,0%
Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu 14 0,4%
Szpital w Kamieniu Pomorskim 189 5,4%
Szpital w Ozimku 12 0,3%
Szpital w Zgbkowicach Slgskich 3 0,1%
Inwestycja Kowary — Budynek mieszkalny 204 5,8%
Inwestycja Kowary — Budynek A 9 0,3%
Inwestycja Piaseczno — Szpital 477 13,6%
Razem 1079 30,8%

Udzielone pozyczki Naktad
EMC Silesia Sp. z o.0. 370 10,5%
RCZ Sp. z o.0. 2 063 58,7%
Razem 2433 69,2%
Ogoétem naktady 3512 100%

Wydatki inwestycyjne poniesione w pierwszym kwartale 2017 roku przez EMC Instytut Medyczny S.A.
przeznaczone zostaly na modernizacje posiadanego Ilub nabycie nowego zaplecza dziatalnosci

medycznej.
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4,

Nieruchomosci

Nieruchomosci w postaci budynkéw, ktére nie sg uzytkowane przez Emitenta do realizacji jego
podstawowych zadan, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia okreslonych korzysci ekonomicznych
(przychodu z najmu), ujete zostaty w bilansie Emitenta w pozycji Inwestycji dlugoterminowych.

Na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ netto nieruchomosci bedgcych przedmiotem wynajmu wynosi
36.306 tys. PLN i obejmuje wartosc¢:

budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.0.
w kwocie 28.435 tys. PLN

nakltadéw na rozbudowe nieruchomosci w Piasecznie — nieruchomosé bedzie przeznaczona
w przysztosci na wynajem - w kwocie 2.043 tys. PLN

budynku przychodni w Piasecznie — dzierzawionego spotce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.o.
w kwocie 1.400 tys. PLN

budynku Zaktadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spétce zaleznej PCZ
Sp. z 0.0. w Kowarach — w kwocie 722 tys. PLN

budynku pralni w Kowarach - dzierzawionego spofce zaleznej PCZ Sp. z o0.0. w Kowarach —
w kwocie 2.261 tys. PLN

nakladéw na rozbudowe nieruchomosci w Kowarach — nieruchomosci bedg przeznaczone
w przysztosci na wynajem - w kwocie 901 tys. PLN

naktadéw na budynek mieszkalny w Kowarach — nieruchomos$¢ bedzie przeznaczona na cele
inwestycyjne —w kwocie 183 tys. PLN

grunt w Kowarach, na ktérym potozone sg nieruchomosci przeznaczone na wynajem — w kwocie
361 tys. PLN

5. Diugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe 31'03'2017 A 31'03'2016
niebadane zbadane niebadane

Udzialy i zaliczki na udziaty, w tym w spétce: 103 846 103 846 76 790
Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820 1820
Mikulicz Sp. z 0.0. 2 506 2 506 2 506
EMC Healthcare Ltd - - -
EMC Silesia Sp. z o.0. 12752 12752 12752
PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 9516 9516 9516
Silesia Med Serwis Sp. z o.0. 276 276 413
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 10 623 10 623 10 623
Zdrowie Sp. z 0.0. 8569 8569 8760
RCZ Sp. z 0.0. 30 400 30 400 30 400
NZOZ Zawidawie Sp. z o.0. 17104 17104 -
Q-Med. Sp. z 0.0. 8704 8704 -
CM Medyk Sp. z o.0. 1576 1576 -
Udzielone pozyczki 29 862 27 829 23 561
- Mikulicz Sp. z o.0. - - 1813
- EMC Piaseczno Sp. z o.0. 3210 3210 2910
- EMC Silesia Sp. z o.0. 2954 2584 2158
- PCZ Sp. z 0.0. w Kowarach 11 200 11 600 11 760
-RCZ Sp. z o.0. 12 498 10 435 4920
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 133708 131 675 100 351
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Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow finansowych 31 i Slieelily 31 T
niebadane zbadane niebadane
Stan na poczatek okresu 131 675 100 171 100 171
Zwigkszenia 2433 33 991 300
- nabycia - 27 449
-inne
- udzielone pozyczki 2433 6 542 300
- reklasyfikacja pozyczki na dtugoterminowg
Zmniejszenia 400 2487 120
- sprzedaz
- spfata pozyczek 400 2093 120
- reklasyfikacja pozyczki na krétkoterminowa
- odpis na udziatach spotki zaleznej - 394
Stan na koniec okresu 133708 131 675 100 351

Warto$¢ bilansowa dlugoterminowych aktywéw finansowych na dzieh konczgcy powyzej
zaprezentowane okresy sprawozdawcze byta réwna ich cenie nabycia.

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu na udzielone spdétce EMC Health Care Ltd pozyczki
krotkoterminowe w wysokosci 361 tys. PLN. W zwigzku ze sptatg przeterminowanych naleznosci od
spotki EMC Piaseczno Sp. z 0.0. dokonano odwrécenia odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w wysokosci 567 tys. PLN.

7. Kredyty i pozyczki
Kredyty

W dniu 14 marca 2017 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym 2z dnia 12 lipca 2016 roku z Raiffeisen Bank Polska Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta prowizja administracyjna banku.

W dniu 15 marca 2017 roku Emitent oraz spétki zalezne Mikulicz Sp. z 0.0., Zdrowie Sp. z 0.0., zawarty
aneks do umowy o Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami z Bankiem
Zachodnim WBK Spédtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na podstawie w/w zmianie ulegta marza
banku oraz termin sptaty kredytu, ktory zostat wydtuzony do 30 wrzeénia 2017 roku. W dniu 15 marca
2017 roku na mocy w/w aneksu z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
do umowy jako kolejne strony przystgpity spoétki zalezne Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
Zawidawie Sp.z o0.0. oraz Centrum Medyczne ,Medyk” Sp. z o.0. ktérym Bank udzielit kredytu
w rachunku biezgcym do kwot 1.300 tys. PLN dla spotki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
Zawidawie. oraz 275 tys PLN dla spétki Centrum Medyczne Medyk. Wyzej wymieniona umowa
o Mulitilinie zastgpita obowigzujgcg umowg o kredycie w rachunku biezagcym do dnia 04 kwietnia 2017
roku dla spoétki Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Zawidawie oraz zastgpita obowigzujg do dnia 20
kwietnia 2017 roku umowe o kredycie w rachunku biezgcym dla spétki Centrum Medyczne Medyk.

W dniu 30 marca 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 30
kwietnia 2017 roku.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Emitent dokonat terminowej sptaty kredytu nieodnawialnego udzielonego
przez Bank BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 19 kwietnia 2013 roku.
Sptata kredytu dokonana zostata w kwocie wymaganej ostatniej raty kapitatowej.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
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w rachunku biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 15 maja
2017 roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku Spétka przekroczyta graniczng wartos¢ wskaznika finansowego
zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/ Kwota kredytu

Bank ozvezki w pozostata do sptaty Warunki Termin
Rodzaj kredytu pozy 9 na dzien 31 marca oprocentowania sptaty
umowy
2017
BGZ BNP _ Kredyt 13 448 4536 WIBORSM — 30.07-2019
Paribas SA inwestycyjny + marza banku
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 913 39 + marza banku 19-04-2017
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7750 5643 + marza banku 31-12-2020
. Kredyt w
BG.Z BNP rachunku 2000 283 WIB.OR ™ 30-04-2017
Paribas SA . + marza banku
biezacym
Bank Zachodni Kredyt WIBOR 1M
WBK SA inwestycyjny 7000 4433 + marza banku 31-05-2020
. Kredyt w
Bank Zachodni WIBOR 1M
WBK SA rgchunku 5000 1703 + mara banku 11-05-2017
biezacym
Raiffeisen Bank . Kredyt. 12 684 11 832 WIB?OR ™M 20-07-2022
Polska inwestycyjny + marza banku

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunké4w umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spdtka
zakwalifikowata cze$¢ dtugoterminowg w/w kredytéw inwestycyjnych w wysokosci 19.019 tys. PLN
do zobowigzan krétkoterminowych (na dzien 31 grudnia 2016 roku kwota diugoterminowych kredytéow
zakwalifikowanych do zobowigzanh krétkoterminowych wyniosta 21.000 tys. PLN).

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzieh 31 marca 2017 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami

i ze wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw
w stan wymagalnosci.

Pozyczki

Na podstawie ramowej umowy pozyczki zawartej 25 wrzeénia 2013 roku z CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie Emitent w dniu 12 stycznia 2017 roku zwrdcit sie o wyptate pozyczki w kwocie 6.600
tys. PLN. Kwota ta wptyneta na rachunek bankowy Emitenta w dniu 19 stycznia 2017 roku.

8. Inne zobowigzania

Spotka dokonuje klasyfikacji zobowigzan jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe w oparciu o analize
terminéw wymagalnosci wynikajgcych z poszczegdlnych transakgji.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku gtébwng sktadowg innych zobowigzan dtugoterminowych byto
zobowigzanie z tytutu nabycia udziatow w spétce Zdrowie Sp. z 0.0., dzierzawy udziatow Zdrowie Sp. z
0.0. oraz nabycia udziatéw w spétkach: NZOZ Zawidawie Sp. z 0., Q-Med. Sp. z 0.0., CM Medyk Sp. z
0.0.

Na dzien 31 marca 2017 roku nie nastgpita istotna zmiana w pozycji zobowigzan dtugoterminowych
w stosunku do 31 grudnia 2016 roku.
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9. Pozostale przychody operacyjne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku Emitent uzyskat ogétem 719 tys. PLN z tytutu
pozostatych przychodéw operacyjnych, w tym 74 tys. PLN z tytutu udzielonych poreczen, 24 tys. PLN
refundacje kosztéw zatrudnienia lekarzy — rezydentéw, 34 tys. PLN otrzymane darowizny i Srodki
trwate, 567 tys. PLN rozwigzane odpisy aktualizacyjne na naleznosci z tyt. dostaw i ustug.

10. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty bledéw i korekty reklasyfikacyjne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2017 roku nie dokonano korekty btedow ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
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