STANOWISKO ZARZADU ,NETIA” SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI ,NETIA”
SPOLKA AKCYJNA, OGLOSZONEGO W DNIU 5 GRUDNIA 2017 R. PRZEZ CYFROWY
POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WARSZAWIE

Zarzad ,,Netia” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,Spoétka”), dziatajac na podstawie art. 80 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639,
ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), przekazuje do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu
Spotki dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki, ogloszonego w dniu 5 grudnia
2017 r. (,Wezwanie”) przez Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna z siedziba Warszawie (,, Wzywajacy”),
ogloszonego na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrze$nia 2017 r. w sprawie wzoroOw wezwan do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich oglaszania oraz warunkow
nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. z 2017 r., poz. 1748) (,,Rozporzadzenie”™).

l. Wezwanie

Zgodnie z tresciag Wezwania zostalo one ogtoszone na 119.349.971 (sto dziewigtnascie milionow trzysta
czterdziesci dziewigC tysiecy dziewigcset siedemdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty, 00/100) kazda, wyemitowanych przez Spotke, bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,,GPW”), zdematerializowanych i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) kodem ISIN: PLNETIA00014 (,,Akcje”).

Wzywajacy wskazal, ze w przypadku spetnienia si¢ warunku, o ktérym mowa w punkcie 30 lit. a)
Wezwania, tj. (i) podjecia przez walne zgromadzenie Spotki (,,Walne Zgromadzenie”) uchwaty
W przedmiocie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o 13.102.314,00 PLN (trzynascie milionow sto dwa
tysigce trzysta czternascie ztotych, 00/100), w drodze umorzenia 13.102.314 (trzynastu milionow stu dwoch
tysiecy trzystu czternastu) akcji wlasnych Spoétki posiadanych przez Spotke, reprezentujacych 3,76%
kapitatu zaktadowego Spoiki (,,Obnizenie Kapitalu™) oraz (ii) zarejestrowania Obnizenia Kapitatu przez
wlasciwy sad rejestrowy przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje w Wezwaniu, kapitat
zaktadowy Spotki wynosi¢ bedzie 335.461.947,00 PLN (trzysta trzydzieSci pi¢¢ miliondw czterysta
sze$cdziesiat jeden tysiecy dziewigcset czterdziesci siedem ztotych, 00/100) i1 dzieli¢ si¢ bedzie na
335.461.947 (trzysta trzydziesci pig¢ miliondw czterysta sze$Cdziesigt jeden tysigcy dziewiecéset
czterdziesci siedem) akcji, w zwiazku z czym przedmiotem Wezwania bedzie 110.702.444 (sto dziesigé
milionow siedemset dwa tysigce czterysta czterdziesci cztery) Akcji.

Kazda Akcja uprawnia do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Wezwanie zostalo ogloszone z zastrzezeniem warunkow, w tym warunkow prawnych, okre§lonych
w punktach 29 oraz 30 Wezwania.
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Podmiotami nabywajacymi Akcje w ramach Wezwania sa: (1) Wzywajacy, tj. Cyfrowy Polsat Spotka
Akcyjna z siedzibg Warszawie oraz (ii) Karswell Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,,Karswell”) (dalej
tacznie ,,Nabywajacy”). Nabywajacy dziataja w porozumieniu w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o0 Ofercie Publicznej.

Zgodnie z trescig Wezwania, zamiarem Wzywajacego jest przekroczenie progu 33% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu i osiagni¢cie tacznie z Karswell progu 66% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tj. 230.052.412 (dwiescie trzydzieSci miliondw pigédziesiat dwa tysigce czterysta
dwanascie) Akcji uprawniajacych do wykonywania 230.052.412 (dwiescie trzydziesci milionow
piecdziesiat dwa tysiace czterysta dwanascie) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku spehienia
si¢ warunku, o ktorym mowa w pkt 30 lit. a) Wezwania, tj. Obnizenia Kapitatu oraz zarejestrowania
Obnizenia Kapitatu przez wlasciwy sad rejestrowy przed dniem zakoficzenia przyjmowania zapisOw na
Akcje w Wezwaniu, liczba akcji jaka zamierza osiagna¢ Wzywajacy tacznie z Karswell wyniesie
221.404.885 (dwiescie dwadziesécia jeden milionow czterysta cztery tysigce osiemset osiemdziesiat pigc)
Akcji uprawniajacych do wykonywania 221.404.885 (dwiesScie dwadzie$cia jeden miliondw czterysta
cztery tysigce osiemset osiemdziesiat pie¢) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien ogloszenia Wezwania Wzywajacy posiada tacznie 110.702.441 (sto dziesi¢¢ miliondw siedemset
dwa tysiace czterysta czterdziesci jeden) akcji Spotki uprawniajagcych do wykonywania 110.702.441 (stu
dziesigciu miliondw siedmiuset dwoch tysiecy czterystu czterdziestu jeden) glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 31,76% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 31,76% ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu. Ani podmiot dominujacy ani podmioty zalezne wobec Wzywajacego nie posiadaja
bezposrednio zadnych akcji Spotki.

Karswell, bedacy strong Porozumienia Nabywajacych, stanowigcego porozumienie, o ktdrym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie posiada bezposrednio zadnych akcji Spotki. Ani podmiot
dominujacy ani podmioty zalezne wobec Karswell nie posiadaja bezposrednio zadnych akcji Spoiki.
Z wyjatkiem Porozumienia Nabywajacych, Wzywajacy ani Karswell nie sg stronami innego porozumienia,
o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Il.  Podstawy stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na informacjach
podanych przez Wzywajacego w tresci Wezwania.

Zarzad dokonal analizy informacji przedstawionych przez Wzywajacego w Wezwaniu wraz z danymi
posiadanymi przez Spotke, a w zakresie proponowanej przez Wzywajacego ceny za Akcje — ze Srednimi
dziennymi cenami akcji Spotki wazonymi wolumenem obrotu z okresu 6 miesigcy poprzedzajacymi
ogloszenie Wezwania, dokumentami ksiggowymi Spoétki, informacjami finansowymi zawartymi
w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Netia S.A.
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. oraz w Srodrocznym Skroconym
Sprawozdaniu Finansowym Netia S.A. na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzes$nia
2017 r. opublikowanymi w Raporcie Okresowym z dnia 26 pazdziernika 2017 r., a takze w oparciu
0 ogolnie przyjete zasady wyceny przedsiebiorstw.

Za wyjatkiem wskazanych powyzej informacji, Zarzad Spotki nie zbierat, nie analizowal ani nie zlecat
zebrania lub analizy dalszych informacji pochodzacych spoza Spoiki, w szczegoInosci dotyczacych wyceny
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warto$ci Akcji objetych Wezwaniem i wartosci godziwej Spolki, za wyjatkiem analizy publicznie
ogloszonych przez instytucje analityczne rekomendacji wydanych w odniesieniu do wyceny akcji Spotki.

Z wylaczeniem informacji pochodzacych od Spotki, Zarzad Spoétki nie ponosi odpowiedzialnosci za
rzetelno$¢, kompletnos¢ i prawdziwos$¢ wskazanych informacji pochodzacych z zewnetrznych zrodet. Za
prawdziwo$¢ danych ogloszonych w Wezwaniu odpowiadaja Wzywajacy.

I11. Wplyw Wezwania na interes Spolki, w tym zatrudnienie w Spélce, strategicznych planéw
Wzywajacego wobec Spolki i ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje¢ prowadzenia jej dzialalno$ci

Zgodnie z oswiadczeniem Wzywajacego zamieszczonym w Wezwaniu, Wzywajacy traktuje Spotke jako
dlugoterminowa inwestycje o charakterze strategicznym. Po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy
zamierza kontynuowa¢ wzajemng wspolprace ze Spotka oraz wlaczy¢ Spotke w struktury organizacyjne
grupy kapitatowej Cyfrowego Polsatu. Wzywajacy oczekuje, ze docelowe zintegrowanie Spotki z grupa
kapitatowg Cyfrowego Polsatu moze skutkowac osiggnigciem dodatkowych synergii.

Z informacji zamieszczonych w Wezwaniu wynika, ze na podstawie postanowien Porozumienia
Nabywajacych Karswell sprzeda Wzywajacemu wszystkie nabyte Akcje za ceng, za ktorg nabyt Akcje
w Wezwaniu (,,Cena Akcji Karswell”). Ponadto, w tre§ci Wezwania wskazano, ze na mocy Porozumienia
Nabywajacych, Karswell zobowiazat si¢ takze, w szczegdlnosci, ze w Okresie Przejsciowym (okres
pomiedzy dniem rozliczenia transakcji nabycia przez Karswell ostatniej Akcji objetej Wezwaniem a dniem,
w ktorym nastgpi sprzedaz Akcji nabytych przez Karswell w ramach Wezwania na rzecz Wzywajacego)
prawo glosu, przystugujace mu na Walnym Zgromadzeniu w zwigzku z nabyciem AKcji w ramach
Wezwania, bedzie wykonywane zgodnie z instrukcjami Wzywajacego. Na zadanie Wzywajacego Karswell
udzieli tez Wzywajacemu pelnomocnictwa do wykonywania prawa glosu z Akcji nabytych przez Karswell
w wyniku rozliczenia Wezwania.

Wzywajacy oswiadczyl w Wezwaniu, Zze nie zamierza zmniejsza¢ udziatu w ogolnej liczbie gtosd6w na
Walnym Zgromadzeniu. Ponadto, Wzywajacy nie wyklucza dalszego zwigckszania swojego udzialu
W ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Ze wzgledu na brak informacji zwigzanych z dalszymi zamiarami Wzywajacego wobec Spotki, Zarzad nie
jest w stanie oceni¢ w dalszym zakresie wplywu Wezwania na interes Spoiki.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawit szczegdtowych informacji dotyczacych wptywu
Wezwania na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalnosci. Biorac pod uwage
plany Wzywajacego przedstawione w treSci dokumentu Wezwania, nie mozna stwierdzi¢, czy Wezwanie
moze wptyna¢ na lokalizacje dzialalno$ci Spotki w przysztosci oraz czy przeprowadzenie Wezwania bedzie
mialo wptyw na zatrudnienie w Spotce.

IV.  Stanowisko Zarzadu wzgledem ceny AKcji zaproponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem bgdg nabywane po cenie 5,77
PLN (stownie: pig¢ ztotych 77/100) za jedna Akcje (,,Cena Akcji w Wezwaniu”).

Ponadto, z tresci Wezwania wynika, ze:
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0] Wzywajacy nabyt w dniu 5 grudnia 2017 r., w wyniku rozliczenia transakcji pakietowych
zawartych 4 grudnia 2017 r., 110.702.441 akcji Spotki i zaptacit za jedng akcje 5,77 PLN
(stownie: pie¢ ztotych 77/100);

(i) Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1
12 Ustawy o Ofercie Publicznej. W szczegolnosci, Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz
$rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen Akcji wazonych wolumenem obrotu za okres
6 (szesciu) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, ktora wynosi 4,01
zt (stownie: cztery ztote 1/100).

Rekomendacje co do wartosci akcji Netii S.A. wydane przez instytucje analityczne w okresie po ogloszeniu
wezwania na akcje Netii ksztaltuja si¢ na poziomie 5,5 PLN za jedng akcje (Haitong Bank S.A, Oddziat
w Polsce, raport opublikowany w dniu 18 grudnia 2017 r.) i 4,5 PLN za jedna akcj¢ (Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska S.A., raport opublikowany w dniu 11 grudnia 2017 r.). Srednia wycen analitykow
wydanych przez instytucje analityczne w drugiej potowie 2017 r. w okresie do dnia ogloszenia wezwania
wynosi 3,67 PLN.

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi w Srodrocznym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Netia S.A. na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30
wrzesnia 2017 r., warto$¢ aktywow netto Spotki w przeliczeniu na jedng akcje Spoltki, wedtug stanu na
dzien 30 wrze$nia 2017 r. wynosita 5,28 PLN (przy uwzglednieniu 335.461.947 akcji Netia S.A)).
Natomiast zgodnie z danymi zaprezentowanymi w Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniu Finansowym
Netia S.A. na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. warto$¢ aktywow netto
Spotki w przeliczeniu na jedng akcje Spotki, wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosita 5,85
PLN.

Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, ze Cena Akcji w Wezwaniu miesci si¢ w zakresie cen
odpowiadajacych wartosci godziwej Spotki.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

W przedmiocie zar6wno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z Akcjonariuszy powinien
dokona¢ niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig na
Wezwanie, w szczegblnosci zwigzanego z Ceng Akcji w Wezwaniu. W prawidlowej ocenie dziatan
zwigzanych z odpowiedzia na Wezwanie stanowisko Zarzadu Spoiki jest tylko jednym z elementow, jakie

1 Srednia obliczona na podstawie wycen wydanych przez nastgpujace instytucje analityczne, o ktorych Zarzad Spotki posiada wiedze:
1) Dom Maklerski PKO BP S.A.,, sierpien 2017 r. — cena docelowa 3,92 PLN za jedna akcje.
2) Haitong Bank., wrzesien 2017 r. — cena docelowa 3,80 PLN za jedna akcjg.
3) Dom Maklerski Trigon S.A., wrzesief 2017 r. — cena docelowa 4,10 PLN za jedna akcjg.
4) Erste Securities Polska S.A., pazdziernik 2017 r. — cena docelowa 3,00 PLN za jedna akcje.
5) Dom Maklerski BZ WBK S.A., pazdziernik 2017 r. — cena docelowa 3,37 PLN za jedna akcje.
6) Dom Maklerski BOS S.A., pazdziernik 2017 r. — cena docelowa 4,10 PLN za jedna akcje.
7) Dom Maklerski BZ WBK S.A., listopad 2017 r. — cena docelowa 3,44 PLN za jedna akcje.

Strona4z5



Akcjonariusz powinien wzig¢ pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. W przypadku watpliwosci
natury inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowac si¢ z profesjonalnym doradca.

Niniejsze stanowisko zarzadu Spolki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie
przekazane przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw Spotki.

Zarzad ,,Netia” S.A.

Katarzyna Iwué Stefan Radziminski Aster Papazyan
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Dakowski Andrzej Abramczuk Krzysztof Adaszewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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