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sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

1 kwartat

narastajaco /

1 kwartat

narastajaco /

zawierajgce podstawowe pozycje skroconego

w tys. EUR

1 kwartat

narastajaco /

1 kwartat

narastajaco /

okres od okres od okres od okres od
01.01.2017 do 01.01.2016 do 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.03.2017 PLN 31.03.2016 PLN 31.03.2017 EUR  31.03.2016 EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 58 127 53 986 13 552 12 394
towaréw i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4667 4 452 1088 1022
Il. Zysk (strata) brutto 4 249 4 268 991 980
IV. Zysk (strata) netto 3415 3426 796 787
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 30 278 33271 7 059 7638
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -2 361 -161 -550 -37
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -27 203 -27 725 -6 342 -6 365
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem 714 5385 166 1236
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego 116 767 139 984 27 671 31642
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 222 52 854 6 214 11 947
na(na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe(na koniec 412 354 98 80
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XII. Zobowigzania krétkoterminowe(na 16 480 43772 3905 9 894
koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIlIl. Kapitat wtasny(na koniec biezgcego 90 545 87 130 21 457 19 695
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIV. Kapitat zakladowy(na koniec biezgcego 515 515 122 116
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje 0,33 0,34 0,08 0,08
zwykig/udziat (PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng 0,33 0,33 0,08 0,08

akcje zwykig
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XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec 8,79 8,46 2,08 1,91
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na 8,79 8,46 2,08 1,91
jedna akcje (na koniec biezacego kwartatu i

koniec poprzedniego roku obrotowego)

0,00 1,06 0,00

XX. Zadeklarowana lub wyptacona 4,69

dywidenda na jedng akcje

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym.

| Kurs na ostatni
Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs dzien
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2017 do 31.03.2017 4,2891 4,2198 4,4157 4,2198
Od 01.01.2016 do 31.12.2016 4,3757 4,2355 4,5035 4,4240
Od 01.01.2016 do 31.03.2016 4,3559 4,2445 4,4987 4,2684

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji grupy kapitatowej Spotki

Spoétka jest przedsiebiorstwem o strukturze dwuoddziatowej, przy czym oddziaty nie zostaty
wyodrebnione prawnie i finansowo, jako jednostki niezalezne. Oddzialy zlokalizowane sa:

. w Jasle — siedziba Spotki, zaktad produkcyjny parafin, odziat laboratorium, administracja;

. w Czechowicach — Dziedzicach — zaktad produkcyjny parafin, produkcja swiec i zniczy, odziat
laboratorium, administracja.

Ponadto Spétka posiada dwa biura zlokalizowane w Krakowie oraz w Warszawie.

W strukturze organizacyjnej POLWAX S.A. wystepuja trzy zaktady produkcyjne:

. Zaktad Produkcji Parafin w Jasle;
. Zaktad Produkcji Parafin w Czechowicach- Dziedzicach;
. Zaktad Produkciji Zniczy i Swiec zlokalizowany w Czechowicach — Dziedzicach.

oraz dwa odziaty Laboratorium — w Jasle oraz Czechowicach-Dziedzicach.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez
podmiotu dominujgcego nad Spdétka.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Polwax nalezy do Scistej czotdowki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz
wspétpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spotki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spétka jest najwiekszym
polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwoérstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatdbw budowlanych, produkcja
materiatdw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment Swiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz $wiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spétka produkuje Swiece i znicze zarbwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktow budzetowych. W zakresie produkcji Swiec i zniczy Spotka
realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktéw
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada takze
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kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony $rodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wéd gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka swiadczy réwniez ustugi
monitoringu paliw i Sciekdw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska pracy.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujacym
zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalno$ci,

2. PKD 20.11 — produkcja gazoéw technicznych,

3. PKD 20.59 — produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

4. PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5. PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

6. PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

7. PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towardéw,

8. PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej

niesklasyfikowana.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spdtka
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat miejsce
lewarowany wykup menadzerski, w ktorym wzieli udziat menadzerowie Spofki, inwestorzy pasywni oraz
fundusz private eguity.

Nadrzednym celem Spodtki jest rozwdj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej warto$ci dodanej wynikajacy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikow parafinowych.

Deklaracja misji Spofki jest nastepujaca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.

ahrwbhpeE

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spdétka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000 PLN dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalnej 5
groszy kazda. Wszystkie akcje zostaly w petni optacone. Wszystkie akcje Spdétki majg réowne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spoiki.
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2.3 Organy Spoiki
2.3.1 Zarzad

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu skfad Zarzadu nie ulegt
zmianie. Zarzad skfada sie z 3 cztonkow:

Imie i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Dominik Tomczyk | Prezes Zarzadu
Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu

2.3.2 RadaNadzorcza

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow:

Imi¢ i nazwisko Funkcja petniona w organie
Tomasz Biel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Gaszewska | Cztonek Rady Nadzorczej
Jolanta ltowska Czionek Rady Nadzorczej
Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.

Struktura akcji

Seria | Liczba | Warto$¢é nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ)

Seria D w liczbie 135.250 — akcje imienne zwykle

Seria D w liczbie 164.750 — akcje zwykfe na okaziciela

1) Kazda akcja Spétki posiada réwne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C s3
uprzywilejowanie co do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwdch gtoséw na WZ.

2) Na dzien 31 marca 2017 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

Strona 9 z 18



PolWAX

Pozostafe informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartal 2017 r.

3.1.Dziatalnos¢ operacyjna

Dziatalnos¢ Spotki w pierwszym kwartat 2017 roku koncentrowata sie na standardowych dziataniach
produkcyjnych i handlowych. Sprzedaz krajowa nie odbiegata od analogicznego okresu poprzedniego
roku i przychody uplasowaty sie na tym samym poziomie zaréwno w zakresie sprzedazy wyrobow jak
réwniez ustug (wzrost 0,4%). Jednoczesnie nalezy zwrdci¢é uwage na wzrost przychodéw z eksportu
o blisko 4 min PLN w odniesieniu do | kwartatu 2016 (wzrost o 33%), co wplyneto na poprawe
catkowitych przychodoéw Spotki w | kwartale 2017. Trzeba zaznaczy¢, ze w komentowanym okresie
I kwartatu 2017r. przychody catego okresu wzrosty o 7,7% w poréwnaniu z | kwartatem 2016r. Warto
Zwroci¢ uwage na zmiany struktury sprzedazy w ramach grup asortymentowych, co wptyneto na zmiane
rozktadu ich udziatu w przychodach. W komentowanym okresie zanotowano w poréwnaniu do | kwartatu
2016r wzrost przychodoéw wynikajacych ze sprzedazy wyrobdéw spoétki dedykowanych do zastosowan
przemystowych o 22,6% oraz dla branzy $wiecowo zniczowej wzrost przychodoéw o 2,8% .

Gléwnymi czynnikami majgcym wptyw na strukture sprzedazy poszczegdélnych grup asortymentowych
w | kwartale 2017 byty: nizsze ceny surowcow w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016r., wzrost
podazy gaczy parafinowych stosowanych do produkcji,. Komentowany okres cechowat sie rosngca
aktywnoscig sprzedazowg grup asortymentowych dedykowanych do zastosowan przemystowych.
Porownujgc | kwartat 2017r. do | kwartatu 2016r. odnotowano wzrost w ramach grup asortymentowych:
produkty do impregnacji drewna (+72%), srodki ochrony antykorozyjnej (+55%), pozostate wyroby dla
przemystu (+33%), antyzbrylacze do nawozéw (+13%),. Spadki odnotowano przede wszystkim w
grupach: woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig (-17%). oraz woski do zastosowan specjalnych
(-14%).

W ocenie Spotki zdecydowanie najwiekszy wplyw na zmiany struktury sprzedazy miat czynnik
dostepnosci gaczy parafinowych odpowiedniej, jakosci. Analiza sytuacji rynkowej dotyczaca | kwartatu
roku 2017 wykazata wzmozong aktywnosci importeréw surowcéw oraz wyrobdw parafinowych
z kierunkéw wschodnich. Interesujgcym byt fakt rosngcej podazy gaczy parafinowych na rynku
krajowym.

Dla Spofki istotnym byto zapewnienie dostaw surowcéw do biezgcej produkcji, oraz zabezpieczenie
dostepnosci wolumenu wyrobdw dla kluczowych.

3.2.Informacje biezace
Wazne wydarzenia

W dniach 25-28 stycznia 2017 r. zespdt auditoréw Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji ( PCBC)
przeprowadzit audyt nadzoru nad Zintegrowanym Systemem Zarzadzania (ZSZ) z rozszerzeniem
certyfikacji o obszar zniczy i swiec. W dniu 23.03.2017r. Spdtka otrzymata certyfikat Zintegrowanego
systemu Zarzadzania —Jako$¢; Bezpieczenstwo i higiena pracy; Srodowisko w zakresie:

e produkcja, projektowanie i obrot parafinami, woskami naftowymi oraz specyfikami

i emulsjami parafinowymi a takze zniczami i $wiecami;
e ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania wyrobdéw parafinowych;

e ustugi badah produktéw naftowych, wéd, Sciekéw, chemikaliéw i Srodowiska pracy oraz
poboru préb.

Spdtka spetnia wymagania w wyzej wymienionym zakresie norm: PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN ISO
14001:2005, PN-N 18001:2004
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¢ Uzgodnienie istotnych warunkow dla zawarcia kontraktu na rok 2017.

W dniu 27.01.2017r. uzgodniono ze spoétkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie
("JMP") istotne warunki dla zawarcia kontraktu na rok 2017. Uzgodniono wstepnie warunki handlowe,
wolumeny i wzornictwo produktow zniczowych. O dokonaniu powyzszych uzgodnien Zarzad Spofki
informowat w tym samym dniu w raporcie biezgcym nr 2/2017.

e Publikacja szacunkow wynikow spétki za rok ubiegly.

W dniu 1.02.2017r. Zarzad Spotki przekazat raportem biezgcym nr 3/2017 do publicznej wiadomosci
szacunki wynikow osiagnietych przez Spotke w roku obrotowym 2016. Ostateczne wyniki Spétki po
zbadaniu Sprawozdania przez niezaleznego biegtego rewidenta zostaty opublikowane w raporcie
rocznym za 2016 rok w dniu 28.03.2017.

¢ Warunkowa rejestracja akcji w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A..

W dniu 10.02.2017 roku raportem biezgcym nr 4/2017 Zarzad Spotki informowat o otrzymaniu uchwaty
Zarzadu KDPW o warunkowej rejestracji 150.000 ( sto piecdziesiagt tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C oraz 82.375 (osiemdziesigt dwa tysigce trzysta siedemdziesiat pie¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii D spotki Polwax S.A. o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, oraz nadac im
kod PLPOLWX00026.

o Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii C i D spétki Polwax S.A..

W dniu 23.02.2017 roku raportem biezgcym nr 5/2017 Zarzad Spétki informowat, Zze w tym dniu otrzymat
uchwate Zarzgdu GPW w Warszawie o dopuszczeniu do obrotu gietdowego z dniem 27 lutego 2017r.
na rynku podstawowym akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda:

- 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji serii C,
- 82.375 (osiemdziesigt dwa tysigce trzysta siedemdziesiat piec) akcji serii D.

¢ Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A.

W sprawie rejestracji akcji.
W dniu 24.02.2017 roku raportem biezgcym nr 6/2017 Zarzad Spotki informowat, w nawigzaniu do
raportu nr 4/2017, o otrzymaniu w tym dniu Komunikatu Dziatu Operacyjnego KDPW S.A.

informujgcego, ze w dniu 27.02.2017r. nastapi rejestracja 232.375 akcji serii C i D Spotki Polwax S.A.
i oznaczenie ich kodem PLPOLWX00026.

e Rejestracja przez sad zmiany w ilosci akcji imiennych uprzywilejowanych co do
glosu serii C Emitenta.

W dniu 6.03.2017 roku raportem biezgcym nr 7/2017 Zarzad Spétki informowat, ze w dniu 06.03.2017r.
powzigt informacje o dokonaniu w tym dniu wpisu przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS (,53d”) zmiany w ilosci akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii C
Emitenta. Powyzsze zdarzenie wynika z zamiany 150.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt na 150.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C, o
ktérym to zdarzeniu Spétka informowata w komunikacie 37/2016 w dniu 20.12.2016 roku.

W wymienionym komunikacie 37/2016 Spotka informowata, ze w wyniku zamiany akcji wysokosé
kapitatu zaktadowego nie ulegnie zmianie i wynosi nadal 515.000,00 zt i dzieli sie na 10.300.000 akcji,
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natomiast zmniejszeniu ulegnie ogodlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta o 150.000
gtosow z dotychczasowego poziomu 12.229.673 gtoséw do poziomu 12.079.673 gtosow.

e Realizacja inwestycji strategicznej — umowa z ThyssenKrupp Energineering
Services GmbH Bad Soden.

W dniu 7.03.2017 roku Zarzgd Spotki przekazat w raporcie biezgcym nr 8/2017 informacje o podpisaniu
w tym dniu umowy pomiedzy Spdétkg a ThyssenKrupp Uhde Energineering Services GmbH Bad Soden,
Niemcy (,Thyssen”), jako dostawca urzgdzen tzw. kluczowego wyposazenia dla inwestycji strategicznej
pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych”
wraz z instalacjami pomocniczymi (,FUTURE”) zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach. Wartos¢
podpisanej Umowy wynosi 7.195.000 EUR. Zabezpieczeniem umowy jest akredytywa dokumentowa
wynikajgca z zawartej z bankiem ING Bank Slgski S.A. Umowy kredytowej z dnia 26.09.2016r.

Umowa przewiduje harmonogram dostaw, zgodnie z ktérym dostawa kluczowych urzadzenh bedzie
realizowana w roku 2018.

Warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw,
specyficzne warunki nie wystepuja.

e Realizacja inwestycji strategicznej — umowa z Gtéwnym Realizatorem Inwestycji.

W dniu 27.03.2017 roku Zarzad Spoiki przekazat w raporcie biezgcym nr 9/2017 zawiadomienie o
opo6znieniu ujawnienia informacji poufnej dotyczacej wyboru Gléwnego Realizatora Inwestycji
-,FUTURE”. W powyzszym raporcie Zarzad Spétki poinformowat, Zze w dniu 30.01.2017r. podjat uchwate
o wyborze Gitéwnego Realizatora Inwestycji (,GRI”). Jako GRI dla inwestycji FUTURE zostat wybrany
ORLEN Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku.

W dniu dzisiejszym nastagpito ostateczne uzgodnienie warunkéw umowy na petnienie funkcji GRI dla
FUTURE pomiedzy Polwax S.A. i ORLEN Projekt S.A., ktorej zapisy uzyskaty pozytywng opinie ING
Bank Slgski S.A. (jako Banku wspétfinansujgcego inwestycje FUTURE).

Uzgodniony i zawarty w treSci umowy termin zakonczenia prac przez ORLEN Projekt S.A. t0 31.12.2019
roku.

Warto$é uzgodnionej umowy wynosi 112,6 min zt i nie obejmuje wartosci kluczowych urzadzen.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow,
specyficzne warunki nie wystepuja.

W zwigzku ze wzrostem kosztu inwestycji (obecnie szacowany koszt tacznie z juz poniesionymi
wydatkami wyniesie 159,9 min zt, poprzednio szacowany koszt podany w raporcie biezgcym nr 24/2016
wynosit 123,6 min zt) wynikajgcym, zaréwno z wartosci uzgodnionej umowy z GRI, jak réwniez z
wartosci umowy na dostawe kluczowych urzadzen dla inwestycji FUTURE, o ktérym to zdarzeniu Spétka
informowata raportem nr 8/2017 w dniu 7.03.2017r., podpisanie umowy pomiedzy Polwax S.A. i ORLEN
Projekt S.A. dodatkowo uzaleznione jest od akceptacji przez Bank budzetu ww. inwestyciji.

Po uzyskaniu akceptacji przez Bank budzetu ww. inwestycji, nastgpi podpisanie umowy z GRI, o czym
Spotka poinformuje w odrebnym komunikacie.

Emitent podjat decyzje o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci niniejszej informacji poufnej
zgodnie z Art.17 ust.4 MAR, poniewaz wczesniejsze jej ujawnienie przed uzyskaniem akceptacji
zapisOw umowy przez wszystkie strony prowadzonych uzgodnien ( w tym uzyskanie zgody Rady
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Nadzorczej Emitenta, Banku finansujacego inwestycje, ORLEN Projekt S.A.) mogtoby naruszy¢ interes
Spoiki oraz wprowadzi¢ w btgd uczestnikdw rynku kapitatowego. Ponadto w ocenie Emitenta op6znienie
podania informacji poufnej do publicznej wiadomosci nie wprowadzito w btgd opinii publicznej, a takze
Emitent byt w stanie zapewnic¢ jej poufnosc.

3.3.Inwestycje

Sfinalizowana zostata formalno-prawna cze$¢ przygotowan do realizacji inwestycji budowy instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego: zawarte zostaty umowy z Inzynierem Kontraktu, Generalnym
Realizatorem Inwestycji (GRI) oraz na dostawe kluczowych urzadzen dla instalacji. Opracowany
i ztozony zostat wniosek o wydanie decyzji administracyjnej o Srodowiskowych uwarunkowaniach
realizacji inwestycji. Rownoczesnie GRI przystgpit do opracowania projektow wykonawczych
w poszczegoélnych branzach. W marcu odbyt sie tzw. kick-off meeting z udziatem wszystkich
interesariuszy projektu. Kontynuowane byty prace budowlano-montazowe na instalacji Filtrol
w Czechowicach-Dziedzicach, ktérych efektem bedzie uruchomienie drugiego ciggu rafinacji
w Zaktadzie Parafin.

3.4.Wyniki finansowe w | kwartale 2017 roku

Zysk netto Polwax S.A. w | kwartale 2017 roku wynidst 3 415 tys. zi. W | kwartale 2016 roku zysk wynosit
3 426 tys. zt.

Gléwne pozycje dochodow i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | kwartale 2017 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towaréw i materiatéw osiggnety wartosé
58 127 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do przychodéw w | kwartale 2016 roku o 7,7%.

o Koszt wiasny sprzedazy wynidst 48 582 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie
2016 roku o 8,5% czyli 3 819 tys. z,

o Koszty sprzedazy wyniosty 1 434 tys. zt, wzrosty o 8,6% w poréwnaniu | kwartatu 2016
roku. Wskaznik relacji kosztéw sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy ogdtem wynidst
2,5% w | kwartale 2017 roku, w analogicznym okresie 2016 roku osiggnagt wartos¢
2,4%,

o Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety wartos¢ 3 587 tys. zt i w poréwnaniu do | kwartatu
2016 roku byly wyzsze o 171 tys. zt (5,0%). Koszty ogdlnego zarzadu stanowity
odpowiednio 6,2% i 6,3% zrealizowanych przychodow ze sprzedazy,

e POLWAX S.A. wraportowanym okresie osiggnat wynik EBITDA w wysokos$ci 5 846 tys.
zt, tj. wyzszy 0 4,1% niz w porownywalnym okresie 2016 roku (5 617 tys. zt).

e Marza EBITDA w | kwartale 2016 roku osiggneta wartos¢ 10,1% (10,4% w | kwartale
2016r.),

e Podatek dochodowy w | kwartale 2017 roku wyniést 834 tys. zt i byt nizszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego (842 tys. z})

Strona 13 z 18



Pozostafe informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartaf 2017 r.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | kwartale 2017 i 2016 roku

Réznica
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Iwartat 2017 | | kwartal 2016 L Réznica %
roku roku (2017-
2016)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 58 127 53 986 4141 7,7%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 48 582 44 763 3819 8,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9545 9223 322 3,5%
Koszty sprzedazy 1434 1320 114 8,6%
Koszty ogdlnego zarzgdu 3587 3416 171 5,0%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4524 4 487 37 0,8%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 4 667 4 452 215 4,8%
Zysk (strata) brutto 4249 4 268 -19 -0,4%
Podatek dochodowy 834 842
Zysk (strata) netto 3415 3426 -11 -0,3%

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano wyzszy ilosciowy obrét o 2 612 tony, tj. 19,6% oraz nizszg $rednig
cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy podstawowych
produktéw parafinowych w1 kwartale 2017 roku byta nizsza 0 9,4% od $redniej ceny sprzedazy
w analogicznym okresie 2016 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobdéw parafinowych w | kwartale 2017 roku wyniosta 15 952 ton, z czego 4 247
ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w analogicznym
okresie 2016 roku wyniosta 13 340 ton, z czego 2 857ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Sprzedaz eksportowa i wewnagtrzwspoélnotowa wyrobdéw parafinowych wzrosta wartosciowo w okresie
objetym raportem o 34,8% w stosunku do poziomu z roku 2016. Spowodowane to byto przede

wszystkim wzrostem wolumenu sprzedazy o 48,6%.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 1Q 2017 1Q 2016

Wyroby do produkc;ji zniczy i produkty do wyrobow swiecarskich 10,7 9,5
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 52 3,8
Razem 15,9 13,3

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt 1Q 2017 1Q 2016

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow swiecarskich, znicze i 39 081 38 029
Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 17 488 14 268
Ustugi, towary i materiaty 1557 1689
Razem 58 127 53 986
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4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny
wplyw na uzyskane przez Spotke wyniki finansowe.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.
W | kwartale 2017r. nie wprowadzano zmian w strukturze organizacyjne;.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu na dzieh przekazania sprawozdania finansowego za | kwartat 2017r.

Wg wiedzy Zarzgdu na dzien przekazania raportu za | kw. 2017r. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg co
najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sg:

; % udziat w - o o .
Akcjonariusz Llczk')'a v ———_ Liczba gtoséw na Walnym % gtoséw na Wa]nym
akcji X Zgromadzeniu Zgromadzeniu
kapitatu
Dominik Tomczyk 1189213 11,55% 2378 426 19,69
Patrycja Stoktosa 350 014 3,40% 700 028 5,80
TFI PZU S.A* 747 728 7,26% 747 728 6,19
Aviva OFE AVIVA BZW 700 000 6,80% 700 000 5,79
WBK
Nationale Nederlanden 700 000 6,80% 700 000 5.79
(wczesniej OFE ING)
Trigon TFI S.A. 656 050 6,37% 656 050 5,43

*Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzadzane przez TFl PZU SA fundusze inwestycyjne:
PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
PZU SFIO Globalnych Inwestyciji

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania finansowego (rocznego) za rok 2016r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu rocznego za rok 2016 akcjonariuszami, ktérzy
posiadali co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:
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Akcionariusz Liczba Udziat w Liczba Udziat w Rodzai akcii
! akcji kapitale glosow glosach na WZ ! !
Dominik Tomczyk 1189 213 11,55% 2378 426 19,69 Akcje imienne
uprzywilejowane
Patrycja Stoktosa 350 014 3,40% 700 028 5,80 Akcje imienne
uprzywilejowane
TFI PZU S.A* 747 728 7,26% 747 728 6,19 Akcje zwykte na
okaziciela
Aviva OFE AVIVA BZW WBK 700 000 6,80% 700 000 5,79 Akcje zwykie na
okaziciela
Nationale Nederlanden | 700 000 6,80% 700 000 5.79 Akcje zwykte na
(wczesniej OFE ING) okaziciela
Aviva Investors** Poland TFI 698 476 6,78% 698 476 5,78 Akcje zwykte na
S.A. okaziciela
Trigon TFI S.A. 656 050 6,37% 656 050 5,43 Akcje zwykte na
okaziciela

* Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA oraz zarzadzane przez TFI PZU SA fundusze inwestycyjne:

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

PZU SFIO Globalnych Inwestycji

** Aviva Inwestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zarzadzane przez Aviva fundusze:

Aviva Inwestors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Aviva Inwestors Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad

Czlonek Zarzadu

Stan posiada na dzien przekazania raportu
za | kwartat 2017r.

Stan posiada na dzien przekazania
sprawozdania finansowego za rok 2016

Dominik Tomczyk

1 189 213 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
11,55% kapitatu zaktadowego i dajgce 19,69%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

1 189 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).
Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
11,55% kapitatu zaktadowego i dajace 19,69%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Jacek Stelmach

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123
812 akcji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% kapitatu i dajagce 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812 akgji
zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
2,07% zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Piotr Kosinski

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123
812 akgji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.) oraz 123 812 akcji
zwyklych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce
2,07% zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zI, stanowigce
2,07% kapitatu i dajgce 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akcji .
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Rada Nadzorcza

Wiceprzewodniczacy Stan posiada na dzien przekazania raportu | Stan posiada na dzien przekazania
Rady Nadzorczej za | kwartat 2017r. sprawozdania finansowego za rok 2016

Piotr Nadolski 476 643 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje o | 476 643 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje o
warto$ci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 4.63% | wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 4.63%
kapitatu zakladowego i dajgce 3.94% gtoséw na | kapitatu zaktadowego i dajgce 3.94% gtosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akciji.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie | kwartatu 2017 roku, jak rowniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu okresowego
nie toczyty sie ani nie toczg sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w | kwartale 2017 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez POLWAX S.A.

Brak informaciji spetniajgcych kryteria.

13.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wpltyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spoitki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:
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polWAX
Parafiny przemystowe

Pozostafe informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za | kwartaf 2017 r.

ksztattowanie sie podazy i popytu na gacze parafinowe w Polsce w tym poziom importu gaczy
z kierunkéw wschodnich,

poziom produkcji branz przemystowych w Polsce i Europie,

otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan cen produktéw ropopochodnych
ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN, EUR/PLN, ktéra mogg mie¢ zmienny wptyw na
wyniki.
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