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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Z przyjemnoscia oddajemy w Panstwa rece raport Pragma Faktoring S.A. za 1 kwartat 2017 r.

Jestesmy bardzo zadowoleni z dziatalnosci Pragma Faktoring w tym okresie. Osiggneta ona
skonsolidowane przychody netto na poziomie 6,4 min, tj, o przeszto 50 % wyzsze r/r.
Portfel Grupy osiaggnat rekordowa wartos¢ niemal 130 min (ponad 40 % wzrost r/r).

Efekty te zostaty wypracowane gtéwnie przez gwarantujace duze bezpieczenstwo
rozproszone transakcje faktoringowe (w 1 kwartale br. Pragma Faktoring sfinansowata dla
232 Klientow 12 tys. faktur wobec 1,2 tys. ptatnikow). Portfel naleznosci Spétki wygenerowat
w 1 kwartale przeszto 150 min zt gotdwki, co oznacza, ze sredniorocznie rotuje on niemal
szesciokrotnie. Wiekszos¢ obrotu faktoringowego zostata zrealizowana w ramach transakcji
ubezpieczonych (wyspecjalizowane  towarzystwo ubezpieczen przejmuje ryzyko
niewyptacalnosci ptatnikdw), a szkodowosé transakcji pozostaje na bardzo niskim poziomie.

Miniony kwartat byt kolejnym okresem, w ktérym inwestowalismy w dalszy rozwdj: trwaty prace
nad opracowaniem nowych produktéw, zwiekszylismy o kilkadziesigt procent zatrudnienie
w dziale sprzedazy (m.in. uruchamiajac oddziat sprzedazowy w Warszawie), a takze
kontynuowalismy proces budowy autorskiej aplikacji do zarzadzania catoscig procesow Spotki.
Dziatania te przetozyty sie na zwiekszenie koszow operacyjnych i spowodowaty (obok
konsolidowania straty Leaselink) nieco nizszy wynik na poziomie netto, ale zaowocujg
dalszym wzrostem przychoddéw i bedacym efektem dzwigni operacyjnej istotnym
zwiekszeniem zyskow Pragma Faktoring w kolejnych okresach.

Waznym dla Pragma Faktoring obszarem jest rozwdj jej kluczowej inwestycji w sektorze
Fintech - spdétki Leaselink. Spdtka jest prekursorem i liderem rynku mikroleasingu on-line
a swoje ustugi oferuje Klientom w formie metody ptatnosci zintegrowanej z e-sklepami.
Ponad to LeaselLink jest jedyna firma leasingowa na swiecie realizujagca proces transakcji
24 h/7. Produkty firmy spotkaty sie z bardzo dobrym odbiorem Klientdw i partnerdow
handlowych, czego potwierdzeniem jest kilkuset nowych Klientéw i kilkudziesieciu
Partnerow dotaczajacych co miesiaqc do portfela Leaselink. Spotka zwieksza skale
dziatalnosci w tempie kilkudziesieciu procent miesiecznie i planuje osiggnac¢ rentownosdé
w ujeciu kwartalnym w drugiej potowie br. Dziatalno$¢ Leaselink potwierdza wysoka
atrakcyjnos¢ jej modelu biznesowego i stanowi dla Pragma Faktoring inspiracje co do
kierunkéw rozwoju.

Jestesmy przekonani, ze kolejne kwartaty beda dla Pragma Faktoring rownie udane.
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu
Katowice, 15 maja 2017 rok
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WPROWADZENIE DO  SRODROCZNEGO  SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA FAKTORING S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO
31 MARCA 2017 ROKU

. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

| JEDNOSTCE DOMINUJACEJ
1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej i Jednostce Dominujacej

Nazwa Jednostki Dominujacej: Pragma Faktoring S.A.
dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.
Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: 032 44 20 200
Fax: 03242 20 240
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 277573126
NIP: 634-24-27-710
KRS: 0000267847
Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring S.A. dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spdtka cywilna
zatozona przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku wpisano Spodtke do
rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedziba w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku
GF Premium sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku
Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjna.
Spoétka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spdtki sa notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach ogtosita
wezwanie na zakup akcji uprawniajacych do wykonywania 66 % gtosow. W wyniku wezwania
w dniu 20.01.2011 r. Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowiace 58,23 % kapitatu zaktadowego
Spotki i dajace prawo do wykonywania 63,75 % gtosow.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa
Finansowa Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

Obecnie Pragma Inkaso S.A. jest posiadaczem 2.227.006 akcji, dajacych 86,79 % udziatu
w kapitale zaktadowym, z ktérych moze wykonywac 2.930.330 dajacych 89,63 % udziatu
w ogodlnej liczbie gtosdéw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest faktoring i pozyczki dla przedsiebiorcéw.



PRAGMA -

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepisow Kodeksu spdtek handlowych.

2.Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej
Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzier 31 marca 2017 r. wynosit 2.565.910 zt i dzielit
sie na 2.565.910 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

3.Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Spdtki na dzierh 31 marca 2017 roku byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu - Tomasz Boduszek

Wiceprezes Zarzadu - Jakub Holewa

Wiceprezes Zarzadu - Daniel Maczynski

Cztonek Zarzadu - Agnieszka Kowalik

Cztonek Zarzadu - Grzegorz Pardela

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2017 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Kolmasiak
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Rafat Witek
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Ireneusz RymaszewsKi
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Marcin Nowak
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Marek Manka

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4.Grupa Kapitatowa
W sktad Grupy Kapitatowej na 31 marca 2017 r. wchodzi:
PRAGMA FAKTORING S.A jako Jednostka Dominujaca

Leaselink sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie jako Jednostka Zalezna
Jednostka Dominujaca posiadata na dzien 31 marca 2017 roku 140 udziatdow o wartosci
nominalnej 600 zt kazdy, co stanowi 58,33% udziatdw w LeaselLink Sp. z o.0.

I1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31 marca 2017 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 marca 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku oraz okres poréwnywalny.
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2. Zasady prezentacji

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A, zgodnie z uchwata nr 21
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku ( podjetej na podstawie art.
45 ust. 1b, 1 ¢ Ustawy o rachunkowosci ) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(,MSSF") obowigzujace na dzien 31 marca 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spoétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzied przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zarzad nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy
Kapitatowe].

3.Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalna Grupy Kapitatowe] i waluta prezentacji niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

4.Przyjete metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy zostaty sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Komisje Europejska.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego Pragma
Faktoring S.A. oraz podmiotu zaleznego Leaselink Sp. z 0.0., skonsolidowane metoda petna.
Dane porownawcze za pierwszy kwartat 2016 roku sg danymi sprawozdania jednostkowego
jednostki dominujacej Pragma Faktoring S.A.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. w tys. w tys.
EURO EURO EURO
1Q 2017 2016 1Q 2016

w tys. zt w tys. zt w tys. zt

*
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 1Q 2017 2016 1Q 2016

I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 391 20 896 4225 1490 4775 970
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2203 9780 1971 514 2 235 453
I1l. Zysk (strata) brutto 599 4799 1086 140 1097 249
IV. Zysk (strata) netto 582 4145 1025 136 947 235
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (25 989) (17 709) (11728) (6 059) (4 047) (2 692)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (417) (2 267) (1237) 97) (518) (284)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21 652 22129 9 230 5048 5 057 2119
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (4 754) 2153 (3736) (1108) 492 (858)
IX. Aktywa, razem 145 533 119 633 100 334 34 488 27 042 23506
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 105 563 80 157 63 978 25016 18 119 14 989
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 64 229 62 492 20 875 15 221 14126 4 891
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 41335 17 665 43103 9795 3993 10 098
Xlll. Kapitat wtasny 39970 39476 36 356 9472 8923 8 517
XIV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 2566 608 580 601
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2565910 2565910 2565910 2565910 2565910 2565910

XVI. Zysk (strata) na jedna $sredniowazong akcje zwyktg (w

2t/ EUR) 0,23 1,62 0,40 0,05 0,37 0,09
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna $redniowazong

akcje zwykla (w zt/EUR) 0,23 1,62 0,40 0,05 0,37 0,09
i(*\;:zlb\lsl)artosc ksiegowa na jedna Sredniowazong akcje (w 15,58 15,38 1417 3.69 3.48 332
XIX.’ Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng sredniowazong 15,58 15,38 1417 3.69 3.48 332
akcje (w zt/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(w zt/EUR)

XXI. Saldo faktoring 90 240 89 158 75 041 21385 20153 17 581
XXII. Wptaty z faktoringu w roku 142 885 529 208 109 398 33 861 119 622 25 630
XXIIl. Saldo pozyczki 28 791 13187 15 351 6823 2 981 3596
XXIV. Wptaty z pozyczek w roku 4 339 28 072 5208 1028 6 345 1220

*dane za rok 2016 sg danymi jednostkowymi (spotka nie sporzadzata sprawozdania skonsolidowanego)

8
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz rachunku przeptywodw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono
na EURO wedtug kursow srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze
wskazang, obowiazujaca zasada przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgacego na ostatni dzierh
odpowiedniego okresu;

— nadzien 31 marca 2017 sredni kurs wynosit: 4,2198;

— nadzien 31 marca 2016 $redni kurs wynosit: 4,2684;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug
kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017: 4,2891;
— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016: 4,3559;
— $rednia arytmetyczna w okresie od 11 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE PRAGMA FAKTORING SAA. ZA OKRES
OD 1STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
AKTYWA TRWALE 17 522 212,92 10 412 258,11 8 735 256,44
Rzeczowe aktywa trwate 1837 171,87 1770 482,19 827 406,33
Wartosci niematerialne 2753 832,89 2367 376,93 1024 909,11
Ud2|a+y,v\{ycen|ane metoda praw 1 2 686,00 349 352,99 _
wtasnosci
Wartos¢ firmy 2 280 769,07 - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 978 990,86 - -
Pozyczki 111 038,23 - 2 000,00
Inwestycje w nieruchomosci 5154 500,00 5154 000,00 5105 370,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 403 224,00 771 046,00 1775 571,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 128 010 809,48 109 221 168,81 91368 465,31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99 247,85 55 262,76 28 843,71
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 345 618,00 345 618,00 ~
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 4826 406,88 258 067,45 264 244,91
Wierzytelnosci nabyte - - -
Faktoring 3 90 240 472,35 89157 728,96 75041 095,36
Pozyczki 3 28 680 455,79 13186 846,91 15 350 707,62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 022 895,97 5786 002,46 267 169,48
Rozliczenia miedzyokresowe 4 1795 712,64 431 642,27 416 404,23
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE B ~ 230 498,27

DO ZBYCIA

Aktywa razem:

145 533 022,40

119 633 426,92

100 334 220,02

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegodlnienie

Nota

31.03.2017

31.12.2016

31.03.2016

KAPITAE WEASNY

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Niepodzielony wynik, w tym:

Zysk (strata) netto okresu

Udziaty nie dajace kontroli
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

39 969 723,26
40 058 080,42

2565 910,00
2873180173
7133 970,77
1626 397,92
581823,55

(88 357,16)
64 228 593,94

2463105,00

39 476 256,87
39 476 256,87

2565 910,00
2873180173
7133 970,77
1044 574,37
4145 473,67

62 492 451,04
814 611,00

36 356 037,28
36 356 037,28

2565 910,00
28 731801,73
7133 970,77
(2 075 645,22)
1025 254,08

20 875 187,42
935 753,00
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Rezerwy dtugoterminowe 6
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 7
Zobowiazania z tytutu obligacji 8

Inne zobowiazania finansowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 7

Zobowigzania z tytutu obligacji 8

Inne zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe bierne

Rezerwy krotkoterminowe 6

Przychody przysztych okreséw 9
Pasywa razem:

3495,58

60751694,32
1010 299,04
41334 705,20
36 820 34215
303 800,00
209 790,23
917 183,57

1075 900,36

111 364,79
1896 324,10

145 533 022,40

322758

60 616 997,73
1057 614,73
17 664 719,01
14 058 155,05
311 800,00
210 919,44
720 456,80

1129 936,95

223 347,99
1010 102,78
119 633 426,92

5971

19 632 012,22
306 825,09
43102 995,32
20 327 361,91
20 055 368,98
96 182,97

659 976,01

108 868,00

613 057,50

100 160,52
1142 019,43

100 334 220,02

Sprawozdanie skonsolidowane z zyskdow lub strat i catkowitych dochoddéw za okres

Wyszczegdinienie Nota 2017.01.01 2016.01.01
2017.03.31 2016.03.31

Przychod z tytutu faktoringu netto 5405 899,63 3919 998,42
Przychody z tytutu pozyczek 564 430,11 272 711,61
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci netto 25 882,70 -
Pozostate przychody 394 877,76 32 432,29
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO OGOtEM 6 391 090,20 4225142,32
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 (3 875 114,45) (2138 298,57)
Amortyzacja (120 646,88) (68 693,78)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (1821739,09) (1027 230,21)
Pozostate koszty podstawowe (1932728,48) (1042 374,58)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2 515 975,75 2 086 843,75
Pozostate przychody operacyjne 87 320,25 131338,42
Pozostate koszty operacyjne 11 (400 651,53) (246 990,78)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ 2202 644,47 1971191,39
Przychody finansowe 788,69 203 963,76
Koszty finansowe 12 (1604 349,81) (1088 743,07)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 599 083,35 1086 412,08
Podatek dochodowy 13 (149 839,00) (61158,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI

KONTYNUOWANEJ 449 24435 1025 254,08
Inne catkowite dochqdy - -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY PRZYPADAJACY NA: 449 244,35 1025254,08
Udziaty nie dajace kontroli (132 579,21 -
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 581 823,56 1025 254,08
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegodlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 599 083,34 1086 412,08
Korekty razem (26588 361,23) (12814 640,38)
Amortyzacja 120 646,88 68 693,78
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 212 280,96 (90192,16)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1207 865,54 772 382,66
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce* 253 329,75 (579 242,31)
Zmiana stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (10781035,25) (10742144,85)
Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek (15 548 402,30) (908 535,57)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (775,64) 16 055,63
Zmiana stanu rezerw (111 715,20) (99 476,08)
Zmiana stanu naleznosci (895 096,18) 34507013
Zmian'c} sta!’\u- zobowigzan kréotkoterminowych, z wyjatkiem (225 620,86) (1846 911.47)
zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (823 825,99) 512 317,86

Udziaty w zysku wspdlnych przedsiewzied 3987,06
Zaptacony podatek dochodowy -
Inne korekty -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej** (25 989 277,89)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (285 989,94)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (132 055,74)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych iinne 1162,52
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (500,00)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych -
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez wynik

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -
Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia -
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do

zbycia

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do

obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do

obrotu

Pozyczki udzielone -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych -
Otrzymane odsetki -
Otrzymane dywidendy -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (417 383,16)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

12

(262 658,06)
(11728 228,30)
(221000,11)
(40 422,45)
1840,65

(1069 164,66)
119 164,66

(27 418,55)

(1237 000,46)
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Wydatki na zakup akcji wtasnych

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Doptaty do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu

Sptaty kredytdéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

24 000,00
2276100354

(51384,30)

(926 400,00)
(154 768,95)
21 652 450,29
(4754 210,76)
(4966 491,72)
(212 280,96)
6 989 387,69
2 022 895,97

9 953 511,06

(31361,29)

(605 300,00)
(87 213,49)

9 229 636,28
(3735592,48)
(3 645 400,32)
90192,16
3912 569,80
267 169,48

* Spdtka wydatki i wptywy z tytutu aktywow finansowych i pozyczek prezentuje w dziatalnosci
operacyjnej jako zmiane stanu wykazujac w odrebnej pozycji odpisy aktualizujace wartosé
aktywdw finansowych, pozyczek i przeptywy niekasowe.

**ujemne

przeptywy operacyjne wynikaja

ze

zwiekszania

sie portfela

naleznosci

faktoringowych Spdtki, ktdrego wielkos¢ determinuje poziom generowanych przychodow

i przeptywodw, a tym samym sg zjawiskiem korzystnym.
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Sprawozdanie skonsolidowane ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Wyszczegdinienie Kapitat Kapitat za.p_é?sowy Zapasowy z Niepodzjelony L.szia’ry nie _ Kapitat wtasny
podstawowy Z emisji zysku wynik dajace kontroli
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.
Stan na 1.01.2016 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77 (3100 899,28) 35330 783,22
Podziat wyniku finansowego roku 2015 - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres
od 1.01.do 31.03.2016 r. ) ) ) 1025 254,08 1025 254,08
Stan na 31.03.2016 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77 (2 075 645,22) 36 356 037,28
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.12.2016 r.
Stan na 1.01.2016 r. 2 565 910,00 28731 801,73 7133 970,77 (3100 899,28) 35330 783,22
Podziat wyniku finansowego roku 2015 - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres
0d 1.01.do 31.12.2016 r. ) ) ) 4145 473,67 4145 473,67
Stan na 31.12.2016 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77 1044 574,37 39 476 256,87
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.
Stan na 1.01.2017 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77 1044 574,37 39 476 256,87
Podziat wyniku finansowego roku 2016 - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres
od 1.01.do 31.03.2017 r. - - - 58182356 58182356
Udziaty nie dajgce kontroli - - - (88 357,16) (88 357,16)
Stan na 31.03.2017 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77 1626 397,91 (88 357,16) 39 969 723,26
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Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING SA.

ZA OKRES 1STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU
ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO

SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista not
Nazwa
Udziaty wyceniane metodaq praw wtasnosci
Wartos¢ firmy
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Kapitat wtasny
Rezerwy
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu obligacji
Przychody przysztych okreséw
10 Koszty wedtug rodzaju
11 Pozostate koszty operacyjne
12 Koszty finansowe
13 Podatek dochodowy
14 Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
15 Instrumenty finansowe
16 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

O NOO01T A WN

O

17 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujgce Spdtke

18 Sezonowosé lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki
19 Segmenty operacyjne

1. Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

1.1 - Udziaty wyceniane metodg praw . . Stan na dzien Stap rja Stap r)a
whasnosci Siedziba 31.03.2017 dzien dzien
T 31.12.2016 31.03.2016
LeaselLink Sp. z o.0. Warszawa 342 679,93 -
Mint Software Sp. z 0.0. Krakow 2 686,00 6 673,06 -
UDZIALY RAZEM: 2 686,00 349 352,99 -
1.2 - Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
- zmiany stanu w okresie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 349 352,99 - -
Zwiekszenia w okresie - 637 524,06 -
Nabycia udziatow w LeaselLink - 630 851,00 -
Nabycie udziatéw w Mint Software - 2 686,00 -
wycena metoda praw wtasnosci - 3987,06 -

Zmniejszenia (346 666,99)
Przejscie na petna konsolidacje (342 679,93)
wycena metoda praw wtasnosci (3987,06)
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 2 686,00
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Wspdlne przedsiewziecia

Wspodlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron
podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza podlegajaca wspdtkontroli. Wspdtkontrola jest to
okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscia gospodarcza, ktéry wystepuje tylko
wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci
wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujacych wspdtkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowigzania wspdlnych przedsiewzie¢ ujeto w sprawozdaniu finansowym
metoda praw witasnosci. Zgodnie z metoda praw wtasnosci inwestycjie we wspdolnym
przedsiewzieciu uimuje sie poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu podmiotu w wyniku finansowym i innych
catkowitych dochodach wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat podmiotu w stratach
wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartos¢ jej udziatdw w tym podmiocie, podmiot
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie
wytacznie w zakresie odpowiadajacym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym
przez podmiot lub ptatnosciom wykonanym w imieniu wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie metoda praw wtasnosci od dnia,
w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia. W dniu dokonania
inwestycji we wspodlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczaja wartosc
udziatu podmiotu w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowiazan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wigcza w wartosé bilansowg tej
inwestycji. Kwote, o jaka udziat podmiotu w wartosci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu,
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.

Podstawowe informacje o wspdlnym przedsiewzieciu przedstawiono ponizej.

Procentowa Wartosé
wielkos¢ Liczba . s
. . s . udziatow
Wartosc¢ . udziatow udziatéw .
. . Wartos¢ . posia-
Nazwa Podstawowa . . Liczba nominalna i oraz praw posia-
. . . o Siedziba . e s udziatow . danych
jednostki dziatalnosé udziatéw udziatéw ) do gtosow danych rzez
(zh posiada- przez prz
. Spotke
nych przed Spotke (zD
Spotke
Mint ustugi
Software 9 . Krakow 100 50 5000 50% 50 2500
programistyczne
Sp.zo.o.
Mint Software sp. z o.0.
Wynik Spoétki osiggniety w 1Q2017 (190 508,94)
% udziat Spotki we wspdlnym przedsiewzieciu 50%
Udziat Spotki w zysku (95 254,47)
2. Wartosc¢ firmy
oo . . Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
2.1~ Wartosc firmy Siedziba 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
LeaselLink Sp. z o.0. Warszawa 280769,07 - -
UDZIALY RAZEM: 280 769,07 - -
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|
Nazwa Podstawo-  Siedziba Liczba Wartos Wartosc¢ Procen- Liczba Wartos¢
jednostki wa udzia- ¢ udziatéow towa udziatéow nominalna
dziatalnos$¢ toéw nomina €2))] wielkos¢ posiada- udziatéw
I-na udziatbw nych przez posiada-
udziatoé oraz Spotke nych przez
w (z1) praw do Spotke
gtosow (zH)
posiada-
nych
przed
Spotke
LeaselLink Mikro- Warsza 240 600 144 000 58,33% 140 84 000
Sp.z o.0. leasing w wa
obszarze
e-
commerce
i innych
3. Kréotkoterminowe aktywa finansowe
3.1 - Pozostate
krotkoterminowe 31.03.2017
aktywa finansowe
Wycena wg . ‘s
Specyfikacja Wartosé wartosci Odplsy Wartosc
T aktualizujace bilansowa
godziwej

Pozyczki udzielone
Aktywa dostepne do
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte
Faktoring

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

29 433 611,81
91036 680,84

91036 680,84

120 470 292,65

(753 156,02)
(796 208,49)

(796 208,49)

(1549 364,51)

28 680 455,79
90 240 472,35

90 240 472,35

118 920 928,14

31.12.2016
Wycena wg . .
Specyfikacja Wartosc wartosci Odplsy YVartosc
S aktualizujace bilansowa
godziwej

Pozyczki udzielone 13 900 747,23 (713 900,32) 13186 846,91
Aktywa dostepne do 89 739 863,40 (582 134,44) 89 157 728,96
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte - - -
Faktoring 89 739 863,40 (582134,44) 89 157 728,96
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez - - -
wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte - - -
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 103 640 610,63 (1296 034,76) 102 344 575,87
AKTYWA FINANSOWE:

31.03.2016
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[ |
L ‘s Wycena wg Odpisy Wartosc¢
Specyfikacja Wartosc wartosci godziwej aktualizujgce bilansowa
Pozyczki udzielone 16 076 060,34 - (725352,72) 15 350 707,62

Aktywa dostepne do
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte

75 386 537,07

- (34544171

- (345 441,71)

75 041 095,36

Faktoring 75 386 537,07 75 041 095,36
Aktywa wyceniane w

wartosci godziwej przez - - - -
wynik, w tym:

Wierzytelnosci nabyte - - - -
RAZ'EM POZOSTALE (1070
KROTKOTERMINOWE 91462 597,41 - 794.43) 90 391 802,98
AKTYWA FINANSOWE: !

3.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krétkoterminowe aktywa 01.01.2017 01.01.2016
finansowe - zmiany stanu w okresie 31.03.2017 31.03.2016
Odpisy na poczatek okresu 1296 034,76 2 927 493,43
Utworzenie odpiséw zindywidualizowanych * - -
Utworzenie odpisdéw zbiorczych (statystycznych) * 304 593,85 208 030,77
Rozwigzanie odpisdw zindywidualizowanych (51264,10) (20 237,00)
Rozwigzanie odpisdw zbiorczych (statystycznych) N -
Wykorzystanie - (2044 49277)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1549 364,51 1070 794,43

* Poczawszy od pierwszego pdtrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego
roku co kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot
wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych;
odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy dokonane w tym okresie na
zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych odpiséw
bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy bedzie rozwigzywany.

Wprowadzenie

zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na celu uwzglednianie

w wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie
aktywow, ktdére moze sie zmaterializowad w przysztosci.

3.3 - Rotacja kluczowych aktywow:

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Wartosc¢ aktywow na poczatek okresu w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wydatki na aktywa finansowe w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wptywy z aktywdéw finansowych w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace
Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym:
a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik % rotacji * w okresie, w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

96 481 649,94
13186 846,91
83294 803,03
(169 917 061,83)

78 163 880,25
13 683727,20
64 480 153,05
(125 018 374,07)

(19 872 285,39) (5 833 900,00)
(150 044 776,44) (119 184 474,07)
147 224 453,88 114 605 480,05
4 339 420,81 5207 807,01

142 885 033,07 109 397 673,04
253 329,75 (577 242,31)

118 920 928,14
28 680 455,79
90240 472,35

90 391802,98
15 350 707,62
75041 095,36

136,70% 135,99%
20,73% 35,87%
164,68% 156,82%
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* Wskaznik rotacji obliczany jest

arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego aktywa.

4. Rozliczenia miedzyokresowe

jako iloraz wptywoéw z danego aktywa, do srednigj

Stan na Stan na Stan na
4.1 - Rozliczenia miedzyokresowe dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 439 881,43 312 320,45 27376712
Koszty zwigzane z umowami pozyczek 62 693,82 62 451,62 73 681,06
Poreczenia 1074 079,20 - -
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 219 058,19 56 870,20 68 956,05
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 1795 712,64 431642,27 416 404,23
5. Kapitat wtasny
llos¢ akcji  llos¢ akcji  llos¢ akcji
5.1 - Kapitat podstawowy Spotki na dzien na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
akcje seria A 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586
Razem: 2565910 2565910 2565910
52-
Najwieksi Udziat
akcjonariusze . . Wartosé Wartosé Udziatw gtosow
s Liczba Liczba . . .
Spotki . . nominalna posiadanych kapitale w
A . akgji gtosow . .. . .
dominujacej akgji akgji podstawowym  o0godlnej
na dzien liczbie
31.03.2017
Pragma 2227 006 2 930 330 1,00 2227 006 86,79%  89,63%
Inkaso SA
Pozostali 338 904 338 904 1,00 338 904 13,21% 10,37%
Razem: 2 565 910 3269 234 - 2565 910 100% 100%
5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje Stap r)a Stap r)a Stal.w r)a
przypadajacy akcjonariuszom Spotki dominujacej dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Catkowity dochdéd 581823,55 4145 473,67 1025 254,08
Srednia wazona liczba akcji 2565 910 2565 910 2565 910
Catkowity dochdd na jedna akcje 0,23 1,62 0,40
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,23 1,62 0,40
5.4 - Wartos$¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona Stan na Stan na Stan na
wartos¢ ksiegowa na akcje przypadajaca dzien dzien dzien
akcjonariuszom Spoétki dominujacej 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Wartos¢ ksiegowa 40058 080,42 3947625687 36356037,28
Srednia wazona liczba akcji 2565 910 2565 910 2565 910
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 15,61 15,38 1417
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,61 15,38 1417

20



PRAGMA

5.5 -Udziaty niedajace kontroli na dzien 31.03.2017

udziaty mniejszosci

Kapitat wtasny spotki zaleznej

(212 057,19)

Zysk netto za okres 01.01.2017 do 31.03 .2017 (318 190,10)
Udziaty nie dajace kontroli 41,67%
Kapitat wtasny przypadajacy udziatéw nie dajacym (88 357.16)

kontroli

Zysk netto przypadajacy na udziaty nie dajace kontroli

(132579,21D

6. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
6.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Ditugoterminowe
Rezerwy.na odprawy emerytalne i inne swiadczenia 349558 322758 59711
pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 463105,00 814 611,00 935 753,00
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: 2 466 600,58 817 838,58 936 350,11
Krétkoterminowe
Rezerwy na wynagrodzenia - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1M1 364,79 38 347,99 100 160,52
Rezerwy na premie Zarzadu - 150 000,00 -
Pozostate rezerwy - 35 000,00 -
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE 111 364,79 223 347,99 100 160,52
REZERWY RAZEM: 2577 965,37 1041186,57 1036 510,63
6.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 189474257 1177 337,71
Utworzenie 894 229,44 2052392
Wykorzystanie (211006,64) (161351,00)
Rozwiazanie - -
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 2577 965,37 1036 510,63
7. Kredyty i pozyczki
7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stap r)a Stap r)a Stap r)a
sprawozdawczego dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Dtugoterminowe kredyty bankowe

Dtugoterminowe pozyczki

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE
Krétkoterminowe kredyty bankowe

Krotkoterminowe pozyczki
w tym:

Kapitat

Kredyty bankowe

Pozyczki

Odsetki

Kredyty bankowe

Pozyczki

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
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36 820 342,15

36 820 342,15
36 820 342,15

36 820 342,15

14 058 155,05

14 058 155,05
14 058 155,05

14 058 155,05

19 824 176,98
503 184,93

20324 176,98
19 824 176,98
500 000,00
3184,93
3184,93

20 327 361,91
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Stan na dzien

7.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje 31.03.2017 PLN

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki Pragma

Faktoring SA na podstawie zawartych umoéw 2679 657.85
8. Zobowigzania z tytutu obligacji
8.1 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzien 31.03.2017
obligacji
‘s wartos¢ wg odsetki
Wyszczegdlnienie war.tosc zamortyzowanego od data ..
nominalna . .. wymagalnosci
kosztu obligacji
Zobowigzania z tytutu 303
obligacii: 62 000 000,00 61055 494,32 800,00
Seria H 20 000 000,00 19 636 045,18 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 19 957 925,09 194 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11568 466,78 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 893 057,27 17 000,00 22.07.2020
Zobowigzania z tytutu 62 000 000,00 60 751 694,32 -
obligacji dtugoterminowe
Seria H 20 000 000,00 19 602 045,18 -
Seria | 20 000 000,00 19 763 925,09 -
Seria J 12 000 000,00 11509 666,78 -
Seria K 10 000 000,00 9 876 057,27 -
Zobowiazania z tytutu - - 303
obligacji krotkoterminowe 800,00
Seria H - - 34000,00
Seria | - - 194 000,00
Seria J - - 58800,00
Seria K - - 17 000,00
8.2 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 31.12.2016
obligacji
.. wartosé¢ wg odsetki
e . wartosc data
Wyszczegodlnienie nominalna zamortyzowanego gd . wymagalnosci
kosztu obligacji
Zobowigzania z tytutu obligacji: 62 000 000,00 60928 797,73 311 800,00
Seria H 20 000 000,00 1959285936 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 19 959 876,41 202 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11492160,99 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 883 900,97 17 000,00 22.07.2020
Zobowmzarua Z tytutu obligacji 62 000 000,00 60 616 997.73 ~
dtugoterminowe
Seria H 20 000 000,00 19 558 859,36 -
Seria | 20 000 000,00 19 757 876,41 -
Seria J 12 000 000,00 11 433 360,99 -
Seria K 10 000 000,00 9 866 900,97
Zo'bOW|qzaQ|a Z tytutu obligacji ~ - 311800,00
krétkoterminowe
Seria H - - 34 000,00
Seria | - - 202000,00
Seria J - - 58800,00
Seria K - - 17 000,00
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|
8.3 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 31.03.2016
obligacji
‘s wartosé¢ wg odsetki
. wartosc data
Wyszczegodlnienie nominalna zamortyzowanego od magalnosci
kosztu obligacji wymag
Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 39 687 381,20 200238
Seria E 20 000 000,00 19 879 168,98 44 000,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 985135588 68 400,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9 956 856,34 107 800,00 23.04.2018
Zobow1qzap|a z tytutu obligacji 10 000 000,00 9 782 955,88 ~
dtugoterminowe
Seria E - - -
Seria F 10 000 000,00 9782 955,88 -
Seria G 10 000 000,00 9 849 056,34 -
Zobowigzania z tytutu obligacjii  »q 449 ggg,00 19 947 568,98 112 400,00
krotkoterminowe
Seria E 20 000 000,00 19 879 168,98 44 000,00
Seria F - 68 400,00 68 400,00
Seria G - 107 800,00 107 800,00
9. Przychody przysztych okresow
Stan na Stan na Stan na
9.1 - Przychody przysztych okresow dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Przychody z tytutu pozyczek 129 025,35 197 008,22 292 586,08
Przychody z umow faktoringu 785 428,67 633 094,56 669 433,35
Pozostate przychody ] 981870,08 180 000,00 180 000,00
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 189632410 1010102,78 1142 019,43
10.Koszty wedtug rodzaju
. 01.01.2017 01.01.2016
10.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres 31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 120 646,88 68 693,78
Zuzycie materiatow i energii 189 116,04 57 276,39
Ustugi obce 1422 078,05 771 628,21
Podatki i optaty 62 631,54 34 340,20
Wynagrodzenia 1807 093,91 861125,77
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 182 141,94 166 104,44
Pozostate koszty rodzajowe 91 406,09 179 129,78
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 3875 114,45 2138 298,57
11. Pozostate koszty operacyjne
. 01.01.2017 01.01.2016
11.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres 31.03.2017 31.03.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 16 055,63
Strata z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 49 948,03 -
Utworzenie odpisdw aktualizujacych zbiorczych (statystycznych) * 304 593,85 208 030,77
Inne koszty operacyjne 46 109,65 22 904,38
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RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

400 651,53

246 990,78

* Poczawszy od pierwszego pdtrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego
roku co kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot
wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych;
odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy dokonane w tym okresie na
zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych odpiséw
bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy bedzie rozwigzywany.

Wprowadzenie

zasady zbiorczych, "statystycznych" odpisdw ma na celu uwzglednianie

W wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie
aktywow, ktére moze sie zmaterializowad w przysztosci.

12.Koszty finansowe

. 01.01.2017 01.01.2016

12.1 - Koszty finansowe za okres 31.03.2017 31.03.2016
Odsetki 1089 128,80 676 463,75
Strata ze zbycia akcji, udziatow i innych papierdow wartosciowych - -
Ujemnie réznice kursowe 44 236,15 -
ustugi finansowe 167 857,90 130 078,29
Poreczenia 160 422,24 113 202,64
Pozostate koszty finansowe 142 704,72 168 998,39
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 1604 349,81 1088 743,07

13.Podatek dochodowy

13.1 - Podatek dochodowy 01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016
Biezacy podatek dochodowy - 291 361,00
Odroczony podatek dochodowy 149 839,00 (230 203,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 149 839,00 61158,00

14.Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

14.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Od jednostek powigzanych 120 600 000,00 120 600 000,00 84 656 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso - - 500 000.00

SA.

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso
SA

Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma
Inkaso SA

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso
SA

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso
SA

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Finance
Sp. z o.0.

Od pozostatych jednostek

gwarancje i poreczenia sptat kredytow i
pozyczek

20 000 000,00

80 600 000,00

10 000 000,00

10 000 000,00
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RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA

OTRZYMANE

120 600 000,00

120 600 000,00

84 656 000,00

14.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Dla jednostek powigzanych - 1000 000,00 3 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. - - -
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso S.A. - 1000 000,00 3000 000,00
Dla pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA -
UDZIELONE 1 000 000,00 3 000 000,00
15.Instrumenty finansowe
. .. na dzien na dzien na dzien
15.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii 31.03.2017 31122016 31.03.2016

Aktywa finansowe

125 980 517,07

108 443 908,54

90 954 061,08

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wfz?sne wyceniane w 28 791 494,02
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 99 247,85 55 262,76 28 843,71
Pozqsta‘re aktywa obrotowe wyceniane w 4826 406,88 258 067,45 264 244,91
nominale
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 90240 472,35 89157 728,96 75 041 095,36
srodki pieniezne - wyceniane w wartosci 2022 895,97 5786 002,46 267 169,48
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym

13186 846,91 15352 707,62

101 089 009,67 78105 880,70 61 690 784,68

99 095 925,74

76 255 486,95

60 417 75117

koszcie

Zobowiazania handlowe wyceniane w nominale 917 183,57 720 456,80 659 976,01
szosta‘re zoboquama i rozllc'zenla . 107590036 1129 936,95 613 057,50
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale

15.2 - Instrumenty finansowe - ryzyko stopy 31.03.2017

procentowej na dzien

Specyfikacja Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne

1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 116 042 021,92 111 038,23 -
Pozyczki udzielone 25 801 549,57 111 038,23 -

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingdow
Oprocentowanie zmienne:

90240 472,35

40 212 838,60

61761993,36

Pozyczki udzielone 2878 906,22 -

Faktoring - - -

Kredyty i pozyczki otrzymane 3682034215 - -

Obligacje 303 800,00 60751 694,32 -

Zobowigzania z tytutu leasingdw 209 790,23 1010 299,04 -

Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -
31.12.2016
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Specyfikacja

Wymagalne do
1 roku

Wymagalne od
roku do 5 lat

Wymagalne
powyzej 5 lat

Oprocentowanie state:
Pozyczki udzielone

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingdow
Oprocentowanie zmienne:
Pozyczki udzielone

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane

100 103 279,71
10 945 550,75
89157 728,96

16 822 170,65
224129616

14 058 155,05

61674 612,46 -

60 616 997,73 -

Obligacje 311 800,00
Zobowigzania z tytutu leasingdw 210 919,44 1057 614,73 -
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -
31.03.2016
. . Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja g 1 rgoku r)éku go 5 lat po{vyzeg 5 lat
Oprocentowanie state: 86 200 396,60 2 000,00 -
Pozyczki udzielone 10 656 116,31

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingdw
Oprocentowanie zmienne:
Pozyczki udzielone

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingdw
Zobowigzania z tytutu faktoringu

75041 095,36
503 184,93

44 670 320,24
4 694 591,31
19 824 176,98
20 055 368,98
96 182,97

2 000,00 -

19 938 837,31 -

19 632 012,22 -
306 825,09 -

15.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spdtka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza $srodki oprocentowane
zarowno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spodtke

pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania
0 50 punktéw procentowych w gore lub w dot w stosunku rocznym na wynik finansowy Spotki.
Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej

stopie oprocentowania.

Wptyw zmian stopy procentowej, przy udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci
zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

Instrumenty finansowe wedtug
kategorii

naleznosci gtéwne
w zt

wptyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmiennej
stopie % 0 0,5% in
plus

wptyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmienne
stopie % 0 0,5% in
minus

Pozyczki udzielone

Kredyty i pozyczki otrzymane
Obligacje wyemitowane
Zobowigzania z tytutu leasingdw
Razem

27 920794,23
36 820 34215

1220 089,27
65 961 225,65
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15.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw
w walucie.

Spdétka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza kontrahentdw
powstatymi réznicami kursowymi.

wptyw na th{w na
nik wynik
przeliczenie wy finansowy
s . finansowy s
Instrumenty finansowe wedtug naleznosci wartosci w Spotki przy Spotki przy
- gtédwne w EUR na PLN . Zmianie
kategorii zZmianie
EURO wg kursu kursu walut kursu
31.03.2017 YUY waluty o
00,10 zt in .
0,10 zt in
plus .
minus
Pozyczki udzielone - - - -
Faktoringi udzielone 1570 689,32 6 627 994,79 (157 068,93) 157 068,93
Kredyty i pozyczki otrzymane 624 826,74 2 636 643,88 (62 482,67) 62 482,67
Zobowigzania z tytutu leasingdw - - - -
Razem 2195 516,06 9 264 638,67 (219 551,61) 219 551,61

15.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spétki , ktéry wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowa Spotki.

System stuzy do zarzadzania krétko-, sSrednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi
finansowania i zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili
zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan finansowych. Nota 7.3 podaje szczegdtowe
informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spdtka dysponuje jako
narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci. Dla zabezpieczania ptynnosci Spodtka korzysta
z kredytdow i pozyczek opisanych w nocie 7, obligacji opisanych w nocie 8 i leasingdéw.
Dodatkowo Spodtka moze korzysta¢ z krotko- |, Srednio- i dtugoterminowych pozyczek od
spotek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty
ptynnosci.

16.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spoditce

Za okres Za okres
16.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016

Pracownicy fizyczni
Pracownicy umystowi 69 39
Razem przecietna liczba etatéw 69 39
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17.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace |
kontrolujace Spotke
17 1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu
bezposrednio
Imie i Udziat w Udziat w
nazwisto Funkcja llo$¢ posiadanych akcji kapitale ogdlnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
Tomasz o o
Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spotki.
17.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio
Imie i Udziat w Udziat w
nazwisto Funkcja llo$¢ posiadanych akcji kapitale ogadlnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZA
Ireneusz . Cztonek Ra.dy 21265 0,83% 0,65%
Rymaszewski Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.
Stan posiadania akcji przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej zmienit sie od 01.01.2017 r.

18.Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.

19.Segmenty operacyjne

Cata dziatalnos¢ grupy koncentruje sie gtownie na ustugach faktoringu udzielaniu pozyczek
oraz leasingu dla przedsiebiorstw.
Wszystkie aktywa i zobowigzania sa zwigzane z wyzej wymieniong dziatalnoscia.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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WPROWADZENIE DO  SRODROCZNEGO  SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA

FAKTORING S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 do 31 MARCA
2017 ROKU

Wszystkie informacje znajduja sie we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. w tys. w tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE ;"’C;y;('nz; Wz%’féz* ;"’53’256122 EURO EURO EURO
1Q 2017 2016 1Q 2016
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 209 20 896 4225 1448 4775 970
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 593 9780 1971 605 2 235 453
11l. Zysk (strata) brutto 991 4799 1086 231 1097) 249
IV. Zysk (strata) netto 767 4145 1025 179 947 235
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (25728) (17 709) (11728) (5998) (4 047) (2 692)
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (335) (2 267) (1237) (78) (518) (284)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 21 630 22129 9 230 5043 5 057 2119
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (4 433) 2153 (3736) (1033) 492 (858)
IX. Aktywa, razem 142 821 119 633 100 334 33846 27 042 23506
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 102 578 80 157 63 978 24 309 18 119 14 989
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 62 648 62 492 20 875 14 846 14126 4 891
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 39930 17 665 43103 9 462 3993 10 098
XIll. Kapitat wtasny 40 244 39476 36 356 9 537 8923 8 517
XIV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 2566 608 580 601
XV. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2 565 910 2 565 910 2 565 910 2 565 910 2 565 910 2 565 910
XVI. Zysk (strata) na jedna $redniowazona akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,30 1,62 0,40 0,07 0,37 0,09
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng $sredniowazona akcje zwykta 030 1,62 0.40 0,07 0.37 0,09
(w zt/EUR)
XVIIIl. Warto$é ksiegowa na jedna Sredniowazong akcje (w zt/EUR) 15,68 15,38 14,17 3,72 348 332
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje 15,68 15,38 1417 372 3.48 332
(w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ _ _ ~ ~ ~ B
(w zt/EUR)
XXI. Saldo faktoring 100 402 89 158 75 041 23793 20153 17 581
XXII. Wptaty z faktoringu w roku 148 486 529 208 109 398 35188 119 622 25 630
XXIIl. Saldo pozyczki 28 462 13187 15 353 6745 2 981 3597
XXIV. Wptaty z pozyczek w roku 4 313 28 072 5208 1022 6 345 1220
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz rachunku przeptywodw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono
na EURO wedtug kursow srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze
wskazang, obowiazujaca zasada przeliczania:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzier
odpowiedniego okresu;

— nadzien 31 marca 2017 sredni kurs wynosit: 4,2198;

— nadzien 31 marca 2016 sredni kurs wynosit: 4,2684;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug
kurséw s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako s$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

— S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017: 4,2891;
— $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016: 4,3559;

— $rednia arytmetyczna w okresie od 11 stycznia do 31 grudnia 2016: 4,3757;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez
kurs wymiany

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE PRAGMA FAKTORING S.AA. ZA OKRES

OD 1STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn - Aktywa
Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

AKTYWA TRWALE 10 477 920,75 10 412 258,11 8 735 256,44
Rzeczowe aktywa trwate 1755 969,55 1770 482,19 827 406,33
Wartosci niematerialne 2562137,27 2367 376,93 1024 909,11
Akcje i udziaty 1 342 679,93
Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci 2 2 686,00 349 352,99 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe - - 2 000,00
Inwestycje w nieruchomosci 5154 500,00 5154 000,00 5105 370,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 659 948,00 771 046,00 1775 571,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 132 343 324,59 109 221 168,81 91368 465,31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51097,39 55 262,76 28 843,71
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 345 618,00 345 618,00 _
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 286 530,41 258 067,45 264 244,91
Wierzytelnosci nabyte - - -
Faktoring 3 100 402 395,01 89157 728,96 75041 095,36
Pozyczki 3 28 461 961,90 13186 846,91 15350 707,62
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1141 091,96 5786 002,46 267 169,48
Rozliczenia miedzyokresowe 4 1654 629,92 431 642,27 416 404,23
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA 230 498,27

Aktywa razem: 142 821 245,34 119 633 426,92 100 334 220,02

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegodlnienie Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

KAPITAE WEASNY 40 243 691,31 39476 256,87 36 356 037,28
Kapitat podstawowy 5 2565 910,00 2565 910,00 2565 910,00
Kapitat zapasowy z emisji 28 731 801,73 28 731801,73 28 731 801,73
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7133 970,77 7133 970,77 7133 970,77
Niepodzielony wynik, w tym: 1812 008,81 104457437 (2075 645,22)
Zysk (strata) netto okresu 767 434,44 4145 473,67 1025 254,08
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 62 64778550 62 492 451,04 20 875187,42
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 926 953,00 814 611,00 935 753,00
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 349558 322758 59711

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji

O NO O

60 751 694,32 60 616 997,73 19 632 012,22
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Inne zobowiazania finansowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 7
Zobowiazania z tytutu obligacji 8
Inne zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu biezacego
podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne
Rezerwy kréotkoterminowe
Przychody przysztych okreséow

Pasywa razem:

O O

965 642,60

39 929 768,53
36 820 342,15
303 800,00
203 369,43
577 229,01

786 900,22

111 364,79
1126 762,93
142 821 245,34

1057 614,73
17 664 719,01
14 058 155,05

311 800,00
210 919,44
720 456,80

1129 936,95

223 347,99
1010102,78
119 633 426,92

306 825,09
43102 995,32
20 327 361,91
20 055 368,98
96 182,97

659 976,01

108 868,00

613 057,50

100 160,52
1142 019,43

100 334 220,02

Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochoddw za okres

Wyszczegdlnienie Nota 2017.01.01 2016.01.01
2017.03.31 2016.03.31

Przychod z tytutu faktoringu netto 5545 997,36 3919 998,42
Przychody z tytutu pozyczek 554 749,45 272 711,61
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci netto 25 882,70 -
Pozostate przychody 81934,47 32 432,29
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO OGOLtEM 6208 563,98 4225 142,32
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 (3305041,23) (2138 298,57)
Amortyzacja (106 622,56) (68 693,78)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (1618 662,84) (1027 230,21
Pozostate koszty podstawowe (1579755,83)  (1042374,58)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2903 522,75 2 086 843,75
Pozostate przychody operacyjne 87 313,11 131338,42
Pozostate koszty operacyjne 1 (397 683,53) (246 990,78)
ZYSK (STRATA) NA DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ 2593152,33 1971191,39
Przychody finansowe 424,53 203 963,76
Koszty finansowe 12 (1602702,42) (1088743,07)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 990 874,44 1086 412,08
Podatek dochodowy 13 (223 440,00) (61158,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAEALNOSCI

KONTYNUOWANEJ 767 434,44 1025 254,08
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO 767 434,44 1025 254,08
Inne catkowite dochody - -
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 767 434,44 1025 254,08

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 990 874,44 1086 412,08
Korekty razem (26718 405,37) (12 814 640,38)
Amortyzacja 106 622,56 68 693,78
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 212 280,96 (90 192,16)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1207 865,54 772 382,66
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Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce*
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan kréotkoterminowych,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Udziaty w zysku wspdlnych przedsiewzied
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej**

253 329,75
(11 458 740,10)

(15 314 370,69)
(775,64)

(111 715,20)
(24 297,59)

(486 264,52)

(1106 327,50)
3 987,06

(25727 530,93)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
inne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych
W wartosci godziwej przez wynik

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych
do zbycia

Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(210 596,28)

(124 798,70)
1162,52
(500,00)

(334 732,46)

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWE)

Wydatki na zakup akcji wtasnych

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu emisji obligacji
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2276218710

(51384,30)

"

[ |
(579 242,31)
(10 742 144,85)

(908 535,57)
16 055,63
(99 476,08)
345 070,13

(1846 911,47)
512 317,86

(262 658,00)
(11728 228,30)
(22100011

(40 422,45)
1840,65

(1069 164,66)
119 164,66

(27 418,55)

(1237 000,46)

9 953 511,06

(31361,29)
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Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
W TYM

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

(926 400,00)
(154 768,95)
21 629 633,85
(4 432 629,54)

(4 644 910,50)

(212 280,96)
5786 002,46
1141091,96

(605 300,00)
(87 213,49)

9 229 636,28
(3735592,48)

(3645 400,32)

9019216
3912 569,80
267 169,48

* Spotka wydatki i wptywy z tytutu aktywodw finansowych i pozyczek prezentuje w dziatalnosci
operacyjnej jako zmiane stanu wykazujac w odrebnej pozycji odpisy aktualizujgce wartosc

aktywow finansowych, pozyczek i przeptywy niekasowe.

**ujemne przeptywy operacyjne wynikaja ze zwiekszania

sie portfela

naleznosci

faktoringowych Spodtki, ktérego wielkos¢ determinuje poziom generowanych przychoddow

i przeptywdw, a tym samym sa zjawiskiem korzystnym
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegodlnienie

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat zapasowy z zysku

Niepodzielony wynik

Kapitat wtasny

Stan na 1.01.2016 r.

Podziat wyniku finansowego roku
2015

Wyptata dywidendy

Catosciowy wynik finansowy za okres
0d 1.01.do 31.03.2016 r.

Stan na 31.03.2016 r.

Stan na 1.01.2016 r.

Podziat wyniku finansowego roku
2015

Wyptata dywidendy

Catosciowy wynik finansowy za okres
0d 1.01.do 31.12.2016 .

Stan na 31.12.2016 r.

Stan na 1.01.2017 r.

Podziat wyniku finansowego roku
2016

Wyptata dywidendy

Catosciowy wynik finansowy za okres
od 1.01.do 31.03.2017 r.

Stan na 31.03.2017 r.

Z emisji zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.03.2016 .
2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77
2 565 910,00 28 731 801,73 7 133 970,77
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.12.2016r.
2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77
2 565 910,00 28 731 801,73 7133 970,77

Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2017 do 31.03.2017 r.
2 565 910,00 28 731801,73 7 133 970,77

2 565 910,00 28731 801,73 7133 970,77
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(3100 899,28)

1025 254,08
(2 075 645,22)

(3100 899,28)

4145 473,67
1044 574,37

1044 574,37

767 434,44
1812 008,79

35330783,22

1025 254,08
36 356 037,28

35330783,22

4145 473,67
39 476 256,87

39 476 256,87

767 434,44
40 243 691,31
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Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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NOTY DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO PRAGMA  FAKTORING SA. ZA OKRES
OD 1STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017 ROKU
ZAEACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO

SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista not

1 Akcje i udziaty
Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Kapitat wtasny
Rezerwy
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji
9  Przychody przysztych okresow
10 Koszty wedtug rodzaju
11 Pozostate koszty operacyjne
12 Koszty finansowe
13 Podatek dochodowy
14  Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
15 Instrumenty finansowe
16 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

O NO 01 WN

17 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i kontrolujace Spodtke

18 Sezonowosé lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki
19 Segmenty operacyjne

1. Akcje i udziaty

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

1.1- Akcje i udziaty Siedziba 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Leaselink Sp.z o.0. Warszawa 342 679,93 - -
UDZIALY RAZEM: 342 679,93 - -
Procentowa
wielkos¢ . Wartos¢
‘s . s Liczba .
Wartosc¢ s udziatow . nominalna
. . Wartosc¢ udziatéw s s
Nazwa Podstawowa . . Liczba nominalna . s oraz praw . udziatow
. . . s Siedziba . e s udziatow , posiadanych .
jednostki dziatalnos¢ udziatbw  udziatoéw ) do gtoséw 767 posiadanych
(¢2))] posiadanych Sp Stk przez
przed potke Spotke (zhH)
Spotke
mikroleasing
Leaselink W obszarze
SP. 7 0.0 e- Warszawa 240 600 144 000 58,33% 140 84 000
P. 2 0.0. commerce
i innych
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[ |
2. Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci

2.1 - Udziaty wyceniane metoda Siedziba Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
praw wtasnosci 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
LeaselLink Sp. z o.0. Warszawa - 342 679,93 -
Mint Software Sp. z o.0. Krakow 2 686,00 6 673,06 -
UDZIALY RAZEM: 2 686,00 349 352,99 -
2.2 - Udziaty wyceniane metodq praw wtasnosci - 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
zmiany stanu w okresie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 349 352,99 - -
Zwiekszenia w okresie - 637 524,06 -
Nabycia udziatow w LeaselLink - 630 851,00 -
Nabycie udziatéw w Mint Software - 2 686,00 -
wycena metoda praw witasnosci - 3987,06 -
Zmniejszenia (346 666,99) (288 171,07) -
Przejécie na petna konsolidacje (342 679,93) - -
wycena metodg praw wtasnosci (3987,06) (288171,07) -
UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 2 686,00 34935299 -

Wspodlne przedsiewziecia

Wspodlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron
podejmuje dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca wspdtkontroli. Wspdtkontrola jest to
okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscia gospodarczg, ktéry wystepuje tylko
wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci
wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujacych wspodtkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowiazania wspdlnych przedsiewzie¢ ujeto w sprawozdaniu finansowym
metoda praw wiasnosci. Zgodnie z metoda praw witasnosci inwestycje we wspdlnym
przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu, a
nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu podmiotu w wyniku finansowym i innych
catkowitych dochodach wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat podmiotu w stratach
wspodlnego przedsiewziecia przekracza wartosé¢ jej udziatdw w tym podmiocie, podmiot
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie
wytacznie w zakresie odpowiadajacym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym
przez podmiot lub ptatnosciom wykonanym w imieniu wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie metoda praw wtasnosci od dnia,
w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia. W dniu dokonania
inwestycji we wspodlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczaja wartosé
udziatu podmiotu w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowiazan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wtacza w wartosc¢ bilansowa tej
inwestycji. Kwote, o jaka udziat podmiotu w wartosci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu,
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.

Podstawowe informacje o wspdlnym przedsiewzieciu przedstawiono ponizej.
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Procentowa
2 W|e|.ko’s. c Liczba Wartos¢
Wartosé iy udziatow s i
. . Wartos¢ udziatow udziatow
Nazwa Podstawowa . . Liczba nominalna . s oraz praw . .
. . . i Siedziba L . s udziatow , posiadanych posiadanych
jednostki dziatalnosc¢ udziatédbw  udziatéw do gtoséw
@b zH posiadanych przez przez
przed Spotke Spotke (zh)
Spotke
Mint .
ustugi .
Software . Krakow 100 50 5000 50% 50 2500
Sp.z 0.0 programistyczne

Mint Software sp. z o.o.

Wynik Spoétki osiggniety w 1Q2017

% udziat Spotki we wspdlnym przedsiewzieciu

Udziat Spotki w zysku

3. Krotkoterminowe aktywa finansowe

(190 508,94)

50%

(95 254,47)

3.1 - Pozostate
krotkoterminowe aktywa
finansowe

31.03.2017

Specyfikacja

Wycena

Wartosé

wg

wartosci
godziwej

Odpisy
aktualizujace

Wartos¢ bilansowa

Pozyczki udzielone

Aktywa dostepne do
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte
Faktoring

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

29 215117,92
101198 603,50

101198 603,50

130 413 721,42

(753 156,02)
(796 208,49)

(796 208,49)

(1549 364,51)

28 461 961,90
100 402 395,01

100 402 395,01

128 864 356,91

31.12.2016

Specyfikacja

Wycena

Wartosé

wg

wartosci
godziwej

Odpisy
aktualizujace

Wartosé
bilansowa

Pozyczki udzielone

Aktywa dostepne do
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte
Faktoring

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

13 900 747,23
89 739 863,40

89739 863,40

103 640 610,63

(713 900,32)
(582 134,44)

(582134,44)

(1296 034,76)

13186 846,91
89157 728,96

89 157 728,96

102 344 575,87

31.03.2016
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Wycena
o ‘s wg Odpisy Wartosc¢
Specyfikacja Wartosc wartosci aktualizujace bilansowa
godziwej
Pozyczki udzielone 16 076 060,34 - (725 352,72) 15 350 707,62

Aktywa dostepne do

75 386 537,07

(345 441,71)

75 041 095,36

sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte
Faktoring

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

75 386 537,07

91462 597,41

- (345 441,71)

- (1070794,43)

75 041 095,36

90 391802,98

3.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krétkoterminowe aktywa 01.01.2017 01.01.2016

finansowe - zmiany stanu w okresie 31.03.2017 31.03.2016

Odpisy na poczatek okresu 1296 034,76 2 927 493,43
Utworzenie odpiséw zindywidualizowanych* - -
Utworzenie odpisdw zbiorczych (statystycznych)* 304 593,85 208 030,77
Rozwigzanie odpisdw zindywidualizowanych (51264,10) (20 237,00)
Rozwiazanie odpiséw zbiorczych (statystycznych) - -
Wykorzystanie - (2044 49277)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1549 364,51 1070794,43

* Poczawszy od pierwszego poétrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego
roku co kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot
wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych;
odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy dokonane w tym okresie na
zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych odpiséw
bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy bedzie rozwigzywany.

Wprowadzenie

zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na celu uwzglednianie

w wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie
aktywow, ktdére moze sie zmaterializowad w przysztosci.

3.3 - Rotacja kluczowych aktywow:

01.01.-31.03.2017

01.01.-31.03.2016

Wartos$¢ aktywdw na poczatek okresu w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wydatki na aktywa finansowe w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Wptywy z aktywow finansowych w tym:

a. pozyczki

b. faktoring

Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace
Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym:
a. pozyczki

b. faktoring

Wskaznik % rotacji * w okresie, w tym:

102 344 575,87
13186 846,91
89157 728,96
(179 573 049,20)
(19 627 850,00)
(159 945 199,20)
152 799 938,41
4 313 479,31

148 486 459,10

253 329,75

128 864 356,91

28 461 961,90
100 402 395,01
132,17%

78 163 880,25
13683 727,20
64 480 153,05
(125 018 374,07)
(5833 900,00)
(119 184 474,07)
114 605 480,05
5207 807,01

109 397 673,04

-579 242,31

90 393 802,98
15 352 707,62
75 041095,36

135,98%
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a. pozyczki
b. faktoring

* Wskaznik rotacji obliczany jest
arytmetycznej z poczatku i konca okresu dla danego aktywa.

4. Rozliczenia miedzyokresowe

20,71%
156,66%

35,87%
156,82%

jako iloraz wptywow z danego aktywa, do Sredniej

4.1 - Rozliczenia miedzyokresowe Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 439 881,43 312 320,45 27376712
Koszty zwigzane z umowami pozyczek 62 693,82 62 451,62 73 681,06
Poreczenia 1074 079,20 - -
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 77 975,47 56 870,20 68 956,05
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 1654 629,92 431 642,27 416 404,23

5. Kapitat wtasny

llos¢ akcji na

llos¢ akcji na

llos¢ akcji na

5.1 - Kapitat podstawowy Spotki dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
akcje seria A 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586
RAZEM: 2 565 910 2 565 910 2 565 910
ls\lg\_m Kksi Udziat
JWICKS! . Wartosé Wartosé Udziat gtoséw
akcjonariusze . .. Liczba . . .
iy Liczba akcji . nominalna posiadanych w kapitale w
Spotki na gtosow . .. . .
dzien akcji akcji podstawowym  ogdlnej
31.03.2017 liczbie
Pragma 2227 006 2930 330 1,00 2227 006 8679%  89,63%
Inkaso SA
Pozostali 338 904 338 904 1,00 338 904 13,21% 10,37%
RAZEM: 2565 910 3269 234 - 2 565 910 100% 100%

5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

akcje przypadajacy akcjonariuszom Spotki 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Catkowity dochod 767 434,44 4145 473,67 1025 254,08
Srednia wazona liczba akcji 2565 910 2565 910 2565 910
Catkowity dochdéd na jedna akcje 0,30 1,62 0,40
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,30 1,62 0,40

5.4 - Wartosc¢ ksiegowa na akcje i

. ot s ] Stan na dzien
rozwodniona wartosc ksiegowa na akcje

Stan na dzien Stan na dzien

- . - s 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
przypadajaca akcjonariuszom Spotki
Wartos¢ ksiegowa 40 243 691,31 39 476 256,87 36 356 037,28
Srednia wazona liczba akcji 2565 910 2565 910 2565 910
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,68 15,38 14,17
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,68 15,38 1417
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6. Rezerwy

Stan na Stan na Stan na

6.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krotkoterminowe dzien dzien dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Dtugoterminowe
Rezerwy.na odprawy emerytalne i inne swiadczenia 3 495,58 322758 59711
pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 926 953,00 814 611,00 935 753,00
RAZEM REZERWY DEUGOTERMINOWE: 930 448,58 817 838,58 936 350,11
Krétkoterminowe
Rezerwy na wynagrodzenia - - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1M1 364,79 38 347,99 100 160,52
Rezerwy na premie Zarzadu - 150 000,00 -
Pozostate rezerwy - 35 000,00 -
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE: 111 364,79 223 347,99 100 160,52
REZERWY RAZEM: 1041813,37 1041186,57 1036 510,63
6.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 1041 186,57 1177 337,71
Utworzenie 211 633,44 20523,92

Wykorzystanie
Rozwiazanie
Wartosc¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego

7. Kredyty i pozyczki

(211 006,64)

1041 813,37

(161 351,00)

1036 510,63

7.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stan na dzien
sprawozdawczego 31.03.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
31.03.2016

Dtugoterminowe kredyty bankowe -
Dtugoterminowe pozyczki -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

DEUGOTERMINOWE

Krétkoterminowe kredyty bankowe 3682034215
Krétkoterminowe pozyczki -
w tym:

Kapitat 36 820 342,15
Kredyty bankowe 36 82034215
Pozyczki -
Odsetki -
Kredyty bankowe -
Pozyczki ) -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI

KROTKOTERMINOWE 36 820 34215

14 058 155,05

14 058 155,05
14 058 155,05

14 058 155,05

19 824 176,98
503 184,93

20324 176,98
19 824 176,98
500 000,00
3184,93

3184,93
20 327 361,91

7.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien
31.03.2017 PLN

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spoétki na podstawie zawartych umow
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8. Zobowigzania z tytutu obligacji

8.1 - Zobowiazania z tytutu

. o Stan na dzien 31.03.2017

obligacji

e wartosc¢ wartosc wg odsetki od data
Wyszczegdlnienie . zamortyzowanego - . . .

nominalna obligacji wymagalnosci
kosztu
Zobowiazania z tytutu 62 000 000,00 61055 494,32 303 800,00 -
obligacji:
Seria H 20 000 000,00 19 636 04518 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 19 957 925,09 194 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11568 466,78 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 893 057,27 17 000,00 22.07.2020
Zobowigzania z tytutu 62 000 000,00 60 751 694,32 - -
obligacji dtugoterminowe
Seria H 20 000 000,00 19 602 045,18 - -
Seria | 20 000 000,00 19 763 925,09 - -
Seria J 12 000 000,00 11509 666,78 - -
Seria K 10 000 000,00 9 876 057,27 - -
Zobowigzania z tytutu ~ ~ ~
obligacji krétkoterminowe 303 800.00
Seria H - - 34 000,00 -
Seria | - - 194 000,00
Seria J - - 58 800,00
Seria K - - 17 000,00
8.2 - Zobowiazania z tytutu Stan na dzien 3112.2016

obligacji

e wartosé wartosc wg odsetki od data
Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego . - ..

nominalna obligacji wymagalnosci
kosztu

Zobowigzania z tytutu 62 000 000,00 60928 797,73 311 800,00 -
obligacji:
Seria H 20 000 000,00 19 592 859,36 34 000,00 21.09.2019
Seria | 20 000 000,00 19 959 876,41 202 000,00 03.05.2020
Seria J 12 000 000,00 11492 160,99 58 800,00 02.12.2020
Seria K 10 000 000,00 9 883 900,97 17 000,00 22.07.2020
Zobowigzania z tytutu 62 000 000,00 60 616 997,73 - -
obligacji dtugoterminowe
Seria H 20 000 000,00 19 558 859,36 - -
Seria | 20 000 000,00 19 757 876,41 - -
Seria J 12 000 000,00 11433 360,99 - -
Seria K 10 000 000,00 9 866 900,97 - -
Zobowigzania z tytutu _ ~ ~
obligacji krotkoterminowe 311800.00
Seria H - - 34 000,00 -
Seria | - - 202000,00 -
Seria J - - 58 800,00 -
Seria K - - 17 000,00 -
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8.3 - Zobowigzania z tytutu

Stan na dzien 31.03.2016

obligacji
. wartosé wartosc wg odsetki od data

Wyszczegodlnienie . zamortyzowanego . ~. . -

nominalna obligac;ji wymagalnosci
kosztu

Zobowiazania z tytutu 40 000 000,00 39 687 381,20 220 200,00 -

obligacji:

Seria E 20 000 000,00 19 879 168,98 44 000,00 19.12.2016

Seria F 10 000 000,00 9 851 355,88 68 400,00 19.02.2018

Seria G 10 000 000,00 9 956 856,34 107 800,00 23.04.2018

Zobowiazania z tytutu 10 000 000,00 9782 955,88 - -

obligacji dtugoterminowe

Seria E - - - -

Seria F 10 000 000,00 9 782 955,88 - -

Seria G 10 000 000,00 9 849 056,34 - -

Zobowigzania z tytutu 20 000 000,00 19947 568,98 112 400,00 -

obligacji krotkoterminowe

Seria E 20 000 000,00 19 879 168,98 44 000,00 -

Seria F - 68 400,00 68 400,00 -

Seria G - 107 800,00 107 800,00 -

9. Przychody przysztych okresow

9.1 - Przychody przysztych okresow

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Przychody z tytutu pozyczek 91334,26 197 008,22 292 586,08
Przychody z umdw faktoringu 785 428,67 633 094,56 669 433,35
Pozostate przychody 250 000,00 180 000,00 180 000,00
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW RAZEM: 1126 762,93 1010 102,78 1142 019,43

10.Koszty wedtug rodzaju

. 01.01.2017 01.01.2016

10.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres 31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 106 622,56 68 693,78
Zuzycie materiatéw i energii 134 226,04 57 276,39
Ustugi obce 1145 488,14 771 628,21
Podatki i optaty 58 835,00 34 340,20
Wynagrodzenia 1618 662,84 861125,77
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 167 496,76 166 104,44
Pozostate koszty rodzajowe 73709,89 179 129,78
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 3305 041,23 2138 298,57

11. Pozostate koszty operacyjne

. 01.01.2017 01.01.2016

11.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres 31.03.2017 31.03.2016
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 16 055,63
Strata z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 49 948,03 -
Utworzenie odpisdéw aktualizujacych zbiorczych (statystycznych) * 304 593,85 208 030,77
Inne koszty operacyjne 43 141,65 22 904,38
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 397 683,53 246 990,78
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* Poczawszy od pierwszego potrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego
roku co kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot
wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych;
odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy dokonane w tym okresie na
zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych odpiséw
bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy bedzie rozwiazywany.

Wprowadzenie

zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na celu uwzglednianie

w wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie
aktywow, ktdére moze sie zmaterializowac w przysztosci.

12.Koszty finansowe

. 01.01.2017 01.01.2016

121 - Koszty finansowe za okres 31.03.2017 31.03.2016
Odsetki 1088 570,70 676 463,75
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papierdéw wartosciowych - -
Ujemnie réznice kursowe 44 236,15 -
ustugi finansowe 167 857,90 130 078,29
Poreczenia 160 422,24 113 202,64
Pozostate koszty finansowe 141 615,43 168 998,39
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 160270242 1088 743,07

13.Podatek dochodowy

01.01.2017 01.01.2016

13.1 - Podatek dochodowy 31.03.2017 31.03.2016
Biezacy podatek dochodowy - 291 361,00
Odroczony podatek dochodowy 223 440,00 (230 203,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 223 440,00 61158,00

14.Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe

141 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Od jednostek powigzanych 120 600 000,00 120 600 000,00 84 656 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso ~ ~ 500 000.00

SA

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso
SA

Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma
Inkaso SA

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso
SA

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso
SA

Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Finance
Sp. z o.0.

Od pozostatych jednostek

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i
pozyczek

RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA
OTRZYMANE

20 000 000,00

80 600 000,00

10 000 000,00

10 000 000,00

120 600 000,00
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80 600 000,00

10 000 000,00

10 000 000,00

120 600 000,00

20 000 000,00
52 000 000,00
1156 000,00
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- . . Stan nadzien Stan nadzien Stan na dzien
14.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Dla jednostek powigzanych - 1000 000,00 3 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. - - -
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso S.A. - 1000 000,00 3000 000,00

Dla pozostatych jednostek - - _
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA _

UDZIELONE 1000 000,00 3 000 000,00

15.Instrumenty finansowe

. .. na dzien na dzien na dzien
15.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii 31.03.2017 3112.2016 31.03.2016
Aktywa finansowe 130 343 076,67 108 443 908,54 90 954 061,08
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez _ _ _
rachunek zyskow i strat
Pozyczkii naleznosci wtasne wyceniane w 28 461 961,90 13186 846,91 15352 707,62
zamortyzowanym koszcie
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 51 097,39 55 262,76 28 843,71
Pozo_sta’re aktywa obrotowe wyceniane w 286 530,41 258 067,45 264 24491
nominale
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 100 402 395,01 89157 728,96 75 041 095,36
srodki pieniezne - wyceniane w wartosci 1141 091,96 5786 002,46 267 169,48
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe 100 408 977,73 78105 880,70 61690 784,68
ngzi\i/\gazama wyceniane w zamortyzowanym 99 044 848,50 76 25548695 60 417 751,17
Zobowiazania handlowe wyceniane w nominale 577 229,01 720 456,80 659 976,01
szosta‘re zoboquama i rozllc'zenla . 786 900,22 1129 936,95 613 057,50
miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
15.2 - Instrur_nenty fln’ansowe - ryzyko stopy 31.03.2017
procentowej na dzien
. . Wymagalne Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 125 984 26713 - -
Pozyczki udzielone 2558187212 - -
Faktoring 100 402 395,01 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane - - -
Zobowigzania z tytutu leasingdw - - -
Oprocentowanie zmienne: 40 207 601,36 61717 336,92 -
Pozyczki udzielone 288008978 - -
Faktoring - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 36 820 342,15 - -
Obligacje 303 800,00 60751 694,32 -
Zobowigzania z tytutu leasingow 203 369,43 965 642,60 -
Zobowigzania z tytutu faktoringu - - -
31.12.2016
. . Wymagalne Wymagalne od Wymagalne
Specyfikacja do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat
Oprocentowanie state: 100 103 279,71 - -
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Pozyczki udzielone

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingdw
Oprocentowanie zmienne:
Pozyczki udzielone

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingdw
Zobowigzania z tytutu faktoringu

10 945 550,75
89157 728,96

16 822 170,65
224129616

14 058 155,05
311 800,00
210 919,44

61674 612,46

60 616 997,73
1057 614,73

31.03.2016

Wymagalne

Wymagalne od

Wymagalne

Specyfikacja do 1 roku roku do 5 lat p%vsgiej
Oprocentowanie state: 86 200 396,60 2 000,00 -
Pozyczki udzielone 10 656 116,31 -

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingdw
Oprocentowanie zmienne:
Pozyczki udzielone

Faktoring

Kredyty i pozyczki otrzymane
Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingdw
Zobowigzania z tytutu faktoringu

75 041 095,36
503 184,93

44 670 320,24
4 694 591,31
19 824 176,98
20 055 368,98
96 182,97

2000,00

19 938 837,31

19 632 012,22
306 825,09

15.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spodtka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane
zarowno wedtug stoép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spodtke
pozyczkami. Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy
oprocentowania o 50 punktow procentowych w gore lub w dét w stosunku rocznym na wynik
finansowy Spodtki. Zaprezentowane wyliczenie ponizej
finansowych o zmiennej stopie oprocentowania. Wptyw zmian stopy procentowej ,przy
udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci zmiany z uwagi na konstrukcje obliczania

oprocentowania udzielanych pozyczek.

zastosowano do

instrumentow

Instrumenty finansowe wedtug
kategorii

naleznosci gtéwne
w zt

wptyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmiennej
stopie % 0 0,5% in
plus

wptyw na wynik
finansowy
Spotki przy
zmienne stopie
% 0 0,5% in

minus
Pozyczki udzielone 27 595 102,93 551 902,06 (551902,06)
Kredyty i pozyczki otrzymane 36 820 342,15 (184 101,71) 184 101,71
Obligacje wyemitowane - - -
Zobowigzania z tytutu leasingdw 1169 012,03 (5 845,06) 5 845,06
Razem 65584 45711 361 955,29 (361 955,29)
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15.4 - Instrumenty finansowe — ryzyko walutowe

Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktow
w walucie. Spdtka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza
kontrahentow powstatymi roznicami kursowymi.

Wplyw na wptyw na wynik
przeliczenie wynik P y
s . . . finansowy
. naleznosci wartosci w EUR finansowy Cyrs
Instrumenty finansowe . iy Spotki przy
. gtéowne w na PLN wg Spotki przy I
wedtug kategorii . zmianie kursu
EURO kursu zmianie kursu waluty o 010 z}
31.03.2017 waluty o 0,10 uty o T
. in minus
zt in plus
Pozyczki udzielone - - - -
Faktoringi udzielone 1570 689,32 6 627 994,79 (157 068,93) 157 068,93
Kredyty i pozyczki otrzymane 624 826,74 2 636 643,88 (62 482,67) 62 482,67
Zobowigzania z tytutu _ B _ _
leasingow
Razem 2195 516,06 9 264 638,67 (219 551,61) 219 551,61

15.5 — Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spétki, ktéry wdrozyt
odpowiedni system zarzadzania ptynnoscia finansowg Spotki. System stuzy do zarzadzania
krotko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania
ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu
kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili
zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Nota 7.3 podaje szczegdtowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych,
ktorymi Spodtka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spdtka korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie 7,
obligacji opisanych w nocie 8 i leasingdw.

Dodatkowo Spdtka moze korzystaé z krotko- |, Srednio- i dtugoterminowych pozyczek od
spotek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty
ptynnosci.

16.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

Za okres Za okres
16.1 — Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce zakonczony zakonczony

31.03.2017 31.03.2016
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 63 39
RAZEM PRZECIETNA LICZBA ETATOW: 63 39

49



PRAGMA “_

[ |
17.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
kontrolujace Spotke
17.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu bezposrednio
Udziatw
‘s . Udziat w ogodlnej
. . . llos¢ posiadanych . ; .
Imig i nazwisko Funkcja . kapitale liczbie
akgji R
zaktadowym gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja opcji na akcje Spotki
17.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu posrednio
Udziat w
Udziat w ogdlnej
Imig i nazwisko Funkcja llo$¢ posiadanych akgcji kapitale liczbie
zaktadowym gtoséw na
WZA
Ireneusz Cztonek Rady Nadzorczej 21265 0,83% 0,65%
Rymaszewski

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.
Stan posiadania akcji przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej zmienit sie od 01.01.2017 r.

18.Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnos$¢ Spdtki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.

19.Segmenty operacyjne
Spdtka prowadzi jednorodna dziatalnos¢ operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych
Z tytutu rodzaju dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosé.
Cata dziatalnos¢ grupy koncentruje sie gtdwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu
pozyczek dla przedsiebiorstw.
Wszystkie aktywa i zobowigzania sa zwigzane z wyzej wymieniong dziatalnoscia.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI GRUPY PRAGMA
FAKTORING S.A. ZA OKRES 1 STYCZNIA 2017 DO 31 MARCA 2017
ROKU

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

Dane o dziatalnosci Pragma Faktoring S.A. w | kwartale 2017 roku

W | kwartale 2017 roku portfel Spétki Pragma Faktoring ksztattowat sie nastepujaco:

STRUKTURA PORTFELA PRAGMA FAKTORING SA W | KWARTALE 2017 ROKU

Kontraktacja wptywy saldo

saldo1.01.2017 2017 2017 31.03.2017

Wartos¢ faktoringu netto 89158 100 402
Kaucje* 17 463 159945 148486 19 555
Pozyczki 13187 19 628 4313 28 462
Suma brutto 119 808 179 573 152 799 148 419
Suma netto 102 345 179 573 152 799 128 864

*Kaucje- niefinansowe czesci wierzytelnosci nabywanych w ramach faktoringu, wyptacane
Klientom po sptacie naleznosci przez dtuznikdéw faktoringowych.

Portfel faktoringowy utrzymywat bardzo wysoki poziom dywersyfikacji, co w istotny sposob
sprzyja jego bezpieczenstwu i niskiej szkodliwosci.

DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO PPRAGMA FAKTORING SA

Obrot faktoripg.owy - Liczba Lif:zba, .Ilos’é faktur Obrét (tys. z0)/
Okres naleznosci Klientow odbiorcéw  sfinansowanych Odbiorca

sfinansowane (tys. zt) (ptatnikéw)  przez Spotke
1 kwartat 2017 159 945 232 1236 12 001 129
1 kwartat 2016 119 184 175 867 7 982 137
1 kwartat 2015 108 831 198 818 8 951 133
1 kwartat 2014 84574 147 653 7 540 130
1 kwartat 2013 60863 101 275 4 581 221
1 kwartat 2012 60 690 90 173 2166 351

Aktywa Spodtki wykazuja bardzo wysoki poziom rotacji i generuja regularny, wysoki strumien

gotowki.

Rotacja kluczowych aktywoéw Pragma Faktoring SA: 01.01.-31.03.2017 01.01.-31.03.2016

Wartos$¢ aktywdw na poczatek okresu w tym: 102 344 575,87 78 163 880,25
a. pozyczki 13186 846,91 13 683 727,20
b. faktoring 89157 728,96 64 480 153,05
Wydatki na aktywa finansowe w tym: (179 573 049,20) (125 018 374,07)
a. pozyczKki (19 627 850,00) (5833 900,00)
b. faktoring (159 945 199,20) (119184 474,07)
Wptywy z aktywdéw finansowych w tym: 152 799 938,41 114 605 480,05
a. pozyczki 4 313 479,31 5207 807,01
b. faktoring 148 486 459,10 109 397 673,04
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce 253 329,75 (579 242,31)
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Wartosc¢ aktywow na koniec okresu, w tym: 128 864 356,91 90 393 802,98
a. pozyczki 28 461 961,90 15352 707,62
b. faktoring 100 402 395,01 75 041 095,36
Wskaznik % rotacji * w okresie, w tym: 132,17% 135,98%
a. pozyczki 20,71% 35,87%
b. faktoring 156,66% 156,82%

Zgodnie ze strategia Spodtki systematycznie rosnie znaczenie ustugi faktoringu w jej
dziatalnosci obecnie zajmuje on zdecydowanie dominujaca pozycje.

FAKTORING (w tys. zt)

| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat

2017 2016 2015 2014 2013

Portfel 100 402 75 041 60 466 51645 33473
% udziat w portfelu ogétem 78% 83% 73% 64% 52%
Przychody 5546 3920 3312 2991 2306
% udziat w przychodach ogotem 89% 93% 72% 70% 63%
Kontraktacja 159 945 119 184 108 834 84574 60 863
% udziat w kontraktacji ogétem 89% 95% 92% 81% 76%

Co wazne, Spdétka obecnie bardzo mocno inwestuje w dalszy rozwdé;j:

e na ukonczeniu sg prace nad autorskim programem informatycznym do zarzadzania
catoscia proceséw w Spodtce, ktéry w zdecydowany sposdb usprawni te procesy,
zmniejszy koszty operacyjne wzrostu skali dziatalnosci, a takze pozwoli modelowi
biznesowemu Spodtki intensywnie ewoluowadc w kierunku ,on-line”;

e Emitent rozwija i szkoli zespdt pracownikéw dedykowanych sprzedazy ustug oraz
zarzadzaniem portfelem (zatrudnienie r/r wzrosto o 60%), co w niedalekiej przysztosci
bedzie stanowi¢ baze dalszego wzrostu portfela i wynikow.

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy

Grupa wyrdznia sie wysoka ptynnoscig aktywow. Na koniec lll kwartatu wskaznik aktywa
obrotowe/aktywa ogdtem byt rowny 88% . Poziom zobowigzan oprocentowanych netto (po
pomniejszeniu o posiadana gotowke) Grupy, wynosi jedynie 243 % wartosci kapitatéw
wtasnych, co bioragc pod uwage wysoka ptynnosc¢ i rotacje aktywdw, a takze standardy
w obszarze spotek faktoringowych (ktére sa dalece inne od podmiotdéw dziatajacych
w obszarze portfeli NPL), nalezy ocenié za bardzo bezpieczny poziom. Dodatkowo wiekszos$é
zobowigzan ma charakter dtugoterminowy (wymagalnos$é od 2,5 do 3,5 roku).

LeaselLink Sp. z 0. o.

Leaselink Sp. z 0.0. to jedyny w Polsce fintech w sektorze ustug leasingowych. Jako jedyny
leasingodawca na swiecie realizuje transakcje 24 godziny na dobe 7 dni w tygodniu. Unikalny
jest nie tylko sposdb procesowania transakcji ale takze jej dystrybucji gdyz opiera sie na
kanatach on-line jak wtasna strona www i dodanie do metod ptatnosci w e-sklepach, ale
rowniez offline w dowolnym punkcie sprzedazy partnera i programach White Label.

Spdtka rozpoczeta dziatalnosé operacyjng w 2 kwartale 2016 r. i koncentrowata sie przede
wszystkim na zbudowaniu kanatow sprzedazy (zaréwno e-comerce jak i offline) swoich ustug.
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LeaselLink Sp. z 0.0. nawiazat dotad wspodtprace (umowy i konfiguracje technologiczne) z 850
e-sklepami, 790 sklepami stacjonarnymi oraz 640 posrednikami, w tym nawigzata wspdtprace
w zakresie dystrybucji swoich produktéw z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Ustugi spétki spotkaty sie z duzym zainteresowaniem klientéw. Obecnie dziennie klienci
wykonuja ok. 1300 kalkulacji ofert leasingowych spdtki (symulacje réznych wariantéw transakcji
leasingowej), a miesiecznie sktadajg przeszto 1000 wnioskow o zawarcie umowy. Sredni czas
realizowania transakcji (od wniosku do decyzji i wygenerowania umowy) to 13,5 minuty,
a $rednia wartos¢ umowy leasingowej to 8,5 tys. zt. Spdtka intensywnie rozwija swoja aplikacje
i silniki procesdéw, co w najblizszych tygodniach zaowocuje udostepnieniem takze innych
produktdow, w tym pozyczki inwestycyjnej dla firm w blizniaczo podobnym modelu.

Kalendarium

e 16 stycznia 2017 Pragma Faktoring otrzymata od Pragma Inkaso SA zawiadomienie
o nabyciu w dniu 12 stycznia 2017 roku 51 664 akcji spdtki na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie.

e 20 stycznia 2017 Pragma Faktoring otrzymata od Pragma Inkaso SA zawiadomienie
0 nabyciu w dniach 17-19 stycznia 2017 roku 2 643 akcji spotki na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

e 9 lutego 2017 Pragma Faktoring poinformowata o otrzymaniu dwdch powiadomien.
Dotyczyty one informacji o zbyciu przez Michata Kolmasiaka 4 750 akcji Emitenta oraz
nabyciu przez Pragma Inkaso SA 16 322 akcji nabytych w dniach 7-8.02.2017 na GPW
w Warszawie.

e 14 lutego 2017 Pragma Faktoring poinformowata o otrzymaniu dwdch powiadomien.
Dotyczyty one informacji o zbyciu przez Agnieszke Kowalik 4 515 akcji Emitenta oraz
nabyciu przez Pragma Inkaso SA 4 6 299 akcji nabytych w dniach 9-13.02.2017 na GPW
w Warszawie.

e 17 lutego 2017 r. Pragma Faktoring otrzymata od Pragma Inkaso SA zawiadomienie
o nabyciu w dniach 14-15 luty br. 522 akcji spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

e W dniu 6 marca 2017 r. Pragma Faktoring zawarta z Pragma Inkaso SA umowe
pozyczki w wykonaniu ktérej przekazat pozyczkobiorcy kwote 10 min zt. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na 31 maja 2017 r. z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. Pozyczka ma
na celu sfinansowanie wczesniejszej sptaty obligacji serii D wyemitowanych przez
Pragma Inkaso S.A.

e Pragma Faktoring S.A poinformowata, ze w dniu 5 kwietnia 2017 r, tj. przed terminem
zwrotu przypadajacym na 31 maja 2017 r., otrzymat od Pragma Inkaso S.A. kwote 10 mIn
zt z tytutu zwrotu catosci pozyczki przekazanej w dniu 6 marca 2017 r. Pozyczka byta
wykorzystana do sfinansowania wczesniejszej sptaty obligacji serii D wyemitowanych
przez Pragma Inkaso S.A.

e W dniu 5 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Pragma Faktoring SA dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych za rok 2017,
tj. spotki Grant Thornton Polska sp. z 0.0. Sp. k. z siedziba w Poznaniu, wpisanej na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez
Krajowa lzbe Biegtych Rewidentdéw pod nr 4055.

e 12 kwietnia 2017 r. Pragma Faktoring otrzymata od Pragma Inkaso SA zawiadomienie
o nabyciu w dniu 12 kwietnia br. 6 480 akcji spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie
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e W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zarzad Pragma Faktoring SA podjat uchwate w sprawie
emisji obligacji serii L, ustalenia warunkdéw emisji, dematerializacji i wprowadzenia
obligacji do obrotu na Catalyst. Podobnie jak w przypadku poprzednich emisji, celem
emisji obligacji serii L jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie
ustug faktoringowych i pozyczek. Emisja obejmuje nie wiecej niz 150.000
zdematerializowanych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela.

Opis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring S.A. $wiadczyta ustugi finansowe, polegajace na
udostepnianiu kontrahentom srodkdéw pienieznych na podstawie umoéw faktoringu oraz
W mniejszym stopniu pozyczek.

Faktoring

Spdtka swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje catos¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujac naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do
wykupu przez faktora. W obu wariantach dla klientéw dostepny jest takze faktoring
eksportowy. Pragma Faktoring S.A. sSwiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego
(z regresem) przy czym w | kwartale 2017 r. r. zdecydowanie dominowat w sprzedazy faktoring
niepetny. W obu odmianach Spdtka stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej
ubezpieczalni.

Jedna z ustug dedykowanych do mikro i matych przedsiebiorstw jest ustuga mikrofaktoringu.
Dodatkowymi wariantami ustug faktoringu sa faktoring odwrotny, wymagalnosciowy,
zamowieniowy oraz faktoring pakietdéw naleznosci niskonominatowych.

Pozyczki

Pragma Faktoring S.A. udziela pozyczek krotkoterminowych dla  przedsiebiorstw.
Zabezpieczeniem sa wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mied charakter
jednorazowy lub odnawialny. Jest alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjna
dla sektora MSP.

Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sq zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejacych
i przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie maja charakter quasi faktoringowy.
Pozyczki takie majg charakter krétkoterminowy i sa zawierane najczesciej w dwoch sytuacjach.
Po pierwsze z Klientami majacymi bardzo drobne naleznosci, czesto wystawiajacymi faktury,
kiedy to finansowanie w oparciu o klasyczny faktoring bytoby ktopotliwe i pracochtonne. Po
drugie sa oferowane obecnym Klientom faktoringowym Spdtki majacym dodatkowe
zamowienia wymagajace dodatkowych srodkdéw obrotowych. W takim przypadku Spodtka
udziela pozyczki na zakup surowcdw do produkcji, posiada zabezpieczenie na naleznosciach
objetych faktoringiem oraz nowych kontraktach, a Klient po zrealizowaniu nowych zamdwien
rozlicza pozyczke powstatymi w ten sposdb naleznosciami zamieniajac ja na klasyczny
faktoring.

54



PRAGMA

[ |

Przychody ze sprzedazy netto
Przychody netto to marza osigqgana na transakcjach.
Jako przychody ze sprzedazy netto sq wykazywane:

1) wynagrodzenia faktoringowe;

2) prowizje i odsetki pozyczkowe

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO PRAGMA FAKTORING SA (w tys zt)
| kwartat 2017 | kwartat 2016 r/r

Faktoring 5546 3920 141%
Pozyczki 554 273 203%
Zakup wierzytelnosci 26 - -
Pozostate 82 32 256%
RAZEM 6208 4 225 147 %

W | kwartale 2017 roku o wartos¢ przychoddéw netto wzrosta o 47% w pordéwnaniu do | kwartatu

2016 roku.

Struktura przychoddw ze
sprzedazy netto

B Faktoring

B Finansowanie i
pozyczki

Wartos¢ kontraktacji

6 000

5000

4 000

3000

2000

1000

Przychody ze sprzedazy netto

(w tys. zt)

W | kwartat 2017
| kwartat 2016

WARTOSC KONTRAKTACJI PRAGMA FAKTORING W | KWARTALE 2017 ROKU

Faktoring z regresem

Faktoring ubezpieczony z regresem
Faktoring bez regresu

Faktoring ubezpieczony bez regresu
Faktoring odwrdcony

Faktoring eksportowy w tym:*

- zZregresem
-ubezpieczony z regresem

FAKTORING RAZEM
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| kwartat 2017
71 451

72 233
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13823
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12 568

159 945

| kwartat 2016 r/r
37 565 190%
62 557 15%

19 062 73%
3307 38%
15755 80%
119184  134%
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|
POZYCZKI 19 628 5834 336%
RAZEM 179 573 125018 144%
* faktoring nominowany w walucie obcej
Struktura kontraktacji Wartos¢ kontraktaciji
w I kwartale 2017 r. w | kwartale 2017 r.
180 000
160 000
9 140 000
120000 o | kwartat
m Faktoring 100000 I 2017
. . 80 000 ——
u Pozyczki 60 000 u | kwartat
2016
40 000
20000
0

Faktoring Pozyczki

Klienci
W | kwartale 2017 r. Pragma Faktoring S.A. podpisata umowy z 57 nowymi Klientami.
Ubezpieczenie portfela faktoringowego

Pragma Faktoring S.A. korzysta z ubezpieczenia naleznosci faktoringowych i w tym zakresie
posiada od 2007 r. umowe ubezpieczenia zawarta z miedzynarodowym wyspecjalizowanym
ubezpieczycielem Atradius Credit Insurance N.V. S.A.

Ubezpieczyciel w ramach wspotpracy nadaje, koryguje, cofa limity ubezpieczeniowe nadane
dtuznikom faktoringowym (co utatwia Spdtce ocene wyptacalnosci tych podmiotdow), a takze
wyptaca Pragma Faktoring odszkodowania w przypadku bankructwa lub przewlektej zwtoki
w zaptacie naleznosci (co zmniejsza ryzyko strat na transakcjach, a takze przyspiesza odzysk
przeterminowanych naleznosci). Spodtka co roku zwieksza warto$é portfela objetego
ubezpieczeniem. W 2016 r. w strukturze kontraktacji zdecydowanie przewazat faktoring
ubezpieczony, stanowigc 66 % wartosci sfinansowanych faktur.

WARTOSC WYKUPIONYCH FAKTUR | kwartat 2017 | kwartat 2016

Faktoring nieubezpieczony 73 489 40872
Faktoring ubezpieczony 86 456 78 312
RAZEM 159 945 119 184

Analizujac warunki i praktyke wspdtpracy z ubezpieczycielem warto podkresli¢ z jednej strony
bardzo wysoka sume ubezpieczenia (maksymalna warto$¢ odszkodowan jaka w danym roku
zobowigzany jest wyptacié¢ ubezpieczyciel), a z drugiej bardzo niska szkodowos¢ wystepujacy
na portfelu Pragma Faktoring, co ma zwigzek z jednej strony z dobrga analiza ryzyka zaréwno
branzowego jak i na poziomie konkretnych stron transakcji dokonywana przez Spodtke,
a z drugiej z efektywnym procesem monitoringu i windykacji.
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Dane o ubezpieczeniu faktoringu za miniony rok obowigzywania polisy (marzec 2016 - luty 2017)
(dane w tys. zt)
Obroét faktoringowy ubezpieczony 354.062
Suma ubezpieczenia* 30.390
Zgtoszone przez Pragma Faktoring wnioski
. 262
o wyptate odszkodowania

* zgodnie z polisa maksymalny zakres odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela, maksymalna kwota
odszkodowan jakie miatby (w razie zaistnienia odpowiedniej ilosci zdarzen) obowigzek
zaptaci¢ na rzecz Pragma Faktoring w danym roku ubezpieczeniowym

** 7 czego istotna czes¢ zostata przez Spdtke nastepnie zwindykowana od dtuznikow

Ubezpieczenie portfela i ,wielkos¢" polisy jest obok ptynnosci, dywersyfikacji i rotacji
aktywow czynnikiem, ktéry pozwala ocenia¢ Pragma Faktoring jako bardzo bezpiecznego
kredytobiorce oraz emitenta obligaciji.

Pragma Faktoring zawarta z Atradius Cerdit Insurance NV S.A. w Warszawie polise
ubezpieczenia faktoringu na kolejny okres, tj. do konca 2018 roku. Polisy obejmuja zarowno
faktoring petny (bez regresu) jak i z regresem, a takze faktoring eksportowy. Przedmiotem
kazdej z polis jest ubezpieczenie ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy (dtuznika) lub przewlektej
zwtoki w zaptacie.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Pragma Faktoring S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2017 rok.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietdw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

W | kwartale 2017 r. kapitat podstawowy Spdtki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2.565.910
akcji, z ktérych moze by¢é wykonywane 3.269.234 gtosow. Pragma Inkaso S.A. na dzien
31.03.2017 r. byta posiadaczem 2.227.006 akcji, dajacych 86,79 % udziatu w kapitale
zaktadowym, z ktorych mogta wykonywac 2.930.330 dajgcych 89,63 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Na dzien 31 marca 2017 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PRAGMA FAKTORING S.A.

S Udziat akgji Liczba Udziat
Nazwa i imie . .. . . s
. . Liczba akgji w kapitale przystugujacych w 0golnej
akcjonariusza , . . .
zaktadowym gtosow liczbie gtosow
Stan na dzien 31.12.2016
Pragma Inkaso S.A. 2149 556 83,77% 2 852 880 87,26%
Stan na dzien 31.03.2017
Pragma Inkaso S.A. 2 227006 86,79% 2 930330 89,63%
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4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka prowadzi szereg postepowan sadowych dotyczacych podstawowej dziatalnosci.
Istotne postepowania Emitent opisywat m.in. w pkt 4 na stronie 64 Sprawozdania z
dziatalnosci zamieszczonego w Raporcie Rocznym za 2016 r.

5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Emitenta

W ocenie Emitenta brak takich informacji.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Takie czynniki i zdarzenia nie wystapity.

7. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Takie czynniki nie wystapity.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta
oraz jego wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 15 maja 2017 rok
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PRAGMA FAKTORING SA
ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
tel.: +48 32 44 20 200, fax.: +48 32 44 20 240
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