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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.03.2017

| kwartat | kwartat
. okres okres
L.P. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 0d 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 31.03.2017 | do 31.03.2016
Dziatalno $¢ kontynuowana
| | Przychody ze sprzeda zy 235 877 300 077
Przychody ze sprzedazy produktéw 234 397 297 206
Przychody ze sprzedazy ustug 1446 2841
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 34 30
Il | Koszty wtasny sprzeda zy 207 804 272 639
Il | Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 28 073 27 438
IV | Koszty ogélnego zarzadu 11 738 9543
V | Pozostate przychody operacyjne 1488 1611
VI | Pozostate koszty operacyjne 9893 4908
VIl | Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7930 14 598
VIl | Przychody finansowe 10 970 872
IX | Koszty finansowe 1927 2335
X | Zysk / (strata) brutto 16 973 13135
Xl | Podatek dochodowy 4993 2 496
a) czes¢ hiezaca 0 0
b) czes¢ odroczona 4993 2 496
XIl | Zysk / (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 11 980 10 639
Xill | Dziatalno $¢ zaniechana 0 0
XIV | Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XV | Zysk / (strata) netto 11 980 10 639
Zysk / (strata) netto 11980 10 639
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,60 0,53
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg 0,60 0,53
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.03.2017
| kwartat | kwartat
okres okres

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2017
do 31.03.2017

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Zysk / (strata) netto za okres 11980 10 639
E_fek_tywna czes$c¢ zyskow i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeplywow 0 0
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 0 0
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 0 0
W tym pozycje, ktére mogg by¢ przeklasyfikowane do wyniku 0 0
finansowego w p6Zniejszym terminie

Catkowite dochody ogétem 11 980 10 639
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BILANS
na dzien 31.03.2017

LP. AKTYWA 32.08.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
| Aktywa trwate (dtugoterminowe) 119 389 128 364 238 830
I.1 | Wartosci niematerialne 2767 2919 3282
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 19 430 19 430 19 430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 14 248 15 609 23548
L4 Nale.ino’s'c_i diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4473 4525 7977

naleznosci
I.5 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 0 0 76 374
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 8 389 8 458 8 665
1.7 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 34 796 34 796 34 796
1.8 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 2500 3855
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 34 766 39 759 61194
1.10 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 520 368 409
Il Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 799 273 831572 884 683
II.L1 | Zapasy 4755 4550 4190
II.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 331569 342 499 284 373
1.3 | Zaliczki na roboty budowlane 43 805 30 786 60 292
1.4 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85172 153 616 204 243
T R e A T e
II.7 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2277 2318 4142
AKTYWA RAZEM 918 662 959936 | 1123513
LP. KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 32.08.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
| Kapitat wiasny 195 761 183 781 182 465
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.3 | Akcje (udziat) wkasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406 108 406
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -159 261 -171 241 -172 557
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -171 241 -183 196 -183 196
zysk / strata za okres 11 980 11 955 10 639
Il Zobowi gzania dtugoterminowe 194 021 211 032 228 661
II.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 137 147 146 903 138 821
II.2 | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 1291 1399 473
1.3 | Zobowigzania diugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 37 160 37 892 41 285
1.4 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 15 469 21884 45 586
I.5 | Rezerwy dtugoterminowe 2954 2954 2 496
Il | Zobowi gzania krotkoterminowe 528 880 565 123 712 387
IIl.1 | Biezgca cze$c¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 54 487 56 837 82 927
I1l.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 437 437 1406
111.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 224 788 221981 223722
IIl.4 | Pozostate zobowigzania 16 096 1576 17 089
11I.5 | Zaliczki na roboty budowlane 37 856 42 428 59 125
11l.6 | Rezerwy krétkoterminowe 32616 37578 44 527
R S I I I T
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 161 148 202 295 201 782
IV | Zobowi gzania razem 722 901 776 155 941 048
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 918 662 959936 | 1123513
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.03.2017

| kwartat | kwartat
" ; okres okres
L.P. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 0d 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 31.03.2017 | do 31.03.2016
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne
1.1 | Zysk / (strata) brutto 16 973 13135
1.2 | Korekty o pozycje: -83 906 -71 376
1.2.1 | Amortyzacja 1155 1292
1.2.2 | Roznice kursowe -9 259 -90
1.2.3 | Odsetki otrzymane i zaptacone 1419 110
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 64 -223
1.2.5 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu haleznosci -2 037 -8 276
1.2.6 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapaséw -205 -5
127 S(v)viislé;éinie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 5608 73475
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -75 689 17 055
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -4 962 -7 814
1.2.10 | Pozostate 0 50
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -66 933 -58 241
1] Przeptywy s$rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 676 1123
11.2 | Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -313 -90
11.3 | Sprzedaz aktywdw finansowych 0 225
11.4 | Nabycie aktywow finansowych 0 0
1.5 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0 0
11.6 | Likwidacja lokaty terminowe;j 2500 0
1.7 | Pozostate 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 2863 1258
11l Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
lIl.1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -108 -462
IIl.2 | Sptata pozyczek / kredytéw 0 14 870
I11.3 | Odsetki zaptacone -4 266 -110
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -4 374 14 298
IV | Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -68 444 -42 685
Réznice kursowe netto 0 -90
V | Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 153 616 246 838
VI | Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 85172 204 243
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesi ecy od 01.01.2017 do 31.03.2017

Kapitat Kapitat Zyski zatrzymane Kapitat whasny
zapasowy / / .
podstawowy rezerwowy niepokryte straty ogotem
| kwartat 2017

okres od 01.01.2017 do 31.03.2017
Stan na 1 stycznia 2017 roku 44 801 310 221 -171 241 183781
Zysk / (strata) za okres 11980 11 980
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogotem 0 11 980 11 980
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 31 marca 2017 roku 44 801 310 221 -159 261 195 761

2016 ROK

okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 310 221 -183 196 171 826
Zysk (strata) za okres 11 955 11 955
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogotem 0 0 11 955 11 955
Podziat straty z lat ubiegtych 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0
Stan na 31 grudnia 2016 roku 44 801 310 221 -171 241 183781

| kwartat 2016

okres od 01.01.2016 do 31.03.2016
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 310 221 -183 196 171 826
Zysk / (strata) za okres 10 639 10 639
Inne catkowite dochody 0
Catkowite dochody ogétem 0 10 639 10 639
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 31 marca 2016 roku 44 801 310 221 -172 557 182 465
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Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskoéw i strat okres | kwartatu 2017 roku oraz
zawiera dane poréwnywalne za okres | kwartatu 2016 roku, a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na
dzien 31 marca 2017 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 marca 2016 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowo$¢ prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziale 4120Z. Akcje Spoétki notowane sg na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
zostato zatwierdzone w dniu 15.05.2017 roku.

Celem Zarzgdu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke dziatan ukierunkowanych na:
= przewodzenie Grupie Kapitatowej, skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,
*= rozwdj dziatalnosci w zakresie zrownowazonego budownictwa, prowadzacy do zwiekszenia rentownosci i
tworzenia wartosci dodanej dla akcjonariuszy,
= efektywne zarzgdzanie ryzykiem budowlanym,
= rozwdj partnerskich relacji z kontrahentami,
=  rozwdj dziatalnosci na rynku budownictwa ogdélnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i
ekologicznego,
= utrzymanie wskaznika wypadkéw na poziomie zerowym.

Fundamentalne wartos$ci Spofki to:

= dilugoterminowa perspektywa - we wszystkim co robimy przyswieca nam myslenie perspektywiczne: jestesSmy
tu i teraz, ale swojg pracg mozemy i chcemy BUDOWAC dobrg jako$¢ zycia przysziych pokolen,

= uczciwos¢ - na réwni z wartosciami ekonomicznymi wazne sg dla nas etyka, prawo, szacunek dla
pracownikéw, inwestoréw, podwykonawcow, spoteczenstwa i srodowiska,

= jakos¢ - wysokie standardy pracy i wdrazanie nowoczesnych technologii pozwalajg nam zagwarantowac¢
jakosé, jakiej oczekujg nasi klienci,

*= innowacyjnos¢ - stale poszukujemy nowych rozwigzan, wykorzystujemy najnowsze technologie, doskonalimy
procesy realizacyjne w codziennej pracy, a takze w ramach naszego Dziatu Badan i Rozwoju,

= profesjonalizm - pielegnujemy i rozwijamy polska mysl inzynierskg poprzez dzielenie sie wiedzg i
doswiadczeniem z rynkiem oraz $cistg wspotprace z jednostkami badawczo-rozwojowymi,

= ochrona $rodowiska - BUDUJEMY $wiadomos$¢ ekologiczng, bierzemy odpowiedzialnos$¢ za srodowisko, w
ktérym zyjemy i pracujemy, minimalizujgc negatywny wptyw na nie,

= bezpieczenstwo pracy - stosowanie najwyzszych standardéw BHP jest jednym z filarébw naszej strategii, w
dziedzinie ochrony zdrowia i zycia ludzkiego nie idziemy na kompromisy,

* |udzie - szanujemy ré6znorodnosé, nasze zespoly BUDUJEMY na bazie réznych pokolen, réznych
doswiadczen, réznej narodowosci i pici; uzupetniajgc sie tworzymy catos¢ idealna,

= praca zespotowa - wspoélne dziatanie przewyzsza sume dziatania jednostek, dlatego stawiamy na efektywnag
prace zespotowg pozwalajgcg osiggac ponadprzecietne wyniki.

Sktad Zarzgdu na dzien 15.05.2017 roku byt nastepujgcy:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jorge Calabuig Ferre — Czlonek Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Czilonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 5 maja 2017 r. w sktad Zarzgdu Spétki VIl kadencji Jorge Calabuig Ferre.

W dniu 5 maja 2017 roku José Angel Andrés Lopez ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 15.05.2017 roku byt nastepujacy:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jose Manuel Terceiro Mateos - Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde - Czlonek Rady Nadzorczej

Neil Balfour - Czlonek Rady Nadzorczej

Arturo Cortez de la Cruz - Czlonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki dnia 15.05.2017 roku.

3. Podstawa sporzgdzenia skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2017 roku oraz zasady rachunkowos$ci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
Z wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentow finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci godziwe;.

Zarzad Spotki uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzgdzane, a w konsekwenc;ji nie
ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu jest
zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spokki.

Niniejsze skrécone $érédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe
nalezy odczytywaé w powigzaniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016
r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi. Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Mostostalu
Warszawa S.A. nie podlegato przegladowi i badaniu przez biegtego rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrocone $srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

Spoétka zamierza przyjaé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz
nowych MSSF na przyszie sprawozdanie finansowe Spotki zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok
2016 w nocie 4.30.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych, dotyczacych | kwartatu 2017 r. w EUR, przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za | kwartatu 2017 r. przeliczono wg kursu
4,2891 PLN/EUR bedacego s$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego
i marca 2017 r.

- poszczegllne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug $redniego kursu NBP 4,2198 PLN/EUR
2 31.03.2017 r.
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3.6 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 roku zostato przedstawione w polskich ziotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokrgglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskéw i strat

Wyszczegélnienie

| kwartat okres
od 01.01.2017
do 31.03.2017

| kwartat okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktéw dtugoterminowych) 233937 297 177
Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 199 244 259 966
Wynik 34 693 37211

Przychody ze sprzedazy robét budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt
wytworzenia robét budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w pkt. 10 niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Przychody z tytutu realizacji niezako nczonych kontraktéw budowlanych na dzie  n bilansowy

stan na stan na stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

2358 737 2141787 1776 074

Wyszczegélnienie

Narastajgco szacowany przychéd z niezakonczonych kontraktéw budowlanych
rozpoznany zgodnie z MSR 11

Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach 2952 851 2070 332 1765 795
budowlanych
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wy ceny niezako hczonych kontraktow 105 886 71 455 10 279
budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 53 325 64 312 104 711
Pozycja bilansowa netto dla niezako nczonych kontraktéw budowlanych 52 561 7 143 -94 432

Uzgodnienie do pozycji 'Rozliczenia mi  edzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw' w bilansie:
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktow

105 886 71 455 10 279
budowlanych
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 224 357 224 357 235 355
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 330 243 295 812 245 634

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych pojawity sie okolicznosci, za ktére Spétka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spoéice
przez Zamawiajgcych,

- nieoczekiwany znaczgcy wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw i materiatdbw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Okolicznosci te spowodowaty powstanie roszczen wobec zamawiajgcych zgodnych z postanowieniami kontraktowymi
oraz ogollnymi podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktow infrastrukturalnych
roszczenia Spoétki wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik netto 2012 r. wyniést
105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spoétki wymienione roszczenia sg w petni uzasadnione.
Zarzad Spotki podjat wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu wyegzekwowanie wyzej wymienionych kwot roszczen.

Kwota roszczen ujetych w bilansie na dzien 31.03.2017 r. wyniosta 224.357 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na dzien
31.12.2016 r. nie ulegta zmianie.
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Wybrane dane bilansowe

stan na stan na stan na
AKTYWA 31.03.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
Kwoty nal«_azne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe (kontraktow 336 042 347 024 291 650
diugoterminowych)

- w tym kaucje zatrzymane 9447 11 444 11 109
Zaliczki na roboty budowlane 43 805 30 786 136 666
Rozllcz_er_ua mledzyokresom{e z tytutu wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne od 331 695 297 803 397 443
zamawiajacych z tytulu umow o budowe)

stan na stan na stan na
ZOBOWIAZANIA 31.03.2017 31.12.2016 | 31.03.2016

Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktow dtugoterminowych) 261 948 259 873 265 007

- w tym kaucje zatrzymane 88 783 93 868 100 562
Zaliczki na roboty budowlane 53 325 64 312 104 711
Rezerwy na przewidywane straty 6 898 12 024 16 664
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty brutto nalezne
zamawiajgcym z tytutu umow o budowe) 1452 1991 81809

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spéitka rozpoznaje przychody
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. £aczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie
obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na
dzien bilansowy. Budzety poszczegélnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu
0 biezgce informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktére w istotny spos6b wptywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow kontraktu
moze zosta¢ zaktualizowana wczes$niej.

Zmiany stanu rezerw na przewidywane straty na kontraktach, na naprawy gwarancyjne i sprawy sgdowe zostaty
przedstawione w tabeli w pkt. 10 niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego. Zmiana stanu
rezerw na straty na realizowanych kontraktach wptywa na wysoko$¢ kosztu wlasnego sprzedazy.

Informacja o utworzonych i rozwigzanych odpisach aktualizujgcych znajduje sie w pkt. 8 i w pkt. 9 niniejszego
skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyly sie w okresie sprawozdawczym o 4.993 tys. zt i na dzieh
31.03.2017 r. wyniosty 34.766 tys. zt. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na
zalozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze catos¢ lub czesé aktywa z tytutu podatku
odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2012-2013 bylo gtéwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 2 lata, sporzgdzonych z uwzglednieniem planowanego zaangazowania
w sektorze energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego
w kwocie nie mniejszej niz 34.766 tys. zi.

6. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwo$é

1. Spotka zanotowata w | kwartale 2017 r. dodatni wynik na wycenie bilansowej pozyczek w kwocie 9.260 tys. zt;
2. Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych w kwocie 8.730 tys. zt, w tym 7.378 tys. zt
dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblagu.

7. Sezonowos$¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spétki w | kwartale 2017 roku

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna niz
w pozostatych porach roku. W | kwartale 2017 r. warunki atmosferyczne nie miaty znaczgcego wptywu na dziatalnos¢
Spotki oraz osiggniete przez nig wyniki.
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8. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do odzyskania i odwréceniu z
tego tytutu odpiséw

W | kwartale nie wystagpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw i odwrdcenia z tego tytutu.

9. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw

W | kwartale 2017 rozwigzano odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci w kwocie 658 tys. zt oraz utworzono odpisy
z tego tytutu w kwocie 8.730 tys. zt.

W | kwartale 2017 rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 6.895 tys. zt, ktére
dotyczyty zbytej w dniu 31 stycznia 2017 r. Wytworni Mieszanek Mineralno — Asfaltowych.

10. Informacija o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy na Reze_rwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy prz:t\'/’\g;j)?/\r/]v:ne naprawy sprawy Ogétem

emerytalne kontraktach gwarancyjne sgdowe
Na dzier 01.01.2017 roku 1662 12 024 11325 15521 40 532
Utworzone w ciggu roku obrotowego 123 1451 48 1622
Wykorzystane -64 -3 979 -360 -786 -5 189
Rozwigzane -1270 -119 -6 -1395
Na dzien 31.03.2017 roku 1598 6 898 12 297 14777 35570
Diugoterminowe 31.03.2017 roku 1197 1757 0 0 2954
Krétkoterminowe na 31.03.2017 roku 401 5141 12 297 14 777 32616

11. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spoétka w | kwartale 2017 r. zbyta Wytwérnie Mieszanek Mineralno — Asfaltowych zlokalizowanej na nieruchomosci
gruntowej potozonej na terenie gminy Miekinia za kwote 200 tys. zi. Na dzien 31.12.2016 r. Spétka dokonata odpisu
aktualizujgcego jej wartosé w wysokosci 6.895 tys. zi.

12. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupdéw rzeczowych aktywéw trwatych w | kwartale 2017 r. nie powstaty istotne
zobowigzania z tego tytutu.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W dniu 20 grudnia 2016 Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny zasgdzit od Skarbu Panstwa — Generalnej
Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad na rzecz Emitenta kwote 13.691 tys. zt z tytutu wynagrodzenia za wykonane roboty
budowlane wraz z odsetkami za opéznienie w ptatnosci. 17 lutego 2017 r. Spotka otrzymata od GDDKIA wyzej
wymieniong kwote wraz z odsetkami w wysokosci 6.631 tys. zt. Z uwagi na rozpoznanie przychodu z tytutu odsetek w
2016 r., realizacja tego wyroku nie miata wptywu na wyniki finansowe | kwartatu 2017 r.

14. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

15. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2017 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystgpity sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

16. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | kwartale 2017 roku Spétka nie wyptacata dywidend.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwale
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2016 w kwocie 11.955 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spétce

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spotka.

18. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzgadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

W dniu 11 kwietnia 2017 r. Spoétka podpisata z HENNIGER INVESTMENT S.A. umowe o generalne wykonawstwo
rob6t budowlanych w ramach inwestycji pod nazwg ,Budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem
podziemnym oraz towarzyszgcg infrastrukturg przy ulicy Katowickiej w Krakowie”, etap 2.2. inwestycji osiedla Mieszkaj
w Miescie. Termin realizacji przedmiotu umowy to 5 listopada 2018 roku. Warto$¢ kontraktu wynosi 34,86 min zi netto.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Spétka (Lider konsorcjum) wraz z Mostostalem Ptock S.A. (Partnerem w konsorcjum)
podpisata umowe na ,Budowe i modernizacje skladu MPS 1 w Powidzu”. Umowa zostata podpisana z Ministrem
Obrony Narodowej reprezentowanym przez Zaktad Inwestycji Organizacji Traktatu P6tnocnoatlantyckiego. Wartos¢
umowy wynosi 33,20 min zt brutto.

19. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywédw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotoweqgo.

Zabezpieczenie umow handlowych

stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2017 31.12.2016
1. Nalezno $ci warunkowe 70 685 73074
Otrzymane gwarancje 68 576 70578
Otrzymane weksle 2109 2 496
2. Zobowi gzania warunkowe 198 402 202 434
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 84 852 85576
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 113 550 116 858

Zabezpieczenia uméw handlowych udzielone na dzien 31.03.2017 r. wyniosty 198.402 tys. zl, co oznacza spadek
w stosunku do konca ubiegtego roku o 4.032 tys. zt.

Naleznosci warunkowe na dzien 31.03.2017 r. wyniosty 70.685 tys. zt, co oznacza zmniejszenie w stosunku do konca
roku ubiegtego o kwote 2.389 tys. zi.

Inne zobowi gzania warunkowe

Wyszczeg6lnienie 31.03.2017 31.12.2016

Onkologia — kara za odstagpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblggu 15171 22 549
Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16 790 16 790
Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim

Centrum Obliczeniowym w Biatymstoku 66718 66718
Budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie 20 822 20 822
Razem 153 439 160 817

Wartos¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 31.03.2017 r. wyniosta 153 439 tys. zt i w poréwnaniu do kohca
ubiegtego roku zmniejszyta sie 0 7.378 tys. zi.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spoiki jest nastepujace:

- 11 wrzes$nia 2012 roku Spétka otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli
0 odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na rozbudowe
i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa
Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej
(-Zamawiajgcy”) a Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona Construccion S.A. —
Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania Umowy Zamawiajacy
podat nie wykonywanie rob6t zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i warunkami Umowy skutkujgce
opoOznieniami w realizacji Umowy powodujgcymi, ze nie jest prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczyc
przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy, Zamawiajgcy wezwat Wykonawce do zaptaty
kary umownej. Spétka w catosci odrzuca argumentacje przyjeta przez Zamawiajgcego za podstawe do
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odstgpienia od Umowy z Wykonawca i uwaza jego decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie
nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzystaé z wszelkich przystugujgcych mu $rodkéw ochrony prawnej
bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie
utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygniecie sporu co do zasadnosci naliczonych kar wniost
pozew do Sadu.

6 marca 2013 roku Emitent odstgpit od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obejmujacej budowe zespotu budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia”, zawartg ze spétkg Zielona
Italia Sp. z 0.0. Podstawe odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt niedokonywania przez
Zamawiajgcego odbioréw wykonanych rob6t, pomimo wielokrotnych zgtoszen przez Wykonawce. Fakt
bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajgcego odbioréw spowodowat zwloke w wykonaniu przez niego
zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zt, a takze $wiadczy o oczywistym braku woli wspétpracy ze
strony Zamawiajgcego i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien Umowy. Jednoczesnie w mys| § 28
ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstgpienia od Umowy z winy Zielonej Italii Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia
od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w
przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp. z 0.0. obcigzyta Spétke karami umownymi w wysokosci
15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta
w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku podstaw do obcigzenia Emitenta karg umowng jest w fazie
rozstrzygania przez Sad.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Spoétka otrzymata wezwanie z dnia 13.12.2016 r. do zaptaty kary naliczonej przez
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. w Elblggu z tytutu nieosiggniecia gwarantowanych parametréw technicznych
ekologicznego bloku energetycznego opalanego biomasg o mocy 20MWe (,Blok") w elektrocieptowni w Elblggu.
Wezwanie wystawione zostato przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (,Energa") i opiewa na kwote 22.549 tys. zi.
Spoétka stoi na stanowisku, ze roszczenie Energa w wysokosci 22.549 tys. zt w zwigzku z nieosiggnieciem
gwarantowanych parametrow technicznych Bloku nie istnieje i nie bylo Zzadnych podstaw do naliczenia kar
umownych z w/w tytulu. W szczegolnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Energa eksploatowata Blok
niezgodnie z warunkami Kontaktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalata paliwo o parametrach sprzecznych
z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzita tzw. pomiaréw parametréw gwarantowanych w sposéb
zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Wobec powyzszego, zdaniem Spotki, wyniki takich pomiaréw nie stanowig
podstawy do ustalenia, ze gwarantowane parametry techniczne Bloku nie zostaly osiggniete. Spotka w catosci
kwestionuje i uznaje za bezzasadne roszczenie zgtoszone przez Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. W | kwartale
doszio do wyplaty z tytutu gwarancji bankowej w kwocie 7.378 tys. zt na poczet powyzszej kary. Mostostal
Warszawa S.A. konsekwentnie stoi na stanowisku, ze nie istniaty podstawy do zgdania wyptaty z gwaranciji i
bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty. Z uwagi na zlozono$¢ sprawy, Spoétka z ostroznosci utworzyta odpis
aktualizujacy z tytutu zrealizowanej gwaranciji.

Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwtoke w realizacji kontraktu w wysokosci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwtoki w realizacji prac
budowlanych. Opéznienie zostato spowodowane z wytgcznej winy Zamawiajgcego poprzez uchylanie sie przez
Zamawiajgcego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent dochodzi obecnie co do czesci oraz bedzie
dochodzit pozostatych roszczen w wytoczonym przeciwko Zamawiajgcemu sporze i z ostroznosci zdecydowat o
utworzeniu czesciowej rezerwy w kwocie 6.050 tys. zt.

Uniwersytet w Biatymstoku obcigzyt Mostostal Warszawa S.A. karami umownymi. Zdaniem Emitenta naliczone
kary umowne sg bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajgcego w rezultacie podnoszonych przez
Mostostalu Warszawa S.A. roszczen wobec niego, ktére w zasadniczej czesci dotyczg zaptaty za roboty
dodatkowe i zamienne.

W dniu 10 lutego 2017 r. Spotka otrzymata pozew o zaptate ztozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A.
(,Powdd"). Powod domaga sie od Spotkki zaptaty kar umownych za opéznienia w wykonaniu rob6t budowlanych
Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosi 20.822 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty.
Spoétka po dokonaniu analizy pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia
zgtaszane przez Powoda oraz stoi na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych.
Spotka podjeta dziatania zmierzajgce do zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata
pozew przeciwko Powodowi 0 roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do zaptaty wynagrodzenie
zwigzane z budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie.
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20. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | kwartale 2017 r.

Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 31.03.2017 r. wynosito 191.634 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu
pozyczek na dzien 31.12.2016 r. wynosito 203.740 tys. zt). Spadek salda pozyczek wynika gtéwnie z naliczenia
dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej oraz z tytutu sptaty odsetek naliczonych w kwocie 965 tys. EUR.

W okresie sprawozdawczym Spétka korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy
wyniosta 0 tys. zt (saldo kredytéw na dzieh 31.03.2017 r. wynosito 0 tys. z}).

Kwota
. Kwota kredytu | wykorzystania na Termin Wysokos¢ stopy
Bank Rodza kredytu w tys. zt 31.03.2017r. wymagalnosci procentowej
w tys. zt
Societe Generale S.A. - Wibor 1M +
Oddziat w Polsce W rachunku biezgcym 10 000 0 31.01.2018 marza banku
Bank: Zachodni WBK |\ 12 chunku biezgcym 5 000 0 31.01.2018 Wibor: 1M+
S.A. marza banku

W | kwartale 2017 r. zadna umowa kredytowa nie zostala wypowiedziana.

21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | kwartale 2017 r. byty transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.

22. Sprawozdawczos$é wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczeg6lnych segmentéw sprawozdawczych Spétki dane z
rachunku zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku.

W ramach dziatalno$ci kontynuowanej wystepuja nastepujgce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektéw przemystowych i energetycznych.

2. Segment ogélnobudowlany w skiad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych oraz
obiektéw uzytecznosci publiczne;j.

Rachunek zyskéw i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 3 miesi gcy zako hczony Segment Segment Przychody,
31 marca 2017 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzeda zy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 151 540 83902 435 235 877
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 151 540 83 902 435 235 877
Wynik
fgzl;téirg?g;igmsggl; (z uwzglednieniem przychodow i 22916 1807 741 19 668
SK;;zté/ar;isfrzypisane (koszty zarzadu i koszty ) ) 11738 11738
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 22 216 -1 807 -12 479 7930
Przychody finansowe 1255 55 9 660 10970
Koszty finansowe 235 61 1631 1927
Zysk (strata) brutto 23236 -1813 -4 450 16 973
Podatek dochodowy 4993 4993
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 23 236 -1813 -9 443 11 980
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 23 236 -1813 -9 443 11 980
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Dziatalno $¢ kontynuowana

Okres 3 miesi gcy zako ficzony Segment Segment Przychody,
31 marca 2016 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzeda zy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 237 385 62 479 213 300 077
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 237 385 62 479 213 300 077
Wynik
Eé/:l;téﬁr?’?g;igjrxgﬁ; (z uwzglednieniem przychododw i 27 151 2218 792 24 141
SKF())rs;et()j/anil)(j)przyp|sane (koszty zarzadu i koszty ) ) 9543 9543
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 27 151 -2 218 -10 335 14 598
Przychody finansowe 205 18 649 872
Koszty finansowe 214 75 2 046 2335
Zysk (strata) brutto 27 142 -2 275 -11 732 13135
Podatek dochodowy 2 496 2 496
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 27 142 -2 275 -14 228 10 639
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 27 142 -2 275 -14 228 10 639

Gtéwny organ Spétki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przeglagdu aktywéw
i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami. Alokacja
przychodéw i kosztow do poszczegolnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektéw. Aktywa sg
analizowane na poziomie catej Spotki. GIdwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy skorygowany o

pozostate przychody i koszty operacyjne.
Spotka prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym.

23. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).

Wyszczegdlnienie

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

sprzeda zy

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe
1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno sci (wyceniane wg zamortyzowanego 0 0 0 0
kosztu)
2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przysztych 0 0 0 0
przeptywdw pieni eznych
3) Instrumenty finansowe - wyceniane w warto sci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
4) Pozyczki udzielone i nale znosci 752 909 800 943 752 909 800 943
- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 4473 4525 4473 4525
- Krotkotermlnf)we' naleznosm z tytutu dostaw i ustug oraz 331 569 342 499 331 569 342 499
pozostate naleznosci
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85172 153 616 85172 153 616
- Krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 0 0 0 0
- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw 331 695 297 803 331695 297 803
- Lokaty diugoterminowe pod zabezpieczenie gwaranciji 0 2500 0 2500
bankowych
5) Aktywa finansowe dtugoterminowe dost  epne do 0 0 0 0
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Wyszczegdlnienie

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania finansowe
1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty finansowe 0 0 0 0
wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy
2) Pozostate zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow 0 0 0 0
pieni eznych (*1)
iz)szzczg;)w gzania (wyceniane wg zamortyzowanego 279 496 263 440 279 496 263 440
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe 240 884 223 557 240 884 223 557
- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 1452 1991 1452 1991
- Dlugoterminowe zol_aoquama z tytu}q dostaw i ustug 37 160 37 892 37 160 37 892
oraz pozostale zobowigzania dtugoterminowe
4) Pozostate zobowi gzania finansowe (wyceniane wg 193 362 205 576 193 362 205 576
zamortyzowanego kosztu)
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 137 147 146 903 137 147 146 903
- Bj|ezqca czesc¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 54 487 56 837 54 487 56 837
pozyczek
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu 1728 1836 1728 1836

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane ceny
rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spofce nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.
. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o r6zne metody wyceny
bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spétce do tej kategorii
instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych
ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spétce nie wystepujg instrumenty finansowe

z tej kategorii.

. Poziom 3 do oszacowania warto$ci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wilasnych. W Spéice nie wystepujg instrumenty

finansowe z tej kategorii.

Na 31.03.2017 r. Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci zabezpieczen.
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Pozostate informacje

do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku

1. Wybrane dane finansowe

PLN EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastaj gco narastaj gco narastaj gco narastaj gco
2017 okres 2016 okres 2017 okres 2016 okres
od 2017-01-01 | od 2016-01-01 | od 2017-01-01 | od 2016-01-01
do 2017-03-31 | do 2016-03-31 | do 2017-03-31 | do 2016-03-31
Przychody ze sprzedazy 235877 300 077 54 995 68 890
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 073 27 438 6 545 6 299
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 930 14 598 1849 3351
Zysk (strata) brutto 16 973 13135 3957 3015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 11 980 10 639 2793 2442
Zysk (strata) netto 11980 10 639 2793 2442
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -66 933 -58 241 -15 605 -13 371
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2863 1258 668 289
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 374 14 298 -1 020 3282
Srodki pieniezne na koniec okresu 85172 204 243 20 184 47 850
Zysk / (strata) netto 11980 10 639 2793 2442
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 0,60 0,53 0,14 0,12
PLN EUR

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa razem 918 662 959 936 217 703 216 984
Zobowigzania diugoterminowe 194 021 211 032 45 979 47 702
Zobowigzania krotkoterminowe 528 880 565 123 125 333 127 740
Zobowigzania razem 722 901 776 155 171 312 175 442
Kapitat wtasny ogétem 195 761 183 781 46 391 41 542
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 617 10127
Liczba akcji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | kwartale 2017 r. oraz ocena zarzgdzania
zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2017 roku wyniosty 235.877 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego zmniejszyly sie 0 21 %. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 28.073 tys. zt (w analogicznym okresie 2016 r.
zysk brutto ze sprzedazy wyniost 27.438 tys. zt). Spotka w | kwartale 2017 r. wypracowata zysk netto w kwocie 11.980
tys. zt (w | kwartale 2016 r. zysk netto wynidst 10.639 tys. zt).

Wartos¢ portfela zamowien Spotki na 31.03.2017 r. wyniosta 1.046.804 tys. zt. Spoétka uczestniczy w szeregu
postepowan przetargowych, ktére przetozg sie na pozyskanie nowych kontraktéw w niedalekiej przysztosci.

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 31.03.2017 r. wyniosta
331.569 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2016 r. spadfa 0 10.930 tys. zl.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych na dzien 31.03.2017 r.
wyniosta 331.695 tys. zt i byta nizsza w poréwnaniu do 31.12.2016 r. 0 33.892 tys. zt.

Wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien 31.03.2017 r. wynosita 85.172 tys. zti w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2016 r.
spadta 0 68.444 tys. zt, co bylo spowodowane gtéwnie sptatg zobowigzan wobec podwykonawcow, ktéra jednoczesnie
przetozyta sie na spadek pozostatych rozliczen miedzyokresowych w pasywach o kwote 41.147 tys. zt, dotyczacych
w gltéwnej mierze rezerw na koszty podwykonawcéw. W | kwartale 2017 r. Spéika korzystata z kredytow w rachunku
biezgcym oraz pozyczek, ktérych stan na dzieh 31.03.2017 r. wynidst 191.634 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2016 r.
zmniejszyt sie 0 12.106 tys. zi. W ocenie Zarzadu, zarzadzanie zasobami finansowymi w | kwartale 2017 r. byto
odpowiednie do sytuacji, w jakiej Spotka sie znajdowala. Zarzagd na biezgco monitoruje ptynno$¢é Spotki w oparciu
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o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego,
udzielajgcego pozyczek oraz stopien realizacji kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie
Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzadu Spotka
posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Zobowigzania dtugoterminowe w | kwartale 2017 r. zmniejszyly sie o kwote 17.011 tys., co wynika gtdwnie z wyceny
bilansowej pozyczek dlugoterminowych od Acciona Construccion S.A. oraz ze zmniejszenia wartosci
diugoterminowych zaliczek na roboty budowlane. Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na
koniec | kwartatu 2017 r. wyniosta 224.788 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2016 r. byta wyzsza o 2.807 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

Z dniem 1 stycznia 2017 roku nastgpita zmiana nazwy akcjonariusza wiekszosciowego Emitenta. Spétka, ktora
wczesniej dziatata pod nazwag Acciona Infraestructuras S.A. a obecnie dziata pod nazwg Acciona Construccién S.A.
Zmiana nazwy nie spowodowata zmiany stanu posiadania liczby akcji Emitenta. Acciona Construcciéon S.A. posiada
10.018.733 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta dajgcym prawo do 10.018.733 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 50,09% kapitatu zakladowego Emitenta.

W dniu 17 stycznia 2017 r. Spotka wraz z Mostostal Kielce S.A. (spotka w 100% zalezna od Mostostal Warszawa S.A.)
podpisata z Wojewddztwem Podkarpackim - Podkarpackim Zarzgdem Drog Wojewdédzkich (,Zamawiajgcy”) umowe na
wykonanie w systemie ,zaprojektuj i wybuduj” dokumentacji projektowej z uzyskaniem decyzji sSrodowiskowej i decyzji
ZRID z rygorem natychmiastowej wykonalnosci oraz robé6t budowlanych w ramach zadania pn.: "Budowa obwodnicy
m. Strzyz6w w ciggu drogi wojewodzkiej nr 988”". Termin zakonczenia przedmiotu umowy strony ustality do dnia
31 pazdziernika 2019 r. Warto$¢ umowy wynosi 98,08 min zt brutto.

W dniu 31 stycznia 2017 Spotka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym przedtuzajgcy termin jego sptaty do dnia 31 stycznia 2018 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. Spétka podpisata z Intesa Sanpaolo S.p.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”)
Warunkowg Umowe o Linie Gwarancyjng. Na podstawie umowy Bank przyznaje warunkowg linie na gwarancje
bankowe w kwocie nieprzekraczajgcej 100 min zt. Linia ma charakter odnawialny, co oznacza, iz kazdorazowo
wygasniecie Gwarancji lub kazdorazowa realizacja wyptaty z Gwarancji powoduje odnowienie Limitu Linii i daje Spétce
mozliwos¢ ponownego wykorzystania Linii do wysokosci przyznanego Limitu. Linia przyznana jest na czas
nieokreslony. Prawne zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wraz z odsetkami i wszelkimi kosztami oraz optatami
zwigzanymi z kredytem stanowi oswiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu
777 kpc. wystawione na rzecz Banku. Kwota poddania sie egzekucji stanowi¢ bedzie 150 % wartosci Limitu
Kredytowego. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 10 lutego 2017 r. Spétka otrzymata pozew o zaptate ztozony przez Agencje Rozwoju Miasta S.A. (,Powdd").
Powdd domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za op6znienia w wykonaniu rob6t budowlanych Hali Widowiskowo
- Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.822 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia zaptaty. Spétka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w catosci co do zasady jak i co do wysokosci roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi na
stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do
zakwestionowania roszczen wskazanych w pozwie oraz przygotowata pozew przeciwko Powodowi 0 roszczenia za
roboty dodatkowe oraz pozostale do zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej
Czyzyny w Krakowie.

W dniu 1 marca 2017 r. Spéika, jako partner konsorcjum w sktadzie: Rafako S.A. - Lider i Mostostal Warszawa S.A. —
Partner, zawarta z Tauron Wytwarzanie S.A. (,Zamawiajgcy”) aneks nr 5 do kontraktu nr 2013/0928/Ri na Budowe
nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 910
MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno |l — Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespot,
budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPIA bloku.

Zgodnie z umowg konsorcjum (patrz raport biezacy nr 42/2013 z dnia 5 sierpnia 2013 roku) Rafako S.A. odpowiedzialne
jest za wykonanie 99,99% prac wymaganych Umowg oraz uprawnione jest do otrzymania wynagrodzenia
odpowiadajgcego ww. udziatowi prac wymaganych Umowsa.

W dniu 10 marca 2017 r. Spotka dzialajgc w ramach Konsorcjum, w sklad ktérego wchodzg firmy Doosan Heavy
Industries and Construction ("Lider"), Mostostal Warszawa S.A. ("Partner") oraz Acciona Industrial ("Partner"), ztozyta
dokumentacje do prekwalifikacji w postepowaniu przetargowym na budowe kompletnego bloku o mocy 1000 MW —
tzw. Elektrowni Ostroteka C, na rzecz Zamawiajgcego Energa Elektrownie Ostroteka S.A. Warto$¢ zamowienia
szacowana jest na kwote ok. 6 mld zt. Wedtug zalozen ogtoszonych w przetargu ma to by¢ blok energetyczny
0 sprawnosci netto co najmniej 45% pracujacy na parametrach nadkrytycznych pary.

W dniu 15 marca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie 0 umorzeniu postepowania
z powddztwa wniesionego przez Skarb Panstwa — Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad o zaptate kwoty
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539,96 min zt z tytulu wyrzgdzenia jednym czynem niedozwolonym, szkody w majgtku Skarbu Panstwa poprzez
zastgpienie autonomicznych decyzji gospodarczych uzgodnieniami dokonywanymi pomiedzy konkurentami, ktérzy
sktadali oferty w jednym przetargu publicznym. W dniu 4 maja 2017 r. Spéika otrzymata informacje, iz postanowienie
sgdu z dnia 15 marca 2017 r. o umorzeniu postepowania w zwigzku z cofnieciem przez Powoda catosci powodztwa
W Ww. sprawie jest prawomocne, Co 0znacza, iz postepowanie wszczete ww. pozwem zostato ostatecznie zakonczone.

W dniu 22 marca 2017 roku Spétka podpisata z Societe Generale Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Bank”™) Umowe
kredytu krotkoterminowego oraz Umowe na limit na gwarancje bankowe i akredytywy.

Na podstawie umowy Bank udziela Spoifce krétkoterminowego kredytu odnawialnego w wysokosci 10 min zt do dnia
31 stycznia 2018 roku oraz przyznaje Spoice limit na gwarancje i akredytywy w wysokosci 25 min zt. Limit udzielony
jest od dnia podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2018 roku.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci 0 nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W | kwartale 2017 r. istotny wptyw na wynik finansowym mialy nastepujgce zdarzenia:
1. umocnienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do 31.12.2016 r., co skutkowato zaksiegowaniem
dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 9.260 tys. zt,
2. utworzeni odpiséw aktualizujgcych dotyczacych spornych naleznosci w kwocie 8.730 tys. zi, w tym 7.378 tys.
zt dotyczy budowy bloku energetycznego w Elblggu.

4. Opis organizacji grupy kapitatowej

Grupa Kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujgcych jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 31.03.2017 .
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
Mostostal Ptock S.A. 48,66 tak
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 100,00 tak

5. Prognozy wynikéw

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

6. Gtéwni akcjonariusze Spéiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spéiki Mostostal Warszawa S.A., wedtug
stanu na 15.05.2017 r.:

Udziat w
Udziat w ogolnej liczhie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona Construccion S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” 3.450.000 3.450.000 17,25% 17,25%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne
AVIVA BZ WBK S.A. 1.166.701 1.166.701 5,83% 5,83%

7. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce oraz zmiany tego posiadania

W okresie od 21.03.2017 r. tj. daty publikacji sprawozdania finansowego za rok 2016 rok do 15.05.2017 r. nie nastgpity
zadne zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

8. Postepowania sgdowe i administracyjne

Spoétka uczestniczy w postepowaniach dotyczgcych wierzytelno$ci o tacznej wartosci 788.811 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna warto$é wyniosta 230.924 tys. zt.
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Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartos¢
wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zt)
Z powddztwa Mostostalu Warszawa S.A.
Roszczenia Mostostalu
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z Spétka w ramach niniejszego powodztwa domaga
Generalny realizacjg umowy z dnia 6 sie zaptaty tytulem odszkodowania za szkode w
Dyrektor Drog lipca 2006 r. na ,Przebudowe | postaci dodatkowych kosztéw poniesionych z
01-02-2010 ) ; 16 583 LU . A
Krajowych i drogi krajowej nr 7 do powodu wydtuzenia realizacji kontraktu oraz
Autostrad parametrow drogi zaptaty za wykonane roboty dodatkowe i
XXV C 160/10 ekspresowej, na odcinku zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinsk”
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z Zdaniem Mostostalu w toku realizacji kontraktu
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunku w
10-07-2012 Dyrektor Drog 36 961 wrzesnia 2009 roku pn. postaci nieprzewidywalnego, gwaltownego
Krajowych i JProjekt i budowa autostrady | wzrostu cen paliw ptynnych oraz asfaltéw. Powod
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia
XXV C 857/12 odcinku od km 394+500 do ryczattowego.
km 411+465,8
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa - Warszaw?‘ S'A.' 0 zwr_ot
Generalny mesiuszr_ue naliczonej kary ) _ _ _
Dyrektor Dr6 umownej oraz zaptaty Spétka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych
09-09-2013 K?/a'o chi 9 62 170 | zwiekszonych kosztéw kar umownych oraz zaptaty za wykonane roboty
AutJoth\?;d XXV posrednich za wydtuzony dodatkowe i zamienne.
: okres wykonywania kontraktu
C 1284/13
Lbudowa mostu przez rz.
Odre we Wroctawiu”.
Sprawa o ustalenie Sprawa poczatkowo o ustalenie nieistnienia prawa
n|e!stn|er)|a prawa Zielona Zielona ltalia do zadania wyptaty z gwarancji
Italia do zadania wyptaty z . - . ;
= . bankowej - gwarancji nalezytego wykonania
gwarancji bankowej — . .
warancji nalezytego ko_ntraktu. Spoika_ odstapﬂa_ o_d umowy z przyczyn
. . 9 L - lezgcych po stronie Zamawiajgcego, nie zachodza
Zielona ltalia wykonania inwestycji na wiec rzestanki do zaspokoienia si
29-03-2013 | Sp. zo.0. 15953 | budowe osiedla ,Zielona Za?”nawiarj?qcego 7 gwarangji dobFego Jwykonani:
XX GC 287/13 Italia” w Warszawie, Emitent dokonat zmiany powddztwa na
przeksztatcona w sprawe o )
) . . | powodztwo o zaptate z powodu wyptaty kwoty z
zapfatg - Zwrot rownowartosci gwarancji, jako $wiadczenia nienaleznego, a
kwoty wyptaconej przez BZ ' ’
WBK S.A. z gwarandji zatem pr_owadzqcego do bezpodstawnego
. wzbogacenia.
bankowej
Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. - W czasie konywania Umo Z przyczyn
Unitek Ltd o dodatkowe iezales hWy d yw d wy,_* przyczy
] nagrodzenie i zwrotu niezaleznych od Powoda, nastgpily zmiany w
Skarb Panstwa wynag S zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za
o kosztéw poniesionych w . L
Ministerstwo swiazku z wvkonaniem sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktérych Powdd sie
23-06-2010 | Obrony 19093 |7 mf)l i %smlp/zooo domaga. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na
Narodowej dot Z‘;y ca realizacii proiektow | 2662 Konsorcjum kwote 7.142 tys. zt z odsetkami
1 C 641/10 yCzacq )1 proj od 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powddztwo
Pakietu Inwestycyjnego CP ddalit . tozvt lacie od .
2A0022 na podstawie Ktorej oddalit. Erpnent zlozyt apelacje od powyzszego
. ) . wyroku, ktéra oczekuje na rozpoznanie przez Sad.
Powdd petnit role inwestora
zastepczego
Roszczenia Mostostalu Powodowie zmierzajg do uksztaltowania stosunku
Warszawa S.A. oraz Acciona zobowazamoyvego ~ poprzez ZW|ek§zen|e
L . wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powddztwo
Construccion S.A. zwigzane I lenie brak d
Skarb Panstwa z realizacjg umowy z dnia 26 zo?tao _rozkszerzone 0 %Sta enie K raku prawa do
Generalny lutego 2010 roku o wykonanie naficzenia kar Umownych za przekroczenia Czasu
. p ) na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
Dyrektor Drog rob6t polegajgcych na . L ;
30-05-2012 ) - 207 530 . nienaleznie potrgconych (z wynagrodzeniem za
Krajowych i budowie autostrady A-4 Roboty) kar umownych
Autostrad Tarmnow - Rzeszow na Sad zyas dzit na r);ec'z Emitenta oraz Accion
XXV C 1227/12 odcinku od wezta Rzeszéw al'd 59 K | }y
Centralny do wezla Rzeszéw solidarnie kwote 11'238 bs. 2t 2 t):jtu_u
Wschad km ok. 574+300 do nieuiszczonego wynagrodzenia. Dnia 20 grudnia
2016 r. wniesiono apelacje od ww. wyroku w
ok. 581+250. o ] ) .
czesci dotyczgcej oddalenia powodztwa.
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Skarb Panstwa

Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz Acciona
Construccién S.A. zwigzane
Z realizacjg umowy z dnia 1
wrzesnia 2010 roku o

Powodowie zmierzajg do uksztaltowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwiekszenie

Generalny ; . wynagrodzenia. Zdaniem Powodéw w toku
Dyrektor Drog wykone_lme robot . realizacji kontraktu nastgpita nadzwyczajna
02-07-2013 ) - 27 157 | polegajacych na rozbudowie . o ;
Krajowych i drogi S-7 do parametrow zmiana stosunku w postaci nle_przeW|dywa|nego,
Autostrad droai dwuiezdni - gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
XXV C 867/13 rogi dwujezaniowey na asfaltow. Powoéd  wnosi 0  podwyzszenie
odcinku obwodnicy Kielc, nagrodzenia rvczattowedo
Kielce (DK 73 weze wynag b 9.
Wisniéwka) — Checiny (wezet
Checiny).
Naprawienia szkody poniesionej przez powodéw
Skarb Panstwa wskutek  niewtascivego  opisu  Wymagan
Generalny JProjekt i budowa autostrady | Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu Obiektow
23.05-2014 Dyrektor Drog 103 644 A-2 Strykéw-Konotopa na Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
Krajowych i odcinku od km 394 + 500 do | ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany
Autostrad km 411 + 465,8. na podstawie umowy. Kwota roszczenia
XXV C 696/14 przypadajgca na rzecz Mostostalu Warszawa
wynosi 81.824 tys. zt.
Zielona ltalia Zaptata wynagrodzenia za Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 | Sp. z 0.0. 52 344 | wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
XX GC 569/13 kontrakcie ,Zielona Italia”. dodatkowe.
Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powodztwa w
dniu 22.08.2012r.) z
powddztwa konsorcjum Powodowie domagaja sie od Gminy Wroctaw
Mostostal Warszawa S.A., zaptaty kwot wynikajacych z czesciowego
11-11-2010 Gmina Wroctaw 56 555 ACCIONA CONSTRUCCION | rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
SA 383/10 S.A., Wroctawskie we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
przedsiebiorstwo wynagrodzenie i inne).
Budownictwa Przemystowego
nr 2 ,Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki.
Pierwotnie  powddztwo dotyczylo ustalenia
nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do Zzgdania
wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji
nalezytego wykonania inwestyciji.
Sprawa z powédztwa Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie
; 0 zaptate 82.061 tys. zt z tytulu koncowego
Gmina \lj\?gl?s(;gw;nSM:ngg=ONA rozliczenia inwestycji NFM w zwigzku z
13-11-2012 | WroclawSA 82061 | CONSTRUCCION SA., odstapieniem od Kontrakiu.
258/12 XAV;EE IZL%‘}\QVV;?QSPS_'C'M A We wstq_,-pnym wyroku Sad Arbitrazowy ustalit, iz
0 zaptate 82.061 tys. 74 Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa
' T S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie
odstgpito w dniu 5 pazdziernika 2012 r. od
Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009
r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we
Wroctawiu.
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji
4-10-2012 '(I?r'glftgltiaql 5236 Roszczenia o zaptate Sprawa o zapfate za roboty dodatkowe.
Pétnocnoatlanty
ckiego
IC 908/12
Centrum
03-10-2014 Onkologii Ziemi 32 461 Budowa Centrum Onkologii Pozew o zaptate za roboty wykonane i zwrot
Lubelskiej Ziemi Lubelskiej nienaleznie naliczonych kar umownych.
IX GC 138/15
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Uniwersytet w

LBudowa Instytutu Biologii
oraz Wydziatu Matematyki i

Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
brak zaptaty czesci wynagrodzenia w ramach
umoéw, odszkodowanie z tytulu poniesionych

techniczng pod nazwa
JZielona ltalia” w Warszawie

29-04-2015 | Biatymstoku 78 015 | Informatyki wraz z kosztéw posrednich. Roszczenia objete ww.
| C 159/15 Uniwersyteckim Centrum pozwem wzajemnym dotyczg réwniez kosztow
Obliczeniowym” posrednich poniesionych z tytutu wykonania robot
jak réwniez odsetek od nieterminowej realizacji
zobowigzan pienigznych.
Budowa zespotu budynkow
. . mieszkalnych
Zielona ltalia wielorodzinnych z garazami
07-06-2013 Sp.. Z 0.0., sygn. 9963 podziemnymi, podstawowymi Powodztvyo dotyczy _ zqdanla_ zaniechania
akt: XX GC " . inf Kt naruszania praw autorskich do projektu.
104/14 ustugami oraz infrastrukturg

Przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.

Powdd:

+Budowa Instytutu Biologii

Powdd (Uniwersytet w Bialymstoku) dochodzi

S.A. w Krakowie
IX GC 1285/16

Krakowie

Uniwersytet w oraz Wydziatu Matematyki i pozwem zaptaty =z tytulu naliczonych kar
03-02-2015 Biatymstoku 66 718 | Informatyki wraz z umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostal
| C 159/15 Uniwersyteckim Centrum Warszawa S.A.) naliczone kary umowne sg
Obliczeniowym” bezzasadne.
Powod: Budowa Bloku . _ _
Biomatec Sp. z Energetycznego Opalanego Powdd Biomatec (EIOChOdZI zaptaty yvynagrodzen!a
26-05-2014 0.0 ) 22 876 | Biomasg o Mocy 2(_) MWew |za robc?ty. Spotka w catosci  kwestionuje
IX GC 492/14 Er(])erga Kogeneracja Sp. z zasadnos$¢ pozwu.
Powdd Waagner Biro dochodzi zaptaty za dostawy
Powaod: i roboty wykonane przez podwykonawce oraz
09-10-2014 | Waagener Biro 10 810 atioaawgwg%\:vaev&]iﬁ Forum zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
XVI GC 1247/14 y magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
zasadno$¢ pozwu.
Powdd Zielona lItalia dochodzi od Mostostal
Powdd: Kara umowna na kontrakcie Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od
15-04-2013 | Zielona ltalia 15784 Zielona ltalia umowy. Emitent w cato$ci kwestionuje zasadnosé
XX GC 343/13 naliczenia kary od Umowy, od ktérej Mostostal
Warszawa odstapit jako pierwszy.
Powdd (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
. . dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar
Powod: Powodztwo wzajemne umownycrrl), roszgzenie 4 o] ob)r/1izenie
Centrum Onkologii Ziemi . ] g
Centrum__ o Lubelskiej do sprawy z Wynagr_odzer_ua, roszczenia o roboty do_datkowe i
10-09-2015 | Onkologii Ziemi 27 072 owoedztwa Mostostalu zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
Lubelskiej \F/)v dni Zdaniem pozwanego (Mostostal Warszawa S.A.)
IX GC 138/15 arszawa S.A z dnia naliczone kary umowne sg bezzasadne,
03.10.2014. R P -~
kwestionujemy réwniez w catosci pozostate
roszczenia.
Powddztwo o zaptate z tytutu kar umownych
Powaod: naliczonych za przekroczenie czasu na
Agencja Budowa hali widowiskowo- ukonczenie. Spoétka po dokonaniu analizy pozwu
22-07-2016 | Rozwoju Miasta 20 822 | sportowej ,,Czyzyny” w kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do

wysokosci roszczenia zgtaszane przez Powoda
oraz stoi na stanowisku, ze nie bylo Zzadnych
podstaw do naliczenia kar umownych.

Czes$é z powyzszych roszczen Spéitka rozpoznata w budzetach kontraktdéw i ujeta w przychodach lat ubiegtych.
Szczegoéty opisano w pkt. 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2017 roku — 31.03.2017 roku.

9. Informacija o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | kwartale 2017 roku byly transakcjami typowymi i rutynowymi oraz
byly zawierane na zasadach rynkowych.
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10. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwaranciji (powyzej 10% wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta)

W | kwartale 2017 r. Spotka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10 % kapitatu
wlasnego Emitenta.

11. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spofki

W ocenie Zarzgdu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki, niz wymienione we wczesniejszych
punktach skroconego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 roku do 31.03.2017 roku.

12. Czynniki, ktére bedg mialy wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki Spoétki w perspektywie kolejnego kwartatu sa:
— tempo realizacji budowy elektrowni w Opolu,
— wahania kursu zlotego w stosunku do euro z uwagi na zaciggniete pozyczki w euro.

Warszawa, dnia 15.05.2017 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez Czionek Zarzadu
Marcin Kondraszuk Prokurent
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